PROSPEKT INFORMACYJNY

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(F10)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1. Noble Fund Skarbowy
2. Noble Fund Mieszany
3. Noble Fund Akcji

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa
adres internetowy: www.nobletfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspodlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 13 wrzesnia 2004 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu
tego prospektu (Dz. U. Nr 205 poz. 2095 ze zm.).

Niniejszy Prospekt informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 11 pazdziernika 2006 r.
Prospekt informacyjny byt jednokrotnie aktualizowany w dniu 30 pazdziernika 2006 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675
Warszawa.

Imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje
finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe sa:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Mariusz Blachut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej
naszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowag Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Podmioty swiadczace na rzecz Towarzystwa ustugi w zakresie sporzadzenia Prospektu

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Matkowski Matczuk Wieczorek Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Spétka Jawna z siedzibg w Warszawie,
Aleja J. Ch. Szucha 16 lok. 21, 00-582 Warszawa, telefon (22) 745-71-35, telefaks (22) 745-71-36

Imiona i nazwiska osob dziatajgcych w imieniu podmiotu sporzadzajacego Prospekt
Osobg dziatajaca w imieniu podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest: Tomasz Matczuk

Oswiadczenie os6b, o ktérych mowa w pkt 2.2.

Oswiadczam, ze Prospekt zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia.
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Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Polsce w Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675
Warszawa,

tel. (+48 22) 640-23-70

fax. (+48 22) 640-23-71

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

adres internetowy: www.nobletfi.pl

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r. o numerze PW/DFI/W/4030-37/1-
5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane, a takze data wpisu do
rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000256540

Wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzien sporzadzenia Prospektu wysokos¢ i sktadniku kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wtasny: 5.874.000 zt.
Kapitat zaktadowy: 500.200.zt.
Kapitat zapasowy: 5.373.800.zt.

Zwazywszy na wstepny etap dziatalnosci Towarzystwa pierwszym dniem bilansowym bedzie 31 grudnia 2006 r.
Powyzej wskazane zostalty nominalne wartosci kapitatow. Po ustaleniu wartosci na ostatni dzieh bilansowy niniejszy
punkt zostanie zaktualizowany.

Sposéb i termin optacenia kapitatu zakladowego Towarzystwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu kapitat zaktadowy Towarzystwa:
- w wysokosci 500.200,00 zt zostat w petni optacony gotdéwka przed rejestracjg w rejestrze przedsigbiorcow.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. akcjonariusz Towarzystwa dokonat aktu zawigzania Towarzystwa, zmienionego nastepnie
aktem z dnia 19 kwietnia 2006 r. Kapitat zaktadowy Towarzystwa w chwili zawigzania wynosit 500.000,00 zt i dzielit sie
na 100.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda i takiej samej wartosci emisyjnej. Kapitat
zaktadowy Towarzystwa w wysokosci z chwili zawigzania Towarzystwa zostat w catosci pokryty gotéwka przez
akcjonariusza.

W dniu 9 maja 2006 r. sad rejestrowy wydat postanowienie o wpisie Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 30 maja 2006 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa podjeta zostata uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa do kwoty 500.100,00 zt poprzez emisje 20 akgcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 5,00 zt kazda i wartosci emisyjnej 118.700,00 zt kazda. Podwyzszony kapitat zakladowy oraz
nadwyzka ponad warto$¢ nominalng podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty optacone w dniu 30 maja 2006 r.

Celem ukonstytuowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Zarzad Towarzystwa ztozyt we wiasciwym miejscowo
sadzie rejestrowym wniosek o ujawnienie w rejestrze przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W dniu 14
czerwca 2006 r. sad rejestrowy wydat postanowienie o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru.

W dniu 7 sierpnia 2006 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa podjeta zostat uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa do kwoty 500.200,00 zt poprzez emisje 20 akcji imiennych serii C o
wartosci nominalnej 5,00 zt kazda i wartosci emisyjnej 150.000,00 zt kazda. Podwyzszony kapitat zakladowy oraz
nadwyzka ponad warto$¢ nominalng podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty optacone w dniu 8 sierpnia 2006 r.

Celem ukonstytuowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Zarzad Towarzystwa ztozyt we wiasciwym miejscowo
sadzie rejestrowym wniosek o ujawnienie w rejestrze przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W dniu 22
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sierpnia 2006 r. sad rejestrowy wydat postanowienie o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru.

Nazwa i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Noble Bank S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B posiadajacy
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest Noble Bank S.A., poniewaz posiada on 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Nazwa i siedziba podmiotu bezposrednio lub posrednio dominujagcego wobec podmiotu wskazanego w pkt 7., ze
wskazaniem cech tej dominacji

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec podmiotu wymienionego w pkt 7 powyzej jest Getin Holding S.A.
poniewaz posiada on 99,91% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy podmiotu wymienionego w pkt 7 powyze;.
Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Getin Holding S.A. jest LC Corp BV poniewaz posiada on 55,56% gtosow
na walnym zgromadzeniu Getin Holding S.A. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec LC Corp BV jest Leszek
Czarnecki posiadajacy 100% udziatéw w tym podmiocie.
Imiona i nazwiska:
czlonkéw zarzadu Towarzystwa
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Mariusz Blachut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czlonek Zarzadu
czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Spyra — Czlonek Rady Nadzorczej,
Leszek Czarnecki — Czionek Rady Nadzorcze;.
prokurentéow Towarzystwa
Nie ma zastosowania
os6b fizycznych zarzadzajacych funduszami i doradcow inwestycyjnych

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa i doradca inwestycyjny (numer licencji 182).

Mariusz Btachut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa i doradca inwestycyjny (numer licencji 88). Odpowiedzialny za
zarzadzanie cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie.

Pawet Hominski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143). Zarzadzajacy subfunduszami: Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Mieszany oraz Noble Fund Akcji.

Opis posiadanych przez osoby wymienione w pkt. 9 kwalifikacji do wykonywania funkcji w Towarzystwie oraz
informacje o pelnionych przez te osoby funkcjach poza Towarzystwem

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu
Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk
Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. W roku

1998 pracowat w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Management



10.2.

10.3.

Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego
w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

Mariusz Blachut — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Od 1997 roku licencjonowany
doradca inwestycyjny (licencja nr 88). W latach 1997-98 zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego. W latach 1998 - 2003 zwigzany z grupa Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na stanowisku
analityka akcji, kierownika dziatu analiz i zarzadzajgcego funduszami akcji. Od wrzesnia 2003 do sierpnia 2006
zatrudniony jako doradca inwestycyjny w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za zarzadzanie
portfelami akgiji.

Sylwia Magott — Czlonek Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku zarzadzanie finansami. Ukonczyta
podyplomowe studia rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania w Warszawie. Posiada uprawienia do
ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (Certyfikat Ksiegowy nr 9378/2005). Od
stycznia 1998 do wrzesnia 2006 zwigzana z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie
PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Gtéwnego Ksiegowego Funduszy,
kierujacego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Rada nadzorcza

Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Guelph University w Kanadzie, ESC Rouen we Francji oraz Purdue University w USA.

Rozpoczat prace zawodowa w 1984 w Air Canada, w dziale sprzedazy i marketingu. Nastepnie objat stanowisko
Dyrektora Ds. Rozwoju w Pepsi Cola International. W 1997 roku zostat Menadzerem ds. Rozwoju w Banku Handlowym,
rok pézniej objat stanowisko Dyrektora Generalnego ds. Rozwoju Rynku w firmie ARAMARK. Od roku 2000 w Lukas
Banku, najpierw jako Dyrektor Departamentu Marketingu, pozniej Wiceprezes Zarzadu odpowiedzialny za bankowos¢
detaliczng. Byt takze cztonkiem Zarzadu LUKAS SA, oraz Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A.
(2003-2004).

Obecnie jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Getin Banku SA oraz Przewodniczacym Rady Nadzorczej
Wschodniego Banku Cukrownictwa SA, a takze czionkiem Rad Nadzorczych: Towarzystwa Ubezpieczeniowego
EUROPA SA oraz TU EUROPA na Zycie SA, PDK SA, Carcade Rosja Sp. z 0.0., Fiolet SA, Open Finance SA.

Leszek Czarnecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Wroctawskiej (tytut magistra inzyniera). W 1993 r. uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych w
katedrze Zarzadzania i Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu.

Dziatalno$¢ gospodarczg rozpoczat w 1986 r., tworzac Przedsigbiorstwo Hydrotechniki i Inzynierii TAN S.A. Byt tworcg i
gtdbwnym udziatowcem dziatajgcego od 1991r. Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. - pierwszej i najwiekszej
firmy leasingowej w Polsce. W 2001r. sprzedat posiadane akcje EFL S.A. francuskiemu bankowi Credit Agricole.
Jednoczes$nie objat stanowisko Prezesa Zarzagdu w nowopowstatej spétce Credit Agricole Polska Sp. z o0.0. - zarzagdzajac
spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej: EFL S.A., Lukas S.A. Lukas Bank, TU EUROPA S.A., oraz Getin
Service Provider S.A. Do konhca listopada 2004 Leszek Czarnecki byt Prezesem Zarzadu Getin Holding S.A. a do maja
2006 r. byt Prezesem Zarzadu Getin Banku S.A.

Obecnie Czlonek Rady Nadzorczej Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie EUROPA S.A., Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA S.A., Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Carcade sp. z 0.0., Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. oraz LC Corp S.A.

Krzysztof Spyra — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie, magister ekonomii. Stypendysta Programu Tempus, roczne studia
w Staffordshire University w Wielkiej Brytanii. Dyplom ,Top Ten” SGH w 1995 r. Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 r.,
najpierw w banku inwestycyjnym JP Morgan, nastepnie w KPMG. W latach 1997-2004 pracowat w Nowym Jorku i
Londynie w banku inwestycyjnym Merrill Lynch, Global Markets & Investment Banking gdzie odpowiadat za obszar
Europy Centralnej i Wschodniej w obszarze fixed income & derivatives. Luty 2004 — grudzien 2005 jeden z zatozycieli i
akcjonariuszy oraz wiceprezes Open Finance S.A. Od grudnia 2005 cztonek zarzadu Noble Bank S.A.

Prokurenci
Nie ma zastosowania.
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Zarzadzajacy funduszami i doradcy inwestycyjni zatrudnieni w Towarzystwie
Mariusz Staniszewski - dane wskazane w pkt. 10.1.

Mariusz Blachut - dane wskazane w pkt. 10.1.

Pawel Hominski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowos¢. Doradca inwestycyjny, licencja nr
143. Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst). W latach 1995-97 zatrudniony w Domu Maklerskim Magnus jako
analityk. Nastepnie w latach 1997-99 zarzadzat polskg czescig aktywow niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999-2006 pracowat w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku
doradcy inwestycyjnego odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem akcji funduszu.

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem, oraz krétkie informacje okreslajace cel inwestycyjny i gléowne zasady polityki inwestycyjnej
kazdego z tych funduszy

Nie ma zastosowania.

Okreslenie rodzajéw dziatalnosci, na ktérych wykonanie Towarzystwo posiada zezwolenie lub ktére wykonuje
na podstawie art. 45 ust. 2a Ustawy

Towarzystwo posiada zezwolenie na tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich oraz na zarzadzanie zbiorczym
portfelem papierow wartosciowych. Towarzystwo posiada takze zezwolenia na zarzgdzanie cudzym pakietem papieréow
wartosciowych na zlecenie. Towarzystwo na podstawie posiadanego zezwolenia moze tworzy¢ oddziaty i wykonywaé
dziatalnosci na terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Towarzystwo nie wykonuje dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 45 ust. 2a Ustawy.

Wskazanie obowigzkéw Towarzystwa, ktérych wykonanie moze by¢ powierzone innym podmiotom

Towarzystwo moze powierzy¢ nastepujace obowigzki innym podmiotom:

- zarzadzanie czescig lub catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu,

- prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu, w tym wycena Aktywdéw Funduszu i Subfunduszy, ustalanie Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszy oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,

- ogtaszanie i publikowanie informacji dotyczacych Funduszu,

- posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

- prowadzenie rejestru Uczestnikow Funduszu,

- przechowywanie i archiwizowanie dokumentéw oraz innych nos$nikéw informacji, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1

Ustawy.

Informacje o utworzeniu oddziatéw i o zakresie wykonywanej dziatalnosci przez towarzystwo na terytorium
panstw cztonkowskich.

Towarzystwo nie utworzyto oddziatéw i nie wykonuje dziatalnosci na terytorium panstw czionkowskich.
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Informacje o Funduszu

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r. o numerze PW/DFI/W/4032-37/1-
5657/KNF53/11/2006.
Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Data: z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, informacja ta
zostanie zaktualizowana po uzyskaniu wpisu

Numer wpisu: z uwagi na fakt sporzgdzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, informacja
ta zostanie zaktualizowana po uzyskaniu wpisu

Data rozpoczecia dzialalnosci przez fundusz powierniczy

Nie ma zastosowania.
Informacja, ze Fundusz posiada osobowos¢ prawng

Fundusz jest osobg prawna.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Charakterystyka konstrukcji Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Subfunduszem jest nie posiadajgca
osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywoéw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegolnosci
odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii wskazanych w Statucie i Prospekcie.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:

- wysokos$¢ pobieranych Opfat Manipulacyjnych,

- sposob pobierania Optat Manipulacyjnych.

Informacje wspdine dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde Zzadanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub
Uczestnika i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest
obowigzany na zadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztéw urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do
wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed Smiercia Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz
wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotyczg Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym Rejestrze Matzeriskim
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Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze
by¢ dokonane wylacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na Zzadanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci
tak, aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o
zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez jednokrotne
ogloszenie w sieci Internet na stronie www.nobletfi.pl Ogtoszenie bedzie dostepne na stronie internetowej od dnia jego
publikacji co najmniej do dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
— Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
— Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
— wysokos¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

— sposéb pobierania Optat Manipulacyjnych,

Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych do Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu jezeli Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu przekroczy okreslong w Statucie wartosé.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
- na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych do Subfunduszu.
- na 2 tygodnie jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. W tym
przypadku za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres nie przekraczajacy dwdch miesiecy,

2) w okresie nie przekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wypftat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

Ustugi finansowe.

Ze wzgledu na osoby, ktérym zbywane sa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;.

Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw Subfunduszu, wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow, w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznosé¢
uiszczania podatku dochodowego
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Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na podstawie przepiséw Ustawy o funduszach
inwestycyjnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000r. nr 54 poz. 654 z pdzniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sg dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Nie dotyczy to dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalnych oraz pracowniczych
programow emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa ponize;j.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sg miedzy innymi fundusze inwestycyjne dziatajace na podstawie
przepisow o funduszach inwestycyjnych. Od dochodéw z tytutu udziatlu w funduszach kapitatowych pobiera sie na
podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczattowany podatek dochodowy, z zastrzezeniem tresci art. 52a Ustawy o
PIT. Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu
zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz
od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu Srodkéw zgromadzonych w ramach
programu, w rozumieniu przepiséw o pracowniczych programach emerytalnych

Dochodow tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT.

Jednocze$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedlug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwadjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenciji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT wolne o podatku dochodowego od os6b fizycznych sg wyptaty:

- transferowe $rodkdéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych
kontach emerytalnych,

- Srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub osdéb
uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika .

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT wolne o podatku dochodowego od 0sdb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych,
uzyskane w zwigzku z:

- gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajacego,

- wyptatg srodkdw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,

- wyptatg transferowg

-z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewidujg takg mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytutu gromadzenia oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie
emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych pobiera sie zryczaltowany podatek
dochodowy w wysokosci 75 % uzyskanego dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym jest
réznica miedzy kwotg stanowigca wartos¢ srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym a sumg wptat
na indywidualne konto emerytalne. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatdw pienieznych i praw
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majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich

W zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa
zastosowanie znalez¢é moze réwniez ustawia z dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Dz. U. z roku 1997 nr 16, poz. 89 z pézniejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie majgce
osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem spotek nie majgcych osobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatlu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na
zasadach ogdlnych okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten w roku
2005 wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nie majacych osobowosci prawnej moga
nie mie¢ zastosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania z panstwem osoby zagranicznej.

Informacje o Subfunduszach

31.

Noble Fund Skarbowy

3.1.1. Okreslenie praw Uczestnikow

10

Uczestnik ma prawo do:

— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

— zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

— dokonania reinwestyciji,

— otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,

— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

— otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu oraz
rocznego i pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

— dostepu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjnego Funduszu oraz pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci Internet
pod adresem www.nobletfi.pl,

— zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséow na Jednostki Uczestnictwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone w zwigzki z tworzeniem Funduszu.
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wpfat do Subfunduszy tworzonych w ramach Funduszu w tacznej
wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia
Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujagcym po dniu uzyskania przez
Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wplaty przez Towarzystwo lub jego
akcjonariusza, jednak nie pdézniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisdw przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1)w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2)w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3)uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, w przypadku nie zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1, lub

4)uptywu terminu 6 miesiecznego liczonego od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu na zilozenie
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) - 4).



Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganych wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére sg
zwigzane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zwraca wptaty do subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, a subfundusz do ktérego nie
dokonano wptaty w wysoko$ci minimalnej nie zostaje utworzony.

3.1.3. Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

3.1.3.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow wskazanych w
rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestréw, na ktérych ewidencjonowane sg
Jednostki Uczestnictwa poszczegdélinych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje
status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wohptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie
dtuzszym niz 30 od dnia zlozenia zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktérego
zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wpfaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa jezeli Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw
indywidualny Numer Uczestnika.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa. W zaleznosci od rodzaju
sktadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik zobowigzany jest podawaé Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze
nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia
Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wpfaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku zamiany jako kwote minimalnej wpfaty do Subfunduszu
rozumie sie kwote, na jakg zostata zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wpfaty $rodkéw pienieznych na pokrycie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z
wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpftat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr, dokument wptaty Srodkéw
pienieznych powinien zawieraC nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu
przyznanego indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru,. Dokonanie wptaty na wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego
Subrejestru.

W przypadku, gdy wolg Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w
kolejnym Subfunduszu, dokument wptaty srodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i
numer rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz nazwy
instytuciji.

Dokument wpfaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz
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bedzie zwracat otrzymane srodki pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty
srodkow pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata
dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie
ponosi odpowiedzialnoéci za realizacje takiego zlecenia lub wptaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze
odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych

za dokonang wptate, jednak nie pozniej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw - w przypadku dokonywania
wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania
wplaty Srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez
Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania
wplaty uwaza sie dzieh wptyniecia sSrodkéw na rachunek nabyé danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptyniecia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania
przez Uczestnika wptaty bezposredniej

- chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynieciu srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w
ktorym spetnione zostalty tgcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu
srodkow na rachunek Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okresla sie wedtug nastepujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty.
Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sg raportowane z doktadnosciag do trzech miejsc po przecinku.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoéw sg okreslone w umowach
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu
powinien zapoznac¢ sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz
przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nie przekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na Wspodlny
Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ziozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostajg w
ustawowej wspdlnosci majatkowej matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE
jest rbwnoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowieh ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do przyjmowania
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu
Umowy o prowadzenie IKE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptaty srodkoéw pienieznych z rachunku
bankowego osoby zawierajgcej Umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co
rozumie sie takze wptate srodkéw pienieznych objetych wyptatg transferowg z dotychczasowego indywidualnego konta
emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym



rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych
wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie wpfaty jest jednoznaczne ze ziozeniem zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wpfaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w sposd6b
przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegélnosci przepisami ustawy
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. 00.116.1216).

Wysokos¢ wptat
Pierwsza wptata srodkow pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna

wynosi¢ nie mniej niz 500 zt. a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢ nizsza,
pierwszg i kolejng minimalng wpfate dla oséb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu, w
przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ skfadania zlecen za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci
sktadania zlecehn za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w sieci Internet na
stronie www.nobletfi.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowac¢ Uczestnikdw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego petnomocnika, a takze zlecenia
przesytane za posrednictwem internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy
z Funduszem podjat sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich
zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pismie. Umowa, o
ktéorej mowa w powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na
podstawie jego dyspozycji telefonicznych.

Umowy o skiadanie zleceh telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych za posrednictwem internetu
okreslajg jakiego rodzaju zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte
minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposob nadania
hasta. Umowy nie mogg ogranicza¢ uprawnien Uczestnikdw i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego
Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia bedzie nagrywane przez
Dystrybutora.
Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktore zostaty:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidfowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub

autentycznosci,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.
Dyspozycje sktadane za posrednictwem internetu sga wypetniane wytgcznie na formularzach udostepnionych przez
Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sg wazne, o ile zostang wypetnione w sposob prawidtowy i nie
wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmoéwi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za posrednictwem internetu w
przypadku nieprawidiowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktérego przekazywane sg dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikdw za posrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana
i przechowywana dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji, osoba dokonujgca wptaty winna wskaza¢, ze wpflata dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie
"reinwestycja") oraz wpisac na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji
w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

3.1.3.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczenh, z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu moze podlega¢ szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie Dodatkowe;.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota
Srodkow pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika
jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Optaty Manipulacyjnej) badz odkupienia wszystkich
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz Zzadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w
ktorym Agent Transferowy otrzymat Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi Zzadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wediug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowos$ci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej
staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolg Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest podawaé Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika, numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do
uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nie objetg blokada - odkupione zostajg wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z
zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni.
Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzszg kwote jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imig¢ matoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, Fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, z wytagczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje
zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE.

3.1.3.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma mozliwosci dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa.

3.1.34. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez zlozenie polecenia przelewu
srodkow pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu
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odkupienia zostat wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany przez
przedstawiciela ustawowego osoby maloletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany
przez jednego z matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokona¢ wyptaty w gotdéwce, jezeli
Dystrybutor przewiduje takg mozliwos$¢, lub Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Zze okres pomiedzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ziozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie diuzszy niz 5 dni, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wptyniecia srodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a
tym samym zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu
nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.1.3.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z

tym zwigzanych

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych
postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie rownej WANJU Subfunduszu zrédtowego
z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa,
a nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:
- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang w ten sposéb kwote
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych,

Zamianie mogg podlegac jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytgcznie na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane
na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.10.5.Prospektu.

3.1.3.6. Wyplaty kwot naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikdw oraz btednej wyceny Aktywow
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Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

. Zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia wptaty
srodkéw na rachunek Depozytariusza,
. zlecen odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajgcym po uptywie siedmiu dni

kalendarzowych od dnia zgtoszenia zadania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z treécig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zleceh realizowanych nieterminowo nastepuje wedtug
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj. wedtug ceny biezgcej. Zastosowanie ceny biezgce;j
moze skutkowac powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry, w przypadku:

. Zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.
. Zlecenia odkupienia - moze otrzymaé mniejsza kwote srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby



zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody
obejmujacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa - roznice w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa,
. odkupienia Jednostek Uczestnictwa - rdéznice w wartosci wyptaconych $rodkéw z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli wskazane powyzej przypadki nie byly wynikiem dziatania lub
zaniechania dziatania Uczestnika, niezwiocznie naprawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode, chyba ze
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za nieterminowa realizacje zlecen Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowg realizacje zlecen Uczestnikéw Funduszu, w przypadku, w
ktérym niemozliwo$¢ terminowej realizacji zlecenia wynika z okolicznosci, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub

. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa za
posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja
kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi
odpowiedzialnosci. Tym samym, jezeli nieterminowa realizacja zlecenia nastgpita z winy banku krajowego lub instytucji
kredytowej roszczenia Uczestnika, o ktérych mowa powyzej, winny by¢ kierowane do banku krajowego lub instytuciji
kredytowej. Powyzsze postanowienia nie wykluczajg zgtoszenia takiego roszczenia takze bezposrednio do Towarzystwa,
ktére zobowigzane bedzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

e W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” otrzymali wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace $rodki pieniezne na rachunek podstawowy
Subfunduszu powiekszajac kapitat Subfunduszu. W w/ w przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje dodatkowe srodki pieniezne na rachunki bankowe
tych Uczestnikow dokonujacych transakgji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” w dniach btednej wyceny w funduszu.

e W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestry brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/ w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace $rodki pieniezne na rachunek Subfunduszu.

3.1.4. Zasady polityki inwestycyjnej

3.1.4.1. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w dituzne papiery
wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na
wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym szczegdélnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski, z uwzglednieniem wskazanych ponizej zasad.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

3.1.4.2. Gtéwne kategorie lokat
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Gtéwnym rodzajem lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ktére stanowi¢ bedg minimum 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane réwniez w instrumenty diuzne innych
emitentéw, w tym w dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestyc;ji, Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprécz
wskazanych powyzej, takze w nastepujace kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica,



3.1.4.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana krzywej

rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Kryteriami doboru poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu sa;

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendoéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

Cc) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub

Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
)
)

T Qo

mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$é¢ banku;
4) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos$é, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,
b) efektywnosé, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,
c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego
wielkos$¢ transakcji,
d) Kkoszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dostepnosc.
3.1.4.4. Wskazanie emitenta, gwaranta lub poreczyciela papierow wartosciowych, w ktére Subfundusz moze lokowaé¢
powyzej 35% wartosci aktywow funduszy
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski

3.1.4.5. Dane o procentowym udziale w portfelu podstawowych rodzajéw lokat Subfunduszu poszczegélnych
instrumentéw finansowych wedtug stanu na koniec ostatniego roku obrotowego

(2

Z uwagi na fakt sporzgdzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.4.6. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych -
charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papierow warto$ciowych.

3.1.4.7. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy.

Nie dotyczy

3.1.4.8. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia
wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy

3.1.4.9 Wskazanie technik, ktéorych przedmiotem s3 instrumenty finansowe wykorzystywane przez fundusz oraz
wskazanie, o ile fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w jakim celu beda zawierane oraz jaki beda miaty wptyw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej, zawiera¢ transakcje typu buy-sell-
back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
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inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko
kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji

3.1.4.10.Wskazanie podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe i wierzytelnosci mogq by¢ przedmiotem lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy lub z ktérymi Subfundusz moze zawrze¢ umowe,
o ktérej mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 i 3 Ustawy, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes
uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesow.

Subfundusz nie dokonuje lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 1 Ustawy.

Subfundusz nie zawiera umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 2 Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 3 Ustawy, z Depozytariuszem. Zasady i zakres

zawierania takich umow opisane sg w art. 6 ust. 5 i 6 Statutu.

3.1.5. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
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ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegodlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Uczestnicy akceptujg niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie
kurséw rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest
ryzyko systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego
rynku. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw dituznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowag emitenta mogacg mieé
negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowag
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgc;ji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze byc¢
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z niemozno$cig realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje
najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w
krotkim czasie duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na wartos$é rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegolnych walut obcych. Fluktuacje kursow
walutowych moga przyczyni¢ sie¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$c¢
kurséw walut obcych moze powodowaé zwiekszong zmiennos¢ Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez
subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od
ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy
zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Fundusz nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze
$rodki pieniezne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian
w statucie.

Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzagdzanych przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
funduszy.

Potaczone mogg zosta¢ réwniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.



Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé przejsciowo nawet do 100% wartosci swoich
aktywow w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery wartosciowe s gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze
gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
subfunduszu aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczynié¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji
i zezwolen mogq istotnie wptywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowg
emitentéw, co moze negatywnie wpltywac¢ na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego
przeksztatceniem.

3.1.6. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg oszczedzanie nawet w krotkim okresie, oczekujg stabilnych
zyskéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje i akceptujg niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Aktywdéw Subfunduszu w dluzne papiery
wartosciowe.

3.1.7. Sposoéb dysponowania dochodami Funduszu i Subfunduszu

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa
powyzej zawiera si¢ w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

3.1.8. Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu, ustalania Wartosci
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Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa, a takze wskazanie czestotliwosci i miejsc publikowania ceny zbycia lub odkupienia lub
wskazanie przepiséw Statutu odnoszacych sie do tych kwestii, a takze wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w
ktorym najpodzniej publikowana jest wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny

Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie w Dniu
Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w_ktérym najpézniej publikowana jest Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej www.nobletfi.pl, w nastepnym dniu roboczym po ich
ustaleniu, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 17.00 w
danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywdw Netto
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na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec
opdznieniu.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw
Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpftaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw
aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a
zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2 i 4.3 wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;.

1.3. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o
jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sga w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg
odrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwg skladnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszu notowane na
aktywnym rynku:

- listy zastawne,
- diuzne papiery wartosciowe,
- Instrumenty Rynku Pienieznego,
- Instrumenty Pochodne,
- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.
2.3. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy
wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
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opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listébw zastawnych, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie wartosé
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody wyceny nie bedg mogty by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

b) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o wiasciwy
model wyceny skfadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie
kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym
na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera
sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na
potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ skfadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego
bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne;j
Stopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3) ponize;.
Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej
Stopy Procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote



naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

4. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j
o ile, dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie ré6zna od ich warto$ci godziwej
ustalonej na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Potwierdzamy, ze metody i zasady wyceny aktywéw subfunduszu Noble Fund Skarbowy (,Subfundusz”) wydzielonego w
ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu, w zakresie
instrumentdéw, ktorych dotycza, s zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z pézn. zm.). Ponadto potwierdzamy
zgodnosc¢ i kompletnos$¢ tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng okreslong w jego statucie.
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Warszawa, dnia 11 pazdziernika 2006 roku

3.1.10. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.1.10.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajéw kosztow okreslone sa
w tresci art. 6 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.
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3.1.10.2. Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) oraz metodologii jego obliczania.

Z uwagi na fakt sporzgdzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.10.3.0pis zakladanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich,
opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, a
takze rozliczaniem transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
opfaty za przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowe
zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i
pozyczek, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Koszty wskazane powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa powyzej, obcigza Fundusz w catosci partycypacje
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez witasciwe

przepisy.

3.1.10.4.Wskazanie wszystkich kosztéw Subfunduszu nie wtgczonych do Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, w tym

opftat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wigczone do Wspdétczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela;

- odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw;

- $wiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

- optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika;

- warto$ci Swiadczenh dodatkowych.

3.1.10.5.0ptaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opfaty uiszczane
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bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w zwigzku ze zbywaniem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opfata manipulacyjna za konwersije lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji podlega
Opfacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu
docelowym na nastepujacych zasadach i w wysokosci:
1) jezeli optata manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest wyzsza niz opfata za
nabycie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych optat,
2) jezeli optata manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest nizsza niz opfata
manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych opfat,
3) jezeli w przypadku zlecenia zastosowanie majg réwnoczesnie optaty opisane w pkt 1) i pkt 2) optata
manipulacyjna za zamiane lub konwersje jest rowna sumie optat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2).

Szczegotowe informacje o stawkach optfat manipulacyjnych obowigzujgcych u poszczegdlnych dystrybutoréw oraz
informacje o moZzliwosciach przyznawania zwolnieni z tych optat zostang wskazane w Prospekcie po ich ustaleniu z



dystrybutorami po rozpoczeciu dziatalnosci Funduszu.
3.1.10.6. Miejsca, w ktoérych Uczestnik moze otrzymaé¢ informacje o wysokosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych za poprzednie okresy

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.10.7. Wskazanie Stopy Obrotu Portfela oraz metodologii jej obliczania
Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane
finansowe zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczegciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
3.1.10.8. Wskazanie miejsc, w ktérych Uczestnik moze otrzyma¢ informacje o wysokosci Stopy Obrotu Portfela
za poprzednie okresy

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.10.9. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania
3.1.10.10. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 %
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 1,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwa majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjng nie pobiera wynagrodzenia, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.1.10.11. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.10.12. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych swiadczen na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalnosc

maklerska w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami

rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw potwierdzen
zawarcia transakc;ji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztoéw na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym
przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalno$é maklerska $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja
takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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3.1.10.13. Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktéorych mowa w pkt 3.1.10.11., na interes Uczestnikow

Sposob pokrywania kosztéw wynikajgcych z umoéw, o ktérych mowa w pkt. 3.1.10.11. ma wptyw na warto$¢ jednostek
uczestnictwa.

3.1.11.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.1.11.1.Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.11.2.Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesigca w okresie
pierwszych pieciu lat obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.11.3. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnoSci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.11.4 Wielkos¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10
ostatnich lat obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.11.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Srednia rentowno$¢ 52 tyg. bonéw skarbowych.

3.1.11.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 3.1.11.3.i 3.1.11.4.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

Wielko$¢ rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca liczona odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat

obrotowych
Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.1.11.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.
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3.1.11.8. Wskazanie zrodta pochodzenia danych, o ktérych mowa w pkt 3.1.11.1i 3.1.11.2.

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2,

Noble Fund Mieszany

3.2.1. Okreslenie praw Uczestnikow

3.2.2

3.2.3.

Uczestnik ma prawo do:

— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

— zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

— dokonania reinwestycji,

— otrzymania Srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,

— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek smierci,

— otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu oraz
rocznego i poéitrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

— dostepu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjnego Funduszu oraz pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci Internet
pod adresem www.nobletfi.pl

— zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone w zwigzki z tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wpfat do Subfunduszy tworzonych w ramach Funduszu w taczne;j

wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapisdw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia

Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt.

Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujagcym po dniu uzyskania przez

Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wpftaty przez Towarzystwo lub jego

akcjonariusza, jednak nie pdézniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisem wynosi 100 zt.

W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie

prawomocne, lub

2)w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3)uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, w przypadku nie zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1, lub

4)uptywu terminu 6 miesiecznego liczonego od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu na zilozenie
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wpfaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, do dnia wystagpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) - 4).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganych wptat w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, ktére sa
zwigzane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zwraca wptaty do subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, a subfundusz do ktérego nie
dokonano wptaty w wysokosci minimalnej nie zostaje utworzony.

Sposoéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

3.2.3.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréow wskazanych w
rozdziale piatym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestréw, na ktoérych ewidencjonowane sg
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Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposoéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje
status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna byé dokonana przez Inwestora w okresie nie
diuzszym niz 30 od dnia zloZzenia zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktérego
Zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczes$nie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa jezeli Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw
indywidualny Numer Uczestnika.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa. W zaleznosci od rodzaju
sktadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze
nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidiowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia
Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku zamiany jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu
rozumie sie kwote, na jakg zostata zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wpftaty srodkéw pienieznych na pokrycie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z
wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpftat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr, dokument wpflaty srodkéw
pienieznych powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu
przyznanego indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru,. Dokonanie wptaty na wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego
Subrejestru.

W przypadku, gdy wolg Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w
kolejnym Subfunduszu, dokument wptaty srodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i
numer rachunku nabyé Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz nazwy
instytuciji.

Dokument wptaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz
bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wpfaty
srodkow pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata
dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia lub wptaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze
odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych

za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw - w przypadku dokonywania
wpfaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania
wptaty Srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania wpfaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez
Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzieh dokonania
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wptaty uwaza sie dzien wplyniecia Srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,
3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptynigcia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania
przez Uczestnika wplaty bezposredniej
- chyba Zze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynieciu srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w
ktorym spetnione zostaty tacznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
Subfunduszu.

W przypadku wpfaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu
srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okredla sie wedtug nastepujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty.
Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sg raportowane z doktadno$cig do trzech miejsc po przecinku.

Szczegétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoéw sg okre$lone w umowach
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu
powinien zapozna¢ sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze skfadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz
przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nie przekraczajgcg zwyktego zarzadu majgtkiem
matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej matzehskiej moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na Wspdiny
Rejestr Maizenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po zlozeniu przez maizonkéw oswiadczenia, ze pozostajg w
ustawowej wspdlnosci majatkowej matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE
jest rbwnoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowieh ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do przyjmowania
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢é dokonane - po zawarciu
Umowy o prowadzenie IKE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptaty srodkoéw pienieznych z rachunku
bankowego osoby zawierajgcej Umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co
rozumie sie takze wptate srodkéw pienieznych objetych wyptatg transferowg z dotychczasowego indywidualnego konta
emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych
wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie wpfaty jest jednoznaczne ze ziozeniem zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wpfaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w sposoéb
przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. 00.116.1216).

Wysokos¢ wptat
Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna
wynosi¢ nie mniej niz 500 zt. a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢ nizszg
pierwszg i kolejng minimalng wptate dla osdb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikéw IKE.



Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu, w
przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci
skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w sieci Internet na
stronie www.nobletfi.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowa¢ Uczestnikow Funduszu listownie.
Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego petnomocnika, a takze zlecenia
przesytane za posrednictwem internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy
z Funduszem podjat sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich
zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pisSmie. Umowa, o
ktéorej mowa w powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

Umowy o skiadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych za posrednictwem internetu
okreslajg jakiego rodzaju zlecenia mogg byé skfadane przez Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte
minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposoéb identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposéb nadania
hasta. Umowy nie mogq ogranicza¢ uprawniehn Uczestnikow i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego
Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia bedzie nagrywane przez
Dystrybutora.

Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktére zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,
- wypetnione w sposob prawidtowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub
autentycznosci,
- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za posrednictwem internetu sg wypetniane wytgcznie na formularzach udostepnionych przez
Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sg wazne, o ile zostang wypetnione w sposob prawidtowy i nie
wywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozyciji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za posrednictwem internetu w
przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktérego przekazywane sg dane.
Dokumentacja dyspozyciji, sktadanych przez Uczestnikéw za posrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana
i przechowywana dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZzenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji, osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé¢, ze wplata dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie
"reinwestycja") oraz wpisac na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji
w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

3.2.3.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu moze podlega¢ szczegdinym warunkom okreslonym w Umowie Dodatkowe;.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kidrej wyptacona zostanie okreslona kwota
srodkéw pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika
jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Optaty Manipulacyjnej) badz odkupienia wszystkich
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych



Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w
ktorym Agent Transferowy otrzymat zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidiowy lub nieczytelny, albo w inny
sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie byé uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezyte;j
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolg Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktore nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika, numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okres$lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do
uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nie objetg blokadg - odkupione zostajg wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z
zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po
ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajacg zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego jest ztoZzenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni.
Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzszg kwote jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, Fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje
zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkdw okreslonych w Ustawie o IKE.

3.2.3.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym

zwigzanych
Na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma mozliwosci dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa.

3.234. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez zlozenie polecenia przelewu
srodkow pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu
odkupienia zostat wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany przez
przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany
przez jednego z matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokona¢ wyptaty w gotéwce, jezeli
Dystrybutor przewiduje takg mozliwos¢, lub Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Zze okres pomiedzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie diuzszy niz 5 dni, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wplyniecia $rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.



Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji powigkszajg wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a
tym samym zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu
nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.2.3.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z

tym zwigzanych

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowigzujagca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych
postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie rownej WANJU Subfunduszu zrédtowego
z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa,
a nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:
- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang w ten sposéb kwote
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych,

Zamianie mogg podlegac jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wylgcznie na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane
na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Opfacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.2.10.5.Prospektu.

3.2.3.6. Wyptaty kwot naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow oraz btednej wyceny Aktywow
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Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Nieterminowa realizacja zlecen:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

. zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia wptaty
srodkéw na rachunek Depozytariusza,

zlecen odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajacym po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia
zgtoszenia zgdania odkupienia- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych nieterminowo nastepuje wediug
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj. wedlug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej
moze skutkowac powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktory, w przypadku:

. Zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane najpdzniej w prawidlowym Dniu Wyceny.
. Zlecenia odkupienia - moze otrzymaé mniejsza kwote srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby

zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody
obejmujacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa,
. odkupienia Jednostek Uczestnictwa - rdéznice w wartosci wyptaconych $rodkéw z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli wskazane powyzej przypadki nie byly wynikiem dziatania lub
zaniechania dziatania Uczestnika, niezwlocznie naprawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode, chyba ze
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowa realizacje zlecen Uczestnikow Funduszu.



Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowa realizacje zlecern Uczestnikow Funduszu, w przypadku, w
ktorym niemozliwos¢ terminowej realizacji zlecenia wynika z okolicznosci, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub

. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa za
posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja
kredytowa, chyba Zze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi
odpowiedzialnosci. Tym samym, jezeli nieterminowa realizacja zlecenia nastgpita z winy banku krajowego lub instytucji
kredytowej roszczenia Uczestnika, o ktérych mowa powyzej, winny by¢ kierowane do banku krajowego lub instytucji
kredytowej. Powyzsze postanowienia nie wykluczajg zgtoszenia takiego roszczenia takze bezposrednio do Towarzystwa,
ktore zobowigzane bedzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

o W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” otrzymali wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace $rodki pieniezne na rachunek podstawowy
Subfunduszu powiekszajac kapitat Subfunduszu. W w/ w przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Srodki pieniezne na rachunki bankowe
tych Uczestnikdw dokonujacych transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” w dniach btednej wyceny w funduszu.

e W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestry brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/ w przypadku,
Uczestnicy dokonujgcy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujgce srodki pieniezne na rachunek Subfunduszu.

3.2.4. Zasady polityki inwestycyjnej

3.2.4.1. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego z uwzglednieniem zasad wskazanych ponizej, przy zastosowaniu aktywnej alokacji w zaleznosci od
przewidywanej koniunktury na rynkach kapitatowych.

Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

3.2.4.2. Gléwne kategorie lokat

Gtéwnymi rodzajami lokat Subfunduszu, beda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, ktére stanowi¢ beda

od 20% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego ktore stanowi¢ beda nie wiecej niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitdw przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz

wskazanych powyzej, takze w nastepujgce kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego

inwestowania majgce siedzibe za granica,

3.2.4.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego
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Gtéwnym kryterium, kiérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i
dtuznych papieréow wartosciowych. Przy wyborze akcji Subfundusz bedzie sie kierowat analiza fundamentalna i
portfelowg. Subfundusz charakteryzuje sie wysoka dopuszczalng zmiennos$cig rodzaju lokat posiadanych w portfelu.
Fundusz bedzie w sposéb aktywny dokonywat alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy akcje oraz instrumenty dtuzne.

Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu sa;:

1)dla akc;ji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

b)ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2)dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trenddw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego,

d)wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1)
powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje

3)dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:

a)mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolinego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4)dla depozytéw:

a)oprocentowanie depozytow,

b)wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,

b)efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakgiji,

d)koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc.

3.2.4.4. Wskazanie emitenta, gwaranta lub poreczyciela papierow wartosciowych, w ktére Subfundusz moze lokowaé¢
powyzej 35% wartosci aktywow funduszy
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski

3.2.4.5. Dane o procentowym udziale w portfelu podstawowych rodzajéw lokat funduszu poszczegdélnych instrumentéw
finansowych wedtug stanu na koniec ostatniego roku obrotowego

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.4.6. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow wartosciowych -
charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgcji lub dtuznych papieréow warto$ciowych.

3.2.4.7. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy.

Nie dotyczy

3.2.4.8. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej
cechy
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Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow netto
portfela inwestycyjnego moze ulega¢ istotnym zmianom.

3.2.49 Wskazanie technik, ktorych przedmiotem s3 instrumenty finansowe wykorzystywane przez fundusz oraz

wskazanie, o ile fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w jakim celu beda zawierane oraz jaki beda miaty wplyw na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej, zawieraé transakcje typu buy-sell-
back, sell-buy-back, repo.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty jej ryzyko.
Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko
kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji

3.2.4.10.Wskazanie podmiotéw, ktéorych papiery wartosciowe i wierzytelnosci moga by¢é przedmiotem Ilokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy lub z ktérymi Subfundusz moze zawrze¢ umowe,
o ktérej mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 i 3 Ustawy, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes
uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesow.

Subfundusz nie dokonuje lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 1 Ustawy.

Subfundusz nie zawiera umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 2 Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 3 Ustawy, z Depozytariuszem. Zasady i zakres
zawierania takich uméw opisane sg w art. 6 ust. 5 i 6 Statutu.

3.2.5. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
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ryzyka zwiazanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegodlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Uczestnicy akceptujg sredni poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci srodkéow Subfunduszu w akcje i czesci srodkow
w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie
kurséw rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest
ryzyko systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego
rynku. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skftada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentdéw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwiazane jest z sytuacjg finansowag emitenta mogacg mieé
negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z trwalg lub czasowag
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z niemozno$cig realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje
najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w
krotkim czasie duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na warto$¢ rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegolnych walut obcych. Fluktuacje kursow
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walutowych moga przyczyni¢ sie¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$c¢
kurséw walut obcych moze powodowaé zwiekszong zmiennos¢ Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez
subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od
ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy
zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktdre powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Fundusz nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywa¢ Jednostek
Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkoéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze
srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian
w statucie.

Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
funduszy.

Potaczone mogg zosta¢ réwniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.



Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bedzie moégt inwestowaé znaczng czes¢ wartosci swoich aktywéw w
papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierdw, jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
subfunduszu aktywéw. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji
i zezwolen mogq istotnie wptywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowg
emitentéw, co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego
przeksztatceniem.

3.2.6. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych oraz akceptujg srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci
aktywow Subfunduszu w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

3.2.7. Sposob dysponowania dochodami Funduszu i Subfunduszu

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa
powyzej zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

3.2.8. Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywéow Funduszu i Subfunduszu, ustalania Wartosci
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Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa, a takze wskazanie czestotliwosci i miejsc publikowania ceny zbycia lub odkupienia lub
wskazanie przepisow Statutu odnoszacych sie do tych kwestii, a takze wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w
ktérym najpozniej publikowana jest wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny

Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie




3.2.9.
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Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpdézniej publikowana jest Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej www.nobletfi.pl, w nastepnym dniu roboczym po ich
ustaleniu, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Warto§¢ Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 17.00 w
danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec
opdznieniu.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziehn sporzgadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw
aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a
zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.1, 4.2 i 4.3 wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;.

1.3. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o
jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sga w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg
odrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwg skladnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszu notowane na
aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,
- prawa do akgcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,



diuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

2.3. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,

to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy

wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem

dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest

korygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listébw zastawnych, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie
warto$¢ oszacowanag przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie wartosé
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody wyceny nie bedg mogty by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

b) w przypadku udziatowych papieréw warto$ciowych szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu
o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wytgcznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci
godziwej w sposob opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w punkcie 3.1.
podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikdw lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o wtasciwy
model wyceny skfadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie
kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym
na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera
sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na

potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych

papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego
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bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne;j
Stopy Procentowe;,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym
warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;.
Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas wartos¢ wycenianego papieru dituznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej
Stopy Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponize;j,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych
mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie
mozna wskaza¢ emitentébw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczacq tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartosé akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréow pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosé aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny
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4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j
o ile, dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie ré6zna od ich warto$ci godziwej
ustalonej na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Potwierdzamy, ze metody i zasady wyceny aktywéw subfunduszu Noble Fund Mieszany (,Subfundusz”) wydzielonego w
ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu, w zakresie
instrumentdéw, ktorych dotycza, s zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z p6z. zm.). Ponadto potwierdzamy
zgodnosc¢ i kompletnos¢ tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng okreslong w jego statucie.

w imieniu
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Warszawa, dnia 11 pazdziernika 2006 roku

3.2.10. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.2.10.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow okreslone sa
w tresci art. 6 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.2.10.2. Wskazanie Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) oraz metodologii jego obliczania.
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Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.10.3.0pis zakladanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich,
opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, a
takze rozliczaniem transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
optaty za przechowywanie skfadnikéw lokat w instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowe
zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i
pozyczek, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Koszty wskazane powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéow, o ktérych mowa powyzej, obcigza Fundusz w catosci partycypacje
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnos$ci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natoZzonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez witasciwe

przepisy.

3.2.10.4.Wskazanie wszystkich kosztéw Subfunduszu nie wiaczonych do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, w tym

optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wigczone do Wspétczynnika Kosztow Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela;

- odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw;

- $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

- oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika;

- wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.2.10.5.0ptaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
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bezposrednio przez Uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:
— 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci
nie wyzszej niz:
— 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
— 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwersije lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji podlega
Opfacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu
docelowym na nastepujacych zasadach i w wysokosci:



1) jezeli optata manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest wyzsza niz opfata za
nabycie w Subfunduszu lub funduszu zrédiowym w wysokosci réznicy tych optat,

2) jezeli optata manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest nizsza niz optata
manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych opfat,

3) jezeli w przypadku zlecenia zastosowanie majg rownoczesnie optaty opisane w pkt 1) i pkt 2) optata
manipulacyjna za zamiane lub konwersje jest rowna sumie optat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2).

Skala i wysokos¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opfat. Opfaty
Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢é wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa,
wszystkich nabywcoéw, badz okreslong grupe nabywcdw, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych
ponize;j.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych wypadkach:

—  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

— w przypadku nabywania przez jednego nabywce jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajaca
100 000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji facznego nabycia Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;
deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez tgczne nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie kolejne
nastepujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztoZzenia takiej deklaracji przez Uczestnika
Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacji deklaracji i
przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

— wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow
Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

— nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

— wramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujgcych u poszczegdlnych dystrybutoréw oraz
informacje o moZzliwosciach przyznawania zwolnien z tych optat zostang wskazane w Prospekcie po ich ustaleniu z
dystrybutorami po rozpoczeciu dziatalno$ci Funduszu.

3.2.10.6. Miejsca, w ktérych Uczestnik moze otrzymaé¢ informacje o wysokosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych za poprzednie okresy

Z uwagi na fakt sporzgdzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.10.7. Wskazanie Stopy Obrotu Portfela oraz metodologii jej obliczania

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane
finansowe zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczegciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.10.8. Wskazanie miejsc, w ktérych Uczestnik moze otrzyma¢ informacje o wysokosci Stopy Obrotu Portfela
za poprzednie okresy

Z uwagi na fakt sporzgdzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.10.9. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
Nie ma zastosowania

3.2.10.10. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 %
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 4% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
Towarzystwa majgc na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjng nie pobiera wynagrodzenia, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.2.10.11. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.2.10.12. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalnosc
maklerska w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen

zawarcia transakgciji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztdw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym
przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg
takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.2.10.13. Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktéorych mowa w pkt 3.2.10.11., na interes Uczestnikow

Sposob pokrywania kosztéw wynikajgcych z umoéw, o ktérych mowa w pkt. 3.2.10.11. ma wplyw na warto$¢ jednostek
uczestnictwa.
3.2.11.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.2.11.1.Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.11.2.Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesigca w okresie
pierwszych pieciu lat obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.11.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
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3.2.11.4 Wielkos¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10
ostatnich lat obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe

zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
3.2.11.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG oraz w 50% ze $redniej rentownosci 52 tyg. bonoéw skarbowych.

3.2.11.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w pkt 3.2.11.3.i 3.2.11.4.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

Wielko$¢ rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca liczona odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat
obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.2.11.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.

3.2.11.8. Wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktérych mowa w pkt 3.2.11.1i 3.2.11.2.

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3. Noble Fund Akcji
3.3.1. Okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

— ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

— dokonania reinwestyciji,

— otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,

— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

— otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu oraz
rocznego i potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

— dostepu do Prospektu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu oraz poétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci Internet
pod adresem www.nobletfi.pl,
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— zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

3.3.2. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone w zwigzki z tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy tworzonych w ramach Funduszu w tacznej

wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia

Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt.

Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujgcym po dniu uzyskania przez

Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wpflaty przez Towarzystwo lub jego

akcjonariusza, jednak nie pdzniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisem wynosi 100 zt.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1)w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2)w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3)uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, w przypadku nie zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1, lub

4)uptywu terminu 6 miesiecznego liczonego od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu na zilozenie
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) - 4).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganych wptat w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére sg
zwigzane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zwraca wptaty do subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, a subfundusz do ktérego nie
dokonano wptaty w wysokosci minimalnej nie zostaje utworzony.

3.3.3. Sposoéb i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

3.3.3.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w
rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestréw, na ktérych ewidencjonowane sg
Jednostki Uczestnictwa poszczegodlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje
status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie
diuzszym niz 30 od dnia zlozenia zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktérego
Zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa jezeli Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy, badZ na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw
indywidualny Numer Uczestnika.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa. W zaleznosci od rodzaju
sktadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.
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Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze
nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia
Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wpfaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku zamiany jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu
rozumie sie kwote, na jakg zostata zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty srodkéw pienieznych na pokrycie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z
wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr, dokument wptaty Srodkéw
pienieznych powinien zawieraC nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu
przyznanego indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru,. Dokonanie wptaty na wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego
Subrejestru.

W przypadku, gdy wolg Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w
kolejnym Subfunduszu, dokument wptaty srodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i
numer rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz nazwy
instytuciji.

Dokument wpfaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz
bedzie zwracat otrzymane srodki pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty
srodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata
dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia lub wptaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze
odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych

za dokonang wptate, jednak nie pézniej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw - w przypadku dokonywania
wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania
wpfaty $rodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania wpfaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez
Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzieh dokonania
wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptynigcia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania

przez Uczestnika wplaty bezposredniej

- chyba Zze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynieciu srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w
ktorym spetnione zostaty tacznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu $rodkdéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
Subfunduszu.

W przypadku wpfaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu
srodkow na rachunek Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okredla sie wedtug nastepujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)
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WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty.
Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sg raportowane z doktadnosciag do trzech miejsc po przecinku.

Szczegodtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoéw sg okreslone w umowach
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu
powinien zapoznac¢ sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktora nie ukoriczyta 13 lat, moze skfadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz
przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nie przekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na Wspodlny
Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ziozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostajg w
ustawowej wspdlnosci majatkowej matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE
jest rbwnoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowieh ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do przyjmowania
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu
Umowy o prowadzenie IKE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptaty srodkoéw pienieznych z rachunku
bankowego osoby zawierajgcej Umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co
rozumie sie takze wptate srodkéw pienieznych objetych wyptatg transferowg z dotychczasowego indywidualnego konta
emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych
wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie wpfaty jest jednoznaczne ze ziozeniem zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wpfaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w sposob
przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. 00.116.1216).

Wysokos¢ wptat
Pierwsza wpflata srodkéw pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna

wynosi¢ nie mniej niz 500 zt. a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢ nizsza
pierwszg i kolejng minimalng wptate dla oséb uczestniczgcych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skiladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu, w
przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci
sktadania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w sieci Internet na
stronie www.nobletfi.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowa¢ Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego petnomocnika, a takze zlecenia
przesytane za posrednictwem internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy
z Funduszem podjat sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich
zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pisSmie. Umowa, o
ktéorej mowa w powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

Umowy o skiadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych za posrednictwem internetu
okreslajg jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ sktadane przez Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte
minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposoéb identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposéb nadania
hasta. Umowy nie mogq ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego
Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia bedzie nagrywane przez
Dystrybutora.

Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktdre zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,



- wypetnione w sposéb prawidfowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub
autentycznosci,
- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za posrednictwem internetu sa wypetniane wylacznie na formularzach udostepnionych przez
Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sg wazne, o ile zostang wypetnione w sposob prawidtowy i nie
wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za posrednictwem internetu w
przypadku nieprawidiowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktérego przekazywane sg dane.
Dokumentacja dyspozyciji, sktadanych przez Uczestnikdw za posrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana
i przechowywana dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoko$ci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji, osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé¢, ze wplata dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie
"reinwestycja") oraz wpisac¢ na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestyciji
w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

3.3.3.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu moze podlega¢ szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie Dodatkowe;.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota
Srodkow pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika
jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Opfaty Manipulacyjnej badz odkupienia wszystkich
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz Zzadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w
ktérym Agent Transferowy otrzymat zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidiowy lub nieczytelny, albo w inny
sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, kidrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolg Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika, numer Rejestru lub numer Subrejestru.



W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do
uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nie objetg blokadg - odkupione zostajg wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z
zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajacg zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego jest zlozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni.
Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzszg kwote jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostang wypfacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, Fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje
zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE.

3.3.3.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym

zwigzanych
Na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma mozliwosci dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa.

3.3.34. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz dokonuje wyptaty $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez ziozenie polecenia przelewu
Srodkow pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu
odkupienia zostat wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany przez
przedstawiciela ustawowego osoby maloletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany
przez jednego z matzonkdédw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokona¢ wyptaty w gotowce, jezeli
Dystrybutor przewiduje takg mozliwos$¢, lub Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ziozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu s$rodkéw
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wptyniecia srodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a
tym samym zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu
nie przewiduje wyptacania dochodoéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.3.3.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z
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tym zwigzanych
W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych
postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie rownej WANJU Subfunduszu zrédtowego
z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa,
a nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:
- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang w ten sposéb kwote
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych,

Zamianie mogg podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.



Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytgcznie na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane
na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.3.10.5.Prospektu.

3.3.3.6. Wyplaty kwot naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikdw oraz btednej wyceny Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

. zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia wptaty
srodkéw na rachunek Depozytariusza,

zlecen odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajacym po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia
zgtoszenia zgdania odkupienia- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych nieterminowo nastepuje wediug
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj. wedlug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej
moze skutkowac powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktory, w przypadku:

. Zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane najpdzniej w prawidlowym Dniu Wyceny.
. Zlecenia odkupienia - moze otrzymaé mniejsza kwote srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby

zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody
obejmujacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa - roznice w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa,
. odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznice w warto$ci wyptaconych srodkéw z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli wskazane powyzej przypadki nie byly wynikiem dziatania lub
zaniechania dziatania Uczestnika, niezwlocznie naprawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode, chyba ze
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowa realizacje zlecen Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowg realizacje zlecen Uczestnikéw Funduszu, w przypadku, w
ktorym niemozliwo$¢ terminowej realizacji zlecenia wynika z okolicznosci, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub

. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa za
posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja
kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi
odpowiedzialnosci. Tym samym, jezeli nieterminowa realizacja zlecenia nastgpita z winy banku krajowego lub instytucji
kredytowej roszczenia Uczestnika, o ktérych mowa powyzej, winny by¢ kierowane do banku krajowego lub instytuciji
kredytowej. Powyzsze postanowienia nie wykluczajg zgtoszenia takiego roszczenia takze bezposrednio do Towarzystwa,
ktére zobowigzane bedzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

o W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” otrzymali wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujgce s$rodki pieniezne na rachunek podstawowy
Subfunduszu powiekszajac kapitat Subfunduszu. W w/ w przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje dodatkowe srodki pieniezne na rachunki bankowe
tych Uczestnikdow dokonujacych transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” w dniach btednej wyceny w funduszu.

e W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestry brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/ w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace $rodki pieniezne na rachunek Subfunduszu.

3.3.4. Zasady polityki inwestycyjnej
3.3.4.1. Cel inwestycyjny
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglednieniem zasad wskazanych ponize;j.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3.3.4.2. Gtéwne kategorie lokat
Gtéwnym rodzajem lokat Subfunduszu, beda lokaty w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, ktére stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Wartosé
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
Z zastrzezeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprécz
wskazanych powyzej, takze w nastepujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

3.3.4.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1)dla akgiji, praw do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a)prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b)ryzyko dziatalnosci emitenta,

c)prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami warto$ciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2)dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

b)prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c)prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym
lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

d)wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1)
powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje

3)dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a)mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4)dla depozytow:

a)oprocentowanie depozytow,

b)wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,

b)efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

c)ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakciji,

d)koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosé.

3.3.4.4. Wskazanie emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieréw wartosciowych, w ktére Subfundusz moze lokowaé
powyzej 35% wartosci aktywow funduszy

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski
3.3.4.5. Dane o procentowym udziale w portfelu podstawowych rodzajéw lokat funduszu poszczegoélnych instrumentéw
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finansowych wedtug stanu na koniec ostatniego roku obrotowego

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.4.6. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych -
charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgcji lub dtuznych papierow warto$ciowych.

3.3.4.7. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy.

Nie dotyczy

3.3.4.8. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej
cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, warto$¢ Aktywéw netto
portfela inwestycyjnego moze ulega¢ istotnym zmianom.

3.3.4.9 Wskazanie technik, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe wykorzystywane przez fundusz oraz
wskazanie, o ile fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w jakim celu beda zawierane oraz jaki beda miaty wplyw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej, zawiera¢ transakcje typu buy-sell-
back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko
kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji

3.3.4.10.Wskazanie podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe i wierzytelnosci moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy lub z ktérymi Subfundusz moze zawrze¢ umowe,
o ktérej mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 i 3 Ustawy, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes
uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesow.

Subfundusz nie dokonuje lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 1 Ustawy.
Subfundusz nie zawiera umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 2 Ustawy.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 3 Ustawy, z Depozytariuszem. Zasady i zakres
zawierania takich umow opisane sg w art. 6 ust. 5 i 6 Statutu.

3.3.5. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie
kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest
ryzyko systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego
rynku. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw dituznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogacg mieé
negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowag
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgc;ji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze byc¢
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje
najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w
krotkim czasie duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegolnych walut obcych. Fluktuacje kursow
walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos$¢
kurséw walut obcych moze powodowaé zwiekszong zmienno$¢ Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢
Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez
subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od
ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy
zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikdow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Fundusz nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek
Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidaciji.
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W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajq
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze
srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to
moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajagcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w
zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwédch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez
Towarzystwo. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
funduszy.

Potaczone mogg zostaé réwniez Subfundusze. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upaditosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza,
bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé znaczng czesé wartosci swoich aktywéw w
papiery wartosciowe jednego emitenta tych papieréw, jezeli te papiery warto$ciowe sg gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze
gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w
portfelu subfunduszu aktywoéw. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegoélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesiji i zezwolen moga istotnie wplywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje
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finansowag emitentéw, co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
dziatalnos¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad
dostepu do poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga mieé¢ bezposredni wplyw na osiagane przez
subfundusz stopy zwrotu.

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego
przeksztatceniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscig
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

3.3.7.

3.3.8.

3.3.9.
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Sposoéb dysponowania dochodami Funduszu i Subfunduszu

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa
powyzej zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu, ustalania Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa, a takze wskazanie czestotliwosci i miejsc publikowania ceny zbycia lub odkupienia lub
wskazanie przepiséw Statutu odnoszacych sie do tych kwestii, a takze wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w
ktorym najpoézniej publikowana jest wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny

Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie w Dniu
Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w_ktérym najpdzniej publikowana jest Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej www.nobletfi.pl, w nastepnym dniu roboczym po ich
ustaleniu, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 17.00 w
danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec
opdznieniu.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziehn sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw
Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek
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Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzahn Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw
aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a
zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2 i 4.3 wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;j.

1.3. Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o
jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sag
odrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwg skifadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszu notowane na
aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akgcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartosciowe,

- Instrumenty Rynku Pienieznego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica.

2.3. Wartosc¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu 0 cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,



3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
opisanymi ponizej:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za warto$¢ godziwag przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie wartos¢
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody wyceny nie bedg mogty by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu
o0 model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

b) w przypadku udziatowych papieréw warto$ciowych szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu
o dostepne na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetycznag z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci
godziwej w sposOb opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w punkcie 3.1.
podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o wlasciwy
model wyceny skfadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie
kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym
na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera
sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na
potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ skiadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego
bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowe;j,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sScisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;.
Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,



b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej
Stopy Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o0 modele
wiasciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych
mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie
mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartosé akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akgji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

4. Szczegodlne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
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wartosciowych mogqg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

4.3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej
o ile, dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie ré6zna od ich warto$ci godziwej
ustalonej na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Potwierdzamy, ze metody i zasady wyceny aktywoéw subfunduszu Noble Fund Akcji (,Subfundusz’) wydzielonego w ramach
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu, w zakresie
instrumentéw, ktoérych dotycza, sq zgodne z Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z p6z. zm.). Ponadto potwierdzamy
zgodnosc¢ i kompletnos¢ tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng okreslong w jego statucie.
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3.3.10. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.3.10.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztow okreslone sg
w tresci art. 6 Rozdziatu 11l Czesci Il Statutu.
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3.3.10.2. Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) oraz metodologii jego obliczania.

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.10.3.0pis zakladanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich,
opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, a
takze rozliczaniem transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
opfaty za przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowe
zwigzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i
pozyczek, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu.

Koszty wskazane powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdéw, o ktérych mowa powyzej, obcigza Fundusz w catosci partycypacje
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe

przepisy.

3.3.10.4.Wskazanie wszystkich kosztéw Subfunduszu nie wiaczonych do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, w tym

optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wigczone do Wspétczynnika Kosztow Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela;

- odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw;

- $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

- oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika;

- wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.3.10.5.0ptaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane
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bezposrednio przez Uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:
— 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci
nie wyzszej niz:
— 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
— 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.



Opfata manipulacyjna za konwersije lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji podlega
Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu
docelowym na nastepujacych zasadach i w wysokosci:
1) jezeli optata manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest wyzsza niz opfata za
nabycie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych optat,
2) jezeli optata manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest nizsza niz opfata
manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych opfat,
3) jezeli w przypadku zlecenia zastosowanie majg réwnoczesnie optaty opisane w pkt 1) i pkt 2) opfata
manipulacyjna za zamiane lub konwersje jest rowna sumie optat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2).

Skala i wysokos¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opfat. Opfaty
Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizyé wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa,
wszystkich nabywcoéw, badz okreslong grupe nabywcdéw, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych
ponizej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych wypadkach:

—  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

— w przypadku nabywania przez jednego nabywce jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajaca
100 000 zi. lub ztozenia pisemnej deklaracji facznego nabycia Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;
deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez taczne nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie kolejne
nastepujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ziozenia takiej deklaracji przez Uczestnika
Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwiocznie informuje o akceptacji deklaracji i
przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

— wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow
Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

— nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

—  wramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optfat manipulacyjnych obowigzujgcych u poszczegdlnych dystrybutoréw oraz

informacje o moZzliwosciach przyznawania zwolnieni z tych optat zostang wskazane w Prospekcie po ich ustaleniu z
dystrybutorami po rozpoczeciu dziatalno$ci Funduszu.

3.3.10.6. Miejsca, w ktérych Uczestnik moze otrzymaé¢ informacje o wysokosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych za poprzednie okresy

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.10.7. Wskazanie Stopy Obrotu Portfela oraz metodologii jej obliczania

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.10.8. Wskazanie miejsc, w ktorych Uczestnik moze otrzymac¢ informacje o wysokosci Stopy Obrotu Portfela za
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poprzednie okresy

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe

zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
3.3.10.9. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej

wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.3.10.10. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 %
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 4% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwa majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjng nie pobiera wynagrodzenia, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.3.10.11. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.3.10.12. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalnosc

maklerska w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami

rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakc;ji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztdw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym
przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg
takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.3.10.13. Wskazanie wptywu uméw i porozumien, o ktéorych mowa w pkt 3.2.10.11., na interes Uczestnikéw

Sposob pokrywania kosztow wynikajgcych z uméw, o ktérych mowa w pkt. 3.2.10.11. ma wptyw na wartos¢ jednostek
uczestnictwa.

3.3.11.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.3.11.1.Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
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3.3.11.2.Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesigca w okresie
pierwszych pieciu lat obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.11.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.11.4 Wielkos¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10
ostatnich lat obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe

zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
3.3.11.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID overnight

3.3.11.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w pkt 3.3.11.3.i 3.3.11.4.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

Wielko$¢ rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca liczona odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat
obrotowych

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia | rozpoczeciu dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

3.3.11.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

3.3.11.8. Wskazanie zrodta pochodzenia danych, o ktérych mowa w pkt 3.3.11.1 i 3.3.11.2.

Z uwagi na fakt sporzadzenia Prospektu, przed uzyskaniem zezwolenia na utworzenie Funduszu, wszelkie dane finansowe
zostang zaktualizowane po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia i rozpoczeciu dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.
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Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

BRE Bank Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

2. Data rozpoczecia wykonywania obowigzkéw Depozytariusza

BRE Bank Spétka Akcyjna rozpocznie wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza w stosunku do Funduszu z dniem
przyjmowania wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa na etapie tworzenia Funduszu.

3. Informacja o tym, czy Depozytariusz jest spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie
BRE Bank Spétka Akcyjna jest spdtkg publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie.

4., Wysokos¢ kapitatlow wlasnych Depozytariusza na ostatni dzien bilansowy
Na dzien 28 kwietnia 2006 roku wysokos$¢ kapitatéw wtasnych Depozytariusza wyniosta: 2 046 676 tys. PLN

5. Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

Commerzbank Auslandsbanken Holding AG (podmiot w 100% zalezny od Commerzbanku AG) z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem posiada 20.719.692 akcje i glosy na Walnym Zgromadzeniu BRE Banku S.A., co stanowi
70,58% kapitatu zaktadowego BRE Banku i ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BRE Banku S.A.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Depozytariusza ze wskazaniem cech tej dominacji

Podmiotem dominujacym w stosunku do Depozytariusza w rozumieniu ustawy o ofercie jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG (podmiot w 100% zalezny od Commerzbanku AG) z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

7. Zakres obowigzkow Depozytariusza:
Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy.
Obowigzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu obejmuja;:

1. Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy zapisywanych na wtasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdéw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

4. Zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywow Funduszu i kazdego Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i
Statutem;

6. Wykonywanie polecen Funduszu, chyba, ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5,
co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.
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Wobec Uczestnikow

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikdw, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:
1. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego
likwidatora.

8. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikéw wobec Towarzystwa
Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentaciji.
Zapewnia statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodnos¢ tych
czynnosci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia statg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

9. Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienie funkcji Depozytariusza
Reiner Peter Ottenstein

10. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan zwigzanych
z funkcja Depozytariusza

Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych
Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ
1. Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie zlecito prowadzenia rejestru Uczestnikéw Funduszu.
2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

2.1. Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty S.A.

z siedzibg w Polsce w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa,
tel. (+48 22) 640-23-70

fax. (+48 22) 640-23-71

Podmiot jest osobg prawng - funduszem inwestycyjnym.

Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci

Podstawg prawng prowadzenia dziatalnosci jest art. 32 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, stanowiacy w
szczegolnosci, ze fundusze inwestycyjne moga zbywac jednostki uczestnictwa bezposrednio.

2.2. Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzibg w Polsce w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa,
tel. (+48 22) 640-23-70

fax. (+48 22) 640-23-71
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5.1.
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Podmiot jest osobg prawng — spdtka akcyjna.
Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci

Podstawg prawng prowadzenia dziatalnosci jest art. 32 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, stanowiacy w
szczegolnosci, ze Fundusz moze zbywac i odkupywacé jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Dla podmiotéw wymienionych w punktach 2.1. i 2.2. obowigzuje ponizej przedstawiony zakres swiadczonych
ustug:

e przyjmowanie zlecenh okreslonych w Statucie,
e przyjmowanie dokumentoéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Subfunduszy oraz Inwestoréw i Uczestnikow,.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo.

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub jego
czescia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu swiadczacego ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Nie ma zastosowania.
Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Na dzien sporzadzenia Prospektu podmiot taki nie zostat wybrany.
Data podpisania umowy z towarzystwem lub funduszem
Na dzien sporzadzenia Prospektu, umowa nie zostata jeszcze podpisana.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu.



Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1.
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Inne informacje, niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem banku
krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytagcznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg lub innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, posiadajacego
zezwolenie Komisji na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, odpowiada¢ beda solidarnie
Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda bedzie wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu w tym potaczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostepne bedg w sieci Internet na stronie www.nobletfi.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo doreczy mu Prospekt, roczne i poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu dostepny bedzie w sieci Internet na stronie www.nobletfi.pl oraz u Dystrybutoréw i w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, ul. Woloskiej 18.

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Wotoska 18 tel. (22) 640-

23-70 fax. (22) 640-23-71 adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.nobletfi.pl oraz u Dystrybutoréw.



ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI

DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW

llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:
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Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu Funduszu prowadzg Rejestr
Uczestnikdw oraz wykonujg inne czynnosci zwigzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze obstuga Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikéw, Rejestrow oraz Subrejestréw na
Zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw,

Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow,
inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skladajg sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wplat
Uczestnikow do danego Subfunduszu inne srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku - rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Depozytariuszu — rozumie sie przez to BRE Bank Spoétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie w zakresie w jakim prowadzi
rejestr Aktywow Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktéorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w
imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie sie stope, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezacej
wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzah Funduszu, przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku skfadnikdbw o zmiennej stopie procentowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika
aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Funduszu - rozumie sie Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony
przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do
ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wytgcznie wierzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok,
ktérych wartos¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie i co, do ktoérych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i
zbywanie w sposoéb ciggly, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie
powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktérej otwarto
Rejestr i Subrejestr, a ktéra nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa
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Inwestor staje sie Uczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci aktywéw netto danego
Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

Numerze Uczestnika — rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw stuzgcy do
identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, w tym z tututu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi
przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

PPE — rozumie sie przez to pracowniczy program emerytalny, o ktérym mowa w Ustawie o PPE,

Prospekcie — rozumie sie przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w art. 22 Statutu, na
podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie sie przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy
integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych danego Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikdw — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych Uczestnikéw,
Rozporzadzeniu — rozumie sie przez to rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 13 wrzeénia 2004 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 205 poz. 2095 ze zm.).

Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna,

Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie sie przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikdw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Opfat
Manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie sie przez to Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w
Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie sie przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci,

Uczestniku IKE lub Oszczedzajacym — rozumie sie przez to osobe fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu, lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet,
lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe
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Dodatkowsg rozumie sie réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowe;j,

Umowie o prowadzenie IKE — rozumie sie przez to pisemng umowe zawartg z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i
Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze
zm.),

Ustawie o IKE — rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr
116 poz. 1205 ze zm.),

Ustawie o ofercie — rozumie sie ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr 184 poz.
1539).

Ustawie o PIT — rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z
2000 ., nr 14, poz. 176 z p6zn. zmianami).

Ustawie o PPE — rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.
U.z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu; Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumg Wartos¢é Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) — rozumie sie przez to Wartosé Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

Wspoélnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkow
pozostajgcych we wspolnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku
wspolnego matzonkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.



Statut
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesc |

Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogdlne.
Art. 1

Fundusz
1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie
"Funduszem".
2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Noble Funds FIO.
3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Ustawa.
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
5. Siedzibg Funduszu jest siedziba Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.
6. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne
prawa majatkowe.
7. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegd6lnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac

zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Skarbowy,
2) Noble Fund Mieszany,
3) Noble Fund Akcji.
2 Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
4 Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 8 Statutu.

Art. 4
Definicje i skréty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu Funduszu prowadza Rejestr
Uczestnikdw oraz wykonujg inne czynnosci zwigzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze obstugg Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow, Rejestrow oraz Subrejestrow na
Zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw,

2) Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow,

inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skladajg sie Aktywa
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wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu
wplat Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumie sie przez to BRE Bank Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie w zakresie w jakim prowadzi
rejestr Aktywow Funduszu,

5) Dniu Wyceny — rozumie sig¢ przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w
imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony
przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do
ewidencjonowania jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stop procentowych,

9) Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujace
wytgcznie wierzytelno$ci pieniezne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok, ktérych
warto$¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie i co, do ktorych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w
sposoéb ciagly, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty
przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

10) Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktore;j
otwarto Rejestr i Subrejestr, a ktéra nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci aktywéw netto danego
Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii okreslonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

14) Numerze Uczestnika — rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy do
identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika,

15) Optacie Manipulacyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytulu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi
przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

16) PPE - rozumie sie przez to pracowniczy program emerytalny, o ktérym mowa w Ustawie o PPE,

17) Prospekcie — rozumie sie przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

18) Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w art . 22 Statutu, na
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podstawie Umowy Dodatkowe;,
19) Regulaminie IKE — rozumie sie przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy

integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE,

20) Rejestrze — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych danego Uczestnika,

21) Rejestrze Uczestnikdow — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych Uczestnikéw,

22) Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

23) Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajacg osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie czes¢ Funduszu,

charakteryzujaca sie w szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjna,

24) Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

25) Subrejestrze Uczestnikdow - rozumie sie przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

26) Tabeli Optat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Optat

Manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

27) Towarzystwie — rozumie sie przez to Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w
Warszawie,
28) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie sie przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

29) Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czeéci,

30) Uczestniku IKE lub Oszczedzajgcym — rozumie sie przez to osobe fizyczng, ktdéra

gromadzi srodki na IKE,

31) Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu, lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet,
lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowg
rozumie sie réwniez regulamin lub ogdine warunki Umowy Dodatkowe;j,

32) Umowie o prowadzenie IKE — rozumie sie przez to pisemng umowe zawartg z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE, regulujgcg uprawnienia i obowigzki Funduszu i
Uczestnika IKE,

33) Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz.
1546 ze zm.),
34) Ustawie o IKE — rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U.

nr 116 poz. 1205 ze zm.),

35) Ustawie o PPE — rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U.
z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.),

36) Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to wartosé¢ Aktywdw Funduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu; Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumg Wartos¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

37) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie sie przez to wartosé¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu,

38) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) — rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
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ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

39) Wspélnym Rejestrze Matzenskim lub WRM — rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw
pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej, na ktdorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku
wspolnego matzonkdw,

40) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za

zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5
Organ Funduszu i sposob jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
1. Organem Funduszu jest Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, ul.
Wotoska 18.
Towarzystwo zarzadza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch czionkéw zarzadu Towarzystwa tacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

o &~ b

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi.

6. Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu jest BRE Bank Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, u. Senatorska 18.
2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz sposéb ich
wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.
3. Przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy moze zosta¢ powierzone przez Depozytariusza, na
polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw, niezaleznie od Towarzystwa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, odnoszace sie do kazdego z Subfunduszy,
ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow,
a zawarcie umowy nie spowoduje wystagpienia konfliktu intereséw:
1) umowy rachunkéw bankowych majacych za przedmiot biezgce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy
ztotowkowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight). Umowy te
zawierane sg w celu sprawnego zarzadzania biezaca ptynnoscig Subfunduszu w szczegdlnosci ze wzgledu na pewnosc i
szybko$¢ zawierania, potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan

Subfunduszu.
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2) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych
przekraczajgcych date Spot Next (forward). Umowy te bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie
z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikdow i na warunkach rynkowych, przy
uwzglednieniu kryteribw oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. Przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: ocena i
koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz
oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos¢ partnera
transakcji.

4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe (CIRS). Umowy te beda zawierane w
ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, a takze w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do
warunkéw oferowanych przez inne banki. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane bedag
nastepujace kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: ocena i koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji
oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos$c¢ partnera transakcji.

5) umowy dotyczace nastepujgcych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw dtuznych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére moga by¢ nabywane w ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe,
inne papiery diuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego rzadéw panstw cztonkowskich, rzadéw panstw europejskich innych
niz panstwa cztionkowskie nalezacych do OECD, a takze Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, Bosnii i Hercegowiny,
Albanii, Lichtensteinu, Bufgarii, Rumunii, obligacje, bony skarbowe, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
rzadu lub agencji rzagdowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obligacje, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego innych podmiotéw, dla ktérych agentem emisji lub podmiotem przechowujgcym te obligacje, inne papiery diuzne
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego jest Depozytariusz. Umowy zawierane sa w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w
zgodzie z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowych,
przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty oferujace
diuzne papiery wartosciowe. Ponadto zawieranie tych umoéw z Depozytariuszem odbywa sie na nastepujacych warunkach:

a) wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego
papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych tej samej emisji, taczna wartos¢ papieréw
wartosciowych nie moze przekroczyé 25% warto$ci emisji, albo,

b) w przypadku programoéw emisji papieréw wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza faczna
wartos¢ papierow wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci
wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach danego programu.

6) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem

Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w szczegdlnos$ci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujace
kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,

- wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,

- stawka bazowej stopy procentowe;j,

- wysokosé marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow.
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7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Day”, przy czym umowy zawierane beda przez Fundusz z
Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych. W przypadku niezlikwidowania do konca dnia
roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prowadzonym w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, wysoko$¢ odsetek
za zwloke zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikdw i nie bedzie wieksza niz
wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu.

6. Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz umowy, ktdérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, w szczegolnosci Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowe o posredniczenie w

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 7

Wohtaty niezbedne do utworzenia Funduszu.
1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo wpftat do
Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w tacznej wysokos$ci nie nizszej niz 4 000 000 zi. Do utworzenia
kazdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 1 000 000 zt., z zastrzezeniem iz tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza,
niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez akcjonariusza Towarzystwa.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujagcym po dniu uzyskania przez
Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakohczy sie po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jego
akcjonariusza, jednak nie pdézniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow przydziela Jednostki Uczestnictwa.

N o o &

Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pdzniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sgdu o

wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wpfaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone

zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie ulega réwniez Prospekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 500
000 zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu
nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakonczy po uptywie 14 dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, o ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo
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przydziela Jednostki Uczestnictwa.
W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wysokos$ci przewidzianej w ust. 3, Subfundusz rozpoczyna
dziatalnos¢, w tym zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia

dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 9

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegolnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej

oraz postanowienia wspdlne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

1.

gLl

»

78

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i szczegdélne ograniczenia inwestycyjne, okresla Czes¢ Il Statutu. Okreslone w ust. 3
ponizej papiery wartosciowe i prawa majatkowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia
inwestycyjne sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych Subfunduszy.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych dla poszczegoinych
Subfunduszy okreslonych w Czeéci |l Statutu, w nastepujace kategorie lokat:

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz obligacje zamienne na zasadach
okreslonych w ust. 4,

listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 4,
depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 4,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 5 - 9,
jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 10.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) - 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w:

Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastepujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ, Amex (American Stock
Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange,
International Securities Exchange, NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exchange),

Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,

Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,
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Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw, jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat
Aktywow Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach 2), 3) i 4) powyzej, jezeli instrumenty te podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiadciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 2)
powyzej.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszy w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw gietdowych.

Fundusz w zwigzku z funkcjonowaniem Subfunduszy moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

1) kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,

albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;



7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego

Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego

istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat funduszu — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,
4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajace temu nabycie

Instrumentéw Bazowych,
5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajaca temu sprzedaz
Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu.
8. Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych
mowa w ust. 5 pkt 3) ,
2) utrzymuje takg czes$¢ Aktywdw, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegolnosci papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majagtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng
dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne
lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.
9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) strong transakgcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie

zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
c) kursy walut,

d) stopy procentowe.

10. Fundusz moze nabywac¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te

spetniajg warunki okre$lone przez Ustawe,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytulty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji

wspolnego inwestowania.

1.

1)

2)

3)
12

13.
1)

Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, wytacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowiazujgce przepisy, pod warunkiem ze:
Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, ktére zgodnie ze Statutem
moga by¢ przedmiotem lokat Aktywéw Subfunduszu;

wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu
Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszy w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

moze lokowac¢ do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1) moze
by¢é zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z tym, ze Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,
jezeli Czes¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 3) moze
byé zwigkszony do 10% jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

moze lokowaé do 25% wartosci swoich Aktywéw w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym ze
suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, zastrzegajac ze taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub

tej samej instytucji kredytowe;.

15. Laczna wartosé lokat, o ktdrych mowa w ust. 5 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

16.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa powyzej w art. 9

ust. 13 nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez:

1)
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jednostke samorzadu terytorialnego,

)
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie.
17. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czym faczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, kidérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 18.
18. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu,
moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 17, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokaty
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji
jednego emitenta. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
19. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 18 moze
by¢ wylacznie podmiot wskazany w Czes¢ Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

20. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,
3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny

lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skiadajaca sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

21. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktédrych mowa w ust. 11 nie moze przekroczy¢ 30% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

23. W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o
ktorych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

24 Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

25. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czes¢ Aktywow

Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy.
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Art. 10
Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

1. osoby fizyczne,
2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;j.

Art. 11
Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1. w wypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych - osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych - wylgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na
podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych - wylgcznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie

prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 12
Petnomocnicy
1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byé dokonywane przez
petnomocnikéw.
2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
3. Uczestnik moze posiada¢ nie wiecej niz 4 petnomocnikow w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.

Art. 13

Petnomocnictwo
1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub poswiadczone przez podmiot upowazniony przez
Fundusz.
2. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnika.
3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od zlozenia dokumentu
petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.
4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim moze by¢ dokonane wylacznie przez
zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej
jednego z matzonkéw.
5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez

polskg placowke dyplomatyczna, placowke konsularna, zagraniczng placéwke banku polskiego lub podmiot umocowany do
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tego przez Fundusz. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno byé przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego.

6. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdlnego - upowazniajacego do wszelkich czynnosci zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak réwniez petnomocnictwa szczegdlnego,
w ramach ktérych petnomocnik ma prawo do dokonywania wylacznie tych czynnosci, ktére sg okre$lone w tresci

petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa.
Art. 14
Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Numer Uczestnika
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow, Subrejestry Uczestnikow, dla kazdego z Subfunduszy, Rejestry oraz
Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikdbw zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikdw oraz zbytych i odkupionych Jednostkach
Uczestnictwa z podziatem na ich kategorie.
3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie lub Umowach

Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera
Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.

4. Dane dotyczace Uczestnika IKE i Srodkéw gromadzonych przez niego na IKE ewidencjonowane sg na wyodrebnionych
Subrejestrach.
5. Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow

Indywidualny Numer Uczestnika.
6. Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwaé sie
Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez wobec innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktérych statuty przewidujg taka samg zasade, jezeli mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.
7. Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa, we wszystkich
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty przewidujg takg sama zasade.
8. Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru na wszystkich
zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktdéra nie zawiera lub zawiera

nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zwigzane z tym optaty.

Art. 15
Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa stanowig prawo majatkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 11 13.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

o o bk~ w0 N =

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje
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wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
7. Fundusz zbywa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych kategorii po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu

rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subfunduszu.

8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

9. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:

1) wysokos$¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) sposob pobierania Optat Manipulacyjnych,

10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii kazdego Subfunduszu
na rowne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem.
Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez
jednokrotne ogtoszenie na stronie internetowej www.nobletfi.pl. Ogtoszenie bedzie dostepne na stronie internetowej od dnia
jego publikacji co najmniej do dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.

11. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do
wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesiac przed Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Giéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 11, nie

wchodza do spadku po Uczestniku.

Art. 16

Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich odkupienia na zgdanie Uczestnika na
zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie, z zachowaniem ponizszych postanowien Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw.
3. Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za posrednictwem telefonu oraz
internetu, a takze w ramach reinwestycji okresla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programoéw okres$la Prospekt lub Umowy Dodatkowe.
4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru liczbe

Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:
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1) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw - w przypadku dokonywania
wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wpfaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty
srodkéw przez Dystrybutora,
2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania wpfaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza
badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien
wptynigcia srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,
3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptyniecia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania
przez Uczestnika wptaty bezposredniej

- chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi
zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.
6. Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.
7. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji okresla Prospekt.
8. W ramach zamiany pomiedzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego samego Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu

Wyceny. Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Art. 17
Forma i wysokos¢ wptat
1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna
wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych Fundusz moze okresli¢

nizsza pierwszg i kolejng minimalng wptate dla osdb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

2. Whfaty i wyptaty Ssrodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg byc¢

dokonywane wytgcznie w ztotych.
Art. 18

Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli

Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwosé:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie moze byé wystane poczta elektroniczng, co ma skutek wystania poczta, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania poczta, lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komérkowy (wiadomos¢é SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania

potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufno$é, mozliwosc
odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw moga by¢ przekazywane w terminach i w sposdb okreslony
w Umowie Dodatkowe;.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidiowosci danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Subfunduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujace Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich wartosc,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE, informacje okreslone w Umowie o prowadzenie IKE.
Art. 19
Optaty Manipulacyjne
1. Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich konwersji lub zamiany moga by¢ pobierane

Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zalezno$ci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiazku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwigzku z zamiang lub konwersjg Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposéb ich pobierania zostaty okreslone indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

5. Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opfat. Optaty
Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio.

6. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokosé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa,

87



wszystkich nabywcow, badz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych w ust. 7.

7. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,
2) w przypadku nabywania przez jednego nabywce jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajacg 100

000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia Jednostek za takg kwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaraciji
czasie; deklaracja jest wigzgca dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéow zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do
nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikdw Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem na

podstawie zawartych z nim uméw o Swiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

8. Przez taczne nabycie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w ust. 7 pkt 2) rozumie sie kolejne nastepujace po sobie
nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptac;ji
deklaracji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem wypadkéw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiazek przy sktadaniu zlecenia poda¢ tytut obnizenia

lub zwolnienia.

Rozdziat VIII. Szczegdlne zasady dotyczace nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 20

Wspdlny Rejestr Matzenski
1. Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na swéj WRM zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustepach ponizszych, z zastrzezeniem ust. 4.
2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspolny
Rejestr, sktadajg o$wiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspoélnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkoéw, na ich wspdlny Rejestr, wszystkich uprawnien
zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich
nabytych Jednostek Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamkniecia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,
3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba Zze drugi
z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor
zastosuje sie wylacznie do zgodnego oswiadczenia woli matzonkow,
4) wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych
petnomocnikéw zadan odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:
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1) wskazania wspoélnego adresu matzonkdéw, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci majatkowe;j.
4. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylgcznie jeden Oszczedzajacy. IKE nie moze byé prowadzone w ramach
WRM.

Art. 21

Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez osobe
zamierzajacg gromadzic¢ srodki na IKE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba fizyczna majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta bezposrednio z
Funduszem, za posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw dziatajacych na zlecenie Funduszu. W przypadku, gdy
umowa o prowadzenie IKE zawierana jest za posrednictwem Dystrybutora, zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest
rownoznaczne ze ziozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE
zawierana jest za posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o prowadzenie IKE nie jest réwnoznaczne ze ztozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Przez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa rozumie sie w takim
przypadku dokonanie pierwszej wptaty na IKE lub wptaty transferowej do IKE, na podstawie zawartej umowy o prowadzenie
IKE, lub przekazanie bezposrednio Funduszowi lub za posrednictwem Dystrybutora waznego, prawidiowo wypetnionego i
podpisanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzajgca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje przygotowany przez Towarzystwo
formularz umowy o prowadzenie IKE. Umowe o prowadzenie IKE uwaza sie za zawartg z dniem jej podpisania przez obie
strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszczedzajagcemu indywidualny numer IKE, umozliwiajacy jego identyfikacje.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace srodkéw gromadzonych na IKE powinny by¢ oznaczone numerem IKE
wskazanym przez Fundusz w Umowie o prowadzenie IKE.

7. Regulamin IKE stanowiacy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady funkcjonowania IKE, w tym
obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE. Okresla on w
szczegolnosci:

1) sposo6b oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednosci gromadzonych na IKE,

2) spos6b postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKE w danym roku

kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE o srodkach zgromadzonych na IKE,

4) warunki i terminy dokonania wypfaty, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

5) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych,

6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi funduszami

(subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,
7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach,
8) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwiazanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg

Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych opfat.
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Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet.

8. Osoba zamierzajgca zostaé Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE obowigzana jest ztozyé
oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, w ktérym to oswiadczeniu potwierdza, w szczegdlnosci o pouczeniu jej w
zakresie okreslonym w ponizszym zdaniu. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach gromadzenia oszczednosci na
wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz podpisania Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym
dokonano wyptaty transferowej z uprzednio posiadanego indywidualnego konta emerytalnego do PPE. . Pierwsza wpfata na
IKE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

9. W Umowie o prowadzenie IKE Oszczedzajagcy moze wskazac¢ jedng lub wiecej osdb, ktérym zostang wyptacone srodki
zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze byé w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku oséb wskazanych przez Oszczedzajacego jako uprawnione do otrzymania srodkéw z IKE w przypadku jego
Smierci osobami uprawnionymi do tych $rodkéw sg spadkobiercy Oszczedzajacego.

10. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastgpi¢ wytgacznie:

1) w przypadku Oszczedzajgcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez
niego wieku 60 lat badz nabyciu uprawnien emerytalnych i ukoriczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Oszczedzajacego wniosku
o dokonanie wypfaty;

2) w przypadku Oszczedzajgcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 grudnia 1948 r. - na wniosek Oszczedzajgcego,
po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat badz nabyciu uprawnien emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wpftat nie p6zniej, niz na 4 lat przed dniem ztozenia przez Oszczedzajacego wniosku
o0 dokonanie wyptaty;

3) w przypadku Oszczedzajacych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na wniosek Oszczedzajacego oraz spetnieniu

warunku:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej, niz na 3 lat przed dniem ztozenia przez Oszczedzajacego wniosku

o dokonanie wyptaty;

4) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnionej.

11. Oszczedzajacy, ktéry dokonat wyptaty z IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.
12. Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:
1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta

emerytalnego albo

2) do PPE, do ktdrego przystapit Oszczedzajacy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do PPE, do ktérego osoba uprawniona
przystapita — w przypadku smierci Oszczedzajgcego.

13. Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze by¢ wylgacznie catosé sSrodkéw zgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje konwersji pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkéw okreslonych w Ustawie
o IKE.

14. Szczegdétowe warunki i zasady dokonywania wyptat i wyptat transferowych okreslone sg w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzezeniem ust. 26, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku ziozenia przez

Oszczedzajgcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacji
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wynosi 3 miesigce. Ztozenie zlecenia zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i
skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzonych $rodkéw, jezeli nie zachodzg przestanki do wypftaty lub wyptaty
transferowe;.

16. W przypadku wyptaty/wyptaty transferowej srodkdw zgromadzonych na IKE Umowa o prowadzenie IKE zawarta z
Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celdéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie sSrodkéw zgromadzonych na IKE
na Subrejestrze Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego Fundusz przyjat wyptate transferowa z PPE, Fundusz przed dokonaniem
zwrotu, w ciggu 7 dni, liczac od dnia zlozenia przez Oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy
wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy skiadek podstawowych (w rozumieniu Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

20. Zwrotowi podlegajg Srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku wskazanym w ust.
19 — takze o kwote wskazang w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajgcego zostaje on pouczony o
konsekwencjach zwrotu, o ktérych mowa w ust. 20 i jest obowigzany do ziozenia o$wiadczenia o zapoznaniu sie z tymi
konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytgcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE, a w przypadku, gdy Oszczedzajacy
gromadzi $rodki w ramach IKE na podstawie uméw zawartych z réznymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest cato$¢ srodkow
zgromadzonych w ramach IKE w tych funduszach.

23. Zwrot srodkow nastepuje takze w nastepujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Oszczedzajacy nie spetnia warunkéw do wyplaty lub wyptaty
transferowej, z uwzglednieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot; w takim przypadku pozostate srodki zgromadzone na IKE sg
przekazywane Oszczedzajacemu réwniez w formie zwrotu.

24, Oszczedzajacy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli
nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdrego mogtaby by¢ dokonana konwersja —
zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do PPE — dostarczy¢ potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu
dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Oszczedzajgcy nie spetnia
warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot srodkéw. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrot srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.
26. Poza przypadkami okre$lonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwigzuje sie w sytuacji, w ktorej Oszczedzajacy
nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub funduszy

zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku
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kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik IKE moze dokonywaé
zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana, réwniez
zapisywane sg na IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE moze dokonac¢ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE
wytacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore to jednostki
uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane postanowieniami Statutu
zgodnie z tabelg opfat manipulacyjnych objeta Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym
Towarzystwo moze pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE
nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Opfata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 10 % $Srodkow podlegajacych wyptacie i ustalana
jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, Zze nie jest ona pobierana w przypadku
konwersji lub zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Towarzystwo moze odroczyé w czasie pobranie optat, o ktérych
mowa w zdaniach poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za zbywanie, konwersje lub zamiane
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu

uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 22
Programy
1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢
Programy wymienione w niniejszym paragrafie.
2. Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania (PSI) na nastepujacych zasadach:
1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI| odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie
Dodatkowe;j,
2) uczestnictwo w PSI moze wigza¢ sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do Subfunduszu

lub Subfunduszy lub minimalnej wysokosci wpfat lub czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegdlnosci okreslaé nazwe PSI, wysokos¢ wplat Uczestnika PSI, okres na jaki
Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowac srodki, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikdw o zmianie warunkéw programu.

3. Fundusz moze prowadzi¢ PPE na nastepujacych zasadach:

1) szczegotowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktéra okresla w szczegolnosci
wysokos¢ i sposéb pobierania Optaty Manipulacyjnej oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach

danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo.

4. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace PSI i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

2) wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikow PPI, Pracodawca

moze réwniez uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikéw PPI,
3) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPl wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzgdzanymi przez

Towarzystwo.

Art. 23
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Sprzeczne zlecenia
1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sg one
realizowane w nastepujacy sposoéb: blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnosci.
2. Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.

Art. 24

Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokady Subrejestru
1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa.
Blokada zostang réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci.
2. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci skladania i realizacji zlecen w
wyniku ktérych nastepuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.
3. Za zgoda Funduszu Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki
zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wylgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. Lacznie z ustanowieniem takiej
blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode
na wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych blokadzie na rachunek bankowy
wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadno$ci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zleceh zlozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez
Uczestnika bedg traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez
odwotanie blokady.
4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwofaniu blokady staje sie skuteczne w
momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego
odwiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia
odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu
nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opodznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. £acznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgodag zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wypftacenie

srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25
Wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow

Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Aktywow Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowigzan

Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
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Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa; a takze ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warto$¢ Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzarn Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw
aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywoéw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz
prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisywane sg w Prospekcie Informacyjnym i sg one zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie
nastepujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

2)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na
dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie 1), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera sie o aktywny rynek,

na ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy
1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszaja wartos¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywdw Subfunduszu, a

tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw w dochodach,

o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27
Rodzaje, sposdéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym wynagrodzenie

Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Aktywa Subfunduszy, ich wysoko$¢ oraz terminy, w ktérych

najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztdéw okreslone sg w Czesci Il Statutu.

Art. 28

Swiadczenia na rzecz Uczestnika

94



1. Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych srodkow w
Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe Swiadczenie ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w

ustepach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz swiadczenia, o ktdrym mowa w ust.1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart umowe, okreslong w pkt. 1 w danym okresie rozrachunkowym takiej liczby

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze
Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wieksza niz 100 000 ziotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod
uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Swiadczenia, o
ktorym mowa w niniejszym artykule. Dlugos$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 i
moze by¢ ustanowiona w szczegdlnosci jako miesieczny, kwartalny, pétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o
ktorej mowa w ust. 1 mogq ustali¢ inng dtugos¢ okresu rozrachunkowego.

3. Wysoko$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1, zaleze¢ bedzie od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w
okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego. Wysokos¢ tego swiadczenia, w zaleznosci od dtugosci okresu
rozrachunkowego okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 spelniane jest z cze$ci rezerwy utworzonej na
wynagrodzenie dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie tym Subfunduszem.

6. Spelnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej powiadamiajac o tym
Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia Swiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikdw bedacych uczestnikami Programoéw wysokos$¢ kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 moze

zosta¢ przez Fundusz obnizona.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 29

Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne ogtoszenia Funduszu
1. Prospekty informacyjne oraz skréty prospektow informacyjnych Funduszu i inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo
Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.nobletfi.pl,
chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.
2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia skrét prospektu informacyjnego.
3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przesta¢ mu prospekt
informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na adres korespondencyjny wpisany do
Subrejestru.

4. Fundusz bedzie udostgpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowe;j

95



www.nobletfi.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrocie tego prospektu.

5. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na
stronie internetowej www.nobletfi.pl.

6. O zamiarze potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potgczenia subfunduszy
Towarzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim ,Gazeta Gietldy Parkiet’, a w przypadku zawieszenia wydawania

dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet’, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy
beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronie internetowej www.nobletfi.pl pétroczne i roczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przestaé mu, na adres
korespondencyjny wpisany do Subrejestru, roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe

sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat XlI. Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31
Rozwiagzanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu
1. Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.
2. Wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg w pismie

okreslonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

4. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja
moze zostac podjeta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 500 000 ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow

dziatalnosci tego Subfunduszu przez okres co najmniej szesciu nastepujacych po obie miesiecy kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego

Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana Wartos¢ Aktywéw Netto likwidowanego Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona
jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych
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Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 2,

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien

rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonhczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych wobec
Subfunduszu.

7) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sagdowego.

Rozdziat XIlII. tLaczenie Subfunduszy.

Art. 32
Tryb tgczenia Subfunduszy.
1. Subfundusze moga by¢ tagczone ze soba.
2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz

przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla tgczenia Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia koncowe.

Art. 33
Zmiany Statutu
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
2. Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej
www.nobletfi.pl.
3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu wymaga zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem ust. 4,

2) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub wiecej niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub wiecej niz
jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu - w pozostatych przypadkach zmian Statutu, nie wskazanych w pkt
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1)i2).
Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zosta¢ skrocony za zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Art. 34

Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego oraz innych ogdlnie

obowigzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg Noble Fund Skarbowy.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w diuzne
papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace
wytgcznie na wierzytelno$ci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym szczegélnosci w diuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
oraz Narodowy Bank Polski, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 5 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz
moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego

rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne

ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa
wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 -
23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art.
9 ust. 24 Czesci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) CzesSci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
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wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli tagczna warto$¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu
nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samorzadu terytorialnego,

panstwa cztonkowskie,

jednostki samorzadu panstwa cztionkowskiego,

panstwa nalezace do OECD,

miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Cze$ci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci |
Statutu nie stosuje sie do papierow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zzadnej z tych emisji nie moze przewyzszac

30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana krzywej
rentowno$ci dtuznych papieréw wartosciowych.
Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych:
analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,



c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub

Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$c¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwo$c¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnosc¢, rozumiana jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego
wielkos¢ transakgiji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sg dtuzne papiery wartosciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majgtkowe opiewajace wytacznie na
wierzytelnosci pienigzne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
2) diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bedg nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ mogg od 0% do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa

poboru oraz kwity depozytowe.
Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajgce Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:
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1) 0% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci
nie wyzszej niz:
1) 0% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 0%kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie
Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym na

nastepujgcych zasadach i w wysokosci:

1) jezeli optata manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest wyzsza niz optata za nabycie w

Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci roznicy tych opfat,

2) jezeli opftata manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest nizsza niz optata

manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych opfat,

3) jezeli w przypadku zlecenia zastosowanie majg rownoczesnie optaty opisane w pkt 1) i pkt 2) optata manipulacyjna

za zamiane lub konwersje jest rowna sumie opfat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2).

4. Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich,
optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, a takze
rozliczaniem transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za
przechowywanie sktadnikdw lokat w instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem srodkoéw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponize;j.

5. Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 1,5% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego
dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w
poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z
Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczacq wiecej niz jednego Subfunduszu,

woéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w
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wartosci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i
innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe
przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 6 i naliczane
jest w ten sam sposoéb jak wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty przewyzszajace tg kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,
z tym Ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji
Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieh rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewyzszajace tg
kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym Zze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez
Towarzystwo.

12. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o

pokryciu z wiasnych srodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg Noble Fund Mieszany.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 5 ponizej zasad dywersyfikacji lokat, przy
zastosowaniu aktywnej alokacji w zaleznosci od przewidywanej koniunktury na rynkach kapitatowych. Fundusz moze
inwestowaé¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy

zachowaniu przewidzianych limitow.

Art. 3
Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtoéwne
ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje sg

wskazane w art. 9 ust. 3 Cze$ci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w
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art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 -

23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego

rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art.
9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) CzesSci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt
3) Czesci | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) Czedci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli fgczna wartosé lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Cze$ci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu

nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez:
1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa czlonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Cze$ci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci |
Statutu nie stosuje sie do papieréow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta. Warto$¢ lokaty

w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
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akcji i dtuznych papieréw wartosciowych. Przy wyborze akcji Subfundusz bedzie sie kierowat analiza fundamentalna i

portfelowg. Subfundusz charakteryzuje sie wysokg dopuszczalng zmiennoscig rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundusz

bedzie w sposob aktywny dokonywat alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy akcje oraz instrumenty diuzne.

2.
1

a

(¢

)
)
b)
)
)

b)

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

dla akcji, praw do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalno$ci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:
analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1)
powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

dla depozytow:

oprocentowanie depozytow,

wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,

efektywnos¢é, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakgiji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,

dostepnosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikac;ji lokat:

1)

104

catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe i obligacje zamienne bedzie sie zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,



2) wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 80%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. W czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje

Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowigzujacym

prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji podlega Opfacie
Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym na
nastepujacych zasadach i w wysokosci:

1) jezeli optata manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest wyzsza niz optata za nabycie w

Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci roznicy tych optat,

2) jezeli optata manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest nizsza niz optata

manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych optat,

3) jezeli w przypadku zlecenia zastosowanie majg rownoczesnie optaty opisane w pkt 1) i pkt 2) optata manipulacyjna

za zamiang lub konwersje jest rowna sumie opfat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2).

4. Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich,
opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, a takze
rozliczaniem transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za
przechowywanie sktadnikow lokat w instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem s$rodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytdw i pozyczek,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponize;j.

5. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 4% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego
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dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w
poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do WartosSci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikdw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w
wartosci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i
innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnoéci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe
przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 6 i naliczane
jest w ten sam sposdb jak wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo,
z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty likwidaciji
Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewyzszajace ta,
kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym Zze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez
Towarzystwo.

12. Inne niz okre$lone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o

pokryciu z wkasnych srodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.
Rozdziat Ill. Noble Fund Akcji
Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg Noble Fund Akgji.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akgji,
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prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe

okreslone w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne
ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje sg
wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 -

23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego

rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art.
9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4, Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt
3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli fgczna wartosé lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu

nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez:
1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa czlonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci |
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Statutu nie stosuje sie do papieréw wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta. Wartos$¢ lokaty

w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akgcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1)
powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$c¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentdw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci i
nstrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakgiji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w

celu nabycia instrumentu bazowego,
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e) dostepnosé.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:
1) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
2. W czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje
Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowigzujacym
prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci

nie wyzszej niz:

1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3.Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie
Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym na

nastepujacych zasadach i w wysokosci:

1) jezeli optata manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest wyzsza niz optata za nabycie w

Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych optat,

2) jezeli optata manipulacyjna za odkupienie w Subfunduszu lub funduszu docelowym jest nizsza niz optata manipulacyjna za

odkupienie w Subfunduszu lub funduszu zrédtowym w wysokosci réznicy tych opfat,

3) jezeli w przypadku zlecenia zastosowanie majg réwnoczesnie optaty opisane w pkt 1) i pkt 2) optata manipulacyjna za

zamiane lub konwersje jest réwna sumie optat, o ktdrych mowa w pkt 1) i pkt 2).

4. Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich,
opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, a takze
rozliczaniem transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za
przechowywanie sktadnikdw lokat w instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowe zwigzane z

przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,
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podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponize;j.

5. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 4% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego
dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwne;j
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w
poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do WartosSci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikdw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w
wartosci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkow i
innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnoéci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe
przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 6 i naliczane
jest w ten sam sposdb jak wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty przewyzszajace tg kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,
z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztoéw przez Towarzystwo.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty likwidaciji
Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewyzszajace tg
kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez
Towarzystwo.

12. Inne niz okre$lone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o

pokryciu z wkasnych srodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.
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