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PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami:

N o ok wDdR

Noble Fund Skarbowy

Noble Fund Mieszany

Noble Fund Akcji

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek
Noble Fund Luxury

Noble Fund Timingowy

Noble Fund Global Return

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotkayka
z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \favsa

adres internetowy: www.noblefunds.pl

Fundusz prowadzi dziataléd zgodnie z prawem wspdinotowym regaltym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery waitmwe.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 11zpaiernika
2006 r.

Prospekt informacyjny bytsmiokrotnie aktualizowany: w dniu 30 fdeiernika 2006 r., w dniu
1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w drizdifjca 2007 r,. w dniu 6 grudnia 2007 r., w
dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 rzawadniu 12 marca 2009 r. Przyxkkej
aktualizacji tworzony byt tekst jednolity Prospektu

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

1.2.

1.3.

INFORMACJE ZAWAR TE W
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycht@pdkcyjna, z siedzipw
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedainych za informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wsPekcie, w tym za informacje
finansowe §:

Mariusz Staniszewski- Prezes Zarglu Towarzystwa
Mariusz Blachut - Wiceprezes Zaarlu Towarzystwa
Sylwia Magott - Cztonek Zarzdu

Gswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Os$wiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktéw ani okoliczrigi, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniejs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZop ktére moglyby wywrzé
znacacy wplyw na sytuag prawry, maptkowa i finansowa Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzysta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.SA siedzih w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 640-23-70
fax. (+48 22) 640-23-71
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywww.noblefunds.pl

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a takke data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisaleerejestru przedgbdiorcow,
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospouay
Krajowego Rejestrugflowego pod numerem KRS 0000256540

Wysokda¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wsokaé¢ sktadnikow
kapitatu wtasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzi¢ bilansowy wysokéc i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byly
nastpujace:

0 numerze

pod ktérym Towarzystwo jst

Kapitat wiasny: 29.772.700,69'zt
Kapitat zakladowy: 500.200.zt.
Kapitat zapasowy: 15.045.972241.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadidkapitatow.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towezystwa
Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysada 500.200,00 zt zostat w petni optacony
gotéwka przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzer kapitalu w rejestrze
przedsgbiorcow.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczly gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy
Podmiotem dominacym wobec Towarzystwa jest Noble Bank S.A., poniepasiada
on 70 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiageymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s
Noble Bank S.A., z siedzibw Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B
posiadajcy 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,
. Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 12,99 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,
Mariusz Btachut zam. w Warszawie, posiadgj 12,99 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkéw zaradu Towarzystwa
Mariusz Staniszewski - Prezes Zaedu Towarzystwa
Mariusz Btachut - Wiceprezes Zagru Towarzystwa
Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu

7.2. czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
Krzysztof Rosinski — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej.

7.3. 0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami
Pawet Hominski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143). Zalzapcy
subfunduszami: Noble Fund Mieszany, Noble Fund iARépble Fund Akcji Malych i
Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy, Noble Funai@l Return.

Adam Stupczyaski — Zaradzapcy subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Globatén.
Andrzej Lis — Zaradzapcy subfunduszem Noble Fund Akcji oraz Noble Funaiury

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione wpkt 7 funkcjach poza

Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikow

Funduszu.

8.1. Zarad

8.2

Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie o@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gtéyiandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. 8ku 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Btepzencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zamiony jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @ 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwegtggo w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Mariusz Btachut — Wiceprezes Zaradu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowo. Od
1997 roku licencjonowany doradca inwestycyjny fice nr 88). W latach 1997-98
zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku doradesestycyjnego. W latach 1998 -
2003 zwizany z grup Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na stais@w
analityka akcji, kierownika dziatu analiz i zadzapcego funduszami akcji. Od wrgga
2003 do sierpnia 2006 zatrudniony jako doradca styoyjny w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za a@dwanie portfelami akcji.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zaerlzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zaradzanie finansami. Ukizzyla podyplomowe studia rachunkoied w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zasdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@kat Ksiggowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 do wiiea 2006 zwizana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec&O TFI S.A.), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kierucego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Rada nadzorcza
Krzysztof Rosinski— Przewodniczcy Rady Nadzorczej

! Na podstawie sprawozdania finansowego za rok 2fif¥i&janego przez biegtego rewidenta,
przed zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie.
2 Na podstawie sprawozdania finansowego za rok 2fifijanego przez biegtego rewidenta,
przed zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie.
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8.3.

Rozdziat Ill.

1
11
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Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoly Gloéwiéandlowej w Warszawie i
Podyplomowego Studium Menigtskiego oraz Zaszizania Bankiem Komercyjnym
przy SGH. Ukdczyt takee studium Managerial Skills for International Biess na
INSEAD we Francji.

W latach 1994 - 1998, zwdany byt z Bankiem Handlowym w Warszawie, gdzienm.i
kierowat projektami: Zurich Handlowy i TFI Banku Ridlowego.

Nastpnie w latach 1998-2001 piastowat funkdfztonka Zarzdu i Wiceprezesa w
PKO/Handlowy PTE SA. W latach 2001 — 2003 gzginy byt z Projektem Citilnsurance
Polska TUZ SA, od 2002r. jako Wiceprezes Zadim Citilnsurance Polska TUnSA.

W latach 2003 — 2006 zwdany byt z Grup PZU, najpierw jako Szef bancassurance a
poczwszy od 2005 jako Wiceprezes Zaum PZU Zycie SA odpowiedzialny m.in. za
sprzeda i produkty.

Z grum GETIN Holding zwizany jest od 2006 roku. Do tej pory piastowat steisko
Wiceprezesa Zagru TU EUROPA SA i TUA EUROPA SA gdzie odpowiadat m.in
sprzeda i rozw6j produktéw. Od 2007.09 — Wiceprezes ZdwGetin Holding SA a od
2008.01 Prezes Zadu.

Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankowi i finanse.
Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I99.) oraz na Uniwersytecie w
St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Od roku 1995 pracowat jako asystent w dziale audytdPMG (Niemcy). W latach
1996-1999 w KPMG (Polska) a w latach 1999-2000 enf&ins Finance Sp. z 0.0. Od
2000-2004 w Expander S.A. petnifunkcg Prezesa Zasrlu, a w 2005 roku w GETIN
Holding S.A. jako czlonek rady nadzorczej. W lat&i04-2006 petnit funkej Prezesa
Zarzdu w Open Finance SA.

Pan Jarostaw Augustyniak petni obecnie fugkéjiceprezesa Zasdu w Noble Bank.
S.A.

Radostaw Stefurak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. W
latach 1998-2001 w Arthur Andersen Sp. z 0.0. —aldaudytu i doradztwa
gospodarczego. W 2001 — specjalista w BZ WBK S.4.2001 do 2006 w Lukas Bank
S.A. m.in. jako Dyrektor Departamentu Analiz i Rozén Biznesowych. Od listopada
2006 r. w GETIN Holding S.A. jako Dyrektor FinanspwObecnie cztonek zagdu tej
spotki.

Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegtgmidentem, wpisanym w 2005 r.
na list biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Zarzadzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Pawet Hominski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankovéd.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadal@BA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995-97 zatrudniony w Domu Maklerskim Magijako analityk. Nagpnie w
latach 1997-99 zaspzat polsl czgscia aktywdw niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999-2006 pracowat w Bpechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwegtyego odpowiedzialnego za
zarzdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zdtiony w Noble Funds TFI SA,
gdzie jest odpowiedzialny za zadzanie czscia akcyjm Funduszu Noble Funds FIO.

Adam Stupczyhski

Absolwent wydziatu zarglzania Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 2000320
zatrudniony w Commercial Union Investment Managetm@olska) S.A. jako dealer
rynku papieréw dhanych — analizowal, raportowat oraz zaizat portfelem papierow
komercyjnych, bonéw skarbowych oraz obligacji. Npete w latach 2003-2004 oraz
2005-2008 zarglzat portfelem obligacji w Powszechnym Towarzystiimerytalnym
,DOM” S.A. Od roku 2008 zatrudniony w Noble FundsFIT SA, gdzie jest
odpowiedzialny za zasgdzanie czscia diuzna Funduszu Noble Funds FIO.

Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie narnku Finanse i Bankoweé.
W latach 2000-2002 pracowat w domu maklerskim WoGdé&wpany w Departamencie
Analiz. W latach 2005-2007 zatrudniony w Domu Intyegjinym BRE Banku jako
analityk zajmujcy sk m.in. spétkami z sektora IT. Od maja 2007 zatradgiw Noble
Funds TFI SA na stanowisku analityka akcji. Obeged odpowiedzialny za zaidzanie
czescia akeyjm Funduszu Noble Funds FIO

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestgyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.

Nie ma zastosowania.

DANE O FUNDUSZU

Informacje o Funduszu

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolerina utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszinwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy invegtych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

0 numerze

Informacije wspéine dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo ati@jwe Uczestnika okétone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentigdnakowe prawa mgkowe.

2.2.

2.3.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.
Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chwith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzzeniem, ze w razie smierci
Uczestnika, Fundusz jest obaw@ny nazadanie:

osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysokéc poniesionych przez i
wydatkéw zwiyzanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wadb nieprzekraczapej kosztéw urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsérodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskanm z tego odkupienia.
- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pikuednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesac przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przedsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtéwnego Usdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, orgglacé tej osobie kwat
uzyskam z tego odkupienia.
Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Madefiskim

Jednostka Uczestnictwa aby przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podigatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6 odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusefgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stregniev.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaneks:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokas¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- spos6b pobierania Opfat Manipulacyjnych.

Zwigzte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa gtapiSubfunduszami,
- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zwku z
jego likwidach,

- rozporzdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na dejpamierci,
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetilos/czestnictwa
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu

informacyjnego Funduszu oraz rocznego i poétrocznggdiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszam sprawozdajednostkowych

Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydgisli
Subfunduszami oraz sprawozdgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétrarzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynhifiBwuszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa

Zasady odnosize si¢ do przeprowadzenia zapiséw jakie mialy miejsce wiazku z
tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niegine jest zebranie wptat do Subfunduszy tworzonych w
ramach Funduszu wadznej wysokéci nie nizszej ni 4.000.000 zt, zebranych w drodze
zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utwaez&ubfunduszu niezbne jest
zebranie wpfat do Subfunduszu w wysédicnie nizszej nz 1.000.000 zt.

Zapisy zostas przeprowadzone poprzez dokonanie wplataeghie przez Towarzystwo
lub jego akcjonariusza.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa aozpie s¢ w dniu nas{pujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia meozenie Funduszu i zakozy
sig po dokonaniu wptlaty przez Towarzystwo lub jegojakariusza, jednak nie poiej
niz po uplywie 2 miegcy od dnia rozpoegia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa ej zapisem wynosi 100 zt.
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W ramach zapiséwella przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakaenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienieaglu rejestrowego o odmowie wpisu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych st@@rawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofgciu zezwolenia na
utworzenie Funduszu stata sistateczna, lub

3)  uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiesmictwa licac od dnia

dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przagpadie zebrania przez
Towarzystwo wptat w wysokii okreslonej w ust. 1, lub

4) uplywu terminu 6 miegcznego liczonego od dnia d@erzenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu na zienie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fumgus
inwestycyjnych,

- zwraca wpfaty do Funduszu wraz z odsetkami natigmi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony zpi2epozytariusza, do dnia
wystpienia jednej z przestanek okienych w pkt 1) - 4).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychawpt ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktére szwiazane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedictwa zwraca wptaty do
subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rjaoiusza, a subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysalkd minimalnej nie zostaje utworzony.

Zasady odnoszre s¢ do przeprowadzenia zapiséw w zwku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokaei nie nizszej niz 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfermgdwostaa przeprowadzone
poprzez dokonanie wplat wiznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s w dniu nasipujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zaday po uptywie 14 dni
od dnia rozpooxia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu robgm
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanztozone prawidiowe zapisy na kwot
wynoszca lub przekraczaga tacznie 500.000 (pitset tys¢cy) zt..

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusiztepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapis6weha przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dizszym ni 14 dni od dnia zak@zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgi przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataddp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pdiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatunkestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychawpt ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa, ktore szwiazane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedictwa zwraca wptaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rgpwiusza, a Subfundusz do
ktoérego nie dokonano wptaty w wysalkd minimalnej nie zostaje utworzony.

2.4. Spos6b i szczeg6towe warunki:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za parednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®e i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane dednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleigenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidiowy Iub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéi
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym niz 30 dni od dnia zfzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybea dany Dystrybutor za gednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogde ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swo6j Numer Uczestnika po oddmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zaimosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycfizestnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz n@wprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawaidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaailyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznizi maze nie by uznany za wezne zlecenie. W przypadku

drobnych nieprawidtowdzi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mée by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawgiljaca w Subfunduszu, wskazana p@ji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabyeignostek Uczestnictwa oe
zostd pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctd@zestnik lub Inwestor jest
zobowihzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bézmginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduprzyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneref@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suidfiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dmaenia i nazwiska, a w

przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz rametytuciji.

Dokument wptaty srodkéw piengznych wypetniony w spos6b nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimygadku Subfundusz ¢bzie
zwracat otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidtoged w
wypetieniu dokumentu wplatyrodkéw piengznych Subfundusz doly nalezytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnieamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleag decydujce znaczeniedazie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wpfata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasalrza realizag takiego zlecenia
lub wptlaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz #eo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne éwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie péniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia 2zinia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zasginictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wpfaty uwa sk dzien otrzymania wptaty srodkow
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphytiia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr epozytariuszaadz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; mtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzieh wptynigcia srodkéw na rachunek nabglanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplygia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestaptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé@nienie wynika z okoliczrixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatizymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Deponyéae o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypadptat
bezpdgrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwptynigciu srodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimaci od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z ngphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informagjwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okrda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptlaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabed Opfat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wptaty kxdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadéoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegblowe warunki zbywania i odkupywania Jedhodtiezestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uaoiest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sig z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skitada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
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nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynmonie przekraczapa zwyklego zarzdu 2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspéinéci majptkowej matenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr 2diagki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zilgeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspdindci mapatkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM okkene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzapj zawrzé Umow o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaamerlazeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zagtenéem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergjy w imieniu Funduszu Umowvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za grednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatrodkéw
pienkznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umow o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie si takze wplat
srodkéw piengznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prBepozytariusza dulz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachuhewarzystwa. Warunkiem
uznania wpfaty jest podanie na dokumencie wptac@ni@dkoéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanegaz firawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleéni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towamysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzanai abrotu finansowego waro
majatkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokosé wptat
Pierwsza wpfatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nz 500 zt. a kada nasipna wptata

Uczestnika - nie mniej nil100 zt. Fundusz me okréli¢ nizsz pierwsz i kolejm
minimalm wptak; dla oséb uczestnigzych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umaowo skiadanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusferaije maliwos¢ sktadania zleae
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom giivosci sktadania zleae za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfgemw drodze ogloszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a taé& maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh listanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesylane zaspadnictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podie umowy z Funduszem padj
sig przyjmowania takich zle¢ei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zlede Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na fnie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovienie do wystawiania zlete
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o skiadanie zledetelefonicznych, telefaksowych, a f&kzlecé przesytanych
za pdrednictwem Internetu okélja jakiego rodzaju zlecenia madpy¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleae oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegfdheposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczd uprawnigén Uczestnikéw i odpowiedzialioi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku skladania zlegdelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany sktadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za $pEdnictwem telefaksu, ktére
zostaly:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidtowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za $ednictwem Internetu as wypetlniane wydcznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyath W inny
sposéb i g wazne, o ile zostanwypetnione w sposob prawidlowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznézi.

Fundusz ma prawo odmé&viprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skladanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidiowegoiatimia
odpowiedniego urgzenia, za pomacktdrego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeétmikza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoayw dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestjy

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokéwoty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotodai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zdnoia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphgio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokggaujvptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisdaf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekearzowym.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ograniczg z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progrenoie podlegéd szczeg6linym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypetnione zlecenie
odkupienia zieone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udeginiony przez Fundusz spos6b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyci: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwadb odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie reslona kwota $rodkéw
pienigznych (z zastrzeeniem,ze w przypadku koniecz®oi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kweot#to - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizpge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpasfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Ucizetsta i kwoty naleénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauplyré wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnicwygpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli mozlive bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbylindstek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Funduszoidoinalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaebtnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniagoignie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizesd. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawig@eprawidtowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa déma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednbkte&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wyza ni mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostelkzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatyniej niz jedma Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokadi - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Ustnéctwa mde zostéa pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Opfat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulczyla 13 lat, mee skiadé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moprzyp¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imétoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekestoictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromigdzy
Subfunduszami oraz watkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednosticzestnictwa innego funduszu oraz

wysokai¢ optat z tym zwiazanych

Na dzien sporadzenia Prospektu nie ma wmiisvosci dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek \dzestnictwa lub wyptat dochodéw

Funduszu

Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewygrodkéw piengznych. Wyplata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletrdeyy przypadku WRM wyplata
moze zostd dokonana na rachunek podany przez jednego zzomi@dw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zenodokona wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwosé, lub Fundusz mee przekaz& wyptay
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupiedganostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomidzy Dniem Wyceny przyfym za dzi@ rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewsrodkéw piengznych
przeznaczonych na wyptabedzie nie krotszy il dzie i nie dhuwzszy niz 5 dni, chyba
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2.4.5.

2.4.6.

ze opénienie jest
odpowiedzialnéci.

Moment wplynicia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym ¢kazaj odpowiednio wartet
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastlUczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dsigik Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostiiwigzane z innym Subfunduszem
oraz wysokdé optat z tym zwiazanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Je@kost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowhzujaca w Subfunduszu, wskazana w pasgych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledtisztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesnict

nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi

Zlecenie zamiany mie dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienigznych,

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapiban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusawmdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zaszapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej gloeej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3,, 3.6.5.3 Prospektu.

Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecé
Uczestnikbw oraz bednej wyceny Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecd:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢ré® Funduszu tj. w przypadku:

. zlecen nabycia - realizacji zlecenia friiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptagyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zleceh odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyymadajcym po uplywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszesn@ania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedziakiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdke
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedlug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny higej] maze skutkowd
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundussbuay kw przypadku:

. zlecenia nabycia - nie naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu \&fyg.

. zlecenia odkupienia - nde otrzyma& mniejsz kwote srodkéw piengznych z tytutu
odkupienia, ni gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawmitowym Dniu
Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikendtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zmée w wartagci wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pégjyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byty wynikiem dziatania lub zaniechania dziaégablczestnika, niezwtocznie naprawi
Uczestnikowi poniesian przez niego szkad chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci za nieterminow realizacg zlecer Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedziated za nieterminow realizacy zlece
Uczestnikbw Funduszu, w przypadku, w ktérym niglmeos¢ terminowej realizacji
zlecenia wynika z okoliczrei, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub
. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesipreez osoby nabywaje lub
odkupupce jednostki uczestnictwa za gpednictwem banku krajowego lub instytucji
kredytowej odpowiada wytznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylzh ze
szkoda jest wynikiem okoliczioi, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowie
ponosi odpowiedzialrigi. Tym samym, jeeli nieterminowa realizacja zlecenia rgsia
z winy banku krajowego lub instytucji kredytowejsmezenia Uczestnika, o ktérych
mowa powyej, winny by kierowane do banku krajowego lub instytucji krexlyej.

Powyzsze postanowienia nie wykluczaj zgtoszenia takiego roszczenia #ek
bezpdgrednio do Towarzystwa, ktére zobawane kdzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta agya od
biednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do”
otrzymali wkcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania spazostalym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakej srodki piengzne na rachunek
podstawowy Subfunduszu pakszapc kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonapy transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z' Jedreist
Uczestnictwa otrzymali zaiom kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo kezelje dodatkowesrodki
pienigzne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw dokacygh transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” w dniach &dinej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy warté prawidlowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
blednie wyliczonej, Uczestnicy dokoruly transakcji ,habycia” lub ,zamiany do”
otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyménia strat Uczestnikom,
Towarzystwo dokupuje na ich rejestry bradaajliczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokongy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jedndste
Uczestnictwa Funduszu otrzymali zaweya kwotg z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnaniaastpozostalym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje bralkigg srodki pientzne na rachunek Subfunduszu.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnigglijenie
mozna dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywahéminostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartai¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
okreslona w Statucie warte.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej ggci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorythupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywow Subfunduszu. W tym przypadku za zgadha
warunkach okrdonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozostd zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczgym szdéciu mies¢cy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypla tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywad Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek takie:

1. Fundusz mie zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszelijevartasé¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 100.000.0@Dr(slionéw) ziotych.

2. Fundusz mee podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym pawmeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest idzeawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dzier i nie p&niej nz na
siodmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkobtezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwtocznie udgghi odpowiedni informack za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uockgwa dotyczy réwnie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersjamiany w rozumieniu Statutu,
jezeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mae wznowté zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @nDpiu
Wyceny, w ktérym wart& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
80.000.000 (osiemdziegimilionéw) ztotych.

4.  Fundusz mge réwnie: rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy, pionizej wartgci podanej

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w sg@ireici wynikajacych z
dostpnaici potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu gako pierwotnym oraz
wtérnym) dla dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszzgodnie z polityl
inwestycyjm, Subfunduszu.

5. Niezwiocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Funduszvegmie informacg o zaistnieniu
okoliczngici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaaglanie wczéniej niz na
nastpny dziex i nie p&niej niz na si6dmy dzié po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwilecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromigrnetowej oraz udagini
odpowiedni informacj; za pérednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwrac&odki pientzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostizestnictwa orazsrodki
pienizne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrgodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikdw jest réwnoznaczny nlamaniem zlecgé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zleé®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz 8bfunduszu Noble Fund
Global Return takze:

1. Fundusz me zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszelijevartasé¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000gitie miliondw) ztotych.
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2.6.

2.7.

2. Fundusz mee podj¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu ziya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdziemwieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasfpny dzier i nie p&niej niz na
si6dmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkobtezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwlocznie udegshi odpowiedni informack za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uocmswa dotyczy réwniz
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersjamiany w rozumieniu Statutu,
jezeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz ma wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 anDmiu
Wyceny, w ktorym wart& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponiej
160.000.000 (sto sg&dziesat milionéw) ztotych.

4, Fundusz mee réwnie rozpocz¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywodw Netto Subfunduszu nie zmniejszy ponizej wartgci podanej w
ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szdre§d wynikajacych z dosgpnosci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na wypkerwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie z itgkh inwestycyjm
Subfunduszu.

5. Niezwiocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Funduszvyeémie informacg o zaistnieniu
okoliczngici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaaganie wczéniej niz na
nastpny dziéi i nie p&niej niz na siédmy dzigé po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwiecppinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromieernetowej oraz udagini
odpowiednd informacj; za pgrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwrac&odki piengzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostiizestnictwa orazsrodki
pienigzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny nl@awaniem zlecgé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zlie&®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Okreslenie rynkéw, na ktérych s3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasigg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywangwytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywaniaadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organyigne nie posiadage osobowéci
prawnej.

Zwigzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowzujacych przepiséw, w tym informacije
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa aie sg konieczndé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalea od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestygj w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagjnigcie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolyiau podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszaseby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Pl&dapkowane & dochody z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych. Nie dotyczy tockodéw z tytutu udziatu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngde pracowniczych programoéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o PIF migdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziataice na podstawie przepisow o funduszach inwestychinyOd
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowydbiera si na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczaltowany podatek ddoley, z zastrzeeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranydaéid dochodu oszedzajcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytulu zwrotu, wozumieniu przepiséw o

2.8.

2.9.

3.

3.1

wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéeicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosiez uwzgtdnieniem umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynikapj z wigciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taknows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezyigjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyptaty:

- transferowe §rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu emlepgo lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyeh kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie etaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do §roldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT watnpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g dochody z tytutu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach ertenych, uzyskane w zaiku z:

- gromadzeniem i wyptatirodkéw przez oszezzapcego,

- wyptaty srodkéw dokonam na rzecz 0s6b uprawnionych do tystodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptat transferow

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdgcmdzajcy
gromadzit oszogdnaici na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidajaka mazliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytulu gromadzeszczdnasci na wicej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu p@dw o indywidualnych
kontach emerytalnych pobiera giryczattowany podatek dochodowy w wysésior5 %
uzyskanego dochodu naziym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest r&nica medzy kwoh stanowica wartagi¢ srodk6w zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a sarmwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; & straty z kapitaléw pieginych i praw majtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pogrieh

W  zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegapziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearalz¢ moze réwnie: ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i dézo (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z pdiejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spétek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udzialu w Funduspodlegas obowizkowi
podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach ogdlnych @&rgych w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b pyat (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tefawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opaniasia.

Powyssze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostgnizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mi€ zastosowania w przypadku, zgdi
Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zavenianw; w
sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.
Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejscaw ktérym najpézniej publikowana
jest wartos¢ aktywoéw netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPayw
Wartgsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wakib Aktywow Netto na JednostkJczestnictwa Subfunduszu oraz
cerg zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfsrd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doklada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz e¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezakmych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Waitd\ktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkapia Jednostek Uczestnictwa
moa ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Skarbowy

3.1.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej

indywidualnych kontach emerytalnycitodkow zgromadzonych na tym koncie oraz od 3-1.1.1. Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikag

dochodu uczestnika pracowniczego programu emesgalrz tytutu zwrotusrodkdw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psbep o pracowniczych
programach emerytalnych

Dochodéw tych nieakczy st z dochodami opodatkowanymi na zasadachstdmgch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1¢ UstawyTorf ustala i przychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdb&nru.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane

Gléwnym rodzajem lokat Subfundusza dtuzne papiery wart@&iowe oraz Instrumenty
Rynku Pieniznego emitowane, peeczane lub gwarantowane przez Skarlhs®aa lub
Narodowy Bank Polski, ktére stanawibgda minimum 70% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mduy¢ lokowane réwnig w instrumenty dhiane
innych emitentéw, w tym w dine papiery wart@iowe przedsgbiorstw i jednostek
samoradu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powj, take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 6/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks

Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowansérimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictveaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowamgce siedzik za granig.

3.1.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowégodtuznych papieréw wartziowych.

Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla dheznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddrym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéeio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proogmoi,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inw@ghego zwizanego z
danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwnigarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestypggh i tytutdw uczestnictwa:
a) moazliwose efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @trtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowarla polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

4)  dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgod#é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjry obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartgci instrumentu bazowego,

c) plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakciji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dostpnasé.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |diwnych papieréw
wartasciowych.

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz gdzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

3.1.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem o

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wplyw na ryzyko zwigzane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zasglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich staré aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahg lo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikacy z inwestycji wikszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dioe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniaggdiurséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalery od zachowania catego rynku. Nie mma wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartaciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptlacaln@i emitentébw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuagjfinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw

na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 488 si; rowniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje giéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwihzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z niemmosicia realizacji transakcji na rynku przy obawmujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuaciji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwego pakietu papieréow wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiensé kurséw walut obcych mie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwenigmaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia JednostekeBlrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zas solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wysfypienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomsre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z namytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patypienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firmg, siedzil i
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adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nasgpuje przez przeniesienie ntu
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmaprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bkodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjegego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krémszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okr&lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia updgio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkdéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefii Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdgt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe $ gwarantowane przez Skarb fiBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, ceftalndci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondyagj finansows emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istmieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.1.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktqanup oszczdzanie nawet w
krotkim okresie, oczekaj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w
przypadku depozytdbw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwazanego z
inwestowaniem w akcje i akcepqupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w ditne papiery wartiowe.

3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daisporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowihzan Funduszu oraz zobowdah Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz

kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywow Funduszu oraz wagé zobowizah Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu ustalaggpomniejszajc Warta¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywow Subfunduszu i

Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych

Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzone w walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoreodrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godzing sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
si¢ w oparciu o ostatnie degine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartciowe,

- Instrumenty Rynku Piegtnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3 Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
sig W nas¢pujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siikad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysenmnotowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o censredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvémnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c)w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systmiotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2)
a w szczeg6lnei, gdy wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jenacaco niski
lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wget@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dinych papieréw warteiowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowap przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praggu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powsgzych wartéci do wyceny skftadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publiczmggoszom na innym niz rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceq tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powey
opisane metody niegtla mogty byt zastosowane, szacowanie wécigodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepnier&niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub przy zastosowaniu vétawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modeluegha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowaniart@éci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do
tego modelu tda pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku giéwnego dokonujegsina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier watgiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezske jego wartéc jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 8/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks

Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

spowodowanych zdarzeniami meaymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w naspujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieninego kdace papierami wart@iowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldlyStopy Procentowej,

2) diwne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnescisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndfyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pociego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgkdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) pongj. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s $cifle powihzane z
wycenianym papierem dinym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego kdzie
stanow¢ sung wartdici diuznego papieru wartgiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomgch
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt.
3) poniej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysiowanych przeptywéw
pieniznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop moowych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélriegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszonwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wédo
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzestnictwa,
5) instrumenty rynku piepinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dayu pochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w warkei godziwej wynikaacej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa pokey, bida stosowane w sposébagiy.
Kazda zmiana modelu wycenyedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, orkth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat filwhuszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wato
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4, Szczegolne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytulu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz
zobowhzania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw warteciowych, wycenia si
wedlug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjySProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw waftiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

3.1.5.

3.1.5.

.Informacje o wysokéci

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble FuB#arbowy
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubmvestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale 11l w par. 3.1(@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.1.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjRejnduszu oraz za wybor i przgje
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkeowfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z p. zm.) (,Rozporadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q@@kivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszgsdne
z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.1.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.1.Byospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&dryich dotyca, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z pray przez Fundusz polityk inwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.1.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.1.1rospektu
Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Doﬁlmk Januszewski

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 listopada 2007 roku

optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
Subfundusz

1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow élare s w treici art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

2.Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw CatkowityclfWKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwjzanych bezpérednio z dziatalncicig
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wsp6tczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

WAN

45. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcychK'

wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si
w Zziotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyectwalutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursikresla sk w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweania finansowego

t-

- oznaczaredni wartai¢ aktywow netto funduszu,
oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w piszegh o szczeg6inych
zasadach rachunkowa funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optagkierskich,
podatkéw zwazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaginigtych pazyczek lub kredytow,

3) $wiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,

4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucista
lub innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,

5) wartdci ustug dodatkowych,

oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezranych bezpaednio z dziatalnécia
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inwestycyjry Funduszu wsredniej wartdci aktywow netto Funduszu za dany rok, azeak

wskazanie kategorii kosztow funduszu nigezonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych_ Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu Noble Funds Skarbowglzien 31
grudnia 2007 r. (w tys. PLN)
Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynai: 1,5 %
30 000,00
Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika Kosztow
Calkowitych, w tym optat transakcyjnych 25000,00
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéitczynnika Kosztéw Catkowitych:
- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z 2000000
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza 15000,00 2L BT2E
- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow, 10 000.00
- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem isstrumenty '
pochodne, 5000,00
- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika, 0,00
- wartasci ustug dodatkowych. 2007-12-31

3.1.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w aziiu ze zbywaniem Ilub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoko tej optaty nie mege by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucmés@m w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczegbtowe informacje o stawkach opftat maniputamh obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welf@ptat stanowicej zacznik
do Prospektu.

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

3.1.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKkoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 1,5% Wartéci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 midistawy.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania
3.1.5.7.Wskazanieustug dodatkowych oraz wskazanigptywu tych swiadczei na wysokdé

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dziatalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wast@owymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiatalb rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyraezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéé
maklersk $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.1.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.1.6.1.Wartd¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2007 r. wynosita 24.572,51 tys. zlotych

3.1.6.2.

3.1.6.3.

3.1.6.4.

3.1.6.5.

3.2

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporazdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Srednia rentowng 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostathie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Mieszany

3.2.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.2.1.2.

Gléwnymi rodzajami lokat Subfunduszwda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantyskaypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére stanéwibgda od 20% do 80% warfoi Aktywow
Subfunduszu.

- dhuizne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ktére stanowibeda
nie wigcej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu maghy¢ lokowane, oprocz wskazanych pawy, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowansérimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwenitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granie,
Zwezty opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego
Glownym kryterium, ktorym kdzie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wartziowych. Przy
wyborze akcji Subfundusze¢bzie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfeloyw
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszdzie w spos6éb aktywny dokonywat alokacji
Aktywoéw Subfunduszu porgilzy akcje oraz instrumenty dive.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@imvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;
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2) dla diwnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piegnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragadeym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo
Cc) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procepod,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soev lzda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutbw uczestnictwa:

a) moazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  moazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @trtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowarmla polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod#é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjry obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartgci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakciji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuynabInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.2.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papier6w wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akajib |dtwnych papieréow
wartasciowych.

3.2.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz gdzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego mm ulegé istotnym
zmianom.

3.2.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem o

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wplyw na ryzyko zwigzane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaszlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich staré aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahg lo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna

Uczestnicy akceptajsredni poziom ryzyka wynikagy z inwestycji czsci srodkow
Subfunduszu w akcje i ¢gci srodkéw w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniaggdiurséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalery od zachowania catego rynku. Nie @ wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentébw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a&8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to

wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mealiwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfuezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwihzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedav krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wasitiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiensé kurséw walut obcych mie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Je@koUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebltictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suddfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczego6lnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomsre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomeds nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patypienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy
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Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtu
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmaprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bkedle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krémszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okr&lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja made nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezstania szEiomiesicznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefii Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdgt inwestowd znaczy czgsé
wartasci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréwige
te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb fBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléo emitenta, a taie
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, cabtalncci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuienie¢ wptyw na kondyagj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istmieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.2.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifayup oszczdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekujzyskoéw wyszych nk w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptuj srednie ryzyko zwizane z inwestycjami gzci aktywéw Subfunduszu w
akcje, tzn. lica si z mazliwoscia waha wartdici ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim
okresie.

3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartasci  zobowihzan Funduszu oraz zobow#dan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz wagé zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia

zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i
Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzoaenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pésiymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegtnego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemitowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego skad
lokat,

b)  w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemm@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) a w szczeg6lnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgcto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw warteiowych, w tym listbw zastawnych, za
wartes¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cesitego sktadnika. W przypadku, gdy obie pagjopisane
metody nie hda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier&niacego sg
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw piegnych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modeluegha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw wastidwych szacowanie wagoi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrodh na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
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kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obraoia danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalagym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wait@iwego opiera 8io rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru w&gimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
réwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartzi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mkiym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w naspujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieninego kdace papierami wart@iowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldlyStopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne $sisle powkzane z
wycenianym papierem diaym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndfyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pociego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgkdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) pongj. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodz z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powizane z
wycenianym papierem dinym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego kdzie
stanowé¢ sung wartdici diuznego papieru wartgiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomgch
oparciu o modele wigiwe dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnychidngoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nmpa wskazé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudat
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdksiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emibentnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rmwa wskaz& emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjey siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostlk
Swiadczca tego rodzaju ustugi, z ktdTowarzystwo podpisato umawna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym @eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata warkg akcji przyjmuje sj wartai¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw anfch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogmstanowieniem pkt. 3) pousj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskaveoych przeptywéw
pieniznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzib za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wédo
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzestnictwa,
7) instrumenty rynku pieRinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dayu pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa pakey, byda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o rifgh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiwduszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzpzeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania

z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie éda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, elta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fuktieszany
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundub®evestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w par. 3.2@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.2.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjRejnduszu oraz za wybér i przgje
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z . zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr. Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadztny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewndc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne
z Rozporadzeniem oraz s kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Gubiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.2.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.2.4) Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&érykch dotyca, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.2.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.2.Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
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3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afgijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow dkaee s w tresci art. 6
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Rozdziatu 1l Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspétczynnika Kosztow Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziatl kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskiaik WKC) oblicza s¢ za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

WAN -

K -

t-

oznaczaredni wartas¢ aktywoéw netto funduszu,

oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w pisagh o szczegdinych

zasadach rachunkova funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatkierskich,
podatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaginigtych pazyczek lub kredytow,

3) swiadczer wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,

4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uciesta
lub innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,

5) wartdci ustug dodatkowych,

oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezeanych bezpwednio z dziatalnécia
inwestycyjry Funduszu wséredniej wartdci aktywow netto Funduszu za dany rok, azeak
wskazanie kategorii kosztow funduszu nigezonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynai: 3,99 %

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika Kosztow
Caltkowitych, w tym optat transakcyjnych

3.2.5.3.

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéitczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciobstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestragpabiera OptatManipulacyjry w
wysokasci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uicpésa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsidategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjra w wysokdaci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelesinictwa kategorii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostikzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucmés@m w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbyweaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoéwdzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach comych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt. lub zkenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélwots w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; &iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzs albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéé@wi Dystrybutorow i

podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipulagh obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welf@Dptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.2.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokd¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz paliipkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.2.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieplywu tych s$wiadczei na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncé¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadace dziatalnéé
maklersk $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wgeiu historycznym
3.2.6.1.
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2007 r. wynosita 429.314,70 ziotych.

Wartdg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
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3.2.6.2.

3.2.6.3.

3.2.3.4.

3.2.3.5.

3.3.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu Noble Funds Mieszangzien 31
grudnia 2007 r. (w tys. PLN)

500 000,00
450 000,00
400 000,004
350 000,004
300 000,00
250 000,004
200 000,00
150 000,004
100 000,00.
50 000,004
0,00

429 314,70

2007-12-31

Wielkdéé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dapeisdostpne.

Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz

Indeks sktadaicy skt w 50% z indeksu WIG oraz w 50% gedniej rentowngci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrées, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przstego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5
lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu daneisdostpne.
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Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia

przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przysziaci.

Noble Fund Akcji

3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej

3.3.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.3.1.2.

Gtéwnym rodzajem lokat Subfunduszudh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére stanéwi
beda nie mniej nk 70% wartdéci Aktywow Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie mge przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu megby¢ lokowane, oprécz wskazanych pawy, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictweaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wsp6inego inwestowaragoe siedzik za grania,

Zwezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantévbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitmvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dliznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piegnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddrym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéei,o
Cc) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogmoi,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inw@gtego zwizanego z
danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

3.3.15

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@svevizda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okstone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:
maozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

a) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

b)  adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @txtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr, obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartagci instrumentu bazowego,

c)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danysetribrmentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.3.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dhznych papieréw

3.3.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywoOw netto portfela inwestycyjnego i ulegé istotnym
Zmianom.

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prgigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzeiu zapewnienia
sprawnego zaezlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktoérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.3.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wikszdaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwdane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsturséw rynkowych papieréw wagoiowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakm emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogra mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 48 si réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mealiwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfuezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko zwizane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygtuje najczsciej w sytuaciji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréow wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€huktuacje kurséw walutowych
moga przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskoweab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiendd kurséw walut obcych nmie powodowa zwigkszor
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, #eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowé skumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Waroi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokltkzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jswho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetékoUczestnictwa i wielléai
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostelzéstnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebhractwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglayk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sutbfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczego6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidaciji.
Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgda
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalkgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgiony w stan likwidaciji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosta zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu natpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienizne wyptacane Uczestnikonydy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mbstat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wstpuje w prawa i obowyzki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. lcile nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjegego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umaew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lii Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teunrzech miescy od dnia
ogtoszenia 0 zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa znaczy czgsé
wartosci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierowzgk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaltéoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal, stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st rowniez bezpdrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cziftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog: istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwiku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.3.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktaypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajjwysokich zyskéw oraz akcepaupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.3.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgici Aktywoéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkdlania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywow Subfunduszu i
Wartcsci Aktywow innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzoaenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku
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2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaz&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery wart@&iowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae Ilub instytucje
wspdlnego inwestowania nagg siedzib za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
W nastpujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigtowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkisi — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad
lokat,

b)  w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemi@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamiaia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#dnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipama, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3)  jezeliw Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) a w szczego6lnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokatt jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb umbwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wartziowych, w tym listdbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie watto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powsgzych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceqitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennierd&zniacego si
istotnie skladnika, w szczegébw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitieia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw piesanych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu¢da pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw wadtimwych szacowanie waioi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzégla- do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym, ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzimmsci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e&we do
tego modelu &da pochodzi z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenradbb na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obraoi danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakegym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru wait@iowego opiera 8io rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru w&gimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;,sie jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ra@ymi wptyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfelgyStopy Procentowej,

2) dtuzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnre ssisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndlygo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych wbudowanistrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykbeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sai€cisle powihzane z
wycenianym papierem dtaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dioego lkedzie
stanow¢ sung wartcsci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnyclimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdksiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emié@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mma wskazé& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezaleng jednostlk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z kidrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym @eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gojpch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskeveiaych przeplywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych
przeptywdw pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzib za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieRinego nie bdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa#oi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dayul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warti godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paiey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyetizie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o rfgth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokafi$duszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, howo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow waroiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartgsciowych mog by¢é wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warteiowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 17/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

3.3.5.

3.3.5.

3.3.5.

Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@ kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenis
sig lub ustala w walucie, w ktérejsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie % notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgjdenominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fa#dji (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach Noble Fundusz Inwestycyjnw®ty (,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale Il w par. 3.3.9(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.Bbspektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewaadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpamzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewiunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z pd. zm.) (,Rozporadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvdadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@8kisposéb, aby uzyska
racjonall pewndc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Fundugzgsdne
z Rozporadzeniem oraz s kompletne i zgodne z prayy przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.3.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.3Rrospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdéryich dotyca, sy we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposrlzeniem;

. kompletne i zgodne z prajp przez Fundusz polityk inwestycyjra okreslona
w Rozdziale 11l w par. 3.3.4(0becnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.Brbspektu
Informacyjnego Funduszu.

w imieniu
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Informacje o wysokdci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbcigzajacych Subfundusz

1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposob kalkulacji i naliczania kosztéw apgijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktdérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw dlaee s w treici art. 6
Rozdziatu 11l Czsci Il Statutu.

2. Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwrzanych bezpérednio z dziatalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

WAN -
K-

t-

oznaczarredni wartas¢ aktywow netto funduszu,

oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w pisaggh o szczegélnych

zasadach rachunkoda funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optagkierskich,
podatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaginigtych pazyczek lub kredytow,

3) $wiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,

4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uciesta
lub innych optat ponoszonych beZpednio przez uczestnika,

5) wartaci ustug dodatkowych,

oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpaednio z dziatalnécia
inwestycyjm Funduszu wsredniej wartéci aktywéw netto Funduszu za dany rok, azeak
wskazanie kategorii kosztow funduszu nigszonych do wskaika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynai: 3,98 %

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

3.3.5.3.

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaagnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesini

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
W wysokdaci hie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceilowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mody¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach comych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obmenie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt. lub zlzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest amica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zolwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwezi@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw

Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @natkow Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i
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podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie 3.3.6.3.

zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opftat maniputamh obowazujacych u
poszczego6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfa@Dptat stanowdcej zahcznik
do Prospektu.

3.3.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, ¢glacej cz$cia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasiti Aktywéw Netto Subfunduszu, nie ykiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 hisgistawy.

3.3.5.6.Wskazanie istniejcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.3.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych§wiadczei na
wysokds¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnos¢é maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyrzezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéé
maklersk $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

transakcyjnych  lub

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.3.6.1. Wartdé aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywow netto na dzie31 grudnia 2007 r. wynosita 599.193,62 tys. zibtyc

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu Noble Funds Akcji naeei81 grudnie
2007 r. (w tys.PLN)
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3.3.6.2. Wielkdé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dapeisdostpne.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks sktadagy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID might

3.3.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w

pkt 3.3.6.2.
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat
Nie dotyczy — na dzie sporazdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.3.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysok€ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

3.4. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek
3.4.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.4.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Glownym rodzajem lokat Subfunduszwdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére stanawi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Warf6 inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 40%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu meagby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiasgumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig,

3.4.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dhwznych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pieginego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési;o

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogped,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z

danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pigahego,
e)

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@sue lzda mialty rowniez
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

akcje

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutébw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  mozliwose efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgk

inwestycyjm, obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) ptynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przeseajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyostrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
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e) dostpnas¢.

3.4.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |diwnych papieréw
wartasciowych.

3.4.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz gdzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

3.4.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem %

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wplyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zasglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich staré aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warté
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.4.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylky inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wikszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania catego rynku. Nie fa wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuagjfinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 48 si réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw war@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwiagzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawé wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysluje najczsciej w sytuacii niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskoweab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiendé kurséw walut obcych mi® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdéarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni \Wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowé skumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwenigmaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia JednostekeBlrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zas sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystypienia szczegélnych okoliczrimi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie meze zbywd, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z namytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomeds nizsze nk mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patypienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$cizwskazujcej firmg, siedzily i
adres zarmmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mg§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fmdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Ekedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiliztwa Subfunduszu
przejmupjcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpzajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jieli Depozytariusz nie wykonuje
obowihzkéw okréglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umaw niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia updadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6liti Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temmirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowaznaczy czgsé
wartosci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierowzgk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
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Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléo emitenta, a taie
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, ceftalndci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondyagj finansows emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.4.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifayup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartasci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.4.4. Okrd&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw6éw subfiduszu oraz

o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartasci  zobowihzan Funduszu oraz zobow#dan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz wargé zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowiazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wéciggodziwe;j.

1.3. Warté¢ Aktywdédw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wasto Aktywéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wako Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartgé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniax&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania magg siedzik za granig.

2.3. Wartgé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owai ciagtych, w ktérym

wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkra — w oparciu 0 kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad

lokat,

b) w przypadku skiladnikow lokat notowanych w systemmetowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemaowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegOlrgi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgcto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wart@iowych, w tym listow zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowap przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragiu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powsgzych wartéci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cesitego sktadnika. W przypadku, gdy obie pagjopisane
metody nie hda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier&niacego sg
istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie ufiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw piegnych lub przy zastosowaniu wtiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane é@pwe do tego modelu¢ba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waioi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmint@brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumesratu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezsie jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierinego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfaidlyStopy Procentowej,

2) dhuizne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powinzane z
wycenianym papierem diaym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndlyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystyloeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dinym, wéwczas wartgd wycenianego papieru dtnego kdzie
stanow¢ sung wartcici dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychlmgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
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przez podmioty, dla ktérych nana wskazé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdinych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wdftidksiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rmwa wskaz& emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktoérych akcjey s:otowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostlk
Swiadczca tego rodzaju ustugi, z ktTowarzystwo podpisato umawna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym ¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata warkg akcji przyjmuje sj wartai¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravadqru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobrany@kywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie :iotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogristanowieniem pkt. 3) poursj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceoywszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdystoovanych przeplywow
pieniznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratoevych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélriegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszonwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbinieniem zdarze
majacych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutagstnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waio godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa pakey, byda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wycenyebzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiBwduszu dotychczas wycenianego
w wartgici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzpgzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

4. Szczegdblne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréow wartéciowych oraz zobowzania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartaiciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@ lbibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenis
sig lub ustala w walucie, w ktérejsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie @ notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgjdenominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eéfa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fukictji Matych i
Srednich Spétek (,Subfundusz”) wydzielonego w ramaidble Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w p&4.9. .(obecnie po aktualizacji
Prospektu — par. 3.4.4Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkeoivfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr

3.4.5.

3.4.5.

3.4.5.

3.4.5.

231, poz. 2318 z . zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr. Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadztny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewndc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne
z Rozporadzeniem oraz s kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Gubiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.4.9. . (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.4.Rjospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&dryich dotyca, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.4.4.(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.4tpspektu
Informacyjnego Funduszu.
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Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Doﬁlmk Januszewski

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 listopada 2007 roku

Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afgijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow ékaee s w tresci art. 6
Rozdzialu IV Czsci Il Statutu.

2. Wskazanie Wspodtczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu brak jestyth do
obliczenia wspétczynnika.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaagnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucipdssn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

5% wpfaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wcinbsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

2,5% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlestnictwa kategorii B,

5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersib zamiar Jednostek Uczestnictwa
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3.4.5.4.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucmés@ w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbyweggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoéwdzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach comych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusell lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwwizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zastilwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest asica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwezi@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pi&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracapych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opftat maniputamh obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welf@ptat stanowicej zacznik
do Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, ¢glacej cz$cia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania WynagroizeZmiennego uzaigionego
od wynikéw zaradzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z posszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne oblicaow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczio utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniectorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dai&Vyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warte Aktywow Netto Subfunduszu przypadef na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalprzedzajcym kwartat, za ktéry
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczydredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pongdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzegnigenne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez dtodni w roku,

WAN (D¢;) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wégia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadzeych

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaereva na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu,ktéry naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwEzjen Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegopierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest ndgrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartat, za ktéry naliczane jest Wynagrodzetinienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

lub od dnia wzepi@ pobierania

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnwvysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dai&Vyceny kwartatu naspujacego po kwartale, za
ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. Wyndgenie Zmienne wyptacane jest
wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

6) Towarzystwo mee podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagemie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu gudjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) pakey stosuje si odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz paliipkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.4.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumiegi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.4.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadace dziatalnéé
maklersk $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.4.6.1.

Wartdg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2007 r. wynosita 71.280,26 tys. zlotych

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu Nobel Funds Akcji Maty&rednich
Spétek na dzik 31 grudnia 2007 r. (w tys.PLN)
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3.4.6.2. Wielkdéé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dapeisdostpne.

3.4.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz

Indeks sktadaicy skt w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIEDIN

3.4.6.4. Informacja o $§rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrées, o ktérych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przstego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110
lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dapeisdostpne.

3.4.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

3.5. Noble Fund Luxury
3.5.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.5.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gtéwnym rodzajem lokat Subfunduszudh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére stanéwi
beda nie mniej nk 60% wartdci Aktywow Subfunduszu. Warf6 inwestycji w diine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitdw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych pawey take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictweaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowaragce siedzih za grania,

3.5.1.2.

Gtéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami waroiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhznych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piegnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda mialy rowniez
kryteria doboru lokat okitone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutdw uczestnictwa:
a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @txtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod#é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjry obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodté zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartgci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielkd¢ transakcji,

3.5.15

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuya@blnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dosgpnaic.

3.5.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akagjib |dtwnych papieréow
wartasciowych.

3.5.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktoérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzeiu zapewnienia
sprawnego zaeglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dofty wszelkich stams, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.5.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wikszdaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania catego rynku. Nie ina wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakm emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogra mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 si réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwihzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwihzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwego pakietu papieréow wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné s do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni Wwplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 24/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks

Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw majcych wplyw na poziom ryzyka zwazanego z
inwestycija:

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przyszltych zmian cen instrumentow
finansowych wchodgych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Waroi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoklkzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jswho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetekoUczestnictwa i wielkmi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostelzédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielk6é stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sudfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczri@i, na wystpienie ktoérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidaciji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywa&, a take odkupywdé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgiony w stan likwidaciji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki piengzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowyzki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nasgpuje przez przeniesienie mtu
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmaprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bkedle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krémszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@k zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okr&lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezstania szEiomiesicznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdze mogt inwestowaznaczy czgsé
wartosci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierowzgk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaltéoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal, stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cziftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog: istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwiku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.5.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoroéw, kt@laypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekayjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.5.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny AktywS&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowizah Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkflania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waié zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywow Subfunduszu i
Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonerswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pasizymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartaiowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
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W nastpujacy sposob:
1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a)w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w syseemeétowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad
lokat,

b)w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sysenmotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o cersredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéawnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipama, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c)w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sysemmotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedospna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlrei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokagt jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb umbwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dinych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnasci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdg bedzie maliwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wést@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszoma innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, cen tego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody niegta
mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszopna Aktywnym Rynku cepnier&zniacego st istotnie sktadnika, w
szczegOlInéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam Jeeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie uifizvia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskamygch przeptywow pieninych
lub przy zastosowaniu wdaeiwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelugha pochodzé z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw waitiowych szacowanie wagoi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzeéga- do wyceny wylicza sisrednk arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym, ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlmmsci oszacowania warfgi
godziwej w sposob opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wieiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane ée@we do
tego modelu &da pochodzi z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiot@brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumemratu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwal@gym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wait@iwego opiera 8io rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezsie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mkiym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w naspujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieninego kdace papierami wart@iowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigialyStopy Procentowej,

2) dhwzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powizane z
wycenianym papierem diaym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnédlyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pociego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgkdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) pongj. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powizane z
wycenianym papierem dinym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego kdzie
stanowé¢ sung wartdici diuznego papieru wartgiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomgch

oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emié@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

— w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartych akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjey siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartd¢ oszacowap przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z kidrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym @eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranydktgwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta niea $iotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnjostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycgowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskovanych przeptywoéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pnatoevych: model zdyskontowanych
przeplywdw pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzik za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbinieniem zdarze
majacych wplyw na warté@ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaastnictwa,
7) instrumenty rynku pieatnego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warei godziwej wynikajcej z sumy warteei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala; girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paiey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyetizie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o igich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokaf@uhiszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok@&i skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzmzeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania

z tytulu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow waroiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartasciowych mog by¢é wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegda
metod, korekty r&nicy pomidzy cenm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4, Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, tbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fuhdxury
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubmvestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale 11l w par. 3.5@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.5.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.
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3.55.1

3.5.5.2.
ze odzwierciedla on udziatl kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktyw6w netto Funduszu za dany rok, a take
wskazanie kategorii kosztéw funduszu nievgczonych do wskanika WKC, w tym optat

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkeoiviunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gh. zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzilny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8kisposéb, aby uzyska
racjonall pewndc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Fundugzgsdne
z Rozporadzeniem oraz s kompletne i zgodne z prayy przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.5.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.5.Byospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéryich dotyca, sy we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;
. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz polityk inwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.5.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.5Rjospektu

Informacyjnego Funduszu.

w imieniu
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3.5.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztacbbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afiajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczeniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw élaee § w tresci art. 6
Rozdziatu V Cgsci |l Statutu.

Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja,

3.5.5.4.

transakcyjnych.

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu brak jestydh
wymaganych do obliczenia wspdlczynnika..

Wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nigcabnych do Wspoiczynnika Kosztéw
Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéitczynnika Kosztéw Catkowitych:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkde, podatki zwizane z

nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

odsetki z tytutu zagnigtych pazyczek lub kredytéow,
$wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty

pochodne,

optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne

optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

3.5.5.3.

wartasci ustug dodatkowych.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciogstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestragpabiera OptatManipulacyjry w
wysokasci nie wyzszej ni:

5% wptaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wcinbsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzleétnictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
z zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioésen w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne medoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych ponkej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obanie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt. lub zkzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatéiwots w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; &iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaraciji i przyznanejzo@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracidwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipulagh) obowizujacych u
poszczegolnych dystrybutoréw wskazane zostaly welidDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie opfaty zmiennej, d¢ulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokd&¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie dotyczy.

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaadlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz paliipkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.5.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumiegi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.5.6.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczen na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.
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Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéow. Jedynym kosztem ponoszonyrmaezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéé
maklersk $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.5.6.1. Wartdg¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2007 r. wynosita 499,91 tys. zlotych

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu Noble Fund Luxury natid1 grudnia 200

r. (wtys.PLN)

600,00
499 91

500,00
400,00
300,00
200,00
100,00
0,00

2007-12-31

3.5.6.2. Wielkdéé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2, 3,51 10 lat
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dapeisdostpne.

3.5.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz

Indeks sktadaicy sk w 90% z indeksu DBILUX obliczony w walucie PLN ard0%
WIBID O/N

3.5.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrées, o ktérych mowa w
pkt 3.5.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 51 10

lat
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu daneisdostpne.

3.5.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszyntze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 3.6.1.5

inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przysziaci.

3.6. Noble Fund Timingowy
3.6.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.6.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz tdzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zalaej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i diaych papieréw wartziowych. Zaréwno udziat
akciji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw sulypkyjnych, kwitbw depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udziat innych dhwch papieréw warkziowych oraz
Instrumentéw Rynku Pieginego mae stanowd od 0 do 100 % warkoi Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitdw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych pawey take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictveamitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowaragce siedzih za grania,

3.6.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru wanitmvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla diwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesznego, listdw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajgddzym siedzila emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéwio
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procepod,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pigahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soev lgda mialy réwniez
kryteria doboru lokat okétone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutéw uczestnictwa:
a) moazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mozliwosée efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @titego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowathia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodndg¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgod®é instrumentdw bazowych z politgk
inwestycyjm, obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrtimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyastrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.6.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |dhiiznych papieréw
wartasciowych.

3.6.1.4. Jeeli wartos¢ aktywOw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich staré, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywiazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.6.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wgkszasci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wadciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wdadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania catego rynku. Nie ina wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na ceR wyemitowanych instrumentéw finansowych. 488 si; rowniez z trwah lub
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czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawé wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mealiwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRkcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygtuje najczsciej w sytuaciji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréow wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€huktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskoweab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiendé kurséw walut obcych nmie powodowa zwigkszor
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, #eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowé skumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Waroi Aktyw6éw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoklkzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetékoUczestnictwa i wielléai
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostelzéstnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebhractwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solayk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sutbfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczego6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktoérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacii.
Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgda
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalkgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosta zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu natpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienizne wyptacane Uczestnikonydy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nbstat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zymmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie

zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo

przejmupce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasqpi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie me§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejiweo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bkoale nie ma wpltywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupjcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpzajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umaew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6liti Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mege w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teunrzech miescy od dnia
ogtoszenia 0 zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdze mogt inwestowaznaczy czgsé
wartosci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierowsgk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, czftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog: istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwiku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.6.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktfaypup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskdw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowanm tolerancy na ryzyko i wykazuj nieclg¢ do ponoszenia strat w gaju
bezwzgédnym.

3.6.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartdici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WiaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna siWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkdlania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
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Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowiazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciaodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartc¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywdw Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Waio Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartgé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami paszymi, wyceniane sshastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania magg siedzik za granig.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamgkfda — w oparciu o kurs zamiwmia lub w
oparciu o ostatni dogbtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systenmietowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni transakcji waon
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawédnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiiwa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skftadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedospna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlrei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokagt jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb umbwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie watto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wsgio
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzon, na innym nt rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceqitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier@niacego st
istotnie skftadnika, w szczegbékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uthwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptyw6w pieanych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wa@pwe do tego modelu ¢da pochodzi z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw wastimwych szacowanie waioi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzégla- do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegiaz tym, ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzimmsci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdaeiwy model wyceny skiadnika lokat, a dane $e&we do
tego modelu &da pochodzi z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiot@brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiu danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waftiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego wartéc jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skiladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza s, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeldy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej amyr wartgci, jezeli ich
utworzenie okze sk konieczne,

2) dhwzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powinzane z
wycenianym papierem diaym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndlyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowaniytstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykbeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee 9 $cisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, wéwczas warkg wycenianego papieru dioego ledzie
stanow¢ sung wartcsci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdksiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emié@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjey siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wart¢ oszacowap przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z kidrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przezednostk przeptywow
pienigznych zwizanych z tym skfadnikiem lokat. W przypadku, w kidrwigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata wigrekcji przyjmuje si wartai¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyéktgwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta ni@ ®iotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpeowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéow terminowych: w szczegédnaomodel zdyskontowanych
przeplywdw pienjznych,
b) w przypadku opcji: model w szczeg&nbBlacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pratoevych: model zdyskontowanych
przeptywow pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzik za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartags¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogltoszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa#oi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dayul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paoiey, beda stosowane w sposobagty. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o igich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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3.6.5.1.

3.6.5.2.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiBwduszu dotychczas wycenianego
w wartgici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzgzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

4. Szczegdlne zasady wyceny

4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw warteciowych oraz zobowgizania
z tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw waroiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@gysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie téda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcycaemig
sig lub ustala w walucie, w ktorejsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie @ notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgjdenominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

5.0éwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweoania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundudteble Fund
Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Neb Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Romde IIl punkt. 3.6.4. Prospektu
Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 23 czerwca 2008 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@yibfunduszu oraz za wybér i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Snbéiszu..

Naszym zadaniem bylo wydaniewiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeitunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu..

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzilny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposob, aby uzyska
racjonalla, pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundimz
zgodne z Rozposzizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjmn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
IIl punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, ;3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposrlzeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz polityk inwestycyjr, okreslona
w Rozdziale Il punkt. 3.6.1 Prospektu InformacyoeFunduszu oraz G&i |,
Rozdziat V i Czsci ll, Rozdziat VI Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

& LA
~ Pominik Januszewski
# Crlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 czerwca 2008 roku

3.6.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwi azanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbcigzajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw apgijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw délaee s w treici art. 6
Rozdziatu VI Czsci |l Statutu.

Wskazanie Wspodiczynnika Kosztéw Catkowityt(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwrzanych bezpérednio z dziatalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu brak jestyth do

3.6.5.3.

3.6.5.4.

obliczenia wspétczynnika.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- swiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iastrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucipdssn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioése w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne medoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych poniej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; %olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zolwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwezi@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzs albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach opfat manipulaml) obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welf@Dptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, dilacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartos$ci Aktywow

Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize&Zmiennego uzakmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +.);0]-Rzd

przy czym:
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Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne oblicaow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczio utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecforozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow, WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(D1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D ) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dai&Vyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warte Aktywow Netto Subfunduszu przypadef na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych porglzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktory jest

ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prypemimioty prowadace dziatalnéé
maklersk $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.6.6.1. Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Nie dotyczy — Subfundusz zostat utworzony w rokQ&0

3.6.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dape s
niedosgpne.

3.6.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz
Subfundusz nie posiada wzorca.

3.6.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w

liczone Wynagrodzenie Zmienne, pkt 3.6.6.2.
| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesynéigrodzenie Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
Zmienne. 10 lat
WAN (D) - oznacza Wartd Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia N_|e dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
Wyceny, niedosgpne.

3.6.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jestazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktoérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NY#3(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasgpita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczdni pomizdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \léghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest wraz z Wyrdmgniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni miesi kalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne;

uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

3.7. Noble Fund Global Return
3.7.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.7.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz tdzie lokowa@ Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pabo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dioe

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw wartziowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtGubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhinych papieréw
wartasciowych oraz Instrumentéw Rynku Pighnego mae stanowd od 0 do 100 %
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa

5) Towarzystwo mge podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nalii@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodznigenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BARyceny poprzedzagy dzier wejscia w

zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniaynagrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocztku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku poé przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokai stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezke
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagntidzZmiennego za naghny rok
kalendarzowy.

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynamizenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Subfunduszu meagby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

listy zastawne,
depozyty bankowe,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiasgumenty Pochodne,

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicthemitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig,

3.7.1.2.

Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst 1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni depozytowych:
'é"[‘:g;ﬁn ;Jz;gwca w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywéw Netto a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,
' b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjm nie ) yzy . . 3 . . .
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 Rigfstawy. Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi

S . . . . podobnymi papierami waroiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z

3.6.5.6.Wskazan_|e istniejcych umoéw lub porozumiei na _podstaW|e, l_<torych k_oszty indeksu gietdowego;
dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy o ) , o o
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 2) dla dhznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
. A zastawnych i obligacji zamiennych:
Nie ma zastosowania liza trends Kroek i hw kraiddo iedzib emitent
a analiza trendéw makroekonomicznych w kr m siedzila emitenta,
3.6.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych§wiadczei na ) . Y . 4 y
wysokaé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska b)  prognozowane zmiany ksztaitu krzywej dochodimio
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pmntmeych,
Nast;pujqce s’wiadczenig dodatkowe realizowane $a rzecz Slubfundusz‘u przez d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka Btweyjnego zwizanego z
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie uméw danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piganego,
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku pieggnego lub . ! : .
instrumentami pochodnymi: e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg
. N " f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie kda mialy réwniez

) przekazywanie przygotowanych przez te podmiaiia lub rekomendaci, kryteria doboru lokat oki&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub na akcje;
elektronicznych systemow potwierdzeawarcia transakcji. 3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegpgych i tytutéw uczestnictwa:
Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez T f -
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na a) m(Z|fWOSC efektywneJ- dywlersyflkacpAIokat Sub‘funduszu,
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyraezr Subfundusz lub b)  maldiwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
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c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tsego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowashia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr, obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartgci instrumentu bazowego,

c) ptynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstruimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuynabInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dosgpnasé.

3.7.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akajib |dtwnych papieréow
wartasciowych.

3.7.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego mm ulegé istotnym
zmianom.

3.7.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawier& umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wplyw na ryzyko zwigzane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia

sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doly wszelkich staré aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahg lo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.7.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wikszdici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniaggdiurséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalery od zachowania catego rynku. Nie ma wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartaciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentébw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a&8 st réwniez z trwah lub
czasowy, niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwiazane jest z mdiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystzpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérgetmin realizacji naspuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRkcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygtuje najczsciej w sytuaciji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywoéw hdzie miat wyrgony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6inych walut obcyEhuktuacje kurséw walutowych

moga przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiensé kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowhizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni Wwplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia JednostekeBlrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomeds nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patypienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$cizwskazujcej firmg, siedzily i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupjce zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fmdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Ekedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowihzkéw okréglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umaw niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja made nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upagio Depozytariusza, Fundusz
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niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkdéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa znaczn czgsé
wartasci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;gk
te papiery wartéciowe s gwarantowane przez SkarbrBawa, Narodowy Bank Polski,
panstwo czlonkowskie lub pstwo naléace do OECD. Istnieje tym samym ryzyke, w
przypadku niewyptacalrci emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych
aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflagjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, cabtalncci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuienie¢ wptyw na kondyagj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istmieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.7.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifayup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowam tolerancy na ryzyko i wykazyj niecky¢ do ponoszenia strat w qaju
bezwzgtdnym.

3.7.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na diesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowihzan Funduszu oraz zobowdah Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartagsci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowiazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciaodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartd¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaiia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywdw Subfunduszu i
Wartosci Aktywoéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wao Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonerswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartgé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniax&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pészymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,
- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartaiowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemi¢owai ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamiggia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad
lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemietowar ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemaowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegOlrgi, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokatt jgnacaco
niski lub jezeli Dziein Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgcto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wart@iowych, w tym listow zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowap przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skftadnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzon, na innym nt rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cemtego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie wécfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier&niacego s¢
istotnie skladnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pietanych lub przy zastosowaniu wkwego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane W@pwe do tego modelu ¢da pochodz z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyicznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuwzimwsci oszacowania waroi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie w&nit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiudanym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza s, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeldy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej atyr wartgcei, jezeli ich
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utworzenie ok&e sk konieczne,
2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle pownzane z
wycenianym papierem dtaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndfyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pociego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgkdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowéanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) pongj. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powhzane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego ledzie
stanowé¢ sumg  wartcsci  diuznego papieru wartsiowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nmpa wskazé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdinych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wdtidksiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktoérych nie rma wskazé& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes swotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezaleéna jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z kt§rTowarzystwo podpisato umawna swiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przezednostk przeptywow
pienkznych zwiazanych z tym skladnikiem lokat. W przypadku, w lér wigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata wigrakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravedgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobrany#tkywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie siotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogmstanowieniem pkt. 3) povsj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceonywszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétmomodel zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych,
b) w przypadku opcji: model w szczegddnoBlacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratoevych: model zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzib za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wédo
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzestnictwa,
7) instrumenty rynku piepinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dayug pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa pakey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wyceny ¢bzie publikowana w dwoéch kolejnych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu spadzonych po dokonaniu zmiany..

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaffiBwduszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzpzeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjySProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a ceqpsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il kbibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcycatemig

3.7.5.1.

3.7.5.2.

3.7.5.3.

sig lub ustala w walucie, w ktérejsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgjdgnominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowgrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, effa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweoania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundudmble Fund Global
Return (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBlends Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il punR.7.4. Prospektu Informacyjnego
Funduszu spoazrizonego w dniu 12.03.2009 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Sobfiszu..

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu..

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvdadczenia przeprowadztny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 300@@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundimz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz ss kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjrn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjm, okreslona
w Rozdziale Il punkt. 3.7.1 Prospektu InformacyjoneFunduszu oraz €&i |,
Rozdziat V i Czsci ll, Rozdziat VII Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
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Dorota Snarska-Kuman
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 11.03.2009 roku

3.7.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcjzajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow ékaee s w treici art. 6
Rozdziatu VII Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspodiczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu brak jestyd¢h do
obliczenia wspétczynnika.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- swiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iastrumenty
pochodne,

- optaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciogstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
W wysokaci hie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
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3.7.5.4.

- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uiciodsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsidkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjra w wysokaci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilkzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostikzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucmés@m w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach comych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélwots w
okreslonym czasie; deklaracja jest amica dla Uczestnika. Przezckne nabycie

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jedtazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NY¥B(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liezhni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywoéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnvysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedlug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\jéghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest wraz z Wyrdagniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni miasi kalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne;

5) Towarzystwo mge podejmowé decyzg 0 zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenbyt wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu naléa&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswtirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysoke€ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodznienne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BAlyceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniaynAgrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptjacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku peodi przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokwmi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezi®
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmidzZmiennego za naphy rok
kalendarzowy.

Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek 3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeleej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzo albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw

Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @ratkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz prac&éw Dystrybutoréw i

podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputasl) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaDptat stanowdcej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania WynagroizeZmiennego uzai®ionego
od wynikéw zaradzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglze zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%+*(Zw-Zb)*WAN(D .);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw; na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecztorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiarprocentovy WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.,) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dai&Vyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmignn

WAN/JU - oznacza Warté Aktywéw Netto Subfunduszu przypades na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych poruizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegjn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesynégrodzenie
Zmienne.

3.7.6.2.

3.7.6.3.

3.7.6.4.

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz paliipkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 tisistawy.

3.7.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczen na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych Ilub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalné¢
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.7.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.7.6.1.

Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Nie dotyczy — Subfundusz zostat utworzony w rokQ20

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.7.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 36/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

3.7.6.5.

Rozdziat IV.

1.

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia

przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

2.2

« przyjmowanie zlecg okreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow,.

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 89;672 Warszawa.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy InwestycyjnycS.A.

przysziaci.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres obowjzkéw Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychobowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu natg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowiazki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestktywéw Funduszu
obejmuj:

2.3

1. Prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu, w tym AktywdéSubfunduszy
zapisywanych na wigiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Defpozysza i
inne podmioty na mocy ogonych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekebtnictwa odbywato i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3.  Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyeych Aktywéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagpbowato bez nieuzasadnionego épignia, oraz
kontrolowanie terminow&zi rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby Wart6 Netto Aktywow Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartas¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w
spos6b zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie polece Funduszu, chybage s sprzeczne z prawem lub Statutem.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statuteykomywanie obowizkow
Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrstad kontrok czynndci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgodfm tych czynnéci z prawem i Statutem.

Wobec Uczestnikéw

Depozytariusz zobowzany jest dziakaw interesie Uczestnikbw, w tym Depozytariusz
obowhzany jest niezwlocznie zawiadamia&NF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgtdnia interes Uczestnikdw.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji
Towarzystwa,

Funduszu w przypadku cefm zezwolenia na utworzenie

2.4.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 33602 Warszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

Zakres $wiadczonych ustug:

« przyjmowanie zlecg okreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow,.

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywajcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39,602 Warszawa.

.3. Noble Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02\&/ZBszawa
tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKEBz nasfpujacych zlecé
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKfiana podziat§rodkow
na IKE, udzielenie/odwotania pethomocnictwa do IKEkazanie lub odwotanie Oséb
Uprawnionych do wyptatyrodkéw z IKE posmierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyckuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsk3éB, 02-675 Warszawa.

Open Finance S.A.

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przesidych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikow
wobec Towarzystwa

Depozytariusz ~ wygpuje  w imieniu  Uczestnikbw z powo6dztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdean lub nienaleytym
wykonaniem obowizk6w w zakresie zasplzania Funduszem ijego reprezentacii.
Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnia zgodédych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia
stah kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uci#esin

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1.

2.1

Dane o podmiocie Uczestnikbw  Funduszu

Transferowy)

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 36ks (+48 22) 58 81 950.

Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

prowadgcym  rejestr (Agent

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39602 Warszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

Zakres $wiadczonych ustug:

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedzifa w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 028/arszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy
Umoéw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytatn@iE) oraz nasfpujacych
zleceh zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKBiana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictieal KE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptdtpdkéw z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygeh,

. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 37/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Open Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsk® 02-672 Warszawa. ¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
25. ProService Agent Transferowy Sp. 7 0.0. uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

) . . . ) o Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia, z siedzily

odkupujacych jednostki uczestnictwa

w Warszawie, ul. Putawska 436, Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
tel. (+48 22) 58 81 900, AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawla7ll @0-867 Warszawa

faks (+48 22) 58 81 950. 2.9. Private Wealth Consulting Sp. z 0. o.

Zakres $wiadczonych ustug, Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

1) przyjmowanie zlece okreslonych w statutach Funduszy, Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

2)  informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skiadalece, z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa

3)  przyjmowanie innych @wiadcze woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa, tel. (+48 22) 596 53 10

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajcych i fax. (+48 22) 596 53 16

odkupujacych jednostki uczestnictwa Zakres $wiadczonych usiug,

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjiyey ul. Putawskiej 436, 02-801 . . . .
Warszawa. « Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

2.6. _Goldeneqq Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Goldenegg Sp. z o.0.

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Biedronki 68, 02-959 Srawa petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pkeej, zmiany danych,
tel. (+48 22) 855 88 02 « Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkaimentéw zwizanych z
fax. (+48 22) 642 75 33 uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtosé@wv lub Uczestnikéw

Zakres swiadczonych ushig dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach,
' Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibeypil. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag 2.10. Getin Bank S.A.

odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, - .

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

* Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianguszu,

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Getin Bank S.A.
z siedzily w Polsce, ul. Pszcagka 10, 40-479 Katowice

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z

uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow infolinia: 0801 163 049
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welwach, fax. (+48 32) 200 86 85
Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i Zakres §wiadczonych ustug

odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela ) , . .
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Biedrdstki 02-959 Warszawa. * Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,
2.7. Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Kredytowy Notus S.A.

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-Blfszawa petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,
tel. (+48 22) 59 63 963 « Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkaimentéw zwizanych z
fax: (+48 22) 59 63 990 uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtoséw lub Uczestnikéw

Zakres swiadczonych ustug, dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Dystrybutor b edzie $wiadczyt ustugi w zakresie: Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i

odkupujacych jednostki uczestnictwa

* Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekogokonywania wpiat na Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuznduszu, Getin Bank S.A. w siedzibie przy ul. Pszagka 10, 40-479 Katowice
* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zleoe 2.11. A-Z Finanse S.A.

odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

. Przyjmow_ania w imien_iu Fundu_szu d_yspozy;_ji udzi_iﬁelul_a odwotania A-Z Finanse Spotka Akcyjna

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych, z siedzily w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyckamentéw zwizanych z tel. (+48 71) 341 81 49

uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezsior@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wegach, fax. (+48 71) 341 82 17

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajcych i Zakres $wiadczonych ustug,

odkupujacych jednostki uczestnictwa Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom « Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszatiska 76, 00-517 Warszawa. poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

2.8. AWD Sp. zo.0. * Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,
AWD Sp. z 0.0. * Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziégenlub odwotania

etnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji plezej, zmiany danych
z siedzila w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawia Il 27, 00\8G7szawa P icwa, 'a 1ulb zmiany INStrukcl piadaj, zmiany danyen,

tel. (+48 22) 651 60 54 * Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z

uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@v lub Uczestnikow

fax. (+48 22) 695 05 01 dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welwech,
Zakres $wiadczonych ustug, Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
Dystrybutor b edzie swiadczyt ustugi w zakresie: odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Spotka Akcyjna. w siedzibie przy ul .RupkieB, 50-079 Wroctaw

2.12. Hexus Capital Management Polska S.A
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Hexus Capital Management Polska S.A.
z siedzifa w Polsce ul Putawska 22, 02-512 Warszawa

* Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 38/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy+Subfundusz Noble FuhMieszanysSubfundusz Noble Fund AkcjisSubfundusz Nble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund LuxurysSubfundusz Noble Fundimingowy+Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.13.

Biuro takze:

81-874 Sopot, ul. M. Reja 13-15

tel. +48 (58) 555 78 11

fax: +48 (58) 555 74 85

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianguszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welwach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Hexus Capital Management Polska S.A. w siedzibig pt. Putawskiej 22

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Managment

2.14.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

* Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianguszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welwach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdgibie spotki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.15.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzila w Polsce Pl. Wolnii 15, 60-967 Poznia

tel. (+48 61) 856 48 80

fax (+48 61) 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

* Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weoach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibw Polsce Pl. Wolnii 15, 60-967 Pozna
Partnerzy Inwestycyini Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

2.16. Finance Navigator Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Finance Navigator Sp. z 0.0 z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw
Tel.: +48 17 852 52 93

Tel./fax: +48 17 862 50 04

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0.z siedgw Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw

2.17. Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oezlsity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oezizity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

2.18. Dom Maklerski Polonia NET S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Dom Maklerski Polonia NET Spétka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakoéw,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 39/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi€am
Maklerski Polonia NET Spétka Akcyjna z siedzily Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034
Krakow.

.19. Netfield S.A.

2.19

2.20.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spétka Akcyjna
z siedzila we Wroctawiu, ul. Ruska 23, 50-079 Wroctaw,

tel. (+48-71) 341 04 15
fax. (+48-71) 341 04 15

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weoach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spétka Akcyjna z siedzibve Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw.

Deutsche Bank PBC S.A.

2.21.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Deutsche Bank PBC Spoétka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 31-034 Krakéw,

tel. (+48-22)579 90 00
fax. (+48-22) 579 90 01

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weoach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna z siedzibWarszawie, al. Armii Ludowej 26,

00-609 Wroctaw.

Powszechna Kasa Oszednosci Banku Polskiego Spétka Akcyjina Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomukacyjne

Powszechna Kasa Oszednosci Banku Polskiego Spétka Akcyjna Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa,

infolinia:0-801-169-235
tel. /22/ 521-90-90, 521-90-91

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dros@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weoach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechna Kasa Oszdnaici Banku Polskiego Spotka Akcyjna Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siegdzibd adresem: ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa

3.

Rozdziat VI.
1.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito ragdzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu§wiadczacego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawdzdmansowych funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z ozosiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksag rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Spoétka z ograniazogpowiedzialnécia, z siedzila
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58860, faks (+48 22) 58 81 950.
INFORMACJE DODATKOWE

Inne informacje, niezledne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabysej lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za geednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgweelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylshze szkoda jest wynikiem
okolicznaci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabyej lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za pgoednictwem podmiotu prowadeego dziatalnge maklersly lub
innego nt podmiot prowadzy dziatalné¢ maklersk, posiadajcego zezwolenie
Komisji na pdrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaEstva,
odpowiadé beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chylie szkoda &dzie
wynikiem okoliczndci, za ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedziétno

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym patzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i potroczne potone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkowge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i pélrocznegoabone
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Sudiiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu daginy kxdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundomz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Miejsca, w ktérych mazna uzyska dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu e uzyska w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-8R. {22) 288-81-31 adres poczty

elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimeetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 40/64
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ROZDZIAL VII. ZAL ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug. Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow, eBepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmug srodki pientzne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki pientzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfo z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie sj przez to mienie kalego Subfunduszu obejmuap
srodki piengzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusme srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazyf® z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasipujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynka jednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wyspuija zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny g podawane do publicznej wiadoged

Depozytariuszu— rozumie sj przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspmniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa quadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlece zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwiadcze zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop, przy zastosowaniu ktérej nastje
zdyskontowanie do bhigcej wartdci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawa
Funduszu, przyszlych przeptywéw piemiych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie priowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu etm@, stanowica wewnrtrzng
stop; zwrotu skfadnika aktywow lub zobogziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s§ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sj przez to wyodgbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UckestiiE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie sj przez to prawa matkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ceny lub warti papieréw wartéciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 li@@®5 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa matkowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztaltowania si ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysédicstop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienigznego — rozumie si przez to papiery warfoiowe lub prawa
majatkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienkzne, o terminie realizacji praw
liczonym od dnia ich wystawienia, nie dezym ni rok, ktérych warté¢ moze by ustalona w
kazdym czasie i co, do ktérych istrigpopyt i poda umazliwiajace ich nabywanie i zbywanie
w sposéb cigly, przy czym przdégiowa utrata ptynnéi przez papier warsiowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu Instrumentu Rynku
Pienkznego,

Inwestorze — rozumie sj przez to osap zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w tym
osol na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, @&mie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwastor staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie sj przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynichatres¢ jest lub
moze by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

Numerze Uczestnika— rozumie si przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw stacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omecer i dyspozycji
Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie sj przez to optat pobieran przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagdzy funduszami zaggizanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pagey Subfunduszami,

PPE — rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktomymowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si przez to odpowiedni program, realizowany na zasadkrelonych

w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie sj przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integrala cz¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikdw— rozumie sj przez to elektronicznewidencg danych dotycacych
Uczestnikow,

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozporgzenie Rady Ministrow z dnia 13 wirga
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusawestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Statucie— rozumie sj przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie si przez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielog
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryagh sii w szczegoélnéci odmienm polityka
inwestycyjm,

Subrejestrze — rozumie sj przez to wydzielop w ramach Rejestru ewidencposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikbw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczi ewidencg danych dotyczcych Uczestnikow danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie si przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienvalzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwsgtych
Spotke Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si przez to osaopfizyczm, osole prawny lub jednostk organizacyjn
nie posiadajca osobowsgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikapisane &
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowedd,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie sj przez to osobfizyczm, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie sj przez to umow Programu, lub umowo skfadanie zlede
przez telefon lub internet, lub ianumowe zawarh z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie si przez to pisempumowg zawarg z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszgincici na IKE, na podstawie przepiséw
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie sj przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyahiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw; z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539).

Ustawie o PIT - rozumie si przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6 Z pé&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie sj przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — rozumie si przez to wart& Aktywéw Funduszu
pomniejszon 0 zobowazania Funduszu; Waigé Aktywéw Netto Funduszu jest sariVartas¢
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeano zobowazania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedrnizeé¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatlu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasmi Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
sig przez to Wart& Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zekbm przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunglugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikow,

Wspolnym Rejestrze Makenskim lub WRM - rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla maonkéw pozostagcych we wspdinci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad magku wspélnego mabnkoéw,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 41/64
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Statut
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesé |
Fundusz

Rozdziat |. Postanowienia ogdlne.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osqbprawry i dziata pod nazw Noble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

Fundusz mee wywa¢ nazwy skréconej Noble Funds FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymvydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o fundusaawestycyjnych (Dz.U. z 2004 r.
nr 146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Usfaw

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych
Spéika Akcyjna.

Przedmiotem dziatalgoi Funduszu jest lokowanigodkéw piengznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostekedinictwa w okrdone w
Ustawie i Statucie papiery wagmowe, Instrumenty Rynku Piegtinego i inne prawa
majatkowe.

Fundusz dziala w imieniu wlkasnym i na wiasmecz, ze szczegbélnym uwzdhieniem
interesu Uczestnikdw, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.
Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sklada sinas¢pujacych Subfunduszy:
Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akgcji.
Noble Fund Akcji Matych $rednich Spétek,
Noble Fund Luxury,
Noble Fund Timingowy,
Noble Fund Global Return.
Subfundusze nie posiada@sobowdci prawnej.
Subfundusze prowaalzézna polityke inwestycyjn.
Nowe Subfundusze mapy¢ tworzone na zasadach olenych w Art. 8 Statutu.

Art. 4
Definicje i skréty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Agencie Transferowym — rozumie; $irzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikéw oraz wykomujnne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa,
a take obslug Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow, eRtepw oraz
Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzysiwa, Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw. Funkd\genta Transferowego petni ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.,

Aktywach Funduszu - rozumieg¢sprzez to mienie Funduszu obejmmg Srodki
pienigzne z tytutlu wptat Uczestnikdw, innérodki pienizne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglajg Aktywa wszystkich
Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie; girzez to mienie kalego Subfunduszu obejnacg
srodki piengzne z tytutu wplat Uczestnikbw do danego Subfundusme srodki
pienizne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraztkibz tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanemAktywa Funduszu,

Depozytariuszu — rozumie ¢siprzez to BRE Bank Spdk Akcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzi#, w ktérym dokonuje siwyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywow Netto Funduszu
oraz Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustaleniartditi Aktywéw Netto
Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumieesprzez to Towarzystwo w zakresie w jakimspmniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa opmmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem Ilub Towarzystwem do tqupsvania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania zlecebywania i odkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczesinikych dwiadczer zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — roziemsk przez to wyodsbniony
zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz Ulaestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowatee IKE, shiacy do
ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych — rozumie przez to prawa matkowe, ktorych cena
rynkowa bezpgrednio lub pérednio zaley od ceny lub wart@i papieréw
wartasciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a weyaz dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawnatkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ksztaltowania siceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokexi stop procentowych,

9)

10)

11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)
34)
35)
36)

37)

38)

39)

Instrumentach Rynku Pienego — rozumie giprzez to papiery warfoiowe lub prawa
majatkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienkzne, o terminie realizacji praw
liczonym od dnia ich wystawienia, nie dazym ni rok, ktérych warté moze by
ustalona w kzdym czasie i co, do ktorych istniepopyt i poda umazliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposégily, przy czym przdégiowa utrata plynn&i przez
papier wartéciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub
prawo statusu Instrumentu Rynku Pigmiego,

Inwestorze — rozumieesprzez to osob zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w
tym osole na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, @r&tnie nabyta Jednostek
Uczestnictwa; W zwizku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwastor staje
si¢ Uczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa — rozumig@izez to prawo Uczestnika do udziatu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywaodtki Uczestnictwa tdych
kategorii okrélonych w Statucie,

Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodryotzumie sj przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanyrnghatres¢ jest
lub maze byt przedmiotem negocjacji Rdzy stronami,

Numerze Uczestnika — rozumie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikow shiacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestréw oralecer i
dyspozycji Uczestnika,

Opfacie Manipulacyjnej — rozumieggirzez to optat pobieran przez Towarzystwo z
tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestrdic w tym z tytutu dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa peday funduszami zaszizanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pdey Subfunduszami,

PPE — rozumie gprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktérpowa w Ustawie
o PPE,

Prospekcie — rozumieggirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie ¢siprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada
okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dkoagj,

Regulaminie IKE — rozumieesprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integrala czg$¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumiegsprzez to elektronicznewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikbw — rozumieg sprzez to elektroniczn ewidencg danych
dotyczicych Uczestnikow,

Statucie — rozumieesprzez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumiegsprzez to nieposiadgja osobowdci prawnej, wydzielom
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzgp sie w szczegoélnéci odmienn, polityka
inwestycyjm,

Subrejestrze — rozumie ¢siprzez to wydzielop w ramach Rejestru ewideRcj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdizes w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie gizez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczm ewidencg danych dotycacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Opfat — rozumie iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowhzujacych stawek Optat Manipulacyjnych  udgstiane zgodnie z
postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie ¢si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumiepsiez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

czestniku — rozumie ¢siprzez to osop fizyczm, osoly prawry lub jednostk
organizacyja nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikéw zapisane sednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowestd,

Uczestniku IKE lub Oszedzapcym — rozumie si przez to osap fizyczma, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

Umowie Dodatkowej — rozumiegsprzez to umow Programu, lub umowo sktadanie
Zleca przez telefon lub internet, lub imnumowg zawarh z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy caymez Umow Dodatkove
rozumie s¢ réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE — rozumieg sprzez to pisemp umowg zawarh z
Funduszem przez osplbiprawnion do gromadzenia oszgindci na IKE, na podstawie
przepis6w Ustawy o IKE, regulga uprawnienia i obowizki Funduszu i Uczestnika
IKE,

Ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr Jit&. 1205 ze zm.),

Ustawie o obrocie — rozumieg gdrzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153%&n. zm.),

Ustawie o PPE — rozumie girzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.),

Wartgci Aktywéw Netto Funduszu — rozumieggdrzez to wart& Aktywéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Wagé Aktywow Netto Funduszu jest sam
Wartas¢ Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartgci Aktywdw Netto Subfunduszu — rozumiegsprzez to wartéc Aktywow
Subfunduszu pomniejsz@m zobowazania Funduszu zazane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednicz$¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego
Funduszu, w proporcji uzaieionej od udziatu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartasci Aktywéw Netto Funduszu,

Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa (WANJU) — rozumie
sig przez to Wart&® Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zielbra
przez liczly wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfangugére w danym
dniu @ w posiadaniu Uczestnikéw,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 42/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



40)

41)

Wsp6lnym Rejestrze Magnskim lub WRM — rozumie siprzez to Rejestr prowadzony
wspdélnie dla mabonkéw pozostacych we wspdingci maptkowej, na ktérym
zapisywane @& Jednostki Uczestnictwa wchegze w sklad majku wspdéinego
matonkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5
Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpaéinag¢ Towarzystwa

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwodfszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, z siedzih w Warszawie, ul. Wotoska 18.

Towarzystwo zamglza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gdosuskach z
osobami trzecimi.

Do skiadaniadviadczer woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch cztonkéw
zarzdu Towarzystwaacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw za Wezeszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie
zaradzania Funduszem i jego reprezentacji, chybaniewykonanie lub nienalgte
wykonanie obowizkéw spowodowane jest okoliczwmami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnéci nie ponosi.

Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. :i&fusz nie ponosi odpowiedziakon

Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Atywéw Funduszu.

1

2)

3)

4)

5)

Art. 6
Depozytariusz

Depozytariuszem prowagym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésitywéw Funduszu jest BRE
Bank Spoétka Akcyjna z siedzitw Warszawie, u. Senatorska 18.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduskueda szczeg6lowe obowzki
Depozytariusza oraz spos6b ich wykonywania. Umowa mae ograniczy
obowiazkéw Depozytariusza ok§tenych w Ustawie.

Przechowywanie Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywdubfunduszy mee zosta
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Fmdu bankom krajowym,
instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéwzaleznie od Towarzystwa.

Fundusz mie zawierd z Depozytariuszem wskazane pajiumowy, odnosce s¢ do
kazdego z Subfunduszy, ktérych przedmiotery papiery wartéciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow, \aazaie umowy nie
spowoduje wysipienia konfliktu intereséw:

umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot biace i pomocnicze rachunki
rozliczeniowe oraz umowy zlotéwkowych i walutowytdkat terminowych o okresie
zapadalnéci nie dhwszym ni 7 dni (w tym overnight). Umowy te zawierange\s celu
sprawnego zarzizania bigaca ptynnadicia Subfunduszu w szczegolw ze wzgédu na
pewnd¢ i szybkaé¢ zawierania, potwierdzania, rozliczania transakeji zakresie
niezlednym do zaspokajania liicych zobowazan Subfunduszu.

umowy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe emitowane przez Skarbmawa i
Narodowy Bank Polski,
umowy transakcji walutowych na daty: Overnigliigmorrow Next, Spot Next oraz

transakcji walutowych przekracaaych dag Spot Next (forward). Umowy te ¢da
zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegazonv zgodzie z przyja polityka

inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach

rynkowych, przy uwzgidnieniu kryteriow oceny ich konkurencygw w stosunku do
warunkéw oferowanych przez inne banki. Przy ocekoekurencyjnéci warunkéw
transakcji pod uwagbrane kda nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejw:
ocena i koszty transakcji, a ngstie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza as na poziomie gorszym hioferty bankéw konkurencyjnych termin
rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumengngakcji oraz wiarygodsé partnera
transakcji.

umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS omalutowo-odsetkowe (CIRS).
Umowy te lzda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z
przyjeta polityka inwestycyjm, Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw
i na warunkach rynkowych, przy uwzgdhieniu kryteriéw oceny ich konkurencyjse w
stosunku do warunkéw oferowanych przez inne baRkiy ocenie konkurencyjdoi
warunkéw transakcji pod uwadorane kda nastpujace kryteria oceny: w pierwszej
kolejncsci: ocena i koszty transakcji, a ngstie, jeeli cena i koszty transakcji
oferowane przez Depozytariuszea $:a poziomie gorszym hi oferty bankéw
konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, agcaenia w wolumenie transakcji oraz
wiarygodnd¢ partnera transakcji.

umowy dotycace nastpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw
diuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemnego, ktére mogby¢ nabywane w ramach
realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu - @zcje, bony skarbowe, inne papiery
dtuzne oraz Instrumenty Rynku Piemnego radéw paistw cztonkowskich, radéw
paistw europejskich innych hipaistwa czlonkowskie natgcych do OECD, a tale
Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, 8ui i Hercegowiny, Albanii,
Lichtensteinu, Butgarii, Rumunii, obligacje, boskarbowe, inne papiery dine oraz
Instrumenty Rynku Pieatnego radu lub agencji rgdowych Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej, obligacje, inne papiery zthe oraz Instrumenty Rynku Pieanego
innych podmiotéw, dla ktérych agentem emisji lubdpwotem przechowsgym te
obligacje, inne papiery dime oraz Instrumenty Rynku Piemnego jest Depozytariusz.
Umowy zawieranessw ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wazie z przygta
polityka inwestycyj Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy uwzginieniu kryteribw oceny ich konkurencyjw w

a)

b)

6)
a)

b)
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stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmiferupce dhine papiery
wartasciowe. Ponadto zawieranie tych uméw z Depozytaeomszodbywa si na
nastpujacych warunkach:

warté¢ papieréw wartéciowych kydacych przedmiotem umowy nie e stanowd
wigcej niz 25% wartdci emisji danego papieru wagtowego, przy czym w przypadku
zawarcia kilkku uméw dotyerych tej samej emisji, atzna warté¢ papieréw
wartosciowych nie mae przekrocz§ 25% wartéci emisji, albo,

w przypadku programéw emisji papierébw waciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariuszgzha warté¢ papieréw wartéciowych tego
emitenta nabytych w ramach programu emisji niezenprzekrocz§ 25% wartdci
wszystkich papieréw war§eiowych oferowanych w ramach danego programu.

umowy kredytu w rachunku kigcym, przy czym:

umowy zawierane ¢bla przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z isgéene
Uczestnikbw i na warunkach rynkowych, w szczegéthgprzy ocenie warunkéw
transakcji pod uwagbrane kda nastpujace kryteria oceny:

koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne kosztyiazane z zawarciem umowy,
wysokd¢ odsetek od kredytu w rachunku hieym,

stawka bazowej stopy procentowej,

wysokd¢ mary bankowej;

korzystanie z kredytu w rachunku kieym nie mae doprowadzi do naruszenia limitu
zachganych kredytow.

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra -yDgrzy czym umowy zawieranezta
przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z intemeldczestnikdw i na warunkach
rynkowych. W przypadku niezlikwidowania dofea dnia roboczego salda debetowego
na rachunku Funduszu prowadzonym wazkiu z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké
odsetek za zwilak zostanie okrdona na warunkach rynkowych, przy uwgdshieniu
interesu Uczestnikbw i nie ¢bzie wiksza nt wysokaé¢ odsetek ustawowych
obowhzujacych w dniu pokrycia debetu.

Fundusz mie bez ogranicze zawier@ z Depozytariuszem umowy inneznimowy,
ktérych przedmiotem as papiery wartéciowe i prawa majkowe, w szczegoélri
Fundusz mge zawrzé z Depozytariuszem umawo pdredniczenie w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowgabzawierane na zasadach rynkowych.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

7.

o

o

o

Art. 7
Woptaty niezledne do utworzenia Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niezime jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonycézprz
Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w artust. 1 Statutu watznej
wysokdici nie nizszej ni 4 000 000 zt. Do utworzenia #@ego z Subfunduszy,
wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu nightie jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokdaci nie nizszej ni 1 000 000 zt., z zastrzeniem i taczna wysoké& wplat do
Funduszu nie me by¢ nizsza, nk kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

Zapisy zostanprzeprowadzone poprzez dokonanie wplataeamie przez akcjonariusza
Towarzystwa.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictweacznie i w dniu nasipujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia meozenie Funduszu i zakozy
sig po dokonaniu wplaty przez Towarzystwo lub jegojakariusza, jednak nie poiej
niz po uptywie 2 miegcy od dnia rozpoegia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy aftgj zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapiséweba przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia za&penia przyjmowania zapiséw przydziela

Jednostki Uczestnictwa.

Pierwszy Dzi@ Wyceny przypada nie poiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez

Towarzystwo postanowienia adu 0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wpfaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, zeotworzyt nowe Subfundusze. Nowe
Subfundusze mag by¢ utworzone zgodnie z zasadami cko@ymi w niniejszym
paragrafie.

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w dstmianie ulega réwnieProspekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu nigitie jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokdci nie nizszej niz 500 000 zt.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfsmguzostaa przeprowadzone
poprzez dokonanie wpflat wagznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa aozpie s¢ w dniu nasfpujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zZ&day po uptywie 14 dni
od dnia rozpoagia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu robmm
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidlowe zapisy na kwot
wynoszca lub przekraczapca facznie 500.000 (piset tys¢cy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduddetep zapisem wynosi 100 zi

W ramach zapiséweba przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W terminie nie dizszym ni 14 dni od dnia zak@zenia przyjmowania zapiséw, o
ktorym mowa w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&ci przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dziataldp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pidiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuntetek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.
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Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwstycyjnej Subfunduszy.
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1)
Art. 9

Informacje dotycazce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinyc 2)
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej opzstanowienia wspoélne dotyge
polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy. 3)

Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daneg
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dyweksyfi lokat i szczegblne g
ograniczenia inwestycyjne, okta Czx$¢ Il Statutu. Okrélone w ust. 3 pougj papiery
wartosciowe i prawa magkowe tdace przedmiotem lokat Subfunduszy, a zek
ograniczenia inwestycyjne svspéine dla wszystkich Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje agniecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy. 1)

Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy dargich w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat: 2)

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akajawa poboru, kwity depozytowe oraz 3)
obligacje zamienne na zasadach ékneych w ust. 4,

listy zastawne, dine papiery wartciowe oraz Instrumenty Rynku Piesnego na
zasadach okstonych w ust. 4, 7.

depozyty bankowe, na zasadach glkre/ch w ust. 4,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowasgumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 5 - 9, 1)

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicivaitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspodlnego inwestowania 8@ siedzih za granig, na zasadach
okreslonych w ust. 10. 2)

Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspk 1) - 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartiddaa lub 3)
Narodowy Bank Polski,
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku 4
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskibjw paistwie cztonkowskim,

5)

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

Stanach Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej, na ¢pagicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOTi@ago Board of Trade),
Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercanfigchange, International
Securities Exchange, NYBOT (New York Board of TradBlYMEX (New York 1)
Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHEXiladelphia Stock Exchange),

Australii, na rynku Australian Stock ExchanggdBey Futures Exchange,
Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

Japonii, na nagbujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stoakhdhge,
Tokyo Stock Exchange,

Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange

Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (BolsexXidana de Valores),

Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exofjen 9
Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,

Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange., 1)
Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group

Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu 2)
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej, feli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zadlbp zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)3)boraz gdy dopuszczenie do tego 3)
obrotu jest zapewnione w okresie nie zdizym ni rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,eje Czs¢ Il Statutu
odnoszca s¢ do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie ltakikat Aktywow 4)
Subfunduszu; a)

depozyty w bankach krajowych lub instytucjacledytowych, o terminie zapadaku b)
nie diwzszym ni rok pfatne nazadanie lub ktére mima wycofé przed terminem

zapadalnéci oraz za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod c)
warunkiem,ze bank ten podlega nadzorowi weéavego organu nadzoru nad rynkiem )
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak ckvey w prawie wspolnotowym,

2)

Instrumenty Rynku Pieginego inne ri okreslone w punktach 2), 3) i 4) pousj, jezeli D

instrumenty te podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestorow i
oszczdndici oraz 2)
emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skariigbaa, Narodowy Bank Polski,  3)
jednostk samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne péstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnspaa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny,
paistwo inne ni panstwo cztonkowskie, albo, w przypadkunsava federalnego, przez
jednego z czionkéw federacji, albo przez organigatigdzynarodow, do ktérej naley

co najmniej jedno pestwo cztonkowskie, lub

emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podlgnaj nadzorowi 11.

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodrkryteriami okrélonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podleggji stosujcy sk do zasad, ktére
Sa CO najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem wspdinotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitwe s w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) pavey.

papiery wartgéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreslone w punktach
powyzszych.

2)

10.

Fundusz mee inwestowa Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumeniochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w ucetapewnienia sprawnego
zarzdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowynrenby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, Instrumenty Rynku Piegtinego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje gdzie instrumentem bazowym zmoby¢ indeks gieldowy, papiery wadciowe,
Instrumenty Rynku Pieginego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papieréw wawdiowych, Instrumentéw Rynku Piestnego i
indeksow gietdowych.

Fundusz w zwiku z funkcjonowaniem Subfunduszy #eozawierd umowy majgce za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandewane Instrumenty Pochodne,
jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjneg@zanego ze zmian

kurséw, cen lub warfai papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw We@deych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktére Subfundusz zamierza natwprzyszigci,

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

wysokdci stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie bigcych zobowazan Subfunduszu;

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6gandy¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfundusz@asepujacych sytuacjach i
dla osagnigcia ponzszych celow:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zarglzahcego istnieje znaaze ryzyko wzrostu warkgi papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papievartgciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zaardzajcego istnieje znaaee ryzyko spadku warfoi lokat funduszu —
w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegimjest niszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnegediie szczegdlnie korzystne lubnsze ni
odpowiadajce temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

jesli sprzeda Instrumentu Pochodnegogdrie szczegdlnie korzystne lubnsze ni
odpowiadajca temu sprzedalnstrumentéw Bazowych znajdigich s¢ w portfelu.

Fundusz mie zawiera transakcje, ktérych przedmiotem mstrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, padinkiem,ze:

takie Instrumenty Pochodne, za wtiyjem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzecgpptitej Polskiej
lub Paistwie Cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanycktérych mowa w ust. 5
pkt 3) ,

utrzymuje tak czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacjtransakcji. Aktywa te
obejmuj w szczeg6lnéci papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne
prawa majtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostawg tych
papieréw wartéciowych, Instrumentéw Rynku Piefinego lub innych praw
majatkowych albosrodki pienkzne lub ptynne papiery waoiowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pigme.

Fundusz mice zawierd umowy, ktérych przedmiotemasNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiere;

stron, transakcji jest podmiot z siedaibw Rzeczypospolitej Polskiej, fistwie
czlonkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym #i paistwo cztonkowskie,
podlegajcy nadzorowi wiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym pastwie,

instrumenty te podlegajcodziennie maziwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w niclktaaj
moze by w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamétai przez transakej
réwnowaaca,

baz dla tych instrumentéw stanoyvi

indeksy gietdowe,

diuzne papiery wart@iowe lub Instrumenty Rynku Piexnego,
kursy walut,

stopy procentowe.

Fundusz me nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegjiygch otwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamiczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytuegpolnego inwestowania nagg siedzib
za granig, jezeli instytucje te spetniajwarunki okrélone przez Ustaw

pod warunkiemze nie wicej niz 10% wartdci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucjizedy, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowanactnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwanych funduszy zagranicznych i
instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz me@ udziel@ innym podmiotom poyczek, ktérych przedmiotem as
zdematerializowane papiery wantiowe, wyhcznie w trybie okrdonym dla takich
pozyczek przez obowgrujace przepisy, pod warunkiene:

Fundusz otrzyma zabezpieczenigradkach pieniznych lub papierach waroiowych,
ktére zgodnie ze Statutem mplgy¢ przedmiotem lokat Aktywéw Subfunduszu;

wartg¢ zabezpieczenia ¢dzie co najmniej réwna wakoi pozyczonych papieréw
wartosciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pazyczonych papieréw wargoiowych;
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21.
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pazyczka zostanie udzielona na okres niezslhy niz 6 miesgcy.

Fundusz m@ lokowa do 100% wartéci Aktywoéw Subfunduszy w papiery
wartasciowe i inne instrumenty finansowe denominowane aiuach obcych.

Fundusz lokyf Aktywa Subfunduszu zobouziany jest do przestrzegania rastiacych
limitow:

mae lokowa& do 5% wartéci Aktywdw Subfunduszu w papiery wastdowe lub
Instrumenty Rynku Piegtnego wyemitowane przez jeden podmiot, z tyenhczna
wartas¢ lokat w papiery warticiowe lub Instrumenty Rynku Piefznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oveartai¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem Bliewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem niezenprzekroczgy 20% wartéci Aktywow
Subfunduszu,

jezeli Cz$¢ 1l Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o

ktérym mowa w punkcie 1) nie by zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfei Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wécio
Aktywow Subfunduszu,

maze lokowa do 20 % wartéci Aktywéw Subfunduszuatznie w papiery wartziowe
lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmioty najee do grupy

kapitatowej, dla ktérej jest spay@zane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, 2.
3. jednostki organizacyjne nie posiaga osobowgci prawnej.

ze Fundusz nie mie lokowa wigcej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Piehego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej,

jezeli Cz$¢ 1l Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o

ktérym mowa w punkcie 3) nie by zwigkszony do 10% jeeli taczna wartéc¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfoi Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow
Subfunduszu,

maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywoéw w listy zastawne wyemitowane prze
jeden bank hipoteczny, z tyse suma lokat w listy zastawne nie 1aqrzekracza80 %
wartasci Aktywoéw Subfunduszu, zastrzegajze hczna warté¢ lokat w papiery

wartasciowe i Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéftoyzyka kontrahenta wynikaga z
transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
zawartych z tym samym bankiem nie imoprzekrocz§ 35% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytkegdytowej.

taczna warté¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 7), nie ieoprzekrocz§ 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Jeeli Czs$¢ 1l Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o

ktérych mowa powsej w art. 9 ust. 13 nie stosuje; slo lokat w papiery wartgiowe
oraz Instrumenty Rynku Pietznego emitowane, peezone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego,

paistwo cztonkowskie,

jednostk samoradu paistwa cztonkowskiego,
paistwo naleace do OECD,

migdzynarodow instytucje finansow, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

Fundusz me lokowa do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe
oraz Instrumenty Rynku Pieyinego emitowane, petzone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w ust. 16, przy czyatina wartéc lokat w papiery wartiowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartasciowe g porczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie avartéé
ryzyka kontrahenta wynikaga z  transakcji, ktérych  przedmiotem g s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargydfim podmiotem nie me
przekroczy 35% wartéci Aktywéw Subfunduszu, z zastzzaniem ust. 18.

Jeeli Czs¢ 1l Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz

dokonugc lokat Aktywéw Subfunduszu, me nie stosowaograniczé, o ktérych mowa
w ust. 17, z tymzze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokaty Aktywéw
Subfunduszu w papiery waktowe oraz Instrumenty Rynku Piganego, co najmniej
szeciu r&znych emisji jednego emitenta. Waitdokaty w papieryzadnej z tych emisji
nie maze przewysza 30% wartdéci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub gorycielem papierébw oraz Instrumentéw Rynku
Pientznego, o ktérych mowa w ust. 18 by wylacznie podmiot wskazany w €&

Il Statutu odnoszcej st do danego Subfunduszu.

Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 10% wartdci Aktywow Subfunduszu w:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegijiygch otwartych,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lobtytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w ust. 10,

jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictsubfunduszy, jeeli fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspgmenwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladaj sk z subfunduszy i kaly z
subfunduszy stosuje iampolityke inwestycyjn.

taczna warté¢ pazyczonych papieréw waroiowych, o ktérych mowa w ust. 11 nie
moze przekroczy 30% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusavzgkdnia warté¢ papierow
wartasciowych lub Instrumentéw Rynku Piegnego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wykiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instraoe
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumehtchodnego as uznane
indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych qumiotem g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotamiqugaficymi nadzorowi wiéciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosij@graniczé, o ktérych mowa w
ust. 13 pkt 1) i 2), z tyme kiczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub Instrumenty

Instrumenty Pochodne,

Rynku Piengznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w ppdmiocie oraz
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargy¢m podmiotem nie nie
przekroczy 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

24. Fundusz mee zaciga, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyoty,

pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nie przekraczafej
10% Wartdci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umpwozyczki lub
kredytu.

25.  Fundusz utrzymuje, wydznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia kigcych

zobowhizan, czs¢ Aktywoéw Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy

Art. 10
Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywaniaziadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
1. osoby fizyczne,
osoby prawne,

Art. 11
Osoby fizyczne

Czynndci zwiazane z nabywaniemziadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa ariog
wykonywane:
w wypadku osoby fizycznej magej petra zdoIngi¢ do czynnéci prawnych - osolcie,

2. w wypadku osoby fizycznej magj ograniczoag zdolng¢ do czynnéci prawnych -
wytacznie za zgod jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonawyklego
zaradu, a w zakresie przekraczeym te czynnéci - na podstawie prawomocnego
orzeczeniagu opiekuiczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych - wydcznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresienoa@ci zwyklego zarzdu, a w
zakresie przekraczajym te czynnéci - na podstawie prawomochego orzeczen@us
opiekuczego.

Art. 12
Petnomocnicy

1. Czynndci zwiazane z nabywaniemziadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwagnog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

2. Petnomocnikiem mie@ by osoba fizyczna posiadap peta zdolngé do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mee posiadé nie wicej niz 4 peinomocnikéw w Funduszu.
4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielatedszych petnomocnictw.
Art. 13
Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo m@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obgécino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora ipodpisem paviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upovaony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo mi@ byt udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z clawil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowieddigpozycji, nie psniej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od zé&nia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub
u Dystrybutora, chybae opé@nienie wynika z okoliczrizi, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdirRejestrze Maknskim maze by
dokonane wycznie przez zgodne i jednoczesnéwiadczenie mabonkéw. Do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przezwiadczenie przynajmniej jednego z
matzonkow.

5. Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza teiytn Rzeczpospolitej Polskiej
winno by paswiadczone przez polgkplacéwl dyplomatycza, placéwlk konsulara,
zagranicza placéwl banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pizendusz.
Petnomocnictwo udzielone wzyku obcym winno b§ przettumaczone nagyk polski
przez ttumacza przygitego.

6. Pelnomocnictwo mi@ mie formg petnomocnictwa ogélnego - uposvaajacego do
wszelkich czynnéci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samymezsik
jak mocodawca, rodzajowego, jak réwhipetnomocnictwa szczeg6lnego, w ramach
ktérych petnomocnik ma prawo do dokonywania agghie tych czynnai, ktére g
okreslone w tréci pelnomocnictwa.

7. Pelnomocnik obowkany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysitifa
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14
Rejestr Uczestnikéw, Rejestry, Subrejestry oraz Biubtzestnika

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejediczestnikéw, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informaijgyczce Uczestnikdw oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatemmaategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jebtiena zasadach okfenych
w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadkabywania Jednostek
Uczestnictwa w wicej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w
kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwaabywane.
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4. Dane dotyczre Uczestnika IKE isrodkéw gromadzonych przez niego na IKE 1)
ewidencjonowaneasna wyodegbnionych Subrejestrach.

5. Kazdemu Inwestorowi, ktory zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurdczestnika.

6. Uczestnik postuguje sNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszyestnik
moze postugiwé sii Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwwiebec
innych funduszy inwestycyjnych otwartych zgizanych przez Towarzystwo, ktorych
statuty przewiduj taka sam, zasadq, jezeli mazliwos¢ taka zostata przewidziana w
Prospekcie i prospektach informacyjnych tych furzgus

7. Uczestnik zachowuje swdéj Numer Uczestnika po upitniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyagiingtwartych zarmzanych przez )
Towarzystwo, ktorych statuty przewiduinka sam zasad.

8. Uczestnik zobowzany jest podawa Numer Uczestnika lub numer Rejestradb
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycj&eimdusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zainieprawidtowy Numer Uczestnika 5.
lub numer Rejestruddlz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odupywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz zwiazane z tym optaty.

Art. 15
Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Udzasn 6.
1. Jednostki Uczestnictwa stanawirawo majtkowe Uczestnika, okéone w Ustawie i
Statucie.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu repteiz jednakowe prawa mgkowe. 7.
3. Jednostka Uczestnictwa nie zadoy¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.
4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeriasrzeéeniem ust. 11 i 13.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani
6. Jednostki Uczestnictwa mpdyc przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu naguje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nazadanie zgtoszone w pegowaniu egzekucyjnym. 8.

7. Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ragpaczbywanie
Jednostek Uczestnictwa poszczego6lnych kategoritgrie zbycia réwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfundus dniu rozpoogia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subéiszu.

8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaijeks:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C. 1.
9. Kryterium zr@nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stamowi

1) wysokd@¢ pobieranych Opfat Manipulacyjnych,

2) sposob pobierania Opfat Manipulacyjnych,

10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania igloddednostek Uczestnictwa 2.
okreslonej kategorii kadego Subfunduszu na réwneeé@, tak aby ich catkowita
wartas¢ odpowiadata wartei Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed paidni.
Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostekektnictwa co najmniej na dwa
tygodnie przed datpodziatu poprzez jednokrotne ogloszenie na stramiernetowej
www.noblefunds.pl. Ogloszeniegdizie dosgpne na stronie internetowej od dnia jego
publikacji co najmniej do dnia dokonania podziedddostek Uczestnictwa.

1.

11. W razieimierci Uczestnika, Fundusz jest obarany nazadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysoké¢ poniesionych przez i 2.
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkupiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wandb nieprzekraczapej kosztéw urgzdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwag
uzyskam z tego odkupienia; 1

2)  osoby, kté Uczestnik wskazat Funduszowi - odkéipdednostki Uczestnictwa 2)

Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej nk przypadajce na ostatni
miesac przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegisorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez 3)
Prezesa Gléwnego Umdu Statystycznego, oraz nie przekragzej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, @rgalacic tej osobie kwat 4)
uzyskam z tego odkupienia.

12.  Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczesimizapisanych we Wspolnym Rejestrze 5)
Matzenskim.

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione eprzSubfundusz, odpowiednio do 3
wartasci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchadio spadku po Uczestniku. '

Art. 16
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jedkddtzestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnidiezparednio lub za pérednictwem
Dystrybutoréw.

o

3. Szczegbtowe zasady zbywania i odkupywania Jeéelkobczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, azakv ramach reinwestycji okila Prospekt. 2)
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaietwramach Programéw okta 3)
Prospekt lub Umowy Dodatkowe.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa gasfe w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze
do Subrejestru liczbJednostek nabytych za dokonamptak, jednak nie pgniej niz w
terminie:

7 dni kalendarzowych od dnia 2#nia zlecenia nabycia i dokonania wptétydkow - w
przypadku dokonywania wplaty za gpednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwa st dzieh otrzymania wplaty srodkéw przez
Dystrybutora,

7 dni kalendarzowych od dnia zémia zlecenia nabycia i wptytia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaaldz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa st dzieh wplynigcia srodkdéw na rachunek nabydanego Subfunduszu,

7 dni kalendarzowych od dnia wplgnia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu —w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bézsmiej

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznézi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢age w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupanylednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezenta
Dystrybutorowi lub bezpwednio Funduszowkadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie peouptyrai¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyhae
op&nienie wynika z okoliczrizi, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidmo

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéeicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na poslist jednego zleceniazadat
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmdwz jednoczesnym nabyciem,
za cald¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jedniodtezestnictwa innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach
innego funduszu zagdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsik
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedsiosiczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostekddtnictwa
podlegajcych konwersji okréa Prospekt.

W ramach zamiany poguizy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgdeego
Zlecenia, zada® odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego ganfeunduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmdui nabycie jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu rnpsefe w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana zaeo
by¢ dokonana wyicznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczetstaic

Art. 17
Forma i wysokéc wptat

Pierwsza wpfatdrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zlotych, a kada nasfpna
wptata Uczestnika - nie mniejznil00 ztotych Fundusz nae okréli¢ nizsz pierwsz i
kolejmra minimalny wptat dla oséb uczestniggych w Programach lub Uczestnikéw
IKE.

Whplaty i wyptlaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mply¢ dokonywane wylcznie w ztotych.

Art. 18
Potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie wysyla Uczestnikowi potd#mie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Potwierdzenie, z zastizaniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do btodea
listem zwyklym, z tymze jezeli Uczestnik wyrazi takwolg, a Fundusz udaogini taky
mozliwosé:

potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

potwierdzenie mi@ byt wystane poczt elektronicza, co ma skutek wystania poazt
lub

potwierdzenie me by udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie wwav, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

potwierdzenie me by dodatkowo wystane w formie wiado&w tekstowej na telefon
komoérkowy (wiadomée SMS).

Potwierdzenie mie miet forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W
przypadku dostarczania potwierdzea pomog technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia #ycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwosé odczytu i wydruku oraz
integralndg¢ danych.

Potwierdzenia dotygze transakcji w ramach Programéw mday¢ przekazywane w
terminach i w spos6b okileny w Umowie Dodatkowej.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uazikst lezy sprawdzenie prawidiovéoi
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczménformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwiergch nieprawidtowsciach.

Potwierdzenie stwierdza dane dokumesuteljudziatl Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegdlnéci:

dat wydania potwierdzenia,

nazw Funduszu i Subfunduszu,

dane identyfikujce Uczestnika,

dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa disaugigorii,

liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflgategorii i ich wartéc,
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6)

7

1)
2)

3)

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7

liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danynfuBwluszu posiadanych przez
Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Ureetsva,

w przypadku IKE, informacje okilene w Umowie o prowadzenie IKE.

Art. 19
Optaty Manipulacyjne

Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uazieswa, a take ich konwersji lub
zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

Optata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierast je

dla Jednostek Uczestnictwa kategori A — w azkui ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w aku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Uczestnictwa.

- w @ku z odkupywaniem Jednostek

Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okilenych w ust. 2 w zvazku z zamiaa lub
konwersy Jednostek Uczestnictwa danej kategorii molgy¢ pobierane Optaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwers;ji.

Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i spogéb pobierania zostaly okilene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w €i Il Statutu.

Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mize obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grups
nabywcoéw, z obowdizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych w ust. 7.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obaenie jej stawki moe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rimduszu lub subfunduszu,

w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kvpozekraczajca 100 000

zt lub ziazenia pisemnej deklaracjiadznego nabycia Jednostek za atakwoty w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deld@rgest wizaca dla Uczestnika,

w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towstga oraz podmiotow zaleych od

akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depausza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dysttgbdw i podmiotéw

wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstardevartych z nimi

umow oswiadczenie ustug,

dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
w ramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika.

Przezdczne nabycie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowat. 7 pkt 2) rozumie i

kolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w tégmiskazanym w

deklaracji ztagonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Toysamo. W przypadku

zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwezpdrednio lub za

posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje @eftacji deklaracji i przyznanej
znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaelldraciji.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obylo wysokai¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowazku jej ponoszenia, z watkiem wypadkoéw, o ktérych mowa w ust. 7
pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowzek przy skladaniu zlecenia p@d&tut obnizenia lub
zwolnienia.

Rozdziat VIII. Szczegdlne zasady dotyexe nabywania izadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1

2)

3)

4)

1

Art. 20
Wspolny Rejestr Maknski

Osoby pozostage w zwizku makenskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa na
swoéj WRM zgodnie z zasadami oklenymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust.
4.

Matonkowie dziataicy tacznie, nabywaijcy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspolny
Rejestr, skladajoswiadczenia o:

pozostawaniu we wspoélfm majtkowej,
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

umaliwiajacej nabywanie i zadanie
wyrazeniu zgody na wykonywanie przezziago z maionkéw, na ich wspdlny Rejestr,
wszystkich uprawni@ zwiazanych z nabywaniem adaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwazadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamwiaj oraz zlecenia
konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczesiricta take na podejmowanie
wszelkich nalenych matonkomsrodkéw piengznych,

wyrazeniu zgody na realizagizlecer zgodnie z kolejnéxia ich skladania przez kdego

z matonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdej w chwili sktadania
Zlecenia przez pierwszego z waikow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si
wytacznie do zgodnegoswiadczenia woli maonkow,

wyrazeniu zgody na wykczenie odpowiedzialdoi Towarzystwa za skutki zionych
przez matonkoéw i ewentualnych petnomocniké&wdan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

Ponadto mabnkowie zobowjzani g do:
wskazania wspéinego adresu moakow, na ktory przesytaneds potwierdzenia zbycia
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lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspolboi
majatkowej.

Na IKE made gromadzi oszczdndsci wylacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie mae
by¢ prowadzone w ramach WRM.

Art. 21
Indywidualne Konta Emerytalne
Fundusz mie zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek thizesa w ramach prowadzenia
IKE jest zawarcie przez os@bzamierzajca gromadzt srodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

Umow o prowadzenie IKE me@ zawrzé wylacznie osoba fizyczna magja
nieograniczony obowrek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej P@skktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #oby zawarta bezpwednio z
Funduszem, za grednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw dajatych na
zlecenie Funduszu. W przypadku, gdy umowa o proesiéz|KE zawierana jest za
posrednictwem Dystrybutora, zawarcie Umowy o prowadzdKE jest réwnoznaczne
ze zl@eniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. ¥yppdku, gdy umowa o
prowadzenie IKE zawierana jest zagnictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o
prowadzenie IKE nie jest réwnoznaczne zezeibem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Przez ztenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa razwsigi w
takim przypadku dokonanie pierwszej wptaty na IKIB Wptaty transferowej do IKE, na
podstawie zawartej umowy o prowadzenie IKE, lub egezanie bezgoednio
Funduszowi lub za peednictwem Dystrybutora waego, prawidlowo wypetnionego i
podpisanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba zamierzga zawrzé umow; o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy @vpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwa st za zawayf z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

Fundusz wskazuje Oszglzapcemu indywidualny numer IKE, uniliwiajacy jego

identyfikacg.

Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE powinny by
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwiemo prowadzenie IKE.

Regulamin IKE stanowty integrala czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okél zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowkki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwiazku z gromadzeniem oszginasci na IKE. Okréla on w szczegdlniai:

sposéb oznaczenia dyspozycji dotymzh oszcgdnasci gromadzonych na IKE,

sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokgeta przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyoomksymala wysoka¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

zakres, ogstotliwos¢ i formg informowania Uczestnika IKE érodkach zgromadzonych
na IKE,

warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty msferowej oraz zwrotu,
zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysakeptat minimalnych,

zasady dokonywania alokacji wptat na IKE peaay Subfunduszami, albo
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamigglzanymi przez Towarzystwo,

zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKBfarmowania o tych zmianach,

zasady pobierania okienych Statutem opfat zadanych =z nabywaniem,
odkupywaniem, zamiani konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym
zasady obriania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dospny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towsiwa W sieci
Internet.

Osoba zamierzgja zosté Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadgzen
IKE obowigzana jest zlpy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, w
ktérym to dwiadczeniu potwierdza, w szczeg&ob o pouczeniu jej w zakresie
okreslonym w poniszym zdaniu. Osobie tej udziela; gouczenia o konsekwencjach
gromadzenia oszednasci na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym
oraz podpisania Umowy o IKE w roku kalendarzowymkidrym dokonano wyptaty
transferowej z uprzednio posiadanego indywidualnkgota emerytalnego do PPE. .
Pierwsza wpfata na IKE me byt dokonana nie wcZaiej niz w dniu zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE.

W Umowie o prowadzenie IKE Oszgizajcy maze wskaza jedm lub wigcej oséb,
ktorym zostaa wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku je§mierci.
Wskazanie to ma by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku brak
0s6b wskazanych przez Oszdzapcego jako uprawnione do otrzymasradkéw z IKE

w przypadku jegasmierci osobami uprawnionymi do tycitodkéw s spadkobiercy
Oszczdzapcego.

Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE i@ nasipi¢ wytacznie:

w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzapcego, po osignigciu przez niego wieku 60 latatiz nabyciu uprawnig
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy waftd wplat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem zienia
przez Oszoglzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadku Oszedzapcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 giaud 948
r. - na wniosek Oszedzajcego, po osignieciu przez niego wieku 60 lattz nabyciu
uprawniéi emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy wasth wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem ztenia
przez Oszogzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;
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w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - naosek
Oszczdzapcego oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy wasth wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadkumierci Oszczdzapcego - na wniosek osoby uprawnione;j.
Oszczdzapcy, ktory dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zatoy¢ IKE.
Wyptata transferowsrodkéw zgromadzonych na IKE m® by¢ dokonana:

do innej instytucji finansowej, z krOszczdzapjcy zawart umow o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

do PPE, do ktérego przypit Oszczdzapcy,

na indywidualne konto emerytalne prowadzoneodlaby uprawnionej albo do PPE, do
ktérego osoba uprawniona przysita — w przypadkémierci Oszczdzapcego.

Przedmiotem wyplaty i wyplaty transferowej z@oby¢ wytacznie caté¢ srodkéw
zgromadzonych na IKE, z wydzeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje
konwersji pomidzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub zamiany pedaly Subfunduszami oraz vagkow
okreslonych w Ustawie o IKE.

Szczego6towe warunki i zasady dokonywania wypteyptat transferowych okéone s
w Regulaminie IKE.

Z zastrzieniem ust. 26, rozwranie Umowy o prowadzenie IKE nestije w przypadku
zlozenia przez Oszerzapcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacjinegi 3 miesice. Ztazenie zlecenia
zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowyrowmadzenie IKE i
skutkuje jej rozwizaniem oraz zwrotem zgromadzony&bdkow, jezeli nie zachodz
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

W przypadku wyptaty/wyptaty transferow&pdkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem razwje s¢ z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzer& Inastpuje zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE, jeli nie zachodz przestanki do wyplaty lub wyptaty
transferowej.

Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktujeg gp0zostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qglzagcego, jeeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachgdprzestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

W przypadku, gdy na IKE Oszgizahcego Fundusz przyfj wyptate transferow z PPE,
Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wagei 7 dni, licac od dnia zleenia przez
Oszczdzaphcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankweskazany przez
Zaktad Ubezpiecze Spotecznych 30% sumy skladek podstawowych (w roemim
Ustawy o PPE) wptaconych do programu emerytalnego.

Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o majepodatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 —zalo kwot wskazan w ust. 19.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzerE Iprzez Oszoglzapcego
zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, oyktormowa w ust. 20 i jest
obowhzany do ztéenia gwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

Przedmiotem zwrotu me by wylacznie caté¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Oszedzahcy gromadzisrodki w ramach IKE na podstawie umoéw
zawartych z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest &atosrodkow
zgromadzonych w ramach IKE w tych funduszach.

Zwrotsrodkéw nasgpuje take w nasgpujacych przypadkach:

w przypadku, gdy nagtuje likwidacja Funduszu a Osztizajcy nie spetnia warunkéw
do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzdhieniem ust. 24,

w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisameKE @ przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelsoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake m@wrot;
w takim przypadku pozostatesrodki zgromadzone na IKE as przekazywane
Oszczdzapcemu réwnie w formie zwrotu.

Oszczdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadon@er otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zaradzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby lpkonana konwersja —
zawrze& umow o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnegiorg instytucph
finansow i dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku ptayienia do
PPE - dostarczy potwierdzenie przyspienia do tego programu, w celu dokonania
wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnieniawggszych obowizkéw, jezeli
Oszczdzapcy nie spetnia warunkéw do wyplaty, ngstje zwrot $rodkow.
Postanowienia powgze stosuje ei odpowiednio w przypadku, gdy przeje
zarzydzania Funduszem przez inne towarzystwo fundusagstycyjnych powodujeze
Oszczdzapcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane miywidualnych
kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnychrzatizanych przez tine
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE negtje przed
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

uplywem terminu

Poza przypadkami olslenymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozyziuje s¢ w
sytuacji, w ktorej Oszezizapcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teieni
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE itiove jest dokonywanie wplat do xdych
Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zaskerdiem,ze kczna
suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub funduszyroku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE olomej przepisami prawa. Uczestnik
IKE moze dokonywa zamiany pomidzy Subfunduszami, eli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiananiea zapisywane $ na IKE
Uczestnika.

Uczestnik IKE mpe dokond konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wgktnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy
lub subfunduszy zasdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utHesva
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zostan zapisane na IKE Uczestnika.

Towarzystwo pobiera w zggaku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie zltabetat manipulacyjnych obfa
Regulaminem IKE. Ponad optfaty, o ktérych mowa wridaierwszym Towarzystwo
moze pobré optat przy wyplacie transferowej oraz zwrociezgé od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE nie uplylo jeszcze 12 miesty. Oplata powysza nie mge
by¢ wyzsza nt 10 % srodkéw podlegajcych wyptacie i ustalana jest w tabeli opfat
manipulacyjnych oljej Regulaminem IKE, z zastrzeniem,ze nie jest ona pobierana w
przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE, orkjénowa w ust. 28. Towarzystwo
moze odroczy w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w zdanipeprzedzajcych,
przy czym odroczenie ne dotyczy wytacznie optat za zbywanie, konweysjub
zamiar Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienzezprUczestnika IKE
warunkéw dotycacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub mmainej
wysokaici dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 22
Programy

Fundusz mge samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycymyzaradzanymi
przez Towarzystwo prowadzProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

Fundusz mge prowadai programy systematycznego inwestowania (PSI) na

nastpujacych zasadach:

nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwadlst na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

uczestnictwo w PSI me wiza sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczn@i wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimegalwysokdci
wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétokresla¢ nazwg PSI, wysoké¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zob@wje s¢ systematycznie inwestowa
srodki, zasady rozwgania umowy oraz sposéb informowania Uczestnikéansanie
warunkéw programu.

Fundusz mee prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:

szczegbtowe warunki PPE okie umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracogawc
ktéra okréla w szczegdIn@i wysoka¢ i sposéb pobierania Opfaty Manipulacyjnej oraz
kategorg Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach daneggpamu,

Fundusz mge zawrzé umow PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Fundusz mie prowadzi pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na ¢agacych
zasadach:

przepisy Statutu dotyaee PSI i PPE stosujegsddpowiednio do PPI,

wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa gnbgé wnoszone przez pracodaywc
uczestnikbw PPI, Pracodawca #ieoréwnig uczestniczy w przyjmowaniu przez
Fundusz dyspozycji uczestnikoéw PPI,

Fundusz mge zawrzé umow PPl wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Art. 23
Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transfegavsprzecznych zlegalotyczcych
tego samego Subrejestria, ane realizowane w nagiujacy sposéb: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykongevav pierwszej kolejriei.

Pozostale zlecenia wykonywane ® nastpujacym poradku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestaic

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyefestru

Uczestnik mge ziay¢ dyspozyct ustanowienia blokady caloi posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokambstan réwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

Blokada polega na wadzeniu, przez okgony okres lub do odwotania, rAowosci
skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda rejestru.
Blokada mae zosté odwotana przez Uczestnika wzdym czasie.

Za zgod Funduszu Uczestnik me zlazy¢ dyspozyat ustanowienia blokady, ktéra
przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowionzenby¢ odwotana wydcznie przez
wyznaczon przez Uczestnika os@btacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik
moze udzielé tej osobie petnomocnictwa, ktére meobyt odwotane jedynie za jej zgad
oraz wyrazé zgod; na wyptacenigsrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegagych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez
petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zas&dnatozenia przez petnomocnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi wipdrzialndci za realizagj zlece
zlozonych przez petnomocnika. Zleceniazdoe przez Uczestnikaxth traktowane jako
zlozone pod warunkiemze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez
odwotanie blokady.

Gswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o wstéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae opdnienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialgoi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wigsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci zlozenia zlecenia odkupienia (oraz
konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnieasadami okéonymi w
Ustawie. Wpisanie zastawu ngsitnie p&niej niz w terminie 7 dni, od zteenia takiego
wniosku u Dystrybutora, chybze opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziaked ktacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik mae udzielé zastawnikowi petnomocnictwa, ktére #eo by¢ odwotane
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jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z
tytubu odkupienia Jednostek Uczestnictwa¢blijh zastawem na rachunek bankowy
petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25
Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieiePaw
Wartcciowych S.A. w Warszawie.

2. W Dniu Wyceny oraz na dfiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz

dokonuje: wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oelize dla kadego z
Subfunduszy, Aktywéw Subfunduszu; ustalenia waitwobowihzan Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kdego z Subfunduszy, zobawahn Funduszu zwzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia WartoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kdego z Subfunduszy, Waém Aktywow Netto Subfunduszu;
ustalenia, oddzielnie dla kdego z Subfunduszy, Wastm Aktywoéw Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa; a tae ustalenia, oddzielnie dladego Subfunduszu, ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfandu

3. Wartag¢ Aktywéw Funduszu oraz wagé zobowizan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedtug stanéw aktywoéw w tym Dniu Wyce®raz wartéci aktywow i
zobowihzan w tym Dniu Wyceny. Warte Aktywow Netto Funduszu ustalagsi
pomniejszajc Wartci¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohmania
w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi kgji rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zohaemia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi égi rachunkowe odbnie dla kadego z
Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fuselu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym i & one zgodne z przepisami dotycymi rachunkowséci funduszy
inwestycyjnych.

6. Wartg¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniuWyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtébwnego dla danego skfadnika lokat Fundugizie kierowat si nasgpujacymi
zasadami:

1)  wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenato na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miegca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
1), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundizy.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym c¢kezaj odpowiednio Wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Udziat Uczestnikbw w dochodach, o ktérych mowa w. ds zawiera & w kwocie
otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Furdimsdnostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéwiatajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktbrpajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztow

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw igtajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokai¢ oraz terminy, w ktorych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczeg6lnych
rodzajow kosztéw okidone g w Czsci Il Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Fun@émszobowizat s do inwestowania
znacznychsérodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Funduszzengrzyzné dodatkowe
$wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadachslokgeh w usgpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundéegadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart ugavkreslona w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnicaapisanych na jego Subrejestrach
w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszaetrednia Warté¢ Aktywow

Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadgih na posiadane przez niego Jednostki

Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym bylekgza nk 100 000 zlotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwagrzy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestrdb otrzymanigwiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Diugb okresu rozrachunkowego oklena jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 i m® by ustanowiona w szczeglkw jako
mieskczny, kwartalny, pétroczny, roczny okres rozrachumy. Strony umowy, o ktérej

mowa w ust. 1 magustalt inna dtugai¢ okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikéw dlacych uczestnikami Programéw wysdékdwoty, o ktérej mowa w
ust. 2 mae zosté przez Fundusz ohrona. Wysoké¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika,
o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostanie jakes€zvynagrodzenia Towarzystwa za
zaradzanie Subfunduszem, naliczonego od WaitoAktywow Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uuzesa tego
Subfunduszu.

4. Wysokd¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugelee¢ bedzie od
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego ®dbfzu w  okresie
rozrachunkowym oraz diugoi okresu rozrachunkowego. Wysdkotego swiadczenia,
w zaleznosci od diugdci okresu rozrachunkowego okle taryfa ustalana przez zadz
Towarzystwa.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wiluspetniane jest z eci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystpraed uptywem terminu, w
ktorym wyplacane jest Towarzystwu wynagrodzenigaadzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienigdwiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane jEgirzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszukwot naleenego mu
$wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa olmgcej w dniu realizacji
$wiadczenia, chybae Uczestnik zadecyduje o wyptagigiadczenia w formie pieginej
powiadamiajic o tym Fundusz najgéiej na 7 dni roboczych przed daspetienia
$wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niengci.

W odniesieniu do Uczestnikéwedacych uczestnikami Programéw wysdkdwoty, o
ktorej mowa w ust. 2 mi@ zosté przez Fundusz ohivna.

~

Rozdziat XI. Obowiazki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne oglo&z&unduszu

1. Prospekty informacyjne oraz skroty prospektoviorimacyjnych Funduszu i inne
ogtoszenia dotyege Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisawigpr Statutu
sa publikowane przez Fundusz na stronie internetomsejv.noblefunds.pl, chybae
Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa stgjoloia skrot
informacyjnego.

3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres ysi@va, Fundusz zoboyzuje
sig przesté mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi infogjeami o zmianach w
tym prospekcie, na adres korespondencyjny wpisar§ubrejestru.

4. Fundusz &dzie udosipniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwaz ma
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualneomfiacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Wasoi Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastldczestnictwa
niezwtocznie po ich ustaleniu udeghiane lyda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnyno amiarze
polczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikwzasg¢gu ogolnopolskim
.Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszewigdawania dziennika ,Gazeta
Gieldy Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

prospektu

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Pokczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednestkprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy ¢ba publikowane w trybie ok&onym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkéeidunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronierinetowej www.noblefunds.pl pétroczne
i roczne pojczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostksprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszy.

3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres ysi@va, Fundusz zoboyzuje
sig przesté mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestczne i pétroczne
pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkspvawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat XIl. Zasady rozwiagzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31
Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu
1. Fundusz rozwiuje s¢ w przypadkach oki&onych w Ustawie.

Wystpienie przestanek rozwdania Funduszu Towarzystwo
niezwtocznie opublikuj w pismie okr&lonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzedokona likwidacji Subfunduszu.

lub Depozytariusz

Subfundusz mi® zostéd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. Decyzja nmie zosté podigta, w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nagiujacych przestanek:

1)  w przypadku spadku Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu pordj kwoty 500 000
zlotych,

w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zazapanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztow dziataked tego Subfunduszu przez okres co najmniej
sze&ciu nasgpujacych po obie miesey kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegalikwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

N
~

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nistjen likwidowany w zwizku z
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rozwiazaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu nieaszbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdievidacji Subfunduszu nie jest
ustalana Wart@d Aktywéw Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkest
Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbyciatlupienia Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwiazaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniergmastych zasad:

likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego yMkdw, sciagnicciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptaizyskanych srodkow
pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonabie liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszytata srodkéw uzyskanych w
ramach likwidacji Subfunduszu m® nasipi¢c na rachunek innego Subfunduszu lub
rachunek innego funduszu inwestycyjnego zdzanego przez Towarzystwo celem
nabycia jednostek uczestnictwa,

zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno ¢by dokonywane z  nalgtym
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfismi i pozostatych
Uczestnikow,

o rozpocgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznigormuje podmioty,
ktorym powierzyto wykonywanie swoich obaygkéw, oraz podmioty, za ktoérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiestictwa,

o wysgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu likwidacji
Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w2jst.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likagi Subfunduszu, spardza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu,

po dokonaniu czynioi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spamza sprawozdanie
zawierajice co najmniej:

bilans zamkrcia sporadzony na dzi# nastpujacy po dokonaniu czynroi
okreslonych w pkt 1),

listg wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subéluszu,

wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaczenia likwidacji, wynikajcych z roszcze
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

srodki pienizne, ktérych wyptacenie nie bylo rdave, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sdowego.

Rozdziat XIII. £ aczenie Subfunduszy.

Art. 32
Tryb taczenia Subfunduszy.
Subfundusze magdy¢ taczone ze sap
Pohczenie naspuje przez przeniesienie mtju Subfunduszu przejmowanego do

Subfunduszu  przejmagego oraz  przydzielenie  uczestnikom  Subfunduszu

przejmowanego Jednostek  Uczestnictwa derej kategorii  Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa @lreej kategorii Subfunduszu
przejmowanego.

Do kczenia Subfunduszy stosuje sdpowiednio przepisy Ustawy witéiwe dla hczenia
Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia kaicowe.

1)

2)

3)

Art. 33
Zmiany Statutu
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Esrd.

Zmiany Statutu wraz z informacp terminie wejcia wzycie tych zmian g ogtaszane na
stronie internetoweww.noblefunds.pl
Zmiana Statutu, wchodzi sycie:

w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statetigli zmiana
Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zastergem ust. 4,

w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statusakvesie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu lubgegj niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub goej niz jednego Subfunduszu,

z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutm pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mie zosté skrocony za zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu nie zostéa wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez ai
okreslonym.

Art. 34
Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@siepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego

oraz innych ogdlnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Skarbowy.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost edaitjego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszoprpez aktywne inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w ditne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa athajve opiewajce wyhcznie na
wierzytelngci pienizne, w tym Instrumenty Rynku Pieihego, w tym szczeg6ldoi w
diuzne papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbnBawa oraz Narodowy Bank Polski, z uwadhieniem
przewidzianych w art. 5 parej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zednwestowa
Aktywa Subfunduszu tede w inne instrumenty finansowe oki@ne w art. 5 ust. 1 pkt 3
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidz@mjmitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw warfoiowych i innych praw matkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyebfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mege lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @i | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranideevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz ok§la, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wasmiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRiej lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggséwnione w okresie nie dizym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okika, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wakmowe lub Instrumenty Rynku Pienego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna wartéc¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wastowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot nadg do grupy kapitatowej, dla
ktérej jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatovielijéaczna wartéc
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktoérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie weej
jednak nz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt 1 powsej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @ei | Statutu Fundusz okéka, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1)  Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2)  jednostki samosglu terytorialnego,

3)  paistwa czlonkowskie,

4)  jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,
5)  paistwa naleace do OECD,

6)  migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz oksfa, ze ogranicze, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosuje gido papieréw warkziowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkzany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery waktwowe lub Instrumenty Rynku Pieginego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waito lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysz& 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérym duizie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowsgodtuznych papieréw wartziowych.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii logabfunduszuas

1) dla dhinych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Pieginego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,
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wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résnwarunki zamiany obligacji na
akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegpgych i tytutéw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @txtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytow,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgknwestycyjr
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

ptynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystruimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@é transakciji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyoab Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

dos¢pnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszuehzie stosowal nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokafrymi s

dluzne papiery wart&iowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lisggtawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni pienizne, w tym

Instrumenty Rynku Pieginego nie mée by nizsza nk 70% wartéci Aktywow

Subfunduszu.

2) diwzne papiery warticiowe oraz instrumenty rynku piganego emitowane, peczane lub

gwarantowane przez SkarbriBawa oraz Narodowy Bank Polski stanéwéida nie mniej
niz 70% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

3) pozostale kategorie lokat przewidziane w artis@ 3 Czsci | Statutu stanowi mog nie

&y
2)
1)
2)

3.

wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly esmictwa stanowimogy
od 0% do 10% wartmi Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dokonag lokat Aktyw6éw Subfunduszu nie dokonuje lokat wcjalk warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraiykdepozytowe.
Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyijm
w wysokaci nie wyzszej ni:
0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesva kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci  nie wyzszej ni:

0% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

0%kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszufimduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar, lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty

nie mae by wieksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, oplaty transgkey zwhzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wartoiowych i innych instrumentéw finansowych, a #ak
rozliczaniem transakcji dotygezych nabycia lub zbycia papieréw wast@wych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przeciwenie skladnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, vpme bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytéw i pgczek, podatki i inne obgienia nal@one przez wisciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Was Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oklenymi

w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow Funduszu zgzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@utuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dziew roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzgstpnym) od
Wartcsci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfulseluw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o

10.

11.

12.

ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzigvyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu w
cafaici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tyctetah oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji abmj te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztow z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wisciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych af¥en natazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaci i terminach okrélonych przez wigciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zyku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abaj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne W{mdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten sampja&k wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice # kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwmku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te obgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WA4dio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zadku z likwidach

Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajice &

kwot¢ pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanea przez Towarzystwo.
Towarzystwo mée postanowi o pokryciu z wlasnyclrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nagzWoble Fund Mieszany.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost edaitjego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poberarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a #akdiwne papiery wartiowe i Instrumenty
Rynku Pienznego, z uwzgldnieniem przewidzianych w art. 5 poej zasad
dywersyfikacji lokat, przy zastosowaniu aktywnejolkacji w zalenosci od

przewidywanej koniunktury na rynkach kapitalowychundusz mge inwestowé

Aktywa Subfunduszu tale w inne instrumenty finansowe oki@ene w art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzanmymitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw matkowych kydacych przedmiotem

2.

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycgnbfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywédw Subfunduszu przestrzega ograniapevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych pogej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczaln wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywéw Subfunduszu okita art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wasmiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazamrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggsewnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Gei | Statutu Fundusz okéfa, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasowe lub Instrumenty Rynku Piesinego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna wartéc¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okfk, ze maze lokowa do 10%
wartaici Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtiowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot naty do grupy kapitatowej, dla
ktorej jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatovélijéaczna wartéc

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 51/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



1)
2)
3)
4)
5)
6)

&y

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
a)
b)
<)

4)
a)
b)

lokat Aktywow Subfunduszu w papiery watiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% waddio Aktywow Subfunduszu, nie wtej
jednak nt 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatlowej, o ktorej
mowa w pkt 1 powsej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartéci
Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okék, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pientznego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samouglu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samorrlu paistwa cztonkowskiego,

paistwa naléace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czionkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz oksta, ze ograniczé, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Pestwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym duizie kierowat sij Subfundusz, jest ocena hieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wartziowych. Przy
wyborze akcji Subfunduszebizie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfeloaw
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszedzie w sposob aktywny dokonywat alokacji
Aktywéw Subfunduszu porgilzy akcje oraz instrumenty dive.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBabfunduszuas

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

dla dhgnych papieréw warkeiowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzil emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio

Instrumentéw Rynku Piestnego, listow

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmemeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty rowniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgrych i tytutdw uczestnictwa:
maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @txtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)
b)
)
d)

e)

adekwatn@, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjr
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

efektywn@¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@éé transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyoab Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

dosgpnaosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1)

2)

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszuchbzie stosowal nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiawe poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne duizie s¢ zawierad w

przedziale od 20% do 80% wadtd Aktywdw Subfunduszu,

warté¢ inwestycji w dhene papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego

bedzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci Aktywow Subfunduszu,

1
2)

W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszeozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i

postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesta i tytuly uczestnictwa
stanow¢ mogy od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesira pobiera OptatManipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

4% wplaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2% wptaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostézestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed

3.

10.

11.

12.

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbkufimduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceilowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty
nie mae by wicksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwhzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wargoiowych i innych instrumentéw finansowych, a ek
rozliczaniem transakcji dotygeych nabycia lub zbycia papieréw waistmwych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przeciwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wpimje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pyczek, podatki i inne obgienia nalaone przez wihciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgonegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zyzianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafi8wuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwzestpnym) od
Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caitdici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzigvyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu w
caldsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetash oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji abmjy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wisciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych af¥en natazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdaci i terminach okrélonych przez wigciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zyzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abaj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne W{mdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten sampja&k wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice # kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tyme nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te obgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do W4dio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zadku z likwidach

Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajice #

kwot¢ pokrywane bda przez Towarzystwo, z tymie nie wyklucza to midiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneagprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mée postanowi o pokryciu z wiasnyclrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat 11l. Noble Fund Akcji
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Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Akcji.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @dait jego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobararranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwazlglieniem przewidzianych w art. 5 poej
zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz #eoinwestowé Aktywa Subfunduszu tele w
inne instrumenty finansowe oltene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 ninieiga
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw majkowych kdacych przedmiotem

1
2)
3)
4)
5)
6)

1)

a)
b)
<)

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycnbfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranidrevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych pogej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywéw Subfunduszu okita art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmiowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIskiej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazamnyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzigséwnione w okresie nie dkzym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartgci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie egej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku Piehego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) i | Statutu Fundusz okéta, ze maze lokowa do 10%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu w papiery waftwowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitatowej, dla ktorej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatlowaglijgaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wastmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w
ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warioAktywéw Subfunduszu, nie wiej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
pkt 1 powyej, oraz inne podmioty, nie me przekroczy 40% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okska, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosujesido lokat w papiery wargiowe i Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samouglu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samorrlu paistwa cztonkowskiego,
paistwa naléace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czionkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz oksta, ze ogranicz#, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Pestwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Pieginego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym dgizie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii loBabfunduszuss

dla akcji, praw do akcji,
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
a)
b)
)

4)
a)
b)
5)
a)

<)

d)

dla dhznych papieréw warkziowych, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:
analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio

Instrumentéw Rynku Piesinego,

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmemeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie hda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegpgych i tytutéw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego aitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytow,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn@, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjma,
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici i nstrumentu bazowego,

ptynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstrirmentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyné&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insgntu bazowego,

dosgpnaosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

N

1)
2)

1
2)

3

6.

Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszucghizie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by nizsza nk
70% wartdci Aktywow Subfunduszu,

wartaé¢ inwestycji w dhine papiery wart&ciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie
moze przekroczy 30% wartéci Aktywdw Subfunduszu.

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesta i tytuly uczestnictwa
stanow¢ mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasky obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestr@ pobiera OptatManipulacyjm
W wysokaci hie wyzszej ni:

4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2% wplaty dokonanej przez nabyae dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugretwa kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednost#dezestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszufdalbluszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie

z zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty

nie mae by wicksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu ohbgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, opfaty transgkey zwihzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréow wartoiowych i innych instrumentéw finansowych, a ek
rozliczaniem transakcji dotygezych nabycia lub zbycia papieréw wast@wych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przeciwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wimje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytéw i ggczek, podatki i inne obgienia nalaone przez wikciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie ykiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgonegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu zyzianych
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z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartasci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subflsmuw poprzednim Dniu
Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Di&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektoére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
cafaici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztaeh oblicza
sig na podstawie stosunku Waitdo Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdgdesz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ebmjy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen nalazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afFen nalazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdici i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajy koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumsizu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne WAgmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten saméépjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszapce & kwote pokrywane bda przez Towarzystwo, z tyme nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te okgija Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Waddo
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidach
Funduszu nie megprzekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajce & kwotg
pokrywane hda przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to mdiwosci pokrycia
wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12.  Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneaprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztéw obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat IV. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Akcji Matych Brednich Spétek.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @dait jego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje matychrednich spotek, z uwzginieniem przewidzianych w art.
5 poniej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zacinwestowé Aktywa Subfunduszu
takze w inne instrumenty finansowe oki@ne w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzamymitow.

3. Przez male irednie spokki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie spoiki, ktére nie
wchodz w skitad indeksu WIG20.

Art. 3
Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych k;dacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranicdnevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
AktywOéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz ok, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery watmiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub

pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIskiej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgséwnione w okresie nie dizym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

1

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)
3)
a)

b)
<)

e)

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okika, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wakmowe lub Instrumenty Rynku Piexnego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna wartéc¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wastowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot nadg do grupy kapitatowej, dla
ktérej jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowelijéaczna warté¢
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie weej
jednak nk 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, dla ktorej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orezpodmioty, nie mae
przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @ei | Statutu Fundusz okéka, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery warkgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samordu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samoedu paistwa cztonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okéfa, ze ogranicze, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosuje gido papieréw warkziowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkzany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtwowe lub Instrumenty Rynku Pieginego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waito lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysz& 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gitownym kryterium, ktérym dulzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii logabfunduszuas

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitow

depozytowych:
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

dla dhznych papieréw warkziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

Instrumentéw Rynku Piesinego, listow

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmemeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastanie bda miaty rowniez kryteria
doboru lokat okrédone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegpgych i tytutéw uczestnictwa:
maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjma,
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielkaé transakciji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

dos¢pnaosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszueghbizie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:
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1)  calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru, Rzd — oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by¢ nizsza nk
60% wartdci Aktywow Subfunduszu,

2)  warté¢ inwestycji w diine papiery wart&ciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie
moze przekroczy 40% wartéci Aktywdw Subfunduszu.

2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat

dany kwartat na poprzedni Dzi&Vyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu

Wyceny od dnia wégia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa Ilub od dnia wzZepia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat ~ 3) w pierwszym kwartale, za ktdry jest naliczanzerva na Wynagrodzenie Zmienne oraz w

przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazesva i tytuly uczestnictwa
stanowt mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktorgliceana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwEaien Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

Art. 6 4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmienneg@igrwszym Dniu Wyceny kalego

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjm
W wWysokaci nie wyzszej ni:

kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest Wynagenie Zmienne, WAN/JU(D1)
oznacza WAN/JU za ostatni DaieVyceny poprzedniego kwartalu poprzedeago
kwartat, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie @me. RmWIG40 oraz RWIBID O/N
obliczany jest z uwzgtinieniem analogicznych zasad.

1) 5% wplaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 5) Fundusz wypfaca Towarzystwu Wynagrodzenie Znéemn wysokéci zagregowanej

2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uazesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor 9.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbufilimduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar, lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udegphianej  zgodnie  ze
Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zasieréem,ze maksymalna wysoké
tej optaty nie mee by wigcksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulstug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitovych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréow warteiowych i innych instrumentéw finansowych, opfatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach deyowych oraz rozliczeniowych,

6)

prowizje bankowe zwizane z przekazywanienrodkéw pienéznych i obstug 10.

rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od y@sl i pazyczek, podatki i inne
obciazenia natéone przez wikciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

5. Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst

réwne kwocie naliczonej od Wati Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej nk 11.

kwota stanowjca w skali roku réwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zyaanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartasci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subflsmluw poprzednim Dniu
Wyceny.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wyndgemia Zmiennego uzaleionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagdzle zgodnie z poaszym wzorem:

12.

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D +.):0]-Rzd 13.

przy czym:

Rz — oznacza dziemrrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczon Dniu Wyceny. Dodatni
wynik oznacza konieczg6é utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.
Ujemny wynik oznacza konieczéb rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w

kwocie Rz,
Zw — oznacza zmianprocentovwy WAN/JU obliczam w sposéb: 1.
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,
gdzie: 2.

WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmignn

WAN/JU - oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadea na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagizy poprzednim Dniem o

Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale popraggxm kwartal, za ktory jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyriredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen kwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktdry jest naliczane Wynagrodzetrigienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez ftodni w roku,

WAN (D¢.1) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyce 5.

rezerwy utworzonej na pierwszy D#i&Vyceny kwartatu naspujacego po kwartale, za
ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. Wyndgenmie Zmienne wyptacane jest
wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

Towarzystwo mee podejmowé decyz§ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagemie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu gtidjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) paxey stosuje si odpowiednio.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caitdici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzigvyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu w
cafaici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetah oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji abmjy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu z@énych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkipm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wisciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych af¥en natazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdici i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zyku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abamj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne W{mdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samdpja&k wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice # kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tymie nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te obgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WA4dio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zadku z likwidach

Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 zlotych. Koszty przewszajce #

kwotg pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneagprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mée postanowi o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszelijevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 100.000.06Dr(glionéw) ztotych.

Fundusz mee podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym pawmeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zéya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest rfdzieawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dzier i nie p&niej niz na
si6dmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania JedkoBkezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkodlezestnictwa w sposéb
wskazany w art. 29 ust. 1 @zi | Statutu oraz niezwlocznie udeghi odpowiedni
informaci za pdrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania dstiEk
Uczestnictwa dotyczy rowniezbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konweisji
zamiany w rozumieniu art. 16 ust. 7 i 8¢@a | Statutu, jéeli w ich wyniku miatoby
nastpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz mee wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dniDOmiu
Wyceny, w ktérym wart& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
80.000.000 (osiemdziegimilionéw) ztotych.

Fundusz mee réwnie: rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwagelje
wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy pionizej wartdci podanej w ust.
3 w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szczed@inwynikajacych z dosgpnosci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na typikerwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywoéw Subfunduszu zgodnie =z itgkh inwestycyjra
Subfunduszu.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Funduszmgémie informacg o zaistnieniu
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okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjpaganie wczéniej niz na
nastpny dzier i nie p&niej niz na siédmy dzié po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwilecponinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob wskazaayt.v29 ust. 1 GZci | Statutu
oraz udosipni odpowiedni informacy za pdrednictwem Dystrybutoréw.

1.

2.

Fundusz zwracérodki piengzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednosteki)

Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostilzestnictwa orazsrodki
pienizne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwré&iodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikow jest rownoznaczny ml@amaniem zlecé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zleé®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Rozdziat V. Noble Fund Luxury.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Luxury.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @daitjego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow

Subfunduszu w  akcje lub obligacje zamienne prodidve débr luksusowych

notowanych na rynkach zorganizowanych krajow czéovikich Unii Europejskiej lub

bedacych czionkami organizacji OECD, z uwgdhieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zmoinwestowa Aktywa Subfunduszu

takze w inne instrumenty finansowe oklene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzamjmitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych k;dacych przedmiotem

1
2)
3)
4)
5)
6)

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycgobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastgowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranideevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysokd¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRiej lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazamnyrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartgci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéa, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wasgiowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot gy do grupy kapitalowej, dla
ktérej jest sporgzane skonsolidowane sprawozdanie finansows)ijéaiczna wartéé
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywow Subfunduszu, nie weej
jednak nk 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orezpndmioty, nie mae
przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okifa, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samordu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samordu paistwa cztonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkjest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz ok§fa, ze ogranicze, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gi | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Pieginego, co
najmniej széciu ré&znych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

a)
b)
)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

f)

3)
a)
b)
)

4)
a)
b)
5)
a)

b)
<)

d)

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym dgzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii loBabfunduszuss

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waithvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

dla dhinych papieréw wartziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaeistycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaesteanie hda miaty réwnie kryteria
doboru lokat okrédone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegpgych i tytutbw uczestnictwa:

Instrumentéow Rynku Piestnego, listow

maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatné& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego aitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn@, rozumiana jako zgodséinstrumentéw bazowych z politgknwestycyjr,
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

ptynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystrimmentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyeciabInstrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insgntu bazowego,

dosgpnaosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1

2)

1)
2)

Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszuehzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza
niz 60% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

warta¢ inwestycji w dhine papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie
moze przekroczy 40% wartéci Aktywdw Subfunduszu.

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszupzostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuty uczestnictwa
stanow¢ mog od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjr
W wysokdaci hie wyzszej ni:

5% wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugrestia kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdici nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostidzestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed

3.

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbuflmduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoko tej optaty

nie mae by wigksza nt 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, opfaty transgkey zwhzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw waroiowych i innych instrumentéw finansowych, a zek

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 56/64
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rozliczaniem transakcji dotygeych nabycia lub zbycia papieréw was@wych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przeciwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wime bankowe zwizane z
przekazywaniensrodk6w piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pgczek, podatki i inne obgienia nataone przez wihciwe
organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasti Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarfé 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczunegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu zyaanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwluszu, w kadym Dniu Wyceny i

za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwzestpnym) od
Wartasci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmuw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢da@4 Statutu.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdgci z Aktywodw Subfunduszu. deli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, obgia Fundusz w calei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasina podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdgci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi#/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie olp@ Funduszu w
caldsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tycteiarsh oblicza
sig na podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtsz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ebmji te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afFen nalazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdaci i terminach okrélonych przez wigciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zygku z

likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumizu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne W{mdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samdipjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice # kwote pokrywane bda przez Towarzystwo, z tynie nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa

Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwlidatora
Funduszu. Koszty te okgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wddio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidacph
Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce &
kwote pokrywane bda przez Towarzystwo, z tymie nie wyklucza to mdiwosci
pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. Inne nt okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneasprzez Towarzystwo.

Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wkasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Timingowy.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitgego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszukojasubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfismuw akcje i dizne papiery
wartosciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i itych
papieréw wartéciowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu tale w inne
instrumenty finansowe ok§lne w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Subfundusharakteryzuje si brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat othza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych k;dacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonaf lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ograniczevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

o

Dopuszczala wysokd¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz w eear
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wakmiowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRiej lub w pastwie
czionkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie egej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery watmowe lub Instrumenty Rynku Piexnego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi faczna wartéc¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @i | Statutu Fundusz okéfa, ze maze lokowa do 10%
wartasci  AktywOw Subfunduszu w papiery wagtmowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot aady do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowelijéaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywow Subfunduszu, nie weej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatlowej, dla ktorej jest
sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orae podmioty, nie ma@
przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 €zxi | Statutu Fundusz okéfa, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pientznego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samonzlu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samoarlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6)

8.

1

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
b)

<)

4)
a)

5)
a)

b)

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @i | Statutu Fundusz okifa, ze ogranicza, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @€gci | Statutu nie stosujesdo papieréow wartziowych, ktérych
emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Rastwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkzany jest wtedy dokonywalokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku Piesinego, co najmniej
sz&ciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pien¢znegozadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokab&uduszu &

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitmvego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartéciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indelgieldowego;

dla dhiznych papierow wartziowych, Instrumentéw Rynku Piesnego,
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w kraggldeym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéeio
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procepod,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

listow

wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@svey lzda mialy réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutdbw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuszu

adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnd¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatné¢, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z politgknwestycyjm,
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

efektywna¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowegatynnas¢, rozumiana jako istnienie wolum

koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabyttrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeazotvego,
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d)

dostpnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1

2)

1)
2)

1

2)

1)

Fundusz dokonuag lokat Aktywoéw Subfunduszuchzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavem poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne waha ¢siod 0% do
100% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

wartos¢ inwestycji w dhizne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego waha
sig od 0% do 100% warfei Aktywow Subfunduszu,

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesta i tytuly uczestnictwa stanovi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpabiera OptatManipulacyjrm w
wysokaci nie wyzszej n:
4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsickategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutsifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysokigi wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostetestaictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obeiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytwistug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitovych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, oplatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach deyiowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniensrodkéw piengznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od Y@l i pazyczek, podatki i inne
obciazenia naldone przez wikciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

Towarzystwo z tytutu zaezizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Was Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku rownowartg 4% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegodnie z zasadami olglenymi

w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zydanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Suhfanu, w kadym Dniu Wyceny i

za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢a@4 Statutu.

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzaimionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagézie zgodnie z poaszym wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziearwartai¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wantanacza

konieczné¢ utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna w&ito
oznacza konieczi§6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmiarprocentowy WAN/JU obliczam w sposoéb:
[(WAN/JU(D¢.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym

poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynaienie Zmienne

WAN/JU - oznacza Warf6 Aktywdw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk

uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczp dni kalendarzowych powrtzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegm rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgrgrodzenie Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyge

Rzd - oznacza zagregowamysokd¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom

2)

3)

4)

5)

11.

12.

13.

danym roku kalendarzowym do dnia poprzeskzego Dzi& Wyceny whcznie.

po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny Subfunduszu;

w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jest redita rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rdéalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne N\WB(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liezbini pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywoéw Subfunduszu;

Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmiennevysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedlug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \éghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest wraz z Wyrdggniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni migsikalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest Wyndgenie

Zmienne;

Towarzystwo mée podejmowé decyzip o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzgeniem,ze w zadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nalit@é\Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgsiwrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysok€ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodznigenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na B2yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczanigndgrodzenia Zmiennego tiave
jest najwczéniej od pocztku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w ktérym
nastpito zawieszenie naliczania. W przypadku peodj przez Towarzystwo decyzji o
zmianie wysokséci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawé@zie zastosowana
po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmigorea nasipny rok kalendarzowy.

Koszty wskazane w ust. 4 zgane bezpwoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caidici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w calei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywdw Netto Funduszu na ostatni DzigVyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie olp@ Funduszu w
caldsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztash oblicza
sig na podstawie stosunku Waitdo Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdpdesz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji atsgh te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm

kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wisciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych af¥en natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdaci i terminach okrélonych przez wigciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, 7eli likwidacja nie jest prowadzona w zwku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abamjn koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumkzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wimdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samépjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce # kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tymze nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsataja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwlidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wado
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwdku z likwidach

Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 zfotych. Koszty przewszajce & kwotg

pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to mdiwosci pokrycia
wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneqsprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

Fundusz mge zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfundusziglijevartasé
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.004gitie milionéw) ztotych.

Fundusz mege podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym potmeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zéyia Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dzieawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajcy nie wczéniej niz na nasfpny dziei i nie p&niej niz na si6dmy dzig po
dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostelesfnictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w $pas@azany w art. 29 ust. 1 zi

| Statutu oraz niezwiocznie udephi odpowiedni informack za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uockewa dotyczy réwnig
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwerggamiany w rozumieniu art. 16
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ust. 7 i 8 Cgsci | Statutu, jeeli w ich wyniku mialoby nagpi¢ nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mge wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dmiOmiu
Wyceny, w ktérym wart& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
160.000.000 (stu sg&dzieskciu miliondw) ztotych.

4. Fundusz mge réwniez rozpocz¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwaelje
wartas¢ Aktywodw Netto Subfunduszu nie zmniejszy ponizej wartagci podanej w ust. 3
w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szczegd@havynikajacych z dostpndsci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na tymierwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszu zgodnie ztgké inwestycyjm Subfunduszu.

5. Niezwitocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pémée informacg o zaistnieniu
okolicznasci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaaganie wczéniej niz na
nastpny dziéi i nie p&niej niz na siédmy dzig po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwiecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposéb wskazaaytw29 ust. 1 GZci | Statutu
oraz udosipni odpowiedni informacy za pdrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwracdrodki piengzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostédzestnictwa orazsrodki
pienkzne przygte w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny ml@maniem zlecé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zle&enwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Rozdziat VII. Noble Fund Global Return.
Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziala pod nazWoble Fund Global Return.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszikojesubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywéw Subfismuw akcje i dhane papiery
wartasciowe w proporcji zatenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych iztych
papieréw wartéciowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne
instrumenty finansowe ok§fne w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow. Subfunduskarakteryzuje si brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat otaza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. . Subfundusz inwestuje wa w lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wi@ich obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 3
Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych k;dacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1.  Fundusz mge lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonuf lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranianevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych pogej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczala wysokd¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4.  Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz ok, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIsRiej lub w paistwie
czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgsewnione w okresie nie dkzym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréow lub
instrumentow.

5.  Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @zi | Statutu Fundusz okéta, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartgci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku Pieshego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi faczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6.  Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa do 10%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wastbowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej, dla
ktorej jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansovelijéiczna wartéé
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orezpodmioty, nie mee
przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

7.  Zgodnie z art. 9 ust. 16 €zi | Statutu Fundusz okila, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery warkgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samoszlu terytorialnego,
3) paistwa czlonkowskie,

4) jednostki samoaru paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naléace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

8.  Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okéka, ze ogranicz#, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gi | Statutu nie stosuje gido papieréw wartiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Rastwa,
Narodowy Bank Polski, pstwo cztonkowskie lub pestwo naléace do OECD z tym,
ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywaokat Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pieiznego, co najmniej szeiu réznych emisji
jednego emitenta. Waxo lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemmegozadnej
z tych emisji nie mee przewysza 30% wartéci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Gtéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna i

portfelowa.
2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabSunduszu &
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitow

depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dhznych papieréw wartziowych,

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddrym siedzily emitenta,

Instrumentéw Rynku Piesnego, listow

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéwio
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop prooemoi,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inw@gtyego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@sow lzda mialy réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuszu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityknwestycyjm,
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdci instrumentu bazowego,ptynéio rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znegeaewyszajcego wielkdé
transakcji,

c)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabynstrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insgntu bazowego,

d)  dostpnaic.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonuaf lokat Aktywéw Subfunduszueghzie stosowal nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligaggamienne waha esiod 0% do
100% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

2) wartcs¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego waha
sig od 0% do 100% warfei Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszupzostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazieswva i tytuty uczestnictwa
stanowé mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1.  Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpabiera Optat Manipulacyjm
W wysokaci hie wyzszej ni:

1) 4% wptlaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreickategorii B i C pobiera Oplat

Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednosthizestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor
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2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lultlidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem,ze maksymalna wysoKé tej optaty

nie mae by wieksza nk 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4.  Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytuklug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waimwych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, optatya z
przechowywanie skfadnikéw lokat w instytucjach degiowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniendrodkéw piengznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od y@sl i pazyczek, podatki i inne
obciazenia nataone przez wihciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa et.ull i 12
ponizej.

5.  Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasti Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

6.  Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegiodnie z zasadami olslenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu zyaanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfenu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwzestpnym) od
Wartasci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmuw poprzednim Dniu

Wyceny, z zastrzeeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa

naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢a4 Statutu.

8.  Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzai@ionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1)  Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanrglzZie zgodnie z pogszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziearwartc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wsananacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wito
oznacza konieczi§6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmiagnprocentow WAN/JU obliczam w spos6b:
[(WAN/JU(Dv.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne

WAN/JU — oznacza Warg6 Aktywéw Netto Subfunduszu przypadei na jednosti
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczp dni kalendarzowych portizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgrgrodzenie Zmienne.

WAN (D¢.1) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wygce

Rzd — oznacza zagregowamysokd¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom
danym roku kalendarzowym do dnia poprzegizego Dzié& Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezemma Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jest rmdita rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycethygiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwaAamagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone vernpszym Dniu
Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywdéw Subfunduszu, natomiast n liczb
dni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wycew
ktérym nasipita wycena Aktywoéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne wysokaci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu newpiey Dzien Wyceny roku

kalendarzowego nagiujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest

Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne wypiac jest wraz z
Wynagrodzeniem Towarzystwa pobieranym za ostatréshti kalendarzowy
roku, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmignne

5) Towarzystwo mege podejmowéa decyzi o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianieo jegysokdci, z

zastrzeéeniem,ze wzadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego ni

moze by wyzsza nk 10%. W przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o

9.

10.

13.

zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego wakcte roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzeimeenne w wysokeci
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenieiedne w ksjgach
Subfunduszu wedtug stanu na Drzi#/yceny poprzedzagy dzien wejicia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczanignagrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po
roku, w ktérym naspito zawieszenie naliczania. W przypadku podj przez
Towarzystwo decyzji o zmianie wysal@ stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka ddzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \Yuzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Koszty wskazane w ust. 4 zygane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caldci z Aktywéw Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w calgi, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczagiha podstawie stosunku Wadto Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartdgci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obowhzek pokrycia kosztow,
o ktérych mowa w ust. 4, olagia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu
w calcici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziash
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany
koszt dotyczy, do Wartsi Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbs
dotyczy, na ostatni DzieWyceny miesjca, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umawbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz
jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji aghjpi te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wafit transakcji danego Subfunduszu w wécto
transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalaonych przez wihciwe organy
paistwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych apen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaici i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,zeli likwidacja nie jest prowadzona w zyzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abmjy koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumkzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wgrodzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam &pgsk wynagrodzenie
Towarzystwa. Koszty przewsgzajce & kwoty pokrywane bda przez Towarzystwo, z
tym, ze nie wyklucza to mdiwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zygku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwlidatora
Funduszu. Koszty te obkgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wadio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwgku z likwidaci
Funduszu nie meagprzekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce t
kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to midiwosci
pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne niz okreslone w ustpach powyszych koszty pokrywanearzez Towarzystwo.
Towarzystwo mge postanow o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Sub&md

Fundusz mege zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfundusziglijevartasé
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000gitie milionéw) ziotych.

Fundusz mge podj¢ decyzp o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym patmeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdzEawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgy nie wczéniej niz na nasipny dzier i nie pé&niej niz na
siodmy dzié po dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jedkobkezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkosfezestnictwa w sposéb
wskazany w art. 29 ust. 1 @zi | Statutu oraz niezwtocznie udephi odpowiedri
informackg za pdrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania stk
Uczestnictwa dotyczy réwniezbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji
zamiany w rozumieniu art. 16 ust. 7 i 8¢8€a | Statutu, jeeli w ich wyniku miatoby
nastpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz mge wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dniDmiu
Wyceny, w ktébrym warté¢ aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszye gponizej
160.000.000 (stu sgé&dzieseciu milionéw) ztotych.

Fundusz mge réwniez rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwaelje
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy pionizej wartgci podanej w ust.
3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w szczed@inaynikajacych z dostpnasci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na oypierwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie z itghh inwestycyjn
Subfunduszu.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pémé informacg o zaistnieniu
okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaglanie wczéniej niz na
nastpny dzieér i nie p&niej niz na si6dmy dzigé po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwiecpninformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa w spos6b wskazaayt.v29 ust. 1 GZci | Statutu
oraz udosipni odpowiedni informacy za pdrednictwem Dystrybutoréw.

Fundusz zwracdrodki pienkzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednodtilizestnictwa orazsrodki
pienigzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétdkéw piengznych
wplaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny ml@maniem zlecé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zle&enwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.
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Tabela optat manipulacyjnych za nabycie oraz zamiapdla Jednostek Uczestnictwa

kategorii A subfunduszy w ramach Noble Funds Fundus Inwestycyjny Otwarty

Nabycie (zh)

Zamiana z Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek (z)

Noble Fu_nd Akcji, Noble Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund
Fund Mieszany, Noble Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Luxury, Noble Fund Timingowy,
Fund Luxury, Noble Fund | Akcji Matych i od Do Noble Fund Global Return.
Noble Fund Timingowy, Noble Fund Srednich
Od Do Skarbowy Global Return. Spotek 0 149 999,99 0,00%
0 149 999,99 0,00% 4,00% 5,00% 150 000 249 999,99 0,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 3,50% 4,00% 250 000 499 999,99 0,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 2,50% 3,00% 500 000 999 999,99 0,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 1,00% 2,00% 1000 000 + 0,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Timin

owy ()

Zamiana z Noble Fund Akcji (zt)

Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble
Fund Skarbowy, Noble

Noble Fund Akcji Matych i

od Do Fund Luxury. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Noble Fund Mieszany, Noble Fund

Skarbowy, Noble Fund Luxury. Noble|  Noble Fund Akcji

Fund Timingowy, Noble Fund Global| Matych i Srednich
Od Do Return. Spoétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Global Return (zt)

Zamiana z Noble Fund Mieszany (zh

Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble
Fund Skarbowy, Noble

Fund Luxury, Noble Fund

Noble Fund Akcji Matych i

od Do Timingowy. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Noble Fund Akcji, Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Luxury,
Noble Fund Timingowy, Noble | Noble Fund Akcji Matych i
Od Do Fund Global Return. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Skarbowy (z})

Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Luxury,
Noble Fund Timingowy, Noble | Noble Fund Akcji Matych i
Od Do Fund Global Return. Srednich Spétek
0 149 999,99 4,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 3,50% 4,00%
250 000 | 499 999,99 2,50% 3,00%
500 000 | 999 999,99 1,00% 2,00%
1 000 000 + 1,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Luxury (zh)

Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy|
Noble Fund Timingowy, Noble

Noble Fund Akcji Malych i

Od Do Fund Global Return. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Na dzier sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Funduszwzbyvyhcznie jednostki

uczestnictwa kategorii A.

Do naliczania optaty manipulacyjnej

sumuje ¢ siwartasé

Jednostek Uczestnictwa

zgromadzonych na wszystkich subrejestrach orazrdakanej wptaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Aataptmanipulacyjna pobierana jest w
zwiazku ze zbywaniem oraz zamianjednostek uczestnictwa. Nie pobierag soptat
manipulacyjnych w zwizku z odkupywaniem jednostek uczestnictwa katedorii

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lultl&szu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfatanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowy

Tabela dotyczy optat

manipulacyjnych obamijacych u nasgpujacych podmiotéw

posrednicacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestrackategorii A:

1) Noble Funds FIO

2) Noble Funds TFI S.A.
3) Noble Bank S.A.

4) Open Finance S.A.

5) ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

6) Goldenegg Sp. z 0.0.

7) Dom Kredytowy Notus Sp. z 0.0.

8) AWD Sp. z 0.0.

9) Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

10) Getin Bank S.A.
11) A-Z Finanse S.A.

12) Hexus Capital Management Polska S.A

13) BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageme
14) Dom Maklerski BZ WBK S.A.

15) Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

16) Finance Navigator Sp. z 0.0.

17) Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o0.0.
18) Dom Maklerski POLONIA NET S.A.

19) Netfield S.A.

20) Deutsche Bank PBC S.A.

21) Dom Maklerski PKO BP SA

Tabela obowizuje od dnia 12.03.2009 r.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 61/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SPIS TRESCI

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych....

1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

1.2 Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odeW|edZ|atn3aa |nforma<:je zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe ..

1.3. Oswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1. 2..

Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH........ ........ 1

1. Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzystwaraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony intéomeej i adresem poczty
ElEKETONICZNE]. ... ittt 1
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PrZEZ TOWAIZYSIWO ....eeiiirieiiiiiie it seemset ettt e et bn e e s ba e e 1
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akcjonariuszy ...
7. Imiona i nazwiska:...............

7.1. czlonkéw zarzdu Towarzystwa .... .1
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7.3. 0s06b fizycznych zagglzapcych funduszami ..........coocveiiiiiiiiiiieceeee s 1
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ile ta okoliczné¢ maze mie znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu........ 1

8.1. Zarzd........... 1

8.2 Rada nadzorcza 1

8.3 Zarzdzapcy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie 2

9. Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyggm zaradzanych przez
Towarzystwo, nieolgtyCh ProSpektem. ..........ccocuviiiiiiiiiiereee e 2

Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU ..ottt eemeee s 2

1. Informacje o Funduszu

11 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniauhaorzenie Funduszu. .2

1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundusesegtycyjnych... .2

2. Informacje wspoélne dla wszystkich Subfunduszy............... 2

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa......cccceeeeevveennee

2.2. Zwigzte okrélenie praw Uczestnikow 2

2.3. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki UGZEBEN..............ccccververneennee. 2

2.4. Sposoéb i szczegbtowe warunki: ............

2.4.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.....

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ....
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WYSOKGE optat Z tym ZWHZANYCH .....ooviiiiiiiieiiiic e e 4

2.4.4. Wyptlaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczedtma lub wyptat dochodéw
FUNAUSZU .. s 4

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkizavie z innym Subfunduszem oraz
wysokas¢ optat z tym zwizanych ....5

2.4.6. Spelnianie $wiadczéi nalenych z tytutu nieterminowych realizacji zlece
Uczestnikow oraz ktnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednpstk
UCZESINICIWAL ...t 5

2.5. Okoliczngici, w ktérych Fundusz nie zawiesi zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa 5

2.6. Okreslenie rynkéw, na ktérychaszbywane Jednostki Uczestnictwa

2.7. Zwigzte informacje na temat oboazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikow
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem ob@wjacych przepiséw, w tym informacje czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwazeist konieczné¢ uiszczania podatku
dochodowego..

2.8. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, wrkm najpé&niej publikowana
jest warté¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia nestek
UCZESENICIWAL ..evviiiiiiicicci e 6

2.9. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

3. Informacje o Subfunduszach..............

3.1. Noble Fund Skarbowy ..............

3.1.1. Zwigzly opis polityki inwestycyjnej...

3.1.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfilagcj....

3.1.1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesyjnego Funduszu....

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indelsiji lub dhenych papieréw
wartasciowych - charakterystykindeksu oraz stopieodzwierciedlenia indeksu...... 7

3.1.1.4. Jeeli warta¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego SubfunduszdZe si
charakteryzowa duwza zmienndcia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygj
techniki zaradzania portfelem - wytane wskazanie tej CeChy ...........ccceevviencmmene 7

3.1.1.5 Wskazanie, czy fundusz e zawierd umowy, ktérych przedmioteny$nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdie oraz jaki drla miaty
wplyw na ryzyko zwazane z przyjta polityka iNWEStYCYjM. .......ccccveeririerniieenineenne 7

3.1.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwaynw ryzyka
inwestycyjnego zwizanego z przyfa polityka inwestycyja Funduszu .................... 7

3.1.3.  Okreslenie profilu INWESTOTA ...........eiiiiiieiiieee e 8

3.1.4. Okrélenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw sutdiszu oraz swiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania spraw@ztilaansowych o zgodrci metod i
zasad wyceny aktywoéw subfunduszu opisanych w pkaspeinformacyjnym z
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