PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(nazwa skrécona Noble Funds FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami:

N o ok wDNR

Noble Fund Skarbowy,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Akgji,

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek,
Noble Fund Luxury,

Noble Fund Timingowy,

Noble Fund Global Return,

zaradzanym przez:
Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétkaka
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥arga

adres internetowy: www.noblefunds.pl

Fundusz prowadzi dzialalé® zgodnie z prawem wspélnotowym regaltym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery waidmwe.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 11zgaiernika
2006 .

Prospekt informacyjny byt dziegiiokrotnie aktualizowany: w dniu 30 fdziernika 2006 r., w
dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r.,nudL2 lipca 2007 r,. w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 dniu 12 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r. oraz w dniu 22 czerwca 2009 r. Przyda aktualizacji tworzony byt tekst jednolity
Prospektu.

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

1.2.

1.3.

INFORMACJE ZAWAR TE W
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycht#@pédkcyjna, z siedzipw
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedainych za informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wsPekcie, w tym za informacje
finansowe §:

Mariusz Staniszewski- Prezes Zargu Towarzystwa

Mariusz Blachut - Wiceprezes Zanzlu Towarzystwa

Sylwia Magott - Cztonek Zarzdu

Gswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajp zadnych faktéw ani okoliczrigi, ktoérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniefs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznp ktére mogtyby wywrzée
znacacy wplyw na sytuag prawry, maptkowa i finansows Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat II.DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1.

Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres dwarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.SA siedziha w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

adres poczty elektroniczndiiuro@noblefunds.pl
adres internetowywww.noblefunds.pl

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndgci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1@dzzernika 2006 r.
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a take data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisaeerejestru przedgbdiorcow,

prowadzonego przeza8 Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospousy
Krajowego Rejestruglowego pod numerem KRS 0000256540.

0 numerze

pod ktérym Towarzystwo jet

7.2.

7.3.

8.

Wysokai¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wsokasé sktadnikdw
kapitatu wkasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzig bilansowy (31 grudnia 2008 r.) wysakd sktadniki kapitatu wlasnego
Towarzystwa byly nagpujace:

Kapitat wiasny:
Kapitat zakladowy:

29.772.700,69 zt.
500.200.zt.

Kapitat zapasowy: 15.045.972,20 zt.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadidkapitatow.
Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towezystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysale 500.200,00 zt zostat w petni optacony
gotéwky przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzeé kapitatu w rejestrze
przedstbiorcow.

Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczly gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominacym wobec Towarzystwa jest Noble Bank S.A., poniepasiada
on 70 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiageymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s

Noble Bank S.A., z siedzibw Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B
posiadajcy 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 12,99 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

. Mariusz Bfachut zam. w Warszawie, posiadgj 12,99 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

Imiona i nazwiska:

cztonkéw zaradu Towarzystwa

Mariusz Staniszewski - Prezes Zaedu Towarzystwa

- Wiceprezes Zagzlu Towarzystwa
- Cztonek Zarzdu

Mariusz Btachut
Sylwia Magott
cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

Krzysztof Rosiaski — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej.

0s0b fizycznych zargdzajacych funduszami

Pawet Homiiski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143). Zatzajcy
subfunduszami: Noble Fund Mieszany, Noble Fund ikkdpble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy, Noble Funaltal Return.

Adam Stupczyaski — Zaradzajcy subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Globatn.

Andrzej Lis — Zaradzapcy subfunduszem Noble Fund Akcji oraz Noble Fungury

Informacje o petnionych przez osoby wymienione wpkt 7 funkcjach poza

Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

8.1.

8.2

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie of@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Giéyiandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. Wu 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Btepzencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitatowych. W latach 2000 — 2001 zationy jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @d 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwegtggio w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Mariusz Btachut — Wiceprezes Zaradu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankov§o. Od
1997 roku licencjonowany doradca inwestycyjny flice nr 88). W latach 1997-98
zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku doradesestycyjnego. W latach 1998 -
2003 zwizany z grup Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na staskw
analityka akcji, kierownika dziatu analiz i zadzapcego funduszami akcji. Od wrea
2003 do sierpnia 2006 zatrudniony jako doradca styeyjny w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za @dganie portfelami akcji.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zaedzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zaradzanie finansami. Ukezyla podyplomowe studia rachunkoied w Wyzszej
Szkole Finans6w i Zasrlzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kgg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@ikat Ksiggowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 do wizia 2006 zwizana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obeci®&O TFI S.A.), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kierujcego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Rada nadzorcza
Krzysztof Rosinski— Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoly Giowhtgndlowej w Warszawie i
Podyplomowego Studium Menisgtskiego oraz Zaazlzania Bankiem Komercyjnym

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 1/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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8.3.

Rozdziat Ill.

1.
11

12

przy SGH. Ukaczyt takee studium Managerial Skills for International Bless na
INSEAD we Franciji.

W latach 1994 - 1998, zwdany byt z Bankiem Handlowym w Warszawie, gdzienm.i
kierowat projektami: Zurich Handlowy i TFI Banku Ridlowego.

Nastpnie w latach 1998-2001 piastowat funkdfztonka Zarzdu i Wiceprezesa w
PKO/Handlowy PTE SA. W latach 2001 — 2003 zzainy byt z Projektem Citilnsurance
Polska TUZ SA, od 2002r. jako Wiceprezes Zadn Citilnsurance Polska TUnSA.

W latach 2003 — 2006 zwdany byt z Grup PZU, najpierw jako Szef bancassurance a
poczwszy od 2005 jako Wiceprezes Zaim PZU Zycie SA odpowiedzialny m.in. za
sprzeda i produkty.

Z grum GETIN Holding zwazany jest od 2006 roku. Do tej pory piastowat steisko
Wiceprezesa Zagdu TU EUROPA SA i TUZ EUROPA SA gdzie odpowiadat m.in
sprzeda i rozwoj produktéw. Od 2007.09 — Wiceprezes ZdzGetin Holding SA a od
2008.01 Prezes Zardu.

Jarostaw Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankow& i finanse.
Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I99.) oraz na Uniwersytecie w
St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Od roku 1995 pracowat jako asystent w dziale audytdkPMG (Niemcy). W latach
1996-1999 w KPMG (Polska) a w latach 1999-2000 entins Finance Sp. z 0.0. Od
2000-2004 w Expander S.A. petnifunkcg Prezesa Zasdlu, a w 2005 roku w GETIN
Holding S.A. jako cztonek rady nadzorczej. W lat&€04-2006 pehit funkej Prezesa
Zarzadu w Open Finance SA.

Pan Jarostaw Augustyniak petni obecnie fupkéjiceprezesa Zasedu w Noble Bank.
S.A.

Radostaw Stefurak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. W
latach 1998-2001 w Arthur Andersen Sp. z o0.0. —aldzaudytu i doradztwa
gospodarczego. W 2001 — specjalista w BZ WBK S.4.2001 do 2006 w Lukas Bank
S.A. m.in. jako Dyrektor Departamentu Analiz i Rozka Biznesowych. Od listopada
2006 r. w GETIN Holding S.A. jako Dyrektor FinanspwDbecnie cztonek zagdu tej
spotki.

Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegigmidentem, wpisanym w 2005 r.
na lisk biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Zarzadzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Pawet Hominski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéd.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadalt@BA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995-97 zatrudniony w Domu Maklerskim Magijako analityk. Nagpnie w
latach 1997-99 zasrzat polsly czescia aktywdw niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999-2006 pracowat w Boechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwegityego odpowiedzialnego za
zarzdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 z@tiony w Noble Funds TFI SA,
gdzie jest odpowiedzialny za zadzanie cgscia akcyjm Funduszu Noble Funds FIO.

Adam Stupczyiski

Absolwent wydziatu zagglzania Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 2000320
zatrudniony w Commercial Union Investment Managem@wolska) S.A. jako dealer
rynku papieréw dinych — analizowal, raportowat oraz zadzal portfelem papieréw
komercyjnych, bonéw skarbowych oraz obligacji. Wath 2003-2004 oraz 2005-2008
zarzdzat portfelem obligacji w Powszechnym Towarzyst&ieerytalnym ,DOM” S.A.
Od roku 2008 zatrudniony w Noble Funds TFI SA, gdpst odpowiedzialny za
zarzdzanie czscia dtuzna Funduszu Noble Funds FIO.

Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie nerlinku Finanse i Bankowé.
W latach 2000-2002 pracowat w domu maklerskim WoGdé&pany w Departamencie
Analiz. W latach 2005-2007 zatrudniony w Domu Intyegjnym BRE Banku jako
analityk zajmugcy sii m.in. spotkami z sektora IT. Od maja 2007 zatradgiw Noble
Funds TFI SA na stanowisku analityka akcji. Obeg¢es¢ odpowiedzialny za zaidzanie
cze$cia akeyjma Funduszu Noble Funds FIO.

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.

Nie ma zastosowania.

DANE O FUNDUSZU

Informacje o Funduszu

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleaina utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1@&dzzernika 2006 r.
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundusginwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy invesgitych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

0 numerze

Informacje wspoéine dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtka@jwe Uczestnika okitone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa mgkowe.

2.2.

2.3.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chaith odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzzasniem, ze w razie smierci
Uczestnika, Fundusz jest obag@ny nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wab nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsérodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskanm z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pitkuwednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesac przed $miercia Uczestnika dwudziestokrotne przgioie miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Umdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartéci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, orgglaci tej osobie kwat
uzyskam z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Majenskim

Jednostka Uczestnictwa a®by przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® byt dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania pod¥gainostek Uczestnictwa Adego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6 odpowiadata wartei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Funduszfgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na streniev.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dosgpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczanal®:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr@&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokas¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- spos6b pobierania Optfat Manipulacyjnych.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa @apiSubfunduszami,
- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwku z
jego likwidach,

- rozporzdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na dejpamierci,
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetglot/czestnictwa
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu

informacyjnego Funduszu oraz rocznego i poétrocznggdiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszame sprawozdajednostkowych

Subfunduszy,

- dosgpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydgisdi
Subfunduszami oraz sprawozdgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétrarzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynhifBuwuszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczesttwa

Zasady odnosze si¢ do przeprowadzenia zapiséw jakie mialy miejsce wiazku z
tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niegine jest zebranie wptat do Subfunduszy tworzonych w
ramach Funduszu wadznej wysokéci nie nizszej ni 4.000.000 zt, zebranych w drodze
zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utwae&ubfunduszu niezbne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysékiaie nizszej nz 1.000.000 zt.

Zapisy zostas przeprowadzone poprzez dokonanie wptataggmie przez Towarzystwo
lub jego akcjonariusza.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa dozpie s¢ w dniu nastpujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia tweozenie Funduszu i zakozy
sig po dokonaniu wptlaty przez Towarzystwo lub jegojahkariusza, jednak nie poiej
niz po uptywie 2 miesgicy od dnia rozpoegia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa elej zapisem wynosi 100 zt.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 2/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke

Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

W ramach zapiséwdola przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia z#ékaenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1)  w ktérym postanowienieaslu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych statoggprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofgtiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata
si¢ ostateczna, lub

3)  uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiesmictwa licac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przZgpadie zebrania przez
Towarzystwo wplat w wysokai okreslonej w ust. 1, lub

4) uplywu terminu 6 miegtznego liczonego od dnia dozenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu na zknie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fumgus
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami natigmi przez Depozytariusza
za okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony zpi2epozytariusza, do dnia
wystapienia jednej z przestanek oklenych w pkt 1) - 4).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvpt ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktére szwiazane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedimictwa zwraca wptaty do
subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rwjawiusza, a subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysalkd minimalnej nie zostaje utworzony.

Zasady odnosre si do przeprowadzenia zapisOw w zZwku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokai nie nizszej nz 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfsmgwostas przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat vadznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s¢ w dniu nasgpujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i z2akay po uptywie 14 dni
od dnia rozpoaxia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu robym
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidiowe zapisy na kwpt
wynoszca lub przekraczaga tacznie 500.000 (piset tystcy) zt.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapiséweba przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dizsszym ni 14 dni od dnia zakzenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jetkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgsci przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataddp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuniestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvpt ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa, ktor@ szwiazane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedimictwa zwraca wptaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Bgawiusza, a Subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysalkb minimalnej nie zostaje utworzony.

2.4. Sposob i szczegotowe warunki:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za paednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialegym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®ei i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane 8ednostki Uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstalgieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznii
maze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie @malgdnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym nz 30 dni od dnia zlzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyba dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogze ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusay; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po odbuipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zadmosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycfizedtnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz n@awprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdawdy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaallyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznixi moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku

drobnych nieprawidtowixi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mée by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obagijaca w Subfunduszu, wskazana p@j W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabyeinostek Uczestnictwa ueo
zosta& pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Ineestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctu@estnik lub Inwestor jest
zobowihzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bgamginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduprzyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@hanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zkeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danebref@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suidfiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL amaenia i nazwiska, a w
przypadku o0séb prawnych numeru REGON oraz rametytuciji.

Dokument wptaty srodkéw piengznych wypetniony w spos6b nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznai maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimygadku Subfundusz ¢bzie
zwracat otrzymanesrodki pienkzne. W przypadku drobnych nieprawidtosen w
wypetieniu dokumentu wplatyrodkéw piengznych Subfundusz doly nalezytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniemiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleae decydujce znaczeniedazie mial numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wptata.

Fundusz dolgy nalerytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpfaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedaalrza realizag takiego zlecenia
lub wptaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz weo odrzuot zlecenie,
dyspozycg lub inne éwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Wohisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstainzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiysae o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w praypadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwptynieciu srodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWHMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wptynigciu srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgoedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z nashego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informaejwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okrda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wplaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwe realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wptaty bxdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadgcia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania Jedhodtezestnictwa w ramach
Programéw s okrelone w umowach (regulaminach) tego Programu. Ua#est
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapozna sig z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skitadé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyoionie przekraczafa zwyklego zarzdu
majtkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspolnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Madki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspolndgci majptkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzapj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rbwnoznazmetaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zasienéem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierggy w imieniu Funduszu Umogvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléagabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgrednictwem Dystrybutora lub w trybie wplatyrodkow
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umow; o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie si takze wplat
srodkéw piengznych obgtych wyptay transferow z dotychczasowego indywidualnego
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konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony priEpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufetwarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@oni@dkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i maiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanega grawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towanaysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegid@nprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego wagci
majtkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokosé¢ wptat
Pierwsza wptatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zi. a kada nastpna wptata

Uczestnika - nie mniej »ni100 zt. Fundusz mie okr&li¢ nizsz pierwsz i kolejma
minimalm wptlat; dla 0séb uczestnigezych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skladanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusferaije maliwos¢ sktadania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom giiwosci skltadania zledeza pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfgenw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a tak mae
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na e umowy z Funduszem pat]
sig przyjmowania takich zledei ktoéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zleée Na podstawie przgfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spoegiza zlecenie na finhie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovenie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o sktadanie zledetelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych
za pdgrednictwem Internetu okékaja jakiego rodzaju zlecenia madpy¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleaeoraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczeg&dheposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczé uprawnié Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia kdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za $pminictwem telefaksu, ktére
zostaty:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznii,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skiladane za grednictwem Internetu as wypetniane wyicznie na
formularzach udospnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposéb i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznii.

Fundusz ma prawo odmétviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowegoiatimia
odpowiedniego urmlzenia, za pomagdktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeétmikza pérednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagw dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwesty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wystk&woty odpowiadajcej
kwocie, jaky Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia z#nia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphyto wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokataujwptaty winna wskazaze wptlata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie “reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat; wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ograniczg z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programie podlega szczegdélnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtevypetnione zlecenie
odkupienia ztéone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaginiony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozycj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwadb odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieredlona kwota srodkéw
pienigznych (z zastrzesniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kweotéto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpgfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty nalénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamirzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po ceninep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposoéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéri, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetnieniu dokumentu,
jezeli mazliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Funduszogdoinalezytej staranngci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaestnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniago@nie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizesd. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawrgeprawidiowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa ééme przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednakte&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wyza ni mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostelkzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatyniej niz jedms Jednostk
Uczestnictwa nie ohkfa blokadi - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uitné&ctwa mae zosté pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ukczyta 13 lat, mee skladé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujee czynnécia nie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ztotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz msoprzyp¢ zlecenie odkupienia na gz kwote
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imétoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekestoictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromidzy
Subfunduszami oraz wytkéw okre&lonych w Ustawie o IKE.

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednosticzestnictwa innego funduszu oraz

wysokas¢ optat z tym zwiazanych

Na dziéi sporadzenia Prospektu nie ma phivosci dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek ldzestnictwa lub wyptat dochodéw

Funduszu

Fundusz dokonuje wyptatyrodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
ztozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyplata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby matoletmieyy przypadku WRM wyptata
moze zosté dokonana na rachunek podany przez jednego zzomadw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zenodokona wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mazliwos$¢, lub Fundusz mge przekaza wyptat
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieddnostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomidzy Dniem Wyceny przytym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewsrodkéw piengznych
przeznaczonych na wyptgbedzie nie krotszy il dzie i nie diuzszy niz 5 dni, chyba
ze op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynicia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogliszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym ¢kszaj odpowiednio wart&
Aktywow Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstk Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkiwigzane z innym Subfunduszem

oraz wysokdé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsind z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowizujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundagidiowym po cenie réwnej
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2.4.6. Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych

WANJU Subfunduszuarédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez 2.5. Czestotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowya genie réwnej WANJU

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwakdym Dniu Wyceny.

Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta 2.6. Okreslenie termindw w jakich najpozniej nastapi:
2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokeaniu wptaty na te jednostki

Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesfict
Zlecenie zamiany ni@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olkdlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakidlona kwota srodkow
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokon@ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayban
na IKE wyhkcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszwdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Opfacie Manipulacyjnej gkoaej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3,3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

realizacji zlec&
Uczestnikbw oraz bédnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Utréds Funduszu tj. w przypadku:

. zleceh nabycia - realizacji zlecenia fidiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zleceér odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyymadajcym po uptywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszenidania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedziakiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdie
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wypadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny higej mae skutkowd
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundusiuy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - nie naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidiowym Dniu \&tyy.

. zlecenia odkupienia - nae otrzyma mniejsz kwote srodkéw piengznych z tytutu
odkupienia, ni gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawmitowym Dniu
Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikendtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zmag w wartdici wyptaconychsrodkow z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogjyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byty wynikiem dziatania lub zaniechania dziagablczestnika, niezwtocznie naprawi
Uczestnikowi poniesian przez niego szkag chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci za nieterminow realizacg zlecer Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialitd za nieterminow realizacg zlece
Uczestnikobw Funduszu, w przypadku, w ktérym nigliweos¢ terminowej realizacii
zlecenia wynika z okoliczriai, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub
. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesiprzez osoby nabywgie lub
odkupujce jednostki uczestnictwa za $pednictwem banku krajowego lub instytucji
kredytowej odpowiada wytznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylzh ze
szkoda jest wynikiem okoliczgoi, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowe
ponosi odpowiedzialrigi. Tym samym, jeeli nieterminowa realizacja zlecenia rgia

z winy banku krajowego lub instytucji kredytowejsmezenia Uczestnika, o ktérych
mowa powyej, winny by kierowane do banku krajowego lub instytucji krexlyej.
Powyzsze postanowienia nie wykluczajzgloszenia takiego roszczenia zak
bezpdrednio do Towarzystwa, ktére zobazane kdzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy wartgé prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta agya od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do”
otrzymali wigcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania spazostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brajej srodki pienkzne na rachunek
podstawowy Subfunduszu paszajc kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonapy transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" Jedrest
Uczestnictwa otrzymali zaiong kwotg z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo Rezelje dodatkowesrodki
pienigzne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw dokeeygh transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” w dniach bdinej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do”
otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyménia strat Uczestnikom,
Towarzystwo dokupuje na ich rejestry brajagjliczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokoragy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jedndste
Uczestnictwa Funduszu otrzymali zaweyn kwote z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnania astpozostalym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje bralgeg srodki pienizne na rachunek Subfunduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nrgstie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamptat;, jednak nie péniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wptaty uwa sk dzier otrzymania wptaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zEnia zlecenia nabycia i wptytia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundus®r @epozytariuszaabz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wmtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzieh wplynigcia srodkéw na rachunek nabglanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplygia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé@nienie wynika z okoliczrixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

2.7.

odkupienia

Od dnia zl@enia Dystrybutorowi lub bezgmednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauplyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Okolicznosci, w ktoérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnigglijenie
mozna dokona wiarygodnej wyceny istotnej ggci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywahéminostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartds¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
okreslong w Statucie wart&.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie ma:na dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorythupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgadcha
warunkach okrdonych przez Komisj

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozostéa zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczglym széciu miesgcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyipla tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywa Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy take:

1. Fundusz mie zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszalijevartai¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00@€itie milionéw) ztotych.

2. Fundusz mze podj¢ decyzip o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paweie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdzeawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dzieéx i nie p&niej nz na
siodmy dzié@ po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkokkezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwtocznie udgshi odpowiedni informack za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uokesva dotyczy rownie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwergjamiany w rozumieniu Statutu,
jezeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mae wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @nDpiu
Wyceny, w ktérym wart@ aktywoéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
160.000.000 (sto sgé&dziesat milionéw) ztotych.

4. Fundusz mge réwnie rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy, pionizej wartgci podanej

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w sgéieici wynikajacych z
dostpnaici potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu gaku pierwotnym oraz
wtérnym) dla dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszzgodnie z polityl
inwestycyjry, Subfunduszu.

5. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Funduszvegmie informacg o zaistnieniu
okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjpaganie wczéniej niz na
nastpny dzié i nie p&niej niz na sibdmy dzieé po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwtecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromirnetowej oraz udagini
odpowiedna informacj; za pérednictwem Dystrybutoréw.
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2.8.

2.9.

6. Fundusz zwracérodki pienkzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostizestnictwa orazsrodki
pienigzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny zl@amaniem zlecgé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zie&enwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Okreslenie rynkéw, na ktérych s3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywarewytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalngci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane g Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywanigddania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki orgenyime nie posiadage osobowséci
prawnej.

Zwigzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowzujacych przepiséw, w tym informacje
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa a#e sg konieczndgé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalea od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycj w celu ustalenia

obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zaginigcie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pdzniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszasoby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Plbdapkowane & dochody z tytutu

udzialu w funduszach kapitatowych. Nie dotyczy toclodéw z tytutu udziatu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngdiz pracowniczych programéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PII reigdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatace na podstawie przepiséw o funduszach inwestychinyod
dochodoéw z tytutu udziatu w funduszach kapitalowydbiera sj na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczattowany podatek ddohy, z zastrzeeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranydaéid dochodu oszedzajcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, vezumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnycirodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emesgalrez tytutu zwrotusrodkéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psb@p 0 pracowniczych
programach emerytalnych

Dochodéw tych nieaczy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadachstmgch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1¢ UstawyTorfé ustala si przychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdbfzu.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécioAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosijez uwzgkdnieniem uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilk@agj z wigciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taknows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu renyjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT wotnpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyptaty:
- transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program

emerytalnego do innego pracowniczego programu ealeggo lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepis6w o indywidyah kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emadémym dokonane na
rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do &rcldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g dochody z tytulu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach ertenych, uzyskane w zazku z:

- gromadzeniem i wyptatrodkow przez oszerzajcego,

- wyptata srodkéw dokonam na rzecz osob uprawnionych do tygtodkéw po
$mierci oszcgdzapcego,

- wyptaty transferow

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdycmdzajcy
gromadzit oszognaici na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidafaka mazliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytutu gromadzerszczdnaici na wigcej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu gris@w o indywidualnych kontach

2.10.

2.11.

3.1.

3.1.1.

3.1.1.

3.1.1.

emerytalnych pobiera izryczaltowany podatek dochodowy w wysésio 75 %
uzyskanego dochodu naziym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest r&nica medzy kwoh stanowica wartg¢ srodk6w zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a sarwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; s straty z kapitaléw pieginych i praw majtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pognzeh

W  zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegapziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearasiz¢ moze rownie: ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i déo (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z poiejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spétek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatlu w Funduspodlegas obowizkowi
podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach ogdélnych @&ngch w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b pyatv (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tejawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opanlaskia.

Powyssze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednosteglnizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mi€ zastosowania w przypadku, zgi

Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawemniawg w

sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsg w ktérym najpézniej publikowana
jest wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jemostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPay
Wartdciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wakib Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cerg zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfgmd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doklada staraby ogtosi Wartags¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz e¢ertbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezakmych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie WaitdAktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach
Noble Fund Skarbowy
Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gléwnym rodzajem lokat Subfundusza dtuzne papiery wartiiowe oraz Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarlhs®aa lub
Narodowy Bank Polski, ktére stanawibeda minimum 70% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mdagy¢ lokowane réwnig w instrumenty dtiane
innych emitentéw, w tym w dine papiery wartiowe przedsbiorstw i jednostek
samoradu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powj, take w nasgpujace
kategorie lokat:

listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowans¢rimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamguce siedzik za granig.

2. Zwgzty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowgcodtuznych papieréw wartziowych.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu :

1) dla diwnych papieréw warkziowych, Instrumentéw Rynku Pieinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraggdrym siedzily emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodéei,o

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proceno,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z

danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,
e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réviniearunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutldbw uczestnictwa:
a) mazliwosc efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,

b)  mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego emego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowara polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 6/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodsé instrumentdw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartaci instrumentu bazowego,

c) plynncs¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akdjib | dlwznych papierow
wartasciowych.

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz gdzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

3.1.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera umowy, ktérych przedmiotem %

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna
Subfundusz me, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaezlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniyngochodne.

Subfundusz doly wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotemp s
instrumenty pochodne przyczyniatg slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwdane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsiurséw rynkowych papieréw wagciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw waktmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie fma wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw warkziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@n wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakgji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfwzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwménych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmaoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papierow wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka ginwestycie w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyeluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sig do wzmocnienia lub osfabienia zyskowoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsd kurséw walut obcych nie powodowd zwigkszor
zmiennd¢ Wartgsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, aeowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bldu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ne wplywu, majca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaangeaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwazanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigmaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoblt&zestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jeko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeadtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalencsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wyglienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond& likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygdania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu patypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$azwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa smdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszypiz 6 miesg¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja made nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasgpi¢ w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.
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Towarzystwo mee w kadym czasie dokoria zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lea Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistogucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefi Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegscy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydg Towarzystwa o zmianie

polityki inwestycyjnej Funduszu.
Ryzyko niewyptacalndci gwaranta
Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przejciowo

nawet do 100% warfei swoich aktywow w papiery warfoiowe jednego emitenta tych

papieréw, jeeli te papiery wartciowe s gwarantowane przez Skarb fiBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza

nominal stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wiec

spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu

aktywow. Maze sk réwniez bezpdérednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6lnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, callaingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplywa& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wptyw@na warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z

tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad ¢pst do poszczegdinych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpéredni wptyw na osigane przez subfundusz

stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isteieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.1.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktgianup oszczdzanie nawet w

krotkim okresie, oczekuaj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w
przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwizanego z

inwestowaniem w akcje i akcepfupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow

Subfunduszu w ditne papiery wartiowe.

3.1.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1.  Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daisporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia

wartagsci  zobowhzah Funduszu oraz zobogdah Funduszu zwizanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywow Netto Funduszu oraz

ustalenia Warteei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto

Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartd\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna siWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w

Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdéci Aktywéw Netto na Jednostk

Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz

kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywow Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu

Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz warti
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia

zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4

i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wadia@odziwej.

1.3. Warté¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalaggpomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaainia w tym Dniu Wyceny.

14. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waitb Aktywdw Subfunduszu i
Wartdci Aktywéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi

suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

15. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzong w walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoneodrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
sig w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
- listy zastawne,

- diuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mgg siedzik za granig.

2.3 Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
sig W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkia — w oparciu o kurs zamkwmia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sitad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysemiotowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c)w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemiotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolni, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jenaczco niski
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyw
sposob umiiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wiet@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi porj:

a) w przypadku diinych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartags¢ godziwg przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowap przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praggu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publiczmgoszom na innym niz rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ce@ tego sktadnika. W przypadku, gdy obie paey
opisane metody niegtla mogly byt zastosowane, szacowanie waci@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&niacego s¢
istotnie skladnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utfiwia
oszacowania warfci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych lub przy zastosowaniu wiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane ¥w@pwe do tego modelu¢da pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku innych skftadnikéw lokat szacowaniarteéci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu tda pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeg¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen afor na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier watmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastmwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ske jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami maymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Warté¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Rktym Rynku
wyznacza s, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pignie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BEfgleyStopy Procentowej,

2) diwne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego lkdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdoego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowaniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, wéwczas warkg wycenianego papieru dioego ldzie
stanow¢ sung wartcci diuznego papieru warksiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu 0 modele wiziwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
3) ponizej,
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3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop mewych: model zdyskontowanych
przeptywow pienjznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzik za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartgi¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,
5) instrumenty rynku pieainego nie hkdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wada godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wart®i godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa powey, beda stosowane w sposobagiy.
Kazda zmiana modelu wycenyedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fihduszu dotychczas
wycenianego w warkei godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wéito
godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Nalgncsci z tytutu udzielonej poyczki papierbw wartéciowych oraz

zobowhzania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw wartéciowych, wycenia si

wedlug zasad przgiych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki

papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wart@iowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmysProcentowej.

4.3. Zobowjyzania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie éda od ich wartéci godziwej ustalonej

na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowrzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si
w ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego gpeegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursikresla sk w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywow Noble FuBS#arbowy
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubevestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w par. 3.1(@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.1.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeifunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gh. zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra, Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposob, aby uzyska
racjonalm pewndc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszgsedne
z Rozporadzeniem oraz s kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjny.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Sutiiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.1.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.1.Byospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&éryich dotycz, s3 we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

3.1.5.3.

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr, okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.1.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.1.19rospektu
Informacyjnego Funduszu.
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3.1.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afeijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczaiej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow éknee s w treici art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 1,5 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa wegisach o szczegélnych zasadach
rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, z wagzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dziei kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw nieégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subfunduszu wredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegdingi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenasci oraz zobowizan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztow Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wézone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowiz rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych payczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w gzkiu ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelewgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee byt wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioés w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach oplat manipufagl) obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welldDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.
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Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaiedostpne.

3.1.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
rowne kwocie naliczonej od Wagm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 misistawy.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych $wiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
pasrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamalb rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeSwiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiy historycznym
3.1.6.1. Warta¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 35.762 tys. ztotych.

3.1.6.2.

3.1.6.3.

3.1.6.4.

3.1.6.5.

3.2,

Wielkd&é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 510 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007 i 2008) ,wyniosta 4,89%. Nazerd sporadzenia ostatniej
aktualizacji Prospektu wyliczenigedniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zkat
wzgledu na brak danych nie byto riwe. .

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Srednia rentowng 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatria2(2007-2008) wyniosta 5,75%.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Mieszany

3.2.1. Zwizty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Glownymi rodzajami lokat Subfunduszwda:

- akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warrantys&mypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére standéwibeda od 20% do 80% warkoi Aktywow
Subfunduszu.

- dhuizne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieginego ktére stanowibeda
nie wigcej niz 80% wartéci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla dansjvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace

3.2.1.2.

3.2.1.3.

3.2.1.4.

3.2.15.

kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowans¢rimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwenitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzik za granie,

Zwezty opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

Glownym kryterium, ktérym kdzie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréow warkziowych. Przy
wyborze akcji Subfunduszebizie si kierowat analiz fundamentalna i portfelow
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysolka dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszedzie w sposéb aktywny dokonywat alokacji
Aktywéw Subfunduszu porgilzy akcje oraz instrumenty die.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla diwnych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piesnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraggdrym siedzily emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodéei,o
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proceyo,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaste@soe lyda miaty rownie
kryteria doboru lokat ok&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:

a) mazliwosc efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego emego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowama polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynncé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrmentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuye@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
e) dosgpnasé.

Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |dhliznych papieréw
wartasciowych.
Jeeli wartosé aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego m® ulega istotnym
Zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktoérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzeiu zapewnienia
sprawnego zagglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dofey wszelkich stams, aby zawarte umowy, ktoérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy war§é
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transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptujsredni poziom ryzyka wynikagy z inwestycji czsci srodkow
Subfunduszu w akcje i ggci srodkéw w papiery dizne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsiurséw rynkowych papieréw wagciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw waktmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie fma wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg, portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacaku emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakgji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemincicia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papierow wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka ginwestycie w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienridé kurséw walut obcych ni® powodowda zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wptywu, magca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwazanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemncsci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JeakoUczestnictwa i wielkmi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekekteictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suihfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Fundoswre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mice zbywa&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalencsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wyglienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokon& likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu patypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$azwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowgiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa smdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesg¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasgpi¢ w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokorazmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6li Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie taumirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eeydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowaznaczy czgsé
wartasci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow;ege
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléc emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, caigtalndgsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢c wplyw na kondyaj finansow emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzmiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isi@ieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.2.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@laypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekaljzyskdw wyszych nk w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptuj srednie ryzyko zwizane z inwestycjami ggci aktywoéw Subfunduszu w
akcje, tzn. lica sig z mazliwoscia waha wartgsci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim
okresie.
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3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subriduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartcci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartgsci  zobowhzah Funduszu oraz zobog@ah Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartd\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa rowna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz wawé zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDwyceny oraz warti
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wadia@odziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartc¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywédw Funduszu stanowi suma Waitb Aktywéw Subfunduszu i
Wartdci Aktywéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzong sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwng sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniac&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgskymi, wyceniane sshastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartaiowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspdlnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godzivng sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si

W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego doginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigtowai ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&iai — w oparciu o kurs zamkia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o cersredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#mdnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipama, to do wyceny skfadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemitowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursagitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okftenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegolni, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jenaczco
niski lub jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wagto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartgs¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdsi¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie waéto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praggu, gdy nie tdzie malive
zastosowanie powigzych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wgeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznggoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie wéaciogodziwej zostanie

dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&niacego s¢
istotnie skladnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie ufiwia
oszacowania warfci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pietnych lub przy zastosowaniu wiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane ¥w@pwe do tego modelu ¢da pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfci
godziwej w sposob opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wait godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &®we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenroob na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro@ danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miega kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastimwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wgimwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieRinego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgleyStopy Procentowej,

2) dhuzne papiery warteciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne $sisle powihzane z
wycenianym papierem diaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélgo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdoego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych wbudowaniypstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poiej. Dodatkowo, dane waiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powkzane z
wycenianym papierem diaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dtnego kdzie
stanowé sung wartcici diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz war§oi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu 0 modele wiziwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychdagoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniude
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegoélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnizi emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emié@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskaza emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowap przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym ¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gojpch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevdaych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.
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6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartgi¢ aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,
7) instrumenty rynku pierznego nie kdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadad godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wart&ei godziwej wynikajcej z sumy wartéi nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o rigich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf@wduszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysoki skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalendici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania
z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjstych dla tych papieréow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagtbowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych

wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, éa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble FuMieszany
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubmvestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w par. 3.2@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.2.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeifunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gh. zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvwaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposéb, aby uzyska
racjonala pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugszgedne
z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.2.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.2.4) Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&éryich dotycz, s1 we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjrm okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.2.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.2.Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
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3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afeijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczaiej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow éknee s w treici art. 6
Rozdziatu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 4,03 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych paaji

't - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

WAN - oznaczasredni wartags¢ aktywdw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow nieézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subfunduszu wéredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6Ingi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #é@ic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenasci oraz zobowizan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zagnigtych payczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikaice z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iastrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

3.2.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucioban

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestrachebiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiemesa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirddategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednosteledinictwa kategorii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostklzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwer$iib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelewgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioés w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 13/64
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Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne mogy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokdé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grup
nabywcéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracfidznego nabycia Jednostek zaatilwotg w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie $iolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweria takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzrg albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @vatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opfat maniputamh obowazujacych u
poszczego6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfapfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.2.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, ¢glacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto§ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaezlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
réwne kwocie naliczonej od Was#mi Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartéci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.2.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanievptywu tych $wiadczen na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagbiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systemoéw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz Ilub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegiju historycznym
3.2.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 159.960 tys. zfotych.

3.2.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 510 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) wyniosta -6,92%. Naxdsporzdzenia ostatniej aktualizacji

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zltwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

3.2.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywni@i inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz
Indeks skiadaicy sk w 50% z indeksu WIG oraz w 50% gredniej rentownéci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

3.2.6.4. Informacja o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrée, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatréa2(2007-2008) wyniosta -10,49%.

3.2.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przysziéci
Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzateniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@do pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.3. Noble Fund Akcji

3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej

3.3.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag
Glownym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére standéwi
beda nie mniej nk 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,
Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu meagby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowaseumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictweaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowaragce siedzik za granie,

3.3.1.2. Zwgzty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1)  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantoveskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,
Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru Waiitowvego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dtwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési;o

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop prooewioh,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwggtego zwizanego z

danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,
e)

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@so/kyda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okééone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3)

wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:
mazliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

a) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusmiu,

b)  adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tstego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdéinego inwestowarmla polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgodseé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiany wartaci instrumentu bazowego,

c)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danysirbmmentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
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e) dostpnasc.

3.3.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopigé odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akaqjib |diwnych papieréw
wartasciowych.

3.3.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego mm® ulegd istotnym
Zmianom.

3.3.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera® umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irisumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doly wszelkich stama aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczynial sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna d@abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.3.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka
inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wekszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsiurséw rynkowych papieréw wagciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw waktmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie fma wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg, portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacaku emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakgji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemindicia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papierow wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka ginwestycie w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskownoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrid kurséw walut obcych ni® powodowda zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wptywu, magca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwazanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6linymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwengmaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jeko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Js@koUczestnictwa i wielkwi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeadtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalencsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natkgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wyglienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@mo dokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu patypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$azwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowgiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa smdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesg¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasgpi¢ w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokorazmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6li Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie taumirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eeyd; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowaznaczy czgsé
wartasci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow;ege
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb iBawa lub Narodowy Bank
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Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldc emitenta, a tale
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdérednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6lnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, callaingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplywa& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondyagj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wpltyw@na warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad ¢pst do poszczegdinych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpéredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isteieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.3.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartdsci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie.

3.3.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw suliduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadzn finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wrtd\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okilania Wartdci Aktywow Netto na Jednosgk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym efych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz wagé zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala 8j z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgzainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wastd Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywdw innych Subfunduszy. Waié Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Waga Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskigi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warteé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si

W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiaowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zankia — w oparciu o kurs zamiggia lub

w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi@owa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji waoma
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#amnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegdlni, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogbtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b untiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgeto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw warkziowych, w tym listéw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiczrigdogzon, na innym nt rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cegitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttwoia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu w§tawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥w@pwe do tego modelu¢hda pochodzé z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw wastmwych szacowanie wago godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzimwsci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany pouej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie w@nit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu tda pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrobh na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro& danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waftmwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wsgimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezste jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami maymi wptyw na ich wart& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartd¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza s, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemnie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgleyStopy Procentowej,

2) dtuzne papiery wartixiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnae ssisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wart@¢ tego papieru ditnego lkdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalsaosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgtdniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych wbudowanistrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sigcisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dioego ldzie
stanow¢ sung wartcsci diuznego papieru warksiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:
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a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalnizi emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rhoa wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z kirTowarzystwo podpisato umavna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym eeej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgograstanowieniem pkt. 3) pousj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskaveiaych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzik za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartgi¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,
7) instrumenty rynku pierznego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadad godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wart&ci godziwej wynikajcej z sumy warti nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o rigigh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokafi@wtuszu dotychczas wycenianego 3.3.5.1.

w wartaci godziwej, do wysok@i skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na diz@zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalendsci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmysProcentowej.

4.3. Zobowjzania z tytutu zbycia papieréw wagtbowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, éa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiznia finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble FARdji (,Subfundusz”)

wydzielonego w ramach Noble Fundusz Inwestycyjnywa@ty (,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale Il w par. 3.3.9(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.Brbspektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw6w Funduszu.

3.3.5.2.

Naszym zadaniem bylo wydaniegwdadczenia o zgodsci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpamdzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z pd. zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswiadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@akivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne

z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z prayy przez Fundusz polityk
inwestycyjny.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Guhiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.3.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.3Rrospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&érykch dotyca, s1 we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.3.4(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.Brbspektu
Informacyjnego Funduszu.
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3.3.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afiejacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczaiej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow éknee s w treici art. 6
Rozdziatu 11l Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspétczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 4,02 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowazepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych paeji

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczdredni wartas¢ aktywow netto Subunduszu, obliczon oparciu o

wartas¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw nieégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm, Subunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegdingi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowdzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych payczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.
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3.3.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczzstai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wenewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrddategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwer$ijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowagodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucotstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké&¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokdé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach oitoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub olienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zastilwotg w
okreslonym czasie; deklaracja jest akica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumiex %olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za paednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikébw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééw Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracapych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opfat maniputaml obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welf@ptat stanowicej zacznik
do Prospektu.

3.3.54. Wskazanie optaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wagm Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.3.5.6.Wskazanie istniegjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.3.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych§wiadczei na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska

oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtbowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazaki ze§wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéé
maklersly $wiadczé dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiju historycznym
3.3.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 242.345 tys. ztotych..

3.3.6.2. Wielkd&é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikiestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) ,wyniosta -16,06%. Naefd sporzdzenia ostatniej
aktualizacji Prospektu wyliczenigedniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zkat
wzgledu na brak danych nie byto rlwve.

3.3.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywni@i inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks skfadajcy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID might

3.3.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.3.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢s2(2007-2008) wyniosta -20,81%.

3.3.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartoci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici
Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@tio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.4. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek
3.4.1. Zwizty opis polityki inwestycyjnej
3.4.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Glownym rodzajem lokat Subfunduszudh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére stanéwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzik za granie,

3.4.1.2. Zwgzty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabfunduszu :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla diwnych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piesnego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési;o

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogyioh,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z

danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,
e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg
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f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soev lzda miaty réwnie
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutlbw uczestnictwa:
a) mazliwosé efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego etstego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgod#é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) ptynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przeseajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.4.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopigé odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akaqjib |diwnych papierow
wartasciowych.

3.4.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegd istotnym
zmianom.

3415 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera umowy, ktérych przedmiotem %

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irisumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz me, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doly wszelkich stama aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczynial sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.4.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wegkszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania calego rynku. Nie ima wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacaku emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych diinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w kt6rgetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfwzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmnaoscia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papierow wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcyhluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowaoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych nmi® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartgsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwazanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jeko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Je@koUczestnictwa i wielkai
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeadenictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekekleictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sgtayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snifisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystypienia szczegoélnych okoliczrii, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgna
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@mo dokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygdania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu yatypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonyd nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mtgu
funduszu przejmowanego do funduszu przejitego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. klczle nie ma wplywu na decygj
Towarzystwa o pakczeniu funduszy.

Pohkczone mog zostd& rowniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjagego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoizajmowanego.
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Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienateycie: Fundusz wypowiada umaew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie f® nasipic w terminie krétszym @i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersamwania szeiomiestcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokorda zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdlea Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestow&znaczy czgsé
wartasci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;gjie
te papiery wartiriowe % gwarantowane przez Skarb fBtwa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewypfacaléc emitenta, a tale
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdérednio przyczyni do spadku warkei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6lnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, cahtandici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zeziwaieog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiieniec wptyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wptywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztatceniem.

3.4.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@layuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartdci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krétkim okresie.

3.4.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartcci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartd\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna siWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartdé¢ Aktywoéw Funduszu oraz wawé zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz warti
aktywow i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala 8j z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wadia@odziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartc¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywédw Funduszu stanowi suma Waitb Aktywéw Subfunduszu i
Wartcci Aktywéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzong sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspdlnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaleneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkida — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sitad
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemietowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#amnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczeg6lngi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenacaco
niski lub jezeli Dziea Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb umbiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wscto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw warkziowych, w tym listéw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiczni¢oszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&niacego s¢
istotnie skltadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu wtawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥w@pwe do tego modelu¢ha pochodzé z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw wastmwych szacowanie wago godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfci
godziwej w sposob opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wait godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &®we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenratu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miega kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitimwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ste jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami maymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 20/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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3.1 Wartg¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papierow
wartasciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierinego fkdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BEfgleyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle pownzane z
wycenianym papierem dinym warta¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndgp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalsasci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgédniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlinych wbudowanyustrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wgjiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dinym, wéwczas wartg wycenianego papieru dtnego ledzie
stanow¢ sung wartdgci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnyctdmgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczeg6inych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wdddsicgowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emié@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rhoa wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjey s:otowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdTowarzystwo podpisatlo umawnaswiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym e¢oej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawéqru — w oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyékgwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie $iotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogrustanowieniem pkt. 3) povgj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpoywszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdysovanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pratoevych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnaytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzik za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartdi¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzghbnieniem zdarze
majacych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakac godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkzi godziwej wynikajcej z sumy warti nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poxey, beda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfi$wduszu dotychczas wycenianego
w wartcgici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizpgzeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalendsci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania

z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkwiowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@&nicy pomkdzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

3.45.1.

3.4.5.2.

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, ibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej

na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowkrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartdé¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5.0éwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fukktji Matych i
Srednich Spétek (,Subfundusz”) wydzielonego w ramatble Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”) opisanych w Rozdziale 11l w p&4.9. .(obecnie po aktualizacji
Prospektu — par. 3.4.4Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjRejnduszu oraz za wybor i przgje
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie&wiadczenia o zgodici metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpamdzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z pd. zm.) (,Rozporgdzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswiadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@akivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne

z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.4.9. . (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.4RBjospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&dryich dotyca, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayy przez Fundusz polityk inwestycyjra okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.4.4.(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.4tpspektu
Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Doﬁlmk Januszewski

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 listopada 2007 roku

3.4.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afejacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktoérych najwczeniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow éknee g w treici art. 6
Rozdziatu IV Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 5,60 %

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:
WKC = KWANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa \vegisach o szczeg6lnych zasadach
rachunkowsci funduszy inwestycyjnych, z wagzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,
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t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartds¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6lngci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #@ic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenasci oraz zobowizan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wézone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnictych payczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
opfaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

3.4.53. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucingsim

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

- 5% wplaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wonewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrddategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostezledinictwa kategorii B,

- 5% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucotstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké&¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogdoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokad¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcéw, z obowdzku ich ponoszenia w sytuacjach ckoaych ponkej.

Zwolnienie _z opfaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki moe nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracfidznego nabycia Jednostek zaatilwotg w
okreslonym czasie; deklaracja jest akica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bez{rednio lub za pé&ednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzrd albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,
- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikéw

Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i

prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto $ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodze&miennego uzal®ionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z pogszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzieanrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniec#Ztiorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dai&Vyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmignn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu przypades na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:

RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdzy poprzednim
Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalepzedzajcym kwartat, za
ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczysredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pongdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzefiigenne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedaaym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez §iodni w roku,

WAN (D¢1) - oznacza Wartgé Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wégia wzycie postanowik Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia w2Zepia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaereva na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu,ktéry naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwEmjen Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegopiarwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest négrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartal, za ktéry naliczane jest Wynagrodzéhiienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeewnwysokdéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy D#i&Vyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za
ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. Wyndgeoie Zmienne wypfacane jest
wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

6) Towarzystwo mge podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynageoie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu padjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) paovey stosuje s odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarmzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pdlitpkvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

podmiotow wspotpracyfych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie 3.4.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw Iub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach opfat manipufaefj obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.4.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, dolacej cz$cia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.4.5.7.Wskazanie§wiadczei dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnoé¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerskk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtbowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:
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- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosliariub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeSwiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpeximioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym

3.4.6.1.

Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 25.771 tys. ztotych.

3.4.6.2.

3.4.6.3.

3.4.6.4.

3.4.6.5.

3.5.

Wielk&é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaiedostpne.

Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz
Indeks sktadagy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIEMN
Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

Noble Fund Luxury

3.5.1. Zwkzty opis polityki inwestycyjnej
3.5.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.5.1.2.

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabiigacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywow Subfunduszu. War6é inwestycji w dhene
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie mee przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla dansejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiaseumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdéinego inwestowaragoe siedzik za grania,

Zwezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@wbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangdh emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhenych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodiao
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie kda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutéw uczestnictwa:
a) maliwosc efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
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b)  maliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c)  adekwatn&t polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego attego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarmla polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgodté instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynncé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyo@binstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.5.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu
wartasciowych.

indeksu akajib |dhznych papieréw

3.5.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego mm ulega istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktoérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zaezlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dofey wszelkich stams, aby zawarte umowy, ktoérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.5.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wekszdci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagdturséw rynkowych papieréw wadcowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania catego rynku. Nie ina wigc wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakm emitentow, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 sk réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papierow wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje giéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmnoscia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wagdtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe
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Zrédiem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warté rynkow takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegoélnych walut obcyeluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sig do wzmocnienia lub osfabienia zyskowoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrid kurséw walut obcych nie powodowd zwigkszor,
zmiennd¢ Wartgsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalgy od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wptywu, magca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagngcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtézestnictwa jest zalea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jetdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JegkoUczestnictwa i wiell&ei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekekteictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie zag sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczrii, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwipzanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni maozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu natpienie przestanek likwidaciji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienkzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu ws@zwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejwefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa femdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. kledle nie ma wptywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta rowniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prigpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedthiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje

obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasgpi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokorazmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoéléa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzj
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie taumrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeyd; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzle mégt inwestowaznaczy czgsé
wartasci swoich aktywoéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow;ege
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléc emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatlu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, caigtalndgsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyagj finansow emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isi@ieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.5.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@laypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartgici ich
inwestycji, szczeg6lnie w krétkim okresie.

3.5.4. Okr&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subdfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsci Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na ddiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartgsci  zobowihzah Funduszu oraz zobowgan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WiitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywoéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wrtd\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartaici Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczlky Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkilania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym efych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waié zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywoéw w tymuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wadia@odziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywoéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wada Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wart6é¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma s
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniac&ty.
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2.2 Zgodnie z postanowieniami pgskymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wart6é¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaleneg

a)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemétowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkida — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sidad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysemiotowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o cersredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéansakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fijama, to do wyceny skladnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c)w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w sys&miotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlrei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokatt jenacaco
niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku ditnych papieréw warteiowych, w tym listéw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejndsci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdg bedzie maliwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wasi@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszoma innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, cer tego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody niectia
mogly by zastosowane, szacowanie wéciagodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszanna Aktywnym Rynku ceginier&niacego s¢ istotnie sktadnika, w
szczegOlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam Jeeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie utfiwia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskamgch przeplywow pierinych
lub przy zastosowaniu wdaiwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelughla pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw wastiwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzlimmsci oszacowania warfci
godziwej w spos6b opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wénit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wieiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmmtebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumeoratu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miega kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru waittowego opiera sio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartmi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami m@ymi wptyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartg¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pignie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieRinego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgleyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wart@¢ tego papieru ditnego lkdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalsaosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgtdniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowaniypstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dioego lydzie
stanow¢ sung wartcci diuznego papieru warksiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniude
wskaznikowych odnoszcych cem akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/waittdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emib@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mma wskaz& emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowap przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym ¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawbgru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyétk®wnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta ni@ ®iotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnfostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdystowvanych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmtoevych: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp@liegestowania mage siedzib za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartdi¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut esgnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie kdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wafa godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwej wynikagcej z sumy warté&ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala; girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paiey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyebizie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf@wtuszu dotychczas wycenianego
w wartaci godziwej, do wysokii skorygowanej ceny nabycia — wattogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizEzeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalegndsci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedtug zasad
przyjstych dla tych papierow waroiowych. Przedmiotem pgczki papierow
wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, lnlbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 25/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke

Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, el sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw Noble Fuhdxury
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubmvestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w par. 3.5@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.5.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeifunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z pd. zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposéb, aby uzyska
racjonala pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszgedne
z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

3.5.5.3.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartags¢ aktywdw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wéredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6Ingi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #é@ic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenasci oraz zobowizan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wézone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych payczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umow, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciogsim

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

- 5% wplaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.5.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.5.Byospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&éryich dotycz, s3 we wszystkich
istotnych aspektach:

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiciobsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirddkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

- 2,5% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostezledinictwa kategorii B,

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjry okreslona - 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetewgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opftat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mody¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowgdzb okreslona grupg
nabywcéw, z obowdizku ich ponoszenia w sytuacjach ctoaych ponkej.

Zwolnienie _z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

. zgodne z Rozposzizeniem;

w Rozdziale 11l w par. 3.5.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.5R)ospektu

Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski

Czlonek Zarzadu

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwoizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatéiwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agca dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; &olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za paednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzo albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

Warszawa, dnia 28 listopada 2007 roku

3.5.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

3.5.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczeiej :
maze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw ékmee s w tresci art. 6 - wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

Rozdziatu V Czsci |l Statutu. - w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw

3.5.5.2.  Wskazanie Wspélczynnika Kosztéw Catkowityc (WKC) wraz z informacja, zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndicia Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, MPKPW Depozytariusza,
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a take pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracdémi Dystrybutorow i

wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewdczonych do wskanika WKC, w tym optat podmiotow V\{SP()*PT?CHFY(}“ z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
transakcyjnych. zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 5,82 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru: -
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

WKC = Kt/WANt x 100 %

) Szczegblowe informacje o stawkach optat maniputaml) obowizujacych u

gdzie: poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfdDptat stanowicej zahcznik
K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa \egisach o szczegolnych zasadach do Prospektu.

rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z watzeniem kosztow wskazanych 3554,

un Wskazanie optaty zmiennej, dgulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
ponizej,

zarzadzanie, ktorej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
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prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie dotyczy.

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawvayst
rowne kwocie naliczonej od Wagm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowaré 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 misistawy.

3.5.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.5.6.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych§wiadczei na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnos¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
pasrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych Ilub

elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymaezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym

3.5.6.1.

Wartgi¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 1.939 tys. ztotych..

3.5.6.2.

3.5.6.3.

3.5.6.4.

3.5.6.5.

3.6.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 510 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu damaisdosgpne.
Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz
Indeks skfadaicy sk w 90% z indeksu DBILUX obliczony w walucie PLN ard0%
WIBID O/N

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.5.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i

10 lat
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaiedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

inwestycji jest uzatniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 3.6.1.5

odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

Noble Fund Timingowy

3.6.1. Zwkzty opis polityki inwestycyjnej
3.6.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz tdzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa paobo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dioe

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i diaych papieréw wartziowych. Zaréwno udziat
akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw sulygleyjnych, kwitéw depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udziat innych dhwch papieréw wartziowych oraz
Instrumentéw Rynku Piegtnego mae stanowd od 0 do 100 % warfei Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla dansejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,

3.6.1.2.

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&gumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowaragce siedzik za granie,

Zwezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktorym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitmvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla diwnych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piesnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trenddw makroekonomicznych w krajgddzym siedzi emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztaitu krzywej dochodéeio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proogmtb,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaste@soev lda mialy rowniez
kryteria doboru lokat okégone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutlbw uczestnictwa:
a) mazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c)  adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @titego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowathiapolityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dosgpnac.

3.6.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dtwnych papieréw

3.6.1.4. Jeeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego mm ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia

sprawnego zagglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich staré, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.6.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wekszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zagane z meliwoscia spadku wartéei lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsiurséw rynkowych papieréw wagciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow waktmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie fma wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg, portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papierow warkziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakgji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwménych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmaoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papierow wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka ginwestycie w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyrgony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienridé kurséw walut obcych ni® powodowda zwigkszory
zmiennd¢ Wartgsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowizany jest niezalgy od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wplywu, majca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagngcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwizane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemncsci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JeakoUczestnictwa i wielkmi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebteictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sntfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Fundoswre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze érodki pienizne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni maozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@mo dokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu patypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa smdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjagego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesg¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mde nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasgpi¢ w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mée w kadym czasie dokortazmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoéléa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzj
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistogucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie taumirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eeydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzle mégt inwestowaznaczy czgsé
wartasci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow;gk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléa emitenta, a tale
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cagtalndgci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywd na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowrienie¢ wptyw na kondyagj finansow emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyziana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isi@ieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.6.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@laypup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskdw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowanm tolerancy na ryzyko i wykazuj niechg¢ do ponoszenia strat wggju
bezwzgkdnym.

3.6.4. Okréslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw sulbdfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa
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1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wrtd\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartaici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartdé¢ Aktywoéw Funduszu oraz wawé zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDwyceny oraz warti
aktywow i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala 8j z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgzainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wastd Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywdw innych Subfunduszy. Waié Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Waska Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzong sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godzivng sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaleneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemd¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkra — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sifad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemietowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o cersredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéawnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fijama, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nmidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegolnei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokatdt jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej waoto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ warta¢ oszacowap przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praggu, gdy nie tdzie malive
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, ceitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszara Aktywnym Rynku cefinier@niacego st
istotnie skltadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona W oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pigganych lub przy zastosowaniu wkwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane d@pwe do tego modelu ¢da pochodzé z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw waftiwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych

najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzimwsci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany pouej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie w@nit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu tda pochodzt z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroia danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujeste jego warté¢ jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartd¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza s, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pignie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeley Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej amyr wartgci, jezeli ich
utworzenie okze sk konieczne,

2) diuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powihzane z
wycenianym papierem diaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndlgo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdoego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowaniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee 9 $cisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dioego lydzie
stanow¢ sung wartcci diuznego papieru warksiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu 0 modele wiziwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychdagoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

— w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniude
wskaznikowych odnoszcych cemr akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/waittdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emib@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

— w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskaz& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartd¢ oszacowap przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przegednostk przeptywow
pienigznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat. W przypadku, w ktdr wigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata védredkcji przyjmuje si wartci¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlqgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréow pobranygktgwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie siotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnfostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétnanodel zdyskontowanych
przeptywdw piengznych,
b) w przypadku opcji: model w szczeg&nbBlacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pmtesvych: model zdyskontowanych
przeptywow pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp@liegestowania mage siedzik za
grania - w oparciu 0 ostatnio ogtoszpnwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
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aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waiac godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkxi godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfi$wduszu dotychczas wycenianego
w wartgici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizpgzeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczegoblne zasady wyceny

4.1. Nalencsci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania

z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjstych dla tych papieréow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@&nicy pomkdzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie a od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje sj w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartdé¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanwchvalutach, dlia
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, el sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5.0éwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduddoble Fund
Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach N®b Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Roide 1l punkt. 3.6.4. Prospektu
Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 23 czerwca 2008 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sotiszu..

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr Subfunduszu..

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvwaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundusz
zgodne z Rozposrizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjm.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Sutiiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il punkt. 3.6.1 Prospektu InformacypeFunduszu oraz @i I,
Rozdziat V i Czsci Il, Rozdziat VI Statutu Funduszu.
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3.6.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afeijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczaiej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow éknee s w treici art. 6
Rozdziatu VI Czsci 1l Statutu.

Wskazanie Wspétczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspétczynnika.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciogsim

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wemesa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirddkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetewgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mody¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowgdzb okreslona grupg
nabywcéw, z obowdzku ich ponoszenia w sytuacjach ctoaych ponkej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwotzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatllvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; %olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@m takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pé&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzog albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pwatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach oplat manipufagl) obowizujacych u
poszczegolnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfdDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, dilacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokadé¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto $ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodze&Zmiennego uzal@ionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z pogszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D ,);0]-Rzd
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przy czym:
Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne oblicaow Dniu Wyceny.

Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na

Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w kggach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczfiorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dai&Vyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadeg na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych porgdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegin rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesyn&lgrodzenie
Zmienne.

WAN (D1) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysokd¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Daid&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestazana rezerwa na Wynagrodzenie

ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpeximioty prowadzce dziatalné¢
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiju historycznym
3.6.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 311.729 tys. zfotych.

3.6.6.2. Wielk@é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedostpne.

3.6.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywni@i inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

3.6.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.6.6.2.
Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat
Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedostpne.

3.6.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NWWW(D1) oznacza WAN/JU

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@tio pobranych przez Fundusz optat

Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktbnastpita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneéennwysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Bzidyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\}éghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest wraz z Wyrdmgniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni migsi kalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne;

5) Towarzystwo mge podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nahc@&\Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgsistrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz2nigeenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BARyceny poprzedzagy dziei wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniaynagrodzenia Zmiennego
mazliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku pod przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokgi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezi®
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmtidzZmiennego za naghy rok
kalendarzowy.

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKkei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zasdlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
réwne kwocie naliczonej od Wa#mi Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartéci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 misistawy.

3.6.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.6.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych§wiadczei na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnos¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane #a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeSwiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymaezr Subfundusz Iub

transakcyjnych  lub

manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.7. Noble Fund Global Return
3.7.1. Zwkzty opis polityki inwestycyjnej
3.7.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz tdzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw warkziowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtéGubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhinych papieréw
wartasciowych oraz Instrumentéw Rynku Pighnego mae stanowé od 0 do 100 %
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzik za granie,

3.7.1.2. Zwgzty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@wbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dhznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a)  analiza trendéw makroekonomicznych w krajdaeym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsijo
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka Btweyjnego zwizanego z
danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie hda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okégone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutdbw uczestnictwa:
a) maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
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b) mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusiziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atttego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowadéa polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgoddé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) ptynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyaéb Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnac.

3.7.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akdjib | dlwznych papieréow
wartasciowych.

3.7.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegd istotnym
zmianom.

3.7.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera umowy, ktérych przedmiotem %

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz me, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaezlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doly wszelkich stama aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczynial sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.7.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, twm ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wekszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania calego rynku. Nie ima wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych diinych papierébw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérgehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwménych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmaoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysgluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wadciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyhuktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoo zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych nmi® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartgsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku blkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ne wplywu, majgca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaangeaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki ezestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przgadku funduszy
inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznyb lub instytucji wspolnego
inwestowania tkedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucia skladajaca si¢ z subfunduszy, przy czym kady z
subfunduszy stosuje ing polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw8ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania, a zakw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujcych r&na polityke inwestycyjm, — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytweggpdinego inwestowaniagacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubduszem lub instytugjsktadagca

sig z subfunduszy.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwazanego z
inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwengmaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoklt&zestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsgho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkai
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeadenictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekelcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwipzanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgna
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wyglienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokon& likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozggania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu yatypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienizne wyptacane Uczestnikomeda nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$azwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowgiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasgpi¢ pokaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mt§u
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funduszu przejmowanego do funduszu przejicefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. klcdle nie ma wptywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta rowniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptigpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedthiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umowg o0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okr&lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fuseli albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipic w terminie krétszym @i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersmwania szeiomiestcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdlead Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegscy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeygg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestowdznaczyn czgsé
wartasci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;gjie
te papiery wartciowe $ gwarantowane przez SkarbfBtwa, Narodowy Bank Polski,
paistwo cztonkowskie lub pestwo naleéace do OECD. Istnieje tym samym ryzyke, w
przypadku niewyptacaldoi emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych
aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu

aktywow. Maze sk réwniez bezpdérednio przyczyni do spadku warkei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6lnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegOlnie w zakresie podatkéw, cahlaingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplywa& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wptyw@na warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpéredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.7.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@layuj oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowam tolerancy na ryzyko i wykazuj nieche¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgkdnym.

3.7.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw suliduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadzn finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartcci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteei Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywow Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna siWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartdé¢ Aktywoéw Funduszu oraz wawé zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz warti
aktywow i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala 8j z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgzainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywoéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywow innych Subfunduszy. Wagé Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wade Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mgg siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaleneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkid — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego siifad
lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemietowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczeg6lngi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokagt jenacaco
niski lub jezeli Dziea Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposob umbiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wscto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wart@iowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowasp przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o0 publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, ceaitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie hda mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pieginych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu ¢da pochodzé z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfci
godziwej w sposob opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wait godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &®we do
tego modelu &da pochodzé z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy skftadnik lokat jest przedmiotebrotu na wjcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiau danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesa kalendarzowego,
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c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakegym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiwego opiera 8io rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitiwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezske jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartmi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rpe@ymi wptyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartg¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papierow
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierinego fkdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bifgigy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej atigr wartdci, jezeli ich
utworzenie okze sk konieczne,

2) diuzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle pownzane z
wycenianym papierem dinym warta¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndfyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalsasci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgédniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanyustrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wgjiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystylbeda pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas warkg wycenianego papieru dtnego ledzie
stanowt sung wartdci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnyctdmgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczeg6inych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/watdsicgowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emié@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rhoa wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjey s:otowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdTowarzystwo podpisatlo umawna swiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przezednostk przeptywow
pienigznych zwizanych z tym skladnikiem lokat. W przypadku, w ktor wigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata végredkcji przyjmuje si wartci¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawl@ru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyétkwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie ®otowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgograstanowieniem pkt. 3) pows;j,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétomodel zdyskontowanych
przeptywow pienjznych,
b) w przypadku opcji: model w szczeg&dobBlacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pratesvych: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjndytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartgi¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieainego nie hkdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadad godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkxi godziwej wynikagcej z sumy warti nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa powey, beda stosowane w sposobagly. Kazda

zmiana modelu wyceny ¢bzie publikowana w dwdch kolejnych sprawozdaniach 37.5.2.

finansowych Subfunduszu spadzonych po dokonaniu zmiany..

3.3. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat, o rigigh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf@duszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysoki skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgzeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

3.7.5.1.

4.1. Nalendsci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania

z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartgsiciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastboowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie éia od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanwctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, effa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiznia finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduspble Fund Global
Return (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBlends Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il punR.7.4. Prospektu Informacyjnego
Funduszu spoazizonego w dniu 11.03.2009 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjri@ybfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sobfiszu..

Naszym zadaniem bylo wydanie&wdadczenia o zgodsci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkewitunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu..

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadztny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundimz
zgodne z Rozposzizeniem oraz s kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Guhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktorych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpouzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjr, okreslona
w Rozdziale Il punkt. 3.7.1 Prospektu InformacypeFunduszu oraz €&i I,
Rozdziat V i Czsci ll, Rozdziat VII Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Tk timcy

Dorota Snarska-Kuman
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 11.03.2009 roku

3.7.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afejacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktoérych najwczeniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow éknee g w treici art. 6
Rozdziatu VII Czsci |l Statutu.

Wskazanie Wspétczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalndiciag
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wsp6tczynnika.
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3.7.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucingsim

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiemesa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrddategorii B i C pobiera Oplat

Manipulacyjry w wysokaci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwer$iib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za

zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowagodnie z

zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z

tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nk 5%

wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucotstn w Subfunduszu lub

funduszu docelowym.
Skala i wysoké&¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w

Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogdoy¢ okreslone indywidualnie dla danego

Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokad¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grup
nabywcéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub oliehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,

przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaat&lwote w

okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie $iolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzod albo zwolnieniu z optfat lub o braku

akceptacji deklaracji.
- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,

pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i

n — oznacza liczbdni kalendarzowych pomazy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegm rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesyn&grodzenie
Zmienne.

WAN (D¢1) - oznacza Wartgé Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jediazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne N¥¥8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeéewnwysokdéci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\léghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest wraz z Wyrdggniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni miasi kalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne;

5) Towarzystwo mee podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wyscka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nahé&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgsotrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysok§ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzniéenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BA®yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayn&grodzenia Zmiennego
mazliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku peij przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokmi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmidzZmiennego za napny rok
kalendarzowy.

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarmlzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pdlitpkvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 isistawy.

podmiotéw wspdipracafych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie 3756 wskazanie istniejcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktorych koszty

zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opfat maniputamh obowazujacych u
poszczegolnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfapfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.7.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci Aktywow
Netto Subfunduszu;
Towarzystwu przystuguje prawo pobierania WynagroidzeZmiennego uzat@ionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglze zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +.1);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne oblicaow Dniu Wyceny.

Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w kggach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczfiorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzai&Vyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadeg na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanie§wiadczei dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnoé¢ maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerskk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtbowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych Ilub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpeximioty prowadzce dziatalnéé
maklersly $wiadczé dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.7.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — Subfundusz zostat utworzony w rokQ20

3.7.6.2. Wielk@é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dame s
niedostpne.

3.7.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywni@i inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.
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3.7.6.4.

3.7.6.5.

Rozdziat IV.
1.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okré/, o ktérych mowa w
pkt 3.7.6.2. 2)
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat 3)

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdosgpne.
Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici
Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci. 2)

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi

BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33 5)
Zakres obowipzk6w Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych obowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowiazki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejesiktywéw Funduszu
obejmuj:

1.  Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wiaiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejpomsza i
inne podmioty na mocy oelbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekektnictwa odbywato i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotycych Aktywéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagpbowato bez nieuzasadnionego opignia, oraz
kontrolowanie terminow&zi rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby War§é Netto Aktywdw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartas¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w

spos6b zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybag s sprzeczne z prawem lub Statutem.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i StatuteyRomywanie obowizkéw

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgod§m tych czynnéci z prawem i Statutem. 6)

Wobec Uczestnikow

Depozytariusz zobowzany jest dziakaw interesie Uczestnikdw, w tym Depozytariusz
obowiazany jest niezwiocznie zawiadari&NF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgtdnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przeiddych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Funduszu w przypadku cefa zezwolenia na utworzenie

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikéw

wobec Towarzystwa

Depozytariusz ~ wyspuje wimieniu Uczestnikbw z powodztwem przeciwko 7)
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdeam lub nienaleytym
wykonaniem obowizkéw w zakresie zagdzania Funduszem ijego reprezentacii.
Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnia zgodadych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia

stah kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego UcH#esin

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéwktérych przedmiotem s3
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustary, oraz uméw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy 6.

Fundusz mge zawieré z Depozytariuszem umowy odnase si¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotema papiery wartéciowe i prawa majkowe, jezeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

W szczegolnéci Fundusz mee zawiera z Depozytariuszem nagiujace umowy:

1) umowy rachunkéw bankowych maych za przedmiot bigce i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy ziotéwkowych i lutawych lokat 1.
terminowych o okresie zapadadeo nie dieszym ni 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane asw celu sprawnego zajdzania bigaca plynndcia
Subfunduszu w szczegobw ze wzgkdu na pewn& i szybkd¢ zawierania,

Dane
Transferowy)

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego

potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhidnym do zaspokajania
biezacych zobowiazan Subfunduszu.

umowy, ktorych przedmiotema papiery wartéciowe emitowane przez Skarb
Paistwa i Narodowy Bank Polski,

umowy transakcji walutowych na daty: Overnightmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekraczajch dag Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyjm, Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwedhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejga: ocena i koszty transakcji, a ngstie,
jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depmaysza g na poziomie
gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenieartsakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygadmartnera transakcji.

umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS mrevalutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz

w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z
interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowychy przgkdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyge warunkéw transakcji pod uwadrane lda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolefwi ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depamysza § na
poziomie gorszym ui oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zoriarygodné¢ partnera
transakciji.

umowy dotycace nastpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw
dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemnego, ktére mag by¢ nabywane w
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,
inne papiery dlzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego radow paistw
czlonkowskich, rzdéw pastw europejskich innych hipaistwa czionkowskie
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony
skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Pieanego radu lub
agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, gddie, inne
papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktérych agentem emisji lub podmiotem przechawyin te obligacje, inne papiery
diuzne oraz Instrumenty Rynku Piesanego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane $ w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzje z przygta
polityka inwestycyjr Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw i
na warunkach rynkowych, przy uwzgdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innemioty
oferupce diine papiery wartwiowe. Ponadto zawieranie tych uméw z
Depozytariuszem odbywaesna nasgpujacych warunkach:

a) warté¢ papieréw wartéciowych kydacych przedmiotem umowy nie me
stanowé wigcej niz 25% wartéci emisji danego papieru waggiowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisiji,
taczna warté¢ papierébw wartéciowych nie mae przekroczy 25%
wartasci emisji, albo,

b)  w przypadku programéw emisji papieréw waciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariuszaaczha warté¢ papieréw
wartasciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjenie maze
przekroczy 25% wartdéci wszystkich papieréw  warfoiowych
oferowanych w ramach danego programu.

umowy kredytu w rachunku kigcym, przy czym:

a) umowy zawierane ¢da przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, aezegoélnéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwagrane kda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne kosztywiazane z
zawarciem umowy,

- wysokd¢ odsetek od kredytu w rachunku hjeym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysokdé mary bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku hieym nie mae doprowadzi do
naruszenia limitu zagganych kredytow.

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy

zawierane kda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iséene
Uczestnikbw i na warunkach rynkowych. W przypadkieztikwidowania do

konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmacgrowadzonym w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie

okreslona na warunkach rynkowych, przy uwaghieniu interesu Uczestnikow i
nie kxdzie wicksza nt wysokdé¢ odsetek ustawowych obayeiujacych w dniu

pokrycia debetu.

Fundusz m@ bez ogranicze zawierd z Depozytariuszem umowy innezni
umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa matkowe, w

szczegdlnéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umayo pdredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.odm beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

o podmiocie prowadgcym rejestr Uczestnikbw Funduszu (Agent
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z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.1.

ProService Agent Transferowy Spoétka z ograniazodpowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 98ks (+48 22) 58 81 950.

Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2.2.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 33602 Warszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

Zakres $wiadczonych ustug:

« przyjmowanie zleagokreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikéw,.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzysk& informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 82;672 Warszawa.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmh S.A.

23

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A

z siedzita w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-@/arszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

Zakres $wiadczonych ustug:

« przyjmowanie zleaeokreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow,.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywajcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39602 Warszawa.

.3. Noble Bank S.A.

2.4.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02@/&Bszawa
tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziegdnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

« W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanianigniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (I§E8z nasfpujacych zlecé
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKRiana podziatdrodkéw
na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do IKikazanie lub odwotanie Os6b
Uprawnionych do wyptatyrodkéw z IKE pasmierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innycltkaimentéw zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezstor@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsi6B, 02-675 Warszawa.

Open Finance S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-8/arszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

2.5.

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziegdnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy
Uméw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytatn@E) oraz nasfpujacych
zleceéh zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKBiana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictiealKE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptatpdkéw z IKE pasmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygeh,

. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innycltkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skltadanych przezdtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloeach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Open Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsg® 02-672 Warszawa.

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

2.6.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazoetpowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436,

tel. (+48 22) 58 81 900,

faks (+48 22) 58 81 950.

Zakres §wiadczonych ustug,

1)  przyjmowanie zleagokreslonych w statutach Funduszy,

2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach ski@dalecé,

3)  przyjmowanie innych éwiadczeé woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjisiey ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

Goldenegqg Sp. z o.0.

2.7.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Goldenegg Sp. z o.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Biedronki 68, 02-959 S¥amwa
tel. (+48 22) 855 88 02

fax. (+48 22) 642 75 33

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Biedrdski 02-959 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-B&fszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziegdnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezstor@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weelgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszallska 76, 00-517 Warszawa.

2.8. AWD Sp. zo.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 37/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.9.

AWD Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\88rszawa
tel. (+48 22) 651 60 54

fax. (+48 22) 695 05 01

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez stonéw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawta7ll @0-867 Warszawa

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

z siedzita w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 10

fax. (+48 22) 596 53 16

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez stos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibeypirl. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

.10. Getin Bank S.A.

2.10

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Getin Bank S.A.

z siedzila w Polsce, ul. Pszcagka 10, 40-479 Katowice
infolinia: 0801 163 049

fax. (+48 32) 200 86 85

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpftat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtonéw lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Getin Bank S.A. w siedzibie przy ul. Pszagia 10, 40-479 Katowice

.11. A-Z Finanse S. A.

2.11

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse Sp. z 0.0.
z siedzila w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

2.12.

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@denlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkwimentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dros@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul .RuskieB550-079 Wroctaw

Hexus Capital Management Polska S.A

2.13.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Hexus Capital Management Polska S.A.
z siedzila w Polsce ul Putawska 22, 02-512 Warszawa

Biuro takze:

81-874 Sopot, ul. M. Reja 13-15

tel. (+48 58) 555 78 11

fax: (+48 58) 555 74 85

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkwimentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dros@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Hexus Capital Management Polska S.A. w siedzilbzg pt. Putawskiej 22

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Managenent

2.14.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@denlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkwimentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez stosm@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE

Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdsikie spo6tki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzila w Polsce Pl. Wolnii 15, 60-967 Poznfa

tel. (+48 61) 856 48 80
fax (+48 61) 856 47 70
Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@denlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez stos@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welgach,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 38/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke

Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibw Polsce Pl. Woln&ei 15, 60-967 Pozia

2.15. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzityv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez stos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzityv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢zawa

2.16. Finance Navigator Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Finance Navigator Sp. z 0.0 z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszow
Tel.: (+48 17) 852 52 93

Tel./fax: (+48 17) 862 50 04

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpftat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez stoméw lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0.z siedgw Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw

2.17. Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oedgity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Tel. (32) 218 03 80
Fax. (32) 327 01 09
Email: idf@idf.com.pl
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtonéw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oedsity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

2.18. Dom Maklerski Polonia NET S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Dom Maklerski Polonia NET Spoétka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakéw,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez srosm@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi€am
Maklerski Polonia NET Spotka Akcyjna z siedzitv Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-
034 Krakow.

.19. Netfield S.A.

2.19

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spétka Akcyjna
z siedzila we Wroctawiu, ul. Ruska 23, 50-079 Wroctaw,

tel. (+48-71) 341 04 15
fax. (+48-71) 341 04 15

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dros@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weelwech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spétka Akcyjna z siedzibwe Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw.

2.20. Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna

2.21.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 90 00
fax. (+48-22) 579 90 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez stosm@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna z siedaibWarszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

Powszechy Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spotle Akcyjna Oddziatem —

Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Powszechn Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spoétlg Akcyjna Oddziatem —
Domem Maklerskim PKO Banku Polskiegow Warszawie z siedzibpod adresem: ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa,

infolinia:0-801-169-235
tel. /22/ 521-90-90, 521-90-91

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 39/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzie@enlub odwotania elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych, www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skiadanych przez dtoméw Ilub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechsp Kasy Oszczdnasci Bankiem Polskim SpéikAkcyjna Oddziatem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiziod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa

2.22. Profital sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Profital sp. z 0.0.w Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Nowogrodzka 50, 00-695
Warszawa,

tel. (+48 22) 628-12-40

fax. (+48-22) 628-12-41

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpflat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkulmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez stoméw Ilub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeloech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Profital sp. z 0.ow Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Nowogrodzka 50, 00-695
Warszawa

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito raadzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

4. Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczycego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawdzdamansowych funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z ozsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksijg rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp6tka z ograniazetpowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 588640, faks (+48 22) 58 81 950.
Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezledne do wi&ciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwré¢iuwag, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za goednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgweelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylthze szkoda jest wynikiem
okoliczngici, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za poednictwem podmiotu prowadeego dziatalné& maklersly lub
innego n¢ podmiot prowadzcy dziatalné¢ maklersl, posiadajcego zezwolenie
Komisji na pdrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucmistva,
odpowiadé beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyli@ szkoda tdzie
wynikiem okoliczndci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedziédno

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym pgtzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i pétroczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkmyge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i potrocznegoaione
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Guiiiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu doginy kgdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundsopz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

3. Miejsca, w ktérych mazna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu #ma uzyska w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-80. f{22) 288-81-31 adres poczty

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 40/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Luxury, Subfundusz Noble Fundimingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

ROZDZIAL VII. ZAL ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, aztak
obstug. Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie sj przez to mienie Funduszu obejnxg srodki pienkzne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki pienkzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfo z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie sj przez to mienie Kalego Subfunduszu obejmuap
srodki pienkzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusme srodki pienkzne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasgpujace kryteria:

- instrumenty, hdace przedmiotem obrotu na rynka jednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wysgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny g podawane do publicznej wiadoked

Depozytariuszu— rozumie sj przez to BRE Bank SpadkAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie sj przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspamniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa quadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpsivania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zleag zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekeéinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckvdadczeé zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,
Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop, przy zastosowaniu ktorej nastje
zdyskontowanie do higcej wartgci zwigzanych ze skiadnikiem lokat lub zobawéi
Funduszu, przyszlych przeptywéw piemiych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie prdowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu eihmim, stanowica wewrtrzn
stop; zwrotu sktadnika aktywoéw lub zoboagiania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s¢ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie si przez to wyodtbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UciestKE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghcy do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie si przez to prawa maikowe, ktérych cena rynkowa
bezparednio lub pérednio zaley od ceny lub wartai papieréw wartéciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 li2€05 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa matkowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania & ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wyséicstop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienigznego — rozumie si przez to papiery warfciowe lub prawa
majatkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie diszym ng 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktére regularnie podlegadostosowaniu do higcych warunkéw panagych na

rynku piengznym w okresach nie dhszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangcly o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umdaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym pkogpwa utrata plynnéeci przez papier
wartasciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku pieginego,

Inwestorze — rozumie si przez to osop zainteresowaq uczestnictwem w Funduszu, w tym
osoly na rzecz ktdrej otwarto Rejestr i Subrejestr, @amie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwastar staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie sj przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynichatres¢ jest lub
moze by przedmiotem negocjacji kdzy stronami,

Numerze Uczestnika— rozumie sj przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze

Uczestnikbw stmacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omecer i dyspozyciji
Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie sj przez to optag pobieran przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagzy funduszami zaszizanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamzy Subfunduszami,

PPE — rozumie sj przez to pracowniczy program emerytalny, o ktomyrowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie sj przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie sj przez to odpowiedni program, realizowany na zasgadkrélonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie sj przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integrala czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie sj przez to elektroniczn ewidenci danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikow— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych dotyczcych
Uczestnikow,

Rozporzadzeniu — rozumie si przez to rozpoemzenie Rady Ministrow z dnia 13 wirsa
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusawestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Statucie— rozumie sj przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie si przez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzieloa
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzigh sie w szczegoélngci odmienm polityka
inwestycyjm,

Subrejestrze — rozumie sj przez to wydzielop w ramach Rejestru ewidercposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikdw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczm ewidencg danych dotyczcych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sj przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienavazujacych
stawek Optat Manipulacyjnych ud@phiane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie sj przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegtych
Spotlkg Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomitlzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie sj przez to osapfizyczm, osolg prawn lub jednostk organizacyjn
nie posiadajca osobowséci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikiapisane &
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkoweszz,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie sj przez to osobfizyczm, ktoéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie sj przez to umow Programu, lub umowo skftadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumowg zawar z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ rownie:
regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie sj przez to pisempumowg zawary z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszgincsci na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie sj przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyafiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie sj przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o obrocie -rozumie s¢ przez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p&4. 1539).

Ustawie o PIT — rozumie sj przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oso6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6  p&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 148. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sj przez to warté Aktywow Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Waré Aktywow Netto Funduszu jest sauriWartcs¢
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowizania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizes¢ zobowizan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasa Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
sig przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny elbm przez
liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfagugdére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikow,

Wsp6lnym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie sj przez to Rejestr prowadzony
wspdlnie dla malonkéw pozostacych we wspélnéci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchagz w sktad majku wspoélnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sj przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 41/64
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Statut
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesé |
Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogdlne.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osgbprawry i dziata pod nazw Noble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

Fundusz mee wywa¢ nazwy skréconej Noble Funds FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymvydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o fundusaawestycyjnych (Dz.U. z 2004 r.
nr 146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Ustaw

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych
Spéika Akcyjna.

Przedmiotem dziataloi Funduszu jest lokowanigodkéw piengznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostekedtnictwa w okrdone w
Ustawie i Statucie papiery watmowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne prawa
majtkowe.

Fundusz dziala w imieniu wlkasnym i na wiasmecz, ze szczegbélnym uwzdhieniem
interesu Uczestnikdw, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.
Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sklada sinas¢pujacych Subfunduszy:
Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akcji.
Noble Fund Akcji Matych rednich Spétek,
Noble Fund Luxury,
Noble Fund Timingowy,
Noble Fund Global Return.
Subfundusze nie posiagdl@sobowdci prawnej.
Subfundusze prowaalzézna polityke inwestycyjn.
Nowe Subfundusze madyc tworzone na zasadach okanych w Art. 8 Statutu.

Art. 4
Definicje i skréty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Agencie Transferowym — rozumie; irzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikéw oraz wykomujnne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kagywania Jednostek Uczestnictwa,
a take obstlug Rejestru Uczestnikbw, Subrejestru Uczestnikow, eRepw oraz
Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw. Funkd\genta Transferowego petni ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.,

Aktywach Funduszu — rozumieg¢sprzez to mienie Funduszu obejmeg $rodki
pienigzne z tytutu wptat Uczestnikdw, innérodki pienkzne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz paytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sklaglaje Aktywa wszystkich
Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie §irzez to mienie kalego Subfunduszu obejnacg
srodki pienkzne z tytutu wplat Uczestnikbw do danego Subfundusme $rodki
pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazthioz tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanewAktywa Funduszu,

Depozytariuszu — rozumie ¢siprzez to BRE Bank Spdik Akcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzi#, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia \WMarté\ktywow Netto Funduszu
oraz Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustaleniartd®li Aktywéw Netto
Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumieesprzez to Towarzystwo w zakresie w jakimspemniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa opmmmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem Ilub Towarzystwem dotqugsvania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania zlecgbywania i odkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczesinikych éwiadczeéx zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — roziemsk przez to wyodsbniony
zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz Utlaestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowauee IKE, shg#acy do
ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych — rozumie przez to prawa matkowe, ktorych cena
rynkowa bezpgrednio lub pérednio zaley od ceny lub wartxi papieréw
wartasciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a weyaz dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne pramaitkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ksztaltowania giceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokexi stop procentowych,

9)
a)
b)

<)

Instrumentach Rynku Piezinego — rozumie giprzez to papiery warfoiowe lub prawa
majytkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienizne:

o terminie realizacji praw nie diszym ng 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia
lub od dnia ich nabycia lub

ktére regularnie podlegapostosowaniu do hiecych warunkéw panagych na rynku
pienigznym w okresach nie dhszych ni 397 dni, lub

ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktéryeowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w spos6b

10)

11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)
34)
35)
36)

37)

38)

ciagly na warunkach rynkowych, przy czym p&oipwa utrata pltynnéci przez papier
wartasciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mraw
statusu instrumentu rynku pieanego,

Inwestorze — rozumiegsprzez to osaob zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w
tym osoly na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, @rétnie nabyta Jednostek
Uczestnictwa; W zwizku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwaestor staje
sie Uczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa — rozumigsizez to prawo Uczestnika do udziatu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywaod¢ki Uczestnictwa tdych
kategorii okrélonych w Statucie,

Komisji — rozumie siprzez to Komigj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodryobzumie sj przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanyrnghatres¢ jest
lub maze by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

Numerze Uczestnika — rozumie pizez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikbw stiacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oralece i
dyspozycji Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumieggprzez to opfat pobieran przez Towarzystwo z
tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczesidc w tym z tytutu dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa peday funduszami zasrlzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa gdry Subfunduszami,

PPE - rozumie sprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktomowa w Ustawie
o PPE,

Prospekcie — rozumieggirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie ¢siprzez to odpowiedni program, realizowany na zastada
okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dkdagj,

Regulaminie IKE — rozumie¢sprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integrall cz¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumiegsprzez to elektronicznewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikobw — rozumieg sprzez to elektroniczn ewidencg danych
dotyczcych Uczestnikow,

Statucie — rozumieesprzez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumiegsprzez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielog
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryagp sie w szczegoélnéci odmienn, polityka
inwestycyjr,

Subrejestrze — rozumie ¢siprzez to wydzielop w ramach Rejestru ewideRcj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdizes w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikow - rozumie gizez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczi ewidenc§ danych dotyczcych Uczestnikow danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowiazujacych  stawek Optat  Manipulacyjnych  udgstiane zgodnie z
postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie ¢siprzez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumgepsiez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

czestniku — rozumie ¢siprzez to osop fizyczm, osoly prawm lub jednostk
organizacyja nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikéw zapisane Sednostki Uczestnictwa lub ich utamkowest,

Uczestniku IKE lub Oszedzajpcym — rozumie si przez to osap fizyczm, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

Umowie Dodatkowej — rozumiegsprzez to umow Programu, lub umowo sktadanie
zlecer przez telefon lub internet, lub ignumowg zawary z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy caymez Umow Dodatkows
rozumie s¢ rowniez regulamin lub ogéine warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE — rozumieg sprzez to pisemyn umowg zawarh z
Funduszem przez osglbiprawnion do gromadzenia oszginaici na IKE, na podstawie
przepis6w Ustawy o IKE, regulga uprawnienia i obowizki Funduszu i Uczestnika
IKE,

Ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie giprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr Jid&. 1205 ze zm.),

Ustawie o obrocie — rozumieggprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

Ustawie o PPE — rozumie; girzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 148. 1207 ze zm.),

Wartdci Aktywéw Netto Funduszu — rozumieggirzez to wart@ Aktywéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Waré Aktywéw Netto Funduszu jest sam
Wartas¢ Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu — rozumiegsprzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejsz@m zobowazania Funduszu zazane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedniczes¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego
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39)

40)

41)

Funduszu, w proporcji uzaleionej od udziatu Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu w
Wartasci Aktywow Netto Funduszu,

Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa (WANJU) — rozumie
sig przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny ek
przez liczle wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfandugére w danym
dniu @ w posiadaniu Uczestnik6w,

Wspdélnym Rejestrze Madiskim lub WRM — rozumie giprzez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla madonkéw pozostaicych we wspoélngi maptkowej, na ktoérym
zapisywane $ Jednostki Uczestnictwa wchoge w sklad magku wspdlnego
matzonkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5
Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpaéinag¢ Towarzystwa

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwodiszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, z siedzib w Warszawie, ul. Wotoska 18.

Towarzystwo zarglza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gdosuskach z
osobami trzecimi.

Do sktadaniadgwiadczé woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch cztonkow
zarzdu Towarzystwaacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za ik#zeszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie
zaradzania Funduszem i jego reprezentacji, chybaniewykonanie lub nienalgte

wykonanie obowizkéw spowodowane jest okoliczmami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnéci nie ponosi.

Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. Si8usz nie ponosi odpowiedziakon

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Atywéw Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz
Depozytariuszem prowagym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejégttywéw Funduszu jest BRE
Bank Spoétka Akcyjna z siedzitbw Warszawie, u. Senatorska 18.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduskweda szczeg6towe obowzki
Depozytariusza oraz spos6b ich wykonywania. Umowa mae ograniczy
obowiazkéw Depozytariusza okflenych w Ustawie.

Przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywd®ubfunduszy mie zosta
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Famdu bankom krajowym,
instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikowzaleznie od Towarzystwa.

Fundusz mie zawierd z Depozytariuszem umowy odnase sg¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 7
Woptaty niezlezdne do utworzenia Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niezime jest zebranie w drodze zapis6w prowadzonycezprz
Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w Artust. 1 Statutu watznej
wysokdaci nie niszej ni 4 000 000 zt. Do utworzenia k@ego z Subfunduszy,
wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu nighte jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokdaci nie nizszej ni 1 000 000 zt., z zastrzeniem £ taczna wysoké¢ wptat do
Funduszu nie me by¢ nizsza, nk kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

Zapisy zostapprzeprowadzone poprzez dokonanie wptataeamie przez akcjonariusza
Towarzystwa.

Przyjmowanie zapis6w na Jednostki Uczestnictezpacznie s w dniu naspujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia wweorzenie Funduszu i zakozy
sig po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jegojakariusza, jednak nie poiej
niz po uptywie 2 miesgicy od dnia rozpoegia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy ajpgj zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapiséwHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakpenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Pierwszy Dzigé Wyceny przypada nie pdiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniaadu o0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, zmotworzyt nowe Subfundusze. Nowe
Subfundusze mag by¢ utworzone zgodnie z zasadami ckoaymi w niniejszym
paragrafie.

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w dsgzmianie ulega rownieProspekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu nightie jest zebranie wpfat do Subfunduszu w
wysokaci nie nizszej nz 500 000 zt.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemguzostan przeprowadzone
poprzez dokonanie wpfat vedznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa dozpie s¢ w dniu nastpujacym

po wefciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zaday po uptywie 14 dni
od dnia rozpooxia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu robym
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidtowe zapisy na kwot
wynoszca lub przekraczaga tacznie 500.000 (piset tysicy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusdyetep zapisem wynosi 100 zh.

W ramach zapiséweHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W terminie nie diziszym ni 14 dni od dnia zak®zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jetkiddczestnictwa.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&i przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dzialaidp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pdiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuniestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwstycyjnej Subfunduszy.

1)
2)

3)
4)

5)

1
2)
3)

a)

Art. 9

Informacje dotyczce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinyc
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oppistanowienia wspéine dotyez
polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daneg
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dyweksyii lokat i szczegodlne
ograniczenia inwestycyjne, okita Czs$¢ Il Statutu. Okrélone w ust. 3 ponej papiery
wartaiciowe i prawa magkowe kydace przedmiotem lokat Subfunduszy, a zek
ograniczenia inwestycyjne svspolne dla wszystkich Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje agniecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczeg6lnych Subfunduszy d&rych w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akajawa poboru, kwity depozytowe oraz
obligacje zamienne na zasadach ékmgych w ust. 4,

listy zastawne, ditne papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego na
zasadach okgéonych w ust. 4,

depozyty bankowe, na zasadach &kre/ch w ust. 4,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanstrumenty Pochodne,
zasadach okéonych w ust. 5 - 9,

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicvaitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania awg siedzik za granig, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspi 1) - 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskibjw paistwie cztonkowskim,

na

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, na epagicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOThi@@go Board of Trade),
Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercanfilechange, International
Securities Exchange, NYBOT (New York Board of TradBlYMEX (New York

Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHEXiladelphia Stock Exchange),

Australii, na rynku Australian Stock ExchanggdBey Futures Exchange,
Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

Japonii, na nagbujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stoathdhge,
Tokyo Stock Exchange,

Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange

Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsexi¢tana de Valores),
Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exapan

Szwaijcarii, na rynku Swiss Exchange,

Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group

Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wpgzej ofercie publicznej, teli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za#lbj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)3lboraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie zdlzym ni rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwe]e Czes¢ 1l Statutu
odnoszca si do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie halikat Aktywow
Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjacledytowych, o terminie zapadakuw
nie diwzszym ni rok platne nazadanie lub ktére mma wycof@ przed terminem
zapadalnéci oraz za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem,ze bank ten podlega nadzorowi wdavego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak dkway w prawie wspdlinotowym,
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1
2)

3)

1)

2)
3)

1)

2)

3)
4)

5)

1)

2)

3)

Instrumenty Rynku Pieginego inne rii okrelone w punktach 2), 3) i 4) povsj, jezeli
instrumenty te podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndici oraz g:

emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlhid®aa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne pastwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnyspaa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny,
paistwo inne ni paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkufiséwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizatidzynarodow, do kt6rej naley

co najmniej jedno pastwo cztonkowskie, lub

emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podienaj nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodrkryteriami okréonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlgggji stosujcy sk do zasad, ktére
sa co najmniej tak rygorystyczne, jak oki@ne prawem wspélnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitiwe s w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) poswey.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne rii okreSlone w punktach

powyzszych.

Fundusz mie inwestowa Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w ucetapewnienia sprawnego
zarzdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowywrenby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje gdzie instrumentem bazowym zmoby¢ indeks gietdowy, papiery wadciowe,
Instrumenty Rynku Pieginego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papieréw wadiowych, Instrumentéw Rynku Pieginego i
indeksow gietdowych.

Fundusz w zwku z funkcjonowaniem Subfunduszy peozawieré umowy majce za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanzawane Instrumenty Pochodne,
jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaemnia portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnegazanego ze zmian

kurséw, cen lub warfoi papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw we@dwych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza natyprzyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zménego z tymi instrumentami finansowymi,

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

wysokaci stop procentowych w zaiku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartaiciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie bigcych zobowizan Subfunduszu;

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6gandy¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszasgpujacych sytuacjach i
dla osagnigcia poniszych celow:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zamzlzajcego istnieje znaeze ryzyko wzrostu warkei papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia péapievartéciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zanzizajcego istnieje znaaze ryzyko spadku wargoi lokat funduszu —
w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego,

j&sli nabycie Instrumentu Pochodnegadiie szczegdlnie korzystne lubnsze ni
odpowiadajce temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

jesli sprzeda Instrumentu Pochodnegoedrie szczegdlnie korzystne lubnsze nk
odpowiadaica temu sprzedalnstrumentéw Bazowych znajdgych si¢ w portfelu.

Fundusz mie zawierd transakcje, ktérych przedmiotem fstrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, paxdimkiem ze:

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayirdanego Subfunduszu, oki@ym
w odpowiednim rozdziale gci Il Statutu,

takie Instrumenty Pochodne, za wikjem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych #$ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytor
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim,na rynkach zorganizowanych , o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) ,

wykonanie nagpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9
ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie pieme

4) baz Instrumentéw Pochodnych, z zastreeiem ust. 9 pkt 4 poigj stanowa instrumenty

5)

1

2)

3)

finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 — 3, 4nifiejszej czsci Statutu,

utrzymuje tak czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacjtransakcji. Aktywa te
obejmuj w szczegdlngci papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne
prawa majtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostaw tych
papieréow wartéciowych, Instrumentdbw Rynku Piegnego lub innych praw
majatkowych albosrodki pienizne lub ptynne papiery wagciowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieime.

Fundusz mie zawierd umowy, ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiere;

stror, transakcji jest podmiot z siedzibw Rzeczypospolitej Polskiej, pstwie
cztonkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym ui paistwo cztonkowskie,

podlegajcy nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitalowym w tym pastwie,
instrumenty te podleggjcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartagsci godziwej,

instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicktaaj
moze by w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamias przez transakej
réwnowaaca,

4)
a)

<)
d)
5)

10.

1

2)
3)

11.

1)

2)

3)
4)

12.

13.

1)

2)

3)

4)

5)

baz; dla tych instrumentéw stanowi

indeksy gietdowe,

diuzne papiery wartiowe lub Instrumenty Rynku Piexinego,
kursy walut,

stopy procentowe.

wykonanie nagpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9
ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie piemne.

Fundusz me nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegfiygch otwartych majcych siedzik na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamaiczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugf@o6inego inwestowania mag siedzib
za granig, jezeli instytucje te spetniajwarunki okrélone przez Ustaw

pod warunkiemze nie wicej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucjiz@dy, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowanactnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwanych funduszy zagranicznych i
instytucji wsp6lnego inwestowania.

Fundusz ma udziel@ innym podmiotom poyczek, ktérych przedmiotem as
zdematerializowane papiery wastidwe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocieazo w ramach systemu
zabezpieczania plynsd rozliczet na podstawie Ustawy o obrocie, a #akpod
warunkiemze:

Fundusz otrzyma zabezpieczenigradkach pieniznych lub papierach wardciowych
lub prawach majkowych, ktére zgodnie ze Statutem molgy¢ przedmiotem lokat
Aktywoéw Subfunduszu;

warté¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody pteyjprzez Subfundusz dla
wyceny Aktywéw Subfunduszu, ¢bzie co najmniej réwna wako pazyczonych
papieréow wartéciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia
zwrotu payczonych papieréw waroiowych;

pazyczka zostanie udzielona na okres niezsthy niz 12 miesgcy.

zabezpieczenie mace by przedmiotem zapisu na rachunkach Subfundusziri®
ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a ziveepie niemogce byt
przedmiotem zapisu na rachunkach Subundusgdai® udokumentowane przez zémie

u Depozytariusza prowagizego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzagych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiaygrek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia pgnnmzliczer zabezpieczenie
bedzie ewidencjonowane na zasadach &krgech w odpowiednim regulaminie
podmiotu zabezpieczajego plynné¢ rozliczehr i gwarantujcego rozliczenia transakgji.

Fundusz ma lokowa do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszy w papiery
wartasciowe i inne instrumenty finansowe denominowane aluach obcych.

Fundusz lokac Aktywa Subfunduszu zoboyziany jest do przestrzegania rgstiacych
limitow:

mae lokowd& do 5% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery waétowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, z tyenkczna
wartas¢ lokat w papiery warticiowe lub Instrumenty Rynku Pieinego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oweartas¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem Bliewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem niezenprzekroczy 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

jezeli Czg$¢ 1l Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w punkcie 1) nie byt zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfei Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wacio
Aktywoéw Subfunduszu,

maze lokowa do 20 % wartéci Aktywdw Subfunduszuatznie w papiery wartziowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej, dla ktorej jest spaidzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,
ze Fundusz nie me lokowa wigcej niz 5% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartgsciowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej,

jezeli Czg$¢ 1l Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w punkcie 3) nie byt zwigkszony do 10% jeeli taczna wartéc lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfei Aktywow, nie przekroczy 40% wardo Aktywow
Subfunduszu,

maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywéw w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden banathigzny
b) diuzne papiery warticiowe wyemitowane przez jednnstytuck kredytows, ktéra podlega

szczegblnemu nadzorowi publicznemu suamu na celu ochrgnposiadaczy tych
papieréow wartéciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartaiciowych g inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cadjmesie do dnia
wykupu zapewniaj spetnienie wszystkickwiadczeé pienigznych wynikagcych z tych
papierow wartéciowych oraz w przypadku niewyptacakmd emitenta zapewniaj
pierwsz@éstwo w odzyskaniu wszystkickwiadczé pienigznych wynikagcych z tych
papierow wartéciowych,

z tymze suma powsszych lokat nie mge przekracza80 % wartéci Aktywow Subfunduszu,

14.

15.

orazze kczna warté¢ lokat w papiery warteiowe i Instrumenty Rynku Pieginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozytym podmiocie oraz war§é
ryzyka kontrahenta wynikaga z  transakcji, ktérych  przedmiotem a s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawarydlym samym bankiem nie
moze przekroczy 35% wartéci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie nie lokowa wiecej niz 20% wartdci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytlegdytowej.

taczna warté¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7), nie ieoprzekroczy 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.
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20.
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2)
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Jeeli Czs¢ Il Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o

ktérych mowa powgej w art. 9 ust. 13 nie stosuje;slo lokat w papiery wartciowe
oraz Instrumenty Rynku Pigginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego,

paistwo cztonkowskie,

jednostk samoradu paistwa cztonkowskiego,
paistwo naleéace do OECD,

migdzynarodow instytucje finansow, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie.

Fundusz me lokowa do 35% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wastiowe
oraz Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w ust. 16, przy czyatina wartéc lokat w papiery warticiowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartgsciowe $ poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiorae evartdé
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotem g s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargydfm podmiotem nie mie
przekroczy 35% wartéci Aktywéw Subfunduszu, z zastezamiem ust. 18.

Art. 11
Osoby fizyczne

Czynndici zwiazane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa arimg

1
Jeeli Czé¢ Il Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz

dokonujc lokat Aktywéw Subfunduszu, me nie stosowaograniczé, o ktérych mowa
w ust. 17, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokaty Aktywow
Subfunduszu w papiery wasiwowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, co najmniej
szdciu rznych emisji jednego emitenta. Wastdokaty w papieryzadnej z tych emisji
nie maze przewysza 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem Ilub gozycielem papierbw oraz Instrumentéw Rynku
Pieniznego, o ktérych mowa w ust. 18 by wytacznie podmiot wskazany w €&

Il Statutu odnoszcej sk do danego Subfunduszu.

Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w:
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inw@gtego otwartego,

tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagrarégen lub instytucji
inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,

jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictyjeinego subfunduszu, zeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub ingtya wspélnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instjgigktadaica sie z subfunduszy i
kazdy z subfunduszy stosuje ippolityke inwestycyjm,

wspoélnego

przy czym 4czna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnegowiestowania

20.

1)
2)

3)

21.

22.

22.

23.

24.

25.

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych atwch lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych niezen@rzewysza 30 % wartéci aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesgpygch otwartych,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lobtytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w ust. 10,

jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictsubfunduszy, jeeli fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspgmenwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladajsie z subfunduszy i kaly z
subfunduszy stosuje iamolityke inwestycyjn.

taczna warté¢ pazyczonych papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 11 nie
maze przekroczy 30% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusavzgkdnia warté¢ papierow
wartasciowych lub Instrumentéw Rynku Pieinego stanowicych baz instrumentow
pochodnych, za wyjkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instratoe
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumdnbehodnego as indeksy.

Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych Fundusavzgkdnia warté¢ papierow
wartasciowych lub Instrumentéw Rynku Pieinego stanowdicych baz instrumentow
pochodnych, za wykiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instratoe
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego InstrumeRtchodnego as uznane
indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych qumiotem g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotamigmajicymi nadzorowi wtéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigiegraniczé, o ktérych mowa w
ust. 13 pkt 1) i 2), z tyme kczna wartéc¢ lokat w papiery wartiiowe lub Instrumenty
Rynku Pien¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w pydmiocie oraz
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargydfm podmiotem nie mie
przekroczy 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz me zacigat, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyot,
pazyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, wcknej wysokeéci nie przekraczafej
10% Wartdci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umpwazyczki lub
kredytu.

Fundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezgdnym do zaspokojenia Higcych
zobowizanh, czs$¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy

Art. 10
Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywaniaziadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1.
2.
3.

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiaga osobowgci prawnej.

N

wykonywane:
w wypadku osoby fizycznej magej petra zdolng¢ do czynnéci prawnych - osolcie,

w wypadku osoby fizycznej maej ograniczog zdolng¢ do czynnéci prawnych -
wytacznie za zgod jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonawyklego
zaradu, a w zakresie przekraczeym te czynnéci - na podstawie prawomocnego
orzeczeniaglu opiekuiczego,

w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych - wydcznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresienwaici zwyklego zarzdu, a w
zakresie przekraczglym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenidus
opiekwczego.

Art. 12
Petnomocnicy

Czynndci zwiazane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa gnog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

Petnomocnikiem mi@ byt osoba fizyczna posiada@p peta zdolndg¢ do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.

Uczestnik mee posiadénie wiecej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzieladadszych petnomocnictw.
Art. 13
Petnomocnictwo

Petnomocnictwo mi® by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obgtino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora kpodpisem pawviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoivaony przez Fundusz.

Petnomocnictwo mi@ by udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skate w stosunku do Funduszu z clawil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowieddigpozycji, nie péniej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od zknia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub
u Dystrybutora, chybae opé@nienie wynika z okoliczrizi, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdlrRejestrze Maknskim maze byt
dokonane wycznie przez zgodne i jednoczesnéwiadczenie mabonkéw. Do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przezwimdczenie przynajmniej jednego z
makzonkow.

Petnomocnictwo udzielane i odwolywane poza teiym Rzeczpospolitej Polskiej
winno by paswiadczone przez polgkplacéwle dyplomatycza, placoéwk; konsulara,
zagranicza placéwk; banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pizendusz.
Petnomocnictwo udzielone wzyku obcym winno b§ przettumaczone nazyk polski
przez ttumacza przysgitego.

Petnomocnictwo mi® mie formg petnomocnictwa ogélnego - upoivaajacego do
wszelkich czynnéci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samymezsigk
jak mocodawca, rodzajowego, jak rowhipetnomocnictwa szczeg6lnego, w ramach
ktérych petnomocnik ma prawo do dokonywania agghie tych czynnai, ktére g
okreslone w tréci peinomocnictwa.

Petnomocnik obowrzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysitifa
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14
Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Biubczestnika

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejedficzestnikow, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informaijgyczice Uczestnikéw oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziateimsmaategorie.

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jebirena zasadach oktenych

w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadkabywania Jednostek
Uczestnictwa w wicej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w
kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwaabywane.

Dane dotyczre Uczestnika IKE isrodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowanegsna wyodgbnionych Subrejestrach.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje @i Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.
Uczestnik mae postugiwé sig Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwnie
wobec innych funduszy inwestycyjnych otwartych zdeanych przez Towarzystwo,
ktorych statuty przewidujtaky sam, zasad, jezeli mazliwosc taka zostata przewidziana
w Prospekcie i prospektach informacyjnych tych fusmy.

Uczestnik zachowuje swo6j Numer Uczestnika po upiniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyagingtwartych zarmzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewiduipks sam zasad.

Uczestnik zobowrzany jest podawa Numer Uczestnika lub numer Rejestrudb
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycj&eimdusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zZrainieprawidtowy Numer Uczestnika
lub numer Rejestruddlz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i olupywanie Jednostek Uczestnictwa

oraz zwiazane z tym optaty.

Art. 15
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Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Udzesen

Jednostki Uczestnictwa stanqwprawo majtkowe Uczestnika, okéone w Ustawie i
Statucie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu repre jednakowe prawa mgkowe.

Jednostka Uczestnictwa nie zedoy¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdasirzeeniem ust. 11 i 13.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani

Jednostki Uczestnictwa mody¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu napuje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nazadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ragpaczbywanie
Jednostek Uczestnictwa poszczego6lnych kategoricgroe zbycia réwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfundus dniu rozpoogzia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subéiszu.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaijks:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr@nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi

1) wysokd¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) spos6b pobierania Optat Manipulacyjnych,

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania iglodZednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii kadego Subfunduszu na réwnecéd, tak aby ich catkowita
wartas¢ odpowiadata wartei Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed paidni.
Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostekestnictwa co najmniej na dwa
tygodnie przed datpodziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie na stramiernetowej

www.noblefunds.pl. Ogtoszeniegtizie dosgpne na stronie internetowej od dnia jego
publikacji co najmniej do dnia dokonania podziadddostek Uczestnictwa.

W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obarany nazadanie:

osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysoké¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do waxb nieprzekraczapej kosztéw urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwat
uzyskam z tego odkupienia;

osoby, kté Uczestnik wskazat Funduszowi - odképiednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
mieshc przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgoie miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez
Prezesa Gléwnego Umdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartéci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, @rgglacic tej osobie kwaf
uzyskam z tego odkupienia.

Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczéstaizapisanych we Wspoélnym Rejestrze
Matzenskim.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione eprzSubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchadto spadku po Uczestniku.

Art. 16
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jedkddtzestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z

zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnidiezpdrednio lub za péaednictwem
Dystrybutoréw.

Szczegbtowe zasady zbywania i odkupywania Jeekobczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, azakv ramach reinwestycji okila Prospekt.
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaistmramach Programéw okita
Prospekt lub Umowy Dodatkowe.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa gasfe w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze
do Subrejestru liczbJednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie péniej niz w
terminie:

7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptétydkow - w
przypadku dokonywania wptaty za §pednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzien dokonania wplaty uwa st dzien otrzymania wptatysrodkéw przez Dystrybutora,

7 dni kalendarzowych od dnia zémia zlecenia nabycia i wphutia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaahz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzier wplynigcia srodkéw na rachunek nabydanego Subfunduszu,

7 dni kalendarzowych od dnia wptygnia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu —w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wplaty bezgniej

- chyba ze opdnienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢msge w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupabnylednostek Uczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezenta
Dystrybutorowi lub bezpwednio Funduszowiadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie neouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyhee
op&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziétmo

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WactoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na st jednego zleceniazadat
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmaliz jednoczesnym nabyciem,
za cald¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednkdtezestnictwa innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach
innego funduszu zagdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsik
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedelosiczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostekddtnictwa
podlegajcych konwersji okrda Prospekt.

8. W ramach zamiany pogtizy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstadeego

1)

2)

4)

5)

[

1
2)

3)

zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnd z

jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego ganfeunduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsimdui nabycie jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu gpsfe w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana zeo

by¢ dokonana wyicznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczetstaic

Art. 17
Forma i wysoké¢ wptat

Pierwsza wpfatdgrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wyndsiie mniej n 500 ziotych, a kada nastpna
wptata Uczestnika - nie mniej:nil00 ztotych Fundusz me okr&li¢ nizsz pierwsz i
kolejnra minimalny wptate dla oséb uczestniggych w Programach lub Uczestnikéw
IKE.

Whptaty i wyptaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mphy¢ dokonywane wylcznie w ztotych.

Art. 18
Potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potdmmie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Potwierdzenie, z zastizaniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do btoilea
listem zwykltym, z tymze jezeli Uczestnik wyrazi takwolg, a Fundusz udogini taky
mozliwosé:

potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

potwierdzenie mie by¢ wystane poczt elektronicza, co ma skutek wystania pogzt
lub

potwierdzenie mae by¢ udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie wwaw, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

potwierdzenie mie byt dodatkowo wystane w formie wiado&m tekstowej na telefon
komoérkowy (wiadomée SMS).

Potwierdzenie mie mie forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W
przypadku dostarczania potwierdzea pomog technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia #ycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralng¢ danych.

Potwierdzenia dotyaze transakcji w ramach Programéw raduy¢ przekazywane w
terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowe;j.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uazi&st lezy sprawdzenie prawidtowei
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczménformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stvaenych nieprawidtowsriach.

Potwierdzenie stwierdza dane dokumeyuteljudzial Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegOInéci:

dat; wydania potwierdzenia,

nazw Funduszu i Subfunduszu,

dane identyfikujce Uczestnika,

dat; zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa draggorii,

liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflgategorii i ich wartéc,

liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danynfiButuszu posiadanych przez
Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Ucietsva,

w przypadku IKE, informacje okilene w Umowie o prowadzenie IKE.

Art. 19
Optaty Manipulacyjne
Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziesiva, a take ich konwersji lub
zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.
Optata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierasa je

dla Jednostek Uczestnictwa kategori A — w azku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w @ikiu ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w gk z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okilenych w ust. 2 w zwizku z zamiaa lub
konwersy Jednostek Uczestnictwa danej kategorii molgy¢ pobierane Optaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersji.

Maksymalne stawki Opfat Manipulacyjnych i sposéb pobierania zostaty okilene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w @i Il Statutu.
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Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogdoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysokad¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych w ust. 7.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa fumduszu lub subfunduszu,

w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kvpozekraczajca 100 000

zt lub ziazenia pisemnej deklaracjiadznego nabycia Jednostek za atakwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deld@rgest wizaca dla Uczestnika,

w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towstwa oraz podmiotow zaleych od

akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depausza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dysttgbow i podmiotéw

wspétpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaxéeartych z nimi

umoéw oswiadczenie ustug,

dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
w ramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika.

Przezdczne nabycie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowat. 7 pkt 2) rozumie si

kolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w témiskazanym w
deklaracji ztaonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Toysano. W przypadku

zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwezpdrednio lub za

pasrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje aejtacji deklaracji i przyznanej
znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaelldraciji.

Nabyweca, ktéremu Towarzystwo obylo wysoka¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowazku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkéw, o ktérych mowa w ust. 7
pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowzek przy skladaniu zlecenia pd@d#tut obnienia lub
zwolnienia.

Rozdziat VIII. Szczegblne zasady dotyere nabywania izadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1)

2)

3)

4)

1)

2)

Art. 20
Wspolny Rejestr Maknski
Osoby pozostage w zwizku makeaskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa na

swdj WRM zgodnie z zasadami oklenymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust.
4.

Matzonkowie dziatajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdiny
Rejestr, skltadajoswiadczenia o:

pozostawaniu we wspolém maptkowej,
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wyrazeniu zgody na wykonywanie przezzk@go z matonkéw, na ich wspolny Rejestr,
wszystkich uprawnie zwiazanych z nabywaniem iadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwazadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamwiaj oraz zlecenia
konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczesiricta take na podejmowanie
wszelkich nalenych matonkomsrodkéw piengznych,

wyrazeniu zgody na realizacizlecé zgodnie z kolejnéxia ich skladania przez kdego
z makonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z dmkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si
wytacznie do zgodnegaswiadczenia woli matonkow,

wyrazeniu zgody na wyiczenie odpowiedzialiei Towarzystwa za skutki zionych
przez matonkéw i ewentualnych petnomocnikéwdan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

Ponadto mabnkowie zobowjzani g do:

wskazania wspoélnego adresu poakdw, na ktory przesytanexin potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfar@mwvego o ustaniu wspoléc
majtkowej.

Na IKE mae gromadzi oszczdnasci wytacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie mae
by¢ prowadzone w ramach WRM.

umaliwiajacej nabywanie i zadanie

Art. 21
Indywidualne Konta Emerytalne
Fundusz mie zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lthizesa w ramach prowadzenia
IKE jest zawarcie przez osebzamierzajca gromadzé srodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

Umowg o prowadzenie IKE m@ zawrzé wylacznie osoba fizyczna maja
nieograniczony obowrek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Pagkktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #eo by zawarta bezpwednio z
Funduszem, za grednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw dajatych na
zlecenie Funduszu. W przypadku, gdy umowa o proemidz|KE zawierana jest za
pasrednictwem Dystrybutora, zawarcie Umowy o prowadzé¢KE jest rownoznaczne ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wppdku, gdy umowa o
prowadzenie IKE zawierana jest zagamnictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o

prowadzenie IKE nie jest réwnoznaczne zezefoem zlecenia nabycia Jednostek 14.

Uczestnictwa. Przez ztenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa razusmi w

6.

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7

8)

10.
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b)

2)
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12.
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13.

takim przypadku dokonanie pierwszej wptaty na IKIB vptaty transferowej do IKE, na
podstawie zawartej umowy o prowadzenie IKE, lub egezanie bezgoednio
Funduszowi lub za poednictwem Dystrybutora waego, prawidtowo wypetnionego i
podpisanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba zamierzgja zawrzé umowg o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy @vpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwz st za zawak z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

Fundusz wskazuje Oszdzajcemu indywidualny numer IKE, umlwiajacy jego

identyfikacg.

Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE powinny by
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwikno prowadzenie IKE.

Regulamin IKE stanowty integrala czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okl zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowkki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwigzku z gromadzeniem oszginaici na IKE. Okréla on w szczeg6lrigi:

spos6b oznaczenia dyspozycji dotymzh oszczdnasci gromadzonych na IKE,

sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dakgeta przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyocmksymaln wysoka¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

zakres, agtotliwos¢ i formg informowania Uczestnika IKE é&rodkach zgromadzonych
na IKE,

warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty msferowej oraz zwrotu,
zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysakeptat minimalnych,

zasady dokonywania alokacji wptat na IKE peaay Subfunduszami, albo
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamigmzanymi przez Towarzystwo,

zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKBfarmowania o tych zmianach,

zasady pobierania okitenych Statutem opfat zwianych =z nabywaniem,
odkupywaniem, zamiani konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym
zasady obriania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dospny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towstwa w sieci
Internet.

Osoba zamierzgja zosta Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadeen
IKE obowiazana jest zloy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, w
ktérym to dwiadczeniu potwierdza, w szczeg®uob o pouczeniu jej w zakresie
okreslonym w poniszym zdaniu. Osobie tej udzieleg gouczenia o konsekwencjach
gromadzenia oszedndci na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym
oraz podpisania Umowy o IKE w roku kalendarzowymktérym dokonano wyptaty
transferowej z uprzednio posiadanego indywidualnkgeta emerytalnego do PPE. .
Pierwsza wpfata na IKE me by¢ dokonana nie wcZaiej niz w dniu zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE.

W Umowie o prowadzenie IKE Oszgzajcy maze wskaza jedm lub wigcej os6b,
ktérym zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jegmierci.
Wskazanie to mee byt w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku torak
0s6b wskazanych przez Oszdzajcego jako uprawnione do otrzymasiadkow z IKE

w przypadku jegosmierci osobami uprawnionymi do tydrodkéw s spadkobiercy
Oszczdzajcego.

Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE @ nasipi¢ wytacznie:

w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzajcego, po osignigciu przez niego wieku 60 latalz nabyciu uprawnie
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy waftd wptat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem ztenia
przez Oszagzajcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadku Oszedzapcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 giaud948
r. - na wniosek Oszedzajcego, po oagnieciu przez niego wieku 60 latdz nabyciu
uprawniéi emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wplat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy wastd wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzajjcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadku Oszedzajcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - naosek
Oszczdzapcego oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy waftd wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem ztenia
przez Oszagzajcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadkuémierci Oszczdzapcego - na wniosek osoby uprawnionej.
Oszczdzapcey, ktory dokonat wyptaty z IKE nie nde ponownie zatoy¢ IKE.
Wyptata transferowaodkéw zgromadzonych na IKE e by dokonana:

do innej instytucji finansowej, z ktrOszczdzapcy zawart umow o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

do PPE, do ktérego przypit Oszczdzajcy,

na indywidualne konto emerytalne prowadzoneadieby uprawnionej albo do PPE, do
ktérego osoba uprawniona przygita — w przypadkémierci Oszczdzajcego.

Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej z@oby wytacznie catéé srodkow
zgromadzonych na IKE, z wgdzeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje
konwersji pomgdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi
zarzdzanymi przez Towarzystwo lub zamiany pedziy Subfunduszami oraz vaykow
okreslonych w Ustawie o IKE.

Szczeg6towe warunki i zasady dokonywania wyplegptat transferowych okétone s
w Regulaminie IKE.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 47/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Z zastrzieeniem ust. 26, rozwkanie Umowy o prowadzenie IKE nestije w przypadku
zlozenia przez Oszedzapcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacjinogi 3 miesice. Ztazenie zlecenia
zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowyrowadzenie IKE i
skutkuje jej rozwizaniem oraz zwrotem zgromadzony&iodkow, jeeli nie zachodz
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

W przypadku wyptaty/wyptaty transferongpdkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rezwje s¢ z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeri& Inastpuje zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE, jeli nie zachodz przestanki do wyplaty lub wyptaty
transferowej.

Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktujeggpozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qglzagcego, jeeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachgdprzestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

W przypadku, gdy na IKE Oszgizapcego Fundusz przyfj wyptatg transferow z PPE,
Fundusz przed dokonaniem zwrotu, vagei 7 dni, licac od dnia zieenia przez
Oszczdzapcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankessigazany przez
Zaktad Ubezpiecze Spotecznych 30% sumy skladek podstawowych (w roemion
Ustawy o PPE) wptaconych do programu emerytalnego.

Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o sayepodatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 —zalo kwot wskazan w ust. 19.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenkE Iprzez Oszeozzajcego
zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, oyktormowa w ust. 20 i jest
obowizany do ztéenia gwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

Przedmiotem zwrotu me by wytacznie caté¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Oszedzajcy gromadzisrodki w ramach IKE na podstawie umoéw
zawartych z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest &atosrodkow
zgromadzonych w ramach IKE w tych funduszach.

Zwrotsrodkéw nastpuje take w nasgpujacych przypadkach:

w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Oszgizajcy nie spetnia warunkéw
do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzgdhieniem ust. 24,

w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisameKE s przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelioi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake pwrot;
w takim przypadku pozostaterodki zgromadzone na IKE as przekazywane
Oszczdzapcemu réwnie w formie zwrotu.

Oszczdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadon@ero otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zaradzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby lokonana konwersja —
zawrzeé umow; o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnegiong instytucp
finansowy i dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku prayienia do
PPE — dostarczy potwierdzenie przyspienia do tego programu, w celu dokonania
wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnieniawggszych obowizkéw, jezeli
Oszczdzapcy nie spetnia warunkéw do wyptaty, ngstje zwrot $rodkow.
Postanowienia powgze stosuje si odpowiednio w przypadku, gdy przeje
zarzdzania Funduszem przez inne towarzystwo fundusagstycyjnych powodujeze
Oszczdzapcy kedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane rdywitdualnych
kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnychrzatizanych przez tine
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nagtje przed
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

Poza przypadkami olslenymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozaygiuje s¢ w
sytuaciji, w ktérej Oszeglzapcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teseni
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE itiove jest dokonywanie wplat do xdych
Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zasterdem,ze hczna
suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub funduszyroku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE olomej przepisami prawa. Uczestnik
IKE moze dokonywa zamiany pomidzy Subfunduszami, feli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiananisd zapisywane $ na IKE
Uczestnika.

uplywem terminu

Uczestnik IKE mpe dokond konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wgktnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy
lub subfunduszy zasdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki ucHesva
zostam zapisane na IKE Uczestnika.

Towarzystwo pobiera w zwgku z prowadzeniem przez Fundusz IKE oplaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z lgabptat manipulacyjnych olta
Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa wridgierwszym Towarzystwo
maze pobr& optak przy wyptacie transferowej oraz zwrociezgé od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE nie uptgo jeszcze 12 miesty. Optata powysza nie mge
by¢ wyzsza nk 10 % srodkéw podlegaicych wyptacie i ustalana jest w tabeli opfat
manipulacyjnych olfej Regulaminem IKE, z zastrzeniem,ze nie jest ona pobierana w
przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE, orkjdnowa w ust. 28. Towarzystwo
moze odroczy w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa w zdanipoprzedzajcych,
przy czym odroczenie mae dotyczy wylacznie oplat za zbywanie, konwersjub
zamiarg Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienieezprUczestnika IKE
warunkéw dotyczcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub mmalnej
wysokaci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 22

Programy
Fundusz mge samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyyzarzdzanymi
przez Towarzystwo prowadzProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.
Fundusz mee prowadzi programy systematycznego
nastpujacych zasadach:
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwalst na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2)

1

2)

1
2)

3)

uczestnictwo w PSI me wiaza® sii z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczniwi wplat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minmealwysokdci
wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

umowa (regulamin) PSI powinna w szczegéthokresla¢ nazwe PSI, wysoké¢ wplat

Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobmwje s¢ systematycznie inwestowa
srodki, zasady rozwizania umowy oraz spos6b informowania Uczestnikéwmianie

warunkéw programu.

Fundusz mee prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:

szczegbtowe warunki PPE okiee umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracogawc
ktéra okréla w szczeg6lniei wysokdai¢ i sposob pobierania Optaty Manipulacyjnej oraz
kategorg Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danemgyamu,

Fundusz mige zawrzé umow; PPE wspolnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Fundusz mge prowadzi pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na gagicych
zasadach:

przepisy Statutu dotygze PSI i PPE stosujegsaidpowiednio do PPI,

wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa gnbgé wnoszone przez pracodawc
uczestnikéw PPI, Pracodawca ieorownig uczestnicz§ w przyjmowaniu przez
Fundusz dyspozycji uczestnikéw PPI,

Fundusz mege zawrzé umow PPl wspdélnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Art. 23
Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transfegmsprzecznych zletelotyczcych
tego samego Subrejestra, ane realizowane w nagtujacy sposob: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykongeav pierwszej kolejriei.

Pozostate zlecenia wykonywane @ nastpujacym poradku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczdstaic

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyefestru

Uczestnik mee ztary¢ dyspozyap ustanowienia blokady calc posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokazbstan réwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

Blokada polega na wadzeniu, przez okgony okres lub do odwotania, radwosci
sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda rejestru.
Blokada mae zosté odwotana przez Uczestnika wadym czasie.

Za zgod Funduszu Uczestnik me zlary¢ dyspozyop ustanowienia blokady, ktora
przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowionaenby¢ odwotana wydcznie przez
wyznaczon przez Uczestnika osebtacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik
maze udzielt tej osobie petnomocnictwa, ktére neoby¢ odwotane jedynie za jej zgad
oraz wyrazt zgod; na wyptacenigrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegagych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez
petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zas&dnetozenia przez petnomocnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi wigdrialndci za realizagj zlece
ztozonych przez petnomocnika. Zleceniazzioe przez Uczestnikayth traktowane jako
zlozone pod warunkiemze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez
odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje s¢ skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zieenia takiego ©wiadczenia u
Dystrybutora, chybae op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialgoi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wjgsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #wosci zlozenia zlecenia odkupienia (oraz
konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnieasadami oksonymi w
Ustawie. Wpisanie zastawu ngsitnie p&niej niz w terminie 7 dni, od zteenia takiego
wniosku u Dystrybutora, chybze op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakoe tacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik mae udzielté zastawnikowi petnomocnictwa, ktére oo by odwotane
jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa¢bjgjh zastawem na rachunek bankowy
petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

1.

inwestowania (PSl) na 3.

Art. 25
Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPayw
Wartdciowych S.A. w Warszawie.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, deldie dla kadego z
Subfunduszy, Aktywow Subfunduszu; ustalenia wait@obowizan Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kdego z Subfunduszy, zobawan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia WagitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kdego z Subfunduszy, Waftm Aktywéw Netto
Subfunduszu; ustalenia, oddzielnie dlazdego z Subfunduszy, Wafw Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa; a tale ustalenia, oddzielnie dlaidego
Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostelestortwa Subfunduszu.

Wartg¢ Aktywow Funduszu oraz wawé zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymuDWyceny oraz wartzi

aktywow i zobowizan w tym Dniu Wyceny. Wart@& Aktywow Netto Funduszu ustala
sig pomniejszajc Wartdg¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
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zobowizania w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi kgji rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zohaamia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi égi rachunkowe odbnie dla kadego z
Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fuselu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym i 8 one zgodne z przepisami dotycymi rachunkowsci funduszy
inwestycyjnych.

6. Wartg¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegomuDNVyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat Fundugizie kierowat si nastpujacymi

zasadami:

1)  wyboru rynku gitéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumerrato na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miegta kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier watiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
1), to wycena tego papieru wastiwego opiera §io aktywny rynek, na ktérym jako
pierwszym ustalona zostafa cena.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundizy.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartcgs¢ Aktywow
Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym ¢kszajp odpowiednio Wart&t
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Udziat Uczestnikbw w dochodach, o ktérych mowa vi. Us zawiera s w kwocie
otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Furdisdnostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéwiglajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktérpejwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow iakmjacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysoka¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okgdone s w Czsci Il Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funémszobowizat sk do inwestowania
znacznychsérodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Funduszzenqrzyzné dodatkowe
$wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadachslokyeh w usgpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundéezadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest
1)  podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2)  posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart ugavkreslona w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnichapisanych na jego Subrejestrach
w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszaztrednia Warté¢ Aktywow

Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypaciggh na posiadane przez niego Jednostki

Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym bytackeza ni 100 000 ztotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwagrzy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestrdio otrzymanigwiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Dhugb okresu rozrachunkowego oklena jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 i m® by ustanowiona w szczegdkw jako
miesiczny, kwartalny, pétroczny, roczny okres rozrachmmi. Strony umowy, o ktérej
mowa w ust. 1 magustalt inng dlugas¢ okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikdw dglacych uczestnikami Programéw wysdkdwoty, o ktorej mowa w
ust. 2 mae zosté przez Fundusz ohrona. Wysoké&¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika,
o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostanie jakes€avynagrodzenia Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem, naliczonego od WaitoAktywoéw Netto Subfunduszu
przypadaicych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uuzesd tego
Subfunduszu.

4. Wysokd¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugaleec bedzie od
sredniej Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego ®dbfru w  okresie
rozrachunkowym oraz dtugo okresu rozrachunkowego. Wysdkdegoswiadczenia, w
zaleznosci od dlugdci okresu rozrachunkowego okle taryfa ustalana przez zadz
Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wluspelniane jest z egci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystpaed uptywem terminu, w
ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenigaeaadzanie tym Subfunduszem.

6. Spehnienigwiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane pegirzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszukwot naleznego mu
$wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa olmjuicej w dniu realizacji
$wiadczenia, chybae Uczestnik zadecyduje o wyptaéigiadczenia w formie pieginej
powiadamiaic o tym Fundusz najgaiej na 7 dni roboczych przed daspetnienia
$wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem nieagci.

7. W odniesieniu do Uczestnikovedacych uczestnikami Programéw wysdkdwoty, o

ktérej mowa w ust. 2 mi@ zosté przez Fundusz ohivna.

Rozdziat XI. Obowiazki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne ogtogz&unduszu

1. Prospekty informacyjne oraz skroty prospektéviorimacyjnych Funduszu i inne
ogtoszenia dotyege Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisawigor Statutu
sa publikowane przez Fundusz na stronie internetomsjv.noblefunds.pl, chybae
Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa stygoloia skrot
informacyjnego.

3. Nazadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Tysiava, Fundusz zobogaduje
sig przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi infocjgani o zmianach w
tym prospekcie, na adres korespondencyjny wpisaryubrejestru.

4. Fundusz &dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwaz ma
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualneomfiacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

prospektu

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Waica Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednastiédczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udeghiane lada przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnyno amiarze
pofaczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikwasggu ogolnopolskim
,Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszewipdawania dziennika ,Gazeta
Gieldy Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jedmwstkprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy ¢ta publikowane w trybie oké&onym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkéeidunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronterinetowej www.noblefunds.pl pétroczne
i roczne paiczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkeprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszy.

3. Nazadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Tysiava, Fundusz zobogaduje
sig przest&é mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesiczne i pétroczne
polaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkepvawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat XIl. Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31
Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu
1. Fundusz rozwizuje st w przypadkach okisonych w Ustawie.

Wystpienie przestanek rozwiania Funduszu Towarzystwo
niezwtocznie opublikuj w pismie okrélonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmdokona likwidacji Subfunduszu.

4. Subfundusz mi® zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. Decyzja nie zosté podgta, w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nagiujacych przestanek:

1)  w przypadku spadku Wasim Aktywow Netto Subfunduszu pormj kwoty 500 000
zlotych,

lub Depozytariusz

N
-

w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zezarzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakm tego Subfunduszu przez okres co najmniej
széciu nasgpujacych po obie miegty kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegalikwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nist jen likwidowany w zwizku z
rozwiazaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu niaszbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdievidacji Subfunduszu nie jest
ustalana Wart@d Aktywéw Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkest
Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbyciadkupienia Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowanienymgstych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego yAkdw, $ciagnigciu nalenosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptaizyskanych srodkéw
pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonabhieliczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduspiatasrodkéw uzyskanych w
ramach likwidacji Subfunduszu rbe nasipi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub
rachunek innego funduszu inwestycyjnego zdzanego przez Towarzystwo celem
nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno ¢by dokonywane z  nakgtym
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikow likwidowanego Subfismli i pozostatych
Uczestnikow,

3) o rozpoczciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtoczrigormuje podmioty,
ktérym powierzyto wykonywanie swoich obawk6éw, oraz podmioty, za ktérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiegmictwa,

4) o wystpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razgoiu likwidacji

Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa wajst.
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5)
6)
a)

b)
<)

7

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likaii Subfunduszu, spardza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu,

po dokonaniu czynsoi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spamdza sprawozdanie
zawierajce co najmniej:

bilans zamkricia sporadzony na dzié nastpujacy po dokonaniu czynrei
okreslonych w pkt 1),

listg wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subéluszu,

wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaiczenia likwidacji, wynikajcych z roszcze
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

srodki pienkzne, ktorych wyplacenie nie bylo rdave, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sdowego.

Rozdziat XlII. £ aczenie Subfunduszy.

Art. 32
Tryb faczenia Subfunduszy.
Subfundusze madyc¢ taczone ze sab

Pokczenie naspuje przez przeniesienie m#ju Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu  przejmagego oraz  przydzielenie  uczestnikom
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa &dkrej kategorii  Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa d&rej kategorii Subfunduszu
przejmowanego.

Do hczenia Subfunduszy stosuje sidpowiednio przepisy Ustawy wilziwe dla hczenia
Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia kaicowe.

1

2)

3)

Art. 33
Zmiany Statutu
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow kend.

Zmiany Statutu wraz z informaap terminie wejcia wzycie tych zmian s ogtaszane na
stronie internetowejww.noblefunds.pl
Zmiana Statutu, wchodzi #ycie:

w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Stafetgli zmiana
Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zastereéem ust. 4,

w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Staturakvesie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu lubgeej niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub gdej niz jednego Subfunduszu,

z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mie zosté skrocony za zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu nie zosté wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez i
okreslonym.

Art. 34
Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosujg@siepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego
oraz innych ogdlnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwWoble Fund Skarbowy.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @ait jego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszoprpez aktywne inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w ditne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa athaye opiewajce wyhcznie na
wierzytelngci pienigzne, w tym Instrumenty Rynku Pietinego, w tym szczegolgoi w
diuzne papiery wartiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbfiBawa oraz Narodowy Bank Polski, z uwadshieniem
przewidzianych w art. 5 parej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zednwestowa
Aktywa Subfunduszu tade w inne instrumenty finansowe oki@ne w art. 5 ust. 1 pkt 3
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzamlmitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw matkowych kxdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycypbfunduszu oraz dopuszczalna
wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1.

Fundusz miee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 zi | Statutu, przy

Subfunduszu 6.

1)

3)
4)

6)

1)

a)
b)
©)
d)

e)

2)
a)
b)
<)

3)
a)
b)
4)
a)

b)
<)

d)

zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych pownej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranianevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych popej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysokdé¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 G#ci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wasmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRi@j lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzpgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze mae lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie geej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wakmowe lub Instrumenty Rynku Piexnego
wyemitowane przez jeden podmiotzéé taczna wartéc tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @i | Statutu Fundusz okfka, ze maze lokowa do 10%
wartaici Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot saty do grupy kapitatowej, dla
ktérej jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatovélijéaczna wartéc
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nt 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt 1 powyej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéka, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieainego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samoudlu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samorgiu paistwa cztonkowskiego,

paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 €ei | Statutu Fundusz oksk, ze ograniczg, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje sido papieréw warteiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkzany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagmwowe lub Instrumenty Rynku Pieinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieatnego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktorym d@zie kierowat sj Subfundusz, jest aktualny poziom
przewidywana zmiana krzywej rentowgcodtuznych papieréw wartziowych.

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii loBabfunduszuss

dla dhgnych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaio
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji na
akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutdw uczestnictwa:
maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusiziu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego attiego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarmla polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjma,
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodd&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

ptynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystrimmentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyoé&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 50/64
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e)

dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszuehbzie stosowal nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita wart& inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje loka6rymi s

dluzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lisigtawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym

Instrumenty Rynku Pieatnego nie mée by nizsza nk 70% wartéci Aktywow

Subfunduszu.

2) dhwne papiery wartiowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane lub

gwarantowane przez SkarbfBawa oraz Narodowy Bank Polski stanéwida nie mniej
niz 70% wartdci Aktywow Subfunduszu,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w artis@ 3 Czsci | Statutu stanowi mog nie

1)
2)

1

2)

10.

wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly estnictwa stanowimogy
od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat wcjek warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesird pobiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziestva kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci  nie wyzszej ni:

0% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

0%kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszufimoluszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOpfata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysolgi wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty

nie mae by wicksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transgkey zwhazane z nabywaniem i
zbywaniem papierow waroiowych i innych instrumentéw finansowych, a zak
rozliczaniem transakcji dotygezych nabycia lub zbycia papieréow wastmwych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przechwenie skladnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wi@e bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pgczek, podatki i inne obgienia nal@one przez wisciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
rowne kwocie naliczonej od Wagm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zgaanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartcci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpwednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataci z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w caiei, partycypacj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzi#/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
cataici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztah oblicza
sig na podstawie stosunku Waitdo Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdgdtsz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ebajy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen nalazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @fFen nalazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaci i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,zg@i likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wgmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten samddpjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

11.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wado
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidach

Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 zilotych. Koszty przewszajce &

kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tymie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneaprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mée postanowi o pokryciu z wlasnycrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazWoble Fund Mieszany.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost efartjego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poberarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a #akdiwne papiery wart@iowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 poej zasad
dywersyfikacji lokat, przy zastosowaniu aktywnejolkacji w zalenosci od

przewidywanej koniunktury na rynkach kapitatowycRundusz mge inwestowéa

Aktywa Subfunduszu tadle w inne instrumenty finansowe oki@ene w art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzamlmitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw mafkowych kydacych przedmiotem

2.

»

3)
4)
5)
6)

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestyc@nbfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majtkowe, ktoérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywédw Subfunduszu przestrzega ogranidnevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych popej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 G#ci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wasmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadapgtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRi@j lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzpgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze mae lokowa& wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie qgej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku Pietinego
wyemitowane przez jeden podmiotzéé taczna wartéc tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @i | Statutu Fundusz okik, ze maze lokowa do 10%
wartaici Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot saty do grupy kapitatowej, dla
ktérej jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatovélijéaczna wartéc
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nt 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt 1 powyej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéka, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje ido lokat w papiery warkgiowe i
Instrumenty Rynku Pieatnego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samordlu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samorgiu paistwa cztonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 €ei | Statutu Fundusz oksk, ze ograniczs, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje sido papieréw warteiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowzany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Pieginego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieatnego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.
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a)
b)
©)

2)

a)
b)
©)
d)

e)

3)
a)
b)
<)

4)
a)
b)

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym dmizie kierowat si Subfundusz, jest ocena hieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wart@iowych. Przy
wyborze akcji Subfunduszebizie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfelaw
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszedazie w spos6b aktywny dokonywat alokaciji
Aktywéw Subfunduszu porgilzy akcje oraz instrumenty die.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii logaibfunduszuas

dla akcji, praw do akcji,
depozytowych:

praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finamgth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

dla dhgnych papieréw warkziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:
analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

Instrumentéw Rynku Piesinego, listow

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty rownie: kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutdbw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)
b)
©)
d)

e)

adekwatn@, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjm,
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd@¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuya#b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1)

2)

1
2)

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszuehbzie stosowal nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpe poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne duizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wadtdo Aktywdw Subfunduszu,

warté¢ inwestycji w dhene papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieginego
bedzie wynost nie wiecej niz 80% wartéci Aktywdw Subfunduszu,

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuly uczestnictwa
stanowé mog od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesird pobiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

4% wptaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziestva kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej niz:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostébzestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostészestnictwa przed

3.

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbufimduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowagodnie z

10.

11.

12.

zasadami i w wysokigi wskazanej w Tabeli Optat udgpnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoKé tej optaty

nie mae by wicksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwihzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wargoiowych i innych instrumentéw finansowych, a ek
rozliczaniem transakcji dotygezych nabycia lub zbycia papieréw wastmwych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przechwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wimje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i gyczek, podatki i inne obgienia natéone przez wihciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidaciji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgonegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zyganych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafwluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwz@stpnym) od
Wartcsci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfwsmuw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 awane bezpgoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdci z Aktywow Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w catgi, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzig/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie op@ Funduszu w
catdsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetash oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywdw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdgdtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ekmj te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkipm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afien natazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdaci i terminach okrélonych przez wigciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zyzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abap koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumkzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne ¥gmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten sampjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tyne nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgraja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wado
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidacjh

Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajice &

kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tymie nie wyklucza to midiwosci

pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

Inne ni okreSlone w usgpach powyszych koszty pokrywanearzez Towarzystwo.
Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztéw obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat 11l. Noble Fund Akcji

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Akgcji.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost oaitjego Aktywoéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszmprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poberarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwzlylieniem przewidzianych w art. 5 poej
zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz eoinwestowa Aktywa Subfunduszu tale w
inne instrumenty finansowe oktene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw matkowych kxdacych przedmiotem

1.

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycfnbfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
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1
2)
3)
4)
5)
6)

&y

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
a)
b)
©)

4)
a)
b)

majatkowe, ktorych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicxeskazanych poiej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranidnevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych popej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu okgéa art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRi@j lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okdla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie egej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku Pietinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okska, ze mae lokowa do 10%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot pady do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowiglijéaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waftwowe i Instrumenty Rynku Pieginego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wardioAktywéw Subfunduszu, nie wtej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
pkt 1 powyej, oraz inne podmioty, nie me przekroczy 40% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okska, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgici | Statutu nie stosujesido lokat w papiery wargiowe i Instrumenty
Rynku Pieng¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoeglu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samorxlu paistwa cztonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okdla, ze ograniczg, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje gido papieréw warteiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Pestwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Pietinego, co
najmniej széciu r&nych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Glownym kryterium, ktérym doizie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii logaibfunduszuas
dla akcji, praw do akcji,
depozytowych:
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

dla dhznych papieréw wartziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

Instrumentéw Rynku Pieginego, listow

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda mialy réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigrych i tytutdw uczestnictwa:
maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusiziu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

e)

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjma
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodd&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici i nstrumentu bazowego,

plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstruiimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielkgé transakciji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo#b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

dostpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1

2)

1)
2)

1)

2)

Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszuebizie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by nizsza nk
70% wartdci Aktywow Subfunduszu,

warté¢ inwestycji w dhzne papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie
moze przekroczy 30% wartéci Aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuty uczestnictwa
stanowé mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesii@ pobiera OptatManipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugriesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostklzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostidzestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiieggor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszufduoluszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelewgodnie

z zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoKé tej optaty

nie mae by wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwihzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wargoiowych i innych instrumentéw finansowych, a ek
rozliczaniem transakcji dotygezych nabycia lub zbycia papieréw watmwych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przechwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wimje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytéw i gyczek, podatki i inne obgienia natéone przez wihciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidaciji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnoward 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgonegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zyganych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafwluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwz@stpnym) od
Wartcsci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfwsmuw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 awane bezpgoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdci z Aktywow Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, obgia Fundusz w caiei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasina podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dizi#/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie op@ Funduszu w
catdsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetash oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywdw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ekmj te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkipm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afien natazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
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wysokaci i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy. 6)

10. W okresie likwidacji Subfunduszu,zg@i likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmh koszty jego 8.
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumsizu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne WAgnedzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten samddpjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tyme nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgraja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te obkgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wadio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidaci
Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajce & kwotg
pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to mdiwosci pokrycia 1.
wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12.  Inne ni okrelone w usgpach powyszych koszty pokrywanessprzez Towarzystwo. 2.
Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wkasnyckrodkéw wskazanych w ugiach

powyzszych kosztéw obgiajacych Aktywa Subfunduszu. D

. a)

Rozdziat IV. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek. b)
<)

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Akcji Matych Brednich Spétek. 2)
a)

Art. 2 b

Cel inwestycyjny Subfunduszu )

c

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @ait jego Aktywéw w wyniku )
wzrostu wartéci lokat. d)

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje matychriednich spotek, z uwzginieniem przewidzianych w art. e)
5 poniej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zeonwestowa Aktywa Subfunduszu f)
takze w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzamlmitow.

3)
3. Przez male irednie spotki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie spoiki, ktore nie a)
wchodz w sktad indeksu WIG20.
b)
Art. 3 ©
Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna 4)
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz
a)
b)

1. Fundusz miee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @i | Statutu, przy 5)
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicxeskazanych powej oraz w art. 5 a)
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranidnevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okgta art. 9 ust. 24 G#ci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub €)
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRi@j lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggséwnione w okresie nie dizym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub 1.
instrumentow.

)

d)

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okdla, ze maze lokowa wigcej 1)
niz 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie qgej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) zi | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa do 10%
wartaici Aktywoéw Subfunduszu w papiery waftowe lub Instrumenty Rynku
Pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowlijéaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wardioAktywéw Subfunduszu, nie wtej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitalowej, dla ktérej jest
sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe omae podmioty, nie mae
przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéka, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wargiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski, )
2)  jednostki samondu terytorialnego, 2)
3) paistwa cztonkowskie,

4)  jednostki samondu paistwa cztonkowskiego,
5)  paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz ok§k, ze ograniczg, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje gido papieréw wartziowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkzany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co
najmniej széciu rénych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym dulzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii logaibfunduszuas

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

dla dhznych papieréw wartziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

Instrumentéw Rynku Pieginego, listow

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pignnego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutdbw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytow,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn@, rozumiana jako zgoddé instrumentéw bazowych z polityknwestycyijm,
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

efektywn@¢, rozumiana jako zgoddé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

ptynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstruiimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielkgé transakciji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo#b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

dos¢pnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszuebizie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by nizsza nk
60% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

wartég¢ inwestycji w dhzne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie
moze przekroczy 40% wartéci Aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazesva i tytuly uczestnictwa
stanowé mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesira pobiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

5% wptaty dokonanej przez nabye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uariesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor
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2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostétzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiieggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbuflmduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat udgphianej  zgodnie  ze
Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zasteném,ze maksymalna wysoké

tej optaty nie mee byt wieksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulstug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitovych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréow wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, opfatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach degowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniendrodkéw piengznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od yd@al i pazyczek, podatki i inne
obciizenia natdone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
rowne kwocie naliczonej od Wagm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku roéwnowaré 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zgaanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwduszu, w kadym Dniu Wyceny i

za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od

Wartasci Aktywédw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subflsmluw poprzednim Dniu

Wyceny.

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wyndgemia Zmiennego uzéaleionego

od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagizle zgodnie z ponszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemrrezerw; na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny. Dodatni

wynik oznacza konieczg6 utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Ujemny wynik oznacza konieczéo rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w

kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiayprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/IU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieWVyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmignn

WAN/JU - oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmMWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagzy poprzednim Dniem

Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale popraggxm kwartal, za ktéry jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyriredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen kwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzefngienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedz@ym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez §lodni w roku,

WAN (D¢.1) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyce

Rzd — oznacza zagregowamwysokac¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za
dany kwartat na poprzedni D4i&Vyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny od dnia wéfia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa Ilub od dnia wienia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaerava na Wynagrodzenie Zmienne oraz w
pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktérpliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwfajen Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegigrwszym Dniu Wyceny kKalego
kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest Wynagenie Zmienne, WAN/JU(D1)
oznacza WAN/JU za ostatni DaieNVyceny poprzedniego kwartatu poprzedezapo
kwartat, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie &@mie. RmWIG40 oraz RWIBID O/N
obliczany jest z uwzgtinieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Znmeéemn wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy D#i&Vyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za
ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. Wyndgeaie Zmienne wyptacane jest
wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

Towarzystwo mze podejmowé decyzi o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynageoie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu gadjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) pawey stosuje s odpowiednio.

6)

9. Koszty wskazane w ust. 4 zmane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataici z Aktywow Subfunduszu. deli obowkzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, obgia Fundusz w caiei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasina podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dizi#/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
catadici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tyctetah oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydusz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji abmjy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdaransakcji ogotem.

10. Pokrycie kosztow Funduszu zmanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afien natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w

wysokaci i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abkeh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wgmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samdpja&k wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice # kwotg pokrywane kda przez Towarzystwo, z tynie nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WAado
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidacj

Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 zlotych. Koszty przewszajce &

kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanesagprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mée postanowi o pokryciu z wlasnycrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

11.

12.

13.

Rozdziat V. Noble Fund Luxury.
Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Luxury.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost odaitjego Aktywédw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow

Subfunduszu w  akcje lub obligacje zamienne prodidse dobr luksusowych

notowanych na rynkach zorganizowanych krajéw czéevdkich Unii Europejskiej lub

bedacych cztonkami organizacji OECD, z uwzdhieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zeoinwestowa Aktywa Subfunduszu

takze w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidz@mlmitow.

Art. 3
Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw matkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycgobfunduszu oraz dopuszczalna
wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicreskazanych pownej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranidrevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢€@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysokdi¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu okgéa art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okik, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIskiej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazamrart. 9 ust. 4 pkt 3) Ggci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggsewnione w okresie nie dszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okdla, ze mae lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wakmiowe lub Instrumenty Rynku Pienego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna wartéc tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa do 10%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nadg do grupy kapitatowej, dla
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ktérej jest sporgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowelijéiczna wartéé
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywow Subfunduszu, nie weej
jednak nk 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, dla ktorej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orezpodmioty, nie mee
przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okdla, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje sido lokat w papiery warkgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoeglu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samoexlu paistwa cztonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkjest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz ok§k, ze ograniczg, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub peozycielem jest wylcznie Skarb Rastwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieninego zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym dmzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii logaibfunduszuas

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,

ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

dla dhenych papieréow wartziowych, Instrumentéw Rynku Piegnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutdbw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
mazliwos¢ efektywnej realizaciji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tmego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnéc¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityknwestycyjm,
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd@¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystriimentem Pochodnym
znacznie przewyszajcego wielkgé transakciji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyoibInstrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

dos¢pnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1)

2)

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszuebzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavg poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by¢ nizsza nk
60% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

wartég¢ inwestycji w dhgne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie
moze przekroczy 40% wartéci Aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea zainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszupzostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i

1)
2)

postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuty uczestnictwa
stanowé mog od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesira pobiera OptatManipulacyjr
w wysokdci nie wyzszej ni:

5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugzesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej niz:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostébzestnictwa przed

3.

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbufimduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty

nie mae by wicksza nt 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, opfaty transgkey zwazane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wargoiowych i innych instrumentéw finansowych, a zak
rozliczaniem transakcji dotyggych nabycia lub zbycia papieréw wastmwych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przecimenie skladnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wimje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodk6w piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytéw i pgczek, podatki i inne obgienia naléone przez whciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wakm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami okienymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zygianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlg@duszu, w kadym Dniu Wyceny i

za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuze@stpnym) od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢gaid Statutu.

Koszty wskazane w ust. 4 zmane bezpwednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caldgci z Aktywow Subfunduszu. deli obowinzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w casei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza sha podstawie stosunku Wadtd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia kosztow,
o ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu
w cafcci, partycypagji Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziash
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany
koszt dotyczy, do Warkei Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbs
dotyczy, na ostatni DzieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umawbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycaz wigcej niz
jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji aghpi te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wa# transakcji danego Subfunduszu w wécio
transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkipm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalazonych przez wihciwe organy
paistwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych apen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokasci i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zwgku z

likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmp koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumtzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wgnodzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam &pgak wynagrodzenie
Towarzystwa. Koszty przewsgzajce & kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z
tym ze nie wyklucza to mdiwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa

Subfunduszu obsiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohkgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wado
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzi& rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidacj
Funduszu nie megprzekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce &
kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tymie nie wyklucza to mdiwosci
pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneasprzez Towarzystwo.

Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztéw obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1
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Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagzwWoble Fund Timingowy.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszukojasubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfismuw akcje i dizne papiery
wartasciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i atych
papieréw wartéciowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu tdke w inne
instrumenty finansowe ok§ne w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniega rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Subfundushkarakteryzuje si brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat odiza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycgobfunduszu oraz dopuszczalna
wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mge lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majitkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonaf lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranicrevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczala wysokd¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegzar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 G#ci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okska, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaptozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRi@j lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgstwnione w okresie nie dezym ni
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw Ilub
instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym nie egej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wakiowe lub Instrumenty Rynku Pienego
wyemitowane przez jeden podmiotzgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) &zi | Statutu Fundusz okék, ze maze lokowa& do 10%
wartasci  Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nadg do grupy kapitatowej, dla ktorej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowiglijéaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% warioAktywéw Subfunduszu, nie wtej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, dla ktérej jest
sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orae podmioty, nie mce
przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 €i | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgsci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wargiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samoalu terytorialnego,

3) pastwa cztonkowskie,

4) jednostki samonrlu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naleace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkijst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okék, ze ogranicz#, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gi | Statutu nie stosujegto papieréw warti@iowych, ktérych
emitentem, gwarantem lub porycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkrany jest wtedy dokonywalokat Aktywéw
Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Pietinego, co najmniej
szdciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pieng¢znegozadnej z tych emisji nie nie przewygsza 30% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wanitmvego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartéciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indelgietdowego;

2) dla dhwnych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddrym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéwijo
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proocepot,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@sow lpda miaty rownie: kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atttego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityknwestycyjm
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowegatynnas¢, rozumiana jako istnienie wolum

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabywtrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeatiotvego,

d) dostpnasc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonaf lokat Aktywow Subfunduszuecbzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiav poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne waha ¢siod 0% do
100% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2) wartas¢ inwestycji w diéne papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku Pieginego waha
sig od 0% do 100% warfei Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nieq szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesta i tytuly uczestnictwa
stanowé mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpabiera OptatManipulacyjm w
wysokdaci nie wyzszej ni:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestr@ckategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

1) 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiieggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttdszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastresiem,ze maksymalna wysoko tej opfaty nie
maze by wigksza nt 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelegtoictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulstug maklerskich, opfaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitowvych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, optatya z
przechowywanie skladnikdw lokat w instytucjach degowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniensrodkéw piengznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od @ i pazyczek, podatki i inne
obciizenia naldone przez wikciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

5. Towarzystwo z tytutlu zasrlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wagm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowjca w skali roku rownowartd 4% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegodnie z zasadami ol&lenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zygianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysoki naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfsnu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dziex roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzgstpnym) od
Wartcci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuseluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢gaid Statutu.
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8.

1)

Rz=

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodz&miennego uzat@ionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagdzle zgodnie z poaszym wzorem:

max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:
Rz — oznacza dzieanwartas¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wsar@anacza

konieczné¢ utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna w&tto
oznacza konieczié rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmiarprocentowy WAN/JU obliczam w sposo6b:
[(WAN/JU(D¢.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym

poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynatenie Zmienne

WAN/JU - oznacza Wark6 Aktywdw Netto Subfunduszu przypaded na jednostk

Zb

uczestnictwa Subfunduszu

=10% x (n/l),

gdzie:
n — oznacza liczb dni kalendarzowych porgizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesgnélgrodzenie Zmienne.

WAN (D) - 0znacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyce
Rzd — oznacza zagregowamysokad¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom

2)

3)

4)

5)

10.

11.

danym roku kalendarzowym do dnia poprzegeego Dzié Wyceny whcznie.

po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny Subfunduszu;

w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest redita rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rdéalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne N¥¥8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczbdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmiennevysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \@ghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest wraz z Wyrdagoiem Towarzystwa
pobieranym za ostatni migsikalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest Wyodgenie

Zmienne;

Towarzystwo mée podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wyscka zastrzeeniem,ze w zadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podicia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nalic@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgstutrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysok§ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&nigenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BZAlyceny poprzedzagy dziev wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczanignagrodzenia Zmiennego ilove
jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w ktorym
nastpito zawieszenie naliczania. W przypadku pod przez Towarzystwo decyzji o
zmianie wysokeéci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa staw@zke zastosowana
po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmigorza naspny rok kalendarzowy.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w cataci z Aktywow Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywow Netto Funduszu na ostatni DiigVyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie olp@ Funduszu w
catdici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztash oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbsotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdpdtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skftadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji ekmjh te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutlu podatkéw i innych olgen nataonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @Fen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdaci i terminach okréonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, Zeli likwidacja nie jest prowadzona w zwku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abeh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumkzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne ¥gnodzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samépjask wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwotg pokrywane kda przez Towarzystwo, z tymie nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12.

13.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zygku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obafaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wado
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidaci
Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajce & kwotg
pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to midiwosci pokrycia
wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne niz okreSlone w usgpach powyszych koszty pokrywaneqsprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

Fundusz mge zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfundusziglijevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00@€itie milionéw) ztotych.

Fundusz mge podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paweie informacg o
zaistnieniu okolicznéi wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu ziyia Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dzieawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajcy nie wczéniej niz na naspny dziéi i nie p&niej niz na si6dmy dzig po
dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostelestnictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w $pas@azany w art. 29 ust. 1 Gzi

| Statutu oraz niezwlocznie udephi odpowiedni informack za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uoresva dotyczy réwnie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwergamiany w rozumieniu art. 16
ust. 7 i 8 Cgéci | Statutu, jeeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz mge wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dmiOmiu
Wyceny, w ktérym warte& aktywow netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
160.000.000 (stu sg&lziesiciu miliondw) ztotych.

Fundusz mge réwnie rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwaglje
wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy ponizej wartégci podanej w ust. 3
w przypadku, gdy nie ma przeszkoéd (w szczegd@navynikajacych z dosfpnaici

potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na tymplkerwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszu zgodnie ztgkh inwestycyjr, Subfunduszu.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pémée informacg o zaistnieniu
okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodfecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaganie wczéniej niz na
nastpny dziéi i nie p&niej niz na sibdmy dzié po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob wskazaaytwp9 ust. 1 Ggci | Statutu
oraz udosfpni odpowiedni informacg za pdrednictwem Dystrybutoréw.

Fundusz zwracdrodki pienkzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostizestnictwa orazsrodki
pienigzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny zl@maniem zlecké nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zie&enwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Rozdziat VII. Noble Fund Global Return.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazWoble Fund Global Return.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéaitgego Aktywdw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszikojssubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywéw Subfismuw akcje i diane papiery
wartasciowe w proporcji zatenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych iziych
papieréow wartéciowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 poej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu tdle w inne
instrumenty finansowe ok§lene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 ninieiga rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitébw. Subfunduskzarakteryzuje sgi brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat othza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. . Subfundusz inwestuje wam w lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wtalch obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw magkowych kydacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mge lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery waftiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicreskazanych pownej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokongf lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranidrevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych popej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 G#ci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
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obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRi@j lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @zi | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowd wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie geej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku Pieinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdéi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6.  Zgodnie z § 9 ust. 13 pkt 4) &zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa do 10%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wasgiowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot aadg do grupy kapitatowej, dla
ktérej jest sporgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowelijéiczna wartéé
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywow Subfunduszu, nie weej
jednak nz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, dla ktorej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orszpodmioty, nie me
przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

7.  Zgodnie z art. 9 ust. 16 @i | Statutu Fundusz okdla, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery warkgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samoalu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4)  jednostki samoarlu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naléace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkijst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie;

8.  Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okéka, ze ograniczg, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gci | Statutu nie stosuje gido papieréw wartiiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub peozycielem jest wylcznie Skarb Pestwa,
Narodowy Bank Polski, gestwo cztonkowskie lub pstwo naléace do OECD z tym,
ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywaokat Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Piestnego, co najmniej szeiu réznych emisji
jednego emitenta. Waié lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemmegozadnej
z tych emisji nie mee przewysza 30% wartéci Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokabfunduszu s:
1) dla akcji, praw do akcji,
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhznych papieréow warkziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddrym siedzilp emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodéeio

praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

Instrumentéw Rynku Pieginego, listow

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proosmed,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe lxda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutdw uczestnictwa:
a) mazliwosé efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
b)  mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowamla polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,
b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgodké instrumentéw bazowych z polityknwestycyjm
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,ptynéio rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znegmzewyszajcego wielkéé
transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabyostrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

d)  dosgpnasc.

N

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.  Fundusz dokonaf lokat Aktywéw Subfunduszuebzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne waha esiod 0% do
100% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

2) wartas¢ inwestycji w diine papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego waha
sig od 0% do 100% warfai Aktywéw Subfunduszu,

2. W czscei, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszuozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obow#ujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1.  Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera Optat Manipulacyjm
w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestr@ckategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdaci nie wyzszej ng:

1) 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiieggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ludldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem
i prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty
nie mae by wieksza nk 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4.  Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulklug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitowych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartmiowych i innych instrumentéw finansowych, opfatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach degowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwzane z przekazywaniensrodkéw piengznych i obslug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od ydd i pazyczek, podatki i inne
obciizenia nataone przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wat.ull i 12
ponizej.

5.  Towarzystwo z tytulu zaarizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Waém Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku réwnowarfé 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

6.  Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zygianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfsnu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuze@stpnym) od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢gaid Statutu.

8.  Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrotdzemiennego uzatmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1)  Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarglziie zgodnie z posszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziearwartc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warbanacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna w&rto
oznacza konieczié rozwiazania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w spos6b:
[(WAN/JU(Dv.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(Dy.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne

WAN/JU - oznacza Warfé Aktywow Netto Subfunduszu przypadei na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),
gdzie:
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n — oznacza liczp dni kalendarzowych portizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgrgrodzenie Zmienne.

WAN (D) - 0znacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyce

Rzd — oznacza zagregowamysokad¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom
danym roku kalendarzowym do dnia poprzegeego Dzié Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezemaa Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest rmdita rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycetygiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwalWymagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone verwszym Dniu
Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu, natomiast n ligzb
dni pomkdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wycew
ktérym nasipita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4)  Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu nengiey Dziev Wyceny roku
kalendarzowego nagtujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne wyptac jest wraz z
Wynagrodzeniem Towarzystwa pobieranym za ostatresiu kalendarzowy
roku, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne

5) Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianieo jegysokdéci, z
zastrzeeniem,ze wzadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego ni
moze by wyzsza nk 10%. W przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o
zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego wakcte roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzeiieenne w wysokéi
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenieie@ne w ksigach
Subfunduszu wedtug stanu na Dz\Wyceny poprzedzagy dzier wejscia wzycie
decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wywagenia Zmiennego
mazliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po
roku, w ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku pedj przez
Towarzystwo decyzji o zmianie wysale@ stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka &dzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \§ipuzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpwednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w casei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza sha podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzi&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeéeli obowinzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie olp@ Funduszu w
catdsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tyctetarsh oblicza
sig na podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdgdusz
zawiera umow zbycia lub nabycia skitadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ebaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

10. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalazonych przez wisciwe organy
paistwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afen nalazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdaci i terminach okrélonych przez wigciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu,7eli likwidacja nie jest prowadzona w zyzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ekaj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumizu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wgmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samidpja& wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tynye nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zgku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wado
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusmza dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidach
Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajce &
kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tymie nie wyklucza to mdiwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

13. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneagprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wtasnyckrodkéw wskazanych w ugtach
powyzszych kosztéw obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 60/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



Tabela optat manipulacyjnych za nabycie oraz zamiagdla Jednostek Uczestnictwa

kategorii A subfunduszy w ramach Noble Funds FundusInwestycyjny Otwarty

Nabycie (zh)

Zamiana z Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek (zh)

Noble Fund Akgji, Noble Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund
Fund Mieszany, Noble Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Luxury, Noble Fund Timingowy,
Fund Luxury, Noble Fund | Akcji Matych i od Do Noble Fund Global Return.
Noble Fund Timingowy, Noble Fund Srednich
od Do Skarbowy Global Return. Spétek 0 149 999,99 0,00%
0 149 999,99 0,00% 4,00% 5,00% 150 000 249 999,99 0,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 3,50% 4,00% 250 000 499 999,99 0,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 2,50% 3,00% 500 000 999 999,99 0,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 1,00% 2,00% 1 000 000 + 0,00%
1 000 000, + 0,00% 1,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Timingowy (zt)

Zamiana z Noble Fund Akcji (zh

Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble
Fund Skarbowy, Noble Noble Fund Akcji Matych i

Qd Do Fund Luxury. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Noble Fund Mieszany, Noble Fund

Skarbowy, Noble Fund Luxury. Noble] Noble Fund Akcji

Fund Timingowy, Noble Fund Global| Matych i Srednich
Od Do Return. Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Global Return (zh)

Zamiana z Noble Fund Mieszany (z})

Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble
Fund Skarbowy, Noble

Fund Luxury, Noble Fund | Noble Fund Akcji Matych i

Noble Fund Akcji, Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Luxury,
Noble Fund Timingowy, Noble

Noble Fund Akcji Matych i

od Do Timingowy. Srednich Spotek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Od Do Fund Global Return. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Skarbowy (z})

Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Luxury,
Noble Fund Timingowy, Noble

Noble Fund Akcji Matych i

Od Do Fund Global Return. Srednich Spétek
0 149 999,99 4,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 3,50% 4,00%
250 000 | 499 999,99 2,50% 3,00%
500 000 | 999 999,99 1,00% 2,00%
1 000 000 + 1,00% 1,00%

Zamiana z Noble Fund Luxury (z})

Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy|
Noble Fund Timingowy, Noble

Noble Fund Akcji Matych i

Od Do Fund Global Return. Srednich Spétek
0 149 999,99 0,00% 5,00%
150 000 | 249 999,99 0,00% 4,00%
250 000 | 499 999,99 0,00% 3,00%
500 000 | 999 999,99 0,00% 2,00%
1 000 000 + 0,00% 1,00%

Na dzier sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Funduszwzbyvyhkcznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Do naliczania optaty manipulacyjnej sumuje¢ siwartags¢ Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na wszystkich subrejestrach orazrdakanej wptaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Aatsptmanipulacyjna pobierana jest w
zwiazku ze zbywaniem oraz zamianjednostek uczestnictwa. Nie pobierag soptat
manipulacyjnych w zwizku z odkupywaniem jednostek uczestnictwa katedorii

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulbl&szu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji podlega Optlacie Manipulacyjnej. Opfatanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowy

Tabela dotyczy optat manipulacyjnych obamijacych u nasgpujacych podmiotéw
posredniczcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestrackategorii A:

1) Noble Funds FIO

2) Noble Funds TFI S.A.

3) Noble Bank S.A.

4) Open Finance S.A.

5) ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.
6) Goldenegg Sp. z 0.0.

7) Dom Kredytowy Notus Sp. z 0.0.

8) AWD Sp. z 0.0.

9) Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

10) Getin Bank S.A.

11) A-Z Finanse S.A.

12) Hexus Capital Management Polska S.A
13) BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageme
14) Dom Maklerski BZ WBK S.A.

15) Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

16) Finance Navigator Sp. z 0.0.

17) Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0.
18) Dom Maklerski POLONIA NET S.A.

19) Netfield S.A.

20) Deutsche Bank PBC S.A.

21) Dom Maklerski PKO BP SA

22) Profital Sp. z 0.0.

Tabela obowizuje od dnia 12.03.2009 r.
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SPIS TRESCI

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ...

1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnyma informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

1.3. Oswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1. 2

Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH........ .cccoeenne 1

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres Tawstwa wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony intéomeej i adresem poczty

ElEKITONMICZNE] ...ttt 1

2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia wgkonywanie dziatalnai
PrZEZ TOWAIZYSIWO .....cuviiiiiiiiieiiie sttt sb et smmmmns e 1

3. Oznaczenieglu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwsi garejestrowane,
a take data WPISU 0O FEJESIIU ........cuviveuirieirieericreeic ettt eemne e 1

4. Wysoka¢ i sktadniki kapitatlu wlasnego Towarzystwa, w tynysekdé¢ sktadnikow
kapitatu wtasnego na ostatni diBilansowy ............c.cccceeeens 1

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towateg W1

6. Nazwa i siedziba podmiotu domineggo wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
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