PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(nazwa skrécona Noble Funds FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami:

No ok wDNR

Noble Fund Skarbowy,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek,
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus *,
Noble Fund Timingowy,

Noble Fund Global Return,

zaradzanym przez:
Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétkaika
z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥arga

adres internetowy: www.noblefunds.pl

*Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusni@ 80 lipca 2009 r. dziatat pod naaw
Noble Fund Luxury

Fundusz prowadzi dzialalé® zgodnie z prawem wspdinotowym regakym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wadmwe.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 11zpgaiernika
2006 r.

Prospekt informacyjny byt jedenastokrotnie aktuakany: w dniu 30 palziernika 2006 r., w
dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r.,nudL2 lipca 2007 r,. w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 dniu 12 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r. oraz w dniu p@d 2009 r. Przy kalej aktualizacji
tworzony byt tekst jednolity Prospektu.

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

1.2.

1.3.

INFORMACJE ZAWAR TE W
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychi#@pdkcyjna, z siedzipw
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedainych za informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wsBekcie, w tym za informacje
finansowe &

Mariusz Staniszewski- Prezes Zarglu Towarzystwa
Mariusz Btachut - Wiceprezes Zanrlu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu

Gswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajp zadnych faktéw ani okoliczrgi, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniefs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznp ktére moglyby wywrze
znacacy wplyw na sytuagj prawrny, maptkows i finansowy Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

- 5
TS CL Y,

Mafiss Stamszewski - Preces Zarzadf Towarzystwa
1§

rzzadu Towarzystwa

Sylwia Magott - Czlonbk Zarzadu Towarzystwa

Rozdziat II.DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1.

Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres @warzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych .SA siedzilh w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywww.noblefunds.pl

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzéernika 2006 r. o numerze

PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie #sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a take data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisaieerejestru przedsbdiorcow,
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospoxay

pod ktérym Towarzystwo jet

7.
7.1.

7.2.

7.3.

8.

Krajowego Rejestru flowego pod numerem KRS 0000256540.

Wysokasé i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym vysokasé sktadnikow
kapitatu wiasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzig bilansowy (31 grudnia 2008 r.) wysakad sktadniki kapitatu wkasnego
Towarzystwa byly nagpujace:

Kapitat wiasny:
Kapitat zakladowy:

29.772.700,69 zt.
500.200.zt.

Kapitat zapasowy: 15.045.972,20 zt.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadidkapitatow.
Informacja o optaceniu kapitatu zakltadowego Towezystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysoda 500.200,00 zt zostat w peini optacony
gotéwla przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzer kapitatlu w rejestrze
przedsgbiorcow.

Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczly gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominafym wobec Towarzystwa jest Noble Bank S.A., poniepasiada
on 70 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiageymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s

. Noble Bank S.A., z siedzibw Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B
posiadajcy 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 12,99 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

. Mariusz Bfachut zam. w Warszawie, posiadg 12,99 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

Imiona i nazwiska:

cztonkéw zaradu Towarzystwa

- Prezes Zandu Towarzystwa

- Wiceprezes Zagzu Towarzystwa
- Cztonek Zarzdu

Mariusz Staniszewski
Mariusz Btachut
Sylwia Magott
czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

Krzysztof Rosinski — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej.

0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami

Pawet Homiaski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143). Zalzajcy
subfunduszami: Noble Fund Mieszany, Noble Fund iképble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy, Noble Funaligzl Return.

Adam Stupczyaski — Zaradzajcy subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Globakin.

Andrzej Lis — Zarzdzapcy subfunduszem Noble Fund Akcji oraz Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus

Informacje o petnionych przez osoby wymienione wpkt 7 funkcjach poza

Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

8.1.

8.2

Zarzad

Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie of@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoty Gléyitandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. @ku 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Btepgencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zdtiony jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @a 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwegtgro w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Mariusz Btachut — Wiceprezes Zaradu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowgs. Od
1997 roku licencjonowany doradca inwestycyjny fice nr 88). W latach 1997-98
zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku dorddesestycyjnego. W latach 1998 -
2003 zwizany z grup Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na staisGw
analityka akcji, kierownika dziatu analiz i zadzapcego funduszami akcji. Od wrgea
2003 do sierpnia 2006 zatrudniony jako doradca stysyjny w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za adeanie portfelami akcji.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zarglzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzdzanie finansami. Ukmzyta podyplomowe studia rachunkoigb w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zasrzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@lkat Ksiggowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 do wirria 2006 zwizana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec®&O TFI S.A), gdzie
zatrudniona byla na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kierucego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Rada nadzorcza
Krzysztof Rosinski— Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 1/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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8.3.

Rozdziat IIl.

1.
11

1.2

Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoty Gléwiandlowej w Warszawie i
Podyplomowego Studium Menggtskiego oraz Zagzizania Bankiem Komercyjnym
przy SGH. Ukaczyt takze studium Managerial Skills for International Biess na
INSEAD we Francji.

W latach 1994 - 1998, zwdany byt z Bankiem Handlowym w Warszawie, gdzienm.i
kierowat projektami: Zurich Handlowy i TFI Banku Ridlowego.

Nastpnie w latach 1998-2001 piastowat funkdfztonka Zarzdu i Wiceprezesa w
PKO/Handlowy PTE SA. W latach 2001 — 2003 @ainy byt z Projektem Citilnsurance
Polska TUZ SA, od 2002r. jako Wiceprezes Zadm Citilnsurance Polska TUnSA.

W latach 2003 — 2006 zw#any byt z Grup PZU, najpierw jako Szef bancassurance a
poczwszy od 2005 jako Wiceprezes Zaim PZU Zycie SA odpowiedzialny m.in. za
sprzeda i produkty.

Z grum GETIN Holding zwazany jest od 2006 roku. Do tej pory piastowat steisko
Wiceprezesa Zasdu TU EUROPA SA i TUA EUROPA SA gdzie odpowiadat m.in
sprzeda i rozw6j produktéw. Od 2007.09 — Wiceprezes ZdwzGetin Holding SA a od
2008.01 Prezes Zamdu.

Jarostaw Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankow& i finanse.
Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I99.) oraz na Uniwersytecie w
St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Od roku 1995 pracowat jako asystent w dziale audytkPMG (Niemcy). W latach
1996-1999 w KPMG (Polska) a w latach 1999-2000 enf&ins Finance Sp. z 0.0. Od
2000-2004 w Expander S.A. petoifunkcg Prezesa Zagzlu, a w 2005 roku w GETIN
Holding S.A. jako czlonek rady nadzorczej. W lat&ti04-2006 petnit funkej Prezesa
Zarzadu w Open Finance SA.

Pan Jarostaw Augustyniak petni obecnie fuakéjiceprezesa Zasdu w Noble Bank.
S.A.

Radostaw Stefurak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. W
latach 1998-2001 w Arthur Andersen Sp. z o0.0. —aldaudytu i doradztwa
gospodarczego. W 2001 — specjalista w BZ WBK S.4.2001 do 2006 w Lukas Bank
S.A. m.in. jako Dyrektor Departamentu Analiz i Rozéa Biznesowych. Od listopada
2006 r. w GETIN Holding S.A. jako Dyrektor FinanspwDbecnie czlonek zagdu tej
spotki.

Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegigmidentem, wpisanym w 2005 r.
na list biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Zarzadzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Pawet Hominski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankovéo.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadal@BA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995-97 zatrudniony w Domu Maklerskim Magijako analityk. Nagpnie w
latach 1997-99 zasdzat polsk czgscia aktywéw niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999-2006 pracowat w Brechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwegtyego odpowiedzialnego za
zarzdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zitiony w Noble Funds TFI SA,
gdzie jest odpowiedzialny za zadzanie czscia akcyjm Funduszu Noble Funds FIO.

Adam Stupczyfiski

Absolwent wydziatu zarglzania Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 2000320
zatrudniony w Commercial Union Investment Manageim@olska) S.A. jako dealer
rynku papieréw dianych — analizowat, raportowat oraz zgdzat portfelem papierow
komercyjnych, bonéw skarbowych oraz obligacji. Wath 2003-2004 oraz 2005-2008
zarzdzat portfelem obligacji w Powszechnym Towarzyst&merytalnym ,DOM” S.A.
Od roku 2008 zatrudniony w Noble Funds TFI SA, gdist odpowiedzialny za
zarzdzanie czscia dtuzna Funduszu Noble Funds FIO.

Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie niarinku Finanse i Bankoweé.
W latach 2000-2002 pracowat w domu maklerskim WoGd&pany w Departamencie
Analiz. W latach 2005-2007 zatrudniony w Domu Intyeginym BRE Banku jako
analityk zajmugcy sk m.in. spotkami z sektora IT. Od maja 2007 zatradgiw Noble
Funds TFI SA na stanowisku analityka akcji. Obeg¢ed# odpowiedzialny za zamdzanie
czescia akeyjm Funduszu Noble Funds FIO.

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestgyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.

Nie ma zastosowania.

DANE O FUNDUSZU

Informacje o Funduszu

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleaina utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszinwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy inveggitych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

0 numerze

Informacje wspéine dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtk@jwe Uczestnika ok&one w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentigdnakowe prawa mgkowe.

2.2.

2.3.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.
Jednostki Uczestnictwa, simarzane z mocy prawa z chmith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mplgy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, frzaeniem,ze w razie smierci
Uczestnika, Fundusz jest obagany nazadanie:

osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeej wysokd¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwiyzanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wadb nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskam z tego odkupienia.
- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - @itkulednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej nk przypadajce na ostatni
miesac przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przedsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Ujdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, orgzlaci tej osobie kwat
uzyskanm z tego odkupienia.
Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspélnym
Rejestrze Matenskim

Jednostka Uczestnictwa m®by przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, me by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podkatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita warfé odpowiadata wartei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusafgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmieed dat podziatu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stregniev.noblefunds.pOgtoszenie tdzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarnaeks:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa staapwi
- wysokas¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- spos6b pobierania Optfat Manipulacyjnych.

Zwigzte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa gtapiSubfunduszami,
- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zmku z
jego likwidach,

- rozporadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na dejpanierci,
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetlos/czestnictwa
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu

informacyjnego Funduszu oraz rocznego i polrocznggdiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszaw sprawozdajednostkowych

Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydieli
Subfunduszami oraz sprawoadgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétraezpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynbifiBwluszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa

Zasady odnosze s¢ do przeprowadzenia zapiséw_ jakie mialy miejsce wiazku z
tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niegine jest zebranie wptat do Subfunduszy tworzonych w
ramach Funduszu vadznej wysokéci nie nizszej ni 4.000.000 zt, zebranych w drodze
zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utwae&ubfunduszu niezbne jest
zebranie wpfat do Subfunduszu w wyséticnie nizszej nz 1.000.000 zt.

Zapisy zostas przeprowadzone poprzez dokonanie wplataezhie przez Towarzystwo
lub jego akcjonariusza.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie st w dniu nastpujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia weorzenie Funduszu i zakozy
sig po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jegojaiariusza, jednak nie poiej
niz po uptywie 2 miegcy od dnia rozpoezia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa etiej zapisem wynosi 100 zt.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 2/64
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Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
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W ramach zapiséwdla przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakaenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1)  w ktédrym postanowienieadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych staloggprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofgtiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata
si¢ ostateczna, lub

3)  uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiesmictwa licac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, w prZypadie zebrania przez
Towarzystwo wptat w wysokmi okreslonej w ust. 1, lub

4) uplywu terminu 6 miegcznego liczonego od dnia dgrenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu na zlenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funglus
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami natigmi przez Depozytariusza
za okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony zpi2epozytariusza, do dnia
wystpienia jednej z przestanek okl@nych w pkt 1) - 4).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvp¥ ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktére szwiazane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedmictwa zwraca wptaty do
subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rgjawiusza, a subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysalod minimalnej nie zostaje utworzony.

Zasady odnosze si¢ do przeprowadzenia zapisbw w zZwku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokKaei nie nizszej ni 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgwzostaa przeprowadzone
poprzez dokonanie wplat wgdznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s w dniu nasipujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i z2@k@y po uptywie 14 dni
od dnia rozpoagxia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu robgm
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidlowe zapisy na kwpt
wynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000 (piset tysicy) zt.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapiséweHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dlizszym ni 14 dni od dnia zakiczenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokeg&ci przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataddp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pdiiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatunlestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvp¥ ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa, ktére szwiazane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedmictwa zwraca wptaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rwamiusza, a Subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysalod minimalnej nie zostaje utworzony.

2.4. Sposoéb i szczeg6towe warunki:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpddednio lub za pg&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®e i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane 3ednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleigenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznei
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie @malgdnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezghym nz 30 dni od dnia zlzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybe dany Dystrybutor za gednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogde ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje sNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje sw6j Numer Uczestnika po odbmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zadmosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozyciizestnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz nswprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdmidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtcallyo wywotujicy watpliwosci
co do tréci lub autentycznii moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku

drobnych nieprawidiowiei w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dpto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wpfaty nie mee by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obagiljaca w Subfunduszu, wskazana pefi W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabyeignostek Uczestnictwa aeo
zostd pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctd@zestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat b&amginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wplatyodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundupreyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wplaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danerefestru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Swoddiszu, dokument wplaty
srodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgwSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgrany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dmaenia i nazwiska, a w

przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz ramstytucji.

Dokument wptatysrodkéw piengznych wypetniony w spos6b nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéci moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimypadku Subfundusz e¢bzie
zwracat otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidio$eo w
wypetieniu dokumentu wplatyrodkéw pienéznych Subfundusz doky nalezytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnieamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleae decydujgce znaczenie duizie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wpfata.

Fundusz dotgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpfaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedaialrza realizagj takiego zlecenia
lub wptaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz veo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiy$am o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infofjimacwptynicciu srodkéw
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimac od Depozytariusza o
wptynigciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z ngshego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informeazjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedlug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptlaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Opfat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wplaty bzdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadtcia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6lowe warunki zbywania i odkupywania Jedmodtezestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. UnBest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu mewi
zapozna sig z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu mggby¢ osoby matoletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skitada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyoionie przekraczafa zwyklego zarzdu
majtkiem maloletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspolnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr di@dki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspolnagci maptkowej makenskiej i akceptyj zasady prowadzenia WRM okhkene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznazmelaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastenéem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergjy w imieniu Funduszu Umoyo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zlécgabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za grednictwem Dystrybutora lub w trybie wplatyrodkow
pieniiznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umow; o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie s takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 3/64
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konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony priegpozytariusza 4uz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufewarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@nidkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanegaz giawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mege uzaléni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnicta
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towarmysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego wakoi
majtkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokosé¢ wptat
Pierwsza wptatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosiie mniej nz 500 zt. a kada nasipna wplata

Uczestnika - nie mniej ni100 zt. Fundusz mie okréli¢ nizsz pierwsz i kolejna
minimalm wplatk dla 0séb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skladanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusreraje maliwos¢ sktadania zleade
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom miivosci skladania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfojenw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a tak maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne Iub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na fawie umowy z Funduszem patlj
sig przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przgfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spormiza zlecenie na fie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowenie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefoniciny

Umowy o sktadanie zlegetelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych
za pdrednictwem Internetu okékaja jakiego rodzaju zlecenia madyc skltadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleae oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegédheposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczd uprawniés Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia kdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za spEnictwem telefaksu, ktore
zostaty:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wymwjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentyczngei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skiadane za grednictwem Internetu as wypelniane wyicznie na
formularzach udospnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposob i § wazne, o ile zostanwypetnione w sposéb prawidiowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentyczni.

Fundusz ma prawo odmdiprzyjcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za pwednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowegoiaknia
odpowiedniego urglzenia, za pomadktdrego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoaye dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwesty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jaky Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegoloéai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zdnia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgrauijvptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja”) oraz wpisaa przelewie
dat; wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ograniczg z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programie podlegéd szczeg6inym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypetnione zlecenie
odkupienia ziaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udagiony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyaj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaadlh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie reslona kwota srodkow
pieniznych (z zastrzesniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwotdto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizpmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpgfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsia i kwoty nalénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnicwgpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposépwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéri, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Funduszdoialezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaestnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniago@nie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizést. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawm@eprawidtowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa déme przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednbkteéstnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wgza ni mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostekzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatmniej niz jedna Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokady - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek Ustnéctwa mae zostéa pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ukczyta 13 lat, moe skladé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczafa zwyklego zarzdu
majstkiem maloletniego jest zkenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz #eoprzyp¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstan, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&toictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromidzy
Subfunduszami oraz watkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostlczestnictwa innego funduszu oraz

wysokai¢ optat z tym zwiazanych

Na dzien sporadzenia Prospektu nie ma glisvosci dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek \dzestnictwa lub wyptat dochodéw

Funduszu

Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyplata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptataz@dy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletrieyy przypadku WRM wyptata
moze zostéa dokonana na rachunek podany przez jednego zzomkdw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zmodokona wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwos¢, lub Fundusz mie przekaza wyptak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwlocznie po odkupielaanostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomeidzy Dniem Wyceny przyfym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewdrodkdéw piengznych
przeznaczonych na wyptabedzie nie krotszy i1 dzie i nie dhuzszy niz 5 dni, chyba
ze op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynicia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagtzego rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym c¢kszajj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastikJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstik Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostiiwigzane z innym Subfunduszem

oraz wysokdé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfand z
jednoczesnym nabyciem, za calokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhostczestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdZie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycienbstiek Uczestnictwa
obowhzujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundiaidiowym po cenie réwnej
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2.4.6. Spetnianie §wiadczei naleznych z tytutu nieterminowych

WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez 2.5. Czgstotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwadym Dniu Wyceny.

Subfunduszu docelowego z ngsiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta 2-6. Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi:
2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesict
Zlecenie zamiany mi@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olkdlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienkznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayban
na IKE wyhkcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszydzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej dloaej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3,3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

realizacji zlec&
Uczestnikbw oraz bédnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Utré® Funduszu tj. w przypadku:

. zleceh nabycia - realizacji zlecenia pdiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptatyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zlecer odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyypadajcym po uptywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgloszenidania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialiiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdie
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygpadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnianghycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny hige] maze skutkowd
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundusduy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - nie naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidiowym Dniu \&tyg.

. zlecenia odkupienia - nie otrzyma mniejsza kwotg srodkéw pien¢znych z tytutu
odkupienia, ni gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawtowym Dniu
Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikendtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejawej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmiig w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zmag w wartgci wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogjyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byty wynikiem dziatania lub zaniechania dziagablczestnika, niezwlocznie naprawi
Uczestnikowi poniesian przez niego szkag chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci za nieterminow realizacy zlecér Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialied za nieterminow realizacy zlece
Uczestnikbw Funduszu, w przypadku, w ktérym nielines¢ terminowej realizacji
zlecenia wynika z okoliczréei, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub
. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesiprzez osoby nabywgie lub
odkupujce jednostki uczestnictwa za $pednictwem banku krajowego lub instytuciji
kredytowej odpowiada wytznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylzh ze
szkoda jest wynikiem okoliczioi, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa
ponosi odpowiedzialrigi. Tym samym, jeeli nieterminowa realizacja zlecenia rgsia

z winy banku krajowego lub instytucji kredytowejsmzzenia Uczestnika, o ktorych
mowa powyej, winny by kierowane do banku krajowego lub instytucji kreuyej.
Powyzsze postanowienia nie wykluczaj zgloszenia takiego roszczenia zak
bezpdrednio do Towarzystwa, ktore zobawane kdzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy wartgé prawidlowej Jednostki Uczestnictwa byta #gga od
bigdnie wyliczonej, Uczestnicy dokoragly transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do”
otrzymali wkcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania spazostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje bralej srodki piengzne na rachunek
podstawowy Subfunduszu pawszajc kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonapy transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" Jedrest
Uczestnictwa otrzymali zaimna kwotg z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo gezeije dodatkowesrodki
pienkzne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw dokaeygh transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” w dniach &dinej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy wargé prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
biednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do”
otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyménia strat Uczestnikom,
Towarzystwo dokupuje na ich rejestry bralagjliczbg Jednostek Uczestnictwa. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokorgly transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jedndste
Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawoyn kwote z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnaniaastpozostalym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje brakeg srodki pienizne na rachunek Subfunduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nrgstie w dniu, w ktéorym Fundusz wpisze do
Subrejestru licz Jednostek nabytych za dokonampfak, jednak nie p#niej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wpfaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wplaty uwa si dzier otrzymania wptlaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia 2nia zlecenia nabycia i wptygia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokorigwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr epozytariuszaadz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wmtakiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzien wptynigcia srodkéw na rachunek nabganego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplygia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

2.7.

odkupienia
Od dnia zlaenia Dystrybutorowi lub bezgrmednio Funduszowtadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnigglijenie
mozna dokon& wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywadémnostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
okreslong w Statucie wart&.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mazna dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgch do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorytfupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartdci Aktywow Subfunduszu. W tym przypadku za zgadha
warunkach okréonych przez Komisj

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa z@o0zostd zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczgiym szdéciu miesicy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyipia tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz me odkupywa Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy take:

1. Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszalijevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00@giEie milionéw) ztotych.

2. Fundusz mze podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paimeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zoya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdzeawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dziex i nie p&niej nz na
siodmy dzié po dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jedkobkezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwlocznie udgshi odpowiedni informack za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uomgwa dotyczy réwnie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwergjamiany w rozumieniu Statutu,
jezeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mie wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @énDpiu
Wyceny, w ktérym wart@ aktywoéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
160.000.000 (sto sg&dziesat milionéw) ziotych.

4. Fundusz mze réwnie rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy pionizej wartdici podanej

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w sgéiresci wynikajacych z
dostpnaosci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu gaku pierwotnym oraz
wtérnym) dla dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszzgodnie z polityk
inwestycyjr, Subfunduszu.

5. Niezwiocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusaveomie informacg o zaistnieniu
okolicznasci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaagianie wczéniej niz na
nastpny dziéi i nie p&niej niz na sibdmy dzié po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwiecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromigrnetowej oraz udagini
odpowiedn informacj; za pdrednictwem Dystrybutoréw.
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2.8.

2.9.

6. Fundusz zwracgrodki piengzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostiizestnictwa orazsrodki
pienkzne przygte w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrérodkéw piengznych
wplaconych przez Uczestnikbw jest réwnoznaczny zl@amaniem zlecgé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zleé®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Okreslenie rynkéw, na ktérych 3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywargeveytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywanigddania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organyime nie posiadaje osobowgci
prawne;j.

Zwiezte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowzujacych przepiséw, w tym informacje
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa age sg konieczndé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalga od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycj w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagjniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigigin na podstawie przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolyiau podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pdzniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszasoby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Plddakowane & dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitatowych. Nie dotyczy tockodéw z tytulu udzialu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngdiz pracowniczych programéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o P migdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatace na podstawie przepisow o funduszach inwestychinyod
dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitalowydbiera si na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczattowany podatek ddofwey, z zastrzeeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranydaéd dochodu oszedzapcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, vezumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnycérodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emesgalrz tytutu zwrotusrodkéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psb@p 0 pracowniczych
programach emerytalnych

Dochodéw tych nieaczy st z dochodami opodatkowanymi na zasadach stkmgch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1¢ UstawyTorfé ustala si przychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdofsau.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WactoAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosiez uwzgkdnieniem uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktoérych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilkapj z widciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taknows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu renygjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od os6b
fizycznych g wyplaty:

- transferowe §rodkébw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu €aleggo lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyeh kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do &cukéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g dochody z tytulu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach entenych, uzyskane w zazku z:

- gromadzeniem i wyptatrodkéw przez oszerlzapcego,

- wyptaty srodkéw dokonasm na rzecz osob uprawnionych do tygtodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptat, transferovy

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdgcmdzapcy
gromadzit oszognaici na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidajaka mozliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytulu gromadzerszczdnosci na wicej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu prs@w o indywidualnych kontach

2.10.

2.11.
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emerytalnych pobiera ¢izryczattowany podatek dochodowy w wysésio 75 %
uzyskanego dochodu nazim indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest r&nica megdzy kwot stanowica wartes¢ srodkdéw zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a sarwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; & straty z kapitaléw pieginych i praw majtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pogrieh

W  zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegapziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearalz¢ maoze réwniez ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i dézo (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z pdiejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spétek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduspodlegas obowiazkowi
podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach ogélnych @&ngch w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b pyatv (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tefawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opanledkia.

Powyssze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostelanizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mig zastosowania w przypadku, zgdi
Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawenawg w
sprawie zapobiegania podwojnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.
Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejst, w ktérym najpézniej publikowana
jest wartosé aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPay
Wartdsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wasib Aktywéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cerg zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhbisad na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznieigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Waitd\ktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i oykapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Skarbowy

3.1.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.1.1.2.

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszy dtuzne papiery wart@iowe oraz Instrumenty
Rynku Pieniznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarlhs®aa lub
Narodowy Bank Polski, ktére stanawibeda minimum 70% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mdmy¢ lokowane réwnie w instrumenty dhane
innych emitentéw, w tym w dine papiery wart@&iowe przedsbiorstw i jednostek
samorzdu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasipujace
kategorie lokat:

listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarstrimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowamgice siedzik za granie.

Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowssodtuznych papieréw wartaiowych.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu &

1) dla diwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragadrym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéei;o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép prooewtd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réviniearunki zamiany obligaciji
na akcje;

2) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  moazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tmego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowama polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 6/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

4)  dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaici instrumentu bazowego,

c)  plynndé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstrbimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyastrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimaentu bazowego,

e) dostpnoic.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopigé odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akgjib | diwnych papieréow
wartasciowych.

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

3.1.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irisumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia
sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntgngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wasciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzyksnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie #na wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakwm emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwizane jest z sytuagffinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw warteiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania st drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawmujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku megdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych mi® powodowé zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, peowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na wartd¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papierow
wartcsciowych lub sektor rynku, co nie spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemanosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednoBl&zestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkoi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekelrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sozyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowalyby wzrgayka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wysfgpienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomswe ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mze zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeignicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbianvaktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyaania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez ndstat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo znmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu ws@zwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowgki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwiejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktadle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgdzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowihzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fuszl albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipi¢c w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bermsasvania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.
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Towarzystwvo mee w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga

ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia

ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu eeydi Towarzystwa o zmianie

polityki inwestycyjnej Funduszu.
Ryzyko niewyptacalndci gwaranta
Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa przefciowo

nawet do 100% warfei swoich aktywow w papiery warfoiowe jednego emitenta tych

papieréw, jeeli te papiery wartciowe s gwarantowane przez Skarb fiBava lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza

nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wic

spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu

aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, cafladndgici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondyaj finansova emitentow,
co maze negatywnie wptywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z

tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz

stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.1.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktranup oszczdzanie nawet w

krotkim okresie, oczekuj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych nk w
przypadku depozytdbw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwizanego z

inwestowaniem w akcje i akcepqupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow

Subfunduszu w diine papiery warticiowe.

3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz
oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daisporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia

wartcéci  zobowhzan Funduszu oraz zobog@an Funduszu zwizanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywéw Netto Funduszu oraz

ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto

Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdA\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna giWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w

Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdci Aktywéw Netto na Jednostk

Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz

kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzar Funduszu w danym Dniu

Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz wartei
aktywow i zobowazai w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia

zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4

i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Wartg¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalaggpbomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywdw Funduszu stanowi suma Wasto Aktywédw Subfunduszu i
Wartdsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywoéw Netto Funduszu stanowi

suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

15. Ksegi rachunkowe Funduszu prowadzong w walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzornedrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godzivwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza
sig w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniax&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granie.

2.3 Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza
sig W nastpujacy sposéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b)w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sysenmotowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakciji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndansakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c)w przypadku skladnikbw lokat notowanych w systnmotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta iz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat enaczco niski
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wist@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku ditnych papieréow wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwa przyjmuje s¢ wartads¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie kdzie malive
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skftadnika lokat, szacowanie wérto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publiczmggoszom na innym niz rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ce@ tego skltadnika. W przypadku, gdy obie paey
opisane metody nieghla mogtly by zastosowane, szacowanie wéci@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&zniacego st
istotnie skltadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfgi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wmpwe do tego modelu¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowaniarteéci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane se@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz hdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen afor na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waktmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujezske jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Wartd¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza €, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldlyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery wart@&iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodmescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru diinego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych wbudowhanistrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniaace jego charakterystyleda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee g $cisle powihzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas wartg wycenianego papieru dioego kdzie
stanow¢ sung wartdsci diuznego papieru wartsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz war§oi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdéinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
3) ponkej,
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3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéow terminowych: model zdyslowanych przeptywow
pienkznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop motwych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzik za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartas¢ aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wdcdio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutasstnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakti godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposébagty.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o rigith mowa powsyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fwhuszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4.  Szczegolne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytulu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz
zobowhzania z tytulu otrzymanej pgczki papieréow wartéciowych, wycenia si

wedlug zasad przgfych dla tych papieréw warfoiowych. Przedmiotem pgczki

papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si
w zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctwalutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kurskresla sk w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble FuB#arbowy
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubevestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w par. 3.1(@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.1.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i przyjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivdadczenia o zgodroi metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpeadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gd. zm.) (,Rozporadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowad#iny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8kivsposob, aby uzyska
racjonaln pewngc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne
z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z przyj przez Fundusz polityk
inwestycyjny.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Suhiiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.1.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.1.Byospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&érykch dotycz, s3 we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoarizeniem;

3.1.5.3.

. kompletne i zgodne z prayip przez Fundusz politykinwestycyjry okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.1.4pbecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.1.1rospektu
Informacyjnego Funduszu.
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3.1.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposéb kalkulacji i naliczania kosztow aliejacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow cknee s w tresci art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udzial kosztéw niezwjzanych bezpérednio z dziatalndicig
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 1,5 %
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa wemisach o szczegélnych zasadach
rachunkowdéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywOw netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspoitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartdci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienkznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnictych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Opfat Manipulacyjnych w aiu ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opfata manipulacyjna za konwerdjib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufdfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zakcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioés w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6lowe informacje o stawkach optat manipufae)) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaty welidDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.
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Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

3.1.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, ¢glacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktorej wysokd&¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wa#im Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifylvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 hisistawy.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanievptywu tych $wiadczen na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamab rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc
maklersk $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.1.6.1. Wartdé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 35.762 tys. ztotych.

3.1.6.2.

3.1.6.3.

3.1.6.4.

3.1.6.5.

3.2.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikzestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007 i 2008) ,wyniosta 4,89%. Nzefd sporadzenia ostatniej
aktualizacji Prospektu wyliczenigedniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zkat
wzgledu na brak danych nie byto miove. .

Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Srednia rentowné 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatria2(2007-2008) wyniosta 5,75%.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzakniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@dio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Mieszany

3.2.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gléwnymi rodzajami lokat Subfunduszuwda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantyskuypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére standéwibeda od 20% do 80% warfoi Aktywow
Subfunduszu.

- diuzne papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Pieginego ktére stanowibeda
nie wigcej niz 80% wartsci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla dansjvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nastpujace

3.2.1.2.

3.2.1.3.

3.2.1.4.

3.2.15.

kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarstrimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictweitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzik za grania,

Zwezty opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

Glownym kryterium, ktérym kdzie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréow wart@iowych. Przy
wyborze akcji Subfunduszebizie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfelow
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoks dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszdzie w sposéb aktywny dokonywat alokacji
Aktywéw Subfunduszu porailzy akcje oraz instrumenty die.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla diwnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Pieznego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragadcym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéei;o
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép prooewtd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@so lzda miaty rownie:
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powsej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  moazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowama polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodwé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynncg¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrmentem
Pochodnym znacznie przeuszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyeabInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnaosc.
Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu

wartasciowych.

Jeeli wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywoéw netto portfela inwestycyjnego r® ulega istotnym
zmianom.

akajib | dlwnych papieréw

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mze, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doley wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegap na tymze w przypadku, gdy wargé
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transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptujsredni poziom ryzyka wynikafy z inwestycji czsci srodkow
Subfunduszu w akcje i ggci srodkéw w papiery diane.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wasciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyksnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie #na wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skilada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewypfacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwizane jest z sytuagjfinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z niemanoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysgluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhuktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych me& powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowhizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartcsciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwizane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoblkzestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js#o Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczesstaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Js#oUczestnictwa i wielkai
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekéstnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednosteketleictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie zaa sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snifisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeignigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbinvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozgaania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo znmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsamdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktadle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgdzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptEggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fuszl albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bermsavania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egi dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie temnmizech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowdaznaczl czgsé
wartgsci swoich aktywoéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow,ge
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez Skarb iBava lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldoi emitenta, a tate
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partiubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentoéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cahtalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wpltywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuiienie¢ wplyw na kondyaj finansow emitentéw,
co maze negatywnie wptywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegblnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezparedni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.2.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@lapup oszczdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekajzyskéw wyszych nk w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujsrednie ryzyko zwizane z inwestycjami gkci aktywoéw Subfunduszu w
akcje, tzn. lica sii z mazliwoscia waha wartdsci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie.
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3.2.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartgéci  zobowhzan Funduszu oraz zobog@an Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostklczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz wartei
aktywow i zobowazai w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartas¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywéw Subfunduszu i
Wartdsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pasgymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si

W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daoginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&iai — w oparciu o kurs zamkia lub
w oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sli#ad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systema@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaidnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipama, to do wyceny skfadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemigowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegolnei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b urnatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgoto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wartwiowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje st wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie tdzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznggogzon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cegitego sktadnika. W przypadku, gdy obie pagjopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie wactogodziwej zostanie

dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&zniacego sg
istotnie skltadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wmpwe do tego modelu¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlmmsci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrodb na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz hdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powsgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujey,sie jego warté¢ jest
rébwna wartdci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowfe dotycacych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piegznego ldace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgidgyStopy Procentowej,

2) dluzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie $sisle powinzane z
wycenianym papierem dinym wartdg¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélgp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych wbudowhanistrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poaej. Dodatkowo, dane wgiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykoeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powiazane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego ledzie
stanowt sung wartdci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wargoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychdr@goz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nina wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudel
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczeg6lnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mwa wskaz& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjey iotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartd¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym @oej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s warta¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw poych z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskeveoych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stp procewtoh: model zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych.
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6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartas¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wdcdio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutasstnictwa,
7) instrumenty rynku pierinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakti godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy wart@&i nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, bheda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o iggh mowa powsej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiGwduszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéri skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wediug zasad
przyjetych dla tych papierébw warfoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartcgsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragjysProcentowe;.

4.3. Zobowizania z tytutlu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweania finansowego

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble FuMieszany
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundukmvestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale 11l w par. 3.2@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.2.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i przyjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw6éw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivwdadczenia o zgodoi metod i zasad wyceny
aktywoéw Funduszu z Rozpaidzeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gd. zm.) (,Rozporadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzithy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewng¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne
z Rozporzdzeniem oraz as kompletne i zgodne z przyj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.2.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.2.4) Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&érykch dotycz, s3 we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoarizeniem;

. kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz politykinwestycyjr okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.2.4pbecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.2.Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

7
Dominik Januszewski

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 listopada 2007 roku

3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcjzajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposéb kalkulacji i naliczania kosztow aliejacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow cknee s w tresci art. 6
Rozdziatu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspéiczynnika Kosztow Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwjzanych bezpérednio z dziatalndicig
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 4,03 %
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedlug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegdinych zasadach
rachunkowdci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych pzeji

't - 0znacza okres, za ktéry przedstawiandane.

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspoitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wiredniej wartdci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw calkowitych Subunduszuczalist w szczegdIngi, o ile
wystgpuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkow
pienkznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

3.25.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdstan

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
w wysokdaici nie wyzszej ni:

4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirddkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjra w wysokdci nie wyzszej ni:

2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelesinictwa kategorii B,

4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioés w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna,

z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 13/64

adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne m@goy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.
Towarzystwo, mée obniy¢ wysoka¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obehie jej stawki mege nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusmli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatilwoty w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zploej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@a takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach opftat maniputa@l) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly weliaDpfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.2.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKkai wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagirenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywdw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarié 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa mac na uwadze prowadzona przez Fundusz pealifykvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 miistawy.

3.2.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanievptywu tych $wiadczen na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systemow
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc
maklersk $wiadczeén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wgeiu historycznym
3.2.6.1. Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartos¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 159.960 tys. ziotych.

3.2.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikizestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) wyniosta -6,92%. Naidgporadzenia ostatniej aktualizacji

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zltwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

3.2.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Indeks skfadagy sk w 50% z indeksu WIG oraz w 50% gedniej rentownéci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

3.2.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatréa2(2007-2008) wyniosta -10,49%.

3.2.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysok€ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici
Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzatniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysfdio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.3. Noble Fund Akcji

3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej

3.3.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag
Glownym rodzajem lokat Subfunduszudh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére stanawi
beda nie mniej nk 70% wartdci Aktywéw Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mée przekrocz§ 30%
wartcsci Aktywoéw Subfunduszu,
Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprocz wskazanych powy take w nastpujace
kategorie lokat:
- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowlaseumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzik za granie,

3.3.1.2. Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantovbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,
Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami war§oiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla diuznych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kragaldzym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogptd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inn@gtego zwiazanego z

danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,
e)

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soevkyda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3)

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:
mazliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

a) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusgiu,

b)  adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tstego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaici instrumentu bazowego,

c)  plynnds¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystriimentem
Pochodnym znacznie przeusszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabjrstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
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e) dostpnasc.
3.3.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopi@é odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |diuwznych papieréw
wartasciowych.

3.3.1.4. Jeeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na daa zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego r® ulegé istotnym
zmianom.

3.3.1.5 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem %
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.3.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka
inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna
Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wasciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyksnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie #na wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skilada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwizane jest z sytuagjfinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z maiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemanoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysgluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych me& powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartcsciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemanosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkgi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekedtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekelrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowalyby wzrgzayka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystypienia szczegélnych okoliczrimi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomswe ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeignigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbinvaktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwyaania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez ndstat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo znmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowgki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsadyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktadle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgdzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiagza: umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowihzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fuszl albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bermsavania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo meée w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie teunmtrzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowaznaczl czgsé
wartgsci swoich aktywoéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow,gi
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez Skarb iBava lub Narodowy Bank

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 15/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléo emitenta, a taie
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegoélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, cafladngici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleogy istotnie wplywdé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansova emitentow,
co maze negatywnie wptyw@ana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.3.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifaypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akceptupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych wahé wartasci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krétkim okresie.

3.3.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw6éw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowg@aa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby ok$lania Wartdci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym &fych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywoéw i zobowazai w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobamahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Waitd Aktywow Subfunduszu i
Wartaosci Aktywow innych Subfunduszy. Wargé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wako Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzoaerswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartdé¢ godzivg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeza si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akgji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegiznego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granie.

2.3. Wartdé¢ godzivg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeaa si

W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigtowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgiai — w oparciu o kurs zamkyia lub

w oparciu o ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemaowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakciji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéadnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta iz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegdlnwi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unaliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wartiowych, w tym listbw zastawnych, za
wartes¢ godziwa przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skftadnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznggoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cegitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie khda mogly by zastosowane, szacowanie wactogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cegpinier@niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie ukiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane wepwe do tego modelu¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzeéga do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzimmsci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie wénit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane se@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrodb na wgcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz hdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroi danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wsgimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujezsie jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza €, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ldace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wart@ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne $&sle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych wbudowaniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniaace jego charakterystyleda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powihzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas wartg wycenianego papieru dioego kdzie
stanow¢ sung wartdsci  diuznego papieru wartsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdéinych instrumentéw pochodnychirgoz pkt.
5) ponkej,

3) akcje i kwity depozytowe:
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a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mna wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeamotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalni emitenta (cena/zysk, cena/waitdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emif@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie e wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes s:otowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowasn przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z ktgrTowarzystwo podpisato umayna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktdrym ¢e€j niz jedna jednostka tego typu
oszacowata warts akcji przyjmuje sj wartas¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gofch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogmistanowieniem pkt. 3) povsj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskaveoych przeptywow
pienkznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartas¢ aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wdcdio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutasstnictwa,
7) instrumenty rynku pierinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakgi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy warté&ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala §irzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o iggh mowa powsej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfGwduszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéri skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw warttciowych, wycenia s wediug zasad
przyjetych dla tych papierébw warfoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartcgsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragjysProcentowe;.

4.3. Zobowizania z tytutlu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eda sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweoania finansowego

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fiddji (,Subfundusz”)

wydzielonego w ramach Noble Fundusz Inwestycyjnw®ty (,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale Il w par. 3.3.9(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.Bbspektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i prayjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu.

3.35.1.

3.3.5.2.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwaadczenia o zgodrci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpaizeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowiunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gh. zm.) (,Rozporadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegodwiadczenia przeprowadziny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewng¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszgsdne
z Rozporzdzeniem oraz g kompletne i zgodne z przyy przez Fundusz polityk
inwestycyjny.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Guliiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.3.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu - par. 3.3Rrospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&drykh dotyca, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayih przez Fundusz politykinwestycyjry, okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.3.4(0becnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.Brbspektu
Informacyjnego Funduszu.
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.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥ spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw alieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow cknee s w tresci art. 6
Rozdziatu 11l Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspodiczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 4,02 %
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowdci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych pzaji

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczaredni wartas¢ aktywow netto Subunduszu, obliczonw oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspoiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subunduszu wredniej wartdci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenosci oraz zobowizah w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizi rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.
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3.3.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
W wWysokaci nie wyzszej nk:

- 4% wptlaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabwve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Weesa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestradkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufolfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie moe byt wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucidstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mée obniy¢ wysoka¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach otoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obehie jej stawki mege nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusmli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwwizekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatilwoty w
okreslonym czasie; deklaracja jest asica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie %olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zploej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutorow i
podmiotéow wspoipracygych z Towarzystwem Ilub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach opftat maniputa@l) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaty welf@Dptat stanowicej zaycznik
do Prospektu.

3.3.5.4. Wskazanie opfaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd&¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagirzenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wagim Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarsé 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 misistawy.

3.3.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.3.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych§wiadczei na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska

oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslq jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemmioty prowadace dziatalnéé
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wgeiu historycznym
3.3.6.1. Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 242.345 tys. ziotych..

3.3.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikizestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) ,wyniosta -16,06%. Nazefd sporadzenia ostatniej
aktualizacji Prospektu wyliczenigedniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zt
wzgledu na brak danych nie byto rive.

3.3.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz
Indeks skfadagy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID might

3.3.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.3.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a2(2007-2008) wyniosta -20,81%.

3.3.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzateniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wyséko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.4. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek

3.4.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

3.4.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Glownym rodzajem lokat Subfunduszudh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovedbligacje zamienne, ktére stanawi
beda nie mniej nk 60% wartdci Aktywéw Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mée przekrocz§ 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzik za granie,

3.4.1.2. Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla diwnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Pieznego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kragaldzym siedzila emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogptd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z

danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,
e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg
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f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@sve leda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutdbw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  moazliwosce efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) ptynnc¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przeszajcego wielkdc¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyastrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimaentu bazowego,

e) dostpnoic.

3.4.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopi@é odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |diuwznych papieréw
wartasciowych.

3.4.1.4. Jeeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

3.4.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera® umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegap na tymze w przypadku, gdy waré
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.4.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniaggdturséw rynkowych papieréw wasciowych kzdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie #ma wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw warfgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. &8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z miwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje giéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji naspuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwihzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedav krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté& rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowaob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrs¢6 kurséw walut obcych me powodowa zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaleny od Towarzystwa Depozytariusz, sgowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywo6w, na ktére Towarzystwo ni wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréow
wartosciowych lub sektor rynku, co e spowodowéaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwengimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jst@koUczestnictwa i wielkoi
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebtrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sn@fisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgna
likwidacji Fundusz nie mie zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatislo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. dbivaktywdéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naigtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze érodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyaania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmzapjcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tawatwo
przejmujce zarzdzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie meu
funduszu przejmowanego do funduszu przejimego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktode nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zosté& rowniez Subfundusze. Pgdzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszzjmowanego.
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Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazzat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywoéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienaliycie: Fundusz wypowiada umaew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipic w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsastania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w e&i dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miescy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eaydp Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mdgt inwestowa znaczi czgsé
wartdéci swoich aktywoéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych papieréwgje
te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb fiBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldo emitenta, a tate
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wicc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpgrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, czftadndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wptywana wartéé Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magnmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isiaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.4.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@lanuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akceptupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartdici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.4.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobow@aa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdA\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostls Uczestnictwa réwna giWartasici Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz wartei
aktywéw i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartasi¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgmahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywéw Subfunduszu i
Wartdsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagzae lub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemigowa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systermetowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakciji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéadnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i

2) a w szczegolnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b uniliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wégsto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartes¢ godziwa przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wakto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu 0 publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, ceitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejpopisane
metody nie hda mogly by zastosowane, szacowanie wéctogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&zniacego sg
istotnie skltadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane weEpwe do tego modelu¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlmmsci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz hdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumesratu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru w@itwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujezske jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku
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3.1 Wartd¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nasgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieRznego fkdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartG¢ tego papieru dinego ledzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papierznefyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalsosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgédniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowhnywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wgjiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystyleda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dimym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego ledzie
stanow¢ sung wartdici diuznego papieru warksiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomgch
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnyctdngoz pkt.
5) ponkej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mna wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnei emitenta (cena/zysk, cena/wartdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emib@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie e wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje st wartgi¢ oszacowasm przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgrTowarzystwo podpisatlo umamna swiadczenie
tego typu ustlug. W przypadku, w ktérym e¢sej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawéqru — w oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobrany&kgwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogrustanowieniem pkt. 3) powsj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysicavanych przeplywow
pienkznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratcavych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzik za
granica - w oparciu o ostatnio ogtoszonwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzghnieniem zdarze
majcych wptyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wdcdio
aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waci godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkzi godziwej wynikajcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiwduszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgzeszacowania, nowo
ustalora skorygowan cer; nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania

z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych, wycenia si wediug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartgsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobow#aniu st drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

3.4.5.
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zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg@ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ef@a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fukktji Matych i
Srednich Spétek (,Subfundusz”) wydzielonego w ramatble Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”) opisanych w Rozdziale 11l w p&:4.9. .(obecnie po aktualizacji
Prospektu — par. 3.4.4Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds. $st odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjfRenduszu oraz za wybor i przgje
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrsci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpaizeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowiunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z gh. zm.) (,Rozporadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowadziny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewng¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszgsdne
z Rozporzdzeniem oraz g kompletne i zgodne z przyj przez Fundusz polityk
inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @udiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.4.9. . (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.4RBjospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumenté&dryich dotyca, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayj przez Fundusz politykinwestycyjra okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.4.4.(obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.4tpspektu
Informacyjnego Funduszu.

w imieniu
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Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcjzajacych
Subfundusz

1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥ spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw alieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow dknee g w tresci art. 6
Rozdziatu IV Czsci Il Statutu.

2. Wskazanie Wspoiczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartos$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 5,60 %

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:
WKC = K/'WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegdinych zasadach
rachunkowdci funduszy inwestycyjnych, z wagzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,
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t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspéiczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartdci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisg w szczeg6lngci, o ile
wystgpuje, ujemne saldo #éic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienkznych, nalenosci oraz zobowjzai w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty makkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotemp isstrumenty
pochodne,

- optaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

3.45.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucimdsia

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
W wWysokaci nie wyzszej nk:

- 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uicinbsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestradkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwerdjib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie moe by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucidstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne magoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysokdi¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwobi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoeych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub zipenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatilwoty w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@m takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p@ednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,
- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw

Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracé&éw Dystrybutoréw i

prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzaimionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D +.);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw; na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZtorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow, WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaigVyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktdry jest liczone Wynagrodzenie Zmignhn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalepzedzaicym kwartat, za
ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczysredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomgdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzetngienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez §lodni w roku,

WAN (D1) - oznacza Wartgé Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dzi&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wégia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadgeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wzZeoia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaereva na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu,kzéry naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwEzjeni Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegopierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest ndgrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartat, za ktéry naliczane jest Wynagrodzetinienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy D#i&Vyceny kwartatu naspujacego po kwartale, za
ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. Wyndgenie Zmienne wyptacane jest
wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

6) Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagenie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu gudjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) pasey stosuje s odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarmlzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zandlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Was#im Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa mag na uwadze prowadzona przez Fundusz peliipkvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 miistawy.

podmiotéw wspélpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie 3.4.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulaefj obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréow wskazane zostaly welfaptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.45.4. Wskazanie optaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.4.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:
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- przekazywanie przygotowanych przez te podmiogfliarub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Ilub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc
maklersk $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym

3.4.6.1.

Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 25.771 tys. ztotych.

3.4.6.2.

3.4.6.3.

3.4.6.4.

3.4.6.5.

3.5.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz
Indeks sktadagy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBDIN
Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzakniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@dio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

3.5.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.5.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.5.1.2.

Subfundusz, &dzie lokowat w dhine papiery wart&iowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego, oraz akcje i inne papiery udzialowe (praveaakcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne), z zastrzniem ze

wartes¢ inwestycji w lokaty w akcje, prawa do akcji, prawsoboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienma akcje nie me przekrocz§

tacznie 50% wartéci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla dansjvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzik za grania,

Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dienych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piemnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a)  analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodgsivo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie kda miaty réwnie
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjyrych i tytutbw uczestnictwa:

3.5.15

a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  maliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodndé¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodwé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynnagé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyo@blnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dosgpnoic.

3.5.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dlwnych papieréw

3.5.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie sk

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego e ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doley wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.5.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj ryzyko wynikajce z przygtej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zaktadagej lokowanie aktywéw w dowolne kategorie lokat dspczalne
Statutem, z zastrzeniem maksymalnego zaamgaania w papiery wartgiowe o
charakterze udzialowym (akcje, prawa do akcji, @aeboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje)peaiomie nie wyszym ni 50%
Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéi lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagdiurséw rynkowych papieréw wadciowych kydacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyksnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania catego rynku. Nie fma wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw warfgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 488 si; rowniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje giéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwihzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRkcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
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lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhiktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych me& powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, peowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartcsciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js#o Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczesstaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Js#oUczestnictwa i wielkgi
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duwzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebleictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeignicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem interesow Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wysgtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pienizne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz #@odokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostad zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu nyatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikomgdy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przey¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wéazwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejTefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. btaile nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjgjego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw fuszl albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwiocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaza Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bermsavania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w e&ci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntirzech miescy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeyd; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowaznaczi czgsé
wartcsci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow,ge
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez Skarb iBava lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldoi emitenta, a tate
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalmy stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partiubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cahtalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wpltywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuiienie¢ wplyw na kondyaj finansow emitentéw,
co maze negatywnie wptywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegblnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wpltyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.5.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifWapuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajstabilnego wzrostu wardoi zainwestowanychkrodkéw w
srednim terminie i jednocZeie akceptuj umarkowane ryzyko inwestycyjne zwane z
maksymalnie 50 %-owym zaangavaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym (gtéwnie w akcje spotek)

3.5.4. Okre&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylq
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartd\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym &fych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobsm&nia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.
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1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzoaerswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartdé¢ godzivg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pasgymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartciowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granie.

2.3. Warté¢ godzivg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemétowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b)w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w syseenmotowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaidnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipama, to do wyceny skfadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c)w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w syseemmotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlnei, gdy wolumen obrotéw na danym skiadniku lokadt jgenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b urnatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgoto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku ditnych papieréow wartgiowych, w tym listow zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejndsci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdg bedzie maliwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wéeci@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszpma innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, cer tego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody niegta
mogly byt zastosowane, szacowanie wactogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszomna Aktywnym Rynku cepinier&niacego st istotnie sktadnika, w
szczegdinéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigmn Jeeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie uifiwia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu o0 model zdyskeantgch przeptywéw pieninych
lub przy zastosowaniu wdeiwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelugba pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw waitiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzega do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmm ci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany pogej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wieiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $&we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumemratu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wakgiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitibwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ske jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei tych papieréw

spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeéeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemnie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ldace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfeidgyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowaniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poagj. Dodatkowo, dane wgiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykoeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee & $cisle powizane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego ledzie
stanowt sung wartdci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz war§oi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegéinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) ponkej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeamotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudab
wskaznikowych odnoszcych cemr akcji do poszczeg6lnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mwa wskaz& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartai¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostlk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z ktgTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym eeej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata warts akcji przyjmuje sj wartas¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlgu — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobrany&kgwnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta niea sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnjgostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyswvanych przepltywow
pienkznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pratosvych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzik za
grania - w oparciu o ostatnio ogloszonwartas¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wacio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutasstnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie kdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartei godziwe] wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paovey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o iyth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokafi$uluszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgzeszacowania, howo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgania

z tytulu otrzymanej pyczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedilug zasad
przyjetych dla tych papieréw warfoiowych. Przedmiotem pgyczki papieréw

wartgsciowych mo@ by wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowe;.
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4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiwv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje sj w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e¥a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

*dokonana 30 lipca 2009 r. zmiana nazwy Subfundusgnlityki inwestycyjnej pozostaje
bez wplywu na zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Noble Fuhdxury
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Noble Fundubevestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Il w par. 3.5@becnie po aktualizacji Prospektu —
par. 3.5.4) Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds f&st odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Buszu oraz za wybor i przyjie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanievdadczenia o zgoddoi metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z Rozpaizeniem Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewiunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
231, poz. 2318 z pgd. zm.) (,Rozporzdzenie”) oraz o kompletrsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzithy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewngc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Fundugzgsdne
z Rozporadzeniem oraz g kompletne i zgodne z przyj przez Fundusz polityk
inwestycyjny.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Suiiszu opisane w Rozdziale
Il w par. 3.5.9. (obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.5.Byospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument&darykh dotyca, s3 we wszystkich
istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;
. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz polityk inwestycyjr, okreslona

w Rozdziale 11l w par. 3.5.4obecnie po aktualizacji Prospektu — par. 3.5R)ospektu

Informacyjnego Funduszu.
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3.5.5.Informacje o wysokdéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

3.55.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw dkmee s w tresci art. 6
Rozdziatu V Czsci Il Statutu.

3.5.5.2. Wskazanie Wspdtczynnika Kosztow Catkowityt (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a take
wskazanie kategorii kosztéw funduszu nievgczonych do wskanika WKC, w tym optat

transakcyjnych.

Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2008wynosi: 5,82 %
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegdinych zasadach
rachunkowdci funduszy inwestycyjnych, z wagzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywOw netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspoiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartdci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenosci oraz zobowizah w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika

Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

3.5.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucimdsi

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
W wysokaci nie wyzszej nk:

- 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiezdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestr@gpobiera OptatManipulacyjm
W wysokaci nie wyzszej nk:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem —dla Jednostek Uczestnikategorii C

- 3 % kwoty nalénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Wtaietwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictatagkrii A, zgromadzonych w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania,rgritthowa w art.22 ust. 1 €i
| Statutu Funduszu i odkupywanych przed terminetalosym w Umowie Dodatkowej.

Opfata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee byt wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioésm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opftat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne maogye okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowgdzb okreSlona grupg
nabywcoéw, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoeych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipié w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusmli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatéwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest amica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zoloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie
informuje o akceptaciji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,
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- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach opftat maniputa@l) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly weliaDpfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.5.5.4. Wskazanie opfaty zmiennej, dlacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;
Nie dotyczy.

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagirzenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wa#im Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarié 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa mac na uwadze prowadzona przez Fundusz palifyikvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 misistawy.

3.5.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.5.6.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych§wiadczei na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersle w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogbu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc
maklersk $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

lub

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.5.6.1. Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 1.939 tys. ziotych..
3.5.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.
3.5.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz
Indeks sktadapy sk w 75% zesredniej rentownéci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w
25% z indeksu WIG.

3.5.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.5.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3,5 i

10 lat
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu damaisdosgpne.

3.5.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

3.6. Noble Fund Timingowy
3.6.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.6.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz &dzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw warteiowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtésubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhenych papieréw
wartgsciowych oraz Instrumentéw Rynku Piemmego mae stanowd od 0 do 100 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzik za granie,

3.6.1.2. Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitmvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gieldowego;

2) dla diwnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Pieznego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajgddcym siedzila emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési;o

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogpcd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soev kgda mialy rowniez
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutdéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  mazliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowathiapolityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyastrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnoc.

3.6.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu

wartgsciowych.

3.6.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego e ulegé istotnym
zmianom.

3.6.1.5 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.

Subfundusz mze, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,

akajib | dlwnych papieréw
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zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia
sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntgngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegape na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.6.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wasciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyksnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Wartd¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie #na wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakwm emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dluznych, zwizane jest z sytuagffinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw warteiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania st drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawmujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku megdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcyeluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych mi powodowé zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, peowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartcsciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoblkzestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsiko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JsthoUczestnictwa i wiellai
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duwzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebheictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sn@fisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomswe ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatislo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbivaktywdéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naigtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze érodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyaania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmzapjcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tawyatwo
przejmujice zarzdzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktode nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosté& rowniez Subfundusze. Pgdzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowihzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fuszl albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaza Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bemsatvania szeiomiestcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sSposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie teunmtirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeyd; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowd znaczi czgs¢
wartosci swoich aktywéw w papiery wardciowe jednego emitenta tych papierowig
te papiery wartéciowe § gwarantowane przez SkarbBava lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacalgo emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentoéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceftancci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwnienie¢ wptyw na kondygj finansov emitentow,
co maze negatywnie wplywana wartéé Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyziiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentéw

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 28/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

finansowych oraz rynkéw magnmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isiaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.6.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@lanuj oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj nieche¢ do ponoszenia strat w eagju
bezwzgtdnym.

3.6.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz wartkei
aktywoéw i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywédw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgmahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywéw Subfunduszu i
Wartdsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waka Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzih za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemitowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkfa — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systenmetowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji waomn
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#dnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fijama, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@&owai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kurgingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlnei, gdy wolumen obrotéw na danym skiadniku lokagt jgenacaco
niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb unatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggto

godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw wartziowych, w tym listow zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wésio
godziwej zostanie dokonane w oparciu 0 publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cesitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie wacfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cegpinier@niacego s
istotnie skiladnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie udiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pienych lub przy zastosowaniu wawego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modelu ¢ba pochodz z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftidwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlmmsci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie wénit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane se@we do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz hdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru w@itwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujezske jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowfe dotycacych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ldace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeldy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej atyr wartdci, jezeli ich
utworzenie okae sk konieczne,

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych wbudowaniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poagj. Dodatkowo, dane wgiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykoeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dimym, woéwczas wartg wycenianego papieru dioego kdzie
stanow¢ suny wartdci  diuznego papieru wartsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz war§oi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdéinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) ponkej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudelb
wskaznikowych odnoszcych cem akcji do poszczegoélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnei emitenta (cena/zysk, cena/waiidsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emientnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartysh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mwa wskaz& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartai¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z ktgTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug, o ile mitiwe jest rzetelne oszacowanie przezetdnostl przeptywow
pienkznych zwizanych z tym skfadnikiem lokat. W przypadku, w ktérwigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata wirekcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlgu — w oparciu o modele wyceny
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tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranygtkywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie ®sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogmistanowieniem pkt. 3) povsj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceonwszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétmomodel zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych,
b) w przypadku opcji: model w szczeg&dnbBlacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratcavych: model zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartas¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wdcdio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutasstnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakgi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkzi godziwej wynikajcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o iggh mowa powsej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiGwduszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéri skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw warticiowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartcgsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowizania z tytutlu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweoania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundustoble Fund
Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Neb Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Roide 1l punkt. 3.6.4. Prospektu
Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 23 czerwca 2008 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybér i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Sod@szu..

Naszym zadaniem bylo wydanieivdadczenia o zgodoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletssoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu..

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowad#iny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8@kivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundiusz
zgodne z Rozpoanrlzeniem oraz sskompletne i zgodne z przyj przez Subfundusz
polityka inwestycyjm.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sy we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

3.6.5.1.

3.6.5.2.

3.6.5.3.

. kompletne i zgodne z prayih przez Fundusz politykinwestycyjry, okreslona
w Rozdziale Il punkt. 3.6.1 Prospektu InformacygpeFunduszu oraz €g&i I,
Rozdziat V i Czsci ll, Rozdziat VI Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

~ Pominik Januszewski
# Crlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 czerwca 2008 roku

3.6.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow dknee g w tresci art. 6
Rozdziatu VI Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartos$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspétczynnika.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucdstan

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
w wysokdaici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicpdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestridategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjra w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwerdjib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufdfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioést w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne madoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

Towarzystwo, mée obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoeych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest amica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zoloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie
informuje o akceptaciji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, pwatkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
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- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach opftat maniputa@l) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly weliaDpfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.6.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize&miennego uzaimionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerwe na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w kggach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecfiorozwigzania rezerwy w ksgach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D:.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dai&Vyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmignhn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypaded na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:
n — oznacza liczbdni kalendarzowych porgdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedesin rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesyn&grodzenie
Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartgé Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dzi&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktoéry jestazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rdtalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NYW8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wktonastpita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczbni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywoéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeemnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wediug stanu na pierwszy BzZWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \léghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest wraz z Wyrdggniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni miasi kalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne;

3.6.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktorych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.6.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncé¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiaglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslq jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemmioty prowadace dziatalnéé
maklersl $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.6.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 311.729 tys. ziotych.

3.6.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dape s
niedosgpne.

3.6.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

3.6.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz

przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.6.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przytiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dange s
niedostpne.

3.6.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzateniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wyséko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Global Return

3.7.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej

5) Towarzystwo mze podejmowa decyzi; o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania 3.7.1.1. Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzéeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenbyt wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nalic@&\Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswmirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&nieenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na B2yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayn&grodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku peodj przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysok@gi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmudzZmiennego za naphy rok
kalendarzowy.

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wa#im Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku roéwnowarsé 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa magc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 hisistawy.

Subfundusz &dzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw warteiowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtésubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhenych papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Piganego mae stanowd od 0 do 100 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzik za granie,

3.7.1.2. Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu &

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®wbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finangth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,
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c) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gieldowego;

2) dla dhenych papieréw warteiowych, Instrumentdw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a)  analiza trendéw makroekonomicznych w krajdaeym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodgmijo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka Biyeyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligaciji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegfyych i tytutldbw uczestnictwa:
a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  maliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @stego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wsp6lnego inwestowathia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,
b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodWé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartasci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem
Pochodnym znacznie przeuszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo@blInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.7.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akgjib | diwnych papieréow
wartasciowych.

3.7.1.4. Jeeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na daa zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego rm® ulegé istotnym
zmianom.

3.7.1.5 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem %

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna
Subfundusz me, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia

sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntgngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.7.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wasciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyksnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania calego rynku. Nie #na wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada @iz ryzyka niewyplacalni emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewypfacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwizane jest z sytuagffinansows emitenta mogea mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw warteiowych. Ryzyko kontrahenta

zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania st drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mealiwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdu
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRkcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwihzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedav krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté& rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdélnych walut obcy€huktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub oslabienia zyskowaob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrs¢ kursow walut obcych m® powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, sgowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoOw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, majca negatywny
wplyw na wartd¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co e spowodowéaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki ezestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przgadku funduszy
inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznyb lub instytucji wspélinego
inwestowania tkedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub |l
funduszem lub instytucip skladajaca sie z subfunduszy, przy czym kady z
subfunduszy stosuje ing polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw8ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy intyeginych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, a zekw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujcych r&na polityke inwestycyjm — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytwegp6inego inwestowaniagbacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubdiuszem lub instytugjsktadajca

sig z subfunduszy.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagné¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwengimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtizestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkoi
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebltrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sn@fisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomswre ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mie zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetislo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbivaktywdéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naigtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze érodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.
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W trakcie trwania Funduszu, Fundusz #@odokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu ryatypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki piengzne wyptacane Uczestnikonmedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzily i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwiejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nasgpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmayprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wptywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pujgjego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogozwiazac umow; o prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszypiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowihzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umaw niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie rm® nasipic w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersasvania szgiomiesicznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mdégt inwestowa znaczi czgsé
wartosci swoich aktywoéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych papieréwge
te papiery wartéciowe g gwarantowane przez SkarbrBava, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie lub pstwo naléace do OECD. Istnieje tym samym ryzyke, w
przypadku niewyptacaldei emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych
aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wic
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpgrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, cagtadndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog: istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wptyw@ana wartéé Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magnmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isiaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.7.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@lanuj oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowanm tolerancy na ryzyko i wykazuyj nieche¢ do ponoszenia strat w qaju
bezwzgtdnym.

3.7.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartd\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby ok$lania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwe;.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobsmania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcsci Aktywow innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagzae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzih za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemigowa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sifad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemmetowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawadnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skifadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kurgingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i

2) a w szczegélnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b uniliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wésio
godziwe]j zostanie dokonane w oparciu 0 publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cesitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie wacfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku ceginier&zniacego sg
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uffiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pienych lub przy zastosowaniu wiawego modelu
wyceny skiadnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modelu ¢ba pochodz z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftidwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
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najlepszych ofertach kupna i sprzégda do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wait godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wieiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $&we do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gltéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakeggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wait@dwego opiera 8io rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ske jego warté¢ jest
rébwna wartdci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich warté godziwg, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartd¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nasgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieRnego fkdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeldy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej aigr wartcci, jezeli ich
utworzenie okae sk konieczne,

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartdé¢ tego papieru dinego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papierznefyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgédniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowhnywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wgjiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniace jego charakterystyleda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dimym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego ledzie
stanow¢ sung wartdici diuznego papieru warksiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomgch
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnychdngoz pkt.
5) ponkej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mna wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnéi emitenta (cena/zysk, cena/wartdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emib@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie e wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgrTowarzystwo podpisatlo umamnaswiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przezednostk przeptywow
pienkznych zwizanych z tym skladnikiem lokat. W przypadku, w lgtarwiecej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata wirekcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawéqru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranygtkywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie ®sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogrustanowieniem pkt. 3) powsj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétmomodel zdyskontowanych
przeptywow piengznych,
b) w przypadku opcji: model w szczegéinbBlacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép protoevych: model zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartas¢ aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wdcdio
aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulaestnictwa,

7) instrumenty rynku pieatnego nie kdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waioi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu bochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wart@i godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala; girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa pawey, beda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wyceny ¢dzie publikowana w dwdéch kolejnych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu spadzonych po dokonaniu zmiany..

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ych mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokatfiBwuszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wasdogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalora skorygowan cer; nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytulu otrzymanej piyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyjctych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgyczki papierow
wartgsciowych mo@ by wszystkie papiery wargociowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowe;.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomedzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg@ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ed@a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduseble Fund Global
Return (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBlends Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il punR.7.4. Prospektu Informacyjnego
Funduszu sporzizonego w dniu 11.03.2009 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Snbfiszu..

Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodrci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politygkinwestycyjra, Subfunduszu..

Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowadziiny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8kivsposob, aby uzyska
racjonaln. pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundiusz
zgodne z Rozposarlzeniem oraz sskompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjm.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @uliszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s1 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoarizeniem;

. kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz politykinwestycyjr, okreslona
w Rozdziale Il punkt. 3.7.1 Prospektu InformacyjneFunduszu oraz G&i |,
Rozdziat V i Czsci ll, Rozdziat VII Statutu Funduszu.

w imieniu
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3.7.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
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3.7.5.1.

3.7.5.2.

3.7.5.3.

3.7.5.4.

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw dkmee s w tresci art. 6
Rozdziatu VIl Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwrzanych bezpérednio z dziatalncscig
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspétczynnika.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucimdsia

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjm
W Wysokaci nie wyzszej nk:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiezasa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestradkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufolfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie moe by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucidstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne magoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

Towarzystwo, mée obniy¢ wysoka¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obehie jej stawki mee nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusmli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub zipenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatilwoty w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zploej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@a takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptaciji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach opftat maniputa@l) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly weliaDpfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie opfaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokd&¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodze&miennego uzalmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZtorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow, WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaigVyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmignhn

WAN/JU — oznacza Warts Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych porgzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegsin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesynélgrodzenie
Zmienne.

WAN (D1) - oznacza Wartgé Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dzi&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jediazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktdérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NY¥#8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wiktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liezdni pom¢dzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy BzZWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\[éghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest wraz z Wyrdggniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni miaesi kalendarzowy roku, za ktoéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne;

5) Towarzystwo mge podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nahii@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgsttrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokgci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&niéeenne w
ksiggach Subfunduszu wedilug stanu na BA®yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayn&grodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku pe@j przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokmi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezke
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagnoidzZmiennego za naphy rok
kalendarzowy.

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarmzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zanzlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasim Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnoward 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwa mag na uwadze prowadzona przez Fundusz peliipkvestycyjrm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 hisistawy.

3.7.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktorych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiaglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslq jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub

Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
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ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc
maklersk $wiadczeén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

3.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.7.6.1. Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Nie dotyczy — Subfundusz zostat utworzony w rok020

3.7.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu damaisdostpne.

3.7.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

3.7.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.7.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu damaisdosgpne.

3.7.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalkniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@dio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w

przyszigci.

Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (0 22) 829 00 00
fax: (0 22) 829 00 33
2. Zakres obowizkéw Depozytariusza:
Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychobowihzkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nalg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowizki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestktywéw Funduszu
obejmuj:

1.  Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wiaiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Defpozgza i

inne podmioty na mocy oebonych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na

polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekekktnictwa odbywato @i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3.  Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotycgch Aktywéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagpowalo bez nieuzasadnionego oépiénia, oraz
kontrolowanie terminowii rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby War6 Netto Aktywéw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartas¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w
sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybage s sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutephomywanie obowizkéw

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgodfm tych czynnéci z prawem i Statutem.

Wobec Uczestnikoéw

Depozytariusz zobowzany jest dzialaw interesie Uczestnikéw, w tym Depozytariusz
obowizany jest niezwlocznie zawiadami&NF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalgycie uwzgédnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przea@dych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikow
wobec Towarzystwa

Depozytariusz  wyspuje w imieniu  Uczestnikbw z powddztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdean lub nienalgytym
wykonaniem obowizkdw w zakresie zasdzania Funduszem ijego reprezentacii.
Zapewnia stat kontrok czynndgci faktycznych i prawnych dokonywanych przez

Fundusz oraz zapewnia zgodéotych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto
zapewnia stat kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umovktorych przedmiotem s
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustary, oraz uméw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz mge zawieré z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotera papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

W szczeg6lnéci Fundusz mee zawieréa z Depozytariuszem nagiljace umowy:

1) umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigce i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zlotowkowych i lwawych lokat
terminowych o okresie zapadafgo nie diizszym ni 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane asw celu sprawnego zadzania bieaca ptynnadicia
Subfunduszu w szczegokw ze wzgédu na pewn& i szybka¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhidnym do zaspokajania
biezacych zobowizan Subfunduszu.

2) umowy, ktérych przedmiotema papiery wartéciowe emitowane przez Skarb
Paistwa i Narodowy Bank Polski,

3)  umowy transakcji walutowych na daty: Overnighgmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekracmjch dag Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przytia
polityka inwestycyjm, Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejsci: ocena i koszty transakcji, a ngstie,
jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Deparaysza g na poziomie
gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenieartsakcii,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygadrpartnera transakciji.

4)  umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS Drevalutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz
w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjry Subfunduszu, a tak w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowychyprwzgkdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencygw warunkéw transakcji pod uwadrane kda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolefmi: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depariysza s na
poziomie gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zonaiarygodndé¢ partnera
transakcji.

5)  umowy dotycgce nasfpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw
dhuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag by¢ nabywane w
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,
inne papiery dlane oraz Instrumenty Rynku Piganego radéw paistw
czlonkowskich, rzdéw pastw europejskich innych hipaistwa cztonkowskie
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwaciji,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony
skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Pieanego radu lub
agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, gddie, inne
papiery diine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktorych agentem emisji lub podmiotem przechawwin te obligacje, inne papiery
diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane & w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzje z przyta
polityka inwestycyjm, Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innempioty
oferupce dhwzne papiery wart@iowe. Ponadto zawieranie tych umoéw z
Depozytariuszem odbywagsia nasgpujacych warunkach:

a)  wartdg¢ papierow wartéciowych kydacych przedmiotem umowy nie me
stanowt wigcej niz 25% wartéci emisji danego papieru waggiowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilkku uméw dotycych tej samej emisji,
taczna warté¢ papieréw wartéciowych nie mae przekroczy 25%
wartosci emisji, albo,

b)  w przypadku programéw emisji papieréw wadowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariuszaaczha warté¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjemie maze
przekroczy 25% wartéci wszystkich  papierow  warfoiowych
oferowanych w ramach danego programu.

6)  umowy kredytu w rachunku kigcym, przy czym:

a) umowy zawierane ¢ola przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, aezegoéinéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne kosztywiazane z
zawarciem umowy,

- wysokai¢ odsetek od kredytu w rachunku kieym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoka¢ marzy bankoweyj;

b) korzystanie z kredytu w rachunku hieym nie made doprowad# do
naruszenia limitu zagganych kredytéw.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy
zawierane bda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iséene
Uczestnikbw i na warunkach rynkowych. W przypadkiezlkwidowania do
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konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmagrowadzonym w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie

okreslona na warunkach rynkowych, przy uwadpieniu interesu Uczestnikow i
nie kxdzie wiksza nt wysokai¢ odsetek ustawowych obaygujacych w dniu

pokrycia debetu.

6. Fundusz mee bez ogranicZe zawierg z Depozytariuszem umowy innezni
umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa magkowe, w
szczegOInéci Fundusz me zawrzé z Depozytariuszem umayo pasredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.ouiy beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSEUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzcym rejestr
Transferowy)

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 38ks (+48 22) 58 81 950.

2. Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Uczestnikbw Funduszu (Agent

2.1. Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z siedzifa w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39602 Warszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

Zakres $wiadczonych ustug:

« przyjmowanie zleag okreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow,.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzysk& informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywajcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 82;672 Warszawa.
2.2. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmh S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A
z siedzify w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-8/arszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
Zakres $wiadczonych ustug:

« przyjmowanie zleag okreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikéw,.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39,602 Warszawa.
2.3. _Noble Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 028/ZBszawa

tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IiiEz nasfpujacych zlecé
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKRiana podziatdrodkéw
na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do IKEkazanie lub odwotanie Oséb
Uprawnionych do wyptatyrodkéw z IKE posmierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyclkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskd8B, 02-675 Warszawa.

2.4. Open Finance S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Open Finance S.A.
z siedzily w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-8/arszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00
fax. (+48 22) 541 51 01
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigdnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanieigniu Funduszy
Uméw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytain@E) oraz nasfpujacych
zleceh zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKBiana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictiealKE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptdtpdkow z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygeh,

. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyclkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezsios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Open Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewjsk# 02-672 Warszawa.

2.5. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
ProService Agent Transferowy Spétka z ograniezotpowiedzialnécia, z siedzila
w Warszawie, ul. Putawska 436,
tel. (+48 22) 58 81 900,
faks (+48 22) 58 81 950.
Zakres §wiadczonych ustug,
1) przyjmowanie zleagokrelonych w statutach Funduszy,
2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skiadalecé,

3) przyjmowanie innych éwiadczer woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzfiriey ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

2.6. Goldeneqq Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Goldenegg Sp. z 0.0.
z siedzily w Polsce w Warszawie, ul. Biedronki 68, 02-959 ¥awa
tel. (+48 22) 855 88 02
fax. (+48 22) 642 75 33
Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Biedrdtki 02-959 Warszawa.

2.7. Dom Kredytowy Notus S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Kredytowy Notus S.A.
z siedzily w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-8lfszawa
tel. (+48 22) 59 63 963
fax: (+48 22) 59 63 990
Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 37/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezsios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszalkeka 76, 00-517 Warszawa.

2.8. AWD Sp. z 0.0.

2.9.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

AWD Sp. z 0.0.

z siedzily w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\8Brszawa
tel. (+48 22) 651 60 54

fax. (+48 22) 695 05 01

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dlos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawta7l| @0-867 Warszawa

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzily w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 10

fax. (+48 22) 596 53 16

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibieyprl. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

2.10. Getin Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Getin Bank S.A.

z siedzily w Polsce, ul. Pszcagka 10, 40-479 Katowice
infolinia: 0801 163 049

fax. (+48 32) 200 86 85

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez sos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,
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Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Getin Bank S.A. w siedzibie przy ul. Pszfigka 10, 40-479 Katowice

.11. A-Z Finanse S. A.

2.12.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse Sp. z 0.0.
z siedzila w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul .RuskieB550-079 Wroctaw

Hexus Capital Management Polska S.A

2.13.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Hexus Capital Management Polska S.A.
Z siedzila w Polsce ul Putawska 22, 02-512 Warszawa

Biuro takze:

81-874 Sopot, ul. M. Reja 13-15

tel. (+48 58) 555 78 11

fax: (+48 58) 555 74 85

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Hexus Capital Management Polska S.A. w siedzibig pt. Putawskiej 22

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageent

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdsikie spoétki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 38/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.14.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.15.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzila w Polsce Pl. Woln&i 15, 60-967 Pozna

tel. (+48 61) 856 48 80

fax (+48 61) 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. z siedzipw Polsce PIl. Wolngi 15, 60-967 Pozmia
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

2.16.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

Finance Navigator Sp. z 0.0.

2.17.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Finance Navigator Sp. z 0.0 z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw
Tel.: (+48 17) 852 52 93

Tel./fax: (+48 17) 862 50 04

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0.z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.cedgity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres $§wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

2.18.

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oerisity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Dom Maklerski Polonia NET S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Dom Maklerski Polonia NET Spétka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakéw,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi€@am
Maklerski Polonia NET Spétka Akcyjna z siedzitv Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-
034 Krakow.

.19. Netfield S.A.

2.19

2.20.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spotka Akcyjna
z siedzita we Wroctawiu, ul. Ruska 23, 50-079 Wroctaw,

tel. (+48-71) 341 04 15
fax. (+48-71) 341 04 15

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spétka Akcyjna z siedzibwe Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw.

Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 90 00
fax. (+48-22) 579 90 01

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 39/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela uczestnictwa za peoednictwem podmiotu prowadeego dziatalnéé maklerslq lub
Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna z siedaibWarszawie, al. Armii Ludowej 26, 00- innego nt podmiot prowadzy dziatalné¢ maklersky, posiadajcego zezwolenie
609 Warszawa. Komisji na pdrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaisiva,

odpowiadé beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chylie@ szkoda &dzie

. . . . . wynikiem okoliczndci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzi&mno
2.21. Powszechmn Kasg Oszczdnosci Bankiem Polskim Spétls Akcyjna Oddziatem — ) . . . . L
Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego 2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i pétroczne

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurikyjne sprawozdania finansowe Funduszu w tym p@tzone sprawozdanie Funduszu z

. . K ) . . wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy
Powszechn Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spoétla Akcyjna Oddziatlem —

Domem Maklerskim PKO Banku Polskiegow Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Prospekt, roczne i poiroczne patone sprawozdanie finansowe Funduszu z
Putawska 15. 02-515 Warszawa. wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkoege Subfunduszy dagine

beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

infolinia:0-801-169-235

tel. /22/ 521-90-90, 521-90-91 Nazadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i pofrocznegeabne
o sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Guihiszami oraz sprawozdania

Zakres $wiadczonych ustug, jednostkowe Subfunduszy.

Dystrybutor b edzie $wiadczyt ustugi w zakresie: Skrét Prospektu doginy bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefundspz u

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wpfat na Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu, 3. Miejsca, w ktérych maina uzyska: dodatkowe informacje o Funduszu

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece Dodatkowe informacje o Funduszu #ma uzyskd w siedzibie Towarzystwa w

odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-80. {22) 288-81-31 adres poczty

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigdenlub odwotania elektronicznej: bluro@noblefunds.pl,, na stronachterimetowych Towarzystwa:

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych, www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez smos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych werach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszecha Kasy Oszczdnaici Bankiem Polskim Spé#kAkcyjna Oddzialem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiziod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa

2.22. Profital sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Profital sp. z 0.0.w Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Nowogrodzka 50, 00-695
Warszawa,

tel. (+48 22) 628-12-40

fax. (+48-22) 628-12-41

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dsos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Profital sp. z 0.ow Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Nowogrodzka 50, 00-695
Warszawa

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito raadzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

4. Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczcego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawézdmansowych funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksig rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniezotpowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58840, faks (+48 22) 58 81 950.
Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezledne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za peednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgweelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylthze szkoda jest wynikiem
okolicznaci, za ktére bank krajowy Ilub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 40/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

ROZDZIAL VII. ZAt ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstugy Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikdw,eBRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejarg srodki pienizne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki piengzne, prawa nabyte przez Fundusz orazygo z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu obejmagg
srodki pienizne z tytutlu wplat Uczestnikow do danego Subfunduisne srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazywo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasgpujace kryteria:

- instrumenty, hdace przedmiotem obrotu na rynka jednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wyspuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny 8 podawane do publicznej wiadokeo

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartdsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wait8ktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa qvadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpsivania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecg zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednosteke&inictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwdadcze zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop, przy zastosowaniu ktorej nastje
zdyskontowanie do higcej wartdgci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawa
Funduszu, przysztych przeptywéw piemych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie praowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu emim@, stanowita wewrtrzny
stop; zwrotu sktadnika aktywoéw lub zoboaziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie st Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sj przez to wyodgbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UciestiiE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghcy do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie si przez to prawa matkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ceny lub warti papieréw wartéciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 li2€®5 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa matkowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania i ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wyséicstop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienigznego— rozumie si przez to papiery warfoiowe lub prawa
majatkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienizne:

a) o terminie realizacji praw nie diseym ni 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panagych na

rynku piengznym w okresach nie diszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredwe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangoly o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktdrych istnieje padapopyt umdliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym pkogpwa utrata plynnéci przez papier
wartosciowy lub prawo maitkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku pierninego,

Inwestorze — rozumie si przez to osop zainteresowap uczestnictwem w Funduszu, w tym
osoly na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, @&mnie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwaster staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wésto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie sj przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynichatres¢ jest lub
moze byt przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

Numerze Uczestnika— rozumie sj przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze

Uczestnikéw stiacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omecer i dyspozyciji
Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie sj przez to optat pobieram przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa paguizy funduszami zasglzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamky Subfunduszami,

PPE — rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktonyrawa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si przez to odpowiedni program, realizowany na zasadkrelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie si przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integrala czeé¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidenci danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikow— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych dotycacych
Uczestnikow,

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozpormzenie Rady Ministrow z dnia 13 wirsa
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusawestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Statucie— rozumie sj przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie s przez to nieposiadgja osobowdci prawnej, wydzieloa
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzigh sii w szczegoélnéci odmienm polityka
inwestycyjr,

Subrejestrze — rozumie si przez to wydzielop w ramach Rejestru ewidencposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikdw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczr ewidenc¢ danych dotyczcych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sj przez to ustalane przez Towarzystwo zestawieng@vefzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udgphiane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegtych
Spotkg Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie s przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si przez to osopfizyczm, osolg prawny lub jednostk organizacyjn
nie posiadajca osobowéci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikiapisane &
Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowedd,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie sj przez to osobfizyczra, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie si przez to umow Programu, lub umowo skfadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumowg zawary z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowodatkows rozumie s réwniez
regulamin lub og6ine warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie sj przez to pisemnumowg zawary z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszgindici na IKE, na podstawie przepiséw
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie sj przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyajjiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o obrocie -rozumie s przez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw; z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdoganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539).

Ustawie o PIT - rozumie si przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6 Z p&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si przez to warté¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Warté Aktywow Netto Funduszu jest suriWartas¢
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowizania Funduszu zwZzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizes¢ zobowiazan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udzialu Wartzi Aktywdw Netto Subfunduszu w Wasa Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
sig przez to Warté& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zelbry przez
liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfugdugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

Wspélnym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspdlnie dla maonkéw pozostagych we wspdingci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchagze w sktad majku wsp6lnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zaradzanie Subfunduszem.
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Statut
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesé |
Fundusz

Rozdziat |. Postanowienia ogdlne.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osabprawmn i dziata pod nazw Noble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

Fundusz mee uzywa¢ nazwy skroconej Noble Funds FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymvydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszawestycyjnych (Dz.U. z 2004 r.
nr 146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Ustaw

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziataldoi Funduszu jest lokowani@odkéw piengznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostekedtnictwa w okrdone w
Ustawie i Statucie papiery waktmowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne prawa
majtkowe.

Fundusz dziata w imieniu wlkasnym i na wiasmecz, ze szczegdlnym uwzdhieniem
interesu Uczestnikdw, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.
Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sklada sinas¢pujacych Subfunduszy:
Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akciji.
Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek,
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
Noble Fund Timingowy,
Noble Fund Global Return.
Subfundusze nie posiad@sobowdci prawnej.
Subfundusze prowaglzdzna polityke inwestycyjn.
Nowe Subfundusze may¢ tworzone na zasadach olomych w Art. 8 Statutu.

Art. 4
Definicje i skréty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Agencie Transferowym — rozumie; $irzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikbw oraz wykomujnne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytulu zbywania ikoagywania Jednostek Uczestnictwa,
a take obslug Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikdw, eRepw oraz
Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzysiwa, Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw. Funkd\genta Transferowego petni ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.,

Aktywach Funduszu — rozumiegsprzez to mienie Funduszu obejaug srodki
pienikzne z tytulu wplat Uczestnikdw, innérodki pienizne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pgtki z tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglag Aktywa wszystkich
Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie girzez to mienie kalego Subfunduszu obejnaag
srodki piengzne z tytulu wplat Uczestnikbw do danego Subfundusme srodki
pienkzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraztkioz tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanewAktywa Funduszu,

Depozytariuszu — rozumie¢siprzez to BRE Bank Spdaik Akcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy, ustalenia Wartéd\ktywow Netto Funduszu
oraz Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustaleniartditi Aktywéw Netto
Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumieesprzez to Towarzystwo w zakresie w jakimspadniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa opm@mioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem Ilub Towarzystwem dotqugsvania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania zlecebywania i odkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczesinikych éwiadczé zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — roziemsk przez to wyodsbniony
zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz Ulaestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadee IKE, shgacy do
ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych — rozumie przez to prawa makowe, ktérych cena
rynkowa bezpérednio lub pérednio zaley od ceny lub wartei papieréw
wartgsciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a wegaz dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne pramegtkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ksztaltowania siceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokéci stép procentowych,

9)
a)
b)

<)

Instrumentach Rynku Piezinego — rozumie siprzez to papiery warfoiowe lub prawa
majtkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienkzne:

o terminie realizacji praw nie diszym ng 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia
lub od dnia ich nabycia lub

ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panagych na rynku
pienigznym w okresach nie dhszych nk 397 dni, lub

ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktéryecowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umdaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w spos6b

10)

11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)
34)
35)
36)

37)

38)

ciagly na warunkach rynkowych, przy czym pepipwa utrata ptynnéci przez papier
wartosciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mraw
statusu instrumentu rynku pieanego,

Inwestorze — rozumiegsprzez to osop zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w
tym osole na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, @rétnie nabyta Jednostek
Uczestnictwa; W zwizku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwatar staje
sie Uczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa — rozumigmizez to prawo Uczestnika do udziatu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywaostki Uczestnictwa tdych
kategorii okrélonych w Statucie,

Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodryobzumie sj przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynthatres¢ jest
lub maze by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

Numerze Uczestnika — rozumie pirzez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikbw shiacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oralecer i
dyspozycji Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumieg gorzez to optat pobieram przez Towarzystwo z
tytutlu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestrac w tym z tytutu dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa pedzy funduszami zasdzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa gday Subfunduszami,

PPE - rozumie gprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktorpowa w Ustawie
o PPE,

Prospekcie — rozumiezgirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie ¢siprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada
okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dkoatej,

Regulaminie IKE — rozumieesprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integralla czg$¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumiegsprzez to elektronicznewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikébw — rozumieg sprzez to elektroniczn ewidencg danych
dotyczcych Uczestnikow,

Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumiegsprzez to nieposiadgja osobowdci prawnej, wydzieloa
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzgh sie w szczegoélnéci odmienn, polityka
inwestycyjm,

Subrejestrze — rozumie ¢siprzez to wydzielom w ramach Rejestru ewidegcj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdizes w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikow - rozumie gizez to prowadzendla kadego Subfunduszu
elektroniczrm ewidencg danych dotyczeych Uczestnikow danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie ¢iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie

obowhzujacych  stawek Opfat Manipulacyjnych  udgstiane zgodnie z
postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,
Towarzystwie — rozumie ¢siprzez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spolk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumjepszez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomizy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

czestniku — rozumie ¢siprzez to osobp fizyczra, osoly prawmy lub jednostk
organizacyja nie posiadagca osobowci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikéw zapisane Sednostki Uczestnictwa lub ich utamkowesc,

Uczestniku IKE lub Oszedzapcym — rozumie si przez to osop fizyczm, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

Umowie Dodatkowej — rozumiegsprzez to umow Programu, lub umowo skladanie
zlecer przez telefon lub internet, lub i@numowg zawarh z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czymez Umow Dodatkovy
rozumie s¢ rowniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE — rozumieg sprzez to pisemm umowg zawarh z
Funduszem przez osphbiprawnion do gromadzenia oszgidnasci na IKE, na podstawie
przepiséw Ustawy o IKE, regulga uprawnienia i obowazki Funduszu i Uczestnika
IKE,

Ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie iprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr Jid&. 1205 ze zm.),

Ustawie 0 obrocie — rozumieg gorzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

Ustawie o PPE — rozumie; §irzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.),

Wartdgci Aktywéw Netto Funduszu — rozumieggirzez to wart& Aktywow Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; War§é Aktywéw Netto Funduszu jest sum
Wartas¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumiegsprzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszem zobowiazania Funduszu zwzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednicz$¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego

Noble Funds Towarzystwo Funduszy InwestycyjnycbtSpAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 42/64
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39)

40)

41)

Funduszu, w proporcji uzaieionej od udziatu Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu w
Wartasci Aktywoéw Netto Funduszu,

Wartdgci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zielbn
przez liczle wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfandudére w danym
dniu s w posiadaniu Uczestnikéw,

Wspoélnym Rejestrze Madhskim lub WRM — rozumie giprzez to Rejestr prowadzony
wspoélnie dla malonkéw pozostacych we wspélnéci maptkowej, na ktérym
zapisywane $ Jednostki Uczestnictwa wchage w sklad magku wspdlnego
matonkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zaradzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5
Organ Funduszu i sposéb jego reprezentaciji. Odptainai¢ Towarzystwa

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwodé#szy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, z siedzib w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

Towarzystwo zarglza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gdosuskach z
osobami trzecimi.

Do sktadaniafviadcze woli w imieniu Funduszu upowiaionych jest dwoch cztonkéw
zarzdu Towarzystwaacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za Wkgzeszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie
zarzdzania Funduszem i jego reprezentacji, chybaniewykonanie lub nienalgte
wykonanie obowizkéw spowodowane jest okoliczsmami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnéci nie ponosi.

Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. \8usz nie ponosi odpowiedziakod

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Atywow Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz

Depozytariuszem prowagym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie raj@gttywéw Funduszu jest BRE
Bank Spoétka Akcyjna z siedzibw Warszawie, u. Senatorska 18.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Fundusiweita szczeg6towe obowzki
Depozytariusza oraz spos6b ich wykonywania. Umowa maze ograniczy
obowizkéw Depozytariusza okilenych w Ustawie.

Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym AktywdBubfunduszy mie zosta
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Famdu bankom krajowym,
instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéiezaleznie od Towarzystwa.

Fundusz mie zawierd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 7
Woptaty niezlgdne do utworzenia Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niezine jest zebranie w drodze zapis6w prowadzonycézprz
Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w artust. 1 Statutu waéznej
wysokaci nie niszej ni 4 000 000 zi. Do utworzenia k@ego z Subfunduszy,
wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu nightie jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokaci nie nizszej nk 1 000 000 zt., z zastrzeniem £ taczna wysoké¢ wptat do
Funduszu nie me by nizsza, nt kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

Zapisy zostanprzeprowadzone poprzez dokonanie wplatagatie przez akcjonariusza
Towarzystwa.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictszpacznie si w dniu naspujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia werzenie Funduszu i zakozy
sig po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jegojakariusza, jednak nie poiej
niz po uptywie 2 miegcy od dnia rozpoezia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy aftg¢j zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapis6weHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zékpenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Pierwszy Dzié Wyceny przypada nie gaiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniaadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedhe do utworzenia nowego Subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, z@motworzy nowe Subfundusze. Nowe
Subfundusze mag by¢ utworzone zgodnie z zasadami adlkwaymi w niniejszym
paragrafie.

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w dsgmianie ulega réwnieProspekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu nigltie jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokasci nie nizszej nz 500 000 zt.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfamguzostan przeprowadzone
poprzez dokonanie wpfat wagznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa dozpie st w dniu nastpujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zaday po uptywie 14 dni
od dnia rozpoagxia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu rocbon
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidlowe zapisy na kwot
wynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000 (giset tysicy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundudgetep zapisem wynosi 100 zh.

W ramach zapiséweHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W terminie nie dhiszym ni 14 dni od dnia zak&zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&i przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dzialaiip w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pdniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziaturiesdek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwstycyjnej Subfunduszy.

1)
2)

3)
4)

5)

1
2)
3)

a)

Art. 9

Informacje dotyczce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinyc
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej opoistanowienia wspéine dotygz
polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daneg
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywekagfi lokat i szczegdlne
ograniczenia inwestycyjne, okfe Cz$¢ 1l Statutu. Okrélone w ust. 3 pongej papiery
wartosciowe i prawa majkowe kydace przedmiotem lokat Subfunduszy, a zek
ograniczenia inwestycyjne svspolne dla wszystkich Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje agiecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

Fundusz mze lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczeg6lnych Subfunduszy gé&rgch w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akajawa poboru, kwity depozytowe oraz
obligacje zamienne na zasadach élorgych w ust. 4,

listy zastawne, ditne papiery wartciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego na
zasadach okéonych w ust. 4,

depozyty bankowe, na zasadach ékreych w ust. 4,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanstrumenty Pochodne,
zasadach okénych w ust. 5 - 9,

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicevaitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania atE siedzik za granig, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspi 1) - 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlhddaa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiéjw paistwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, na ¢pagicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOThif@go Board of Trade),
Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercanfiechange, International
Securities Exchange, NYBOT (New York Board of TradBlYMEX (New York

Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHEXiladelphia Stock Exchange),

Australii, na rynku Australian Stock Exchanggdey Futures Exchange,
Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

Japonii, na nagbujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stoathdhge,
Tokyo Stock Exchange,

Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange
Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsaxi¢tana de Valores),
Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exafan

na

Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,

Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,
Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group
Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnp#zej ofercie publicznej, teli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za@lbj zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)3)boraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie zdzym ni rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwgejeCzs¢ 11 Statutu
odnoszca s¢ do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie hakikat Aktywow
Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjaclkedgtowych, o terminie zapadaku
nie dhizszym ni rok platne nazadanie lub ktére mina wycof@ przed terminem
zapadalnéci oraz za zgogl Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem,ze bank ten podlega nadzorowi wdavego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak ckoay w prawie wspdélnotowym,
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6)

a)

b)

<)

7)

1
2)

3)

1)

2)
3)

1)

2)

3)
4)

5)

1)

2)

3)

Instrumenty Rynku Pieginego inne ri okreslone w punktach 2), 3) i 4) povsj, jezeli
instrumenty te podlegaj regulaciom majcym na celu ochrgn inwestoréw i
oszczdndsci oraz §:

emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthiddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samorzdu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne pastwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnyspmsa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UniEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne ni paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkufiséwa federalnego, przez
jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizatizdzynarodow, do ktérej naley

co najmniej jedno pestwo cztonkowskie, lub

emitowane, paeczone lub gwarantowane przez podmiot podiggajnadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodrkryteriami okréonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegpji stosujcy sk do zasad, ktére
sa CO najmniej tak rygorystyczne, jak oki@ne prawem wspélnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitwe s w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) powey

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne rii okreslone w punktach
powyzszych.

Fundusz mee inwestowa Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumenfochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w ucetapewnienia sprawnego
zarzdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowywvenby indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje gdzie instrumentem bazowym zmoby indeks gieldowy, papiery warciowe,
Instrumenty Rynku Pieginego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papieréw wadiowych, Instrumentéw Rynku Pieinego i
indeksow gietdowych.

Fundusz w zwiku z funkcjonowaniem Subfunduszy #eozawiera umowy majce za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanzamane Instrumenty Pochodne,
jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjneg@azanego ze zmian

kurséw, cen lub warfoi papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw \‘@idwych i instrumentéw rynku
pienkznego, ktére Subfundusz zamierza nabwprzyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwanego z tymi instrumentami finansowymi,

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie bigcych zobowizan Subfunduszu;

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6gandy¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszwasgpujacych sytuacjach i
dla osagniecia poniszych celow:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyaydarzé gospodarczych
wediug oceny zaexlzajcego istnieje znaaze ryzyko wzrostu wartei papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia pépievartagciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyaydarzé gospodarczych
wedtug oceny zarzizajcego istnieje znaaze ryzyko spadku waroi lokat funduszu —
w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnegedaie szczegdlnie korzystne lubnsze ni
odpowiadajce temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

jesli sprzeda Instrumentu Pochodnegoedrie szczegdlnie korzystne lubnsae nk
odpowiadajca temu sprzedalnstrumentéw Bazowych znajdigiych s¢ w portfelu.

Fundusz mee zawierd transakcje, ktérych przedmiotem mstrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, padimkiem ze:

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayjrdanego Subfunduszu, okienym
w odpowiednim rozdziale gci Il Statutu,

takie Instrumenty Pochodne, za utlkjem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych #$ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytor
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim,na rynkach zorganizowanych , o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) ,

wykonanie nagpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9
ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie pieme

4) baz Instrumentéw Pochodnych, z zastreeiem ust. 9 pkt 4 poigj stanow instrumenty

5)

1

2)

3)

finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 — 3, 4niriejszej czsci Statutu,

utrzymuje tak czgs¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacjtransakcji. Aktywa te
obejmuj w szczegdlinéci papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne
prawa majtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostawe tych
papieréw wartéciowych, Instrumentéw Rynku Pieznego Ilub innych praw
majstkowych albosrodki pienizne lub ptynne papiery warciowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pienie.

Fundusz mie zawieréd umowy, ktérych przedmiotem asNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiera;

strony transakcji jest podmiot z siedzibw Rzeczypospolitej Polskiej, psiwie
czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym i paistwo czlonkowskie,
podlegajcy nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym pastwie,

instrumenty te podleggjcodziennie mziwej do zweryfikowania wycenie wedlug
wartcéci godziwe;j,

instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nickitaaj
moze by w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméiai przez transakej
réwnowaaca,

4)  baz dla tych instrumentéw stanoavi

a) indeksy gietdowe,

b)  dluzne papiery wart@iowe lub Instrumenty Rynku Pieginego,
c) kursy walut,

d)  stopy procentowe.

5)  wykonanie nagpi przez dostaw instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9
ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie piemme.

10. Fundusz mee nabywd do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegfiygch otwartych majcych siedzik na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusagamaiczne,

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytue@o6inego inwestowania mag siedzik
za granig, jezeli instytucje te spetniajwarunki okrélone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wicej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucjizady, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowanactnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwanych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdélnego inwestowania.

11. Fundusz mee udzielé innym podmiotom poyczek, ktérych przedmiotemas
zdematerializowane papiery wastiwe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocieam w ramach systemu
zabezpieczania ptynfo rozliczet na podstawie Ustawy o obrocie, a akpod
warunkiem ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenigradkach pienriznych lub papierach wartoiowych
lub prawach majkowych, ktére zgodnie ze Statutem molgy¢ przedmiotem lokat
Aktywéw Subfunduszu;

2) wartg¢ zabezpieczenia, wyceniona wediug metody pteyjprzez Subfundusz dla
wyceny Aktywéw Subfunduszu, ¢dzie co najmniej réwna waroi pozyczonych
papieréw wartéciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia
zwrotu payczonych papieréw wargoiowych;

3)  pazyczka zostanie udzielona na okres niezghy niz 12 miesgcy.

4)  zabezpieczenie mage by przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszizi®
ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zeloeepie niemogce by
przedmiotem zapisu na rachunkach Subundusdai® udokumentowane przez zémie
u Depozytariusza prowagizego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzagych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkuyqrek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia p#gnnmzlicze1 zabezpieczenie
bedzie ewidencjonowane na zasadach d&dkrgich w odpowiednim regulaminie
podmiotu zabezpieczajego ptynné¢ rozliczeh i gwarantugcego rozliczenia transakcji.

12. Fundusz ma lokowa& do 100% wartéci Aktywoéw Subfunduszy w papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane alutach obcych.

13. Fundusz lokyp Aktywa Subfunduszu zoboyziany jest do przestrzegania rstacych
limitow:

1) mae lokowa do 5% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, z tyenkczna
wartos¢ lokat w papiery warta@iowe lub Instrumenty Rynku Pieitnego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oveartcs¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem Bliewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem niezenprzekrocz§ 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

2)  jezeli Cz$¢ 1l Statutu odnoska s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w punkcie 1) nie by zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfei Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% waécio
Aktywéw Subfunduszu,

3) mae lokowa do 20 % wartéci Aktywoéw Subfunduszuatznie w papiery warkziowe
lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej, dla ktorej jest spajdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,
ze Fundusz nie nmi lokowa wigcej niz 5% wartdgci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartcsciowe lub Instrumenty Rynku Pieinego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej,

4)  jezeli Cz$¢ 1l Statutu odnoska s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w punkcie 3) nie by zwigckszony do 10% jeeli taczna wartéc¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowatl ponad 5% warfei Aktywow, nie przekroczy 40% waro Aktywow
Subfunduszu,

5) maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden ban&tbgzny

b) diuzne papiery wart@&iowe wyemitowane przez jedrnstytucy kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu seemu na celu ochrgnposiadaczy tych
papieréw wartéciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréow
wartosciowych g inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabjresie do dnia
wykupu zapewniaj spetnienie wszystkickwiadczeé pienkznych wynikagcych z tych
papieréw wartéciowych oraz w przypadku niewyptacaftd emitenta zapewniaj
pierwszéstwo w odzyskaniu wszystkickwiadczé pienkznych wynikagcych z tych
papieréw wartéciowych,

z tymze suma powsszych lokat nie mie przekracza80 % wartéci Aktywéw Subfunduszu,
orazze kczna warté¢ lokat w papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozytym podmiocie oraz warié
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych  przedmiotem g s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawarydlym samym bankiem nie
moze przekrocz§ 35% wartsci Aktywoéw Subfunduszu.

14. Fundusz nie nze lokowa wigcej niz 20% wartéci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytikegdytowej.

15. taczna warté¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7), nie meoprzekrocz§ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Jeeli Czs¢ Il Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o
ktérych mowa powsej w art. 9 ust. 13 nie stosuje; slo lokat w papiery wartgciowe
oraz Instrumenty Rynku Pierinego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego,

pastwo czlonkowskie,

jednostk samoradu paistwa cztonkowskiego,
paistwo naleace do OECD,

migdzynarodow instytucje finansow, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pesstwo czlonkowskie.

Fundusz mie lokowa do 35% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtiowe
oraz Instrumenty Rynku Pieinego emitowane, peczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w ust. 16, przy czyatina warté¢ lokat w papiery wart&iowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartgciowe § porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie evartdcé
ryzyka kontrahenta wynikaja z transakcji, ktérych przedmiotem a s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargydhm podmiotem nie me
przekroczy 35% wartdci Aktywéw Subfunduszu, z zastzamiem ust. 18.

Jeeli Czs¢ Il Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz
dokonujc lokat Aktywéw Subfunduszu, nae nie stosowaograniczé, o ktérych mowa

w ust. 17, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty Aktywow
Subfunduszu w papiery wastowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, co najmniej
szeciu réznych emisji jednego emitenta. Wastdokaty w papieryzadnej z tych emisji
nie maze przewysza& 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem Ilub pgorzycielem papieréw oraz Instrumentdw Rynku

Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 18 meoby¢ wytacznie podmiot wskazany w €&
Il Statutu odnosrcej st do danego Subfunduszu.

Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywow Subfunduszu w:
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inw@gtego otwartego,

tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagrarégen lub instytucji

inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,

jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictjeinego subfunduszu, zeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instja wspélnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instjktadaica sic z subfunduszy i
kazdy z subfunduszy stosuje mpolityke inwestycyjra,

wspodlnego

przy czym 4czna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnegowiestowania

21.

22.

22.

23.

24.

25.

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych antwych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych niezem@rzewysza 30 % wartdci aktywow
Subfunduszu.

taczna warté¢ pozyczonych papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 11 nie
moze przekrocz§ 30% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusavzgkdnia warté¢ papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieihego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wyfkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrmtoe
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego InstrumePwehodnego as indeksy.

Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych Fundusavzgkdnia wartd¢ papierow
wartcsciowych lub Instrumentéw Rynku Piesnego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wyfkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrmtoe
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumetichodnego as uznane
indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych qumiotem s Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotamiguajicymi nadzorowi wéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigji@graniczé, o ktérych mowa w
ust. 13 pkt 1) i 2), z tyme kczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub Instrumenty
Rynku Piengznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozytymw ppdmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikaja z transakcji, ktérych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargydhm podmiotem nie me
przekroczy 20% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz mee zacigat, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyol,
pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, wcknej wysokéci nie przekraczagej
10% Wartdci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umpwazyczki lub
kredytu.

Fundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia lLigcych
zobowizah, czs¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy

Art. 10
Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywaniaziadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1.
2.
3.

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiag& osobowéci prawne;.

Art. 11
Osoby fizyczne

Czynndici zwiazane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa ariog

1.

2.

wykonywane:
w wypadku osoby fizycznej mgjej petr zdoIndi¢ do czynnéci prawnych - osolcie,

w wypadku osoby fizycznej nagej ograniczoa zdolna¢ do czynnéci prawnych -
wytacznie za zgodl jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyohawyklego

N

»ow

zarzdu, a w zakresie przekraczeym te czynnéci - na podstawie prawomocnego
orzeczeniaglu opiekuiczego,

w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych - wydcznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresienoaci zwyklego zargdu, a w
zakresie przekraczglym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczeni@us
opiekwczego.

Art. 12
Petnomocnicy

Czynndci zwiazane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa anog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

Petnomocnikiem me by osoba fizyczna posiadap peta zdolng¢ do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.

Uczestnik mge posiadé nie wkcej niz 4 peinomocnikéw w Funduszu.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielathédszych petnomocnictw.
Art. 13
Petnomocnictwo

Petnomocnictwo me by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obétino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lutpodpisem pawviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upowaony przez Fundusz.

Petnomocnictwo me@ by udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skate w stosunku do Funduszu z clwil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowieddigjpozycji, nie p#niej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od zénia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub
u Dystrybutora, chybae opé&nienie wynika z okolicznei, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdliRejestrze Maknskim mae by
dokonane wycznie przez zgodne i jednoczesnéwiadczenie mabnkéw. Do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przezwimdczenie przynajmniej jednego z
matzonkow.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza teiym Rzeczpospolitej Polskiej
winno by poswiadczone przez polgkplacéwk dyplomatyczn, placéwk; konsulara,
zagranicza placéwlk banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pizendusz.
Petnomocnictwo udzielone wzyku obcym winno b§ przettumaczone nazyk polski
przez ttumacza przygitego.

Petnomocnictwo mi@ mie formg petnomocnictwa ogélnego - upouveajacego do
wszelkich czynnéci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samynnezik
jak mocodawca, rodzajowego, jak réwnipetnomocnictwa szczegdlnego, w ramach
ktorych petnomocnik ma prawo do dokonywania agghie tych czynnéi, ktére g
okreslone w tréci petnomocnictwa.

Petnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysiiofa
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14
Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Biubiczestnika

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejesiiczestnikéw, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informaigeyczice Uczestnikow oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatercmiategorie.

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jesirena zasadach oktenych

w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadkabywania Jednostek
Uczestnictwa w wicej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w
kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestniciwaabywane.

Dane dotycxe Uczestnika IKE isrodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowaneasna wyodebnionych Subrejestrach.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje i Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.
Uczestnik mae postugiwé sig Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwnie
wobec innych funduszy inwestycyjnych otwartych zdeanych przez Towarzystwo,
ktorych statuty przewiduajtaka sam zasad, jezeli mazliwos¢ taka zostata przewidziana
w Prospekcie i prospektach informacyjnych tych fuse.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po upiniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestycgfingtwartych zarmlzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidupka sanmy zasad.

Uczestnik zobowzany jest podawa Numer Uczestnika lub numer Rejestradb
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycj&eimdusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zrainieprawidlowy Numer Uczestnika
lub numer Rejestrudolz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odupywanie Jednostek Uczestnictwa

w

4.
5.

oraz zwigzane z tym optaty.

Art. 15
Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Udzestn

Jednostki Uczestnictwa stangwirawo majtkowe Uczestnika, okétone w Ustawie i
Statucie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu repreiz jednakowe prawa makowe.

Jednostka Uczestnictwa nie fedoy¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdasirzeeniem ust. 11 i 13.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani
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Jednostki Uczestnictwa modye przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu napuje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nazadanie zgloszone w pegowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zbywa ¢fie kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ragpaczbywanie
Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategoricqgrae zbycia réwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfundus dniu rozpoogzia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subéiszu.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaieks:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr@nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa staapwi

1) wysokd¢ pobieranych Opfat Manipulacyjnych,

2) sposob pobierania Opfat Manipulacyjnych,

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania iglodZdednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii kadego Subfunduszu na réwnee@, tak aby ich catkowita
wartes¢ odpowiadata wartzi Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed paidm.
Fundusz poinformuje o zamiarze podzialu Jednostetettnictwa co najmniej na dwa
tygodnie przed datpodzialu poprzez jednokrotne ogtoszenie na stramiernetowej

www.noblefunds.pl. Ogloszeniegthzie dosgpne na stronie internetowej od dnia jego
publikacji co najmniej do dnia dokonania podziadadostek Uczestnictwa.

W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obazany nazadanie:

osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysokdé¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkupiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wadb nieprzekraczapej kosztéw uradzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwag
uzyskam z tego odkupienia;

osoby, ktég Uczestnik wskazat Funduszowi - odkéipiJednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do w@itmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesic przed s$mierch Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Ugdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, @rgatacic tej osobie kwat
uzyskanm z tego odkupienia.

Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczéstaizapisanych we Wspoélnym Rejestrze
Matzenskim.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione egrSubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchadio spadku po Uczestniku.

Art. 16
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jedkddtzestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékneych w aktualnym Prospekcie, z

zachowaniem po#szych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnidiezpdrednio lub za p@ednictwem
Dystrybutoréw.

Szczegb6lowe zasady zbywania i odkupywania JéekoBczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, azakv ramach reinwestycji okila Prospekt.
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaietwramach Programéw okia
Prospekt lub Umowy Dodatkowe.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa ppsje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze
do Subrejestru liczbJednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie pgniej niz w
terminie:

7 dni kalendarzowych od dnia zlenia zlecenia nabycia i dokonania wptéatydkow - w
przypadku dokonywania wpfaty za pednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzieh dokonania wptaty uwa st dzien otrzymania wptatysrodkéw przez Dystrybutora,

7 dni kalendarzowych od dnia zémia zlecenia nabycia i wphgtia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpgérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaghz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wmtpkzypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzier wplynigcia srodkéw na rachunek nabydanego Subfunduszu,

7 dni kalendarzowych od dnia wptynia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu —
przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bémziniej

- chyba ze opé&nienie wynika z okoliczn&i, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢age w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupabnyednostek Uczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezeria
Dystrybutorowi lub bezpwednio Funduszowiadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie peouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyheae
op&anienie wynika z okolicznéi, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziamo

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéaetoAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na poslist jednego zleceniazada®
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsndw jednoczesnym nabyciem,
za cald¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednbodtiezestnictwa innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzegonw ramach
innego funduszu zagdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsiek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedslosiczestnictwa innego funduszu

(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostekddtnictwa
podlegajcych konwersji okrda Prospekt.

8. W ramach zamiany pogtizy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstudrego
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zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego ganfeunduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfamdui nabycie jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu ppefe w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana iao
by¢ dokonana wyicznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczetstaic
Art. 17

Forma i wysokéc wptat
Pierwsza wptatdérodkéw pien¢znych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nz 500 ziotych, a kala nasipna
wptlata Uczestnika - nie mniej:niL00 ztotych Fundusz nie okréli¢ nizsz pierwsz i
kolejra minimalny wptat dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw
IKE.
Woptaty i wyptaty srodkéw pienéznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mplgy¢ dokonywane wylcznie w zfotych.

Art. 18
Potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potdimie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Potwierdzenie, z zastzaniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do bloiea
listem zwyktym, z tymze jezeli Uczestnik wyrazi takwolg, a Fundusz udagini taka
mozliwosé:

potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

potwierdzenie mie byt wystane poczt elektronicza, co ma skutek wystania pogzt
lub

potwierdzenie me byt udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie wwav, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

potwierdzenie mee by dodatkowo wystane w formie wiadogm tekstowej na telefon
komérkowy (wiadoméc SMS).

Potwierdzenie m@ mig forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W
przypadku dostarczania potwierdzea pomog technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia uycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralng¢ danych.

Potwierdzenia dotyaze transakcji w ramach Programéw mdmy¢ przekazywane w
terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowe;j.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uaziksat lezy sprawdzenie prawidtovoi
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczménformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwiergich nieprawidtowsciach.

Potwierdzenie stwierdza dane dokumeyijudziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegdInéci:

dat; wydania potwierdzenia,

nazw Funduszu i Subfunduszu,

dane identyfikujce Uczestnika,

dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa draeigorii,

liczle zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflkategorii i ich wartec,

liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danymfilBuluszu posiadanych przez
Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczetsva,

w przypadku IKE, informacje okilene w Umowie o prowadzenie IKE.

Art. 19
Optaty Manipulacyjne

Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uazietiva, a take ich konwersji lub
zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

Optata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierasg je

dla Jednostek Uczestnictwa kategori A — w azku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w akiu ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w gaku z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okilenych w ust. 2 w zwzku z zamiaa lub
konwersy Jednostek Uczestnictwa danej kategorii molgy¢ pobierane Optaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersiji.

Maksymalne stawki Opfat Manipulacyjnych i sposéb pobierania zostaty okilene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w @i Il Statutu.

Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne madoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

Towarzystwo, mze obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach oftoeych w ust. 7.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mg#e nasipic w
nastpujacych wypadkach:

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kunduszu lub subfunduszu,
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w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kvpozekraczajca 100 000

zt lub zilazenia pisemnej deklaracjiadznego nabycia Jednostek za atakwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deld@rgest wizaca dla Uczestnika,

w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towstnza oraz podmiotéw zaleych od

akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikbw Towarzystwa,
pracownikbw Agenta Transferowego, pracownikéw Deperausza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystigbow i podmiotow

wspoipracuicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaxéeartych z nimi

umoéw oswiadczenie ustug,

dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
w ramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika.

Przezdczne nabycie Jednostek Uczestnictwa, o ktbrym mewat. 7 pkt 2) rozumie i

kolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w téemiskazanym w
deklaracji ztiaonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Toysamo. W przypadku

zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystbezpagrednio lub za

posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje @eftacji deklaracji i przyznanej
znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaefldraciji.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obyld wysokdi¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowizku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkoéw, o ktérych mowa w ust. 7
pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowzek przy skladaniu zlecenia pddgtut obnizenia lub
zwolnienia.

Rozdziat VIII. Szczegélne zasady dotyee nabywania izadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1)

2)

3)

4)

1)

2)

Art. 20
Wspolny Rejestr Maknski
Osoby pozostage w zwizku makenskim mog, nabywa Jednostki Uczestnictwa na

swoj WRM zgodnie z zasadami oki@nymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust.
4.

Matzonkowie dziatajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny
Rejestr, skladajoswiadczenia o:

pozostawaniu we wspolém maptkowej,
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wyrazeniu zgody na wykonywanie przezzk@go z matonkéw, na ich wspdlny Rejestr,
wszystkich uprawnig zwiazanych z nabywaniem Zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwazadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamgiaj oraz zlecenia
konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczesirsicta take na podejmowanie
wszelkich nalenych matonkomsrodkéw piengznych,

wyrazeniu zgody na realizagilecer zgodnie z kolejnéxia ich sktadania przez kdego
z makonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdiej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z mmatkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si
wytacznie do zgodnegoswiadczenia woli madonkow,

wyrazeniu zgody na wyfczenie odpowiedzialriei Towarzystwa za skutki zionych
przez matonkéw i ewentualnych petnomocnikéwdan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

Ponadto mabnkowie zobowijzani ¢ do:

wskazania wsp6lnego adresu moakow, na ktéry przesytanextiy potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspol§ci
majtkowej.

umdaliwiajacej nabywanie i zadanie

Na IKE mae gromadzi oszczdnosci wytacznie jeden Oszedzajcy. IKE nie mae
by¢ prowadzone w ramach WRM.

Art. 21
Indywidualne Konta Emerytalne
Fundusz mee zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lthizésa w ramach prowadzenia
IKE jest zawarcie przez ose@bzamierzajca gromadzt $rodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

Umow o prowadzenie IKE ma zawrzé wylacznie osoba fizyczna maga
nieograniczony obowzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej P@gkktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE o by zawarta bezpwednio z
Funduszem, za grednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw dajatych na
zlecenie Funduszu. W przypadku, gdy umowa o proesmidzIKE zawierana jest za
posrednictwem Dystrybutora, zawarcie Umowy o prowadzéiKE jest rownoznaczne ze
zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wyppdku, gdy umowa o
prowadzenie IKE zawierana jest zaspinictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o
prowadzenie IKE nie jest réwnoznaczne zezelem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Przez zienie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa rezwsimi w
takim przypadku dokonanie pierwszej wptaty na IKiB tvptaty transferowej do IKE, na
podstawie zawartej umowy o prowadzenie IKE, lub egazanie bezgoednio
Funduszowi lub za goednictwem Dystrybutora waego, prawidiowo wypetnionego i
podpisanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba zamierzgja zawrzé umowg o prowadzenie IKE wypelia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy @wpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwa st za zawat z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

Fundusz wskazuje Osztzapcemu indywidualny numer IKE, umbwiajacy jego
identyfikacg.
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Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE powinny by
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwieno prowadzenie IKE.

Regulamin IKE stanowty integralm cz¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE okéla zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowkki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwiazku z gromadzeniem oszgindsci na IKE. Okréla on w szczegdlnii:

sposbb oznaczenia dyspozycji dotyozch oszcednadsci gromadzonych na IKE,

sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokgota przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyocmksymala wysokai¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

zakres, ogstotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE érodkach zgromadzonych
na IKE,

warunki i terminy dokonania wyptaty, wypfaty niferowej oraz zwrotu,
zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysékeptat minimalnych,

zasady dokonywania alokacji wptat na IKE petiziy Subfunduszami, albo
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamarggizanymi przez Towarzystwo,

zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKBfarmowania o tych zmianach,

zasady pobierania okienych Statutem optat zadanych =z nabywaniem,
odkupywaniem, zamiani konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym
zasady obriania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dosgpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towsiwa w sieci
Internet.

Osoba zamierzgja zosta Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzen
IKE obowiazana jest zlpy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, w
ktérym to Gwiadczeniu potwierdza, w szczeg®nb o pouczeniu jej w zakresie
okreslonym w poniszym zdaniu. Osobie tej udzieleg ouczenia o konsekwencjach
gromadzenia oszednadsci na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym
oraz podpisania Umowy o IKE w roku kalendarzowymkigrym dokonano wyptaty
transferowej z uprzednio posiadanego indywidualnkgnta emerytalnego do PPE. .
Pierwsza wpfata na IKE me by dokonana nie wcZaiej niz w dniu zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE.

W Umowie o prowadzenie IKE Oszgizajcy maze wskaza jedmy lub wigcej os6b,
ktorym zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku je§mierci.
Wskazanie to me byt w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku rak
0s6b wskazanych przez Oszdzajcego jako uprawnione do otrzymari@dkéw z IKE

w przypadku jegosmierci osobami uprawnionymi do tycitodkéw s spadkobiercy
Oszczdzapcego.

Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE m® nasipi¢ wytacznie:

w przypadku Oszedzajcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzajcego, po osgnieciu przez niego wieku 60 latabz nabyciu uprawnie
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy waftw wplat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadku Oszedzapcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 giaud 948
r. - na wniosek Oszedzajcego, po osagnicciu przez niego wieku 60 latadz nabyciu
uprawnigi emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy waftd wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzajpcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - naosek
Oszczdzapcego oraz spetnieniu warunku:

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych albo

dokonania ponad potowy waftd wplat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzajpcego wniosku o dokonanie wyptaty;

w przypadkumierci Oszczdzajcego - na wniosek osoby uprawnionej.
Oszczdzajcy, ktory dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zatoy¢ IKE.
Wyptata transferowszrodkéw zgromadzonych na IKE me by dokonana:

do innej instytucji finansowej, z kwrOszczdzapcy zawart umow o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

do PPE, do ktérego przypit Oszczdzapcy,

na indywidualne konto emerytalne prowadzoneadiaby uprawnionej albo do PPE, do
ktérego osoba uprawniona przysita — w przypadkémierci Oszczdzajcego.

Przedmiotem wyplaty i wyptaty transferowej mmoby wytacznie caléé srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje
konwersji pomgdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi
zarzdzanymi przez Towarzystwo lub zamiany pedzy Subfunduszami oraz vaykow
okreslonych w Ustawie o IKE.

Szczego6towe warunki i zasady dokonywania wypteyptat transferowych okéone s
w Regulaminie IKE.

Z zastrzeeniem ust. 26, rozwkanie Umowy o prowadzenie IKE ngstije w przypadku
zlozenia przez Oszedzajpcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacjinogi 3 miesice. Zlazenie zlecenia
zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowyrowadzenie IKE i
skutkuje jej rozwizaniem oraz zwrotem zgromadzonygidkéw, jeeli nie zachodz
przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowej.

W przypadku wyptaty/wyptaty transferowepdkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem razwje s¢ z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.
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W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzerd& Inastpuje zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE, jeli nie zachodz przestanki do wyplaty lub wyptlaty
transferowej.

Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktujes gp0zostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qgizamcego, jeeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachadprzestanki do wypfaty lub wyptaty
transferowej.

W przypadku, gdy na IKE Oszgizajcego Fundusz przljwyptat; transferow z PPE,
Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wagti 7 dni, licac od dnia zlaenia przez
Oszczdzajpcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankesiazany przez
Zaklad Ubezpiecze Spotecznych 30% sumy skladek podstawowych (w roemion
Ustawy o PPE) wptaconych do programu emerytalnego.

Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o majepodatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 —zalo kwot wskazan w ust. 19.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeriE Iprzez Oszoglzajpcego
zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, oyktormowa w ust. 20 i jest
obowhzany do ziéenia dwiadczenia o zapoznaniws tymi konsekwencjami.

Przedmiotem zwrotu nie by wytacznie calé¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Oszedzahcy gromadzisrodki w ramach IKE na podstawie uméw
zawartych z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest alosrodkéw
zgromadzonych w ramach IKE w tych funduszach.

Zwrotsrodkéw nasfpuje take w nastpujacych przypadkach:

w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Oszgizapcy nie spetnia warunkéw
do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzgdhieniem ust. 24,

w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisaad KE s przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzyteloi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake jawrot;
w takim przypadku pozostatesrodki zgromadzone na IKE as przekazywane
Oszczdzapcemu réwnie w formie zwrotu.

Oszczdzajcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadon@er otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zaradzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby lmpkonana konwersja —
zawrzé umow o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnegorg instytucp
finansowy i dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku praienia do
PPE - dostarczy potwierdzenie przyspienia do tego programu, w celu dokonania
wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnieniawggszych obowizkéw, jezeli
Oszczdzapcy nie spelnia warunkéw do wyptaty, ngstje zwrot srodkow.
Postanowienia powgze stosuje i odpowiednio w przypadku, gdy przeie
zarzdzania Funduszem przez inne towarzystwo fundusagstycyjnych powodujeze
Oszczdzajcy kedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane rywidualnych
kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnychrzaizanych przez tine
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE negtje przed
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

uplywem terminu

Poza przypadkami oktenymi powy.ej, Umowa o prowadzenie IKE rozyguje s¢ w
sytuacji, w ktérej Oszezlzajcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teieni
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE #iwe jest dokonywanie wptat do zdych
Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zaster@em,ze hczna
suma wpfat do wszystkich Subfunduszy lub funduszyroku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE oomej przepisami prawa. Uczestnik
IKE moze dokonywa zamiany pomidzy Subfunduszami, eli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiananiea zapisywane $ na IKE
Uczestnika.

Uczestnik IKE mge dokona konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wgknie na jednostki uczestnictwa innych funduszy
lub subfunduszy zasdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utHesva
zostan zapisane na IKE Uczestnika.

Towarzystwo pobiera w zwgku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie zltabetat manipulacyjnych obla
Regulaminem IKE. Ponad opfaty, o ktérych mowa wridaierwszym Towarzystwo
moze pobré optat przy wyplacie transferowej oraz zwrociezgé od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE nie uptylo jeszcze 12 miegty. Optata powysza nie moe
by¢ wyzsza nt 10 % srodkéw podlegaicych wyptacie i ustalana jest w tabeli opfat
manipulacyjnych olfej Regulaminem IKE, z zastrzeniem,ze nie jest ona pobierana w
przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE, orkfdnowa w ust. 28. Towarzystwo
moze odroczy w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa w zdanjaoprzedzajcych,
przy czym odroczenie me dotyczy wylacznie oplat za zbywanie, konwersjub
zamiarg Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienizezprUczestnika IKE
warunkéw dotyczcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub miainej
wysokasci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 22
Programy

Fundusz mze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycymyzarzdzanymi
przez Towarzystwo prowadzProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

Fundusz mie prowadzai programy systematycznego inwestowania (PSIl) na
nastpujacych zasadach:

nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwaltse na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

uczestnictwo w PSI nie wiaza® sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczriei wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minmealwysokdci
wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétmmkreslac nazwe PSI, wysoké¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zob@wje s¢ systematycznie inwestowa
srodki, zasady pobierania optat manipulacyjnychszezegdinym uwzgtinieniem optat,

o ktdrych mowa w pkt 4 porej, zasady rozwzania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu,

4,
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jezeli Cz$¢ 11 Statutu odnosca si do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo
w PSI mae wiza® sk z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opfat
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przéiczestnika jednostek
uczestnictwa zgromadzonych w ramach PSI.

Fundusz mie prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:

szczegolowe warunki PPE okie umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracoglawc
ktora okrdla w szczegdInéci wysokdi¢ i spos6b pobierania Optaty Manipulacyjnej oraz
kategorg¢ Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach daneggamu,

Fundusz mege zawrzé umow; PPE wspolnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Fundusz mze prowadzi pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na gastcych
zasadach:

przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegsdpdpowiednio do PPI,

wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa gnbg wnoszone przez pracodawc
uczestnikébw PPI, Pracodawca #e0réwnie uczestnicz§ w przyjmowaniu przez
Fundusz dyspozycji uczestnikéw PPI,

Fundusz mze zawrzé umow PPl wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Art. 23
Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transfegavsprzecznych zletalotyczcych
tego samego Subrejestra, ane realizowane w nagtujacy sposob: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykongeav pierwszej kolejriei.

Pozostale zlecenia wykonywane ® nastpujacym poradku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestaic

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczeg6lne rodzaje blokadyejesiru

Uczestnik mge ziazy¢ dyspozyat ustanowienia blokady caici posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokaabstam rowniez objgte Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

Blokada polega na wadzeniu, przez oks&ony okres lub do odwotania, mlawvosci
skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda rejestru.
Blokada mae zosta odwotana przez Uczestnika wzkym czasie.

Za zgod Funduszu Uczestnik me zlay¢ dyspozyoj ustanowienia blokady, ktéra
przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowionzenby¢ odwotana wydcznie przez
wyznaczon przez Uczestnika os@btacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik
moze udzielt tej osobie petnomocnictwa, ktére peoby¢ odwotane jedynie za jej zgad
oraz wyrazt zgod; na wyptacenigrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegggych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez
petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnatozenia przez petnomocnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi adgdrialngci za realizag zlece
ztozonych przez petnomocnika. Zleceniaziae przez Uczestnikaytla traktowane jako
zlozone pod warunkiemze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez
odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pidiej niz w terminie 7 dni, od zlzenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialioi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. WEsarzmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci zlozenia zlecenia odkupienia (oraz
konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodniegasadami okéonymi w
Ustawie. Wpisanie zastawu ngsitnie p&niej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego
whniosku u Dystrybutora, chybze op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo tacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik mae udzielté zastawnikowi petnomocnictwa, ktére ieo by odwotane
jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z
tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwae¢tygh zastawem na rachunek bankowy
petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25
Wartas¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy

Dniem Wyceny jest dzie na ktory przypada zwyczajna sesja na GieldzieigPayw
Wartcsciowych S.A. w Warszawie.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, odeldie dla kadego z
Subfunduszy, Aktywoéw Subfunduszu; ustalenia wéait@obowiazan Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kdego z Subfunduszy, zobaway Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia WsoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kdego 2z Subfunduszy, Wakw Aktywéw Netto
Subfunduszu; ustalenia, oddzielnie dlazdego z Subfunduszy, Wakw Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednastliiczestnictwa; a tale ustalenia, oddzielnie dlaidego
Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednosteletoictwa Subfunduszu.

Wartg¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywow i zobowazan w tym Dniu Wyceny. Wart@d Aktywéw Netto Funduszu ustala
sig pomniejszajc Wartag¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowizania w tym Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi kgi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobaamia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi &gi rachunkowe odbnie dla kadego z
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Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fuselu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym i g one zgodne z przepisami dotycymi rachunkowsci funduszy
inwestycyjnych.

6. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniuDVyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiote@brotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundugizie kierowat si nastpujacymi
zasadami:

1)  wyboru rynku gitébwnego dokonuje g¢sina koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumerrato na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miegta kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier wasthowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
1), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundiry.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym ckszajp odpowiednio Wart&t
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitalowych.
Udziat Uczestnikéw w dochodach, o ktérych mowa vi. Us zawiera si w kwocie
otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fuzdiednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztoéwigdaiacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktbrp@jwczeéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow iskajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokas¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegéinych
rodzajow kosztéw okidone g w Czsci Il Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

=

Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Fun@mszobowizat st do inwestowania
znacznychsrodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zenqprzyzna dodatkowe
$wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadachslokseh w ustpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundészadczenia, o ktbrym mowa w ust.1 jest
1)  podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2)  posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart ugavkreslong w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnichapisanych na jego Subrejestrach
w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszazfrednia Warté¢ Aktywow

Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypacigih na posiadane przez niego Jednostki

Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byteckgza ni 100 000 ziotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwagrzy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestrdlb otrzymaniawiadczenia, o
ktéorym mowa w niniejszym artykule. Diugb okresu rozrachunkowego okiena jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 i o® by ustanowiona w szczegélm jako
mieskczny, kwartalny, pétroczny, roczny okres rozrachmmy. Strony umowy, o ktérej
mowa w ust. 1 magustalt inng dlugas¢ okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikdw ddacych uczestnikami Programéw wysdkdwoty, o ktérej mowa w
ust. 2 mae zosté przez Fundusz ohrona. Wysoké¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika,
o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostanie jakes€zvynagrodzenia Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem, naliczonego od WaitoAktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uudeesd tego
Subfunduszu.

4, Wysokda¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugalee bedzie od
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego ®dbfieu  w  okresie
rozrachunkowym oraz ditugoi okresu rozrachunkowego. Wysdgkdegoswiadczenia, w
zaleenosci od diugdci okresu rozrachunkowego okl@ taryfa ustalana przez zadz
Towarzystwa.

5.  Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wiluspemiane jest z e&ci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystpraed uptywem terminu, w
ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenigaaadzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienieswiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane pegirzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszukwot naleznego mu
$wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa ofmujicej w dniu realizacji
$wiadczenia, chybae Uczestnik zadecyduje o wyptadigiadczenia w formie pieginej
powiadamiaic o tym Fundusz najgéiej na 7 dni roboczych przed daspetnienia
$wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niengci.

7. W odniesieniu do Uczestnikowdncych uczestnikami Programéw wysdgkdkwoty, o
ktorej mowa w ust. 2 me zosté przez Fundusz ohrona.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne ogltogz&nnduszu

Prospekty informacyjne oraz skréty prospektoviorimacyjnych Funduszu i inne
ogtoszenia dotyege Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisawigr Statutu
sa publikowane przez Fundusz na stronie internetowsejv.noblefunds.pl, chybae
Statut wskazuje inne miejsce publikaciji.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa styoloia skrot
informacyjnego.

3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Bystava, Fundusz zoboxzuje
sig przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi inforcjeani o zmianach w
tym prospekcie, na adres korespondencyjny wpisan§ubrejestru.

4. Fundusz {dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwaz ma
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualneomfiacie o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Wasoi Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednastidczestnictwa
niezwiocznie po ich ustaleniu udgshiane kda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

N

prospektu

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnyno atamiarze
pofaczenia subfunduszy Towarzystwo oglosi w dziennikuzas¢gu ogolnopolskim
,Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszewigdawania dziennika ,Gazeta
Gietdy Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednestkprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy ¢ba publikowane w trybie ok&onym w przepisach
okredlajacych zasady prowadzenia rachunkéeidunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronierinetowej www.noblefunds.pl pétroczne
i roczne pajczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostksprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszy.

3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Bystava, Fundusz zoboxzuje
si¢ przestg mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesiczne i p6iroczne
polaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkspvawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat Xll. Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31
Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu
1. Fundusz rozwiuje s¢ w przypadkach oké&onych w Ustawie.

2. Wystpienie przestanek rozwdania Funduszu Towarzystwo
niezwiocznie opublikuj w pismie okr&lonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmdokona likwidacji Subfunduszu.

4, Subfundusz m@ zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. Decyzja nmie zosté podgta, w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nagiujacych przestanek:

1)  w przypadku spadku Wakm Aktywow Netto Subfunduszu pomj kwoty 500 000
zlotych,

w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zsezagizanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztow dziatakw tego Subfunduszu przez okres co najmniej
széciu nasgpujacych po obie miegty kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegdlikwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

lub Depozytariusz

o

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nist jen likwidowany w zwizku z
rozwiazaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoczia likwidacji Subfunduszu nieazbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdievidacji Subfunduszu nie jest
ustalana Wart@ Aktywéw Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkest
Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbyciatKkupienia Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniemmasgtych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego y&ldw, sciagnigciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptaizyskanych srodkéw
pieniznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonabiie liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduafgpiata srodkéw uzyskanych w
ramach likwidacji Subfunduszu me nasipi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub
rachunek innego funduszu inwestycyjnego zdzanego przez Towarzystwo celem
nabycia jednostek uczestnictwa,

2)  zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno ¢bydokonywane z nalgtym
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikow likwidowanego Subfismli i pozostatych
Uczestnikow,

3) o rozpocgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznigormuje podmioty,
ktérym powierzylo wykonywanie swoich obazkéw, oraz podmioty, za ktérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiedtmictwa,

4) o wyshpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razgoiu likwidacji
Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktbrym mowa wayst.

5)  Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likaigi Subfunduszu, spadza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynroi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spaidza sprawozdanie
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zawierajce co najmniej:

a) bilans zamkgrtia sporadzony na dzi# nastpujacy po dokonaniu czynroi
okreslonych w pkt 1),

b) listg wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subdluszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dziezakaczenia likwidacii, wynikajcych z roszcze
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7)  srodki pienkzne, ktérych wyptacenie nie bylo mlave, Towarzystwo przekazuje do
depozytu gdowego.

Rozdziat XIIl. £ gczenie Subfunduszy.

Art. 32
Tryb faczenia Subfunduszy.
1. Subfundusze magy taczone ze sab
Pokczenie naspuje przez przeniesienie m#§u Subfunduszu przejmowanego do

Subfunduszu  przejmagego oraz przydzielenie  uczestnikom  Subfunduszu
przejmowanego Jednostek  Uczestnictwa darej kategorii  Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa @érej kategorii Subfunduszu
przejmowanego.

3. Do hczenia Subfunduszy stosuje sidpowiednio przepisy Ustawy witzwe dla hczenia
Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia kaicowe.

Art. 33
Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Eisnd.

2. Zmiany Statutu wraz z informaap terminie wejcia wzycie tych zmian s ogtaszane na
stronie internetoweiww.noblefunds.pl

3. Zmiana Statutu, wchodzi iycie:

1)  w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statietteli zmiana
Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zaster@em ust. 4,

2)  w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statunakvesie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu lubgeej niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub ggej niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4, Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mie zosté skrocony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu me zosta wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez @i
okreslonym.

Art. 34
Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosujgsiepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego
oraz innych ogélnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagwWoble Fund Skarbowy.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @éaitjego Aktywédw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszoprpez aktywne inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w ditne papiery wart&iowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa athaywe opiewajce wyhcznie na
wierzytelngci pienkzne, w tym Instrumenty Rynku Pieihego, w tym szczegoldoi w
diuzne papiery wartciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbfBava oraz Narodowy Bank Polski, z uwadhieniem
przewidzianych w art. 5 patej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz reanwestowa
Aktywa Subfunduszu tale w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 3
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidz@mlmitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw matkowych kzdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycypebfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz meze lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery waftiowe i inne prawa
majtkowe, ktorych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicxeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranidpevestycyjnych

o

1)

3)
4)
5)
6)

1)

a)
b)
<)
d)

e)

2)
a)
b)
)

3)
a)
b)
4)
a)

b)
<)

d)

wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu okgta art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okdla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wakmiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIsRej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) Gzci |
Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzpgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wastmowe lub Instrumenty Rynku Piesihego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna wartéc tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze mae lokowa do
10% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nadg do grupy kapitatowej, dla
ktorej jest sporaizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatovélijéaczna wartéc
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nt 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa w pkt 1 powsej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 GgZci | Statutu nie stosuje esido lokat w papiery wartgciowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoeglu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samonglu paistwa czlonkowskiego,
paistwa naléace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pesstwo czlonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okél, ze ogranicza, o ktdrych
mowa w art. 9 ust. 17 @gi | Statutu nie stosuje gido papieréw warteiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pczycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waggiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Wastolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym dmzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowsodtuznych papieréw wartaiowych.

Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii loBatbfunduszus
Instrumentéw Rynku Piemnego, listow

dla dhgnych papieréw warkziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsmivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z danym
papierem wartciowym lub Instrumentem Rynku Piepnego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji na
akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegigych i tytutéw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuselu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego aiitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodné¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politygknwestycyjra
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartaici instrumentu bazowego,

ptynndi¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstrbbmentem Pochodnym
znacznie przewaszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

dostpnasc.
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Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1)

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszuc¢dzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita wart&¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokabrymi s

dluzne papiery wartiziowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i Izgtawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelniwi pienizne, w tym

Instrumenty Rynku Pieainego nie mée by nizsza nt 70% wartdci Aktywow

Subfunduszu.

2) dhwzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku piganego emitowane, peczane lub

gwarantowane przez SkarbrBawa oraz Narodowy Bank Polski stanéwida nie mniej
niz 70% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w artis@ 3 Czsci | Statutu stanowi mog nie

1)
2)

1

2)

10.

11.

wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly estnictwa stanowimog
od 0% do 10% wartei Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat wcjgk warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesira pobiera OptatManipulacyjm
W wWysokaci nie wyzszej nk:
0% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uariesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjra w wysokdici  nie wyzszej ni:

0% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostézestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitejor

0%kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszufluoluszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysok@i wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty

12.

Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do W4cio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusme dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zagku z likwidaci
Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce &
kwotg pokrywane hkda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci
pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanea przez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnycrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nagwWoble Fund Mieszany.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost oéaitjego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poberarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a #akdiwne papiery wartiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 peéej zasad
dywersyfikacji lokat, przy zastosowaniu aktywnejolacji w zalenosci od

przewidywanej koniunktury na rynkach kapitalowychundusz mge inwestowé

Aktywa Subfunduszu tade w inne instrumenty finansowe oki@ene w art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidz@mymitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw mafkowych kdacych przedmiotem

nie mae by wicksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwihzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw waroiowych i innych instrumentéw finansowych, a zaek
rozliczaniem transakcji dotygezych nabycia lub zbycia papieréw wastmwych i
innych instrumentéw finansowych, opfaty za przecimenie skladnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wimje bankowe zwizane z
przekazywaniengrodkéw piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i ggczek, podatki i inne obgienia nal@one przez wiciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wa#im Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oklenymi

w ust. 5 tworzy i kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zyzianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiwduszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartdsci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuseluw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezp@ednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cafei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Wadto Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdgci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
cataici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztah oblicza
sig na podstawie stosunku Waitdo Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydesz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji abai te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartdci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu awénych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytulu podatkéw i innych olagen nalaonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagtuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdici i terminach okrélonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zwgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abmj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wymdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten sam&pjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidacj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycgnbfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mze lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywédw Subfunduszu przestrzega ograniapevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢8a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu okgta art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okdla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wasmiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIsRej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) Gzci |
Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzpgséwnione w okresie nie dizym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wastmowe lub Instrumenty Rynku Piesihego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna wartéc tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze mae lokowa do
10% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot naty do grupy kapitatowej, dla
ktorej jest sporaizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatovilijéaczna wartéc
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nt 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa w pkt 1 powsej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 GgZci | Statutu nie stosuje esido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoeglu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samonglu paistwa czlonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo czlonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okél, ze ogranicza, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gi | Statutu nie stosuje gido papieréw warteiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pczycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waggiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Wastolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartcsci Aktywoéw Subfunduszu.
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1

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
a)
b)
<)

4)
a)
b)

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym dmzie kierowat si Subfundusz, jest ocena hieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papierow wart@iowych. Przy
wyborze akcji Subfunduszebizie si kierowat analiz fundamentalna i portfeloaw
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoky dopuszczalm zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszedzie w spos6b aktywny dokonywat alokacji
Aktywéw Subfunduszu porailzy akcje oraz instrumenty die.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBaibfunduszuas

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

depozytowych:
prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finangth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

dla dhznych papieréw warteiowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:
analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

Instrumentéw Rynku Pieginego, listow

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodémivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntameych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartciowym lub Instrumentem Rynku Piepnego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie hda miaty rowniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegyych i tytulbw uczestnictwa:
maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
maliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodndé¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)
b)
<)
d)

e)

adekwatng, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityknwestycyjry
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgodwé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwamn zmiary wartasci instrumentu bazowego,

plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewyszajcego wielkdéé transakciji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

dostpnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1)

2)

1
2)

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu¢dzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiayea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne drizie s¢ zawierg w
przedziale od 20% do 80% wadtd Aktywdw Subfunduszu,

wartag¢ inwestycji w dhene papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego
bedzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci Aktywéw Subfunduszu,

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesta i tytuly uczestnictwa
stanow¢ moga od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjr
w wysokdaici nie wyzszej ni:

4% wplaty dokonanej przez nabye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uariesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjra w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostézestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitejor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed

3.

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbufiiduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceivwgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i

10.

11.

12.

prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty
nie mae by wicksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwhzane z nabywaniem i
zbywaniem papierow warfoiowych i innych instrumentéw finansowych, a ek
rozliczaniem transakcji dotygeych nabycia lub zbycia papieréw wast@wych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przecjwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wpime bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw piengznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pgczek, podatki i inne obgienia natlaone przez wiciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 peji

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Was#i Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnoward 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy s kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow Funduszu zyzdianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafi@wuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuz@stpnym) od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4 zwmane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cakei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasha podstawie stosunku Wadto Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dizigvyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu w
cataici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetaxh oblicza
sig na podstawie stosunku Waitdo Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji abajy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartdci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu awanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztéw z tytutlu podatkéw i innych olagen nalazonych przez wiéciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych afyen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaici i terminach okrélonych przez wiéciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zaku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abejh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wgmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten samépjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice & kwotg pokrywane hda przez Towarzystwo, z tymie nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidacp Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do W4cio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusme dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obglajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidacj

Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce #

kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanes gprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnycrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat 1ll. Noble Fund Akcji

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nagwWoble Fund Akgcji.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost oéaitjego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poberarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwlylieniem przewidzianych w art. 5 poej
zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz meoinwestowa Aktywa Subfunduszu tae w
inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniega
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitoéw.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych k;dacych przedmiotem

1.

lokat Subfunduszu, gitéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz meze lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy

Noble Funds Towarzystwo Funduszy InwestycyjnycbtSpAkcyjna, z siedzdpw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 52/64
adres internetowy: www.noblefunds.pl



1)
2)
3)
4)
5)
6)

1)

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
a)
b)
<)

4)
a)
b)
5)

zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranidrevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalp wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIskRiej lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarnyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggséwnione w okresie nie dizym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréow lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie egej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmiowe lub Instrumenty Rynku Pierinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4)@ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtwowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporgdzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatloweslijgaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w
ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wadicAktywéw Subfunduszu, nie wiej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
pkt 1 powyej, oraz inne podmioty, nie me przekrocz§ 40% wartdci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoeglu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samonglu paistwa czlonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pesstwo czlonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okik, ze ogranicze, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub parycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Pieinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym dulzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii loBatbfunduszus

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finangth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

dla dhznych papieréw warteiowych, Instrumentdw Rynku Piemnego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsmivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaeistycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie hda miaty rowniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegyych i tytulbw uczestnictwa:
maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
maliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:
oprocentowanie depozytow,
wiarygodnd¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatng, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z polityknwestycyjr
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartaici i nstrumentu bazowego,

c)  plynnd¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstrbbmentem Pochodnym
znacznie przewyszajcego wielkdéé transakciji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsentu bazowego,

e) dostpnasé.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszuehbzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiayea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by nizsza nk
70% wartdci Aktywow Subfunduszu,

2)  warta¢ inwestycji w diene papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie
moze przekrocz§ 30% wartsci Aktywoéw Subfunduszu.

N

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea zainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszoozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazesta i tytuly uczestnictwa
stanowt moga od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasky obcizajace Subfundusz

=

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestrd pobiera OptatManipulacyjm
W wWysokaci nie wyzszej nk:

1) 4% wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugzesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiezestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostézestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszuflmduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty
nie mae by wicksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym

4, Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwhzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wartoiowych i innych instrumentéw finansowych, a ek
rozliczaniem transakcji dotygeych nabycia lub zbycia papieréw wast@wych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przechwanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, wimje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytéw i mgczek, podatki i inne obgienia nalaone przez wiciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 pepi

5. Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasém Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnoward 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

o

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmnegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zyzianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiwluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartdsci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmuw poprzednim Dniu
Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 4 awane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataci z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cakgi, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasha podstawie stosunku Wadto Aktywoéw Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywow Netto Funduszu na ostatni DizigVyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
caldsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetaxsh oblicza
si¢ na podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skiadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji abaji te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartdci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztéw z tytutlu podatkéw i innych olgen nalazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afyen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaci i terminach okrélonych przez wiciwe przepisy.
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10. W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zwgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abmj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne WQmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 6 i naliczane jest w ten samépja&k wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwlidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WA4édio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwdku z likwidaci

Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ztotych. Koszty przewszajce t kwotg

pokrywane kda przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to mdiwosci pokrycia
wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanea rzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

11.

12.

Rozdziat IV. Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazWoble Fund Akcji Matych Brednich Spétek.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @éaitjego Aktywédw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje matychiriednich spétek, z uwzglinieniem przewidzianych w art.
5 ponkej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz reonwestowé Aktywa Subfunduszu
takze w inne instrumenty finansowe oki@ene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidz@mymitow.

3. Przez male irednie spokki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie spoiki, ktére nie
wchodz w skitad indeksu WIG20.

Art. 3
Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw matkowych k;dacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mize lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wattiowe i inne prawa
majtkowe, ktorych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranidpevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢&a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu ok art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIskRiej lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazarwrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggséwnione w okresie nie dkzym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartgci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4)&ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtwowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowelijéaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Pieginego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wadioAktywéw Subfunduszu, nie wtej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej, dla ktérej jest
sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe omag podmioty, nie mie
przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1)  Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2)  jednostki samoeglu terytorialnego,

3)  pastwa czlonkowskie,

4)  jednostki samorzlu paistwa czlonkowskiego,

5)  pastwa naleace do OECD,

6)  migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pestwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okéla, ze ogranicza, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @gi | Statutu nie stosuje gido papieréw warteiowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub pczycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waggiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Wastolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginego zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktorym dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii loBatbfunduszus

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgch emitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dhgnych papieréow wartziowych, Instrumentdéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodgmijo

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg
ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrdone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegiyych i tytutdbw uczestnictwa:

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  maliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego aiitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatng, rozumiana jako zgodgé instrumentdéw bazowych z polityknwestycyijr
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwam zmiary wartaici instrumentu bazowego,

c)  plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstrbbmentem Pochodnym
znacznie przewaszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&b Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

e) dostpnasc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaoiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszuc¢bzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nze by nizsza nk
60% wartdci Aktywow Subfunduszu,

wartag¢ inwestycji w dhine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie
moze przekrocz§ 40% wartdci Aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg zainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki ugzesva i tytuly uczestnictwa
stanow¢ moga od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

1)

N

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjm
W wysokaci nie wyzszej nk:

1) 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2)  2,5% wptlaty dokonanej przez nabywredla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugzetwa kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjra w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednost#zestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitejor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

=
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbufiimduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceivwgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat udgphianej  zgodnie  ze
Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastenéem,ze maksymalna wysokoé

tej optaty nie mee by wicksza ni 5% wpfaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulstug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw w@itiwych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papierow wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, opfatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach degowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwgzane z przekazywaniensrodkdéw piengznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od Y i pazyczek, podatki i inne
obchzenia naldone przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywdw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarié 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oki@enymi

w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zgzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysok&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafSduszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzestpnym) od
Wartdsci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny.

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynadgemia Zmiennego uzaleionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagdzie zgodnie z poaszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .,);0]-Rzd
przy czym:
Rz - oznacza dziemrrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczom Dniu Wyceny. Dodatni
wynik oznacza konieczi6 utworzenia rezerwy w kggach Subfunduszu w kwocie Rz.

Ujemny wynik oznacza konieczfo rozwiazania rezerwy w kggach Subfunduszu w
kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow, WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1}*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmignhn

WAN/JU - oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadea na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pamdiy poprzednim Dniem

Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzggym kwartat, za ktory jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyréredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen kwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktdry jest naliczane Wynagrodzetnigenne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez dtodni w roku,

WAN (D¢.1) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyge

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za
dany kwartat na poprzedni Dzi&Vyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny od dnia wégia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadaeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wzZenia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaereva na Wynagrodzenie Zmienne oraz w
pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktorgpliceana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwBzjen Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmienneg@iarwszym Dniu Wyceny kalego
kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest Wynalgenie Zmienne, WAN/JU(D1)
oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny poprzedniego kwartatu poprzedzapgo
kwartat, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie @me. RmWIG40 oraz RWIBID O/N
obliczany jest z uwzgtinieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmdenm wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dai&Vyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za
ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. Wyndgemie Zmienne wyptacane jest
wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

6)  Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagemie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu guidjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) pasey stosuje s odpowiednio.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezp@ednio z funkcjonowaniem Subfunduszu

pokrywane g w cataici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o

ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w cakei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasha podstawie stosunku Wadto Aktywodw Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywow Netto Funduszu na ostatni DizigVyceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
cataici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetash oblicza
sig na podstawie stosunku Waitdo Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzi& Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji abaj te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartdci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zmanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztow z tytutlu podatkéw i innych olgen natlazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych ofyen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaci i terminach okrélonych przez wiciwe przepisy.

10.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zaku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abejh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wimdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samépjak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajice # kwotg pokrywane hda przez Towarzystwo, z tymie nie

wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidacp Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wa4cio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusme dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zagku z likwidacj

Funduszu nie mag przekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce &

kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanes przez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnycrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztow obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

12.

13.

Rozdziat V. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.
Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagwWoble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost edartjego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszoprpez stosowanie polityki
inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej mawvestowaniu Aktywow

Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery waitave oraz Instrumenty Rynku
Pientznego z zastrzeniem,ze udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, wartamt
subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych i obligacjima@nnych nie mge przekroczy
50% wartdci Aktywow Subfunduszu. Fundusz geinwestowé Aktywa Subfunduszu
takze w inne przewidziane w Statucie kategorie loketyzachowaniu przewidzianych
w Statucie limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw matkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicreskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranianevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

g

Dopuszczakp wysokadi¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu oketa art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Gei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIsRej lub w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) G#ci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggséwnione w okresie nie dkzym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie egej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wastmowe lub Instrumenty Rynku Pietihego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna wartéc tych lokat nie przekroczy 40%
wartcsci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz ok, ze maze lokowa do
10% wartdci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot natg do grupy kapitatowej, dla
ktorej jest sporgzane skonsolidowane sprawozdanie finansowelijeaczna warté¢

o
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1)
2)
3)
4)
5)
6)

1)

a)
b)
<)

2)

a)
b)
<)
d)

e)

3)
a)
b)
<)

4)
a)
b)
5)
a)

b)
<)

d)

lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wddioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nk 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orezpgondmioty, nie mae
przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje ido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoeglu terytorialnego,

paistwa czlonkowskie,

jednostki samonglu paistwa czlonkowskiego,
paistwa naleace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo czlonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okéla, ze ogranicz#, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosuje esido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub porycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub
Narodowy Bank Polski, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku Pieinego, co
najmniej széciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieainego zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gtoéwnym kryterium, ktérym dizie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii loBatbfunduszus

dla akcji, praw do akcji,
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finangth emitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

dla dignych papieréw wartziowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsmivo
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykaestycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

Instrumentéw Rynku Pierinego, listéw

wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie kda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrédone w pkt 1) powsej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegigych i tytutdw uczestnictwa:
maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuselu,

adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atttego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw,
wiarygodné¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatn&, rozumiana jako zgodi&é instrumentéw bazowych z politgknwestycyjr,
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartaici instrumentu bazowego,

ptynndi¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyistrimentem Pochodnym
znacznie przewaszajcego wielk@¢ transakcji,

koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyo@bInstrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia insentu bazowego,

dostpnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne na akcje nie oo
przekroczy 50% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nieg zainwestowane w kategorie lokat,
o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje AktywdfBnduszu w pozostate kategorie
lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem

i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki wtaietwa i tytuly uczestnictwa

stanow¢ moga od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1)
2)

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjra
W wWysokaci nie wyzszej nk:

5% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uazestia pobiera OptatManipulacyjm
W wysokaci nie wyzszej nk:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 5% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostézestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3) 3 % kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiile§azgromadzonych w ramach
PSI, o ktérym mowa w art.22 ust. 1 ei | Statutu i odkupywanych przed terminem
ustalonym w Umowie Dodatkowej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusbufumduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiarg lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie

z zasadami i w wysokeoi wskazanej w Tabeli Optat ud@phianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty

nie mare by wigksza nt 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwhzane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wartoiowych i innych instrumentéw finansowych, a zek
rozliczaniem transakcji dotygeych nabycia lub zbycia papieréw wattmwych i
innych instrumentéw finansowych, opfaty za przechwanie skladnikow lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, pimge bankowe zwizane z
przekazywaniensrodk6w pien¢znych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytoéw i pgczek, podatki i inne obgienia nal@one przez wiciwe
organy pastwowe w zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 peji

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oki@nymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zyzianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafghduszu, w kadym Dniu Wyceny i

za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuz@stpnym) od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od waroi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢éa@4 Statutu.

Koszty wskazane w ust. 4 zwmane bezp@ednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w calasci z Aktywéw Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w calei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczagha podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzi&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jeeli obowhzek pokrycia kosztow,
o ktérych mowa w ust. 4, okgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu
w calcsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziah
oblicza s¢ na podstawie stosunku Wadto Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany
koszt dotyczy, do Warksi Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbs
dotyczy, na ostatni DzieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera um@wbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz
jednego Subfunduszu, wodwczas koszty transakcji aghgi te Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu waduw transakcji danego Subfunduszu w waéeto
transakcji og6tem.

Pokrycie kosztéw Funduszu awanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalazonych przez wihciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych @en natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdici i terminach okrélonych przez wiéciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zwku z

likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abmin koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne ¥égyodzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam &pgsk wynagrodzenie
Towarzystwa. Koszty przewsgzajce & kwotg pokrywane kda przez Towarzystwo, z
tym ze nie wyklucza to mdiwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa

Subfunduszu obsgtaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwlidatora
Funduszu. Koszty te okgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wacio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzi& rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwgku z likwidacj
Funduszu nie meagprzekroczy kwoty 200 000 zilotych. Koszty przewszajce &
kwote pokrywane hda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci
pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneasprzez Towarzystwo.

Towarzystwo mae postanowd o pokryciu z wiasnyckirodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Timingowy.
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Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszukojasubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfismuw akcje i dhane papiery
wartcsciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dtych
papieréw wartéciowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 poeej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu talke w inne
instrumenty finansowe okflene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Subfundusharakteryzuje si brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat odiza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw matkowych kydacych przedmiotem

1)
2)
3)
4)

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycobfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mge lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢&a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery watmiowe i Instrumenty Rynku Piegtinego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej IsRiej lub w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanynart. 9 ust. 4 pkt 3) Gzci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzgstwnione w okresie nie dkzym ni

rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw Ilub
instrumentéw.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @zi | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe lub Instrumenty Rynku Piexnego
wyemitowane przez jeden podmiotzgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa do 10%
wartosci  Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot aadg do grupy kapitatowej, dla ktorej
jest sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowglijéaczna warté¢ lokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wardioAktywéw Subfunduszu, nie wtej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, dla ktorej jest
sporazdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe omae podmioty, nie mee
przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 €i | Statutu Fundusz okska, ze zasad, o ktérych mowa w art.
9 ust. 13 Cgci | Statutu nie stosuje ¢sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samoszlu terytorialnego,

pastwa czlonkowskie,

jednostki samosglu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6)

8.

1

a)
b)
<)

2)

a)
b)

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie;

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okila, ze ogranicz#, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosujeeto papieréw wart@iowych, ktérych
emitentem, gwarantem lub poeycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat Aktywéw
Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Pietihego, co najmniej
szeciu réznych emisji jednego emitenta. Waitolokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Piengznegozadnej z tych emisji nie nmie przewysza 30% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Gléwnym kryterium, ktérym dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu &

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw bskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansdwgmitenta,
ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru waitbvego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartéciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indekgetdowego;

dla dhiznych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Pieginego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

analiza trendéw makroekonomicznych w kragaldeym siedzila emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéci;o

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procewct,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe lzda miaty réwniez kryteria
doboru lokat okrédone w pkt 1) powsej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosce efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuszu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @txtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z polityknwestycyjm
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywna¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartaici instrumentu bazowegatynnai¢, rozumiana jako istnienie wolum

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nablywtrumentu Pochodnego, w relaciji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeaiotvego,

d) dostpnasc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonuag lokat Aktywow Subfunduszuebzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne waha esiod 0% do
100% wartdci Aktywéw Subfunduszu,

2) wartas¢ inwestyciji w diine papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego waha
si¢ od 0% do 100% wargei Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nieq szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostalte kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @i | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazesta i tytuly uczestnictwa
stanowt moga od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestragpabiera OptatManipulacyjm w
wysokaci nie wyzszej ni:
1) 4% wptlaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrdckategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiieggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie
moze by wigksza nk 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestaictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytuistug maklerskich, opfaty
transakcyjne zwazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitowvych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, optatya z
przechowywanie skladnikdw lokat w instytucjach degowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od Wi i pazyczek, podatki i inne
obchzenia naldone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zaesrlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku rownowarfd 4% Wartdgci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegodnie z zasadami oldlenymi
w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zggianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie rownej wysoké&i naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfenu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dziex roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuzg@stpnym) od
Wartdsci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuseluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od waroi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢éa@4 Statutu.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzalmionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.
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1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczapezie zgodnie z posszym wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziearwartas¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia vgartanacza

konieczn&¢ utworzenia rezerwy w kagjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wéito
oznacza konieczi6 rozwiazania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w spos6éb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynafrenie Zmienne

WAN/JU — oznacza Warté Aktywéw Netto Subfunduszu przypadei na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),
gdzie:
n — oznacza liczp dni kalendarzowych portzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedesin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgrgrodzenie Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wygce

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom
danym roku kalendarzowym do dnia poprzegizego Dzié Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny Subfunduszu;

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jest redita rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rdéalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NY¥4(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wktonasgpita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczblni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywoéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmiennavysokdici zagregowanej
rezerwy utworzonej wedlug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \léghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest wraz z Wyrdggniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni miasikalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest Wyodgenie
Zmienne;

5) Towarzystwo m@e podejmowé decyzi 0 zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze w zadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby wyzsza nk 10%. W
przypadku podicia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nahéé&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokeéri zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&nienne w
ksiggach Subfunduszu wedlug stanu na BZ2Wyceny poprzedzagy dzier wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczanignagrodzenia Zmiennego e
jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w ktérym
nastpito zawieszenie naliczania. W przypadku pedj przez Towarzystwo decyzji o
zmianie wysokéci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawk@zi® zastosowana
po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmigorza nagpny rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zyhne bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w calaici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztow, o
ktérych mowa w ust. 4, obgia Fundusz w cajei, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdgci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzig/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania nagtnego, jéeli obownzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofp@ Funduszu w
caldsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziaxh oblicza
sig na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdgdtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji el te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartdci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

10. Pokrycie kosztéw Funduszu zmanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztow z tytulu podatkéw i innych olgen natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych adzen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaci i terminach okrélonych przez wiciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, 7eli likwidacja nie jest prowadzona w zwku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abaj koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne Wimodzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam&épak wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce & kwotg pokrywane hda przez Towarzystwo, z tymze nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidacfj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenigwidatora
Funduszu. Koszty te olkgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wd&dio

Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Koszty obglajace Aktywa Subfunduszy w zwdku z likwidacy
Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 zlotych. Koszty przewszajce & kwote
pokrywane kda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci pokrycia
wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

13. Inne ni okreslone w ustpach powyszych koszty pokrywanea gprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnyclrodkéw wskazanych w ugiach
powyzszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

1. Fundusz mge zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfundusziglijevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00d€gtie miliondw) ztotych.

2. Fundusz mge podj¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paimeie informacg o
zaistnieniu okolicznéi wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zinyia Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dzieawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajcy nie wczéniej niz na nasfpny dziei i nie p&niej niz na sibdmy dzig po
dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostelesioictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w $pas@azany w art. 29 ust. 1 Gei
| Statutu oraz niezwiocznie udephi odpowiedri informaci za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uomdwa dotyczy réwnig
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwerggmiany w rozumieniu art. 16
ust. 7 i 8 Cgéci | Statutu, jeeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mge wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dmiOmiu
Wyceny, w ktérym wart& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
160.000.000 (stu sg&dziesgciu milionéw) ztotych.

4. Fundusz mge réwniez rozpocz¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwaglje
wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy ponizej wartgci podanej w ust. 3
w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w szczegd@havynikajacych z dospnasici
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na wymterwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie ztyké inwestycyjr Subfunduszu.

5. Niezwiocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pémé informacg o zaistnieniu
okolicznasci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaglanie wczéniej niz na
nastpny dziei i nie p&niej niz na si6dmy dzié po dniu ogltoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposéb wskazaaytw29 ust. 1 GZci | Statutu
oraz udosfpni odpowiedni informacj; za parednictwem Dystrybutorow.

6. Fundusz zwracdrodki pienizne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostizestnictwa orazsrodki
pienkzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny zl@maniem zlecé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zieé®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Rozdziat VII. Noble Fund Global Return.
Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagwWoble Fund Global Return.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéitgego Aktywoéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszikojesubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfismuw akcje i dizne papiery
wartgsciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dtych
papieréw wartéciowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 péej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne
instrumenty finansowe ok§lene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdzialu,
przy zachowaniu przewidzianych limitbw. Subfunduszarakteryzuje si brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat ochza zmienndcia sktadnikoéw lokat
posiadanych w portfelu. . Subfundusz inwestuje wa w lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wiach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw matkowych k;dacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycnbfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majitkowe, ktorych typy i rodzajeaswskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicreskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonaf lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranideevestycyjnych
wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczala wysokd¢ kredytdow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4.  Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) 8zi | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Pieginego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiegnjezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejIsRiej lub w paistwie
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czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanyrart. 9 ust. 4 pkt 3) GZci |
Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotuzggsewnione w okresie nie dizym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

5.  Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) &zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmiowe lub Instrumenty Rynku Pierinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6.  Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa do
10% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtdowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej, dla
ktorej jest sporaizane skonsolidowane sprawozdanie finansoweelijéaczna wartée
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wddioAktywéw Subfunduszu, nie wtej
jednak nk 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej, dla ktérej
jest sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe orezpgondmioty, nie mae
przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 €i | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje ido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samoezu terytorialnego,

3) paistwa czionkowskie,

4) jednostki samorru paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo czlonkowskie;

8.  Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @i | Statutu Fundusz okéla, ze ogranicze, o ktdrych
mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosuje esido papieréw wart@iowych,
ktérych emitentem, gwarantem lub peczycielem jest wyicznie Skarb Restwa,
Narodowy Bank Polski, gstwo czlonkowskie lub pestwo naleace do OECD z tym,
ze Fundusz obowzany jest wtedy dokonywaokat Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartcsciowe lub Instrumenty Rynku Piestnego, co najmniej szeiu réznych emisji
jednego emitenta. Wargd lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemegozadnej
z tych emisji nie mee przewysza 30% wartéci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gléwnym kryterium, ktérym tdzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji,
depozytowych:

praw poboru, warrantésubskrypcyjnych i kwitéw

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitbvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dhenych papieréw warteiowych,
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragaldeym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéci;o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procepcd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

Instrumentéw Rynku Piemnego, listow

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe lyda miaty rowniez kryteria
doboru lokat okrédone w pkt 1) powsej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegpyych i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwose efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuszu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,
b)  wiarygodnda¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgknwestycyjm
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiam wartdici instrumentu bazowego,ptyniig rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znegrzewyszajcego wielkéé
transakcji,

c)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabyustrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsentu bazowego,

d)  dostpnasc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.  Fundusz dokonaf lokat Aktywéw Subfunduszuedzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:
1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne waha ¢siod 0% do
100% wartéci Aktywow Subfunduszu,

2) wartas¢ inwestycji w dine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego waha

sig od 0% do 100% warfei Aktywow Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszuozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1.  Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera Optat Manipulacyjm
W wysokaci nie wyzszej nk:

1) 4% wptlaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wplaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestridkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiteggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulalfezu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOpfata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat udepnianej zgodnie ze Statutem
i prospektem informacyjnym, z tym zastzeaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty
nie mare by wigksza nt 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4.  Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulslug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw w@itovych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartziowych i innych instrumentéw finansowych, opfatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach degowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniensrodkéw pienéznych i obslug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od e i pazyczek, podatki i inne
obchzenia natgone przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa wt.ull i 12
ponizej.

5.  Towarzystwo z tytutu zaszlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasi Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

6.  Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegdnie z zasadami okitenymi
w ust. 5 tworzy s kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu zyzianych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7.  Wpynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfanu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokuz@stpnym) od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od warfoi przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust.¢gai2 Statutu.

8.  Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz& miennego uzaimionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1)  Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarglZie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziearwartas¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warbanacza
konieczn@¢ utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna w#rto
oznacza konieczié rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmianprocentovy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D..1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynafrenie Zmienne

WAN/JU - oznacza Warfd Aktywow Netto Subfunduszu przypadei na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),
gdzie:
n — oznacza liczp dni kalendarzowych porgzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczi dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesgnélgrodzenie Zmienne.
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WAN (D) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wygce
Rzd - oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom

10.

11.

12.

13.

danym roku kalendarzowym do dnia poprzegizego Dzié Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerma Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest rmdita rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycedrpgiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwaAhamagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone verwszym Dniu
Wyceny, w ktérym nasgpita wycena Aktywédw Subfunduszu, natomiast n ligzb
dni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wycew
ktérym nasipita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4)  Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne wysokaci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu newgiey Dziéi Wyceny roku
kalendarzowego nagtujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne wyplac jest wraz z
Wynagrodzeniem Towarzystwa pobieranym za ostatréshti kalendarzowy
roku, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmigenne

5) Towarzystwo mee podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianieo jegysokdci, z
zastrzeéeniem,ze wzadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego ni
moze byt wyzsza nk 10%. W przypadku poelgia przez Towarzystwo decyzji o
zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego wakcte roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzé&mgeenne w wysokei
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenieiedne w ksigach
Subfunduszu wedtug stanu na Gizi&'yceny poprzedzagy dziei wejscia wzycie
decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wyagenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po
roku, w ktérym naspito zawieszenie naliczania. W przypadku po@ przez
Towarzystwo decyzji 0 zmianie wysod@ stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka &dlzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \§puzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia Fundusz w calgi, partycypagj danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczasha podstawie stosunku Wastd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dai&/yceny miesica, ktérego dany
koszt dotyczy. Z zastrzeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 4, ohgia tylko niektoére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
cataici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychetaxh oblicza
sig na podstawie stosunku Wadtd Aktywoéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji aiaji te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartdci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm
kosztéw z tytutu podatkdéw i innych olgen nalazonych przez wihciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych afyen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdici i terminach okrélonych przez wiciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu,zeli likwidacja nie jest prowadzona w zwgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajh koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfumskzu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest réwne ¥gmdzeniu Towarzystwa
wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten samdépja& wynagrodzenie Towarzystwa.
Koszty przewyszajce # kwote pokrywane kda przez Towarzystwo, z tynve nie
wyklucza to maliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidacyj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwlidatora
Funduszu. Koszty te ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wadio
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusma dzié rozpoczcia

likwidacji Funduszu. Koszty obgiajace Aktywa Subfunduszy w zwiku z likwidacj

Funduszu nie magprzekroczy kwoty 200 000 ziotych. Koszty przewszajce &

kwote pokrywane khda przez Towarzystwo, z tynie nie wyklucza to mdiwosci

pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywanes przez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wkasnyckrodkéw wskazanych w ugtach
powyzszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.
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Tabela optat manipulacyjnych za nabycie oraz zamiapdla Jednostek Uczestnictwa

kategorii A subfunduszy w ramach Noble Funds Fundus Inwestycyjny Otwarty

Nabycie (zh)
Ood

Zamiana z Noble Fund Timingowy (z})

Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Nobfeind
Akgji Matych i Srednich Spotek,

Do Noble Fund Skarbowy Od Do Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00% 0 149 999,99 0.00%
250 000 499 999,99 0,00% 150 000 249 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
Nabycie (z}) 500 000 + 0,00%
od Do Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
0 149 999,99 3,00%
150 000 249 999,99 2,00% Zamiana z Noble Fund Global Return (Z})
250 000 499 999,99 1’0(0)% Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
500 000 + 0,50% Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Nobfeind
od Do Akgji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy
Nabycie (zh)
Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble 0 149 999,99 0,00%
Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund 150 000 249 999 99 0.00%
Od Do Timingowy, Noble Fund Global Return * —2
0 149 999,99 4,00% 250 000 499 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 3,50%
250 000 499 999,99 2,50% 500000 hi 0,00%
500 000 + 1,00%

Zamiana z Noble

Fund Skarbowy (zh)

Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akciji,
Noble Fund Akcji
Matych i Srednich

Spotek, Noble Fund

Noble Fund Stabilnego Timingowy, Noble

od Do Wzrostu Plus Fund Global Return
0 149 999,99 3,00% 4,00%
150 000 249 999,99 2,00% 3,50%
250 000 499 999,99 1,00% 2,50%
500 000 + 0,50% 1,00%

Zamiana z Noble

Fund Stabilnego Wzrostu Plus (zh)

Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akcji,
Noble Fund Akcji
Matych i Srednich

Spotek, Noble Fund
Timingowy, Noble

Od Do Noble Fund Skarbowy Fund Global Return
0 149 999,99 0,00% 1,00%
150 000 249 999,99 0,00% 1,50%
250 000 499 999,99 0,00% 1,50%
500 000 + 0,00% 0,50%

Zamiana z Noble

Fund Mieszany (z)

Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy,

Od Do Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%

Zamiana z Noble

Fund Akciji (zh

Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund|
Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund

Od Do Timingowy, Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%
Zamiana z Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek (z)
Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Nobfeind
Timingowy,
Od Do Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%

Na dzier sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Funduszwzbyykcznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Do naliczania opfaty manipulacyjnej sumuje¢ siwartcs¢ Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na wszystkich subrejestrach orazrdakanej wptaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Aatsptmanipulacyjna pobierana jest w
zwiazku ze zbywaniem oraz zamigjednostek uczestnictwa.

Optata zwizana z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kaiey@obierana jest wytznie

w przypadku odkupywania lub zamiany tych Jednostékubfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus w zwaizku z wczéniejszym ni okreslone w stosownej umowie wycofaniem
srodkéw zgromadzonych w ramach Programu Systemaggrzinwestowania.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutd&szu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji podlega Opfacie Manipulacyjnej. Optamanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub Funduszu docefowy

Tabela dotyczy optat manipulacyjnych obamijacych u nasfpujacych podmiotéw
posredniczacych
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwagatii A:

1) Noble Funds FIO

2) Noble Funds TFI S.A.

3) Noble Bank S.A.

4) Open Finance S.A.

5) ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
6) Goldenegg Sp. z 0.0.

7) Dom Kredytowy Notus Sp. z 0.0.

8) AWD Sp. z 0.0.

9) Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

10) Getin Bank S.A.

11) A-Z Finanse S.A.

12) Hexus Capital Management Polska S.A
13) BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageme
14) Dom Maklerski BZ WBK S.A.

15) Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

16) Finance Navigator Sp. z 0.0.

17) Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0.
18) Dom Maklerski POLONIA NET S.A.

19) Netfield S.A.

20) Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
21) Deutsche Bank PBC S.A.

22) Profital sp. z 0.0.
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