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Rozdziat . DANE O FUNDUSZU
1. INFORMACJE O FUNDUSZU
1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Datainumer wpisu funduszu do rejestru fuduszy inwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy inveggtych w dniu 21 listopada 2006 r. pod
numerem RFI 265. Subfundusze ze wdgl na swaj konstrukcg i brak osobowéci prawnej
nie podlegaj odrebnemu wpisowi do rejestru. Wpisywana jest jedyniemianka o nazwie
kolejnego Subfunduszu i jego celu inwestycyjnym.

1.1.2. Zastrzéenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inweghych S.A. zastrzegazi
wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i wgiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobawai, w zwiazku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzgnmaniejsz kwote niz kwota, ktén
wptacit do Subfunduszu

1.1.3. Informacje na temat obowizkéw podatkowych funduszu
Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgm na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiard podatku dochodowego od
0s6b prawnych.
Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d% lutego 1992 r. o podatku

dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zal od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawiazkéw podatkowych, wskazane
jest zasigniccie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.14. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwagwanych przez fundusz - jeeli
fundusz zbywa wicej niz jedna kategori¢ jednostek;

Fundusz nie zbywa na chwibktualizacji niniejszego Skrétu gdej niz jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

1.1.5. Zwezle informacie o zasadach zbywania i odkupywania finostek
uczestnictwa;

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za pé&ednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®el i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktérych ewidencjonowane 3ednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaieieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny spos6b wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéi
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mabglddnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym ni# 30 dni od dnia zizenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhge dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogze ze ziageniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasaeljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszyz hazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurtdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swo6j Numer Uczestnika po oddwmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zaimosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozyciizéstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz mawprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeid/ Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtoailgo wywotujcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznizi maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidiow&ei w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz zpto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawgijaca w Subfunduszu, wskazana peji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wplaty do Subfunduszu rozumie; &wote, na jak
zostala zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabyeiénostek Uczestnictwa ve
zost& pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrécie Prospektu i Tabela®

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgozimigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat b&mginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@hanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danegeef@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suthfiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer
rachunku nab§ Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL ionania i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytuciji.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takigpardku Subfunduszetizie zwracat
otrzymanesrodki pienikzne. W przypadku drobnych nieprawidio$ed w wypetnieniu
dokumentu wptatyrodkéw pien¢znych Subfundusz daty nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczebtnika. Przy realizacji takich
zlecei decydujce znaczenie duizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wpfata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedziainra realizagj takiego zlecenia lub
wptaty. Niezalénie od powyszych zasad Fundusz weoodrzuat zlecenie, dyspozygj

lub inne gwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplat, jednak nie p#niej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspinictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wpfaty uwa sk dzien otrzymania wptatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wptytiia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaahz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzieh wplyniecia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptysia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej

- chybaze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatizymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiysaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynieciu srodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWwNANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zigstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimack od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita

rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgoedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngagjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwd realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegn
wplaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktaddoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania JedmostEzestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uc#lest
zamierzajcy nabyw& Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mge sktadé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuge,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyoihonie przekraczapa zwyktego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdlnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspdélny Rejestr 2d@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspélndci majptkowej matenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM okiene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznazmezlaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.
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W przypadku, w ktérym zawiergy w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgoednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatyrodkéw
pienkznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie s takze wplat
srodkéw piengznych obgtych wyplat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony pridgpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufielvarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacéoidkéw danych wystarczajych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wpfaty
jest jednoznaczne ze ztniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnicveh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanxyswvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegidnprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego wargci
majtkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wplat

Pierwsza wplatasrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej n 500 zt. a kada nastpna wptata
Uczestnika - nie mniej »ni100 zt. Fundusz mie okréli¢ nizsz pierwsa i kolejna
minimalrg wptatg dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zleaeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo sktadanie zle¢eza pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gByndusz zaoferuje mbwosé¢
skladania zleae za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom alvosci skladania
zlecei za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgienw drodze
ogtoszenia w sieci Internet na stronie www.noblefipl lub za pérednictwem
Dystrybutora, a tate maze poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestniltaustanowionego przez niego
petnomocnika, a tae zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na mwi® umowy z Funduszem patj
sig przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na @nie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upoienie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefoniciny
Umowy o skiadanie zleéegelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okélja jakiego rodzaju zlecenia modiy¢ skltadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skitadania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegétheposob nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczé uprawnign Uczestnikéw i odpowiedzialsoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku skladania zletdelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanyskladanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspxnictwem telefaksu, ktére zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za ¢ednictwem Internetu as wypetiane wydcznie na
formularzach udosgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyeb W inny
spos6b i 8 wazne, o ile zostanwypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi.

Fundusz ma prawo odméiwiprzyjcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skladanej za pwednictwem Internetu w przypadku nieprawidiowego iatimia
odpowiedniego urmlzenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagevdla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysnké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adildnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia z#loia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyrio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokecaujwptaty winna wskazaze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dak wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavio do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicze z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programie podlega szczeg6lnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtavypetnione zlecenie

odkupienia zlaone przez Uczestnika Funduszu zarpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaegniony przez Fundusz spos6b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozycj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaadh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieeslona kwotasrodkdw piengznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczgoi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - grpmbraniem podatku oraz Optaty
Manipulacyjnej) ladz odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Ucidaia.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa spsie w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty naleénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Trans¥erootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouptyry¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opé&nienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedlug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wae zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiav wypetnieniu dokumentu, feli
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczlygndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dplonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz \mwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizést. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigieprawidiowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa &émna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wysza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictuwaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz iedra Jednostk Uczestnictwa nie obfa
blokad; - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Usméctwa mae zostéa pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrSitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulezyla 13 lat, mee sktadé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujée czynndécia nie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz #eoprzyh¢ zlecenie odkupienia na wwgza kwote,
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&taictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyigmomigdzy
Subfunduszami oraz wytk6w okreslonych w Ustawie o IKE.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnielij@ie mana
dokon& wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mana dokoné wiarygodnej wyceny istotnej ¢gci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwdch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktéryditupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgddna
warunkach okrdonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zozostd zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwéch miesicy,

2) w okresie nie przekraczgym szdéciu miesécy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypta tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywa Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timongowy take:

1. Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszeljevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000€&tie milionéw) ztotych.
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2. Fundusz mee podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w Kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paweie informacg o
zaistnieniu okolicznéri wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zéyia Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dziezawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajcy nie wczéniej niz na nastpny dzie i nie p&niej niz na siodmy dzig po
dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostelestnictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na ejwaijonie internetowej oraz
niezwlocznie udosgpni odpowiedri informacg za pdrednictwem Dystrybutoréw.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczyniez zbywania Jednostek
Uczestnictwa w wyniku konwersji i zamiany w rozemiu Statutu, jgeli w ich wyniku
miatoby nastpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mee wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 d@nDmiu
Wyceny, w ktérym wart@ aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszye sponizej
160.000.000 (stu sg&dzieskciu miliondw) ztotych.

4. Fundusz mie réwnie rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy ponizej wartdici podanej w
ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szdregdi wynikajacych z dosgpnasci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na wymkerwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszu zgodnie ztgkh inwestycyjra Subfunduszu.

5. Niezwitocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusaveémie informacg o zaistnieniu
okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaaglanie wczéniej niz na
nastpny dzié i nie p&niej niz na si6dmy dzié po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromierrietowej oraz udogini
odpowiednd informacj; za pgrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwracérodki pientzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostédeestnictwa orazsrodki
pienizne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wplaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny zl@maniem zleck nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zl@d®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

116 OkreSlenie _sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyganych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwizane z innym Subfunduszem
W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgdieego
zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsmd z
jednoczesnym nabyciem, za ca@okwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhostczestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendestiek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana w pagsgych postanowieniach Skrétu
Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticiztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesinict

Zlecenie zamiany nie dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten spos6b kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienkznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokoné zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayikan
na IKE wyhkcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusmgdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

1.1.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejst w ktdrym najpdzniej
publikowana jest wartos¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym
dniu _wyceny, a takle miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jembstek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie ieP@y
Wartcsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wafib Aktywow Netto na JednostkJczestnictwa Subfunduszu oraz een
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfemdu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznie iph
ustaleniu. Fundusz doklada stareaby oglosi Wartas¢ Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz eembywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezaiych od Funduszu
wycena aktywéw oraz ogloszenie Warb Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania JedkhodJczestnictwa meg ulec
op&nieniu.

2. INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Skarbowy

2.1.1. Cel inwestycyiny Noble Fund Skarbowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w diuzne papiery wart&iowe, takie jak obligacje, bony skarbowe i lisgstawne oraz inne
prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i pienkzne, w tym Instrumenty
Rynku Pieniznego, w tym szczeg6ldol w diuzne papiery wart@iowe oraz Instrumenty
Rynku Pieniznego emitowane, petzane lub gwarantowane przez SkarbndPea oraz
Narodowy Bank Polski, z uwzglnieniem wskazanych pomj zasad.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

2.1.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Skarbowy
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszudiuzne papiery wartciowe oraz Instrumenty Rynku
Pieniiznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skartd®sa lub Narodowy
Bank Polski, ktére stanowibeda minimum 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane réwnig w instrumenty dtane innych emitentéw, w tym w
dituzne papiery wartciowe przedsibiorstw i jednostek samagdu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla damejeéstycji, Aktywa Subfunduszu
mog by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nastpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsértmenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamégace siedzik za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akdjidiwznych papieréw wartaiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&onej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Péodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mae, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulselu zapewnienia
sprawnego zanglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéraumowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzeniastrumenty pochodne.

Subfundusz doley wszelkich stan aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowd ryzyko kontrahenta — polegap na tym,ze w przypadku, gdy
wartas¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywre Slibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakc;ji

2.1.3. Zwizly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjng
lub_strateqgia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymiewine w prospekcie.
Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wadciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabod emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuacjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 s réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystzpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktoryehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia
Ryzyko zwhzane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
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w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioz transakcji mze by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw aaginych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wygje najczsciej w sytuacii niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcy€hiktuacje kurséw walutowych
mogy przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowaio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszor
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa& skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundrBaay

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&rzestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesir@ic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekettrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidaciji.
Rozwizanie Fundusz naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbyw#, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhisvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze $rodki pientzne wyplacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostéa zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki piengzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wstpuje w prawa i obowgizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decygj

Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zostd réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgapego oraz przydzielenie
Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw oftugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienaligycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipi¢ w terminie krétszym ii 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szsiomiesecznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miegcy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe @ gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndgci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wptywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyg finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoerych w Skrécie Prospektu
znajduf sk Prospekcie Informacyjnym.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktgulnuj oszczdzanie nawet w
krétkim okresie, oczekuj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w

przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwhzanego z
inwestowaniem w akcje i akcepiupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w ditne papiery wart&iowe.

2.1.5. Informacje o wysokéci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 200@nosi: 1,5 %

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalndcia inwestycyjr, Subfunduszu wiredniej wartéci aktywéw netto Subfunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niecwbne do Wspéiczynnika Kosztéw
Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w aku ze zbywaniem Ilub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat, stanae@j zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mee by wicksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.
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Szczeg6towe informacje o stawkach oplat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaly vwelidiptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio Ilub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowaney :a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatainé¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadace dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Mieszany
Gloéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja
Gléwnymi rodzajami lokat Subfunduszuwda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantys&apcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére stanéwibgda od 20% do 80% warfoi Aktywow
Subfunduszu,

- dhuizne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, ktére stanowi
beda nie wicej niz 80% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwatewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardgce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu aktiidiwznych papieréw wartaiowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne straegnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&onej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mge zawiera® umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pémdne, wskazanie czy takie

umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoliozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikfawarte § w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale IIl, pkt 3.1.5.7

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 35.762 tys. ziotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczemictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikzestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007 i 2008) ,wyniosta 4,89%. Nfdgporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10ztwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddajcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Srednia rentown& 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwz przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3j 30 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrégs2(2007-2008) wyniosta 5,75%.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici
Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@kio pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

2.2. Noble Fund Mieszany
2.2.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Mieszany

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitgego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny gz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prgweddoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, a #akdhine papiery wart@iowe i
Instrumenty Rynku Pieatnego z uwzgidnieniem zasad wskazanych pa@ji przy
zastosowaniu aktywnej alokacji w zat@sici od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitatowych.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich star® aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.2.3. Zwezty opis ryzyka inwestycyjnego zwjzaneqo z przygta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacije o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wasciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie ima wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacaboh emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuacjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 s réwniez z trwah lub
czasow nhiezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystzpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktoryehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioi transakcji mge byt poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gasnych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemmnoscia realizacji transakcji na rynku przy obamujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wasmiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe
Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
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Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhiktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszor
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, neowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na wartéé¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co me spowodowa& skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Funddeiay

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@ma:naosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekdJczestnictwa i wiellkgi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesir@ic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebloictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduozwe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd#, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetizlo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywédw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nt mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam ikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wstpuje w prawa i obowizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. klozle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosté réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prEepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpuszjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwihza® umow; o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipi¢c w terminie krétszym i 6 miestcy. W

przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szEiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miescy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu peydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@tiowe ® gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgc
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu

aktywéw. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wpltywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak réwiemie¢ wplyw na kondyg finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoeych w Skrécie Prospektu
znajduf sk Prospekcie informacyjnym.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 2 lat, oczekajzyskéw wy:szych nk w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptug srednie ryzyko zwizane z inwestycjami gci aktywéw Subfunduszu w akcje,
tzn. licz sig z mazliwoscia waha wartgsci ich inwestycji, szczegoélnie w krétkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni peiny rok obrotowy 200@nosi: 4,03 %
Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z

dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu niecabne do Wspéiczynnika Kosztow
Calkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera OptatManipulacyjr, w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wtpbwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirdickategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers; pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mee by wicksza ni 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.
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Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne msogoyé okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbyweggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach akemych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub ofienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelvej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzg albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstardeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaly welidiptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $:a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadace dziatalnéé
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikdw subfunduszu

Szczegotowe informacje o rodzaju i charakterze umdwrozumié, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte g w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.2.5.7

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$¢é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 159.960 ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczemictwa za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikizestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) wyniosta -6,92%. Naitlsporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10ztwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

Okreslenie wzorca stdacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadagcy sk w 50% z indeksu WIG oraz w 50% @edniej rentowngci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw za ostde 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatréee2(P007-2008) wyniosta -10,49%.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalimiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w

przysziaci.

2.3. Noble Fund Akcji

2.3.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akgji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéanitgego Aktywdéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prgvadoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwalylieniem zasad wskazanych pagji

Subfundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego.

2.3.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Akcji
Gtoéwne kategorie lokat subfunduszu

Glownym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne, ktére stanéwi
beda nie mniej nk 70% wartdci Aktywéw Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwaitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akdjidiwznych papieréw wartaiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pémdne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stans aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe glo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.3.3. Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwizaneqo z przygta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wadciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie ima wkc wyeliminowa& go poprzez
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dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada eiz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabod emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagffinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk réwniez z trwah lub
czasow hiezdolndcia emitenta do obstugi zadenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawmén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystzpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwihzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawmujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygje najczsciej w sytuacii niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcy€liktuacje kurséw walutowych
mogy przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowaio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr¢ kurséw walut obcych ni® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, neowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papieréw
wartagsciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundjiAkc

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznasci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednosik
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekettrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sodfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduoswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mie zbywa, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetizlo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhisvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze n mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikoned nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan

likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pohczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtu
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. blodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtluiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw oftugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienaligycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szziomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza je&bdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obazkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczegolici Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miescy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu SubfundugdzBe mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe g gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceiataindci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog: istotnie wplyw@ na ceny
instrumentdw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyej finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoerych w Skrécie Prospektu
znajdup sig Prospekcie informacyjnym.

2.3.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujbardzo wysokie ryzyko
zwiazane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczego6lnie w krotkim okresie.

2.3.5. Informacje o wysokéci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@@nosi: 4,02 %

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcig inwestycyjm Subunduszu vgredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok.
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Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu nieacwbne do Wspdiczynnika Kosztéw
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera OptatManipulacyjm w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wenbwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestidckategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostislzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtieizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat, stanae@j zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne msogoyé¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbyweggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach akemych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeleej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji,,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstardeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutor6w wskazane zostaly weliéptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, kdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty
dziatalno$ci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $:a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
pasrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz Ilub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przsmmioty prowadgce dziatalnéé
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio 3 rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw Subfunduszu

Szczegotowe informacje o rodzaju i charakterze wmdorozumie, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte § w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.3.5.7

2.3.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 242.345 tys. ziotych.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednoatidgestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) ,wyniosta -16,06%. Ki@fdsporadzenia ostatniej
aktualizacji Prospektu wyliczenigedniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 1&zé&at
wzgledu na brak danych nie byto riave.

Okreslenie wzorca stdacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadaicy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID anight

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostae 2, 3, 51 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnée2(2007-2008) wyniosta -20,81%..

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantujga uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynige indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalimiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w

przysziaci.

2.4. Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek

2.4.1. Cel inwestycyiny Noble Fund Akciji Matych iSrednich Spétek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéanitgego Aktywdéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcje matychsrednich spotek, z uwzgtinieniem
zasad wskazanych paej.

Przez male isrednie spétki rozumie sispotki ktore, nie wchodz w sktad indeksu
WIG20.

Subfundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego.

2.4.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek
Gtoéwne kategorie lokat subfunduszu

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywow Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardgce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akdjidiuznych papieréw wart@iowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyct#&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea, strona 9/20
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) Z WYDZIELONY MI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji « Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pluse Subhdusz Noble Fund Timingowys Subfundusz Noble Funélobal Return

z siedzity w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okitonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mpe zawier& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochime, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultedu zapewnienia
sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doly wszelkich stans aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobistwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.4.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanegqo z przygta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacje o

wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektisa wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z moliwoscia spadku wartci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wadciowych kxdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ina wkc wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada eiz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacale emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagffinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a#é sk réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadlenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystzpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwihzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacii niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhiktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sik do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr¢ kurséw walut obcych ni® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, magca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papieréw
wartagsciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwjizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundjiAktatych i
Srednich Spétek

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw

finansowych wchodzych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeg¢j na Jednosik
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostkzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetehoJczestnictwa i wielkmi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sotfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrggyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywa&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalencsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naigtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze $rodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam skwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmalokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji 0 jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wstpuje w prawa i obowyizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtu
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. blodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta& réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgapego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtluiztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw ostugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaligycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwitocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmirzech miescy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe @ gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
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nominalm stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wozrost inflagjiaze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
diuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalnagsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateogy istotnie wplywa& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansows emitentéw,
co mae negatywnie wplyw@ana warté¢ Aktywédw Subfunduszu. Ponadto, w z&ku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczeg6towe informacje o wszelkich ryzykach wymioeryich w Skrécie Prospektu
znajdup sie Prospekcie Informacyjnym.

24.4. Okrélenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptagup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akcepiujbardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartagici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

24.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspoétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@@nosi: 5,60 %

Wspéitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subunduszu wredniej wartéci aktyw6éw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niacabne do Wspdiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjr, w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestdckategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostielzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamian Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigcksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne msogoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbyweggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach akemych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaraciidznego nabycia Jednostek zagt&kvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest a#ica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domiogygh, pracownikow
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, evatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracuicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazdaevartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufael) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welidhptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej czs$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz@miennego uzat@ionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczardzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D 4,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczfo utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZtorozwiazania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaiéVyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywéw Netto Subfunduszu przypade@ na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmMWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pamzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalpnzedzajcym kwartat, za ktory
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyrredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres porgidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktoéry jest naliczane Wynagrodzefrigienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzgym kwartal, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez $lbdni w roku,

WAN (D¢;) - oznacza Wartgé Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamvysokaé rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny od dnia waia w zycie postanowig Statutu Funduszu
wprowadzajcych Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dmiznowienia

pobierania Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktéry jest naliczanazersva na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kedart za ktéry naliczana jest
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) ozaagierwszy Dzigé Wyceny
Aktywéw Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obkew jest z uwzgldnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegpigrwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest n&grodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DazieWyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartal, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefinienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy DiMyceny kwartatu nagpujacego po
kwartale, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie &fme, a take w wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni BZWyceny poprzedzagy dziel, w
ktéorym Subfundusz zostanie postawiony w stan lilagjd. Wynagrodzenie Zmienne
wyptacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zZmizenia danego roku
kalendarzowego lub postawienia Subfunduszu w standacii..

6) Towarzystwo mge podejmowé& decyzg 0 zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przipatlVynagrodzenie Zmienne
naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od emtn podicia decyzji przez
Towarzystwo. Zapisy wskazane w punktach 1) — 4)ygeyvstosuje i odpowiednio.
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Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowaney :a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslh w ramach wykonywania przez nie umoéw
pasrednictwa w obrocie papierami wastowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadace dziatalnéc
maklerslg swiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtake na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczeg6towe informacje rodzaju i charakterze umépoiozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikfawarte § w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.4.5.7

24.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciy historycznymWarto$é

aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rokobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 25.771 tys. ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczemictwa za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dane
niedos¢pne.

Okreslenie wzorca stuacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddajcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks skladagy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBIINO

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwz przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostae 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane
niedosgpne.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dhuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akdjib | diwnych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Subfundusz mie inwestowd w akcje spoétek sprzedajych/wytwarzajcych produkty o
uznanej marce i mieszgzych s¢ w kategorii débr luksusowych.

Wskazanie, czy fundusz me zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdéodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, tepo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stand aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waré
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.5.3. Zwezty opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacije o

wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospekt sa wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptuj ryzyko wynikapce z przygtej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zaktadagej lokowanie aktywéw w dowolne kategorie lokat
dopuszczalne Statutem, z zastemem maksymalnego zaamgavania w papiery
wartasciowe o charakterze udziatowym (akcje, prawa ddiagcawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienna akcje) na poziomie nie
wyzszym ni 50% Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od

wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz

wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszici

niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wasciowych kdacych

przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykankowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysé@do pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw

przyszigci.

2.5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Do dnia 30 lipca 2009 r. Subfundusz dziatat podwmgkloble Fund Luxury

25.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Stabilnego Wzrdg Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitdego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu pepr stosowanie polityki
inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywéw opartej mawestowaniu Aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery waitave oraz Instrumenty Rynku

Pienkznego.
Subfundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego.

25.2. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus

Gtoéwne kategorie lokat subfunduszu

Subfundusz, &dzie lokowat w diine papiery wartiowe, Instrumenty Rynku
Pientznego, oraz akcje i inne papiery udziatowe (pravea akcji, prawa poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne), z zastrzniem ze

wartas¢ inwestycji w lokaty w akcje, prawa do akcji, prawsoboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienma akcje nie mi@ przekroczy
tacznie 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4& si réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystzpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktoryehmin realizacji nagpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioze transakcji mge by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw @asinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z niemmnoscia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagitiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luiktuacje kurséw walutowych
moga przyczynté sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
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inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszor
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, neowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papieréw
wartagsciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartdciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundbiBtago
Wzrostu Plus

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&rzestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestr@ic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekestrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidaciji.
Rozwizanie Fundusz nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbyw#, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhisvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze $rodki pientzne wyplacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki piengzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wstpuje w prawa i obowizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszyz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwiocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym ii 6 miesgcy. W

przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szEiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obayzkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miegcy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu meydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe @ gwarantowane przez Skarb fBtwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalc
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu

aktywéw. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujagcego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndgci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wpltywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak réwienie¢ wptyw na kondyg finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoeych w Skrécie Prospektu
znajduj sk Prospekcie Informacyjnym.

2.5.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuj stabilnego wzrostu wardoi zainwestowanychsrodkéw w
srednim terminie i jednocZeie akceptuj umarkowane ryzyko inwestycyjne zwane z
maksymalnie 50 %-owym zaangavaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udzialowym (gtéwnie w akcje spoiek).

2.5.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@@nosi: 5,82 %

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezzanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subunduszu vgredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niecwbne do Wspéiczynnika Kosztéw
Calkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia i o#upienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczastai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjm w
wysoKaci nie wyzszej n:

- 5% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrdicpobiera Optat Manipulacyjr,

w wysokdaici nie wyzszej n:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelestnictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C,
- 3 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
zgromadzonych w ramach Programu Systematycznego Inwestowania, o ktéorym
mowa w art22 ust. 1 Czeéci I Statutu Funduszu i odkupywanych przed
terminem ustalonym w Umowie Dodatkowej.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyct#&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,
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zamiar, lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wieksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mgogoyé okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbyweggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub otiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelvej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pé&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzg albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéeartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welidiptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Nie dotyczy.
Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty

dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowaney :a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatainé¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikdéw subfunduszu

Szczeg6towe informacje rodzaju i charakterze umépoiozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikfawarte § w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.5.5.7

25.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 1.939 tys. ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczemictwa za ostatnie 2, 3,5 i

10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dane
niedostpne.

Okres§lenie wzorca stzacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadagy sk w 90% z indeksu DBILUX obliczony w walucie PLN or&8%
WIBID O/N

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostae 2, 3, 51 10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skr6tu Prospektu dsne
niedosgpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzatiniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w

przysziaci.

2.6 Noble Fund Timingowy
2.6.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Timingowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartcici lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w akcje i dhgne papiery warticiowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskypycjne, kwity depozytowe i obligacje zamigrmewzgkdnieniem wskazanych pomj
zasad.

Subfundusz nie gwarantuje gghigcia celu inwestycyjnego.

2.6.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Timingowy
Gloéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz &dzie lokowa Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa paheovarranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienrjak i w inne dhane papiery
wartasciowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego, w proporcji zalaej od oceny perspektyw
rynkéw akcyjnych i dlanych papieréw warteiowych. Zaréwno udziat akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw degiowych i obligacji zamiennych, jak i
udziat innych dtanych papieréw warteiowych oraz Instrumentéw Rynku Piemego mae
stanowé od 0 do 100 % warfei Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla damejéstycji, Aktywa Subfunduszu
moa by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy; take w nastpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowamégace siedzih za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu aktjidiwznych papieréw wartaiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne straegnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&onej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz me zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdéodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz maze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulselu zapewnienia
sprawnego zaegizania portfelem inwestycyjnym, zawiéraumowy majce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzaiastrumenty pochodne.

Subfundusz doley wszelkich stang aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty; sio realizacji przyitej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magfej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowd ryzyko kontrahenta — polegap na tym,ze w przypadku, gdy
wartas¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywre Slibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.6.3. Zwizly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjng
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu 8 wymienione w prospekcie.
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Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z megliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wadeciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania calego rynku. Nie ima wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada eiz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacale emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagfinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a#& sk réwniez z trwah lub
czasow hiezdolndcia emitenta do obstugi zadenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papierow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawmén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioz transakcji meze by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw aasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcy€liktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sik do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszor
zmiennd¢ Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, neowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa& skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fundifigowy

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekdJczestnictwa i wiellkgi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesi@ic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebloictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidaciji.
Rozwizanie Fundusz naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie miee zbywa, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetizlo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywédw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze $rodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $ikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmalokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacii.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzile i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wstpuje w prawa i obowyizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zostd réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw ostugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienaligycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie ® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szEiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obayzkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miescy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe @ gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléc
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoteog, istotnie wpltywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak réwienie¢ wplyw na kondyg finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoeych w Skrécie Prospektu
znajdup sig Prospekcie Informacyjnym.

2.6.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@lanpup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekyj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechigie
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazyj niecte¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgtdnym.
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2.6.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspoiczynnika.
Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjr, w
wysokaci nie wyzszej ni:
- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesi@ckategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luitlifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar, lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigcksza ni 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaraciidznego nabycia Jednostek zagt&kvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest a#ica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelvej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pé&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzg albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéeartych z nimi
umoéw oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdlnych dystrybutoréw wskazane zostaly weliéptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, stanaej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by wigcksza ni 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach oplat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutor6w wskazane zostaly weli@ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzalmionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarezle zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D 4,);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia w&rtoznacza

konieczné¢ utworzenia rezerwy w kgjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wirto
oznacza konieczié rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w rokuekdbrzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynalgr@nie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu przypade@ na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:
n - oznacza liczb dni kalendarzowych pordzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem

Wyceny w roku kalendarzowym poprzedmzajm rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczé dnia kalendarzowych w roku, za ktéry liczone je¢ynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D.;) - oznacza Wartgd Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczoy w danym roku kalendarzowym do dnia poprzegzego Dzié Wyceny
wihacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestliazana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycemrugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa né&ynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone ernpszym Dniu Wyceny, w
ktérym nasfpita wycena Aktywoéw Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy BZWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \@ghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni BzWyceny
poprzedzajcy dzigi, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdwvitacii..
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest w terminieni7 adipowiednio od zakazenia
danego roku kalendarzowego lub od postawienia Suhifszu w stan likwidacji..

5) Towarzystwo mze podejmowé decyzi o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jegsokdci, z zastrzgeniemze

w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennegomdze by wyzsza nk
10%. W przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliize
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzmyeTowarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysaigd zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w kgiach Subfunduszu wedlug stanu na BzM/yceny
poprzedzajcy dziev wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego tlwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego
nastpujacego po roku, w ktérym nagtito zawieszenie naliczania. W przypadku poti
przez Towarzystwo decyzji 0 zmianie wysé&b stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka ddzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \$houzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane, ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,
- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdizeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezpr Subfundusz Ilub

Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyct#&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,

strona 16/20

adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) Z WYDZIELONY MI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji « Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pluse Subhdusz Noble Fund Timingowys Subfundusz Noble Funélobal Return

z siedzity w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadace dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

sprawnego zaegizania portfelem inwestycyjnym, zawiéraumowy majce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzeniastrumenty pochodne.

Subfundusz dotey wszelkich stang aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty sio realizacji przyitej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magfej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowd ryzyko kontrahenta — polegap na tym,ze w przypadku, gdy
wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywre Silibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Szczeg6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoliozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.7.3. Zwizly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu § wymienione w prospekcie.

2.6.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto ¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywow netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 311.729 tys. ztotych..
Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddajpcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3j 30 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skr6tu Prospektu dane
niedos¢pne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

2.7 Noble Fund Global Return
2.7.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Global Return

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartcsci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez akigvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w akcje i dhine papiery warteiowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskypycjne, kwity depozytowe i obligacje zamiermewzgkdnieniem wskazanych pari
zasad.

Subfundusz nie gwarantuje agniecia celu inwestycyjnego.

2.7.2. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Global Return
Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz &dzie lokowa@ Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pebaevarranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienrjak i w inne dlane papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Piganego, w proporcji zalsej od oceny perspektyw
rynkéw akcyjnych i dianych papieréw wartziowych. Zaréwno udziat akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow deygowych i obligacji zamiennych, jak i
udziat innych dhanych papieréw wartziowych oraz Instrumentéw Rynku Piesiego mae
stanowé¢ od 0 do 100 % warfai Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitdw przewidzianych w Statucie dla damejeéstycji, Aktywa Subfunduszu
moa by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nastpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowasérimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowamgce siedzik za grania.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjidiuiznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz m#e zawiera umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochime, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulselu zapewnienia

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wadciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabo emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuacfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 s réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioi transakcji mge byt poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gasnych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemmnoscia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wasmiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na wart& rynkowq takich aktywoéw kdzie miat wyrgony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luiktuacje kurséw walutowych
moga przyczynté sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych nmi@ powodowdé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, aeowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wptywu, majgca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowé& skumulowam strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki ezestnictwa lub
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu (w przypadk funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucj wspélnego inwestowania
bedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub  lubfunduszem Ilub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy, przy czym kady z subfunduszy stosuje inn
polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz AktywS8ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, a zekw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujicych ré&na polityke inwestycyjm — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytwegpdéinego inwestowaniagtacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubdiuszem lub instytugjsktadajca
sig z subfunduszy.

Opis ryzyka zwjzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fundb@ldreturn
Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
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warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekdJczestnictwa i wiellégi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesir@ic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekettrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduozwe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mie zbywa, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhisvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze $rodki pientzne wyplacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wstpuje w prawa i obowgizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umaw niezwiocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym ii 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obayzkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmirzech miegicy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfgi swoich aktywéw w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@iowe ® gwarantowane przez Skarb riBawa,
Narodowy Bank Polski, pastwo cztonkowskie lub pestwo nalgace do OECD. Istnieje

tym samym ryzyko,ze w przypadku niewyptacaléo emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflaojiaze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceiataindci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyej finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zeku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymierych w Skrécie Prospektu
znajduj sk Prospekcie Informacyjnym.

2.7.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifayup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekyj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechigie
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazyj niecte¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgtdnym.

2.7.5. Informacje o wysokéci opfat i prowizji zwiagzanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia aktualizacji Prospektu brak jest danychlh@penia
wsp6tczynnika.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera OptatManipulacyjr, w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirdickategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers; pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mee by wicksza ni 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optfat. Optaty Manipulacyjne mogby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwobi
nabywg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grup
nabywcow, z obowjizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mpe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreSlonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumies diolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zoloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, evaukéw Depozytariusza,
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pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach oplat manipula@fj obowizujacych u
poszczegodlnych dystrybutoréw wskazane zostaly weli@ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar, lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat, stanae@j zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by wigcksza ni 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaly welidiptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, kdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroidz&miennego uzaimionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarezle zgodnie z pomnszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D ¢1);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziemnrezerw; na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia w&rtoznacza

koniecznd¢ utworzenia rezerwy w ksjjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna w&ito
oznacza konieczr6 rozwiazania rezerwy w kggach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentovy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w rokuekdhrzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynalpenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeqa na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:
n - oznacza liczb dni kalendarzowych poruzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem

Wyceny w roku kalendarzowym poprzedgajm rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb dnia kalendarzowych w roku, za ktéry liczone j¥¢ynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczoy w danym roku kalendarzowym do dnia poprzegzego Dzié Wyceny
wiacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestliozana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycemyugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa ri/ynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone enpszym Dniu Wyceny, w
ktérym nasipita wycena Aktywoéw Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \@ghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni DzWyceny
poprzedzajcy dzigi, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdmvidacii..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni atipowiednio od zak@zenia
danego roku kalendarzowego lub postawienia Subfsndw stan likwidacji.

5) Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jegsokdaci, z zastrzgeniemze

w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennegomize by wyzsza nk
10%. W przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nahize
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzmyeTowarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysaid zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w kgiach Subfunduszu wedlug stanu na BzM/yceny
poprzedzajcy dzien wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania

2.7.6.

Wynagrodzenia Zmiennego tliwe jest najwczéniej od pocztku roku kalendarzowego
nastpujacego po roku, w ktérym nagtito zawieszenie naliczania. W przypadku pot
przez Towarzystwo decyzji 0 zmianie wysé&bstawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka ddzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \$houzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane, ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziataliné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezpr Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgidzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumiei na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoiozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikdawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$§¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dsne
niedosgpne.

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu depe
niedostpne.

Okres§lenie wzorca stzacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3j 80 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dsne
niedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzatieniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys&ko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Rozdziat Il. PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1.

Firma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzyisvo zlecito zarzdzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cescia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania spraw@zdamansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzilh w Warszawie, Rondo
ONZ 1.
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Rozdziat IlI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezledne do wisciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu

Inwestorzy powinni zwré¢iuwag, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabyej lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za geednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgveelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylth ze szkoda jest wynikiem
okoliczngici, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabye®j lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za pgoednictwem podmiotu prowagzego dziatalnéc maklersky lub
innego nt podmiot prowadzcy dziatalné¢ maklersk, posiadajcego zezwolenie
Komisji na pgrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uca&stva, odpowiada
beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyb@ szkoda &dzie wynikiem
okoliczndici, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedziédio

Wskazanie, ze petne informacje na temat funduszu znajduj sie w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérychmozna uzyska dodatkowe
wyjasnienia dotyczce funduszu

Peine informacje na temat Funduszu znajdig w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjaienia dotyczce Funduszu mma uzyskd, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 pargj.

Wskazanie miejsc, w _ktérych zostanie udogbniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Prospekt, roczne i pétroczne potone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkowge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronigww.noblefunds.pl

Skrét Prospektu doginy bzdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundsopz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu #ma uzysk& w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81faR. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Informacja o mozliwosci zgtoszeniazadania udosgpnienia Prospektu i sprawozda
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatniegday mu Prospekt, roczne i pétroczne
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielongobfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestyfmymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymik@shisja Nadzoru Finansowego.

Data i miejsce sporgdzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktuattacii skrétu
prospektu.

Skrét prospektu funduszu zostat spmlzony w dniu 11 palziernika 2006 r. w
Warszawie w siedzibie towarzystwa w Warszawie, Dbmaniewskiej 39. Skrot
prospektu byt dwunastokrotnie aktualizowany w d8@upadziernika 2006 r., w dniu 1
grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniulip2a 2007 r. , w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., 23 czerwca 2008 r.,niud.2 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 lig€®9 r. oraz w dniu 20 stycznia 2010
r.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyct#&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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