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Warszawa, dnia 22.04.2014 r.

Ogtoszenie o zmianie
Prospektu Informacyjnego
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Niniejszym Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ogtasza o zmia-

nach w Prospekcie Informacyjnym Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

1) Na stronie tytutowej Prospektu sformutowanie ,,31 stycznia 2014 r., Warszawa” otrzymuje naste-
pujace brzmienie:

»22 kwietnia 2014 r., Warszawa”;

2) Na stronie tytutowej Prospektu, po nazwie subfunduszu ,,» NOBLE FUND GLOBAL RETURN”, dodaje
sie nazwe nowego subfunduszu w nastepujacym brzmieniu:
,»* NOBLE FUND OBLIGACJI”;

3) W Rozdziale Il zmieniono pkt 7.3. nadajac mu nastepujace brzmienie:
,»7.3. 0sdb fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Andrzej Lis - doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspoétzarzadza Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus, Noble Fund Global Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obligacji.
Andrzej Domanski - wspotzarzadza Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji, Noble Fund Mie-
szany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Global
Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obligacji.
Tomasz Manowiec - doradca inwestycyjny (numer licencji 411), wspétzarzadza Subfunduszami: Noble Fund
Skarbowy; Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Global Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obligacji.”;

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl
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4) W Rozdziale Ill w pkt 2.4.3. zdanie ,,Konwersja podlega optacie manipulacyjnej okreslonej w pkt
3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3, 3.4.5.3, 3.5.5.3, 3.6.5.3 oraz 3.7.5.3 Prospektu.” zastepuje sie nowym
zdaniem w nastepujacym brzmieniu:

,Konwersja podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3, 3.4.5.3, 3.5.5.3,
3.6.5.3, 3.7.5.3 oraz 3.8.5.3 Prospektu.”;

5) W Rozdziale Ill w pkt 2.4.5. zdanie ,,Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt
3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3, 3.4.5.3, 3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.” zastepuje sie nowym
zdaniem w nastepujacym brzmieniu:

»,Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3, 3.4.5.3, 3.5.5.3,
3.6.5.3, 3.7.5.3 oraz 3.8.5.3 Prospektu.”;

6) W Rozdziale Ill w pkt 2.5. w tytule ,,2.5. Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa” sformutowanie ,jednostek uczestnictwa” zastepuje sie sformutowaniem ,Jednostek

Uczestnictwa”;

7) W Rozdziale Il w pkt 3.1.1.4., w tytule ,Wskazanie, czy wartos¢ aktywow netto portfela inwesty-
cyjnego Subfundusz moze sie charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem” wyraz ,Subfundusz” zastepuje sie wyrazem

»Subfunduszu”;

8) W Rozdziale Ill w pkt 3.1.2., 3.2.2., 3.3.2,, 3.4.2., 3.5.2., 3.6.2., 3.7.2., ,,Opis ryzyka zwiagzane-
go z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przy-

jeta polityka inwestycyjna Subfunduszu” wyraz ,polityka” zastepuje sie wyrazem ,,polityka”;

9) W Rozdziale Ill w pkt 3.1.2. w tresci definicji ,,Ryzyko walutowe”, sformutowanie ,jednostke

Uczestnictwa” zastepuje sie sformutowaniem ,,Jednostke Uczestnictwa”;

10) W Rozdziale Ill w pkt 3.1.2., 3.2.2., 3.3.2,, 3.4.2., 3.5.2., 3.6.2., 3.7.2. ,,Opis ryzyka zwiazanego
z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu” definicja ,,Ryzyko instrumentéw pochodnych” otrzymuje na-
stepujace brzmienie:
»- Ryzyko Instrumentéw Pochodnych
Ryzyko zwiazane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami Instrumentéw Pochodnych a cenami aktywdw

zabezpieczanych przez te Instrumenty Pochodne.”;

11) W Rozdziale Il w pkt 3.1.2., 3.2.2., 3.3.2., 3.4.2., 3.5.2., 3.6.2., 3.7.2. tytutom sekcji ,,2) Opis
ryzyka zwiagzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu” nadaje sie brzmienie ,,Opis ryzyka zwiaza-

nego z uczestnictwem w Subfunduszu”;
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12) W Rozdziale Ill pkt 3.1.2. pkt 2), lit. a) otrzymuje nastepujace brzmienie:
»a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych

przez Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy
majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym, moga powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci
instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow wartosciowych w sposéb odmienny

od oczekiwan zarzadzajacego.
- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jedno-

stek Uczestnictwa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé brakiem mozliwosci
realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.”;

13) W Rozdziale Il pkt 3.1.2. pkt 2) lit. b), w tytule ,,Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych pod-

miotow obstugujacych Subfundusz” wyraz ,,Subfundusz” zastepuje sie wyrazem ,,Fundusz”;

14) W Rozdziale Ill, w tresci pkt 3.1.2., 3.2.2., 3.3.2., 3.4.2,, 3.5.2,, 3.6.2., 3.7.2 pkt 2) lit. e) wy-

raz ,,subfundusz” zastepuje sie wyrazem ,,Subfundusz”;

15) W Rozdziale Ill, w tresci pkt 3.1.4., 3.2.4., 3.3.4., 3.4.4., 3.5.4., 3.6.4., 3.7.4. pkt 2 ppkt 2.2

wyrazenie ,,aktywnym rynku” zastepuje sie wyrazeniem ,,Aktywnym Rynku”;

16) W Rozdziale Ill, w tresci pkt 3.1.4. pkt 4 ppkt 4.7. wyraz ,ostatnio” zastepuje sie wyrazem

»ostatniego”;

17) W Rozdziale lll pkt 3.2.2. pkt 1) definicja ,,Ryzyko rynkowe” otrzymuje nastepujace brzmienie:
» - Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego

stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktorym odbywa sie handel instrumentami finansowymi
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bedacymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje

portfela papieréw wartosciowych.”;

18) W Rozdziale Ill pkt 3.2.2. pkt 2) lit. a) tytut ,,Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na
wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw” zostaje
oznaczony litera b) oraz otrzymuje nastepujace brzmienie:

»,D) Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw:”;

19) W Rozdziale Il tytut pkt 3.2.3., 3.3.3., 3.4.3., 3.5.3., 3.6.3., 3.7.3. otrzymuje nastepujace
brzmienie:
»3.2.3. Okreslenie profilu Inwestora wraz z okresleniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu”;

20) W Rozdziale Ill pkt 3.2.4. pkt 1 ppkt 1.1, ostatnie zdanie otrzymuje nastepujace brzmienie:
»,Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym

Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.”;

21) W Rozdziale lll, tres¢ pkt 3.2.4. pkt 3 ppkt 3.1 pkt 2) litera (b) otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»(b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie s3 scisle
powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentéow pochodnych zgodnie

z pkt. 6) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,”;

22) W Rozdziale Ill, pkt 3.2.2., 3.3.2., 3.4.2, 3.5.2, 3.6.2, 3.7.2, pkt 2) lit. b), w tytutach definicji
»Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu” wyrazy ,,subfunduszu” oraz ,funduszu” zastepuje

sie odpowiednio wyrazami ,,Subfunduszu” oraz ,,Funduszu”;

23) W Rozdziale Ill, pkt 3.2.2., 3.3.2., 3.4.2, 3.5.2, 3.6.2, 3.7.2, pkt 2) lit. b), w tytutach definicji
»Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo”, wyraz ,funduszem” zaste-

puje sie wyrazem ,,Funduszem”;

24) W Rozdziale Ill w pkt 3.4.1.4., w tytule ,,Wskazanie, czy warto$¢ aktywow netto portfela inwesty-
cyjnego Subfundusz moze sie charakteryzowaé¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem” wyraz ,Subfundusz” zastepuje sie wyrazem

»Subfunduszu”;
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25) W Rozdziale lll, w tresci pkt 3.7.4. pkt 4 ppkt 4.7. wyrazy ,,arodowy” oraz ,redniego” zastepuje

sie odpowiednio wyrazami ,,Narodowy” oraz ,,Sredniego”;

26) W Rozdziale Ill po pkt 3.7. dodaje sie nowy pkt 3.8. w nastepujacym brzmieniu:
»3.8. Noble Fund Obligacji

3.8.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.8.1.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Gtownym rodzajem lokat Subfunduszu sa dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i
listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym
Instrumenty Rynku Pienieznego. Dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowic¢ beda nie mniej niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa Subfunduszu moga by¢
lokowane, oprécz wskazanych powyzej, takze w nastepujace kategorie lokat:

1) depozyty bankowe,

2) umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne,

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
3.8.1.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana
krzywej rentownosci dtuznych papierow wartosciowych.
Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych:
a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla Instrumentow Pochodnych:
a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwana
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkosc transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

3.8.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktorego indeks

dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

3.8.1.4. Wskazanie, czy wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania

portfelem

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie ulega istotnym zmianom wynikajacym ze

sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

3.8.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wptywu tych umow na ryzyko zwiazane z przyjeta

polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne i
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej niewykonania.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowac
powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym
instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie wywiazywania sie przez

kontrahenta z tej transakcji.

3.8.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -

wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
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Brak jest gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.8.1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia

dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita
ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢é Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

3.8.2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z faktu lokowania wiekszosci srodkow Subfunduszu w
papiery dtuzne.
- Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego
stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktéorym odbywa sie handel instrumentami finansowymi
bedacymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje
portfela papierow wartosciowych.
- Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscia niewyptacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwiagzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogacg mie¢ negatywny wptyw na cene
wyemitowanych instrumentow finansowych. Wiaze sie rowniez z trwatg lub czasowa niezdolnoscig emitenta
do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych.
- Ryzyko kontrahenta
Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwoscia nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz
transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtownie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.
- Ryzyko rozliczenia
Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w
umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia
transakcji moze byc¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych pozycji.

- Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych poziomach cen.
Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian
cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na
wartos¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegolnych
walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci
zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos¢ kurséw walut obcych moze powodowacé zwiekszong zmiennosc
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych lub sektor
rynku, co moze spowodowac skumulowana strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

- Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli,
wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby
zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania
taka instytucja,

 ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami,
ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one zobowiazane
ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela
tych instytuciji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych
tytutdw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku
Znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na

okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF.



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos$¢ zastosowania
wyceny tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.
- Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan
Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej. Moze sie okazac, ze z réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie). W takim przypadku ich ptynnos¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak
rowniez przyjete metody wyceny moga spowodowacC powstanie roznicy pomiedzy wyceng papierow
wartosciowych w portfelu a mozliwag do uzyskania ceng jego sprzedazy.
- Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegodlnych kategorii lokat. W szczegolnosci ryzyko to dotyczy szacowania wartosci
godziwej tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.8.4
podpunkt 3.1.4).
Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do
rozbieznosci pomiedzy wycena dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywista wartoscig rynkowa
instrumentow podlegajacych wycenie.
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow finansowych lub uzycia
btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentow
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to
(przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow wartosciowych spada, w przypadku
spadku stop procentowych cena papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja
dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga sie wiaza¢ ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoétki, co moze powodowac ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na
rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnicwa Subfunduszu.
- Ryzyko Instrumentow Pochodnych
Ryzyko zwigzane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami Instrumentéw Pochodnych a cenami aktywow
zabezpieczanych przez te Instrumenty Pochodne.
2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami

zawartych przez Subfundusz transakcji
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Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze sktadnikow lokat, w szczegdlnosci
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe
niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, moga powodowac wzrost ryzyka ksztattowania
sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow
wartosciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé brakiem
mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zarowno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a
takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow,
Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikdw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat
postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostac
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat
postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z
chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca
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Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotow obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow Depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych Fundusz, w
szczegoblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji i pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow moze nastapic
potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego
w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potaczeniu funduszy, z zastrzezeniem koniecznosci wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow na takie potaczenie.

Potaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywie terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwiagzane z
jego przeksztatceniem.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
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Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do
spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegblnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz
udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé na ceny instrumentow finansowych, jak
rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac¢ na wartosc
Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddw lub zasad dostepu do poszczegoélnych
instrumentow finansowych oraz rynkow moga miec¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, oszustw, btedow ludzkich, czy btedow systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac¢ btedne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i Uczestnikow oraz
nieprawidtowa lub opdzniong wycene wartosci Jednostki Uczestnictwa. Btedne dziatanie systemow
moze przejawiaC sie zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak
oszustwa, btedne dziatania systemow po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemow i procedur wewnetrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze miec

bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.8.3. Okreslenie profilu Inwestora wraz z okresleniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie w krotkim i srednim okresie,
oczekuja stabilnych zyskow porownywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz nie
akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptuja niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami

Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe.

3.8.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o

zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
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1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w danym
Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
1.2. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana
wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa
Funduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala sie, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.1,
4.2 i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
1.4. Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych
Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywow Netto innych Subfunduszy.
1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone
sg odrebnie dla Subfunduszu.
2. Wycena sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
2.1. Wartos¢ godziwa sktadnikdow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
2.2. Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszu notowane
na Aktywnym Rynku:

« listy zastawne,

« dtuzne papiery wartosciowe,

« Instrumenty Rynku Pienieznego,

« Instrumenty Pochodne,

 tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica.
2.3 Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

(a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktéorym wyznaczany i

ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w

momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
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(b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia - w oparciu o cene srednig transakcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w
ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
(c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego,
2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczego6lnosci,
gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:
(a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za wartos¢ godziwa
przyjmuje sie wartos¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
wartosc¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie
bedzie mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci
godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publicznie ogtoszona na innym niz rynek gtowny Aktywnym
Rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie beda mogty byc
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong na
Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub przy zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
(b) w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica - zgodnie z metodami okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 4),
(c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane zgodnie z
zapisami punktu 3.2.
4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartosciag
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:
(a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,
(b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesiagca kalendarzowego,
(c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru

wartosciowego opiera sie o rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),
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5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami powyzszymi,
na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian
wartosci spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na jego wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny,
3. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
3.1 Wartosc sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:
1) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami
wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne,
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
(@) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéow pochodnych, zgodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,
(b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sg
scisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany
instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,
3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w
szczegolnosci:
(a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
(b) w przypadku opcji:
 europejskich: model Blacka-Scholesa,
« egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa, badz innych technik wyceny uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,
(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigeznych.
4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartosé
godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut

uczestnictwa. Szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest wedtug jednej z metod wskazanych w pkt. 3.2.
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W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci
jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa moze nastapic w oparciu o ostatnio dostepna cene
transakcyjna, o ile nie odbiega ona istotnie od wartosci ustalonej na bazie modelu teoretycznej wyceny, przy
czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej.
Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowac na aktualnej praktyce rynkowej
oraz najbardziej aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub
zagranicznego,

5) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w
wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

6) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke sSwiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwiazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz wskaznikow wartosci
rynkowej spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczego6lnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

3) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika, w szczego6lnosci cene nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

4. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiagzania z tytutu otrzymanej

pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu, a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej o ile, dla bonow skarbowych notowanych na Aktywnym Rynku, wartos¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku -
w walucie, w ktérej sa denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

4.7. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla
waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 wraz z p6zniejszymi zmianami) o§wiadczamy, iz dokonali$my sprawdzenia:

—  zgodnosci zasad i metod wyceny aktyw6éw subfunduszu Noble Fund Obligacji (zwanego dalej
»Subfunduszem”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej ,,Funduszem”), opisanych w Rozdziale III pkt 3.8.4. Prospektu Informacyjnego
Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”),

— zgodnosci i kompletno$ci przyjetych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna okreslong dla Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdziatu V Cz¢sci I,
oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu VIII Czg¢Sci II Statutu Funduszu oraz w pkt 3.8.1 Rozdziatu III Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodno$¢ z obowigzujacymi przepisami
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$¢ i kompletno$¢ tych zasad z polityka
inwestycyjng Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto sporzadzenie
o$wiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ushugi
atestacyjnej. Prace przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa,
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow oraz
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Uslugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych".

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnos¢ zasad i metod wyceny aktywéw
Subfunduszu, przedstawionych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu z Rozporzadzeniem oraz
potwierdza ich zgodnos$¢ i kompletnos¢ z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okreslong dla
Subfunduszu, przedstawiona w Art. 9 Rozdziatu V Czgsci I oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu VIII Czesci I
Statutu Funduszu oraz w pkt 3.8.1 Rozdziatu III Prospektu Informacyjnego. Ocena nie obejmowata
weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy

‘opisana polityka inwestycyjna byla przestrzegana.

g |
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

! Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu dofaczenia do Prospektu Informacyjnego
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spetnienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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Kluczowy biegly réwident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 kwietnia 2014 roku

3.8.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz
3.8.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6 Rozdziatu VIII Czesci |l Statutu.

3.8.5.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)
Na dzien sporzadzenia zmiany Prospektu dane sa niedostepne.

3.8.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w zwiazku ze zbywaniem lub odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata
Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli

Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna
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wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata
Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w
Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych obowigzujacych u poszczegélnych dystrybutorow

wskazane zostaty w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

3.8.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktorej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

3.8.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego

inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku
réownowartos¢ 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjna nie pobiera wynagrodzenia, o

ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.8.5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu

bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania.

3.8.5.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalnosc¢
maklerska w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi:

» przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

« oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen

zawarcia transakcji.
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Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych
ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska s$wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Subfunduszem.
3.8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.8.6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wedtug sprawozdania

finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta
Na dzien sporzadzenia zmiany Prospektu dane sg niedostepne.

3.8.6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku

funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
Na dzien sporzadzenia zmiany Prospektu dane sg niedostepne.

3.8.6.3. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna

Subfunduszu

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Subfundusz jest Treasury BondSpot Poland Index
(TBSP.Index).

3.8.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla

okresow, o ktorych mowa w pkt 3.8.6.2.
Na dzien sporzadzenia zmiany Prospektu dane sa niedostepne.

3.8.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w

przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych

w przysztosci.”;

27) W tresci pkt 2.10 Rozdziatu V Prospektu dotychczasowa nazwa ,,Deutsche Bank PBC S.A.” zostaje

zastapiona nazwa ,,Deutsche Bank Polska S.A.”;
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28) W tresci pkt 2.18 Rozdziatu V Prospektu zmieniono ostatnie zdanie nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela RDM Wealth Manage-

ment S.A. w siedzibie przy ul. Nowogrodzkiej 47a, 00-695 Warszawa.”;

29)W tresci pkt 2.21 Rozdziatu V Prospektu zmieniono ostatnie zdanie nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela NETFUND.PL Sp. z o.o.

w siedzibie przy ul. Swierkowej 1F m. 10, 55-040 Bielany Wroctawskie.”;

30) W Rozdziale VI Prospektu zmieniono pkt 7 nadajac mu nastepujace brzmienie:
,»7. Aktualizacje Prospektu Informacyjnego.
Niniejszy Prospekt informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 11 pazdziernika 2006 r.
Prospekt Informacyjny byt aktualizowany: w dniu 30 pazdziernika 2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15
maja 2007 r., w dniu 12 lipca 2007 r,. w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca
2008 r. w dniu 12 marca 2009 r., w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 lipca 2009 r.,
w dniu 4 wrzesnia 2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w dniu 20 kwietnia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r. dniu 9
lipca 2010 r., w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22
lipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu
22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11 lipca 2012 r., w dniu 14 grudnia 2012 r., w dniu 30
kwietnia 2013 r. oraz, w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu
31 pazdziernika 2013 r., w dniu 31 stycznia 2014 r. oraz w dniu 22 kwietnia 2014 r.

Niniejszy Prospekt Informacyjny obowiagzuje od dnia 22 kwietnia 2014 r.”;

31) Tres$¢ statutu Funduszu stanowiacego zatacznik do Prospektu zaktualizowano o zmiany wchodzace

w zycie z dniem 22 kwietnia 2014 .

Pozostate postanowienia Prospektu pozostaja bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.



