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ROZDZI AG | Paweg Hodmizgokiek ZarzOdu.

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w P rospekcie 72.Czgonk-w rady nadzorczej Towarzystw

1. I miona i nazwiska oraz funkcjer os- Raddpdwaive B ied ¢uw gadkm i tzzaO_ciynfR)ady Nadzo
macje zawarte w Prospekcie , w tym za informacje finansowe Marcin Dec Wi ¢ epr z ewodniczOcy Rady Nadzo

Osobami odpowiedzialnymi za informa(%ggéészsggﬁg%ra ‘;QN‘; %as(byeclf'\m%a%rz(;zri]z'e
Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar zOdu Towarzystw ) u 9 i

SylwiaMagott -Cz gonek ZarzOdu Towarzystwad,os.ph fizycznych zarzOdzaj Ocych Fund
Paweg HodRizgokiek ZarzOdu Towar zystwa

/'-\ndrgejLis ddoradca inwestycyjny (nwmer
2. Nazwa i siedziba podmiotu, w i mi e nri zuO Bahfunduszgs: Noble Fuad® & je O i, bl Buyd Akcji, N o-
wskazane w pkt 1. ble Fund Mieszany, NobleFund Akcjii TMaegygidkh SNp b |

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwes y cy j nych Sp- gk a_'lz_unr;{l.dnksw Ef%oﬂ\ﬁﬂos;u :Aucs)b:\loble FundGlobal Return, Noble Fund
z siedzibO w Warszawie. imingo az e ru 'gaci

Andr zej Dowrsaps-stkziar zOdza SubfunRiedsza
3. Otwiadczenie os-b, o kt-rych mowa Wnppturmple Fund Akc1| Noble Fund M|eszany, Noble Fund Akcji
- Y ) . g i Fuid Sta aNizrostu Wlois) Noble
Otwiadczamy, e informacje zawarte F‘Mnd |6b%ﬁ=z8t6’rd< Rldbl@ FuﬁdGnmﬂg’o zZ_NoBYeeFun'd Obllga-
rzetelne oraz nie pomijajO (Gadnych él .
ujawnienie w Prospekcie jest wym agane przepisami Ustawy i Rozpo- Tomasz Manownec 3 doradca inwestycyjn (numer ||ce i 411
rzOdzeni a, a takde, e wedle najlepg ge un d)ﬂt)ﬁn@
poza wujawnionymi w Prospekcie,y- OkOIARCI ﬁo&@ﬁuﬁdmeszﬁ)’ Nd’blSFu"hodggﬁYI@(‘yJ |WMagych i
wrzet znaczOcy wpgyw na sytuacjs praggnO.nohaleOtikonO st albli N Tk y@bArera,s t u

Noble Funds Specjalistycznego Furduszu Inwestycyjnego Otwartego. Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obligacii.
8. Informacjeo pegni onych przez osoby vkymie
("'7 r cjachpozaTowar zyst wem, jedeli ta o&ol i
s Y czenie dla sytuacji wuczestnik-w Fun
éééé éééééécééé
Mariusz StaniszewskisPr ez es Za 81.Zar z Od
% Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar zOdu
ééé éééeeéééeé Absol went Szkogy Gg- wnej Handl owej
Sylwia Magott zgonek Zarz Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szlo-
gy Gg-wnej Handlowej w Warszawbe.
é radca inwestycyjny (licencja nn- 182
ééé éé’%oé é’é éééééééé trali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departame n-
Paweg Ho@z§gskek Zar: cie Nadzoru Globalnych I nwestyd®dji
2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Manage-
ment Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pr a-
cowag jako Szef Departamentu Dorad:
ROZDZII AG Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie
; ; Nadzorczej Ildea Box S.A. Od 2006 r
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa.
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres Towarzystwa wraz z Sylwia Magott 8Cz gonek Zar zOdu
numerami telekomunikacyjnymi, adres%rgs%g-wvg ?lkaStV\fydn i a'gnt & ;0dzani a U

towej i adresem poczty elektronicznej kierunku zarzOdzanie finansami a Ukc

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nowesdlewd thyicehw S8zAio | ez Fdinathzsi-wOi Zar

w Polsce w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, Posiada wuprawienia do usgugowego pr
tel. (+48 22) 427 46 46 nadane przez Ministra Finans-w (Cer
fax. (+48 22) 276 25 85 Od stycznia 1998 r. do wrzetnias 200C
adres poczty elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl se Towarzyswem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI

adres strony internetowej: www.noblefunds.pl S.A.), gdzie zatrudniona byga na st

. i oraz Gg-wne o Ksib6gowego Funduszy,
2. Datazezwolenia na wykonywanie dz'agalnOtCWyEBEQZaIPVWfEvy§hW9uszy Ood 2006 r.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego Tawarzystwaa 16 palGdziernika 2006 r.
0 numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/1/2006. Paweg Hodtizgokniek Zar zOdu

3. Oznaczenie sOdu muemeers,t rpomve ghot <irym ToAbwlwmyMadamﬁ Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i
jest zarejestrowane ankowot’l. Posiada |I|icencjé6 makl er

. ; Poyiiandwedtyya

WdnuO9maja 2006 r. Towarzystwo zost Jrgé% 9" gg
przedsi 6biorc-w, prowadzonego przez o 66%{9(‘1 |nﬁncl#ap ”Mi‘) M\l%a&aghrﬁ% QYZdelonyawko )
szawy XI 11 Wydziag Gospodarczy Krajlgg\y 19999 ezjaersztorduzag rlfveg(tb BZOfCIO ak

numerem KRS 0000256540. East Capital Beteiligungen AG. W Iatach 1999-2006 pracoewag

4. Wyso kot t kapitagu wgasnego Towar zy sWsgeehnym Tpwargygtwie Enerytainyp DM S.A. na stanowisku -
skgadni k-w kapitagu wgasnego na osteilarﬁilcydz'l"e"‘éesbtlylcaynlsnoev\gyo odpowiedzialn
. . . : ac1| funduszu. Od roku 2006 zatrudniony'w Towarzystw ie, najpierw
Na ostatni dzie$ bilansowy (31 grudpiha g3Qq}l rldm)km“f"&ga&“z%uﬁaﬁ@‘ﬁ'ﬁ ?’a"'raaasto
finansowego zbadanego przez bieggeGROW@Mk eﬂ§@ewW@féwﬁénéﬁmpuﬁﬂwszam.

wgasnego Towarzystwa wyniosga: 20.7% ?)E%'njrlf{a%wca‘ﬂadfa'ﬂgd'mlwarzystwa
Kapi akRgadowy: 500.200 zg

Kapitag zapasowy: 5.373.800 zg¢g 8.2. Rada nadzorcza

Zysk netto: 14.882.772,11 z49g

Rados gaw StoPfmewkdni czOcy Rady Nadzor
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zak@padoweventT AWarldzyms i W&k o n-kieninek4imaesg i we
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zosta@aWko®weht  opghakconfjatiosgawnbfehowahky

reW|den em, wpi sanym w 2005 r. na
6. Firma (nazwa) isi edzi ba podmi otu domi nuj Oc engmerewdOsd3d®.c Towar z_ .
stwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa lub imiona i Karier6 zawodowO rozpoczOg w 1998 r
nazwiska oraz siedziba akcjonariuszYdT@Wddzyst wWwa, 2POSi adajz®d Yoemny byg
co najmniej 5% og-Ilnej l'iczby ggos navstanowiskwlylrreykrmh 0z @¢r dOeepddzremiment u  fnal i
akcjonariuszy wraz z podaniem @osiada®kj Wr2Z@Q&3 nri.chzadsitcaghyCzgygonki em Ra
s w Sp. z 0.0. (do 2004 r.), firmy Pro Asset (do 2005 r.) oraz Accord F i-

20R6 r.
Podmiote m domi nuj Ocym wobec Towarzystw § .
S.A., z siedzibO w Warszawi e, Io~t-rya¥|0 @e}ns#)\ﬁego(tihnoHolajng éwlﬁt%cﬁg0£7agr?t}29y§r§3é:

s-w na walnym zgromadzeniu aKCJonarlusYV{' grz\&s

B oble Bank S.A. oraz Ra

7. Imiona i nazwiska: 0. 0. (ROSJa) i Plus Bank (Ukraiana).
dy Administrat-w S.C. Perfecd201®i na

71.Czgonk-w zarzOdu Towarzystwa pegni g funkcje Czgonka ZarzOdu Geti
] ] - ~ Rady Dyrektor-w Carcade Sp. z. o0.o0.
gﬁwi*asz,witggt'f%eg;kgaoprr]eéeiZ"£;rofgau Zamkni 8tej Sp-gki Akcyjne] Soaal eb:

! tach 200862012 wchodzig w skgad Rady Na

www.noblefunds.pl
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y Nadzorczej TU na Uyp20i2e Eu3)ohNaab|Se AR unwW |2aDiBa cFhu ndQuislz | nwestycyj
pegni un k cj6 Prezesa Getin Nobl e B)a DdbitoSliestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Obecnie Pa Radosgaw Stefurak jest CzZeaomkkniiebn yZar zOdu Getin Nobl e

Bank SA, Czgon ki em ZarzOdu BPI Bank P 6) Nable Eynd Maanoweta Reyum jFundusl Inwestycyjny Zank ni 6t y ,
Czgonkiem Rady Nadzorczej Geting L e6y Piopegy BlutiAonor Fzngduou g e wddmieszywywny

oraz Rad
g f

Radzie Nadzorczej Noble Securities S.A., Radzie Nadzorczej GetBack Niepublicznych,

S.A. oraz Radzie Nadzorczej Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz By- 7) Distressed Assets Fundusz Inwesty
sik SK.A. publicznych,

MarcinDec 8Wi cepr zewodni czOcy Rady Nadzop)c'%i:gziyt’ges Funduszl nwestycyjny Zamknudty
Absol went Wydziag Handlu Zagrasniczmp@Geedd F’DhW@éiYH%Me%t?@@J ny Za mk n
skim. Posiada |l icencj6 doradcy i nwest,yy@hy] nego (licencja nr 0) oraz

tytug PRM (Professional Risk Managengproperty Fundusz Inwestycyjn)z- Zar

Karierdé zawodpw® 1I®emroacczud Oc j ako Fi Xgygh. | ncome
Deal er w Banku Gdasskim S. Ml99wastdbépnie w |atach 1997
Banku Wsp-gpracy Europej-3k04«jz\8i szanl\ylzatach 1999

GrupO BamkwmMi lglde i e p e gpey DyrektoraDé-c j 6

partamentu Skar b tach 2004 &2t060p9n |zaN|vOmlamR/OZ DCZ“' AG

pO Rabobank, gdzie pegnig funkcjeDderodkndasza Departamentu Skarbu w
Banku BGU S.A. oraz Dyrektora &EE Interest Rate Derivatives w R
bobank I nternational London. We- 2 010 9Informacje© Fupdusze k  Zar zOdu odpowi

dzialny za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie. W latach 2011-

2012 Czgonek ZarzOdu Get Bank S. A 1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Obecnie Pan Marcin Dec pegni f bnkcj Becju KoisjitNadzaru Flhansowegde zdaia B & @ @ z O80T k a
szarem Skarbuw Getin  Nobl e Bank S. duwBPIBag o n k @ nuférie PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

ku Pol skiej Inwestycji S.A., j®st przewodniczOcym Komitetu | nwes
cyjnego Krajowego Funduszu Kapiat al Waagi aumsr. wpisu, Funsluszuzdo i€jestw fanduszy inwestycy -

dy Nadzorczej Noble Securities S.A. nych

Mariusz Latek 8Cz gonek Rady Nadzorczej Fundusz zostag wpisany do rejestru
Absol went Wyliszej Szkogy Mﬂenmrueldlaersklﬂehjsmpada aGrr'J’%de{“\lemleremRFlzes

rzodzanie i Marketing. 2. Informacje wsp-lne dla wszystkich S

Karieré zawodowlO98 r. evzRpoorc irérySales Sp. z
0.0. W latach 2000 62001 by g asystentem orak2ie Charakeesdyike JedndstemUrZestnictwa

tciowych w Globar Capital Partners JPeanansd S AUCZNeastnopcniWe vvSt an wclhe- rav
200362006 pracowag w Expander Sp.i- z g t o] sataé:v?”e P
nansowy oraz Kierownik Odd zi agu. Ood 2004 r k- do OQ)% % agnl g ef u'n :

cj6 Dyrektora Regionalnego Spraedaus}ewn@ip'felﬁl FUnaestnisctawa kadwdagooSubf
tach 2006 52008 Dyrektora SprzedailGy w NolWleepBawkR ®Sajadt koweoos r.

peg_ni g funkcje Dyrektora ZarzOdzaj Ogg@@u W Dgﬂwwéﬂalg emdkit i Nochlzeesbyni ct
Securities S.A. uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu_lub Uczestnika i dokonuje

Obecni e Pan Mariusz Latek pegni funkjcd DOywehkitedida S &QdZd%l QGCFd%h i e Ucz
w Getin Noble Bank S.A.

. . . Jednostki Uczestnictwa sO umardane
Maciej Szczechura 8Cz gonek Rady Nadzorczej

kupienia.

Absol went Instytutu Stosowanych Nauge gSPPIeCiZ NYEhe shtdn i Lninhe mSiVel mog0O by
cie Warszawskim. rzecz os - b tr zecich.

Karieré6 zawodowO r oz po cma®ejngowejDBBI 8 r agencij i i X _

w Warszawie. Nast 6pnde0 wprladoaovwag Zmoélﬁrdd‘ol§éﬁ<k Uczestnictwa nie sO oproc

S.A. kolejno na stanowisku Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zarz O_— Jednostka Uczestnictwa podlega dzi e
dzaj Ocego oraz Wiceprezesa ZarzOdu. w razie tmierci Uczestnika Fundusz
Od 2010 r. pegni funkcj6 Prezesa Za ZO%%bNobIk% ConC|ergds X, Zrac‘h%u‘nki
oraz Czgonka ZarzOdu Getin Nobl e BanK. . ‘cﬁy'rg n bPW§ w on s @nyc
College Oxford - Nobl e Foundation. Ponadto JchSa{ |q?g.]°endn'osn{k czestnlctwa n:!le
Nadzorczych GetBack S.A.,Getin Leasing S.A. oraz BPI Bank Plskiej Re | egtrze Uczestnik.w do wartofci
Inwestycji S.A. urzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwy
83.ZarzOdzaj Ocy Funduszem t‘_r_odowiskaz wypgacit tej osobiw kw
. pienia.
Andrzej Lis S
X . i - sobom, Uczestni k- owlskkuapzi a ¢
Absolwen t Szkogy Gg-wnej Handl oweji- w Wﬁé(fr?@ﬁ”t'l@i ”@czkéset’djlncktuwa nal eiOce do
nanse i Bankowot+200R Iprtachwa2g0 @ dory  maklyg& zestni k-w do wartotci ni e
skim Wood&Company w Departamencie Analiz. W latach 2003 - 2005 ostatni miesi Oc przed tmierci O Uczeestnil
zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako analityk. W latach ciétne miesidczne Wynagrodzeni e w
2005- 2007 pracowag w Domu Inwestycyjnym,BRE RapgkVUdSzAzyis&h0 oggaszane p
analityk zajmujOcy sid m in. Sﬂ'gka§'{aFy§P§f&?ﬁéng-o éftHPQ'ﬁrZ"elE“racza
ju 2007 dogOczyg do zespogu inwestygydsRi®@ WA TPaMad FOSY MR BB KOucMedslt ni ka
tyk, a nastdépnie jako ®da]rnza®aim)152]r0cy Hundds giami oraz ypgaC|+ tejuosot
pegtnak(e funkcj6 Dyrektora Dziagu a,p;e,;‘a(_)dzania Funduszami .
da licencj6 doradcy.inwestycyjnego plhowy®4dze postanowienia nie dotywczO
Andrzej Domas$ski nych we Wsp-lnym Rejestrze Magles$sk
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekono- Jednostka UczedHyhi ptrwaedmodbeem @ast
mia. W roku 2006 pracowag w Biurzej ania¢i 8i EkpasmavrnkahzBdadoostki U
BPH S.A. na sanowisku analityka sektorowego. W latach 2007 &2010 wygOcznie w wyniku odkupienia Jedn

zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowggRrszdeal wrpoaképowani masgdphieyjn
zarzO(_jzajOcego fu_nduszami akcyjnymigy W @4 “z@@tlrozé adQSQPéy%rQWostekdo '
zespogu inwestycyjnego Towarzystwa JU%'&%S%W%Q“Maalkg‘mﬁeglb“dslhibzfahrﬂ'duszgu na
Tomasz Manowiec kowi t a wartotl odeW|adaga wartotci
Absol went Uni wersytetu Gdas$skiago n@ggzlsﬁargqe"ka}”c %d%uosrhz r}“lpmah'n 07f muj € o

i
rzOdzanie oraz Szkogy Gg-wnej Handlow CHACI A RN e8| aNed, ddea  ty

Finanse i rachunkq—WOﬂ.ll.pWateWag’pthﬂB ) . ngog:oszenne|e b'ggilzgnldise—vé\{pns
radztwa I nwestycyjnego B|urt:malltyl!atklert SIS &G Hikac ¢ ] oc?n a%k nia pod a
rynku papier-w wartotciowych. W ||p8V{,l lfgp g]g'@l@g%}% RS %EB Zdu
inwestycyjnego Towarzystwa naj @i erwg]a anaI ‘ﬁfay a %opnle

ko zarzOdzaj Ocy funduszami. Posi ad&Zgaddrieen cy opomatkalneomal epapmerSWata-tu I
wartotciowych nr 2261 or azegbhrdld.ncj 6 tegoo eJadmstkapzraain@twaychn

9. Nazwy innych funduszy |nwestycyjn))<c %d%a%n %‘eﬁ‘ ygiestnlctwa 0z

Towarzystwo nieobj6tych Prospekt em.]ednostkl czes%mctwakateg rirA
y ! J y p ‘Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Na dzie$ sporzOdzania Prospekt @ TowaetnostksUcanictvakategoril za i nnymi , ni
obj6tymi Prospektem, funduszami: Kryterium zr - -{@Gnicowania kategori:i
1) Noble FundsSpecjalistyczny Fundus Inwestycyjny Otwa rty, . X

2) Nobl e Fund Opportunity Fundusz Inwé’stycy]nyyZSaon%(kontHétpo,b'eranyCh Opgat

www.noblefunds.pl
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Na dzie$ sporzOdzenia niniejszego PpgapekbehBdndwuFzundbhgwa wy@dc spegni :

nie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. terminowej realizacji zleces$ i bgéd
22.Zwi 6zge okretl enike wpraw Uczestn 2.4.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik ma prawo do: Fundusz zbywa Jednostki Uczestnict

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, lub za potrednictwem Dysobezyhbhutbdbe: wi

2) GOdania odkupienia Jednost ek Uc z e sninigjszegd Rvaspektu.

8 zgolenia zlecenia zamiany Jednosiglsiia Selrdodl SeledfifictwaPpd Bivalcll F Wydzieleniu w

Subfunduszami, rejestr - w,

4 zgoleni a zl eceni a zamiany”Jednosts%IJ( ild:r;dessttlplc s’V?esﬂ%rE'cqqnl/jzayposzczeg

Funduszamil ub subfunduszami r-lGnych
przez Towarzystwo (zwanej dalej FWWUSéGtW'%a(CHaMW@?tOéa SYlygjestr na podstawie zlecenia
5) GOdania dokonania transferu Jedno@"va@'ﬁ Supgepsérlgt(ﬂepeelqVp@nmsge@qnm@)p@yJednostek
Subrejestrami Uczestnika, Uczestnictwa).
6) dokonania reinwestycji, Dokument zIlecenia otwarcia Subeeje:
7) otrzymania trodk:-w piketnyvs-GiwmySidhb fziepdzbwicd@owy | ub nieczytelny, albo w
szu, w zwiOzku z jego I|likwidacjO, wotci co dottmetyciznbtilmi amoilie nie b\

8 rozporzOdzenia posiadanymi J ead n 0 s tzleceridiotwdlGaSEbfefedii. Ct wa na wyp
dek tmierci,

: : f i I _ Osoba, kt-ra posiada otwarty Subr e]
9 2;;{,2%'3 potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczes t Uczestn!ctwa posiad_a status Inwestora. ‘Osoba ta uzyskuje status
10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.
11)do st 6 pu wania Yednpskeky Uczestnictwa do KIID oraz Wp gaana nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu
rocznego i p-grocznego pogOczonegmpo veiprmavokzydta nd cak ofniamaan sparweegzo | nwest or
Funduszu z wydzielonymi Subfdndusdmimi odrdeni aprgwbediad flecenia otwa
nostkowych Subfunduszy, Dystrybutor za potrednictwem, kt-r
12)dost 6pu do KI I D, Prospektu Fuandus ay mwgaz dzo kaokntaunailanymp gany orjnednoczetr
cjamiozmianach w tym Prospekcie, oroczoantewardi g-f§ubcepnegbor p. Zl ecenie otw

gOczonego sprawozdania finansowegbnWaxtdars zui ez dwkdniae lwprgyamiy we wskaz

Subfunduszami oraz sprawozdas jed@@grté(jogvgtclh jseusbtfui‘éerySI@é'npro 6 tiesi

sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl, ik Kich " . Kich i
13)Odania dordéczeni a b elbpPgpspekiuiFen- n a Blg WSZgSI Ice éeg.' s;en iUzzesSlgtvzvae V;Stzyﬁtilck aSUb unduszy,

duszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Pr o-

spekcie, rocznego i p-grocznego AL egovesp 04 WY darkita I yrejesunay zI
nansowego Funduszu oraz sprawozdadapadModteidwyichZ SRbyuWwany w Rejest
szy, numer Subrejestru.
4)ustanowienia pegnomocnika doadokowymwalnd @n oltZcyin Noodt Crlztec:bhl&ﬂl;tﬁi?smiytglwdzsslego
nychz nabywaniem i (GOdaniem od&upi efjil@ jdeddtn 054 BKwiUSZLrSy Ngodawat nudmer
twa, noznacznie identyfikujOce Uczestnik
15)posiadania kil ku Subrejestr-w w SubefpunduUs|izelc,eni a |ub dyspozycji, akt-r
16)z goldRnkilaamacji dotyczOcej dziaganigi FgswWy s AU meld 0WanhzeySelaMBorzin aakzbe b Od

llub podmiot . w, kt-rym TowarzystwoqameWij&lehtyd i WYikOBEWYBLEstni ka.

co 5 To
g“;oynnotm zwi Omdmwy h pr odvaida PrBSkumeiE 21 ecenia wypegni ony WwWO-Spo s

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku banko- guj Ocy wOtpliwotci co do tWr etcei I
wego, na kt-ry wpgacane b6dO trod’kz|na§lyelﬁ|omlrjf"é"”oﬁk(.zlkc?&faég przypa

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, e ceni a Sub

18)ust anowienia |l ub odwogani a blOKady{ches?m:Q 'teW( (:Ueclz%s%n?%lt'wﬁowa"ia takie

23. Zasadyprzeprowadzania zapis-w wmtwa Jednos kot dc wpgtanily ni e Ge byt nildsea n
Zasady odnoszOce sié do przepro-wadz&lﬁiawzpap"llt:y wh ay awb veka Jdedpodtak wU
kwoty

rzeniem Funduszu Subfunduszu. od osielg Wcregtnicwa n a
Nie d molGe zost at pobrana Opgata Mani-pul @
ie dotyczy. sanymi w Statuci e, Prospekcie b- Tat
Zasady odnoszOce sié6 do przepro-wadzQ"?l'ri“eéne“}wfjﬁr?w?r-zyﬂwaw zwi Ozku z tw

rzeniem nowych Subfunduszy W przypadku dokonywania przez Uczestni ka | ub In

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbdédne jEEPdV‘%'e%r%nq%'ou”yCh na pokrycie zle

wpgat do Bwbwuwysickot ci 0r0i. @00 &Yz ej czestnik lub Inwestorejest
lewu oraz jego oplsu zgodnle z wytycznyml Dystrybutora
2. Zapisy na JednostKki Uczestnictwa

przeprowadzone poprzez dokonanlye wp[ﬁvé) #%@Wﬁqlag)rlegﬁggin+6<®aw2pgat bezp
Al ’

stwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie z api s - w kumenit wp

Uczestnictwa rozpocznie si6 w yl-n|u rhaes'\ L}) ganea na
cie zmiany statutu, o kt-rej mowa Ww H@“‘lbad”éw‘l’v g fy guﬁ Eegom%l 9IWUZGS£k
dni od dnia rozpocz6cia przy]mowanln'gow'g0 e rejes onghnie 4 wsakaza
dniu roboczym nastépujPmymopban@i m ?i'\%”ﬂ strum ywidualny rachunek Bankowy jest jedhoznaczne
prawi dgowe =zapisy na kwotéd wynosz(’)cda Iugoouperni emazclzeacjed}:'da g"bi"cl:’zynci'a Jedn

500.000 (pidhLset tysidecy) z¢ Subrejestru.

3. CenaJednost ki Uczestnictwa nowego %Hafrféyt()fuﬁiszulubmm)egog

. . w danym
sem wynos| 100 'Zg' o szupoprzez wpgat 6 bdeozkpuonternetd nwpdg &t y
4 W ramach zapis-w b6dO przydzielapnesdreddRwspbwi dicgestawicd Wat nast Gpuj

w.o | O Uczestnika je
u% ejestru V\Pkole]nym Subfundu-

kategorii A. numer rachunku nabyt Subfunduszu. U
5. W terminie nie dgudGszym ni G j14 dPpdanifgy tywls praelewn aume sUPESEh praz imjepia iyazwiska, a

mowania zapis-w, o kt-rych mowa w uWtPr2yRnadkt oawsarbnkfiaw zchhri jednost
nia wpgat do Subfunduszu w wysakotci Osysdwiogpbawejtcw PsawWne) wnyweru RE
rzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Uczestnik Funduszu posiadaj Ocy otw

6. Z chwil O pedpdstaebBuUczestnicewa ndnpsgipUezesniciwa dewainggo subfunduszu wydzielonego w ra-
nie Subfunduszu. Subfundusz r oapoc zyaskdogohneda furdusilipwestycyipeda giwartegoplybyspecial i-

nie i odkupywanie Jednostek UczZestnfbYWwaneaoefgngdgusegy dinvewtye&ymnego
nie 14 dni od dnia dokonani a przydzi Waestichvadnost®@war zystwo poprzez dokonanie wpgat
zgodnie z ust. 5. chunek tego subfunduedmni a)wp gRaao lao rbeer

jest r-wnoznaczna ze zgolieni emazl ec

Towarzy st wo w przypadku nie zebrania whyaganyednopfak wcrzemamnh ct wa tego
zapis-w na Jednostki Uczestnict-wa, tkrtodke ws Op izewiiQzlamyecehz a pSouvhi ingihednp ug Oc e
szem, w terminie 14 dni od dni a upgSuwd utn@muumizruu in an wWmoero n | duszie. ulzdesmik fest b y +
s-w na Jednostki Uczestnictwa zwracaoWpgwaOy asy Hobfpondaws au wwrt gz ud e pr z
odsetka mi naliczonymi przez Depozytari msaa, amafwbfskmmdusaz wdoprkztzyppadku as - b
go nie dokonano wpgaty w wysokomtci cmgijmiymmal nneije proisd adag tOzjye hutowobowot ci

rzony. nazwé instytucji.
24.Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywanD&KUmekly "%}RN%%'?Y.%\' ”uzg%rh %/ peg |an)'/ v
Jednostek Uczestnictwa, wypgat y—kwotwkd99l”¥gé) Hkl‘f"%w‘gﬂlué £do t |w-(3tC|
o U% znany z walline
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Uczestnictwa. W takim przypadkuy- Su bZmu (tekstjednolith BzdJzz éOlAzrwwoaM&)g otrz

mane trodki p|en|u0udnreoanC|h|rznylpeapdlanZ gj%\ﬁqtm ustaw o

wypegnieniu dokumentu wpgaty toodk:- %rﬁ’é Qbﬁé’ﬁy&%t§ﬂ“$5 wdodnlgsleﬁ
godly nal elytej starannotci w celu oliafie® tdncﬁv& %%0 Z||nes ey at]e

zgodnie z zamiarem Uczestnika. y-Przy, hee Ijllentek d10 ulprzesdnlrﬁ:uzysk
dujch zZznaczenie badhuekmlbgnhumegowalnf'lyg(t Jylub Czgonka zarzOdu bdpo.
zost akjoan adnoa wpgat a. owi Ozk-w wynikajOcych w w/w ustawy
Fundusz dogoly nalelytej star annot cprzyamanie ednostekeUczestni c t wwaoisabomeecapmaj Oc
oraz wpgaty zgodnie z zamiaremeUczeseniskanoal skmi @opongsiznedp ewit uzal
dzialnoteci za realizacjé6 takiego zIasmhgzgddanahabyoieJaqmq';siel«U;czestnNtWaezaleﬁnie od

powyliszych zasad Fundusz mode Oer”W'sokZo' Wea dyspozyc;o lub

inne otwiadczenie woli jedeli mie z—EY‘W'I_e—r—a— g ganyc przez Fu

dusz danych. Plerwsza wpgat a trodk w pieniédnyc!l

t t. t (i i f

Nabycie Jednostek Uczestnlctwannast e §Ucwze n|’c V‘\IIV L’ésfkmr“ % \@Hr_\Smab”vuy_nnqs
) 00 "S/ch, Kk aetmpnaj \

dusz wpisze do Subrejestrualdockzd)manJ Cponos etkycnha

wpgaté, jednak nie p-dniej nid w termlnleq

) . . Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycii
1) 7 dni od dnia zgolenia zlecdknia ro
k-ww przypadku dokonywania wpgaty za& pypadkyi drhemiBydedpwst ek Ucdestn
tora; w takim przypadku za dzie$ dok@Wahndal QpgiaQ yWameaRian fiska o tarzzivesa § w

otrzymani a wpgaty trodk-w przez Dystrybodt oriaggo cagotci Ilub cz6étci Jeenost
2 7 dni d dni R . | jestru, o ile od dma wycen zlecenia odkuplenla Jednoatq{ Uczes t-
) niod dnia zgolenia zlecenia nTahygGl 3, QY nigQGled i c¥ntd n.

rachunek danego Subfunduszuéw pr zypadku dokonywahqlq pg{:\ Iy .

bezpotr edn inek proveadzong mahzecz danego Subfunduszu acc W\gb E uogynnlgn %0 dni
y&ngj za nabycie.

przez Depozylh arnhomgzask®dany przez IJ rachunek

Subfunduszu; w takim przypadku za dWlléstYdPoﬂ(doMUan‘i'%kQN'b)gV&QW'ﬁ\.lwraej'anW951yC

si 6 dzie$ wpgynidbcia trodk-w na r achBiydeelgdnopekdgzestnighvuarnergnach sainwestyci, @soba d o-

, niea-pob

szu, konuj Oca wpgaty wi nn adotycgykraimvastycji G e
) "

3) 7 dni od dnia wpgynidécia trwdk- (Wg%asuaOmru%eed(ﬁudpalneeng:zlsn‘ﬁ)eszﬁdzjoaz)otc;:

szu dw przypadku dokony wani a przez Uczestdi ka Wergeastyyrb gzpgQt nym Subfunduszu prz

niej, roku kalendarzowym.

-chyba (Ge op-Gnienie wynika z OkOi4'Zbakﬂp2v3aﬁé.]edn0§t%U&éstnl(:t\)za Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnoteci. mowa pow

Gej nie wlicza sié6 okres-w zaW|eszé:W|dd'SZby’\fH$N|Pé'lPuée%fuck%tp‘y'wa'd‘i%\QStn'C

Jednostek Uczestnictwa. ub za potrednictwem Dystrybutor - -w

— . . . niniejszego Prospektu.
Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymane- iszeg P

go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od D e- Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograri-
pozytariusza o otrzymaniu przez- nie§é¢efrodk tw niletni dilhy R inewaiyeramiahcnoo st e
cie Jednostek Uczestnictwa, dichpo przGpamfk umawbpeg aR 0 blegpait rezczeg:- I nym war
otrzymaniu przez Depozytarlusza i n fDedatkpvel.j o wpgyni6ciu trodk-w
pienidlinych na nabycie Jednostek UcpeeishiawibWadkupi enia Jednostek Ucze
Fundusz zbywa Jednostki UczestnictWiPgbniod®i ! pcobp whlURienia zgol
Subfunduszu z nastépnego Dnia Wycen$apB8Olhrpdni gt wem, RkBRREEKT ovh @ ninwb up

zostaggi gOdwa warunki: Agent TransfPelrZotwty Fditnrdalsrda ¢ POSe Peni e

nabycia oraz informacj6 od DepozytaledsARe 0o duPdyind Picd UJ &drocdsk ek thc 7 e ¢
pieniélnych przeznaczonych na nabyciyecjd@ednegakepi fiz&€sbRietWan8R liczb
rachunek Subfunduszu. odkupienia takiej liczby Jednostek
W przypadku wpgaty bepgo tiyyeltsaijyeegh FsuW¥WR@gac otnaanizeosokret |l ona kwota tredk:
r a$, zbycieyednostek Uczestnictwa n a s t O pDnig \&ycemy na- Geniem, Ge w przypadku konieczmotci

stépujplcydmi u, w kt-rym Agent To ans fdanagpwez Uezesinikayjeatatipktogana pko gawota brutto - przed _
zytariusza informacj6 o wpgynidciu R abordknive ™ aP ¢ hathkith e R S b OCPY @ty Mani

szu. Istnieje molliwott, idzbpoeuwgds Me2ykiehpoaindanych Jednastek Yezestnictwa.
zostanO dotrzymane, w szczeg:-|lnyotciowka@apgwRadku JUMRQRIe®RNilAC zleYsZ ni ct wa
kaoperacy j nego, o kt-rym mowa w Pr osp e kpgii\@yceny.
Liczbé nabytych Jednostek Uczestniciowaupkeatika Jeidh owa d&kU guchzaessttonpi ct wa
j Ocego wzoru: przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio-
nych Jednostek Uczestnict wa i kwoty naleilnej Uc
Kwota wpgatawka Opgaty Manz pluabaeclyd ni@hj odlgj@'egia RO Otrzymaniu przez Fundus z GOdania o
Opgat x Kwota wpgaty) Jednostek Uczestnictwa.
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny Fundusz dogody naj wy s zy odkupiesie dedmostek a b

Uczestnictwa n a s t OpDnlgWycemynast 6 p upo @nauywnkt - -
Towarzystwo mole odm- wit reallzac;lUngﬂu jei‘k?n?z rz,x&)%dk\%;trqzdymalgu l:)(g(‘jN?,

kwota faktycznej wpgaty bodZIea—mnleilsezLae eW'zoosstZaand’ddokt"Yozyymazne Ow sz
deklarowanej w formularzu zlecenia.

. pieniaryzykaoperacy j nego, o kt-rym mowa w P
Przydzielone Jednostk i Uczestnictwa sO raport%gﬂﬁogtlﬁuﬁeg[’hpégwgf(bioglegajC) odkuapier
do trzech miejsc po przecinku. nej wedgug metody HIFO, co oznacza,
Szczeg:-gowe warunki zbywania icodkup@waedmosteddinodterkstUtizetswai zapi sane

twa w ramach Program-w sO okretloneSuwfumdwaszh (Waergtuoltacmi nAkthyw- w Netto
tego Programu. Uczestni k zaniczetd-z aj OlWcygestnictvdvy daaym Subrejesinze.s t k i

nictwa w ramach tego Programu powinpgp, 2@P020pbcghfaZollkMhi ¥Mia Jedno
wami (regulaminami).

w spos-b nieprawidgowy |l ub niewzyte
Uczestni kami Funduszu mogO byt tosobjyOcnyagwOephi wot ©isoba magotireet ci Il ub
nia, kt-ra nie ukoéczyga 13 | at, molGenahkgadalt wallece nzlae cjeendi ydozesmnittpar Meen i
przedstawici el a usutkaonsoowzeegnoi,u zl1aX Ipaotprzaypada&dOdrobnych nieprawidgowotci
przedstawiciela ustawowegqabycieBedm-duszlelrizymmij é we (i & dubfunduszu, Bubtejastrie araz dczbp
stek Uczestnictwa jest czynnotai O nlieed nporszteskkr albczzag sGtenO czt wwak, g ekgto- rzy ch  d o f
rzOdu maj Otkiem magoletniego. nal elytej st ar annot ciakiego zleeehiauzgodniee a | i
MaglGonkowie pozostaj Ocy we wsp- Inotzﬁam'arema Z@ﬁm%aoWé im zyp dfh“‘é':é"%d\{s?'é'ﬁoqpow'ad? )
mogO walbylednost ki Uczestnictwa na ?p I f F!éjoéo’? P emgg FELIL @ niezgodni
( WRM) . Ot warcie WRM nastdépuje po e\gouemu przez maglGonk - w
ot wiadczeni a, Ge pozostaj O w ustawdwe¢stwsipk |znobtocwi Omajn@t Kk eweej podawat
maglGesskiej i akceptuj O zasady upr owadkupienmilednosk Mczestnictwat Fuadusz mavprasvo dotodrzuce-
cie Funduszu. nia zlecenia, kt-re nie zawiera |lu

Fundusz mo (e uzal elGnit uznani e wpgastug)'ejesfru'przyznanie Jednost ek
Uczestnictwa od przedstawi enia alTowa Wz ypsrtzwu,adwk usspogdyp breerkhaTdwdnost ek

rzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami Uczestnika w zleceniu odkupienia j
prawa, w szczeg-lnotci » 1& kistopadaa mi  niezablokowgnyclzJedd mst ek Uczestnict wa, lub
2000r.o przeciwdzi aganiu praniu piyeni 6cdycienfunaesowavyili ztaemridir modl i wa d
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wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku Wyceny n a st 6 p ugo @uiw atizymania p rzez Agenta Transfero-
realizaciji zl ecenia odkupienia Ucz ewegmzegenigpkorsversji dedigobtek Usmestnietya, annabycie jjedrd sz O
Jednostk@& nUczwa nie o-bgdkudpiminek azdddstekaigz&tnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu doc e-
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. l owym wydzielonym w ramach innego
od kwoty wypgaty z tytugu odkupieni éoqugs&m&satsép‘p%s@@% PRY Q¢ \anstﬁ‘%ﬁ%y@peynny
zostat pobrana Opgata Manipulacyjna g'go ’S‘?‘ przgz Aggnia, Jagsﬁz;rowegopyegeglﬁ qpyversii

w Statucie, Prospekcie oraz Tab el i Opgat zamieszc ZJs il étfk %stnlcgv%ar oni e

internetowej Towarzystwa. Il'stnieje modliwott, i pecwylinie zors

POGGlecWnRRZYP

Osoba magoletnia, kt-ra nie ukos’czygatﬁéymg?
¥ 13 1 at

l:l
94d
jedynie przez przedstawiciela ustawb%e§89%zaf bg’ro kg'%'gg ??
mo ol
9

i
za zgo dO przedstawiciela ustiaweweggoZ| duandius zk eI Inuij e e dotyczyl:
notci O nie przekraczaj OcO zwykgego i?r%g%'ﬁpm%ln?tak'w%rﬂ 0349 l.qt niy okt et |
jest zgolGenie zlecenia odkupienia C|a Y sh awnd)kaesé:tP sp
kol ejnych 30 dni. Fundusz moueuprzy ﬁ gvlsf(}]sﬁ Cﬁzkdlh%qulaarr& d%Yangm p
szO kwoté6 jedel:i trodki ekUctegtrictwg u od YR | 1 f

zostanO wypgacone na rachunek kank dhs c?z@dnjrg SC u'bde S'ozz zarz0dza
tariusza na imié magoletniego.

lokad d K . 2) odkuplen|atak|ej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real i-
Blokada Jednostek Uczestnictwa zacji kt-rego na nabycie jednostek

Uczestnik mole zgolyt dyspozycj 6 usdtammiwd ek rae thll oonkaa dkyw oct aag a'trcoid kl-wb pi en
czétci posi ad_anych pr zezctnwaegoBIJoekdqa(p(}‘;v%kSlqc Zrﬁ&%@i?jeddolstla'gcaelstnit:;wetéjysanilej

mogO byt r-wniel objd6te Jednosyki Uté t wa

szgotci . Bl okada polega na wygOczeni u, przez okretlony okres
odwogania, modliwotci skgadania i r &nyersiagep] Refedgagi & Manupwiaﬁytnel
nastépuje zmniejszeniImkaailadanoﬁld}brzm]sa-%ﬁﬁr&ﬁ53§4 3,3553,3653 ,3.7.53 oraz 3.8.5.3 Pro-

wogana przez Uczestnika w kaldym cz &Reklle

Uczestnik molGe zgolyt dyspozycjoé usK@RWRIé&hira Jbe|d0nkoasd¥ek k¥czastpnizetgwa n
upgywem okresu, na jaki zostaga ust_é%Zow/?\QJehfhtamo'ﬁ'ea"bs terodvewdPa nap | s uw dc
wygOcznie przez wyznaczonO przeaz UcPé8PNFRa Jesdoos.t ekOcY®i @S zhiysttwa w |
nowieniem takiej blokady Uczesbni k Isgyiednogiekugzesnictya wifuaduszup(gibiunguszu) goseiowym.
mocnictwa, kt-re motGe byt odwogane PédynRia zZfofiepi agPydLtrypaHsrowowie- | ub
razit zgoddé na wypgacenie trodk:- -w p’]'aé@nwgﬁﬁythdﬁ d?tﬁgheﬁﬁkﬂﬁﬁéh?aclj

Jednostek Uczestnictwa podl egap-OcycHhniblloklagndar zawyrcahe. h uthhelkbap Ge op- dni

kowy wskazany przez pegnomocnida kutndrueszTon‘Maé'ZW&ﬁtWroolnd]ee ppao®gi odpowi
notci zgolenia przez pegnomocnik ceni a k .
Uczestnictwa i nie ponosi 0dp0WIz‘h4Z V\&Iprggfﬁ rﬁ?gt r%a‘Y&ﬁg}'éocﬁf%E'e%"'a
zgolonych przez pegnomocni ka. Z1 ec eMiPad przez Uczestnika
b6dO traktowane jako zgolGone pod waFunHuem, dio&k owws ea cwyopnjaa t oys otbraod k - w  z
wyrazi zgoddé6 na ich realizacj6 popradezecdwodaniae pbrizockzadzgolieni e poli-ece

Ot wi adczenie Uczestnika | ub uprawnlﬁ)ﬁggh W%p%ataujels'[no%lﬁeonqyuwainab'Ea ra
odwoganiu blokady staje sié skutecz]n% W%n%mlé‘?ﬁ:?%trk'al?e!"es‘i )bl‘)N%\qul%WMkaﬂe

0 Wiadczenia przez Agenta Tr ansferowego, |ecz ni'tY p .My erIJ ata n
terminie 7 dni oddniaod zgodenia takiego wt wi apdoczenny| Zly\eg(y gdstawiciela ustaw
tora, chyba (e op-Gnienie jest nastpcfpzsytpv@e wazyrpcgtCJ é.leklzolséal (
Towar zystwo nie ponosi odeW|ed2|aIn z asa

moue dokonal wypgaty w got-wce,
Fundusz wpisuje wzmi ank6 o ustanowionym zas{awbemggﬂivwmd'fo;s,ek|ub Fundusz mole

Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wp i- pocztowym.

sanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie

modGliwotci zgolGenia zlecenia oakupi eidasZzde0ckeoynuy e o%ympegrastyl niezwgocz
miany realizowame&is® pied bad O zgolon C_Zper§ztenz'cc_aE' z okreysl Gpt oynmi - 6z¢
nika i Ge zastawnik wyrazi pisemnO 688 K&z @t%'

S .

n dfZ élai zzalcejco"'\ﬁpl % pe'e'
zastawu nastOpi nie p-Gniej nid w t& ﬁﬂ?nide}’s‘é’”dz cJ odprz'elﬂee‘%% % lfe‘(’.fo
wni osku u Dystrybutora, chyba #6-e opw)ﬁﬂgﬁﬁﬂe E%%lten%'s?é Et(/v
licznot aie, Tomavaktzystwo nie ponomsi odpfowdPedbiaghicg "“?.St(? Rast psbwe;mndklel
ie z ustanowieniem zastawu Uczestnl &" %' Odupdosz'eqqzi'azansottac\n}nlkOW|
gnomocnictwa, kt-re moile byta odwMgmeet jwpgymniedcziaa 2godd® - v wypgacany
awni ka, oraz wyrazit zgodd na wyphjaarckeowye Ucrzoedskt-nwi kpai eznail Gelilinyy cohd zp b-o c e d
tugu odlkumiosniek Uczestnictwaaobj 6nelldchestikaast awem na r
unek bankowy. pegnomocnika

O+ wnwoT S

i
e
t
y
h Dochody osi Ogniéte w wyniku dokona
2.4.3 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki wart Akt yw w Funduszu i Aktyw-w Sub

uczestnictwa innego funduszu omaz w?‘é’g?%??ab?gctdp?wf§ﬂ1”kﬁu d"gatrt‘)f* Akt

} nostk zestnifctwa atut Fund
nych (konwersja) dochod-w bez odkupywania Jednostek

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jedn ostek Uczestnictwa

Subf d b tred I ub 24% v 2apiang Jedogy n’r’cz '§“f"ar “Bf‘d(‘f’uézu“ .ng, jednostki
w:kaggnyitz]uw reozzpdozirael enlpoi Ot;llm nzlan|%]§f@§8I I§ru& ;7:?] ? az wysokott op

Uczestnik ma prawo zgoienia zl eceni guniy:? W/Zgj'lmﬁe Flec‘?:g'gs‘?ag"ﬁan‘Jﬁd@%wa gq}q@tnlctwa
stek Uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiej un a p
samej kategorii w innych funduszachWSk?z?PvVestycyrjonzychH a}gri)b&lgugﬁnygﬁnle]sz
przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w ramach tych W ramach zamiany pomi 6dzy Subfundus
funduszy. Konwersji podlegajO Jednopbkstbwiesjreridoega kategoiiai, A0dB!I
iC. twa w jednym Subfunduszu z jednoc:

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podsta wie jednego zl e- kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa

ceni a, G0dat odkupienia Jednosh-ek ||an§gg§ fqd %u\ﬁréyc dlé“ﬂ'(z'[}?; dn [Flbl.}c%pstmctwaw
duszu z jednoczesnym nabyciem, iza cg(g'ﬂ u&qu e %esw)yt\ﬁalnnego D
ku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarz O - u sz samym

dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach Kwota trodk-w lub liczba Jednoé§tek
innego funduszu zarzOdzanego pr zez tTao waar nziyasn Gwboyli epnriniysi 2az ynm Go briieni mal na
wymi eni one wydldej operacje nast 6puj Owpng attyym nsaa nyanb yxniieu JWydcneonsyt.e k Ucm-est I
Konwersja mole byt dokonana wygOczndeswu,yr amakdz grea nejp kwaylesgzoydh postan
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dogoiiy naj wydiszy odkupiesi¢ aedaostki a b
Kwota trodk-w | wtk IUiczzka nled rwaaﬁtj a k aU cbzéedsztinei cotbvja w S uwinf uadtu@riug ol r Draksyto 6 p
ta konwersjO nie molGe byt nidGsza ni @ycenynamab p agokriuadnzymania przen AgantacTvaesfer o-
wpgaty na nabycie jednostek uczest negotlegeiazamianywieddastek Uozesinictue, ainabycig dednostek
funduszu zarzOdzanym przez Tower zy slcrestictwa Subfanduszuudocelomya n a svy Od YtoGpne go
lonym w ramach innego funduszu zarzOd zanego pr zez T o Wéyceayynsatswd,p ugo @miwatnizymania przez Agenta Transfero-
wskazana w powyliszych postegofondi-e ni aveeho zlgcenm gamiarky Uesinostiek Wiczestnictwa.

szu.

I stnieje moilGliwott, G powylsze ter
Fundusz dogodly naj wy lszy odkupiesi¢ alednostki abgyotrzymane, w szczeg-|lnoteci W @Rt zyp
Uczestnictwa w SubfrmnagdtuGmsjtobpnegowydryijsnego, o kt-rym mowa w Prospekcie

www.noblefunds.pl
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Zlecenie zamiany moie dotyczyt: z | eces odkupi eni arealizaci zteicemia w Dniuk o n w
1) odkupienia wszystkich lub ok—retl\ﬁlé%i lypfa“@@lx,%’gffgweémgt,Fin' od
twa i nabycia za uzyskanO w teo spol rk'w%tcb G%Pi'n%s't %'k Uczestni

twa w innym Subfunduszu, -Towarzystwo ponosi odpowi edzi alnot
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real i- zgodnie z trefciO art. 64 ust. 1 Us
zaciji k t -abyeigy Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zo- Nabycie, zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa

stanie okretlona kwota trodk-w pieniwbé(prygpadku zhaegeh meéeatiezownowo na
Zami anie mogO podlegat jedynie Jed ncgrydrlngostkutéc?%trgcpuﬁggnlaéybnaQyCéajlub gdkupignja. 4.
kategoril. tosowani e

. ) . powstaniem szkody po stronie Ugzes:
Zamiana podlega Opgacie Manlpulacy]m,(gqu okretlonej w pkt 3.1.5.3,

3.253, 3353, 3453, 3553, 3.6.5.3,3.753 oraz 3.8.5.3 Pro- .

spektu. 1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - mo e nabyt anni e]
. . stek Uczestnictwa, G gdyby zli-ecen

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nasgdowy Dw“ghwybenydokonanla

przez Agenta Transferowego wpiw:w |

pionych Jednostek Uczestnictwa w Sdzgﬁh?c‘ip'r‘i‘ﬂ"ﬂ(@?rﬂa dwoutfgo%&gyrn‘?{'énnag mniejszO

liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia upieniza, ni
zgolGenia Dystrybutorowi |lub beapot rS dangloZlfL?r?c!dszzocW\ﬁl"ezWe@éﬁwbdgowym Dn
miany do dnia jego realizacji a-i e mw fiakim przygagkn Gowstaje ipd strenje Uozesthika7Fundiusu rokz-

|l endar zowych, chyba @Ge op-0Gnieni e wyzmdrkiae zwolkeod i Tawatzyst wa &t naer awi
Towarzystwo nie ponosio d powi edzi al notci . przypadku:

245a. Skgadanie zlece$ za pomocO telefon]l]nabyf'%Fa@\a'?k nwer?d]egnoqtehpcgqstﬂlgvs{a—r-ﬁnicé
ych Je

) liczbie przyznan nostt zestnictwa lub jednostek uczestni c-
Uczestnik zawr zet z Funduszem deow®w|éh|mmﬂfdgsgud(@mun&152®,ﬂogeﬁ,\ﬁyﬁl za

ole
pomocO telefonu, telefaksu lub inte gd Fundusz
zaoferuje oﬁliwoth skhapamoa Oal ©c &% Q.p%uglqnlg\;\?dnogtekEng@stmctwa—r- hic W wao-t ot

niu Uczestnikom modl i wotci skgadanlnayczhl etcr(’dkzéf" f) ]’n)ﬂ[:bglferl$qlo'n{lacj' zl
telefaksu |l ub internetu, Fundusz po Towdrzystwouy mzypadkath wdikze ®z amgyyols zpawwn i &j , j

sieci internet na stronie www. nobl eofnuen dwy il kileunb dzzai apjoatnriead nli whh we mrai ech
Dystrybutora, a tawédk bDodespwoi kfwrmMpndwszWckestni kowi poniesi onO p@r ze:z
stownie. rzystwo nie ponosi odpowi edzi al not

Telefoniczne, telefaksowe oraz z| eceni a przesygane 22£CF8t PEgRptni k-w Funduszu.

twem internetu przyjmowane sO mfrzezWseaeoklotk rebkomperesabystobybwetza &+ 6 L
ra, kt-ry na podstawie umowy z Funddsyemppygdp@gssedmpuzgpmowdndai @ wpg
takich zleces$. zytariusza w przypadku zl ece$ wabyc
Umowy oskjadani e zlece$ telefonlcznychszqré' ré OdKaUDt'aeWﬂea w przypad
zlece$ przesyganych za lupeduiaminytychc t we M3%ZAMagy%a rgeprea aCJ'Zlece"'a

usgalgretl aj O jakiego rodzaju zlecenZa smwkyddybyponskdgad baree pprzzez osoby n
Uczestnika. Ponadto w umowach| ub r egul ami npowin- t ychossgugUczestnictwa Funduszu za- pot
ny flkywyiwarte minimalne warunki techniwizockajs®k gadlaindar zilec®Bdwanmragst wo i t o
spos-b identyfikacj.i Uczestni ka, w jeswynkiepn-okolicoticf cisposabkbhadeanipadmo-ot
sga. Umowy nie mogO ograniczat eupr awine &€zi dllcrzetsdain.i k- w i odpowi
gz:nr:WIanot'ci Towarzystwa wynlkaIOCychBa @hgl‘fw@éﬁgo Statutu i przep
W przypadku skgadania zlece$ te—lefo @§p§ %dkL{Joczods)f Wﬁw);l pﬁnaw'd%%\gf
dzany, i skgadanie zlecenia bédzie ri 36‘{"%'69 pubzeazzagr}h Bgr ﬁﬁ)cako
Przyj mowane sO tylko takie zleeenia,]edhgadeke Lthepsottmecdtnwa:twdvm ael u wy
lefaksu, kt-re zostagy: Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje
. rachunek podstawowy Subfunduszu po:
1) przesjnglnd]prrzaiFumcmszmtmular;am, . . u W w/w przypadku, Uczestniey d
2) wypegnione w spos-b prawidgawy, nC|ZaYc>tel|Li1b’ ézi'mearWWWQGUJIQQ)y dkonwer s|

kichkol wiek wOtpliwotci co do ich tioet Gy may® a&htng Mitodh@Z kOWoCtis, z tytagu
3) podpisane przezos ob 6 do tego upowalnionO twa W celu wyr-wnania strat Uczest

D . K§ad - odat kowe tro%ﬂkl pieni 6lne na mwachu
Dyspozycje skgadane za poteg |nayﬂ:eww 'd‘cyecrh"ettruanss KR Hodkupieniatd Iu
gOcznie na formularzach udostopnlon%c nPLERZD quqglszw)p@er\g)llt\hygggpundus
internetowych lub w inny spos- b i aﬁne, o 1le 'zostan wypegni )

ne w spos-b prawidgowy i nie wywoguYWORBKWZYR&RAkhkoOWhYeWawdepl i RbaW| dgowe
co do ich tretci lub auten’(ycznotm.nlljsza odwybgédoinej, Uczestnicyadokec
E . o ci.ag Iub{ioéézalrrubané/konwersji dood ot
unduszmapr awo odm-wit przyjécia dejspozsytce|k L]cezleestor{'i'cctzvpae.J’th?élu Wyr - wnani
faksowej lub skgadanej za potredni Stwem 4ig rkttgpru']eetunaw pPLg y%ehdoi?té]estry

nieprawidgowego dziagani a odeW|ednUCdeS Wz

L8Nyt %@ pPIPBERKY, ucz.

kt-rego przekazywane sO dane. dodkupieniab zaublmtzam anwersji tz6 .
Dokumentacja dyspozycjist nsikkgaw dznay cthontijpcezwa Bamduszu otrzymali zawyGonO
nictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana i przech  o- Jednostek Uczestnictwa | ub &azamiany
wywana dla cel-w dowodowych. Uczestwyircywnmmg@ skgadatpozbetamgiyam Uczestn

za pomoc O, teledaksa flaurbu i nternetu r-wniebra&upodst & wmnegrladhungkipastawdny Subfunduszu.
um-w zawieranych bezpot rperdznyi ou By c S bu orie iy ¢ " .
AR TEVPRY Y L ok by SR Uereigue y wan

tem-w informatycznych lub telekomuni

Dystrybutora. Zasady i warunki eskgaEHﬁﬂHSZIé(,bé’é"/aprizy(’dukﬁuypcuiiue ihadknrmst ki
tu lub telefonu na podstawie ums- w z Y¥EW.r anych bezpotrednio z Dy
trybutorem w tym zas akdrye toldepjoQviepdagti @l ovwkei i cfnotci, w kt-rych Fundusz
nia tyc um-w oraz regulacje WﬂW“‘)tbdkdb)@vaniéb.]&iﬂb'sté)%ulu@(‘z%slt nPrswayb w tym w
tora (n regulaminy, instrukcje, 0@@3smenipd, kkamueni kpatzVe)lk-roczeni u Func
Umo wy zawierane bezpotrednio z DystdgHOO6H €k plcwziensntyn izCatpreawnijaglel ii- St a
Uczestnikom poziom bezpi eorazeoshsobywa rWatili zacj i zleces$

ich praw na poziomie nie nilszym niQawl@éﬁéhibZb?vdarﬁhc.]é’dnoéteklu&eswct\ﬂa skgadani e
zl ece$ za pomoc @ksu led ietérmetn uzawietarythe L ) . . N
przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Fundusz molde zawiesit zthigwaadidiehieJ edn
Funduszu oraz powszechnsewopnww@zul5&)?cr#a;}‘rdzeegp°| Subfunduszu na 2 tygod

dnej wyceny istotnej czoétci

246. Spegnianie twiadcze$ nalelnych zpftzyytcuzg}'un Ai ez ak enii ymvhzcyppda drkuun douksrzeut. |
realizacji zlece$ Uczestnik-w draz Blgmrzedin zhyyapie Jednosigkliczesiniciya fagego Subfundi-

to Subfunduszu na Jednostké UczestniSdtuwgnole zostat zawieszone na oKkres

przekraczaj Ocy jednak dw- ch mi esi 6

Ni eterminowa realizacja zlece$: okretlonych przez Komisj6.

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uc zestnika Funduszu Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

tj. w przypadku:
usz moide zawies | istek dJdzkstniptwawadn i e

1) zleces$rmabiyzaaji zlecenia p-0aniej i VAl I I .
dni od dnia wpgaty trodk-w na rachu dzr] ‘E)nﬂf:)e thga E;ﬁaehuiusegea 'ﬁu}’aflﬂygodnle ]
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1) w okresie dw-ch tygodni S unme warCtpoot‘dcaitkuadmlamp)ewaJrcizaespmz‘kzwFGunduszu:

dusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek r tni kami E

Uczestnictwa danego Subf undubdzawm,o, r cﬁ Z%q(%dpl?%’nlgadyzauuﬁzes tieami Y

stanowi kwoto6 przekraczaj OcO 10% Wazg‘?dcﬂt‘@l Zakafytw. wlNe¥$b- dandkkdé 5) Ust

Subfunduszu albo, udZ|agu w unduszach kapltagowych <
dnocze

2) nie molna dokonat wiarygodniej Ng ypllfté?;g Péloéck gkbngyo@/dh:‘:deuzz
danego Subfunduszu z przyczyn niezal '“W‘p\‘z?pgdkLPz mi yj'é%&i'st%%l_‘!’czestmcmaSubfunduszuna

W takiej sytuacji, za ezdd @h@ cih mpa zw aleddostiaczestniotwarinnego Subfunduszu.

s]o: Funduszami kapitagowymi w rozumieni
1) odkupywanie Jednostek UczestnictmamidamegousSaedfundeszycymonie dziagaj
zostatlt zawieszone na okres nie pr zefunduszahaipwestygyjnythv- ch mi esi 6cy,

2) w okresie nie przekraczaj Ocgm szNdcpoadsti @wiidcygrt praQazastosdwpkt 5
niu proporcjonalnej redukcji lub przy doko nywani u wypgat dodilyadiyyuz tytugu udziagu w fundusza
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) U

moGe odkupywat Jednostki w ratach. udziagu w funduszach kapitagowych
W przypadku Subfunduszu Noble Fund TPodani elgodygchal ey, z zastrzeleniem t

uszu jelelaktwar wothetto Subfundu ; - :
00.000.000 (dwietcie milion-w) zgotVy . datki poniesione na
Fundusz moie podj Ot decyzjé6 o za‘]vﬁde”sozS”ﬁ' Li“o ‘?/\/Satr]'CtJ‘g%Jn%%qleekgap'o 0
Uczestnictwa Subfunduszu w katGdym c28ki 8“% 'W{ X el cznacza,
rym powelmie informacjé owskazan'ejsw.nierz %JGE PF&EH est ctwa zaplisane
ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa uszu rtot ci  Aktyw-w Netto
wyznaczany jest dzie$ zawieszeaia zUGZGSW's“N%Wada“mS&‘?{%eé“Fe Uczestni
twa przypadaj Ocy nie wczetniej ni i Z@o dhmise 6pnygrtdzi 26a iuxnti.e H-Uant &aywy o

. . . . . | Oz k-
3 Fundusz mode zawiesit zbywanie g‘%‘waﬁ%ge??;{igt%%;%;zgoﬁrﬁeezgr%’%{iuusst_q?)k?-t ;‘YB; UstZ k z
2
2.

nid na si-dmy dzie$ po duzbywaniaded-os z efuridaszachk apwit egpeyich ni e pomniejsza si
nostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania w funduszach d&ragpa tiagmevysthr aty z kap
Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz ni  e- i praw maj Gniesiomyelyverbku podatkowym oraz w latach
zwgocznie udostépni odpowi edni G i nf poprmednich.6 za potrednictwem Dy
trybutor - w. Zawi eszeni e zbwawlatyczya Jegpzoesﬁeg< Uczesstdqdcﬁ 1 pkt 5)eUste

r-wniell zbywania Jednostek Uczestnic gt nlk kkon ersd'

zamiany w rozumieniu Statutu, 1euel]e¥vt'§§ne¥"¥ﬁ'b§ﬂolm'?§op¥ gﬁv‘}ét(ﬁ h‘(.)) ak

nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. cej z wgatciwej umowy o wunikaniu pod

3. Fundusz moilGe wznowit zbywani-e J endineopsat berka nU cez epsotdnaitcktuw az gw dtné e z tmak O
minie 7 dni po Dniu Wyceny, w kt-rym whkiemtupyskania adlpddatnika aertyfikadutrezyalencii.

Subfunduszu, zmniejszy si 6 ponidGej wt 69y B G-,0 0,0 f(askttoem§zeﬁt’e# d.]zeidensoisqtki U

milion-w) zgotych. B czeniu, do odziedzic zonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie
4 . Fundusz moGie r-wniel rozpoczOt Earad venlite moliiywaniwei dé6doesawh z dnia
Uczestnictwa, jedeli wartott Akt ywvs-pvad Newt b dSaurbofwinzdnu s(ztuek st ej ednol i t )

zmni ejszy si 6 ponitlej wartotci podadép w pl_-sflniéSj sw ypmi z yzprd caknua,mi g dy
nie ma przeszk-.-d (w szczeg-lnodci Vf’yo'\l\jy‘ﬂiiasjz%cyzcahsazdyd%ﬁoto%par}%tb%nri’iae ansi - ebt

tencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz . . - © oo
wt-rn){m) dl a dokon){wania |l okat oAkty\ai\gzgﬁvé‘{:@gql}NsRé;Jei%%oirgnEi%qi Zpueplollgl;(;ze
litykO inwestycyjnO Subfunduszu. biegania podw-jnego opodatkowasi a

5. Ni ezwgocznie po Dniu Wycenyn w kdg.-rym Fundusz poweumle i

formacj_c”) o zaistnieniu 0k0||czr¢1—otC|b slwazarneyj kth’(.P zeswryt(rzaﬂraeml !
czany J_est w drodze decyzji dzies$ nG‘QZW|J nd'naoszt gaan| rl:%/s]n nie m
Uczestnictwa pr zzyeptandiagjOcryi ninea wcast G,pn yOtklerT?.sp nglek i dcveh osobo
p-@niej niG na si-dmy dzieé poadniu %b LK e SPoYR s B e MRl Sy W

nia Jednostek Uczestnictwa. FundusDPORNedWwgb¥ehi €0¢pMi atf oWmuF et Yot udu ud
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie i n- owi Ozkowi podatkowemu i b6dO opodat
ternetowej orazowicdst ®pniinfodmac| 6 elar epd roWstawihp CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy p o-
twem Dystrybutor - w. datek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania.

6. Fundusz zwraca trodki pieniéline 2%x%NinfanZe ad -dnli2a UAdwi és Pekii & @) Us
zbywania Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania licza sié6 przychod-w z tytugu umol

Jednostek Uczestnictwa oraz tredki PubfanduszygrpeypasdiuzamjaryJednogiek Pezegtnigwa Subfun-
sie przez Dysty but or - w. Zwrot trodk-w pi efuszg ®a Jednestkivszesinictya ipnege Subfunduszu, dokonanej
przez Uczestnik-w jest r-wnoznacznyZ8O0HdRAUPowWaHFEMWPl ece$ nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zlece$ pKoOuwlyWieszSe iz alslabd yz doMioddnayt .k ovakti a os- b

rych mowa w ust.2. zacyjnych nie majOcych osobowotci p
27.0kretlenie rynk-w, na kt-rychnsO sz\SarWaVﬁmzypédeKithoshﬁuelulczlé%zestnlkam* Fu
twa niczne i zeczpospollta Pol skaazawa
dat k
Ze wzgl 6du na terytorialny zasié6g o ertpogubf guszolﬁjo a owania z pass
. . 2 azanie dnla odziny i mi ej e-ca,
Jednostki Uczestnictwa zbywane ysO %g Sz?eestnﬁéwaly%oymﬁol(létutmo Rﬁschednostk
pospolitej Polskiej. ustalana w danym Dniu Wyceny, a t:
Ze wzgl 6du na rodzaj prowadzonej dz icengzhyciaiodkapienia Jednostek Uczestnictwa
Usgugi finansowe. Dniem Wyceny |jest dzies, na kt-ry

Ze wzgl6du na osoby, kt tkiUpzestnztoay wane Cd 89584 fofapier - w Wartwdciowych S.A
Osobami uprawnionymi do nabywani a g%b'a%u%ﬁﬁEgg&ﬁczzfe}ztvxi:g%%/\}a' AFtyw w Net

osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie p o- ycetra i odk

X = A B Subfunduszu na stronie |nternetzowej

d o b t .
stada] ¢ce osobowotlcl prawne] nie po ich wustaleniu. FunduWar tdotktg
28.Zwi 6zge informacje t emat obowi OZKkWyﬂﬂﬂﬁfN%@WbC'haFUJ"eddUnsonUtko Uczestn

temat obowi Ozk zhpvarRaCidodkudywama Jelinostek Uczestnictwa Subfunduszu do

zu, wraz ze Wsgkoagzza ni eam oogb ow i 9?8&@§19ﬁ1 dniu roboc
przepis-w, w tym informacje czy zpnpesiwgtamiyemj Jelaopd €X przyczyn ni
Uczestnictwa wi Olie si 6 konieczoott #k@}ﬁzﬁnloﬁaEOdoagtd<dJszde0nC|he0dWartotc:| /
wego Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jedno-
Ze wzgl6du na faktat kiblveokawiedDkiodpo AH9wi Haaenkepictwa mogO ulec op-Unie
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyciji, w 210. Informacja o utworzeniu rady inwes:
celu ustalenia obowi Ozk- - w podatkowyﬁl 4 wskazane jest zasi 6gni d6ci e
porady doradcy podatkowego lub prawnego. e dotycz

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziagazO¢nwakoytypndy na pod
Ustawy jest zwolniony od podatku doZdrodmavkzgenioed bszbspmiakvnwclkwoguj e T
Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT. okretlonych w Ust@&wi epoinipienkt ach 1)

n
Oraz szczegr Qawjee i ma
u

Uczestnik-w Subfundus
f

2.11.Informacja o znaZgdaméddeniagalUczestr
nj,a Zgromadzenia Ucze
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1) oggoszenie o zwoganiu Zgromadzensitao slcjzee sstindi.k - w dokonyw
ne. j est wksptboJauciewwg at cdlvay oggafqur}quo wniesienia, pow-dztwa wygas
zmian Statutu, z zastrzelGeni ema poa\l\thloﬁpcuiJeu%%%a%%zﬁqzeﬁzggﬁamadzenl
niemUczesthik om zawi adomi enia, o kt-rym mowa p idej

. ) . ?’J) wniesienia oczywitcie
2) 0O zwoganiu Zgromadzeni a UCBeSt”'sercﬂe é”aﬁF¥§/5WRot@|W'uchwagy Zgr omi
dami a kadildega ilhcdzyensi tdnuiakl nneeop()ztaxﬂz:glﬁ;1 Wi osek Towarzyst mote zasod
trwagym notniku informacii, coanajmpieds gk $Rnep Wy oRlb?BIW kosyt
nym terminem Zgromadzeni a Uczestnlk]\g,dnego adwokata lub radcy prawneg

3) od dnia oggoszenia o zwogani u Zahodzeniaddzseznki cad owazmé sat miak zwsadach og- |
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udost 6 p n-i a,

) ] Zwi 62 ¢ i tei
wrazzKIIDdi nf or macj e o planowanym Zgromq)ﬁdgtaﬁmgm};mOﬁgyesotpr%lsk.u\mowy zawarte] mi ¢
Wskazanie krégu os-b, kt -re, zqodnl,\ﬁeo‘&y)l,lstaw(), sO uprawnione do
wzi6cia udziagu w Zgromadzeniu ch?fstnl Sbf g h

. . . . ormacje o ndusza .
Uprawni eni do wudziagu w Zgromadze n G ey uz(i( sO Uczestnic

.cy ,
wpisanido R§ estru Uczestnik-w wedgug _3,1 NQP'QFUHdaP'kQ)"h'lCéll:n)’dr(u(bq eyd kwietnia 20:
dnia roboczego poprzedzaj Ocego dzi eb®W)zgromadzenia Uczestnik- w.
W sprawach dotyczOcych tylko Subfamdywzéz §pr 3y hiseStynejd kdzjagu w
d
a

Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczes&plcx 11 g%.SuEfGUE iie lokat Subfu

Uczestni k maie awziwdtZgr omadzeni u Uczqestnik- 0(?0b.it‘cie
lub przez pegnomocnika. Pegnombcnicl QiaWNWdh iTeqdZ ad j€gn | ok gf mSgbpundaszu
semnej pod rygorem niewalnotci. 2w Y o 15 g c) el em"t bw ne przez
oraz Instrumenty Rynku oRane pa-6 (n
Zwi 6z9gy opis trybu dziadgania ia-poderjc’iﬂbozv‘bannel al yupC hgm@adr anftZotwZa nZed fporM ez Sk ar
dzenie Uczestnik-w Pol ski, bony skarbowe oraz I nstrume
W Funduszu zwoguj eUsids tZmgirlomadeeaekRodQq rmigni mum 70% wartotci Aktym w |
nia zgody na: duszu mogO byt | okowane r - wnéheri- w i
PR . tent - w, tym w dgulne apierydwar:t
1) rozpoczdb6cie _p_rowadzenla przez Frpcpsdtueskz s(i/g.nl algﬁldrﬂlotl%'rytj@rglalnego
fundusz powi Ozany lub rozpoczd6ci e prowa”x?ze_nla przez .
Subfundusz dziagalnotci jako subfuf@GtbzpB@ndog@mnyi mit-w przewiezian
. . stycji, Akt ywa Subfunduszu mogO byt
2) zmiandé funduszu podstawowego, powylej, t akiji®kategoriedokat 6 p u
3) zaprzestaniepr owadzeni a dziagal notaei ji)‘?is‘?yze{stﬁw’hé’,usz powi Oz
ny, 2) depozyty bankowe,
4) pogOczenie krajowe i transgr ani c 32)instrurhenty RPoahsdneg, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
5) przej6cie zarzOdzania Funduszem chhf@‘? inne towarzystwo
ednost ki ucze tnlctw oraz tytu
6) przej6cie zarzOdzani a Fu_nduszemflunmru%\geédzz%rglrehnjggﬁespggwimmitajtmajj@
przez sp-gké zarzOdzaj OcO. siedzib6 za granicO.

W zakresieni eur egul owanym w Statucie, 3nn1y bzuizgza yandrﬁ Sngrroy'qaéirz..W doborjg 1o
a

nia Uczestnik-w oraz podej mowauw-i a Uﬁezﬂo"satﬂundg get regulamin pr

o
z

j6ty na pierwszym posiedzeniu przez ggrw%ryarlndaenle UczeStktl-kr'yvr\{q' b6dzike Ki

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa siotwaWa,rysbq,v“%m i przewi dywana zmiana

Koszty odbycia ZgromadzeniaUc zest ni k- w ponosi TowhaRiyewaggot ci owych.

Zgromadzenie Uczestnik-w jest walneKrytetireilamiwedoM®rw Rpmzedegagnych ka
Uczestnicy posiadaj Ocy <co najmniej 1)50&/0| a]edjg]lpl};ﬁyaé(h YrazZpeiset rn.ive t War t oet ci o
Funduszu lub Subfunduszu, wedgug st@ing{megodwWa jGni. w athsazevnPched oblig
dniem Zgromadzenia Uczestni k- w.

a) analiza trend-w makroekonormi czr
Prred podj6ciem uchwagy przez Zgromadp®@ndm tWenzzestni k-w zarzOd
Towarzystwa jest obowi Ozany prmedstaw)lppggﬁgigwgﬁ)@ §|W|°drpyfl@§<ztagtu kr
mendacj 6 oraz udzielit UczestniOkom wy)appb@hoRa8whREasmi &hPrgesiomu ryn
cych ich zagadnie$ zwi Ozanych ze Zdad)ét@sﬂnbl@d@zeklwhrfe]sfo@zWrcﬁuSdoryﬂ/Panés@denego
zwoganZigromadzenia Uczestnik-w, w tymQd@aynedgai et dhahyz@dpaapei erem wart o

przez Uczestnik-w pytania. Rynku Pieri 6 inego,
Przed podj6ciem uchwagy katdy ®WczestB)kWmeH®wW WAi bs§RIWAt okrppzdo wekupud
prowadzenie dyskusji w przedmiocie z@sadnotm wyratenia zgody, o
kt-rej mowa powylej. f) wiarygodnott kredytowa emitent a

Y X . PR )ponaqtéow adku obligacji zamiennych &6r - wni el war
Kgudg caga Jees_dtnmlsdtkvaa Ucmgowallni a- Uczegatm[bﬁy tﬁgacﬁf aak%jgc;)g
nia jednego ggosu.

. . . 2) dl a 'ednpstek uc stni;:twa i tyt

Uchwaga o wyralGeniu zgody, o kk-rej mowa ow s zapa Wi
szotci O 2/3 ggos-w Uczestnik-w obecng)chmqlu'b' W%tp*reezfe%kttowm%llchdYnV\é\efSyf'k
Zgromadzeniu Uczestnik:-w. moGliwott efektywnej realizacji

L_Jchwaga Zgromadzeni a uc waa przed nota-w JesE)pralﬁte?(“%g‘ﬁofl polityki inwestycy
nusza. otwartego, funduszu zagraniczreego
Spos-b powiadamiania Uczestnik-w o stowaniaagpliyki inwestydyjnéj Supfanduszp;r z e z
Zgromadzeni e Uczestnik-w 3) dla depozyt-W'

Towarzystwo powi adami a Uczestnik:-w ] torerfocc'en ye Jzzf

Zgromadzenie Uczestnik-w uchwag oprb%z EE ﬁchgnﬂgj ronle

internetowej www.nobl e f unds . pl , ni e p-ﬁnleJ nia’7

podj 6ci a. 4) dla Instrument-w Pochodnych'

Pouczenie o mofliwotci zaskariGdénia ughwage ‘g@b%‘&@'z'enr%zwfﬂ'zﬁbr’s%nlako zgo

k-w zgodnie z art. 87e Ustawy z politykO inwestycyj nOubtubdasa Oz uj C

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprbzae tezfp% :)zg Lgsdtnaev&% @0%%26)(13\/\/;:52:2;3;

zaskarlGona w drodze wytcstzzocwnegaoowprdzza%%dﬁ u cp

o stwierdzenie niewalnotci wuchwagy. c) pgynnott, rozumiana jako iatnie

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowit rpovwendztnwaPpchydgymujzenaczniogt pr

1) Uczestnikowi, Kkt-ry ggosowagoprzecﬁ{ kel ¢
wzi6ciu zadOdag zaprotokogowani a %Sét,crqz%uanyjakoioszt ponoélzonyv!/cefu naByaa Instr u-

hodnego, w relacji da ko:

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopus z cz onemu do udz by@|g|r§§trun¥ému bazowego,

Zgromadzeniu Uczestni k- w; e) dostépnott .

3) Uczestnikom, kt-rzy nie bylii-obxaBi wiRaZghicdagzaahkghczadteksu akcji
k-w, jedynie w przypadku Wad"WeWQrtZdVPnﬂlrﬁ,@W?yrZIQLfomI@f?Zfeé‘g@ indekd do
Uczestnik:-w. zwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. & Kodeks pos® - Subfundusz nie odzwierciedla skgad

powania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 121) nie dgutnych papier-w wartotciowych.

www.noblefunds.pl
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3.114. Wskazanie, czy wartott aktywjpw neRyzygkowalatowef el a i nwestycy

nego Subfunduszu molGe si 6 charakteryzowat 1] i A
w_ynikajOcO ze skgadu portfela &ub z?vqpv‘g?yﬁﬁllE%]gv%tgifgg?kstrzz rlgza%zgy‘:vnr\:vaess
nia portfelem bé6dzie mimy wywalioci e polskiej lpozi
Wartott aktyw-w netto portfela inwegthcwphegoolSupdhndElsakit unaicej e kur s -
powinna ulegat i st ot nym zmi anom wynikaj Ocymi dedek@adocpbenial Aub osgabieei a
lub z przyjétej techniki zarzOdzani asppcijiel &Mpsoka zmiennott kurs-w wa

3.1.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mok%l zasvfloenroaIB"Utrﬁ’d'Wt}’Akkwyr"‘ﬁlV\hNeﬂedo St
przedmi o tnstramerstyCPochodne, w tym Niewystandaryz ~ o- nost Uczestn

wane Instrumenty Pochodne oraz Wpgy-Wy zykohzwimOwa me zr ypzryzkeoc howy wani em
zwi Ozane z prziyp@e Ot poyjn®ko Pomi mo tego, il zgodnie z UstawO do
Subfundusz motle, w celu ograniczeni@Qubfyerykws zwmwesh gywiy@maemy jleusbt wiae z al
celu zapewnienia sprawnego zarzOdzamii @as z,omytsdtE&®pe rh isryweratcy @y j nw myy niak u b
zawierat umowy maj l@stremertyaPochadizeé Mieai ot riusza |l ub innych zdarze$ zwi Ozanyoc
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. na kt-re Towarzystwo nie ma wpgywu,

Subfundusz dgo Gy wszel kich staras, aby Z8Walralel AWy, Wksupjypduszu.
pr zedmi olhseumensy Pochodneprzyc zyni agy si 6 do-RymykaoazwiiOzane z koncerkttrwvacj O akt

pr_zyjﬁtej polityki inwestycyjnej Iuﬁyzoyglf@nti8Z?\Qiy0ié'r?é/kj°e§.tejzndlaed”rxikerny

nania. kilka papier-w wartotciowych |aob s
Zawarcie umowy maj Okievystanayzopane le-d mi owat skumul owanO straté w przypadku
strumenty Pochodnemo ie powodowat powstamni e mryayvkaykdnprpher -w wartotci owywowh | u

ta polegaj Ocegookraettlyommy cihe zashadgip a d kra.c h

pr‘awdonpodobies’stwo ni e wywiOzyd&-ania_Rsinc")ykporzienzweks’qrytcr-qhqmntt@tzugy Uuczestn
nej transakcji.

L . a inwestowania w tytau
3.1.1.6 JelGel:i udzielono gwarany:t]uguNngéJExygﬁrg Qn?hS{(WPEjXJiZ \hsp yla-eggyo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz tciwych dla instrument-w finansowy
warunk-w gwarancji portfeli, wydsptugpicjed rmadszaj e ryzyk:

Br ak jest_ gwaranta wypgaty okret'lorAejrygyyigbybgaktLth’ngympudknuapisewdaad por i
Jednostek Uczestnictwa. przez zarzOdzaj Ocego funduszemlzagr
3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru cagkamwigtoeji neskessp coawyacnji ia . S uPbofnuanddt uos zFuu n @-u s z
zgodnie szt .A212 RwzporzOdzenia Ministrbay Fiaran(d-zvajz0ccri a n3xBtowaniaofpziha mwsapy- | n e

kwietnia 2013 r. W sprawie spoossobu,sttrraylewi or anwearyokj wejpri stylu zar
wadzenia dziagalnotci przez toj-warz;ﬁstrv&azy[(HngNﬁ;KajiaeNgsiyByaku dost 6p
nych inwestycyjnego 8z godni e z regulacjami, Kkt-r
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obtagramiacjrestopazyi zpEgOsSOWamivam - - & O
metody zaainmg,aliogadcni e z zasadaami okwie@z aomey mij awnR@azp skgad ich porofeli
rzOdzeniu Ministra Finans-w z dnia dyCzkwieet mioa pdWbdb8B8uje, wi pzawi @ezaj (
sposobu, trybu oraz warunk-w prmowadezgnjd dzzaBapbnefsprpedadytowtug- w u

rzystwa funduszy inwestycyjnych. Cagkewidtoa bé ledia 2y c jwey cSusaybrierkdgoyhviz-imaty- f u n
obliczona przy zasto s owani u metody zaangaiiowaniuej ni eesmoliregozi nwestowania oraz
kroczyt Wartotci Aktyw-w Netto Subf tychdnstgucji .

312 Opis ryzyka zwi Ozanego z inwestowahieyzwkaedawbeé&?emicaesyc e naywieszeyit u g -
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjinegopedl &ganedo wanprezyij 6b@kppywanie ty
tka|nwestychnO Subfunduszu wpgywa na oggyamn ctzeinileokaty w tytug

~ . A K UA z z a adtgakilbevama a ma
1) Opisryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanggo zPTpZoPi KUO % hanfeZst &§9%
nO Subfunduszu wo't aéda/ We}/a%y

konani a godnej wyceny
. o . . . molGie prowadzit_ do zawieszenia zbyw:
Uczestnicy akceptujO niski pozé-om ryecstrictva Ubfihdusza.iz§o8ne przepidarfi lUstdivy daRidszenie
wania widékszotci trodk-w Subfundusztib\yw;aa,plaeny Adkulpyewani a jednostek u

- Ryzyko rynkowe okres 2 tygodnl, a nast6pnie mo

Ryzyko rynkowe jest to ryzydkowaewi OZ ksymalonull Oszk esiocy za zgodO
B . d I pzrezz pKET\BF? ana ks

totci l okat w wyniku nlekorzysutneg%u \ﬁlezsfel‘ﬂg rﬁawhloﬁu J%u%&teka&%rﬂc wa

ment -w finansowych b6dOcych przedm q EL&%}IZD Z|l Kowi ecz

Skgadni kiem ryzyka rynkowego | ast ryLF Zsestrrhalt(ytcv;dwef YKy WP zakrani

pier-w wartotciowych. Wartott bcbkat)( nBB\gnegKo SdIOPBé?amEﬁ‘OﬁHEelwmraofc

zachowania cagego rynku, na ktnrymp&&uﬁdﬁﬁzaﬁgéﬂﬁzna‘ande*

t ami finansowymi bédOcy mi przedmiote i Subfunduszu.

Ni e motGina widéc wyeliminowat go poprBYEVKOWMC9”Wersyf|kacj6 portfela

papier-w wartotciowych. Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych

- Ryzyko kredytowe na Aktywnym Rynku model.i wycenly pr

Ryzyko kredynteowe momMilGzwot ci O nlnewypgﬂ%c‘rqlo q:tm?%loderdwlwi'l Iokat. w szca:a:vgnéals?glt
t-w, charakterystyczne dla instr “me?qbdnéﬁvzzgsgdﬁn%ws&a%h mum%p‘l“hkc%%ffg%dpdnﬁﬁi@
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO )}’

wyemi towanych instrument.w flnansowsytcthOWWPDQemCSQQ’i“r V\Wrﬁlee”lﬁy wyni kaj Ocy
trwagO lub conasecw® rmimézdmlta do obs glkiyWo tzCaid gRuliNethi saz, u wnotie prowadzicen®o

tym do zapgaty odsetek lub wykepu wyekerywWwamn@cwWed@guadinyxwh pmpdel i a-rze
r-w wartotciowych. strument -w podlegaj Ocych wycenie.
- Ryzyko kontrahenta I stnieje ryzyko zastosowanla py-zez
. . ceny .instrument - - w innansowych ,ltub u
Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z Eﬁlavgﬁyé# \R'té)]em&f%tﬂ\hﬁczpﬁowoado%v'a‘? wy K
drugiej strony zawartej przez Subfundusz transa k ¢ j i ze zobo 'n%thlu ment finansow w porta# el u
wynikajOf:ych z za.wartych um- w. Ryz Ibq: Eoigvx (/v Yh®c99; Hkﬁw Skut k.
tr_ansak_CJach__ terminowych, w kt-rychugﬁ Wi us alz'a%lv%%’e'nlré I\N%QL{joqCQ%Jedl
dacie dokonania transakcji. szu

- Ryzyko rozliczenia - Ryzyko stopy procentow €]

Ryzyko zwi Ozane z moul|wott:|OtyclnlleroRzI|ckzeni\lgldzaannsa2<ec1i
przez Subfundusz w terminie °kret|Q:éﬁ%vénlu%wynml?%ﬁaﬁyryﬂ%wrbjsﬁ)ﬁyjp c‘élﬁowe{Wprz y-

niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji.

ok X I Ko Wlavl procentowych ce
utkiem nierozliczenia transakecj.i °u“a y r?)pﬂé egbgdkpurzsetz.pr_pro‘
Subfundusz dodat kowych koszt- - we-zwi Otzx?tncylc&w:y@m i nlays ngﬁﬂlkﬂ'sp gek fi
rozliczonych pozycji. nott poprzez kredyty podwyllki st-p
-Ryzyko pgynnotci ze zwiékszeniem kosz_t-w finansov_vy_cr
Ryzyko zwi Ozane z brakiem moGliwotcFOr88FfF, AWOdtD ﬁsﬁlgé”.pic’tﬁazrywny&”d Oz
przy obowi OzujOcych poziomach &en. "RyZPACo S“Wf“dt%’wgtt.” YU\ YENCTPRE; PRzyLzyny "zmian

tciej w sytuacji niskich obrot ew nac'i;'? H§fé”WﬁB S&bnﬁmﬁa?’yﬁgnl@a ry
wym uniemodlkiwpinag Qcuybchsprzedald ev kr - wpgywat “na wehani

tu papier-w wartotciowych bez |stotﬁ“§l§t§l<h Z?SWC%‘%%”%L@%SZ“
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- Ryzyko In s t r u mePodhodnych owi OzDeporytariusza.

Ryzyko zwe®&rame wystdépowaniem in-(ni Jdomaddyygtwenmonie w kaldym czasbe do

strumebPotcchwdnych a cenami aktyw-w zaPgegpi©cyahychumdarszzze g - | not ci Agent

te Instrumenty Pochodne. Uczestnik nie ma wpgywu na decwzj6
tariusza |l ub podmiotu obsguguj Ocego

2) Opis ryzy k auczestict@emawnSeljuaduszu )
a)Ryzyko gneéei® oczekiwanego zwrotWRYZYHKHwRe§9eFeniyg Funduszu lTub Sub
Jednostki Uczestnictwa, z uwzgl 6dnieni emNa zwaimnu rkk avc hmag kOrceytclho nzygcohd Ow aKiab ki &6 Vj ii e |
wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego zt‘Iimmwecsl‘tyoclq‘cDIicz;::mcdt‘wviaao.lmktiaelﬂﬂe/vyraﬁen
-Ryzyko zwi Ozane z zawar cryeykozoilOr-et | & yema fheQie .Vacewhai Kuwdusz | @k |

zane ze szczeg-lnymi warunkami zaw% tgcQPSt;?lJze'}ogsoucbzfounnedu§zin"')l;miE fun
transakji wu  na eew-z| o
duszu lub Sulfunduszu, z zastyzééewi @kprzgpgad-ony

Zawierane na rzecz Subfunduszut r ansakcj e dotyczOcekaehllgt,lﬁeie Rdﬁheléﬁnymtauenla zgody przez
skgadni k-w |l okat, w szczeg-Ilnoeci uLm@zv(ystm,aupcmg@aazeparkzeeedny ot ni
wystandaryzowane instrumenty pocho tciowe
niedopuszczone do obrotu na ryoku zoﬁyywﬁm'%‘%ﬂﬁ'y\fw‘wﬁﬁw5@“ $Ho d

wat wzrost ryzykiab6 kedpagit edvanouwa war tTotwair zyss wo mole w kaldym czmasdbe zn

mentu pochodnego oraz sytuacji finatiebwdptemiOeatapolichylpiapi eweswtycyjn
wartotciowych w spos-b odmienny od &aiakiawasd az airt 2710 dwzyanjaQycae goog § 0 s zw nie-a o
R C A ; i KitciTaVpfih okolicznotciach takile @ezw
Ryzyko- Z\_N' Ozan“e‘ z Ud.ﬂe'onyml gWararzag;cojorazrﬁ:t:odozasadyungytwerm|nu t r z eod bniami e s
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. oggoszenia o zmianach. Uczestnak ni
- Ryzyko pgynnotci zwi Ozane z braki e mzyshd Gzmianiegeliki inw estyeignri Eunguszu.

trodk-w pienidlnych z tytugu adkupiryi pkol ez0WioSztaerke YC ¢ telkiszt agceni em
twa; inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

Brak modliwotci zbycia istotnej cz6tuaij 0tk had vk oy jest ukdaskzenrSodsycyjfysh tvrl |
moGie skutkowat brakiem modGl i wothci reg |z,apéug)f,z,egj@u,b)ty)n;d@szzW,zoZane z
bowia®z wobec Uczestnik-w z tytugu z%ouonykh zl eces odll< pi,eni a

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta- )R o niewypgacalnotci gwaranta
tucie. Niedotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypge
b)Ryzyko wystOpienia szczeg-lnych 0ktoul'-:'iuczondokt’u(:pi',enn'aal vt)fsdtné’psitee*i deczestnic
kt-rych Uczfesdws$ ku Smibe ma wpgywu | ub)Ryagkoioflgcriani c z

nywpgyw: Realna stopa zwrotu z inwestycji

Z
- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu kt-ra pomniejsza nominalnO stopé z\
Zgodnie ze Statutndmszarj wkoi SEhhdus?dUn ouvgzros inflacji mole, widc sp
l'i kwidaciji. Rozwi Ozani e Fundus zu na@”fo%’#&isgda? WéPP@e'é' Z’Wﬂ%‘%‘i%'ﬁ%wlws'm"”
kwidacji. Z dniem rozpoczécia | ikwi éL %J"'m‘?) BT %y sgiypuinke nd o
a takikewpywat Jednostek Uczestnictw N %% ‘dacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktyw-w, a-t'ciOg)nHyozcylkuo nzarhiedimow ci eFuhdajsaeah praawny
spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa kresie prawa podatkowego

D oeororce o sy oy e ich ety P EMI &Y BBoWFB2AI BLERR BYhha o szcze

szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek . . | K
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw- WaFundME 5 Ip Iéggllg%\xg %;I%%&dhggﬁshw_ngp:

ne z nalelytym uwzgl 6dnieniem i ter AW m e§vtp lﬁv %r&%l& « fla}ans<
Uczestnik nie ma wpgywu na wyst O Jv@niperz\ﬁ/ﬁ X< \hé‘ratcj/ ktyw W
duszu. Istnieje ryzyko, Ge trodki pienl(’jﬂneZ WYB & §C ane czeust gar@md mmtegwnwe<
b6dO nidGsze nild modliwe do otrzyma\nfgcwI pb?&&ﬁé s cﬁ?ﬁg U, My opoda
nie zostag postawiony w stan I'kw'd%%]sﬂtopu do poszczeg Inych |nstrume|
W trakcie trwania Funduszu, Fundusmg@oie etdolk@enmeé t rleidinvii dwafolfynduszrstapy o s i
Subfunduszu. Su b f u nlikwidowany mo pizgpadkuo s t a tzwrom.
podj 6cia przez Towarzystwo decyZJl widacji. W przypadku
rozwi Ozania Funduszu | ikwidacji ﬁRé’kJE"%BS’aé%hé( stkie Subfundu sze.‘ )
Uczestnik nie ma wpgywu na wyst Op R%quﬁerﬁ?pw]zf‘ees ghathle&d a| injawimpdid jijwot ci  p
Subfunduszu. Istn|pjenryuykowyﬁgadaﬂéﬁ!!ﬁ@é@'WyCh Iub zawodnyc proces
nikom b6dO nitsze nilG moiGliwe do othddfEmaniladgkbehypadxubd@gdywysystemo
Subfundusz nie zostag postawiony w st anpclzielgwilthadjcii., zawodny proces | ut
-Ryzyko przejécia zarzOdzania Eundu%&‘é%"ﬁ)r'zl{abz 0j P nllen i toglga Fzer zelail ¢ zzeorwi aen i ter
stwo felowych, zlece$ I nwestor - -w i Ucze:
op unlonO wycendé wartoteci Jednast ki

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z inn ym towarzy- e em- W mo (e 1a aMllesztnie iubs
stwem funduszy inwestycyjnych, a—towa r§IS/ ? o w RUan G @{C ak(je ryzy
rzOdzanie Funduszem. Przejd6cie zarz {'?ng gy apgbanlzerg hY a 2 _wa—wyn
eWhs P AYERS fak? Qe
mi o

Funduszu w cz6é6tci wskazuj Ocej fe4rmorz§g s

go nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az  wiazgodye onie pod t-w zewndétrznych,

ron
przez ZgrOEHad_ZG}nTeWaJrCZ}eSI'I\nokpw't)?]mufo s‘fy@znez'laoﬂvéymos s raniczat ryzy
dzanie wstdédpuje w prawa i obowihOzki B}NQB Yy gt YbN q]éceegood do(leedmch— sy
czas organem Funduszu, z chwil & wej )9& Ww;ﬁé’&éﬁ éﬁ(l@ ZMIE red)lon3
tucie.

- o tregnl wp gy wktnyaw -Wa r N eott'tt o ASubfundUSZ|

-Ryzykopr zejdzinOdzani a przeajQDOQkﬂ3fsar5kordezt'lenie profilu | n waeient pakresu wr a

Towarzystwo, dziagaj Oc na podstawi e czaspwego indvestycs oraz pdziamu Wyzykaainwgstycyjmegdi zvi wO -

drodze umowy przekazat sp-gce #arzOdam¢@Paei prowjadtzdceg! idizyik@ai nwestyc

nott na terytorium Rzeczypospolite]j Bglralﬁldgjszz%rrzl%c&znahrblzq)nyundeusstzedaa i
e

i prowadzenie jego spraw, pod warunklemypr;e:auenclzaodé nawet w Kr-tkim okresie

Zgromadzenie Uczestnik:-w. wwalnych lub wyidszych nid w przy
-Ryzyko zmiany Depozytariusza I|Q-b imr‘ryaczh npioed md lod e pvt Wb gugauyka zwi Ozane
cych Fundusz akceptuj O niskie ryzyko zwi Ozame z
Fundusz |ub Depozytariusz mogd rozwi?dza% ddHIRE BRI &wadhentikt ¢l owe.

rejestru aktyw-w funduszu, za wy3lodwiCGekdrzeetnlieennmi,e wmetteordmy wa eziaas ia @y cdeonkyo n a
kr-tszym ni G minabepszycgri sza wy magSu bjfeudhindauksizeu or az ot wi adczenie p@odmi
zgody Komisji. Jefleli Depozytaeiusznnaeswyawonfgasobowa®zsbwwcbhkmo zgodn
tlonych w umowie o prowadzenie rejaktyw akSywfwndusdusaepi admych w Pro
wykonuje je nienalelycie: Fundusz wyp®uwiymdarambhwd kiowoit ez wd aanzduisezgodi nwe
zawi adami a t ymm sK@amimsg Be Kok az at nFoutncdiusiz okwoimpl et notci tych zasad- z p

riusza. W tych przypayd(l()admwwypyw‘ypdi)enie mo ( e

nastOpit w er?linie kr-tszym nidG 6 qni ﬁépﬁlyanlw pwéypgpgl ﬂf(i”?\rlvc'aoraz
u

l'i kwidaciji lub o0oggoszenia upadz-gotchetpne(psotzle/gaudiJessztnlthth
zwgoczni e dokDepoaytagu szznai,anbyez st osowania szetci

miesi 6cznego terminu whepopymiuszd pgtni a.l -ZmiVinRni u Wyceny oraz na dziek sp
dokonywana w spos-b zapewni aj Oby ni $Wya0% RUpdYSE Hakomy ek oWyyCueamnyi eAkpt yw: w Fundu

o
zmi an6 Depoz
t
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Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia wartotugi zoboinzaé Funduszu oraz
zobowi Oza$ Funduszu zwi Ozanych z funkbr:Jo‘po dkSLPbtf t".jj S\ﬁu'c esd-ni ¢
ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Fun Zlia §hgl { éj yottZuCCIe WS

Aktyw-w Netteau,Substmadesia Wartotci tdyZ
Subfunduszu na Jednostk6 Uczestynictw k tal eni ny zb
i odkupienia Jednostek Uczk—zstnic%:l'\:!})oapursEktqt szu. . Wartotl _A .

-w Netto Subfunduszu na Jedrmstko(lgd_zéNstlpthd’tpvﬁaﬂkrl!-Wnna“Y§Cih6 swag adno-k - w
ci Aktyw-w deut@poSmbélbanej oprzez dFiyejzostge dokenang zgodnie z zapisami punktu 3.2.

k Uczestnictwa wustalonO na podsugwiwe pRegypatkY, Ugg)esgpggdﬁv.kW|okat
ym Subfunduszu w Dniu Wyceny. NacEPchGb¥w@l|§|§n§thWk'k'ya Wart@tei Oogodz
yw-w Netto na Jednostk©¢ Uczestndyctwg Wy nlknul Ug gWynen g My, Pirey wyborze
uwzgl 6dnia si 6 zmicoamyw lamizt Xlagi Ways®k gW¥dMhd &% | okat Subfundusz bdédaie |

%gtgcﬁsrg nzcmetodaml okret!l

cv
o\ -,-.

nym uj6tych w Rejestrze Uczestnik: wdgagpi danym Subfunduszu w tym

Dniu Wyceny. (a) wyboru rynku g-wnego dok@nuj e
1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz wadd®thi Zdi mg@@ams Funduszu

w danym Dniu Wyceny jest ustalana we[ﬁgugkstan-lum W)ybdwu wr trykmu G awn e
Dniu Wyceny orpw- wairtpobébowia®zade w tyn l%niq_).'\yv)?éﬂku | k wZ)kr sggee-ost“
ny. Aktywa Funduszu wycenia si&, a 2" wi M Tk Yy ' %84 & s 67, £5? ‘
strzetGeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i % oraz punkt-w 4 1, 4.2 i 4.3
wedgug wiarygodnie oszacowanej wartot(aci) gv\od_pznzwyegadku, gdy papier vaar t o
1.3. Wartott Aktyw:w sNied tpo rruinedjusszaij HL gy q ] €St do obrotu w momenariee ni
tott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu g:gai'n‘g/?flon'}g‘% (ﬁlf)rb%%v' "bz\gjiglgzra:y‘:lgv |
W tym Dniu Wyceny. szym ustalona zostaga cena, zgodni
1. 4. Wartott Aktyw-w Funduszu stan i suma Wartotci Aktyw: w .
Subfunduszu i Wartotci Aktyw:- wy-inny dlé%?]bwaw%{\}v%%%?zm#?%%v?ﬁ“éz?{nipa'l—pnlaer
w-w Netto Fundus®Wars$pbdoowiAks yma-w N e 49999 Zspl?%f‘[] o . tyt'l y ’thi
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto Innyéﬂr}r‘eﬁlljbesfrlnl?nzdnﬁsegJevs;rtwoat’rcio spjofvzd(;vrva:\"
15 ](siégi rachunkowe Funduszu prowggyﬁngas?e\gpwa,‘)aq—qioef;podosd(ziiev“‘), 7z
Ksi6gi rachunkowe Funduszu prowadzofgensO odrdbnie dla Subfund

zzu. W Kaadnik ” Rvik 3'.1 Wyc:nr‘al ks-kvg aldok at ni enotowanych n.
' yeena skgadni .'W_ ) ?mty ‘untowany%.ln%artot,} skgadni k-w |l okat Swbfun
2.1. Wartott godziwO skgadnik-w |l okgim RPphRWaWyehadAa AKt&WNY Mastrzede
Rynku wyznacza si6 w oparciu o ost gploniye z&9 @rkKwrwar ZowW@id@gwydh, w

23: Iski Dnia W .
3:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny 1) dguine a pi elisty zastawnet weksle, iomavestr u-

2.2 Zgodnie z postanowieniami fPeni(meNmy. RWKRENPABA| 6GnBg56t BBH Bovekopapi

ce kategorie lo kat Subfunduszu notowane na Aktywnym Rynku: rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w-

1 listy zastawne, nej Stopy Procentowej, zuwzg |l 6dni eni em potencjal
fdgulne papiery wartotciowe, t.yt ugu trwagej jutliredtiy iwahr twttwdmzeni
flnstrumenty Rynku Pieniéidnego, nieczne,

1 Instrumenty Pochodne, 2) dgulne papiery wartotciowe zawie
ftytugy wuczestnictwa emitowaneniprzezogl‘bdneidusze zagraniczne | ub i

stytucje wsp-lnego inwestroamind @. maj(()%(; sv\,iepdrzziybpﬁadzkau’g gdy charaktex wb
2.3 Wartott godziwO skgadnik-w |okathmbdnypawmniychyznyakaAkt ywirmy mwi Ozene
Rynku wyznacza si6 w nastépuj Ocy sposremwycenianegopapieru dgulnego i ryzykar

a
1) wedgug ostatniego dostdépnego w movrvn%rntc(l)te} t lﬁ/nlﬁ)égec;uwggagrlfgj;neggogszoad[

wani o o WI g
kursu ustalonego: p

) ) ny; zastosowany model wyceny W z3
(a) w przypadku skgadnik-w lokat n0YwmldbﬁvaihdgehstrmnemeBmcﬁimgcﬂubr@ha vystyﬁusposo»
ciPgch, w kt-rym wyznaczany i @& gg¢as panalgzaniacoprécentowahid@ bdamkei deoizg!| 6dnin-at

w oparciu o kurs zamknidécia lub w csparuq(icqiom@sﬂeabniwy@@ayomm)szwza_g |
momencie dokonywania wyceny kurs danego psokthaodmiykceh ,| okqgddni e z pktu: 3)
zypadku skgadnik-w lokat not"8RdnPOK hRdNys iNdBi & SfFti Lw dypkbveyehy wa
réblemego wyznaczanbdwaophraur su z &REPPEHE €a

'redni O transakcji watonO wo[bmewempreypatdk uz @tyatcrhiaergackt eor whb
dnia, w kt-rym zawarto transakcj 6, ehadamsydchreilienyempkale hetelziwi Daane
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny rakterem wycenianego papieru dgudr

skgadnatkakomwmkysta si 6 z kursu fixi nggnWe&Budowany instrument pochodny wyceniany jest w o parciu
(c) w przypadku skgadnik-w lokat noPowddgdr v\?’gsa)ﬁsct'é"’rﬁledlnaotpoov@azsczeg In

jednolitych 8w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu zgodni e 3) ponidej i wgkaz)
jednolitego, wych odré bnl e,

2) jelGeli w Dniu Wyceny ni edostopnag)'V]St@J@‘imyQ?g‘ﬂdHe 'tWrOHafF%‘8!(“1“?170"\6/%’]3/“&’52%@“9
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny osowane Yegu:lokaty, w
skgadni ka lokat korzysta si6 z kursu (fay)xivngpwegpadku kontrakt- -w tear min
3) jedeli w Dniu Wyceny nie jeet moGPTY@wR BRLZeREBWaWiR kit GHN Yokt
tlonych w pkt. 1) i 2) a w SZCG-eg-lh@))fv\ppizypadlmd)ptpna danym skgadni ku |

kat nie zawaanoakicadineljubt rjedGel: Dzi

zwykgym dniem dokonywani a transak01jeuﬁoéejSk'ﬁR(ﬁm)g’éL#,a}%’%scﬁeﬁak

ostatni dostépny w momencie doyjkonywah 8 Sy s S| ¢ ohsczonych
gowany w spos-b umodliwiajOcy uzyskanfu '?E YV '&0}9@9?8’2)’(#9”{‘5’({9163%&%3 ]e;wttycrz.
wartotel god2|avseqda_mlgoqﬂmllsearlym-| ponlueodeluBIackaSchoIesa, Odu |nnychdtec|
(a) w przypadku dguidnych papier w Warhté)]tGddeNWCd‘harWakttYe"Pys'tsytkoWwycenla
zastawnych, za wartott godzi wé przy 6 warlt(otl 0Ssz o w

n® przez serwis Bloomberg (w pierwsyz Wkd’l ﬁzkgatd uog IJdT}'? wtyaf:matoansg
zostanie wartott publ iGemeicawndaugig ak o (felatqg(vxq:t}@,ocbe kontowany przepgyw:-
0Bl oomberg Fair Value). W przyapadku,) gjdeydnnoiset kbiduadc¢ z2e snoriil ¢ wea z i tytugy
stosowanie powylGszych wartotca do fuwyncdeunsyz es kkdaagd mink & zInek atr,azszi nst Yt uc]j
cowanie wartotci godzi wej zoswwani eced sk edand 6wz epareiiuc @, opt atnile og
bllczmeoggoszonO na innym nilG Rylkmek @¢¢§wwmwy nBkdmpovsmyanéj euczestnictwa, | ub
cené tego skgadnika. W przypadku, wwzgloddrei emiwyniejdaorpies@anmamdcych wpg

tody nie b6dO moggy byt zast@sowameagpzamtcejvaokee powardindtucioggoszend a w
dziwej zostanie dokonane w op&rciunosphkdl iuczrise nogdg owazond ntaytAug ucze
tywnym Rynku cendé nier-@Gni Ocego si godzive tdakdnyware | seks¢t a dwe k@u g Wj sdrej z me
glnotci o podobnej konstrukcjie- prawkhkej B.R2el W skczeqi ¢tnoymi W przypac

Gel i wszystkie powydlej wskazane metbddy wktgmwywnnet tuonorida i wednost &6 u«
oszacowania wartotci godziwej - zostwai eggoszwyejnapepea fwuopasz inwest
ciu o model zdyskontowanych przepgywcwwpheaji ddmgotieckli ulbc zpersztyni ct wa | u

zastosowaniu wgat ci wego model u wyceny sktywmaninki@e nparsztyOpétymw oparciu o ostat
dane wejtciowe do tego modelunb6dOopotbodiiet odbAkgpwo@goiBYotnie od v
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teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. Otwiadczenie podmiotu wuprawai one
tytugzestumi ctwa bdédzie dokonana na biafinansowegeeny transakcyjnej

Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

bazowat na aktualnej praktyce I{ynk(!

nych danych dotyczOcych skgaduel oka

stycyjnego lub zagranicznego, Deloitte.
5) instrumenty rynku pienidélnego ni
wymi oraz inne instrumenty finansowe -w wartot ci @odzi
l onej za pomocO analizy zdyskontowa

lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, d okt - r ego ma
b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,
6) depozyty 8w wart ot ci godzi wej wyniokaj Og
minal nej oraz naliczonych odsetdek;
setek ustala si6 przy zastosowaniu

32.Zawiarygodni e oszacowanO wartott god
wyznaczonO poprzez:

OSWIADCZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDARN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) 0szacowan ie wartotci skg a_d n_i k a N podstawie rt. 220 ust. 1 ustawy 2 dnia 27 maja 2004 roku o unduszach inwestycyinych (Dz. U, N

niezalelinO jednostké6 twiadczOcO teg 140 poe. 1346 w2 ¥ aieonl) 2

H A = = - zgodne d i metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Slurbou) (2zwanego dalej

jest rzetelne oszacowani gwpwzed-end e e neon o osi g b o e

nyc h zwi Ozan yc h z tym s k Q adni ki em | (zwanego dalej Funduszem”), opisanych w Rozdziale IIl pkt. 3.14 Prospektu Informacyjnego
Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finanséw 7 dnia 24 grudaia 2007 roku w sprawie

2) zastosowanie wgatciwego model u ) Aty e o ch ol anly i

- zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.1.4

wprowadzone do tego modelu dane- wej Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu 2 przyjeta preez Fundusz polityky inwestyeying
go Ryn ku- okredlong dla Subfunduszu, opisang w Art, 9 Rozdzialu V Czgdci | oraz Ant. 3 i 4 Rozdzialu |
Czeici |1 Statutu Funduszu,
3) oszacowani e wartotci skgadni ka Za prayjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodnosé 7 obowigzujqeymi pracpisami
UZnanyCh metod estymacji. r - ﬂndnm\ ;n:‘wq,mlmm i o ad‘ tych /;blxad z ‘Lﬂmh
’ dpowiedzialny jest Zarzad Towarz aszym zadaniem bylo sporzadzenic
4 ) oszacowani e wartotci s k g adnikk a | oéwiadczenia ;ylc;;::wgq bieglego .e'mduua na podstawie prac wykonanych W ramach ushugi
- atestacyjnej. Prace stosownie do w Polsce przepiséw prawa.
H 0 H ks ch standardé finansowej wydanych przez Kraj w:. Radg Bieglych Rewidentow oraz
tywny Rynek, na podstawie publiczni T Nt Sibdtan Totis, Aot 2000 Uhhot emnses o wit
k u ceny nier-Gni Ocego si 6 i stod-ni e badania lub przeglady historycznych informacii finansowych”
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonom icznym. Przeprowadzone przez. nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aklywow
Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.1.4 Rozdzialu Il Prospekiu Informacyjnego Funduszu
3 3 Za powszec hni e uznane met od y e 2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnos¢ i kompletniosé z przyjeta przez Fundusz polityka
Com okreslona dla W Art. 9 Rozdzialu V Czgéci 1 oraz Art, 3 i 4
innymi: Rozdziatu | (.msclu'll Statutu Funduszu, Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
1) metody rynkowe, w szczeg:-lnotci it e,
giegdowych oraz wskalnik-w wartoteci
podobnym profilu i zakresie dziagani
2) metody dochodowe, W szczeg-lnoteci m
przepgyw-w pienidélnych,
3) metody ksi 6gowe, w szczeg-I|lnotci
aktyw-w netto,
4) ostatnio dostdépne cen transakcy
w szczeg-lnotci cend ab ia. Deloitte.

c
3.4. Model e wyceny, o kt ych mowa p
spos-b Ka®Ohayyzmi ana modelu wyceny b
sprawozdanlu fmanSOWym Subfunduszu przez dwa kOIejne OkrESy Ninigjsze oéwiadezenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego

sprawozdawcze. Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty w cclu spelnienia wymogéw okreslonych w art. 220
ustawy o funduszach inwestyeyjnych

y
y
r
|

3.5. Modele i metody wyceny sakpgadni

wylGej, podlegajO uzgodnieniu z Depo

3.6. W przypadku przeszacowani@& skdg

tychczas wycenianego w wartotco- god oy rekon

wanej ceny nabycia dwar t ot+ godzi wa wyni kaj Oc et

wych Funduszu seanowi , na dzie$§ przeszacow

skorygowanO cen6 nabyci a. W imieniu Delote Polska Spolka 2 ograniczona adpowidzialnoscia Sp. k. (dawnic Deloite Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu do badania yeh wpisanego na listg

4 Szczeg-lne zasady wyceny podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. cwidencyjnym 73

4. 1. Nal elinotci z tytugu udzielonej

oraz zobowi Ozania z tytugu otrmzyma /

tciowych, Wy Cc @nizaa sidé6 pweddwtych dl [ Jpl

wartotcio wy c h. Przedmi otem po G ve z Ki ariusz Szkaradek ~ Wiceprezes Zarzdu Deloitte Polska Sp. 7 0.0. — komplementariusza Deloitte

~ R . N Polska Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.)
gO byt wszystkie papiery wartotciow
czalne przez Subfundusz.

Warszawa, 31 pazdziernika 2013 roku

4.2. Papiery wartotciowe nabyte- prz
nydo odkupu, wycenia sié6, poczOwszy .
na, metodO skorygowanej ceny noabycia oszacowanej przy zastos

iu Efek j Stopy P towej. _
waniu Efektywnej Stopy Procentowe] 315. I nformacje w®wpwydokotpaoiowi zji zwi Oze

— . . . f
4.3. ZobowiOzania z tytugu zbyodia pgéndw Subfhdidzd, sho8obi€ IctP HilcFafia i pblerdnia ofaz
bowi Ozaniu si 6 Skuubpfw,ndwpszeanido soids, 99§Zp&V§KYOl§’@| Oua]Ocych Subfundusz

dnia zawarcia umowy sprzedady, met odO cy pomi 6dzy
cenO odkupu, a cenO sprzedady, pr%']ySIZgossztché'égHJWHgﬁu EfektywneJ Stopy
Procentowe;j. Rodzaj e, maksymalna wysokott, g-pos -

4.4. Bony skarbowe wycenia si6aw Sk'b-rg_?Bglg'hg)tjahQﬁyvgmnhvgﬂapr@dpegld‘gnyqzystwa
cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla naj wczoetni
bon-w skarbowych notowanych na aktyWn%a® 9 yakVeh 0dto""t’Jl Wtakoﬁlzé w oakret

jest istotnie r-dGna od ich wartotci 9dodz CREfChsddl &4 “tym rynku.
4.5. Aktywa oraz zobowi Ozani a &ubel']lpév8V\€,S£<L?Zc?é‘dc?mlw%wtaﬂtec'w WePp-gczynni k.
tach obcychwyceni a si 6 | ub ustala w waluci w kt-rej sO notowane

na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdWepngezypoOninlotwWh@nednwi Arkdiyedl a wdzi ¢
nymRynkuéw wal uci e, w kt-rej sO denomi rpooWarreednio z dziagalnot'cio i nwestycy
4.6. Aktywa oraz zobowi Ozani a &ubfucgﬂg ;kbthW ﬁtﬁ’lo wd bfypduszu kza
Gej, wykazuje sirézew iz@etny ash wepayup dpd ypiddlgs g 2 statni "pegny ro

stépnego tredniego kursu wylicn—oneg§V5%1y%mr7d ne'ﬁosvfaluv"tycapgrze"‘ﬁ'tl\yacr Eews k a
dowy Bank Polski. wzor

4. 7. War tott Aktyw-w Subfundusazu notowanych IWE%:KHWH(IHO%’OW

nych w walutach, dla kt-rych NarodowgdyieeBank Polski nie wylicza ku

su, okr etelagi dsdstdtniegod ost 6pnego tr ednik-goznadzaukosty Suslundus z u, o kt-rych mowa

wyliczonego dla waluty USD przez Nasaedawyg:  BagkhP alaskiid,acar jrediceH u nkidveot c

jest to molliwe do waluty Euro. wygOczeniem koszt - -lmejwskazanych poni
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawi

www.noblefunds.pl
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WAN-o0znacza tredni O wartott aktiyw- wpmewit nj Subédumpoddszudni obkenie tych po
czonO w oparciu o wartott aktya:- w nmweatrttootrd olwglindy danisé $ uknaheadi rynku

rzowy w okresie t. pochodnymi, na kt-rych wustalenie
Do koszt-w cafghdwiszyclaBib zaotscii V\ng;(,eZ Hﬂ"'(’ty prowalddlzeOrcsekQJztlvmgeanm
ile wystdépuje, ujemne saldo r-dGnic kﬁW&B 3\93/§ § ?\Haéﬂ(l&y\’e nled
wycenO trodk-w pienidédnych, nadeuno"\‘ycr\agd'r dBowi® ?55 za Zarzo
tach obcych Koszty Subfunduszu rBl.a.lﬁwzgPIoaidsrtlaonaNeprdzameohllln(amesmlmaz-Sub1
Wsp-gczynni ka Koszt -w Cagkowitych: nym
1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty. fakl e Wakite,t tpoadkatyki- w niectostatniegpu b f u
zwi Ozane z nabyciem |l ub zbyciem sk graodknui ko bwr optoorw ef geo awe dpgruogw i sz rea weoaz d a ni @
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytari u- zbadanego przez bieggego rewidenta
sza,
2) odsetki z tytugu zaC|Ogn|otych:"ngtW05C Wartosc Aktywow Netto

- e bbb A ow Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
8) twiadynehapOce z realizacji Uun yeto[tys. na dzien 31 grudnia 2012 r. w [tys. PLN]
sO instrumenty pochodne, PLN]
4) opgaty zwi Ozane z nabyciem tut 60000 51610

nictwa |lub inne opgaty ponoszone

5) wartott usgug dodat kowych. 40000
3.1.5.3. OpgatypeManitpuluaggau zbyci a i 20000
Uczestnictwa oraz inne opgaty ui
Uczestnika
UI 1

Towarzystwo nie pobiera Opgat Wan
waniem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

X . . o 3 . Wartotb tredniej stopy zZwrc
t(‘)Ngqat a_ Mami pial skeoyiimemsga 66 Jednost ek L}ézesztnlctevet\ 2! ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz 0-

cych dzi aigealdngoutttejn ni G 3 |l ata, albo
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podl ega OpgacyjeneMani Qudata Manipu . . .
pobierana jest w Subfunduszu zgo Stopa Wartoscsre:]drdne]sttlg[ﬁfzwr:t_t:iz\:nwestycp
wskazanej w Tabeli Op g@adost 6pni anej zgnd®m-i e zwhoty w Jednostki Uczestnictwa
spektem, z tym zastrze(eniem, (e mak [¥ Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
nemole byt wiohk wpgatmy Gdokonanej v 6,00% 4.95% 5,09%

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji

podl ega Opgacie Manipulacyjnejrsj ® 4,00%

pobierana jest w Subfunduszu zgo brak danych
wskazanej w TdbetpOpgae] z gna @m-i e 2,00%

spektem, z tym zastrzeleni smkofié¢ mak

nie mole byt wi 6ksza nild 0% wpga

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. 0,00% ' ezas
_ 3[3ta[20102012 5 lat (2008-2012) 10 lat
Szczeg-gowe informacje o stawk®eh o
zuj Ocyashlzcezemg:-Inych dystrybutor - w dskagape @;@rsétmgeyniwe Tvﬁi’d*r'éa sgulGOgego
Op g arhieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. cji w Jednostki Uczestnictwa odzwie
3.1.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bzmiOerny cchz 61t )¥n ko wyycnha gt didlzemii@j @dda]
Towarzystwa za zarzOdzanie, kt-rej wyy6Koiu@usBest uzalelGniona od
wyni k-w Subfunduszu Wzorcem sguidOcym do oceny efektywn
Towarzystwo nie pobiera opgatyyabmi daststawka WIED ovarnight WIBIDOdK ot + b
uzal elniona od wynik-w Subfunduszu. pg dnia 30 lipca 2013 r. wgOczmie v
3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokowestyci wldredgrosdXdnilczrswai£t wa Subfun
stwa za zarzOdzan, ea S trhaksiinmihegs pce m rentowBotygbddni owych bon-w skarbowy
ziomu wynagrodzenia za zar zyogngnanige 1f ndus ziegy oiyWa&Sta o trednich stopa
otwartym, funduszem zagranicznym lub i nstytucj O mwsp- Igyepdoynidusz wzorca, odpowiednio dl a
westowania zarzOdzanych przez n’-owaréky3$l_tﬁ_y_o lub podmiot z gr
py kapitagowej t owafundugzdakwg e jpeolngylliie i STRHN
% swoich aktyw-w w jednostki ug-ze
cyjne lub tytugy uczestmninstwautye Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjgtego
nego inwestowania Stopa przez Subfundusz Noble Fund Skarbowy wzorca
Towarzystwo z tytugu zarzOdzanoe-a zwrtu
dzenie Towarzystwa r-wne kwocie n [%g00x 5,34%
Netto Subfunduszu, nie widbdkszej n 4,55%
r-wnowartott 1, wWhwwWaletodcSuBkuwndu
Towarzystwo maj Oc nalpuwadz eFumrdaiga 4,00%
inwestycyjnO nie pobiera wynagrod
ust. 5 Ustawy. 2,00% brak danych
3.1.5.6. Wskazanie istniejOcych um-
I§t-ryph koszty @mibd(jumldnu(s:tz”u bepnpo 0.00% 4 . : CZEIlS
trednio sO rozdzielane mi6dzy &ub 3lata (20102012) 5 lat (2008-2012) 10lat
ny podmiot
Nie ma zastosowania.
3.1.5.7. Wskazanie usgug dodatkowyc% 1 '5 wslkrhfzoarnmaeclv\?p’g i a t’)? IW|'duaIna
usgug na wysokott prowi zji pomieraﬁneé?xcl']eg[ruieaﬂe B4 mp toy?)r grrotei Jedn:
dzOoyzi agal nott makl erskO oraz na rgealqled Zlbyc'a\l\'/ du%'ﬁn B’Eeiﬁ% {ndusz oraz wysok o- .
Towarzystwa za zarzOdzanie Subfundu fém br_an ¢ przez ubfundusz opg
_ wyni ki hi storyczne nie gwarantwj O
Nast 6puj Oce usgugi dodat kowe realizggvgapc,so na rzecz Subfundusz
przez podmioty prowadzOce d2|ag—aln+ mgNkletrskO W r.am ach wy k., i nd .
nywania przez nie umbrome[mma‘amlevmmoctwao rzysozaskrzega nitniejszym, e In yWII(
tciowymi, instrument ami rynku (plen|t§ 85"' 4o leﬁﬁa P{Fblln é)est uza
chodnymi: czestnic awmomenueje]z ycia T odKi p| nia przez ubfundusz )
oraz wysokotci poflbmdmyz hopgatzm&uiby
1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub r e- Wyniki historyczne ni e gwarantuj O uzyskamia p
komendacji, tei.

foferowanie dostdé&pu do elektronicznych system-w transakcyjnych
lub elektronicznych system- w pot wi erdze$ zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie p%zn’\(l)ObleFuleeszamf‘)zku ze twiadczeniem

takich usgug przez podmioty proowad 20cdle dwi 844YnePi smaRl et ¥kiO ijnwestyc
kichkol wi ek dodatkowych koszt - -w nzg or z7e qz IG)gC'\}\/nEDHE‘l@boWieJle@kat Subf u
nym kosztem ponoszonym przez Sbf undus z lub Towarzystwo sO

www.noblefunds.pl
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Gg-wnymi rodzajami |l okat Subfunduszkt- -bh&d®ubfundusz | okuje Aktywa, Wa
1 akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, inwestycyjnego moie ulegal istotnym
kwity depozytowe i obligacje zami.&nrle5. ktWsrkeazatnaeowicizyb Sdudfaddusz m
20% do 80% wartotci Aktyw-w Subfung@agedmi ot stramestyOPodhadne, w tym Niewystandaryz o-
fdgulne papiery wartotciowe i InstrwaeathnRynhkmemriynPsahedoekoraz wpg
re stanowit b6dO nie widécej mli-G 80BWiwdzranoer czi pAkKZtyyjw-two Pwdfid ykO i nwest
szu. Subfundusz moide, w celu ograniczeni
Z zastrzedeniem |imit-w przewidziangehuwzspawniceei @l apdawe g bweshmynynz Od z
stycji, Aktywa Subfunduszu mogO bytzawkeomwaineymowy - 2| QensryaPacpaimee Nieai ot
powylej, takiGe w nastépuj Oce kat eg o wysandangawane instrumenty Pochodne.
1 listy zastawne, Subfundusz dogody wszelkich staras
1 depozyty bankowe, przedmi olhsetumensy oc hodne przyczynacjagy
. przyj 6tejfypi inwestycyjnej | uboogr:

1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystand aryzowane Instrumenty nania.
Pochodne, )
fjednostki uczestnictwa oraz tytugy Z%WQ’%'t i QWY matl@#'wﬁaﬂwzgwa'ﬂ-dm'o
fundusze zagraniczne lub insta—tucj%r”"‘\ﬁ"gy ogaei det PRIPIAL WA powst a
s i i & B A ta p Ie aj Oce vmolnraet’tlyonmycﬂhe Fachadyip a d |
j Oce siedzib6 za granicO, Y7 .

L . . prawdopodoblesstwo ni wy wi Oz ywanla da-i 6 [

3.2.1.2. Zwiézgy opis kryteri-w gioborﬁe]t,hngék@_t do portfela inwestyc

nego Subfunduszu
) . o . 3. 1.6 Jefliel udzielono gwarancji wy
Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie kb(ﬁ(dpl@dl‘éaJEdno&ékQchéMl@tvflaU nadwiidZanie givdtahth oraz
ocena bielGOcej prognozowanej sytu\,@acr]dnknq,\, rg)(,\,rgl lﬁnel(ﬁ:jl i dgulnych
papier-w warto iowych. Przy wyborze a i Subfundu

i
c

kierowag analizO f unda mendtsa tharakte-i

k

sz bédzi e si_(’?u ,
b?v\?)t gwpfgnta wypmgattyyt uglr edd ko
O dopuszczal nOazmi e‘lﬁ‘i\“?ﬁ‘te‘%qczésmiqu}zaj u |

t
z
0
u. Fundusz bédzie vwW.22pds 7b waktaywamyedmeoodwagomiaru cagk
Su

ryzuje sif6 wys okat posi ad

nych w portfel

kacji Aktyw-w bfunduszu pomiddzy zagkod rei eo rzalzA ®anzsptertuznfednzteyn i dag UMi ni st r a

ne. kwietnia 2013 r. W sprawie spoosobu

Kryteriami doboru pos zcSuebgf u nndyucshz uk ast‘r’]&i:‘.héi&rei"i' a| oz przey wwaregstva funduszy inwestycy  j-

1) dla akcji, praw do akcji, g-r aw 8yoboru,, warrant-w subskryp

nych i kwit-w depozytowych: agkowita ekspozyc!a Subfunduszu ot
metody zaangalowani a zgodnie @ za

a) prognozowane perspektywy warostu, @ydkiw Mi RRSEPHYEhn8&Ms - w z dnia

tenta, o o . sposobu, trybu orazwar unk-w prowadzenia @zi ag

b) ryzyko dziagalnotci emitenta, rzystwafunduszylnwestycyjnych

c) prognozowana stopa zwrQOWuupoqalalpleru we

bezwzgl dvdmpym, wnaniu z innymi podobhd i \Q‘J;q e'i" SR OZhci a Subfunduseu ot

totciowymi |lub w por-wnaniu de- stoE dYy wege920ipWaBkauNre @iy Przekr

go; funduszu.

2) dla dguiGnych papier- -w wartoa-C|ov?yc2h Olpd‘sstrruynqeynktaMwﬂiWqut{dUaes}—nwes

ni6inego, list-w zastawnych i obllg&'éé WAa miWe i Iy);nc_,{yzyka Inwestycyjinego

. inwestycy n Subfunduszu

ajanal i za trend-w makroekonomlcznych w kr aju bod cym L

bO emitenta, 1) Opis ryzyka |nwestycy]nego Fwi Oz

b) prognozowane zmiany ksztagtu krf'Pwe] dochodOWOIC|,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkiecwgshnstypagrcepenij ©@wyechrdni popi om

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego wani aiczGtoadk -w Subfunduszu w aécje

zwi Ozankgroym papierem wartotci owymry udgullimset.r ument em
Rynku Pienié@inego, R
e) wpgyw na tredni okres do wekupu R('yzgléogakgwe

portfela inwestycyjn
go, Ryzyko rynkowe jest to ryzyko ewi O;
fl/wi arygodnott kredytowa emitenta, totci lokat w wyniku niekorzysitneg
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 3z ast osowani e MeaidO W finansowych bddOcyubundupzu.z edr
miagy r-wni ebokwuytl erkiaag dkretlone WkgrENiLKki egMmwiyYizyka rynkowego jast |
oraz warunki zamiany obligacji na akcje pieL-W wartotciowych. kWartOt’alke(ipkad
3) dla jednostek uczestnictwa i tytqicmwol‘{‘f’g?néa%sno'm@iﬁobro)izlll)cl;/'mnap_mm;zr:nrm);ﬂ

a) molliwott efektywnej dywersyfika&acjpi modikat wSudbcf umydaulsizmi,noiwakj gopoop
b) modliwott efektywnej realimacjipapleriwweatyoyinewpcBubfund

szu,
c) adekwatnott polityki |nwestycyjRyzyk()kr?dxtowguszu inwestycyjnego L
otwartego, funduszu zagr ani cznego | ub |nestytLRd/]ZIVK\ﬂ)swrlerdeVdd)WienV\ZWI Ozane z mofdliwc
stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu; w, charakterystyczne dla instrume
2 dl d t . sytuatajn@oleOn emitenta mogOcO mietlt ne
) a epozyt - w: wyemitowanych instrument-w finanso
a) oprocentowanie depozyt - - w, trwagO |l ub czasowO niezdolnotci O enr
b) wiarygodnott banku; tym do zapgaty odsetek | ub wykepu v
S)dlainst r ument -w Pochodnych: r-w wartobtciowy
a) adekwatnott, rozumiana jako zgodRekokoniahestd  yment - w bazowych
z politykO inwestycyjnO obowi Ozuj ORQz¢ka Gameg@ahBSubfaumdi Ozane jest z
b) efektywnott, rozumiana jako zgodimwditejzmitamynywazawdciejl ngtzez Subf
mentu Pochodnego z oczektrumemu(ha—zmiawanhaiﬁﬁytEius za_war_tycrr uwm_-kzw. _R_yzh
zowego, transakcjac termi maniync hr,e aw i keta-crj yic
c) pgynnott, rozumi ana jako is»tnieutai:iegdokmmrtimxrﬂmakoy obrotu danym |
strumentem Pochodnym znacznie przﬁyMoL\'oszlﬁ:z%ﬁlacego wiel kott
transakcji, _ .
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u- Ryzyko zwi Ozane 2z molliwotciO nier
mentu Pochodnego, w r ebmyajwicelutha- koskrnzeaz pgubflsgndusz w terminie okretl
bycia instrumentu bazowego, niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji  transakcji.
e) dostdépnott . Skutkiem nierozliczenia transakcji
3.2.1.3. Wskazanie wuznanego indeksu ?05"8 ré/hgozlgf d UanyC%WypaP'keorSZt.We_ZWI(
wartotciowych, rynku, kt-rego dndeks (f oraz stopnia o
zwierciedlenia indeksu przez Subfundusz —Ryzyko pgynnot cl
Subfundusz nie odizmanegodrideksilaicji lsbk ga Ry zyko zwi Ozane z brakiem moidliwotec
dgulGinych papier-w wartotciowych. przy GZthVDCQ’Ch POZIOT(aChh Cebn- Byzyk
. cji niskic obrot ow ne
3.2.1. 4. Wskazanle”czy_vyartot’l alt yw- ‘(X/ Tne tn? %%"ﬁf%h%,b@‘g%ﬁtm%h% leb sp
go Subfundusz molie sié6 charaktelryzoyv% § 1 gp{)t{:b W .
. ) |og§h bez istot
kaj OcO ze skgadu portfela |lub =z przyJo technlkl Zarz zani a

port felem - Ryzyko walutowe
Ze wzglédu na dulGO zmiennoti cen iHctd@eWHlsSwedo nansyrwgchO wnwestycj
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w walucie obcej. Istotny wpgyw na waRyzykottbpy progemteveewO t aki ch aktyw: w
b6dzie miag wyratGony w walucielpolsh BOE{NPZ an npopsglfzeerg W ogudn
nych walut obcych. Fluktuacje kurs: t%nto‘oa/ e nWle‘?n ny?ﬂ/ﬂl@vﬁsﬁéy{)%c“erﬁo\fvé]'m}prz y-
si 6 dmoowni enia |l ub osgabienia eBysko 51 RNg § entowych C ¢
stycji. Wysoka zmiennott kurs-w wa bc%c ;.’J‘f kpu st-prpro
zwi 6kszonO zmiennott Wartotci Al-ktywt‘g gl 5\,9‘: grg)yﬂéig ﬁHVk'ﬂ)?lz Sadkpd)cych
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- Ryzyko inwestycjiw t ytugy uczestnictwa wystandaryzowane |nstrumenty pochoo
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SIy Zarz_Q z_aJOceJ |n'sty'tl.!c10 ws p negpoHRWES % c?}z Znatyztnugamy adkup
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zmi ané Depozytariusza. W tych przyqadklﬁscthal\gy‘;?%wmpadrzt%m qu(L{ oraz
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awarsiystem-w komputerowycykow postachi ej e AKWW”" Bynky grganizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
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czédzanie przez okres co najmniej 2o0dtadtnioCdEKUGEnZYRKkmymwy §58Y dbkony

nid w przypydkw demkowych or azO-akc egpotwiainG rw zsypkoOs - ZoW i iskanidiwiarygobniejoacowanejz y
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zastawnych, za wartott godziwé® pr z33 muje si 6 wartott oszacow
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do tego modelu b6dO pochodzit =z Aktyb‘fvarzgpadkuo%cp
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punkcie 3.1. podpunkt 3), centowych: model zdyskontowanych p
(c) w przypadku tytug-w uczest-nictma jeendiowakiycbcpegeadai ¢duwa i tytugy
sze zagraniczne ub i nstytucje wsp-lnego inwesuswanizagmaniOcene oraz instyYtuc]
siedzibé zaggdming cO metodami okretdenyimédgM aP-iNKk@ p&r ciu o ostatnil og
3.1. podpunkt 7), tyw-w netto na jednostk®6 uczestnic
(d) w przypadku innych skgadnok- - w L|"E')Zkg‘:1|t°dsnz'aec"0'vﬁar?llzeda\l\fazretsot'ﬂqlQ_]CyCh WP ¢
dziwej zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2., miagy miejsce | niu oggoszenda w

i . o nost kg ut:wastlrulb tytug uczestnlctwa
4)wprzypad ku, gdy skgadni k |l okat j&st pd'ozoezdlnweo]temolpsyﬁyo‘hgn aj Wkt dgug | e

cej nid jednym Aktywnym Rynku, owartgiel O390dzizwQ;jices ‘f%’o?ch’sﬂmaprz-ypac
ny na rynku gg-wnym. Przy wyborze roynckU a&gq yWn &9 hed 6 Aa&NPEAnost &6 u«

Zkgadnika lokat Subfundusz bédaie ki fdoygdo st thinmerdrgstziHyliuB fudlsz zagréhivzny,
ami:

szacowanie wartotci jednostek oczes:
(@wyboru rynku go dokonujje sitwaamkbeieastk@piidlegw &pareciu o ostat
arzowego, o ile nie odbiega ona istotnie od v

rynku ggawneg §§°r§‘y§z§‘°ﬂ Wireh R e "Wcoe?adef"l?‘s‘eh gfzeﬁm'c“”a lub

(b) kryterium ﬁ 8¢z e dokonan

nym skgadniku w okresieeost adidldwsnd & talihh perz?/paa%u modelfte\cl;{reﬁ/czn Jwryczer?yvﬁowmlen

90 bazowat na aktualnej pr ktyce Iltynk
(c) w przypadku, gdy we@mpidjievprowaar t o thywh dawycmodot ycz Ocych sk gduhduszh ioveat w
ie

O

1 gg- wne

nego miesi Oca kalend
wyboru
lokat

dzany jest do obrotu w momencie ni sycynegd Wazhgrahi®meyom n a dok nan
por-wnania w okresie wskazanym w nkC|e b) tto wyecena te% .

) R . Lo trumen rynku  pié 6nego n
papieru wartotciowego opiera vwio o m|¥>r nhe insti] ekn fink owe]-\?vk%ang{m 0dzi
szym ustalona zostaga cena, ZgOan%vY P& fT ty . . o

) : ohe za omoc ‘anal i zpyg yzwd ws Kpoinet noi wé
5)do momentu ustalenia ceny papieru wathUpbwwegmagweulamuahEgo instru
zgodnie z postanowieniami POWyl*SZymbod(mapopcOhtordeﬂbW ZWYAKE YYWwnReigdY Ry nku,
muj e si 6, e jego wartott jestd-r - o tci nabyci a z. uwzgl 6 . LA
nieniem zmian wartotci spowodowanygc??lepoz%mﬂamfzv‘éahrltaomﬂ 'méb(gcmr\r'lvieJ wynlokajlo

- . . ; el oc{ z nfal| zonrych odsetdek:;
wpgyw g wertott godzi woO, z zachowanlk n | 2288 ostrodoel h Ef ek
wyceny. ek Gsth 1 2% 39 Y przy zas sowaniu ekt
3. Wycena skgadni k-w | okat nienotowas’niéhZr?aW%I?try\/gﬁ);gnq'I_synoksuzacowano wart
wyzhaczon poprzez:
3.1 Wartott skgadnik-w | okat Sw-bfunilijszu nienotowanmych nl.a.A Iy
Lo P 9szacpwani e artotcli~_s gadn|ka
nym Rynku wyznacza si 6, z Zastrzeuer?ilbem ij?pﬁ §§]60|‘(’V86?Wldgé¥§68 y{:oegloleorda
polycpkierpa wartotciowych, w naStOp]ubsﬁgrzegeln:e oszacowani prze@- toé
1) dgulne papiery Wartot’cioyve,u—listnyyczhasZtmmea,nywe]k&IQymrgkgaaﬁimem|
menty Rynku Pienidélnego béd(ﬁwskopapif ami artotciowymi
Zastosowani e gatci wego model u
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- owadzone do tego model u dane wei
nej Stopy Procentowej, z uwzgl 6dni eni em poteanaF‘Q R t%h odpis-w 9 J

. . ynKu; .
tytugu trwagej utraty wartotcio- ich utwor enlet ?kaueks'lod I'(k
nieczne, oszacowanie wartotci skgadni ka
2) dgulne papiery wartotciowe zaW|e¥Zna]"y5 etodm?g%mgcgwane instrumenty
pochodne: ) oszacowanie wartotci skgadnikka |

R ek a odstawje publinczni
(a) w przypadku, gdy <charakteor wb ow n I hs Ay RESS!E p %
chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane esO t’lg tkﬁg\prlaﬁ{?rﬂ@' ?mgzngn\:r\{(aalitow's'zuazm'ge
rem wycenianego papieru dzyiGrényeigo i P%@V lém el %F% ym.
c

no|

wartott tego papieru dguilnegoo-b6dzBi.e8. wZanpowsrecpniy wasaoe metody e

waniu odpowiedniego dla danege papihngmiu dguinego model u wyc

ny; zastosowany model wyceny w zalelnotci old) cnpea\roadkyt erryynsktoy\,\}(ei w szczeg-lnotci

wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki spos o- giegdowych oraz wskadifilpwger teartidi

bu naliczania oprocentowani a rbod2|p;a0duo%zngyln9dnr|oafll|vyj qngaQJregpe dziagan
w b

strukcj i model e wyceny poszczeg-|lnych )
t-w pochodnych, =zgmidihéje. zWhpukdw:wash)y )pmrgqtody dOChOd , W szczeg-lnot
ment pochodny nie bédzie wykazywanR" 4 k&Y V6 g chi er”a'cohuu”nykcohwych

odr6bni e, 3) metody ksi6gowe, w szczeg-lnoteci

(b) w przypadku, gdy charakter woudowanych inst r u meo-t - w & ktyw-w netto,

chodnych i ryzyka z nim zwiCane ni e sO tci tlae pow) Openatdi ¢ hdosk dpjnee ceotyy ¢z @ne adan
rakterem wycenianego ){kampzn(mrzm&d-guunwggzazeg/u notci cendé nabyci a.

nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu

o modele wgatci we dbﬁr@membzwgpbnhoh“ny odele wyceny, 0 kt-rycrrrlwdmeolwua
@gggnlosr gbr?iktte' 6) ponifte]j ! Wg—kazys\%r%\ﬂ&darﬁu fl'ﬁahsowym iéﬁb“uﬁdgs?u E}zezr divd kOllleJ%(-}.S okresy
y ! sprawozdawcze.
3) akcje, prawa dowakpapi éry nmwesr uatg |a we
dgug wiarygodnie oszacowanej wartot é;jo'\é% ?Naeﬁégajraé)tdl.?‘zqéao rzlcennyktskgadpnol
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3.6. W przypadku przeszacowani@& skg

tychczas wycenianego w wartotco- god

wanej ceny nabyciadwart ott godzi wa wynikajOc Deloitte.

wych Funduszu stanowi, na dzie$ pr

skorygowanO cendé nabyci a.

4 . Szcze g- | ne zasad y wyceny Ninicjsze oéwiadczenic zostalo sporzadzone wylcznie wcelu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogéw okreslonych w ant. 220

4. 1. NalelGnotci z tytugu wudzielonej ustawy o funduszach inestycyjnych.

oraz zobowipPraguaotzrzymane]j poodyczk G

tciowych, wycenia sié6 wedgug =zasad ,‘\/”,f

wartotciowych. Przedmiotem poldyczki L upit)

= . N . Jakek Marczak

gO byt wszystkie papiery wartotciow it e

czalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartotciowe nabyte- prz

ny do odk u_ pu, wycen i a si 6 , poc D-OWS z ‘:‘«pm;l::\‘:l)l):h;l’:znl:::‘s:u spom¢uw::u;v:,d;:xly:uw-«lmlmmu Sp. k. (,dd‘"\‘::uu?:c;;":\zmt?:;‘

na, metodO skorygowanej ceny noabyci podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjoym 73

waniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowi Ozania papyeugw whyto-otci

bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odkup

dni a zawarci a umowy sprzedafly, met o Dariusz Szkaradek ~ Wiceprezes Zaszadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitie

cen® odku pu, a cen®O s prze dad Y, przy Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.)

Procentowe;j.

4.4, Borjy skarbo w e wycen i a s i6 w s .k orygowan Warszawa; 31 paddziemika 2013 toku

cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

bon-w skarbowych notowanych na aktywnym rynku, wartott ta nie

jest istotnie r-(0Gna od ich wartoteci go?Z|wej ustalone] na tym rynku.
Lo . 1 orm c' tci opga ic- pro

45 Akywa oraz zobowi Ozani a S“““"“*’““Huena Lfbt’GHddk d% mﬁhr\(&l?cfamai blranaoraz

tach obcych wycenia sié6 |lub ustala K"o¥"2 H(‘?h 8¢ @t? P PWVRI Es 2

na Aktywnym Rynku, a w przypadwu dy e rTya Akty

¢]
nymRynkudw wal ucie, w kt-rej sO denor?\?ﬁjeviﬂﬁsﬁt)ésumnduszu

4.6. Aktywa oraazS uzbofbuonwdi u®zzaun,i o ykt - r yRedgajepfeatisymalpaowysolo tt . spos - b kal kulzacj i
Gej, wykazuje sié6 w zgotych, pe przlelW cxzbniiQlajeQcgyucgh oSubaftthn kelgsoz .d W ty
v z
w

sté6pnego tredniego kursu wylicponeg®l @7 at@amMeDyY waWuky -py£dz n@dwczoetni
dowy Bank Polski. szczeg- Inych rodzaj - koszt -w akret
4.7. Wartott Aktyw-w Subfundusazu ngyokén\lgégt?'ublIdesntoan%iuntouw. .

nychwwalutach, d I a kt-rych Narodowy Bank3 PoPsRi Wakazaypi pczwarktyot ci Wsp-gczyn
su, okretla si6 w relacji do ostatdWK&yo dostépnego tredniego kursu

wyliczonego dla waluty USD przez NapwggoyrzBankkPokEkiodzavieeldeleldl Biz&dzi
jest to moiliwe do waluty Euro. potrednio z dziagalnotci O inwestycy

5. Otwiadczenie podmi obadaniaspawazda-i onelg®dt cdio aktyw- w

netto Subfunduszu za

nia finansowego Wsp-gczynn3kbfWK@uszu za ostatni pe

2012 wynosi: 4,02%
Wsp-gczynni k

Koszt-w Cagkowityeh ()

Deloitte. : dgug wzoru:
WKC = Kt/WANTt x 100 %
gdzie:
K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt
szczeg:-lnych zawatilach fuadbsnkxoinwe

wygOczeniem koszt-w wskazanych poni

t-oznacza okres,

za kt-.-ry przedstawi

WAN-oznacza tredni O wartott aktiyw-: w

OSWIADCZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

rzowy w okresie t.

czonO w oparci

o wartott aktya:-w

Dla Zarzydu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. D o koszt . w 'C afg I d}WIS 4 yc lzaSubza S”I 0_ w

ile wystépuje, ujemne saldo r-(@nic

Na podstawie art. 220 ust. lus( awy z dnia 27 maja 2004 roku o fumiuwnhumc\num\ch(l)r U.Nr = y . PR o

146, poz. 1546 wraz z ymi zianami) y wycenO trodk pieniélnych, nau-eln:

~ zgodnodei zasad | metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Wmun) (zwanego dalej tach obcych.

L Subfunduszem™), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej Funduszem™), opisanych w Rozdziale [1 pkt. 3.2.4 Prospektu Informacyjnego Koszty Subfunduszu n i @b luiwaz Qd Bidwm i W e
Fundusz, zrozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie N h

Inych zasad rach; funduszy inwestycyjnych (zwanego dalej R o 3 Koszt: -w Cagkowitych:

- zgodnosci | kompletnosci przyjetych zasad wyceny aklywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.2.4 . . .
Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z przyicta przez Fundusz polityks inwestyeying -koszty transakcyjne, w tym prowizj
2‘kmslot|a.«lla Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdzialu V Czedci [ oraz An. 3 i 4 Rozdzialu 1l z W| OZ ane z na b y c | em I u b z b y c | em s k |
‘zgsci 11 Statutu Funduszu.

Za pezyigeie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzujgeymi przepi

rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytari u-

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i Kompletnos¢ tych zasad z polityky Sza,
inwestycyjna Funduszu odpowicdzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo sporzadzenie . . o o .
oéwindczenia niczaleznego bieglego rewidenta na podstawic prac wykonanych w_ramich uslugi ~odset ki z tytugu zaci Ogni 6tych pody
atestacyinci. Prace y stosownie o ob acych w Polsce przepisow praws,
Krajowyeh standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz _ . . . L= . .
zgodnie 2 Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ushugi atestacyjne inne niz twiadczenia wynikajOce z realizacj
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”. instrumenty pochodne,
Przeprowadzone przcz nas sprawdzenic potwicndza zgodnosé zasad i metod wyceny akiywow . .= .
Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.2.4 Rozdzials NI Prospektu Informacyjnego Funduszs -opgaty zwi Ozane z nabyciem | ubc- odk
* Rosporzadzniem oraz potwierda ch sgodrodé | kompleoi 2 poyes pree Fundsz polika i G i

jna okreslona dla Art. 9 Rozdzialu V Cazgsci [ oraz Art. 314 twa lub inne opgaty ponogestikae bezpo
Roadeis N Contel 1 Stbums Fundns Ocens i bejmowls weyfikacl, ey opfse. metaly . N
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna -wartott usgug dodat kowych.

byla przestrzegana.

3.2.5.3.0pgaty
Uczestnictwa
Uczestnika

Mani pul acyjne z tytugld
oraz inne opgaty uis

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Je

Towar zyst wo ywania Yednostek Uczdstnictwa pobiera
Opgaté ManipulacyjnO w wysokotci ni

14% wpgaty dokon ané&daJeglmoztek Wczestaidiwaw c &

kategorii A,

1T2% wpgaty dokonané&daJelmostek Hczestaikiwaw c &

kategorii B.

Towarzystwo z tyt u g u
nie pobiera Opgaty

zbywania Jedno ®gosEilC Uc z
Mani pul acyjnej

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie

Towarzystwo z

tytugu odkupienia Jed

i C pobiera Opgatdé Maniiep uwyalcsyzjenfO mi
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T2% kwoty nalelnej Uczestni kowd- z tUptawy.gu odkupienia tych Jedn
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczet- 3 5 5 6. wskazani e ist niejOcych um-w |

nictwa kategorii B, rych koszt dzi agal no tuoi lub$wbf un

k t
T4% kwoty naleidGnej Uczestni kowd z ttyrteLHg-,q oocglbuq-loezrulzq el Gl MeéRMzy Bubf L
stek Uczestnictwa przed opodatkowanie m ddla Jednostek Uczes- ny podmiot

nictwa kategorii C. . .
. ) . , . L Nie ma zastosowania.
Opgata Mani pulacvuzraamna:okdm\denmslttssk chz

i
7. Wskazanie usgug dodatkowych

2
twa

usgu g na wysokot‘} prowi zji polai er a
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany dz dziagal notalz mak lveyrsskk® tdr wyn

Oc
podlega Opgacie Manipul ajognj eaj za@n@mmarr&aynsuwa %Y zarzOdzanie Subfundu
pobierana jest w Subf unduszu zgodnie z zasadami

i
wskazanej w TUdbetdp®Opgaej zgnd®m-i e @asstt%f{‘hlt c'e ”Sgug' dodat kowe realiz
spektem, z tym zastrzeuennednpt[ietmakspﬂgfazleyza g ¢gmi oty prowadzOce dziagalnc
nie molGe byt 4%ivwkgatay ndaikonanej w rN/mcH an Py PZEiZg Ni e um-w potredno-ct w:
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. tCIOWymI, instrumentami rynku @ien

chodnymi:
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji v
podl ega Opgacie Manipulacyjnej. Opg8d Prackagywanie praygoionanych przez tg podrgiqlyypgafizslyb g e-
pobierana jest w Subfunduszu zgodn ni &mendagig s ada mi i w wysokotci

wskazanej w Udbel 5p Op g aze Statutegna @m-i e foferowanie dosté do elektroniczi
spektem, 'z tym zastrzeleniem, (e maks)’mﬁhﬂael\'\ldﬁprk@ﬁ#ci@ycwpgya§n/eamsakmlpotW|
nie molGe byt wi 6ksza nild 4% wpgaty dokonaneJN w ramaé: fnabdyC|a
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. Towarzystwo, ub sz nie por
takich ug przez podmioty prawad
Skala i wysokott stawek Opgat Manlpluﬂ@ww,lnwlcgk diedikrkdRPOh rREIZAi Uy na
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarz y- nym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo s O
stwo w Tabeli Opgat . Opgaty Mamipulpa(coyv\jinzei emogLO pytr Okdiedd ©&mi€e it ych po
dywi dualnie dla danego DystrybutorawabywetPeagmi JeARgstlimeNEEaMP rynku
nictwa bezpotrednio. pochodnymi, na kt-rych wustalenie r

Towarzystwo, mofe obniﬁyl wlgcgiysho t + Bt A%k | P OpPia@t Wamni gwadz Oce dziagalno
lub zwolnit nabywcé Jednostek UczeskeWycWa, Twd AWLizieind @ ndadhdyantck. oywve ni e

bOdG okretlonO grupé6 nabywc- - w, y-z ob%ma(ﬁzrk%dzlec"h' ap ol POVAZ Zryisd Wa & a zar z Od

tuacjach okretlonych ponidej. 3.2.6.Podstawowe dane finansowe Bubf |
Zwolnienie z Opgaty Manipulacyjnej Wb obnidGenie jej stawki mo G e
nastOpit w chwaypadkaghuj Ocy 3.2.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfu
1 w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub rokuobrot owego wedgug sprawozdania fin
ubfunduszu, zbadanego przez bieggego rewidenta
fw przypadku nabywania, w tymnia » » )
wersji lub zamiany, pr zez jednego nabywog Wartosc Wartosc Aktywow Netto
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z ar z Odnzmzezy  AKbwow Subfunduszu Noble Fund Mieszany
Towarzystwo za kwot 6.00p( ted r ayga;?fﬁto[ws na dzier 31 grudnia 2012r. w [tys. PLN]
tychl ub z gdsiemnieaj pdekl aracji ¢gOczn ] 147 546
za takO kwoté6 w okretlonym czasi 160 000
Uczestnika. Przez gOczne nabtwmi e
takle w ramach transakcji konwer 120 000
l ejne nastépuj Oce po sobie naaby:
mach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy i n- 80 000
westycyjnych zarzOdzanych przez 40000
zanymwdek| aracji zgolonej przez U
przez Towarzystwo. W przypadku z 0
Uczestnika Towarzystwo bezpot sed ' !
trybutora niezwgocznie informgje . coiccoprtiac, i weniuiowe , o U
zZznanej tbblGeevobnieniu z opgate-lub o braku akceptaciji d
Klaracji, 3.26.2. Wartott tredniej stopy zwrotu z
1 w ramach uczestnictwa w Programach, Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O -
1 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz cych dziagalnott nibozalogtaniesSitoiati 3 |
podmiot-w zalednych od akcjonari
nuj Ocych, pracowni k- wikowarAzgestt e Stopa Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
ferowego, pracowni k- w Depozytari - Fo w Jednostki Uczestnictwa
szy Towarzystwa oraz pracownik:- g, Subfunduszu Noble Fund Mieszany
wsp-gpracuj Ocych z Towarzystwem -
wie zawartych z nimi um-w o twia 8,00% 6 33
{1 dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, 6.00%
9§ nawniosek Dystrybutora,
4,00%
fw ramach uwzgl éddnienia Rekl amac]j
Szczeg-gowe informacje o stawk®eh 2,00% 1,22% brak danych
zuj Ocych u poszczeg:-Ilnych dystryb 000 -
Opgat zami es z dezntemetgwej Moavarz/dtwa.o n A T T 1 EZas
P9 awel B 3lata (2010-2:12) 5 lat (2008-2012) 10 lat

3.2.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej,

Tow_arzystwa za zarzOdzanie, kt-re!3 yyaogotbk‘,g§ eHFS'%QB%%Bas%%aowgo

wyni k-w Subfunduszu

cji w Jednostki Uczestnictwa odzwie
Towarzystwo nie pobiera opgaty zmi emiejnnykth- rreginkwwyehotntajbyepalky eddaj
uzal elni wyai & -w Subfunduszu. stycyjnO Subfunduszu
3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wy g0k ot Wi o rveyenns gsmpuddizé® noi cae nyo veafrezk t y wnot ci i
stwa za zarzOdzan, ea Surhaksfinmlbhegs poe m jest stopa zwrotu skgadaj Oca si 6 w
ziomu wynagrodzenia za zawesty®fhymani e ofazlvmai)%sez;taWRiV\ﬁlBlDovernight(WIBIDON).
otwartym, funduszem zagraniczaipm IuB0 r?lté'té" JI WS;P FEP wgOczmie v
westowania zarzOdzanych przez ®@owar % e%nJ)qugJ %%qrﬁn wa g{anOW|gaa—stO|
u

_ ; ! L Z€: Rt

py kapltagowej towaljzysokvwa],e‘Jpeaw\Q/Iwej o zwrotu indekmsu W
% swoich aktyw-w w jednostKki uq—zestpbﬁlﬁwgclcsét}l bﬂg)qvﬁ 0w Xvﬁsﬁon-w skar
cyjne lub tytugy wuczestnictwa t-ych fundusz y uc yl

nego inwestowania 3.2.6.4. Informacla o tredn|ch stopa

O\Rl)pr?ogwketd nriyoc hd | nao

Towarzystwo z tytugu zarzOdzandé-a Su u%byfégdnudsuzsezmwpzoobricear’a

dzenie Towarzystwa r-wne kwocie nalpcz'o'nej od Wartotci Aktyw-w
Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni i kwota stanowi Oca w skali roku
r-wnowartott 4% Wartotci AKrowaney- w Netto Subfunduszu.

stwo maj Oc na uwadze prowadzong przez Fundusz polityk6 inwest
cyjnO nie pobiera wynagrodzeni a, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5
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b) wiarygodn ot + banku;

Stopa Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjgtego 5) dla Instrument-w Pochodnych:
zwrotu przez Subfundusz Noble Fund Mieszany wzorca s . K
[ a) adgkwat_n_otl, rozumiana ]a_kc_) zgo
z politykO inwestycyjnO obowi Ozuj C
8,00% b) efektywnott, rozumiana jako zgoc¢
5,86% mentu Pochodnego z oczekiwan O zmi anO wartotaci i
6,00% zowego,
c) pgynnott rozumiana jako is8tnie
4,00% strumentem Pochodnym znacznie pr
_ brak danych transakcji,
2,00% 1,53% d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u-
- mentu Pochodnego, wrelacj i do koszt: -w p@nhosz
0,00% . . czas bycia instrumentu bazowego,
2lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat e) dostdpnott.
3.3.1.3. Wskazanie uznanego indeksu
. . totciow kt-rego d-nde
3.2.6.5. Informacj a, Ge indywidual naZW'éﬂﬁ&'&»\%|ndék§brpﬁézgubfdr‘dhgzeSt ni ka
inwestycji jest uzaleunlona od wartotci, Jednost ki, Uc estnlctwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysok  o- Subfundusz 1 e odzwierciedla skgadu uzne

tci pobranych przetz Babifpnidasyj mypagr %%y cde pap|er-w wartotmowych.
wyni ki historyczne nie gwarantwj O3.u3zyls kda niVis kpaozdaonbi ney cchz yw wamrz ot + alet y w-

szgotci go Subfundusz mole si 66 charakteryzo
Towarzystwo zastrzega niniejszym, &&i P&y FiedusakdhaadUs PoOrat LY idk il uzbarz Og:

Uczestnika z inwestycji jest uzal PAMEE®na od wartotfci Jednost ki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz Ze wzgl 6du na dulGO zmiennott cen i
oraz wysokoteci pobranych przez SubfltnduszSopgandwmani pokagej mkalywa, wa
Wyni ki historyczne nie gwarantoj O uizywksanyayjpmagpd nniche wi Ipergzayts zigst ot ny m
tei. 3.3.1.5. Wskazanie, czy Subfundwycz ma
3.3. Noble Fund Akgcji przedmiotem sO Instrumenty Pocbhodne
3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej wane Instrumenty Pochodne o_r az wpg.
zwi Ozane z przyjotO politykO inwest

3.3.1.1. Gg- wne kbfurtdesguad ichidgwersyfikeciat S u
. X undusz w celu ograniczeni
Gg-wnym rodzajem |okat Subfunduszu, celb?aﬁeinehl&ébl%Wnlégo!ér?6Gi§mé"ﬁ&\’ﬁtfelem
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i zawier at umowy maj KstremerntyaPochadre é Nieai o t
obligacje zamienne, kt-re stanowit mtgn@arygobv&e|ﬁ§ﬂdmgntypdbhogne70% wartotci

Aktyw-w Subfunidubmwes Wacjtiotw dgulne J .
tciowe i Ilnstrumenty Rynku Pieo%i6un%ugbof“rﬁe”srﬁouec’g;?r“zyek"‘fsocezl kich staras
wartotci Aktyw-w Subfunduszu. przedmi oINJsEumensyeochodneprzyczyn|agyealusacpo do
; o przyj6tej pol i tyki inwestycyjnej I u
Z zastrzelGeniem |limit-w przeW|dZ|anMaﬁ|5| w Statucie dIl a dane1 i n'w
styciji, Aktywa Subfunduszu mog byt Il okowane, opr -cz mpy
powyliej, takie w nastdépuj Oce kategonzaéNaI'& §t.u mo wy ma]Ovaysta ayzowane le-d mi o
. strumenty Pochodne mole powodowat ponwst a
1 listy zastawne, ta polegaj Ocegwokraettlyomm,y cihe zachadgip ad |
1 depozyty bankowe, prawdopodobieé$stwo nie wywi Ozydaani a
9§ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty nej transakcji
Pochodne, gwarancij i wy
fjednost ki uczestnictwa oraz t

3.
u % i’ ﬁdlkhé\l/&lg ii’leldr{béte‘f( tU&SstnlSt\”H G% @W&I?a?aﬁle &Nﬁrénﬁa oraz

yt
fundusze zagrani cznegdiowestovania mg-t u K-w gwarancj i

jOce siedzibé za granicoO, ‘ ‘ | . K
3.3.1.2. Zwi 6zgy opis kryteri - -w ﬁoborizn‘g:{s%t‘ﬁ&;;ﬁ?&%pgg}'yfeol relt v?le?setlycyWOty ‘
nego Subfunduszu

. ) P . 7 Wskazan t d omiaru cagk
Gg-wnym kryterium kt-rym bédzie khghafad 31 Az updun ¥R S Gusen
analiza fundamentalna i portfelowa. kwietnia 2013 r. W sprawie spoosobu
Kryteriami doboru poszczeg- | nych kategorii | okat Wadfemidasdai a@al notci przez towarz
1) dla akcji, praw do akcji, g-r aw r;Wﬁhboru, warrant-w subskrypcy
nych i kwit-w depozytowych: Cagkowita ekspozycja Subfunduszu ot

k - nelody kzgargpain Wydn ppodnie @ =za
taer)naprognozowane perspektywy WZTOStruzogzenlu |n:é w?ay?ﬁnéns-w z dni a

b) ryzyko dziagalnotci emitenta sposobu, trybu oraz warunk-w pRrOwad
¢) prognozowana stopa zwrotu z  papi er u  wa rutjodtcc i udAEMG funduszy inwestycyjnych.
bezwzgl &dpym- wnaniu z innymi podob@ygnk o wiatpd ee lasnpoavyacj a Subfunduseu ot

totciowymi | ub w por-wnaniu de stopydgwratungalbwdekaungice gnbdive przekr
go; Subfunduszu.

2) dla dguidnych papier-w war t od ci3@®)yOopidhryzykd nzswirQznaennetg-ow zRyinnkwie sRiowanit-em \
ni 6dnego, | ist - wacizamignayghnych i oblignictwa, w tym ryzyka inwestycyjinego
a) analiza trend-w makroekonomi cznYOh "WeRIYFYUI BBaBLHMURIRYZY

bO emitenta, 1) Opis ryzyka inwestycyjnego #wi Oz
b) prognozowane zmiany ksztagtu kr apwej dochodowotci,

¢C) prognozowane zmiany pozio0mu ry"b%‘é’%%?n?‘cypaﬁlc%ﬁ? § ®WNWG L o kifaktplokoi o m

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwes tycyjnego wa a WI? % fit 't od -w Subfundusz
zwi Ozanego z danym papierem wartotmowym nstrumen em

Rynku Pienidéinego, - Ryzyko rynkowe

e) wpgyw na tredni okres do WekUupuRg¢aAgREOr PAkbWE! pekBWeDt ¥GYlylko ewi O:
go, totci lokat w wyniku niekorzystneg
fiwiarygodnott kredytowa emitenta, ment.w finansowych b6 doRat Sebfunduszu.z e d n
g)ponadtowprzypadku0b||gac1|zam|ennych 6zastosowan|esq((gch(an|k|em ryzyka rynkowego jest |
magy r-wniel kryteria doboru Iokatp|Qler\,tIWcarpQ0wcp \;vyclﬁ pwamYtldetit | ok at
oraz warunki zamiany obligacji na akcje zachowania cagego rynku, na ktnrym
3) dla jednostek uczestnictwa i tytliglmw ufciz"easntSrMV\thHWa b?qOQymi 'przedmio
a molliwott efektywnej dywersyfik a g |m|‘nowa go pop
b; moGl i wott efektl;west;«];yjnego);SaHfunm};c:j|%glg\:1 5\/ Ma#VB{EPHH&éH.

szu, - Ryzyko kredytowe

c) adekwatnott polityki inwestycyRyelykbURAEAFHOWAWAKItBLEAA & €POmodil i we
otwartego, funduszu zagraniczreego {Uuf, i BRAVBKERF yWEsPckRBIAI BN Wnstr ume
stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu; sytuacj O éinneesbawOmogOcO miel negat
4) dla depozyt - w: wyemitowanych instrument-w finanso

trwagO lub czasowO niezdolnotci O enr

a) oprocentowanie depozyt-w, tym do zapgaty odsetek | ub wykepu v
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r-w wartotciowych. nabywanych przez Fundusz w ofercie
- Ryzyko kontrahenta Ge z r-Gnych przyczyn te papd ewoyo bwa
ci rynku zorganizowanym (giegoa

e na
Ryzyko kontrahenta zwiOzane jest z mpfiddool CwOzRaez@YWhOZRepRI $1 Hole
drugiej strony zawartej przez Subfumrzuysj'z ttel afeStakEy | wy Ee 2yo PA¢Vd &2 8 foe wo d
wynikaj Ocych z zawartych um-w. Ryzykgdt9 WyebkfdUlp&ap8ér Wi waWtotci owy
transakcjach terminowya:lhi,za/vcjkit-na/scthqj;&ljngwhmq Aecend jego sprzedaly.
dacie dokonania transakcji.
- Ryzyko wyceny

e o L Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
Ryzyko zwiOzane z moilliwotciO nieropdigreephRym RPSRECMbdgRrRWa WYX &Ry
przez Subfundusz w terminie okretl gyxm Watu&@wi i WYdk &aj Owes Zczeg:- | n
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transa Kcji. wartotci gpdugwej uczestnictwa fu
Skutkiem nierozliczenia tfansakcl'zgdBrﬂeUzQasathl*wskaEaﬁymiV\ﬁpﬁnkcﬁ:%B&pod[ﬂjﬁkiaelﬂ)
Subfundusz dodatkowych koszt: - we-zwi Ogang/ finansowaniem ni
rozliczonych pozycji. owanle model i wyceny wyni kaj Ocy

) o kowotci Funduszu molGe prowadzit do
-Ryzyko pgynnotci dokonywanOcwedpueltya rzeczywistO v
Ryzyko zwi Ozane z brakiem moiliwotcPtiBBEENEaWjPOdkaaadaReyFshnWy ¢gmike.
przy obowh OpogDomach cen. Ryzy&-o toq

- Ryzyko rozliczenia

zy D ( ) sW)h?rte?léUJreyz?‘kJockastosowanna py-zez
tciej w sytuacji niskich obrotew nacgiedidgder dMdntr .y Kiui ni BsdZwybcam Kitub v
wym uniemodliwiajOcych kupno | b sphye@ha@laMylkh  twkeijmcqoawsich, P it wyceriye s |
tu papier-w wartotciowych bez istotnyeh raMieadal -wehinansowych w portafelu
- Ryzyko walutowe j Ocej ich wartotci rynkowej . Skut k.
o . . = . ; liier](iem l'ub zawylGeniem wartotciuJdedi
r-dgemspegyidryzyka sO inwestycje wga tywa denomi howane
w walucie obcej. Istotny wpgyw na Wartot’ rynko takich aktyw-w

m

k owO
b6dzie miag wyratGony w wal ucie l-pol s kRyakostepypracetewek ur s - w poszczeg-
nych walut obcych. Fluktuacje kurs-mpymadgtpWyohadeoPeaPpaapfaey vt dguidny
si6 do ezmachub osgabienia ZySﬁ-ownOéel‘itdwani{lwgvj‘/nﬁ(d‘z'mfariyfiym@\ﬁejsto;ﬁ’y\ﬁrocentowe]Wprz y-

stycji. Wysoka zmiennott kurs-w wabugk@bawre¢hsm@liet ppwpdowwaint owych I

zwi 6kszonO zmiennott Wartotci Aktywswablatto PubhpRrEUszZEphdykde st prpr o

nostkd Uczestnictwa. totciowych rotnieek W ipmaypujdRaylsh - <
!

negyty podwyidki st-p

-Ryzyko zwi Ozane z przechowywani em AXOttytw. A0 BSTud& Zu n

Pomimot eg o, i zgodnie z UstawO do prgwatin%%?kizorsv%" %%}tar,uokagttw f|nanwsygvvlvyoczr'
Subfunduszu zobowi Ozany jest niaezal ¥ag wos"{’aoszuynsxtuw amia‘nusz:
riusz, mole wystOpit sytuacja, aaw wy é? é;tord mé £t sv&r i na ry
riusza lub innych zdarze$ zwi Ozanyc cé’ﬁtzt?\ﬁ @Hvymg%bew agwgw W'a wéhan i
na ke  -Towarzystwo nie ma wpgywu, maﬁo&éﬁ(%czé&tﬁl&ﬁa Q{bWJﬁ‘dMszu.pgyB"

wartott Aktyw-w Subfunduszu.

-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktywyza(ollnsg)rru)r/ng?qhodwch

R K Lo d % zwi Ozane est izc dozpydnwramn
yzyko to zwiOzane jest z na mlerny tF ﬁw@lﬁ)?c- a1 &M Wdeendzfrﬂl tyw-w z
kil ka papier-w wartotci owy cdpowbdo b té(lhs?rk‘men cKoe, €O mole

wat skumul owanO straté w przypadku ni Zys ?nych zmian cen

siadanych papier-w wartotciowymoh | uB)z@RPaSs Haz ﬁU@EW@W@Wm@@WU

ra. a) Ry zykogn loeu)alauczeklwaneg ZWr ot
-Ryzyko specyficzne sp-gki ];Ne(_inostkl ch_zestrnucEtnilueemzwziOyz z:]gk" !
Akcje lub udziagy sp-gek, kt-ra sO plpggﬁvmlngtg_r%_ll8!2naty|§(vjnguszu, goego

legaj O ryzykmu spercgjfi spneki . Gg-wne RyYZyke®i Riwi PgapRaz zawarciem oloret|
to: jakott produktu i biznesu,a-skaIZaancﬁz_iZanaﬁZﬁzeg'wﬁ@Mmlot’waﬁﬁnﬁkm g av
kott zarzOdu, struktura akcjonariatansaibl ityka dywi dendowa, regul

cje prawne, przejrzystott dziaganiazaiwdahirzaa®r dhal $eWe. Subfundalstzur watan
-Ryzyko i nwesyuyczeptiictww t yt ug skgadni k-w |l okat, w szczeg:-lnoeci
W dk . . . 1\!standarzzowzn instrumenty pochod
przypa u inwestowania w tytangy Pezg85b055t%an “&8”86%&? yoku z
nicznych oraz instytucji wsp-lmaego jaweghLpopwap' g, ?/q(r czszrtyayt w"&ﬂsﬁrm si
tciwych dla instrument. . w finansoqu.nié wg géﬁgag 0¥ Kga dsy cji fina
portfeli, wystépujO nastépuj Oce rod;,vaglj?ort£§ |§vyc w spos. odmlenny od
A ryeybraku wpgy_wu na skgad portfel_a yIZ keg VYzquZaaqqye Qolil vagqrbq1yml gwar
przez zarzOdzaj Ocego funduszeml—zagra IC nym Inst uc ws p-

nego inwestowania. Ponadto_Fund)-usz fubfendugznie gla/gwaranwmnyrﬂmmqtpm os

by zarzOdzaj Ocej '”51)’1UC10 wsp-lnegeypipwes tpgWanmiod cb'r dzkwiiRFa Zmel (@ HiYwo t c i
sttategi i inwestycyjnej i stylu zarzOdzagidr - wakd einn stidhtyei & tytugu adkup

A ryzyko wynikajOce z braku dostdépuWaio aktualnego skgadu portfela

inwestycyjnego 6zgodni e z regulacjami, kt-rgmgpodd@giawdt diundyypsZiea i stotnej cz6
zagraniczne oraz instytucje ws@:- | negdde NswWewstt koM@t abr askQ et @noZi® ® wotbci r
wi Qzea uj awniat skgad ich portfedi i mwastoraki wotbhe cWYWehrgsntiiglP®digch z1 e
dycznie, co powoduje, iG zarzOdzaj Oﬁad’nost@WU&&S&n&:@&MermlM%%@kﬁszh%Prosﬁekme|Sta—
cyzj6 o zakupiel/sprzedaly tytug-w um@eestnlctwa ma dostdp Wyg
nie do bielGOcej wyceny aktyw-wy-fundusz rani ub
tucji wsp-lnego inwestowania oraz do hlbs)to#yyzc?]'znf V\bysstkgpeﬁ(deu”';f‘orstzfcezl ag_I"VCh
tych instytucji, Iz st 'n uszu nie ma
A ryzyko zawieszenia wycepayieszeyit ug- - w
podl ega zbywanie i odkupywani e tyc,ﬁyz;&ktg,ﬂ(v@acpM@Bfﬂnéu;zggr@znﬁm&dyswa co
wpgywa na ograniczenie pgyncwaiwi |l oRgogniwetyeuByatuomemszarj wkoi SEbhhdu:
przypadku znacznego zaadtgakibevama amaeviiitkewitdyatcy ¢ y. Rozwi Ozanie FundusiZu nc¢
wot t dokonania wiarygodnej wyceny kwidaoej. cZ6tdni emMkintyavpavgz becoi a | i kwi
molGe prowadzi't do zawieszenia zbywaamifhaklededpywpawah Javeadkwigacj® kundiszuz e s t
Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie polega na zbyciu jego aktyw-w, atci C
zbywania i odkupywania jednost ek u cspokogeniumwiezycielisFundusz(i isumonzenss Jebnostek Ucreatnictwa
okres do 2 tygodni, a nastoépnie mope zeastwytlpgpt fedgySkrmnemmyoch Okod&uw pi
maksymalnie do 2 miesi6cy za zgodO s Ppropordjongniezdy picaby kposi adanyetk przeaviyich Jednostek
Genia zgody przez KNF, lub w gkeezypatlkzespgywtuwmakZpmavame g@o akt yw: waFunoc
su zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa ne z naledGytym uwzgl 6dnieniem inte
Subfunduszu, mole zachodzi't kowi eczUoZ ¢ s tzmmisk osioavama awwgewmyna wysn-Opi ¢
tug-w uczestnictwa funduszu zagranidusego hbéenuwiegl 6g anyel puy Eijea cdarmneed kUc z
tualnego skgadu jego portfela ani bosfdiC jnaillnsezie wa it ontodiil i weddwamneéf zy man
przez fundusz zagraniczny. nie zostag postawiony w stan | ikwid
-Ryzyko niedopuszczenia walor-w do nWtobwakcie trwania Funduszu, Fundu
A ; n zosta
Ryzyko zwi Ozane z faktem nledopuszc:go%j'ﬂécléi a(é)lép%r%zléeTz' ‘ﬁToR\A%aPrngyysétFV\?oW(fecyzl| :
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rozwi Ozania Funduszu | ikwidacji po o dRyezgyakjoO owez yastyk inee P pobidsignindstrasve eyoki | i w
Uczestnik ni e ma wpgywu na wyst Opheaeawgatpcrizwveyscghankeub | z &wodryg¢h proces
tr

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, e bgkd - wi enddbknehwypgpchaoéd Uszeypst emo
nikom b6dO nilGsze nidG modliwe do ot\wzy i"@{‘é optrczlypazdakvéjadn%/dypbryoces | ut
Subfundusz nie zostag postawiony w ?)tg%'?jne lél\ﬁ|c!1%cp] inione zrealizoposni e
-Ryzyko przej 6ciFndszen prged mreerdwarz y- felowych, zlece$d I nwestor - -w i Ucze:
stwo op-GniondO wycendé wartotci Jednast ki
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarz y- nie system-w molw pzecez¢gaieménteniis
stwem funduszy inwe st ycyj nych, towarzysa wo E&2syEd e\yg"ri” jkppmppterowych. | stachi e]j
rzOdzanie Funduszem. PrzejGcie zarzO8A4het &i md a{”zerﬁl'a?ri')} agSalf gty wa- wyn
Funduszu w cz6tci wskazuj Ocej feirmé/’ ZEFe&fl“’B@ %XF Kig z"éla%coszus
go nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr ateni aP % %tdryonle w zewnétrznych,

przez Zgromadzenie Uc z es.t nTickwamw zy st wo p®-ze1n{u 2 cet yzcazrnze. Towarzystwo st aacyjne si 6
dzanie wstépuje w prawa i obowihOzki B F ?tt\%éo yadbée dpao wiednich sy
czas organem Funduszu, z chwil & we]?\‘,? w |8 ! aYN\%‘a eg %lrreo—lon)
tucie. redni gy w ktny: eotttlo undus z |

r

§ QOdzk ni e profilu Il nwestor a
czasowego |nV\}es |

. R . k& e
Ryzyko przaijd@dzaania przez sp gko raz poziom u ryzyka inwestycyjnego zwi O -

-
~oN -"EOOA_ <

Towar zyst wbc mndaimpgdhagtawie art. 4 ustzanJeqioU§ L;@Qﬁ_epWIMyko inwestyc
drodze umowy przekazat sp-gce #%arzO f cﬁé‘ ow dzOce'& iadga
nott na terytorium Rzeczypospolitej R JS P G&i‘aﬁﬁ:ieonliyunl Stz edda 1
i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyraden |Za°d @6;(31)? fzgz okres co najmniej
Zgromadzenie Uczes ni k - w. oraz cep UJQe br_ayxi)zloo wy\sloqlz'ane'z'_
R akcj e, tzn. liczO si z moll i wetci (

-Ryzyko zmiany Depozytariusza I|Q-b irsruy%f]iP,Ot%rEicOzte-nghSengglkJr-tkim okres
cych Fundusz s R .

) i 3.3.4. Okretl enie metod i zasad dol
Fundusz | ub Depozytariusz mogO fOZVS'uQRQJ'ndUWQWOoPaP'&tW\ﬁldeid—‘cﬂi@nleada—odml
rejestru aktyw.-w funduszu, za wypowjgdzenha®zdas tfeirmdMd Fwytihe o zgodn
kr-tszym nil 6 mepezytariGseaywymagamijaencan ak Ggkt yw-w subfunduszu _opisanych w Proc
zgody Komisji. Jeleli DepozytareiuszcpbeymykoadheniedRoi Oizkf Wwnd@kdzy di nwe
tlonych w umowie o prowadzenie rejegoptticy akkbmpwefﬂgﬁgﬁzyy@ﬂbpasad_ z P
wykonuje je nienalelGycie: Fundusz wygq{@bgﬂlwcng‘@é i niezwgocznie
zawi adami a o tym Komisjé6; Koowisj a mo { e nakazat Fundus
zmi ané Depozytariusza. W tych przy adkS"h"’ll\3ynQ]\gwi\l\{a"’lt;fzt rf lﬁé(l'}(.yw w o oraz
nastOpit w terminie kr-tszym nid g e 9 Hick O Zpers‘zty"paldtk"YjaotwarC|a
l'i kwidaciji lub oggoszenia upattgotcrl DeWoRyitar Wyseny druamzdursa dnzii es sp
zwgocznie dokDBenpwjzey tzamii aursyz a, b eéi®@ st ossoowreagnoi aF wssrede'scz dokonuje wyceny Akt

miesi 6cznego terminu whepozymiusze stni a.Akznyivaema Subf unduszui, zuoshtoawie(zaas wraurnt
dokonywana w spos-b zapewniaj Oby nizphecwir@aa®¢ Wykdonywanizewi @zanych 2z f

owi OzDepogytariusza. ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Fu
Towarzystwo molGe w kadGdym czas be do?% % mlNaFr{)I o%l”nﬂfo%"qlv;(s”ozu' usltalen
sguguj Ocych Fundusz, w  ransferavegy.- | n o dnotsd kibe Ucztesitymnica

&
Uczestnik nie ma wpgywu na decyy-ZIc’) fb\ﬁarzi\‘dﬁkm}’ap' %rﬁlan%de"ODsetel& Uczlestn

: t uszu na Jedmost k
I ¥
tariusza ub podmiotu obsguguj Ocego l.‘f"nI 2kt yw-w Netto Subfundusza po

-Ryzyko pogOczenia Funduszy |ub S'Jbfs'-'t'1edkusl§d’zestn|ctwa ust aslitornud Uhcaz esd chd
Na warunkach okr et lao nzygcond On Kwakiesyyiie , danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
tlonych okol ilicggad twa ractk it erk wyrauenlAd”ngchNy Mbetztey na Jednostkd Uczest
Zgromadzenie,Ucaestwniok Fwmndusz ¢-ak iUvezudlfbchndivas zsei n zmi an w kapitale wp¢
gO zostat pogOczone z innymi funduws® abiiétyah v uRGjuhdlu'sze mi cusze svitymi Kk -
Uczestnik nie ma wpgywu na de€uwmz| 6 PHWyEwystwa o pogOczeniu

duszu lub Sufunduszu, z z ardetny z&& w okretd-onycih 2T ZWwardt ot+t Aktyw-w Funduszu oraz
kach istniele koni ecwyotalenia zgody przezwZ@d®ymdpgnNieWyceny jest ustalana \
Uczestnik-w na takie pogOczenie. Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw w i
- Ryzyko zmiany polityki inwest ycyjnej Subfunduszu ny. Aktywa FU"dUSZU Wytaniuataié, s a

podpunkt 1 |

Towarzystwo molGe w kaldym czasife zm % s
tci dot y dykidOwestcyjnejplowadzonej przez Subfundusz. !NSBQE ‘tNPéP§gE&H é‘ 5§Z¥c&\ﬁane] wart

Zmi ana Statutu wymaga oggoszwnie-a o Ido% onW¥anrytcont tz piikanyawetw Nett o Funduszu
kt-rych okolicznotciach takie a@ezwol @hli aAktoW s i FuadksozrWw W jthamyknzandni u
wego oraz, co do zasady, up gwtwer mi nu trzech miesWgRRNUVWYEENY ni a

oggoszeninach. zbcaestni k nie maa—wpgylw_U4_nawairetcd/tzuoAﬂ'pva.W Funduszu stan

rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu. Subfunduszu i Wartotci Aktyw:wyinny
-Ryzyko zwi Ozane z przeksztagceni em Wphk cNeatitios t jlenzthlesgzou f uth@lis Wiy s uma- War
inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty duszu i Wartotci Aktywsay Netto inny
Maj Oc na uwadze, {0 Funduwgngmgwast f ulndiuszksr Gdniwersagyhunkowe Funduszu prc
tym, nie istnieje ryzyko zwi Ozane z Kjsé@d@iprnmAchdNtkdgee nFitenfluszu prowadzc
c) Ryzyko niewypgacalnotci gwarantaszu'

. . . . 2. W)&ce ? s k (ii(nik-w Icgkat notowany
Niedotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgaty okret one? woty _z ) )

tugu odkupienia Jednostek Uczestnictwd. Wartott godziwO skgadnik-w Io

. " RRknku wyznacza si6 w oparciu o o0sSt:
d) Ryzyko inflacji 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Realna stopa zwrotu zinwestycji zal ey od wysoléotZC|Z SHARP Y 5nflo§?Jan'OW|eniam|
kt-ra pomniejsza nominalnO stopéd .
tag u . Wz ost i nfl awgdowmiies p awd ek rsepa fe ﬁa‘e&oneqokafsﬁﬁfdﬁdﬂ&&ﬁot%%ﬁemg&@lwnwﬂnku.
zwrotu z posiadanych w portfelu ubf unduszu aktyw- w.1 al‘MQ,u e s | 0

r-wniel dnoppatyrceynit do spadku war tfovaraity sibskeypcying, me nt - w

e ni (

dgulnych. 1 prawa do akcji,

e) Ryzyko zmian w regulacjach aprawnﬂypéawapﬂpor‘ézczeg Inotci w z

kresie prawa podatkowego lkwny detpozytowe

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, Szczeﬂ|ftyzasaw;e 53k5?§iﬁ/arpt°tf‘ta(.llkd\»'e

ceg, _dZ|aga_InotC|_ gospodarczejezwoae gjg e rﬂ?@(tc:h ﬁ(g)nnkcueslii'eniéﬁnego,
mogO istotnie wpgywat na ceny Ww-nstr lnet vs‘3 nsowych, Jak T

nield miet wpgyw na kondycjé fiaanso 5'5"‘ ty Chof’"e co molie neg

tywnie wpgywat na wartott Aktyw- w 6#@#(}6‘527'1? rbloq.ltavdﬁoemv&towanenprozne
zwi Ozku z tym, e dziagalnott unwest %Jﬁe"gﬁp prnz % %mi ! ohtv‘éemcar wgaamuac a
lacj i prawnych, zmi ana zasad opodatZKcSwanWaartcbddhogjod/\ZIIWLDb sk@saadi k- w 1o
dost6pu do poszczeg:-Ilnych instrumenRymwkuf iwyaznnsaocwzyac hs i dr avz napn bpwj Ocy sp

mogO miet bezpotredni wajgﬂynduszrsmpyosiq_g)anv\pedpgruzgezostatniego dosté6pnego w 1
zwrotu. kursu ustalonego:
f) Ryzyko operacyjne
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(a) w przypadku skgadni k-w | okat nodécmeyanych w systemie notowas
ciOggych, w kt.rym wyznaczany d ogﬂasaamdnéeﬁag%&#f FEEPE PCdBe zawi e
w oparciu o kurs zamkni 6cia |lub w anlé. épny w
momencie dokonywania wyceny kurs dg 0 skgadnlka lokat,

. . w padk dy charagkteor wb
(p)_ w przypa}dku skgadni k-w | okat notc% % (‘cl'b \{\y srx/sztyq(ralg% M9 P Wa,s; Ozene p
ci Oghgehodr 6bnego wyznaczévmoparcnukursu N r dgu(j i
o cend tredni O transakcji wauonQ”wo mpgp ?a{) g§hatd u%gg% oobod
dni a, w kt-rym_zaw_ar__to transakcj 6, \ﬁaﬁ@lfté&ﬁb' ﬁnl’eéjf? ge 5&6_ paj
Aktywnym RynkuorganlzowanajestseSJaf|X|r_1gt3wa,todowyceny ) ny; zast osowany model Wyceny W za
skgadrmoikkat korzysta sié z kursu fixipgRWAedd instrumentu pochodnego lub charakterystyki spos o-
(c) w przypadku skgadni k-w | okat n o tbwnal@zanacoprocentowania thbeédrdize en outwozvga $6 d n n-a t \
jednolitych & w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu strukcji modele wyceny poszczeg:-|r
jednolitego, t-w pochodnych, zgodnie z pktu: 5)

2) jeGeli w Dniu Wyceny niedostépna "]e@stt p(?é:ma?dpyaﬁé§|2ywjd(ﬂsé'@g"fpﬁ'gzﬁ‘”h

Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

skgadni ka | okat korzysta si6 z kur su (fbi)xiw gprwzeymadku, gdy <charakteor wb
3) jedeli w Dniu Wyceny nie jeest mou?h%%n&%gtBSBngXk@ (nelnb&“ &IX"I’ Ozane
tlonych w pkt. 1) i 2) a w szcaeg: Ino"i”éﬁer yWh % 9 ‘g § kY fgudr
kat nie zaenjarttroanisaadkncj i | ub jedeli DEYI“'e"%b“d Qy@@é\r&merﬁtpo&ho M ytcen ny]estwoparcm
zwykgym dniem dokonywania transakcj © gdeAkety Jda pgszczeg:- | n,
ostatni dostépny w momencie dokonywanda é’st”'l%'&r‘ i wegkaz
gowany w spos-b umodli wiajOcy uzyskawyghwf’g[’ BB ﬁle oszacowanej
wartotci godeiawejags adamdiniopi sanymi p3onialkecj:e, prawa do akcji i i n-nve- ud z
(a) w przypadku dguidnych papier,wq,;aurgtowlcqrowoc%ryewaqsg,zggoq:uivgagn98912|wej,
zastawnych, za wartott godziwé® przyymuje si 6 wartott oszacow

nO przez serwis Bloomberg (w pier wpwaegnty kubskrgpcyine i prawa polyokuo & @ gpsrtia o metody

zostanie wartott p mbergiGlereneawndaugigj a k o vBd lomzane w pkt 3. 2. uwzgl 6dni aji-Oce

8Bl oomberg Fair Value). W przyapadkuwO gadkycjni,e nbal dkti -er enodip i evwa zwarr ant

stosowanie powylszych wartotca do wyyncieknay Oxkig & miakbay cli mkvatwy ns Xk u r e-al i z
ot ci

cowanie wart godzi wej zosut ani g Odgkbnaaer an toopmaricilu por agfbom pobor u,
blicznieoggoszono, na i nnymywyniRymky,n e k agkic-jvenye miktenta nie sO notowaneana /
cend tego skgadni ka. W przypadku, godowana Hoi neodep wostarieewyznacponaszgaurée znpostanowie-

tody nie b6dO moggy byt zast@sowaneemsglhicowadni powyalrejot ci g
dziwej zostanie dokonane w OP“"C'”%%wrgHeBo'zyto&eZHi ew;?ﬂgP ;%EPan‘é‘m model u

tywnym Rynku cendé nier-@ni Oc ezg-o & é& 5’tk(9 taotl ddzi wo pap
g-lnotci o podobnej konstrukcjedi prQWRglr&mcggytggowgghpg ‘}kwit de
Gel i wszystkie powydlej wskazane met wi d’
oszacowani godawej zostatiie dna wyznaczona w opar- 6) lnstrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

ciu o model zdyskontowanych pr zep §gsauanedipdanegoitygudokatye h | ub przy
zastosoweni U wgatciwego modelu wyceny gkgadpifg@azypPadkWu CkZoYnM r akt - w t @r mi n

dane wejtciowe do tego modelunbd6dO pgehodzilpgyhkiwypyneaersBuych, , w s
ku, (b) w przypadku opcji:

(b) w przypadku udziagowych papier- -w zacowani e
wartotci godziwej zostanie dokonanel \ﬁurogeﬂjslgc,ﬁérquzlm@c&ad-%cgo{%%pne na A
tywnym Rynku cenyw zggoszonych najlepszychT808PENERNXGBna mpde skos$czonych
sprzeddaoiywyceny wylicza sié t’rpedniC) d4P yizena qvyingianewego,, RhLhfyeCzym dopwszcz
szych ofert kupna i sprzedafly z y , N el uﬁNt%S!‘B"Hi‘hr?'e%l@’ZWOchzar{Haé'tyCZ
ceny w ofertach sprzedalGy jest ni ’B%’Ql“s Q%q'h‘élesvﬁrprb Wadwpyeh tect
braku molli woitaiwaszatowagodzi wej w scﬁ‘das"aﬁ”c?d'|y§éd’)}( wycenianej opcji
powytlej, Fundusz dokona wyceny w op@c)ciw por zngopdaedkeu aReirstd Mm@ wW ch pro-ans s
punkcie 3.1. podpunkt 3), centowych: model zdyskontowanych p
(c) w przypadku tytug-w uczesd-ni ctma jegmdri@yvtamiychcpegemém\na_ﬂ i tytugy
sze zagraniczne lub instytucje wspuhdeageeinagsdmwanma@ omnagzocienst Y+uc ]|
siedzighrandzcgddni e z met odami okretdenyimédwi pEHWKS pgramiuc® ostatnile og
3.1. podpunkt 7), tyw- w netto na jednostkG6 uczestnict
(d) w przypadku innych skgadnok- - w qvl')zkghltOdsnz'aecno'\AFamllzeda\/\fazrqsot'eqjQ_]‘:yCh Wp ¢
dziwej zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2., miagy miejsce 0ggoszend a w
ost ké uczestnlc wa ub ytug wucze

n
4) w przypadku, gdy skgadnik | ékat oEzﬁNte P'dzoe%(do”h'y%aen”é obésottuwg@ ‘Wrd’ jedne
cej nid jednym Aktywnym Rynku, owart f(g|d3ggdz'w1vgzjcez%t€ H‘lrosfclt‘sglvaprz-ypac
ny na rynku gg-wnym. Przy wyborze tOytanlu a%d yWYn I hett 8 F8HBnost&d u
skgadni ka | okat Subfundusz bédaie ki fd odvﬁlgprs%iﬁ?rrduﬁ;%%vés@cﬂqHyHuQﬁJrYdﬂ%kza(jfa?uézny,

dami: szacovani e wartotci jednostek uczestn
(a) wyboru rynku gg-wnego dokepnujetwasmmnbe kmmsteepiklaavweq;markmilu 0o ostat
nego miesi Oca kalendarzowego, o ile nie odbiega ona istotnie od v
(b) kryterium wyboru rynku gga_wnegtgoreiiy%zne{wygﬁrgqprz%érm cgnrabe(%nastekuzesmctwa lub
! . wogez ey ct bo zi e dokonan
nym skgadni ku | okat w okre5|eeosta§ o e’s ca If g, ar'zow
o tosowan Wtaklm przypa U model teore cznej wyceny powinien
90 bazowat na aktualnej praktyce Itynk

(c) w przypadku, gdy papier wartothgichwyamgwe] demyeiziOcWwphowkgadue | ok :
dzany jest do obrotu w momencie niepo z wal aj Ocy m na d oslysyjregdlib gagranicznego,

por-wnania w okresie wskazanym w nkc'etrb)m’e Ily w niﬁapl%%léuneqo n
papieru wartotciowego opiera vwig6 Owyml)()razknnélnst\?i’lTent}/fm owel\zi\l/ WaPl&fci @odzi
szym ustalona zostaga cena, zgodnl? P 2 o mo ¢ "analizy zdyskontow
5) do momentu ustalenia ceny llsmplerIuboupame‘dmegd?dladanéga|ﬁstrlnmera]u grodel u, do k
zgodnie z postanowieniami powypszymmgd@lapopcohtordzzem{y zwyAquMNnmrgby Rynku,

muj e sié6, e jego wartott jestdr - w r nab Cci a uwzgl 6 . LA
nieniem zmian wartotci spowodowany %EPOZ %ga zvgahrlame/ m:%]bzaoc.z V\éehj ovcv]yslltglieal(Jo
wpgyw na jego wartott godzi wO, z z C?l% rzlﬁlie %asrh"ﬁy ostryoﬁneoj
wyceny. ala 'si6°’przy zastosowaniu
3. Wycena skgadnik-w | okat nlenotowgni hzr?aw%katr% )grﬂllfy oksuzacowano wart
haczon p
3.1. War tott skgadni k-w |l okat lgSubfl{Ierjdusszu Cnienqto aan cd Sﬁ( adni ka
tywnym Rynku wyznacza si6, z z@strz ueﬂlléﬁlﬂrﬁ 2P hE o Wi k (118 &g
cych polyczki papier - - w wartot’ciowyc.'ezana?suto dje cnosst 0 W'a cz0cO tec
) ) ) ) ]’es‘@’ rzegeq n‘e oyszeﬁcnoovxs nki6e pprrzzeepid y twé
1) d gpudimieer y wartotciowe, l'istw zashpwhezwiwBXshechrzazt ylnnsstkrgadni ki em |
menty Rynku Pienidélinego bod(ﬁwskopap|§ arznias}/v%rsg%gﬁigw miat’ciwe o model u
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- rowadzone .d i e go 0de Ig dane wei
nej Stopy Procentowej, z uwzglc’idnieV\r‘bpheI{n. potenc] aqnycqw onﬁpis-L\N z J
tytuguj tuwagey wartotci, jelelo ic L}'?b\)orzenle okale sié6
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3) oszacowanie wartotci s k g zechnie k .
uznanych metod estymaciji; Deloitte
N - . . e pobita
4) oszacowanie wartotci skgadnikka 3 A
tywny Rynek, na
. . . . . 0854 wazaws
podstawi e publicznie oggoszonejO-n e
cego si6 istotnie skgadnika, w sz m sy i
prawnej i celu ekonomicznym. T
3.3. Za powszechnie uznane metody
innymi:
1) metody rynkowe, w szczeg-lnot c OSWIADCZENTE PODMIOTU
giegdowych oraz wskalUunik-w wartot IPF DO BADANIA S FINANSOWYCH
podobnym profilu i zakresiedziag ani a,
Dla Zarzydu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
2) metody dochodowe, w szczeg-I|ln
. . . g o Na podstawic art. 22Ilus| 1 ustawy z dnia 27 m.m"ﬂl)-l roku o fuudmruh mwcﬂ;c\;n}ch(l}l U.Nr
przepgyw-w pieniélnych, 146, poz. 1546 wra ,ymi zmianami) o i
P . ~ zgodnosci zasad | metod wyceny akiywéw subfunduszu Noble Fund Akcji (zwancgo dalej
3) metod y ksi 6gowe, w szczeg:-Ilnot Subfunduszem™), wydziclonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
a k t y wW- W t t o) (2wanego dalej ,Funduszem”), opisanych w Rozdziale 11l pkt. 3.3.4 Prospekiu Iuﬂnm.\c\rm-.go
’ Funduszu, zrozporzydzeniem Ministra Finansow 2. dm:\ ’4 grudnia 2007 roku w sprawie
4 t t d t 6 t K zasad $ci funduszy i Y o dals "),
) o0s a ni 9 y o .S 0_p ne ceny ransa ~  zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny all)vm\\ Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.3.4
W szczegehdotabycia. Rozdziatu 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu z przyjcta pezez Fundusz polityky inwestycying
nklcﬁlfma dla Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdzialu V Czgdei | oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu 11
3.4. Modele wyceny, o kt-rych mo» CobIL S S
spos- b ci Og gy . KalGda zmi ana model Za prayigeie metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzujgeymi przepisami
B " N rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz zpodnod¢ i kompletnod¢ tych zasad 2 polityka
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy cstycyn Fundusau odpowidialy st Zarzd Towarzyta. Naseym zadanic byl sporzadznie
sprawozdawcze. D e b« s i e
. . K h indarddy fi danych Ki Radg Bieglych Rewidentoy
3.5. Modele i metody twycenkt skygah Sl s con fishiowd Wi e Kot ’usiﬁi.‘;r,lry]m".":ﬂz
wy G ej ) po dl e g aj O uzgo dnieniu 2 De badania lub przeglady historycznych informaji finansowych”.
. Pracprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnodd zasad i metod wyceny aklywow
3.6. W przypadku przeszacowani@& ¢ Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 334 Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu
. , . ki let 7ez Fundy lityk:
tychczas wycenianego w wartotco ¢ R T
i i H i H Rozdzialu 1l Czgsci 11 St b I ki tody
wanej ceny nabycia Swar t ot+ godziwa wynilbaj R s o e e e e
wych Funduszu stanowi, na dzie$ byla przestrzegana.
skorygowanO cendé nabycia.
4. Szczeg-lne zasady wyceny
4. 1. Nal elinotci z tytugu wudzielon |
oraz zobowi Ozania z tytugu otmzy
tci owyyxceniva si 6 wedgug zasad prz : . s
wartotciowych. Przedmi otem polwpcz. . F e e
gO byt wszystkie papiery wartotci
czalne przez Subfundusz. Deloitte
4.2. Papiery wartotci owe 6n adoryutge- ep
ny do odkupu, wycenia si6, poc pOw
na, met odO skorygowanej ceny noaby i ’ i . i
. . . Nini W1 i talo zads wy! ¢ w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego
waniu Efektywnej Stopy Procentowej. otk Poh, PRt ety Oeart v ool sl AHioRSW) ktioyeh W, 220
LA . . ) ustawy o funduszach inwestycyjnych
4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbyoia
bowi Ozanibdusdéis8u do odkupu, Wy C €
dnia zawarcia umowy sprzedaly, me | 1)
cenO odkupu, a cenO sprzedaly, pr Pluoy ritd
Procentowe;. Ay
4. 4. Bony skarbowe wycenia si6aw
cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla W imieniu Deloitte Polska Spitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
bon-w skarbowych notowanych na ak Sp. z 0.0) — podmioty do_badania yeh wpisanego na list
N . . o . podmiotéw przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:
jest istotnie r-(0(na od ich wartot
4.5. Aktywa oraz zobowi Ozania Bub 7
tach obcych wycenia sié6 |ub ustalse 2 ¢
na Aktywnym Rynku, a w przypadwu o
nym Rynku ow wal uci e w kt-r ej sO denot Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitie
! Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
4.6. Aktywa oraz zobowi Ozania ®ub
Gej, wykawzujgeotsyicth, po przeliczoeni
st6pnego tredniego kursu wylicnpon Warszawa, 31 patdzienika 2013 roku
dowy Bank Polski.
4. 7. War tott Aktyw-w Subfundusazu notowanych denomi now
nych w walutach, dla kt-rych Naro ank Pol i ie wylicza. ku
suuokretla si 6 w relacji do ostatngl?’évi,grm b{J é)uSéoblétotegqicr%ailiéjggoabw;hljiré;,r’dG'W'ZJ
wyliczonego dla waluty USD przez Na ﬁ‘g Lé%\ c %'Iﬁéatﬂ ¢ %hjpgﬂ *a\unaﬁhgz
jest to molliwe do waluty Euro. J y
B . . . .3.5.1. Kosz funduszi .
5. Otwiadczenie podmiotu uprawni ong%so (?Soty%ugldguﬁlua sprawozdani a
finansowego Rodzaje, maksymalna wysokott, gpos -
t - w o b cyctOSulfindusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w kt-rych najwczoetni
szczeg-lnych rodzaj-w koszt-w akret
gu 11l Czdétci 1l Statutu.
3.3.5.2. Wskazani e wartotci Kavgtych g ¢ z
(WKC)
Wsp-gczynni k WKC odzwierciedlazudzi
potrednio z dziagalnotci O inwestycy
toteci aktyw-w netto Subfunduszu za

Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za os
2012 wyn osi: 4,98%
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowityeh ()
dgug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt
szczeg-lnychachsakawhdt ci funduszy
wy g Oczeni-ewn wkscksazztanych poni Gej,
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawi

WAN-oznacza tredni O war t dundusza lodli-y w- w
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czonO w owartcdtut oaktyw-w nettoana kakaagji,dzie$ kalend

rzowy w okresie t. 1 w ramach uczestnictwa w Programach,

Do koszt: -w c afgideszvizdig@ah s$6b w szczeg:
ile wystépuje, ujemne saldo r-(Gnic ur[%)sunk%?%?o&%rz‘xs#v%a k%onakvuszi/ Tp\n@rz%t\ﬂva

= ! P p.o gfclonarlus
wycenO trodk-w pieniélnych, nad-elinotci razh R w
tach obcych. nuj Ocyc pracownl . owar zy st wa,

ferowego, pracoarvmulkswva Deproaydwni k-

Koszty Subfunduszu nie uwzgl 6dnione pgrygy TQ)bv|airQ§/@l1iwm VdSrFa-ngerywd’\dvkraik-w
Koszt-w Cagkowitych: wsp-gpracuj Ocych z Towarzystwam |1

fkoszty transakcyjne, w tym prowizje Wi & pZgB¥ T t¥aCkh e?r skiimi, Ugly gy Ok it Wi adec
zwi Ozane z nabyciem |l ub zbyciem s kdekénpwala piez Dozdsthikaeeindestycip r owi zj e

za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depoz y- 11 nawniosek Dystrybutora,

tariusza,
fodsetki z tytugu zaci Ogni 6tych pouye"’zél?maffﬁ1 lylwélg); dw'e”'a Reklama_c1|
- . . - Szc e gowe, |nfo ac st awk®eh
ftwadczenia wynikajOce z realizacji W, y.C ;Snmze{lr%lotheré
A ZUJ cych poszczeg- nyc ystrybut

s O |nstrume_nty pochodne, Opgat zam|eszczonej na stronie inte
fopgaty zwi Ozane z nabyciem | uth g%é<4u®§k éhfeemo\]ednosi c 6dOceij c
nictwa |lub inne opgaty ponoszone %&Ngr?ytv{;aez E'éPzBBZgﬁ QCZRFII}’\ F wysokot'
fwartott usgug dodat kowych. wyni k-w Subfunduszu

3.3.5.3. Opd atcy j M@nizp t ytugu zbycia i Toodwkau pziyesntiwveo Jreiden opd leiker a opgaty zmi
Uczestnictwa oraz inne opgaty ui szuczzaaneelintwpnpedde ob d updwsezu .
Uczestnika 3.3.5.5. Wskazanie maks y mal nej wysokotci wypgagr:c

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jednwat eka Uzxares®@hz art,iweaa S trhaksiinmbhegs gee m

Towarzystwo z tytugu zbywania Jednzo'sqnéLk WLYC" (.fgstondlzcetnwaa g@blzearrazy@mxnanle

Opgaté Maniwpwhaokpt®i nie wyilsze ni© szem agranicznpm |
pe puwy kp Y J westowama zar zOdzany c hub podnzot zgr T-o wa r

1T4% wpgaty dokonané&dalenogek Uczestaidiwawc 6 py kapi tagowej towar zysdkwg,e jpeimyliie]

kategorii A, % swoich aktyw-w w jednostki ugzest
2% wpgaty dokon anédaJlqinostek czestaiiwawc 6 CYJ ne lub tytugy uczestnictwa tych
kategorii B. nego inwestowania

Towarzystwo z tytugu zbywaniegoriCedn ogq Vlé%(r ZLN(:SZ W0 n7 ¢ tiaySubfgndpszena pobiaded\iyaagio-
niepobiera Opgaty Manipulacyjnej. e owarzystwa r-wne kwocie nal

. ) [ bfunduszu, nie wid6kszej nil
Opgata Manipulacyjna za °dk“pywa"'erJ%v%%%v%??'&twcll‘%s‘\l\/&'r‘ib‘{’%l Aktyw-w Ne

Towarzystwo z tytugu odkupienia JedfrgyhehyYeauss maij ©cWa ak atueadulrdel p Bowad :
i C pobiera Opgaté ManipulacyjnO w W e ?a/l‘é‘y]rho nWXéﬁﬁﬂo%ji er}iaﬁ:wynagrodze
12% kwoty nalelinej Uc zupisntanychkledwo- z  tust.tSWgawy. o d k

stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczes- 3 3. 5. 6. Wskazanie istniejOcych um-w

nictwa kategorii B, kt-rych koszty dziagalnotci Swbfun
f4% kwoty naleiinej Uczestnikows z tlyteldgi 0o #iu g ioemdizdfmdumeadonsigygigbdup i &u

stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem 9 dla Jednostek Uczes- ny podmiot

nictwa kategorii C. Nie ma zastosowania.
Opgata Marinmulzaa koamwiearns§ 6Jednoct egk 3Uszerst niskazanie twiadcze$ dodat ko
twa tych usgug na wysokott prowi zjo- pol
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany wadzOcy dziagalnott maklerskO oraz
podlega Opgacie Manipul ajopj mej .z aGp EAGEZYSHanZpuracygOdzanie Subfunduszem
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z z as adami i W WhseKptuG idce twiadczeni a dodat kowe
wskazanej w Tabel i  Opgat zaund cestzcpminaenej zgp@yfiendZuészu przez podmioty prowadz
Statutem i Prospektem, z tym zastrzelGeni eon, uqarﬁﬁh&mym@lkrbq,yw,yash,a przez nie um-w p
kott tej opgaty ni ed%unompe) alt wt dwik®dinsamngeg miwi wartotci owymi , i mstSiimmeegmt @ mib
mach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. mentami pochodnymi:
Nabycie Jednostek Ucz'estnic.twaw Subfuqduszu w ramaclh konvyersji 1 przek: anie przygotowanych przez te podmioty analiz lub r e-
podl ega Opgacie Manipulacyjnej. alkc’i‘nen%%ﬂ' puPacy na za konwersjé

wskazanej w UdbelBpOpgnej zgnd&m-i el phag I“él@tromcznych system-w pot wi

spektem, z tym zasle zmdksnymm,na wg 4 rowhrbtwolanj Subfundusz nie ponosi v zwi
nie mole byt %iwkeatay nddikodnanej W ramagc t"a

Op g

pobierana jest w Subfunduszu zgodniggfsgr FRSRIIEMIost 6PYuWUDOelekitroni cz
ie z
apb¥o

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. skO jaki Chkoalu";sv:g:lg g;g:tzkg‘z;igwrl] mltu))lsi
Skala i wysokott stawek Opgat Mani puJledyoyynjkossteentpondskoaymipraet Subfyralusz lebdlavarzystwo

operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest prze z Towarzy- sO prowizje za @htpedmiorewi ee-DYpr
stwo w Tabeli Opgat. Opgaty Mami pul arcayminewantotgodd chiyolwyonk r, e ti Incsrt @ uime n u-a mi
dywi dualnie dla danego Dystrybutora meypwambOcegohdddymst kinaUktesycl- ust
nictwa bezpotrednio. nywania przez podmioty prowadmnOce

Towarzystwo, mole obnidGyt wysokott s?émkdbﬁ%‘a'f"%%%*?gﬂ‘%'2“]”‘}}% vmeija()dtoadle

lub zwolnit na bywtcndenbaosvvskyﬂckesh wynagro owar zystw,

bOdGi okretlonO grup6 nabywc: - w, y-z quzku ich ponoszenia w s
tuacjach okretlonych ponifej. 3.3.6. Podstawowe dane finansowezSub!l
Zwolnienie z Opgaty Manipulacyjnej nynub obniGenie jej stawki mo (e
nastOpit w nastépuj Ocych wypadkach:

R - . 3.3.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfu
9§ w okresie kampanii promocyjnej T owarzystwa lub Funduszu lub roku obrotowego wedgug weagp Subfundusziani e
Subfunduszu, zbadanego przez b|eggego rewi dent a
fw przypadku nabywani a, w tymntaklGe w ramach transakc]i
wer sji lub zamiany, przez jedmego nabywcdé jednorazowo Jedn
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych przez
Towarzystwo za kwot06.00p( gtekr aggap O 1
tychl ub zgolGenia pisemnej dekl araciji gOcznego nabycia jednostek
za takO kwoté6 w okretlonym czasie; deklaracja jest wiOiOca dl a
Uczestnika. Przez §gOczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takle w ramach transaamkajly, kooaemsji sl db kz
lejne nastépuj Oce po sobie nabycia, w tym tak(Ge nabycia w r

mach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy i n-
westycyjnych zarzOdzanych przaez Towarzystwo w terminie wsk

zanym w dekl araciji zgolGonejowapef zez Uczestnika i zaakcep

przez Towar zy st wo. W przypadku zgolGenia takiej dekl aracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezpotmsednio |lub za potrednictwem Dy
trybutora niezwgocznie informwypje o akceptaciji dekl aracji i prz
zZznanej zni Gce albo zwolnieniuwez opgat lub o braku akceptacji
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fjednostki wuczestnictwa oraz tytug)
Wartosc Wartosc Aktywow Netto fundusze zagraniczne lub instgtuc]
‘:ER’:’F&S Subfunduszu Noble Fund Akcji jOce siedzibdé za granicoO,
PLN] ' na dzien 31 grudnia 2012 r. w [tys. PLN] 3.4.1.2. Zwibzgy o piokatdomportiela iniestygy ¢ o b or
729333 nego Subfunduszu
800 000 : ) )
Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie Kk
600 000 analiza fundamentalna i portfelowa.
400000 Kryteri ami doboru poszczeg:-Ilnych ka
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warra nt - w sulj-skry
200 000 nych i kwit-w depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrost
0+ 1 tenta,
b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
C) prognozowana stopa zwrowuujéial
3.3.6.2. Wartott tredniej stopy zwr ot hbezzwzigh bl sptoync-jwin awi W ez niorsrn ykaimi wap o d o |
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O- totci owymi lub w por-wnaniu de- sto
cych dziagalnott nie dgudlej ni 4 3 | agdoa, albo za ostatnie, 3, 5 i 10
lat 2) dla dgulnych papier-w wartodci o
. . . ni 6dnego, |list-w zastawnych i oblig
Wanm;m)gan:g;tlg%fcz;srgt“}g\:g yan a) analiza trend-w makroekonomiczr
Stopa Subfunduszu Noble Fund Akcji bO enmate ) )
zwrotu ) b) prognozowane zmiany ksztagtu kr
[%] &,00% 6,91% c) prognozowane zmiany poziomu ryn

6.00% d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
o zwi Ozanego z danym papierem warto

4,00% brak danych Rynku Pieni 6lnego
2,00% 5 lat (2008-2012) e) wpgyw na tredni okres do wekupu
0,00% T T 1 CZas go,
-2,00% 3lata (2010-2M3) - flwi arygodnott kredytowa emitenta,
400% -1,90% g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 6z ast osowani e
“HUR miagy r-wnielG kryteria doboru || ok
oraz warunki zamiany obligacji na akcje
3.3.6.3. Okretlenie wzorca sguidOcego do ddeny edmPiSit eln dicZie sit dedwa 1 tyt
cji w Jednostki Uczestnictwa odzwierajedtbdj Owvegd z2oehkowanie¢ siydersyfik
zmi ennych rynkowych najlepiej @ddaj Og)y cho (cleilwoit + p @lfietkt lydvnepwr eal i macj i
stycyjnO Subfunduszu szu,
Indeks skgadaj Ocy si 6 wlo%&e’/stawkl\/ﬂndeksﬁ)Wlad65W§i”Ot' polityki inwesdycy
BID O/N otwartego, funduszu zagraniczmeego
i . stowanla do polltykl |nwestycy]ne] Subfunduszu;
3.3.6.4. Informacja o trednich stopach zyj6tego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla i(rglsawdeBORY’;chh mowa w
pkt 3.3.6.2. a) oprocentowanie depozyt - w,
b) wiarygodnott banku;
5) dla Instrument-w Pochodnych:
Stopa Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjetego a) adekwatnott , r oz unnsitarnuamejnatk-ow zbgao
zwrotu przez Subfundusz Noble Fund Akcjiwzorca z politykO inwestycyjnO obowi Ozuj C
[%] b) efektywnott, rozumiana jako zgc
8,00% 6,16% mentu Pochodnego z oczeki wanOazmia
6,00% zowego,
4,00% brak danych ¢c) pgynnott, rozumi annuobrouldanynm Ia-t ni e
2,00% strumentem Pochodnym znacznie pr
0,00% T T 1CZas transakcj, . . .
2 00% J - d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu naby_clg Instr u-
e ) mentu Pochodnego, w relacji da ko:
-4,00% “2,10% bycia instrumentu bazowego,
e) dostépnott .
341. 3. Wskazanie uznanego indeksu ak:
3.3.6.5. Informacj a, Ge indywi dual nawasrttooptaci awyehy demrlkestnkkarego dnde
inwestycji ijesa oadawaldnotci Jednost&Wierclémeni@iademupczéz\s@bfumjusz

momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysok  o-

tci pobranych przez Subfundusz opga\SUbr%a"\J %u BRI %Z“c’)'rearzC"Edla skgad
wyni ki historyczne nie gwarantyl-j() uz%/ yca ptf{tg IWowyﬁ/hprz

szgotci . . Wskazan|e czy wartott a ke y w-
Towarzystwo zastrzega nini ej szym e indywidualgo%bfunusz%mog%\”sq(itﬁ charakteryzowal du
Uczestnika z inwestyciji jest uzalenﬁ'rg|aolnoac 0d©® wif 9%9%|p etdfneols%kIUb z

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz B ) _
oraz wysokotci pobranych przez SubfZedwgg! @¢pyanamamili®ulzaiyejnmyodH. ,wwen i

Wyniki historyczne niegwar ant uj O uzyskani ao-podobthyrcé @Gubtupduegz | okuje Aktywa, wa
mo

tci. inwestycyjnego Ge ulegat istotnym
3.4.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz mo
3.4. Noble Fund Akcji Magych i fredni PH 2 dmjiotem sO Instrumenty Pocbhodne

) ) ) ) ) ) wane rj_gtr'urﬁe%tyPochod ne oraz wpgywu tych un

3.4.1. Zwi6zgy opis polityki inwestycyjwiedzane z przyj6tO politykO inwest

3.4.1.1. Gg-wne kategorie |l okat Subf unrsdibszuth diusizC hmodiyewe rvg yddlkleco @r ani czeni

Gg-wnym rodzajem |l okat Subf ypramaszu, C%'o‘bozqibek"&'l'yerwaaksc fedwnego zarzOdz:
mo w

do akji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i awierat u ma j lostremertyaPochadre é Mieri o t
obligacje zamienne, kt-re stanowit gtané,ary;pwaélelﬁ}{qmgnjtyPqphogneso% wartotci

Aktyw-w Subfunduszu. Wartott ioowestgehfiumduwszu Gdeg Py | s yelwikkirdh staras
tciowe i Instrumenty RynkkrBceni 6 @#rpEfgzoe dmii eolnsp@emiérsy Ppt A6 dne pr zyczynatjiagy
wartotci Aktyw-w Subfunduszu, iZ zaptzypeéeeajemoliitmiii- Wi npwezsetW cy | n @ 1 U
dzianych w Statucie dla danej i nweshapig] 1, Aktywa Subfunduszu mogO

byt |l okowane opr-cz wskazanyclh- pow%a“%{r(nekaowyn?nsatj%%\l'fe\lj/ysta&rylz(qwamdndmio

tegorie lokat: strumenty Pochodne molie powodowatl ponwst a

1 listy zastawne, ta polegaj Ocegwokraettlyommyche Zachadyip a d |
9§ depozyty bankowe, prawdopodobie$sstwo nie wywi Ozydaani a
1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty nej transakgji. .

Pochodne, 3.4.1.6 Jeleli wudzielono gwarancji wy
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa 8 wskazanie gwaranta oraz to: jakott produktu i biznesu,a ska
warunk-w gwarancji kott zarzOdu, struktura akcjonatiat
Brak jest gwaranta wypgaty okret]| oMgRawnepgegystotd, dziadgpkapi efAphzenia
Jednostek Uczestnictwa. -Ryzyko inwestycji w tytugy wuczestn
3.4.1.7 Wskazanie met ody pomiaru cagkowitej eks\opryzxypadskubfiumdeszawani a w tytaugy
zgodnie z A22 wust. 1 RozporzOdzeni aniMéi nanydch aofFamnainss wy zudjnii aws3@- | a-ego
kwietnia 2013 r. w sprawie spoosobu,tctimwyld odrlaaz iwasrturnikmemtprw f i gadsowh
wadzenia dziagalnotci przez tojwar zypotrwd eff undwy gty piunjw® sntayscty6 puj Oce rod
nych. A ryzyko braku wpgywu na skgad por:
Cagkowi t aja8ubfanduszu yhiiczana jest przy zastosowaniu przez zarzOdzaj Ocego funduszemlzagr
metody zaangadGowani a, zgodni e @ zasnedgomii nawlersé tolvamy rai. WoRadpo Funaodusz
rzOdzeniu Ministra Finans-w z dnia b30 zlewj&xtneija MGty tuc] @ wppawnego i
sposobu, trybu oraz waiaghk!|woprowpdzermattewi i inwestycyjnej i stylu zar
rzystwa funduszy inwestycyjnych. A ryzyko wynikajOce z braku dostdép
Cagkowita ekspozycja Subfunduse®eu obihvestyzynaga 0pgagnizeasz osegahaaj ami , kt -
tody zaangalowania nie mole przekrozgatcwmaetotaz aksywtwcjpetwep: lonego
Subfunduszu. wi Ozane wujawniat skgad ich porofeli

3.4.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z t-nwesq%‘?/v%'hl%'m ?NOJQ,\%VH%%LUK? Uc&egarzod-zaj(

A kupi el sprze tytug- w u
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwi Oz anego z pifzy]j t
tykOi nwestycyjnO Subfunduszu golﬁleuOce] wyceny aktyw w fundusz
. i tut:J| wsp-lnego _.inwestowania oraz ¢
1) Opis ryzyka inwestycyjnego #Fwi Oz@cﬂmgymc"z politykO inwestycy
no A ryzyko zawieszenia wyc e mayieszeyiut ug -
- Ryzyko rynkowe podlega zbywanie i odkupywewa @ ty
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko ewi Oz%m&kY Wa mlodl| o dwodciicC? esnpiaed kPud ywlan ot ¢ i |
totci l okat W wyniku niekorizngteut negd®rk¥pedltowamcanege zaadtgakibevana amd

ment-w finansowych bédOcych przedmWeflmdakhamani fupWivandudsozdun.ej wyceny
Skgadni kiem ryzyka rynkowego | ast rfvoz@/‘igopfs V%Qdazrﬂa'tyd;Qné?W'yQ\ﬂ(llerb"BOSt?kaWi
pier-w wartotciowych. Wartott | okat yczes@ictya uBdyszu. £godiig ﬁrzeglsarglélstmamgsgeme

zachowania cagego rynku, na ktn-rym ZobdybWawa asiig hthknldre Waimisa rjuebnost ek u
tami finansowymi bédOcymi przedmi otokm €snwWe®s t2y ctj¥ig ot f, ud ulsdzsut. 6 pni e mo
Nie moGna wiéc wyeliminowat go popma&symaWeisydpkadcmsepbPeyera wyrg-o d O

papier-w wartotciowych. Genia zZg&Kdy, prlauebz w przypadku uggywl
su zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

- Ryzyko kredytowe Subfunduszu, moile zachodzit kopiec:

Ryzyko kredytowe zwi Ozane z mofil i wotegOwnuewgpgacal wattunemseze zagrani

t-w, char aktlear yisrtsytcrzmmeendt - w dgulnychyalzmmé Oz askgphedat j2go portfela ani

sytuacj O finansowO emitenta mogOcO mrzez funduseZpgraniyzasyn y wpgyw na cengd
wyemitowanych instrument - w flnansow¥{g K |Ipu i R
trwagO |l ub czasowO niezdolnotci O em t9 n’t aaN Ieedospuqsz{:zwJgsuﬂweaznloar, Wwdo
tym do zapghul wy!kepekwyemltowaﬂychRM Mkayegwi Pap z aktem niedopuszc
r-w wartotciowych. nabywanych przez Fundusz w o faeradi, e
Ge z r-lGnych przyczyn te papiemny wa
- Ryzyko kontrahenta . cie na rynku zorganizowanym (giegc
Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest 2z p@yinnawtolf cwOzmaez WywhnOgtopmi i Gole
drugiej strony zawartej przez Subf umrdzuysjz6 tter amestakety] i wy ee nzyo brmovg @z a poe wo d
wyni kaj Ocych z zawartycbpuwjme wgg Ryrziysi dwdizyg wysenO papier-w wartotciowy
transakcjach terminowych, w kt-rychutgskani aeatn@agggonagtdedaéypo

dacie dokonania transakcji. - Ryzyko wyceny

- Ryzyko rozliczenia Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
Ryzyko zwi Ozane z mo(liwotci O nieronrzad iAkteywmrymrRBRyskakcmbdehwawyygehly pr
przez Subfundusz w terminie o&z et | oyclykategeriilokanowWe s wgnée g al Dot ci ryzyko
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. wartotci godzi wej tytug-w wuczestni
Skutkiem nierozliczenia transakcj i zgodmelzeasadamitwskapanymiwepanikoee3.4.4 podpunkez3elZ).

Subfundusz dodatkowych koszt: - we-zwi O§tad1§'§\banzi ef inﬁ‘oafesloiwavpyjceémy"iwyni kaj Ocy
rozliczonych pozycji.

kowotci Funguswadmbfiedo rozbielnotec
-Ryzyko pgynnotci dokonywanO wedgug tych modeli a rze
Ryzyko zwi Oznanmeo (zl ibwoatkciie realizacji Sttrlah€akicjW PPM!e@pd LPcych wycenie.
przy obowi Ozuj Ocych poziomach @&-en. IRyzyikg et c ywy&olzwmjse osawani a pyzez
tciej w sytuaciji niskich obrotow nacegnygidrzster dmén tr-ym kfui ma ndsdaynietmpidt-u b u
wym uniemodl!liwiajOcych kupno | b spnyetia@dawylkh- tweij i cd magyicen , packoi molde s |
tu papi er - wycwezidtomyclk aman cen. instrument -w finansowych w portafelu
R jOcej ich wartotci rynkowej. Skutk:
nRyzykowaIutowe _ Geniem lub zawyldeniem war t dStibfundu-J e d |
Ur-dgem powyliszego ryzyka sO inwest%@je w aktywa denomi nowane
w walucie obcej. I stotny wpgyw na owO takich aktyw-w
bé6dzie miag wyratony w walucie polskay@"fOSt?Pﬁp[qc%WeJkurs-w poszczeg-
nych walut obcych . Fluktuacje kurs-w walutoR/ythkmnogml Pzayezyai zmianO cen opapi
si 6 do wzmocnienia | ub osgabieei a zcersokanivwaeyniki zmiary gynkeweji stopy prpaeritowej. Wprz y-
styc Wysoka zmiennott kurs-w walpadkwbwygchsmolest ppwpdowaint owych C ¢

i

zonO zmiennott Wartotci Akt ywswatlatrt ow Pulzfypmd ks e nstpoaykclre scte npar- ppraop
Uczestnictwa. totciowych rotnie. W przypadkulsp- ¢
-Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem Ankotty'w-ﬂl\/fpsruzquunlﬁruesc&%ty podwydilki st-p

_ ze “zwi 6ks kos -w finansowyct
Pomi mo tego, i zgodnie z UstawO dOch%Wﬁ@z?%'w%d'b%la?swrglbp%‘tnty)’svioWNymu &
Subfunduszu zobowi Ozany jest niaezal gfimyagdw SW'sZuhktuWad oD ePIZiVdat ari us z
riusz, mole wystOpit sytuacja, aw wydd kUi IS dUmeet S roinyaPLPWEIR na ry
riuszalub i nnych zdarze$ zwi Ozanych z PbFSQBHWBW?BheW\ogbt)(N‘ﬁg‘ywal na wdhani
na kt-re Towarzystwo nie ma WpgyWwu, nosiek UcPBtAictwa Subfarddysyny wpgyw na

tott Akt : Subf d .
warto yw-w u unduszu —RyzykolnstrumenPbchounych

-R k i O k t ] Kt b
yzyko zwlOQzane z oncentrac a yWyzWyko ZW|y82ane jest z wyst(ﬁpmwani

Ryzyko to zwiOzane jest z nadmliberny g zambmecth@mWanryicem W d&f@mi aktyw- w z
kil ka papier-w wartotciowych | &b Seté‘lhsﬂ'dmeniy)P@choHne co mole spowod

wat skumul owanO straté w przypadku z mi
siadanych papier-w wartotci owy oh I£ rﬁlpéﬁ ﬁé!z?y)%ﬁ% @W@”ﬁ’%ﬁc@@%‘l’

ra. a) Ryzyko nieosiyni 6ci a pega avkoiu vz anwestycji w
“Ryzyko specyficzne sp-gki jednostkiuczestnictwa z uwzglédnienier
] gy w narp/ozzylkoamzm Ozanego z inwest)
Akcje lub udziea ByO spp-zgeedkmi okt te-nr dokat Funduszu é) o |
legajO ryzyku specyficznemu danej sﬁ IYiko éy' ﬁ@n%zrs/nﬁ?wwa r?pk% r-itav
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tran sakcji kach istniele koni ek wyotalieni a zgody przez

Zawi erane na rzecz Subfunduszu tranyﬁﬁﬁf’E"id%tVCQ%)cEa‘ﬁ-i%k?OQQEﬁe'}iee'
skgadni k- ws zlcakeagt-,| nwt ci umowy mmj Oce- Ryz;d(ozmlarwpoditykulrwdastycy]mel Subfunduszu

wystandaryzowane instrumenty pochodne or az papi ery warqtof Onu ec zwa k|aeu smienit &tat
niedopuszczone do obrotu napawgdnku Zf)E,ga O% ykl inwestycyjn
wat wzrost ryzyka ksztagtowaniuwm i gﬂgwg?g?h? 83§£\sn|e—a °
mentupo.ch‘odnego oraz sytuacjikf|nansolyvtejr£dnﬂt R d g‘té)l &Jdﬁ i Wkide aezw
wartotciowyollmvenmys ol oczekiwas zap404 acb@ozssgdglupgwtwermlnu trzech mi e«

-Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwar aongcgjoasnzieni a o zmi anach. Uczestniak ni

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. rzystwa o zmianie polityki inw  estycyjnej Funduszu.

-Ryzyko pgynnotci zwi Ozane z brakien2hb8] @P?:Ian%z shkfam§sztagceniem
trodk:-w pieniélinych z tytugu odkupléanStXCerhegocWr{ug 32 yestey eso?N?lchtwa

Brak modliwotci zbycia istotnej czotMé‘nl0§kg§'§dr+‘|wkadv€elok'”t L‘J(bdfuszd$sezsut f
moGe skutkowat br ediiagiprzensubfundusozio-c i nieje zwi Ozane z
bowi O0za$ wobec Uczestnik-w z tytuguc)z Rylzorkyocmi zlwypd@acatihkopicenigavar ant a
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta-

wei Niedotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypge

ucie. tugu odkupi &hdzestnidvead no st e

b) Ryzyko wystOpienia szczeg-Ilnych herd &potci, na wyst Opienie

kt-rych wuczestmik M®mandgpgywu | ub ma &?)ﬁ& rlﬁcjzon ) o

wpgyw: Real na stopa zwrotu z inwestycji zce
o kt -ra pomniejsza nominalnO stop6 z\

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu tag u . Wzrost infl @egdowelles p aw e5kc  rsepa

Zgodnie ze Statutndmszarjwhoi S&hhfduszwrotmp fiosiadanyck o portfelu SUubf unduszu aktyw-w
likwidacji. Rozwi Ozani e Funduszu nast &puj er -pwniperiiz etpg zopvatdrzey wizy ni t do spadku v
kwidacji. Z dniem r anpaucszd cniiae | mokivei dzgtnyjjvh@/m:h

a taktte odkupy_wal' Jednostek Uczestlé ctR 3 k!:r Iﬁ‘?ﬁjgﬂclw r lénﬂgléﬁfgch Praw
polega na zbyciu jego aktyw-w, a{c'oﬂrsleﬁ godéfkﬂwego notcl Funduszu,

spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wypgaté uzyskédygbht todeswnpkdm #Fuhdobowi Ozuj Ocego prawa, szcze
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek ceg, dziagalnotci gospodarczej or az
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw - waFund®8g® powehmioe bWp dWwaklonya ceny wnstr
ne z naleidytym uwzgl 6dnieniem intemd£ldw MUElePYYW. WaFkeadyeid fiaans
Uczestnik nie ma wpgy wanekiikwidagjiyFs n-Op i efn) N iper z wp gy wat na wartott Aktyw-w

duszu. Istnieje ryzyko, de trodki pzl""e'hqlzoénéYWypgécQﬁéaGl@kBthiPk@m951y
b6dO nilsze nidG molliwe do otrzymanﬁaclw' PrawAMRD, Fdy Y‘a lF mERdz; opoda
nie zostag postawiony w stan I|kW|dé‘<9]5|t°PU do poszcze I c instrume:
W trakcie trwani a Funduszu, Fundusz‘%,r m('e }dol&%zn%? rel nv:u aaét_]lylmuszrstapyom
Subfunduszu. Subf undusz molie zostat z1likwi cPowany w przypadk
podj6cia przez Towarzystwo decyzji [oRypkopreragyinex wi dacj i . W przypadku
rozwi Ozania Funduszu | ikwidacji podd ezgyakjooo\ﬁ%z,)as;tyljln% §@b@§adlﬁ§ze}nou||wc
Uczestnik nie ma wpgywu na wystOphpgwgafpcnzv\pyscghanpgbI kwobdaygé proces
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, e ttfodk|bg;5|derw|qujruqkwx;mgaq;qr{ebg@ye systemo
nikom bé6dO nilisze nid molliwe zymanla w pad 9d¥ & L ut
Subfundusz nie zostag postawiony ti IZ| kgvi/ild]é)LPAcAi'.’ zawodn_ ces u
g oed nl op-Unione zrealizowanie bO
-Ryzyko przej 6ciFunduszem preed inrertdwarz y- felowych zlece$ Inwestor-w i Ucze:
stwo op - ﬁnlonO wycendé wartoteci Jednast ki
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarz y- nie system-w molw 97 ekr¢ gawiesentes iubs )
stwem funduszy inwestycyjnych, atowadWdrsivGd emMoWmbkgBp ptroep@ych. Istnie]j

rzOdzanie FundusaemOdPanieda 6wymaga zmodidy wot'gdutponi esienia strat wawyn
Funduszu w cz6tci wskazuj Ocej feirm6lzZ8Fecd2Wpé§tizaMEls $aKkKiOBzajadc 0SzZus
go nim towarzystwa fu nduszy inwestycyjnych or az wyr alieni aP % gotdiyoni e podmi ot -w zewn6tr zng-ch,

przez Zgromadzeni doWazeygshivh- wOzej mugrOcSet yzCazrnze. Towarzystwo stara sié
dzanie wstépuje w prawa i obowhOzki PPBWARPZYy St WS OWRNOEe P PPIMiyed ni cb sy
czas organem Funduszu, z chwil & wejR¥¢h. wWYigtORi ejicqy z®hahhaesy qkredl on
tucie. tredni wpgywktnyaw -Wa rNeotttto ASubf undusz

-Ryzyko przaejzéddizani a przez sp-gko63z4r 30dzQkp®bd ehue I nwestora wraz z
czasowego |n>e/estkllc§ oraz pq |om Y dvavka |nwesty%e o zwi O-

Towarzystwo, dziagaj Oc na odstawi e WY,
drodzeyumowy prze?(ajzal sp-gce tar z Od%gé%%ej Zijadza(f) F}Oal i |anVestyc
nott na terytorium Rzeczypospolit eJSpbgs‘k‘idé‘jszzé’rszGde“aarﬁZé)nB’unldeuSstzeqﬂa i
i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyraGerCiZ8dZ@ddye PFrZe€Z okmes oczehjimOi ays!
Zgromadzenie Uczestnik:-w. OLa_Z aktceptui_o bgrd_zS) Wysol(ll_e rfyZ_Y(_
_ , n. icz i z m iw i
_C;:KFZur){dEsg zmiany Depozytariusza IQrb irg’}V;‘Jc']ei",”E'E'cozte'g"Vcl%9%:9439%%-tokuim o&krces
. - 3.4 . Okretlenie zasadw dol
Fu_ndusz lub Depozytariusz mo_gO_ rozvyuézqulndﬁ 9WO o P P r(?t’”\ﬁﬂ&(?@ie?nle @o d mi
rejestru akEyw-w'fu.ngusz_u, Zieniewy p o H’fﬁ_dé?)'i"q(ﬁlﬂzdg"s’ tfelrr{rﬁrpsowych o zgodn
kr-tszym nia 6 rﬁeﬂpsz_y)t:arlllmaanw_ymagaaktj ewdr\,‘p sY%fb f und szu_o;ﬂisan ch w Pro
zgody Komisji. JeGeli Depozytariuszeibbyyykpadyenpdian OF kr iz y dinwe
tlonych w umowie o prowadzenie refayticy "akkbilpllod JafuS2dia @005 2 yij 61 6
wykonuje je nienalelycie: Fun dne z W¥&Qb'?%@v gm %}[91 ohiezwgoc
zawi adami a o tym Komisjo; Komi sj a oule aﬁ(aza unduszowi
zmiané Depozytariusza. W tych przypadKkUsSctrl \ﬁ)ﬂﬂ/gwiv@dz‘é’d’icé MGy w-w oraz
nastOpit w terminie kr-tszym nid 6 M§@&ngsckd Zp& SztympiaCdtkWid ot war ci a
l'i kwidaciji I u

b oggoszenia wupa@gotch Dewopyta@arwyeenay dIFundusg dviied sp
z wogznie dokonuje zmiany Depozyt ari usza, be@ st 0sSeOWkagNol aF SrEdeU sz d o k o n u jinduszw prazewyceny A k t
miesi 6cznego terminu wheporywiiuezd p#tni a.AkZWiva™mA Subfunduszu, ustalenia wart
dokonywana w spos-b zapewniajOby nigophawRir¥2a¢e wWyKeoywankei ®©zanych z f

o wi OzDeporytariusza. ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto FL
Towarzystwo moide w kalGdymodamioibe wdoRbh¥W - WmiNgiy o SubfundusizuAktuysw-awen
sguguj Ocych Fundusz, w szczeg-lnoBEbfunddmizd ma ahesdned sotwelyolczestyni ct

Uczestnik nie ma wpgywu na decwzj 6 Fbwar zyosdtkuad i e Nz ndi alng den OpSefpeokzy Uc zle st n
tariusza lub podmiotu obsgugu10cegotWMnqu§“£tt0 Subfunduszu na Jedmostk
. . ot ci Aktyw:-w Netto Subfzunldiucszzlué pJoe
-Ryzyko pogOczenia Funduszy 1l ub SUbfundk“S@cyzestnlctwa ustalon® na pods
Na warunkach ok rwetdao nzygcond Ow &Kibwhi s | i danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
tlonych okolicpandtwarachmkiteark Gwyr alieniAk tzgw dwy NMetztta na Jednostkd Uczest |
Zgromadzenie,Uazaestwniok -Fwndusz ¢-ak iuwszudlfdéudindiuas zsei 6m zmi an w kapiwap@aawp
gO zostat pogOczone z innymi f unduuysnz amjiét yoh v uRdjuedturszea milczestni k- v
Uczestnik nie ma wparyawws imhaa de Ega g ©c Dauwyaeny.
duszu lub Subfunduszu, z zastrzéé&&ewi ebretd-onych przypa
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1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz wwnktieo3t’1)podpunldn3)wi Ozas$ Funduszu

w danym Dniu Wyceny jest ustalana we gyg y y .
Dniu Wyceny oraz wart ot ctymBriutWoe- w i gzg PQV{\;h ﬁ’alﬂlfgt)}”tyr’cu&’ \R/Wmc.zesuggci
ny. Aktywa Funduszu wycenia si&, a Sle% z, n| cg‘ﬁsra}cao e(iodzctm? Kr et
strzelGeniem punktu 3.1 podpunkt 1 321&1&] 7 n t 30
wedgug wiarygodnie oszacowanej wartot"cP od)Z|we]

adnok w

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu V\éﬁﬁm’%ﬁ&@me%dké{lan@?g%ﬂléﬁ%h@sggéu&ﬁ3

tott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu .
w tym Dniu Wyceny. 4)wprzypadku, skgadnlk Iokat j st p

gdy
1. 4. War tott Aktyw-w Funduszu stanﬂef n%lulrjp ]y% og ywny nkwuy,b%—vrazret
Subfunduszu i Wartotci Aktyw:- wy-i nny g agd’r?ifl?é‘ %( Q&Veﬁfgﬁng\ daie |
%ﬂ]?m A tN

w-w Netto Funduszu st anowiettosSSubfua- War

duszu i Wartotci Aktyw-w Netto innyc 'SLtJ)bfundusky dok )
1.5. Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prow%a)gvg%(:nrﬁ:ji érglinucugvall(gé}lpménﬁe%iiéo‘h ognu“e s
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzone odrdbni e und
szu. (b) kryterium wyboru rynku ggawnecg
gadni ku Iokat w okresieeost
m Rynku

r
. ) k

2. Wycena skgadnik-w | okat notowanycrgoynma SAktywny

a hp

21. Wartott godziwO skgadnik-w lokat oW 8« kt ny t
Rynku wyznacza si 6 w oparciu o ostatgnflznydcj P Tye I%L{L\brrsb HVy B&arppavprowvlaaer noi

23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. por-wnan|a w okre5|e wskazanym w
2.2 Zgodnie z postanowieniami Penil(spami erwywanitatei s@egasoppejra v&i 6

ce kategorie lokat Subfunduszu not owane na Aktywnym Rynku: szym ustalona zostaga cena, zgodni
9 akcje, 5)domomentu ustalenia ceny papieru w
1 warranty subskrypcyjne, zgodnie z postanowieni ami powyifiszyr
1 prawa do akcji, muje sié6, e jego wartott jestdr - -w
1 prawa poboru, nieniem zmian wartotci spowodowan:
1 kwity depozytowe, wpgyw naajegbt godziwO, z zachowan
1 listy zastawne, wyceny.
fdgulne papiery wartotciowe, 3. Wycena skgadnik-w | okat nienotow
finstrumenty Rynku Pienidlinego, 3.1. Wartott skgadnik-w lokat kSubf
{ Instrumenty Pochodne, ) ) ) tywnym Rynku wyznacza si 6, z z@str:
ﬂtytugy‘uczestnlctwa‘emltowaaﬂubl_n—prze_g t:Hnﬁéﬁp?lgezrkﬁ/\gbméa”r'tcozt"clowych W nas!
stytucje wsp-lnego inwestowania majOce .siedzibé za gr
1 dguilne paplery wartot’mowe u-1 i st

. . = X . g
2.3. Wartott godziwO skgadnik-w l okt ORPWRAY Phemias kel gyoW NbysT™ Gaveko-p a p i
Rynku wyznacza si6 w nast6puj Ocy s p Qygowhhej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w-
1) wedgug ostatniego dostépnego w minBopycProeentewgik 8 nywael Gdwyeehem potenc)
kursu ustalonego: tytugu trwagej utraty wartotcio e

@wprzypadku skgadni k-w lokat notowaecnzr;/ech wW systemie notowas

ci Oggych, w kt-rym wyznaczany 8 o09gylas@@hyng epapikary Wamkhi Gicowe zawi e
w oparciu o kurs zamknidcia |ub wpPeEhodneciu o ostatni dostdédpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danpggo ws kpdrazdyng akgak ol O K@@dy charakter whb
(b)wprzypadk u skgadni k- w |l okat notowany cBOodpych yis tfe¥nd ek & 0% oWia® zinz_a_n”e esO
ci Oggych bez odrébnego wyédwmapaduani a k8Ms WY£&Mk@RN®Gi0ca Papi er u dg aénymigo

o cené tredni O transakcji waGonO woWamkakm bBHEt Papi §§Uatdiiudige goo-bdd
dnia, w kt-rym zawarto transakcj 6, Wanlakte@R@Whneeém egie (lediedanaame paj
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny ny; zastosowany model wyceny w zaleldnotci |

skgadnika lokat korzysta sié 2z kur s wbudowanpge fssrumenftopochodnego lub charaktewstyki sposo-

. . bu nallczanla ogrocentowama bédzie zgl 6dnn-at

_(c)_w przy'padku.skgadnlk-w_lokat notgowy ? %o%%?teewyecerh%t pv\gasszcza—g-lr

j_ednol!tych & w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu t.w poc hodnych, zgmidiéje. zWbpikdio w am)

jednolitego, ment pochodny nie bé6dzie wykazywar
2) jelGelWyawenmynimi edostdédpna jest cenaodrrc”,atnrsiaekcyjna a na

Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny w przypadku gdy charakter wb
skgadni ka |l okat korzysta sié6 z kursu fhoxd'nrll%(hweigoryzyka 2 nim zwi Ozane

3) jedGeli w Dniu Wyceny nie jeet moliftakeezamtwpowanareegne zgd@minkr w dg unir
tlonych w2paWwszczelg) linotci, gdy na danynymisbugowahninskumentpochodny wyceniany jest w oparciu o

kat nie zawarto UGadnej transakciji | urbo djeel lee | wg aDtzc ieve Wy lic@ n p o & & gozh¢dpysiit ny c
zwykgym dniem dokonywania transakcjizgmanilektzy wnkytm Bynlkw,ni tiej i wgkaz)
ostatni dost 6pny w momencie doyonywawmych wydcresnbynikuyr s jest kor

gowany W Spos: b yskaoidiwiarygodniejo2acgwanejz dpwakp;apl ery nwer uat
wartotci godziwej, zgodnie z zasadarglgu%mwéaar})@lﬁoqury USlzacowanej wartot
(a) w przypadku dgulnych papler-wMartotC|owych w tym |ist-w

nO przez serwis Bloombetgi (wybporz

zastawnych, za wartot! godziwd pr y% iyl b oboord So%abfals o metody

. N . . pkt . uwz Il 6dni aji-Oce
zostanie wartott publi kowana j ako m elrg gnﬁ{l el pplér \A}o‘\awjap'u'bamru
0Bl oomberg Fair Value). W przyapaquN nq‘f:ya'rb'(’:% 641zaib crpoau?t Zakc1u— WA
stosowanie powylszych wartotca enh)) mﬁa‘ﬁ-q%%r\iotﬁgllu%k traw%zm poboru
cowanie wartoteci god2|weJC|uzu);sutan| ka E e sO owane an a ;

k ¢ ! £ | P
blicznie ogg(_)szo_no, na innym nid s%ﬁ) aha[gggnod‘glﬂ%sta%lg ﬁ'& nyzg&xlé‘%( ostanowie-

cené tego skgadni ka. W przypasdku, S

tody nie bé6dO moggy byt zastansowane szacowanle V\yar jo't g

dziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie 0 g §os z oka O n ad) kawity depozytowe 8z Wykorzyst ani em model u
tytwnym Rynku cené nier-dGni Ocegoe- si6W SZ6ZRide ! dR§gdniwaat ot sgedzi wO parg
g-lnotci o podobnej konstrukcijei prawkéjrymcepata@owsmmcbawmny gkwit de

Geli wszystkie powylej wskazane mgfifihentypochdRey- wibpakiu ¢ rivBelkwiclhly fdwszechnie
oszacowania wartotci godzi wej - zosggaggswg,rﬂ@ d\qygn@&@@@@ Wy PP A okaty, w

cuomodel zdyskontowanych przepgyw-w plen 6 G .
zastosowaniu wgatci wel®a dmoidkea ,u p/\ryzcyé #e z vV %rzypa(?kup Kdntrakt w tarmin

dane wejtciowe do tego modelunb6dO PEERHORIZPPIY NIy RhEGLORPYCH,

ku (b) w przypadku opcji:

(b) w przypadku wudziagowych papier - %euwopejskich: tmodel Blckae$choksaa c owani e
wartotci godzi veojk omasteanw oparilkiu o fp(p@ztg)tpw@zmyacht\ motielr - §hosczamdel
tywnym Rynku ceny w zggoszonych naj lleupps zd/rczhe woaf ed v wangiha nkoumergso , i pr zwy cz
sprzeddaoiywyceny wylicza si 6 trpedni O arivetimegtycgdwa i enawz &r - w_ analltycz
szych ofert kupna i sprzedaly; 2z tymmoddiueBlatkvggh Slderd #nieOy 9i0saAnt tect
ceny w of ert ach niesgpuszczaidea Wyprzypaaieu charakterystyko wycenlan i OpC]I
braku modliwotci oszacowani a wartot(ig) godzi ‘é wospos %thsa Y K
powytliej, Fundusz dokona wyceny w Ve Pl 2P 5gl W Q%W ¢y ansakec
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centowych: model zdyskontowanych pieepgywtwtpienrédnpcbd ich wartotci
7) jednost ki uczestnictwa i tytugydbuskeypwaiot wa 2omb ¢ wiw@nan ipar zSwb@-undt
fundusze zagraniczneor az i nstytucje wsp-lOnegotantwesbowahi asymepia sié6 |lub ustala

ce siedzgb&mzoParciu o ostatnil oggnoaszokntQ wnayrnt oRynkau, a w przypadiku g
tyw-w netto na jednostkd wuczestni cthymRynkuélw wayltwegi euc zawe skttnircetjwas,O zZenomi

uwzglédnieniem zdarzes maj Ocych ngﬁ@”AMaoY‘é?iooR/lb aﬂ?gz's‘ﬁ‘afujn%u'sﬁu y-0 k't
mi agy miejsce po dniu oggoszend a hyg |Be§Nt q yéﬁ ’pCB pr

nostké n_lhctwat l ub tyt_ug uczes_tnl ropsn agcow[an aenl"éag thtcrsu wylicponec
godzi wej dokonywane jest wedgug Ménkfas et od ws nych w

pkt. 3.2. W szczeg:-Ilnotci w pr1—ypa g ci( aktualnej ceny wa

totci aktyw-w netto na jednost&d uc4ze7sth%tW th ulﬂ\k yw !}’ é?elbéslmﬁuusazu n
t wa o0 g g orgez fundesg inwastycyjny lub fundusz zagraniczny, nych w waluta ¢ h, d a kt Nar odowy- Ban
szacowanie wartotci jednostek oczesthicelaetlud %ly@uy hé‘ibbtﬁp ostat
twa molGe nastOpit w oparciu o ostatHVNb'869ﬂ6990dbén6’alP&Ms!ﬂﬁ@yf’ﬁ@?z Na
o ile nie odbiega ona istotnie od whetbtt? Meilail Waedo nwWalpatzy eElod-el u
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. O0twiadczeni e podmidobadaniasprawoxdaniaon e g
tytug-w uczestnictwa bdédzie dokonangnaBoweghazi e ceny transakcyjnej
Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

bazowat na aktualnej praktyce kynkec

njchdanych dotyczOcych skgadu | cekat s

stycyjnego lub zagranicznego, Deloitte. oeomerotia

8) instrumenty rynku pienidélnego ni

wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t ot ci @odzi)

l onej za pomocO anal izzep gzydw swk opniteomia

lub odpowiedniego dla danego instru

b6d0O pochodzit z Aktywnego Rynku,
9) depozyty dw war t ot ci godzi wej wyniokaj Oc

minalnej oraz naliczonych odsetdek; |
setekust ala si 6 przy zastosowaniu Efek OSWIADCZENIEFGDMOTY
3 . 2 . Z a WI ar y g o d n | e oszacowan O war t UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
wyznaczonO poprzez:
1 ) oszacowan | e war t o) t' c | s k g a d n | k a Dia Zarzgdu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
niezal elinO jednost k6 t wiaidcz ©c Ol ¢ e o bep‘;:mr‘x:;:mz:n ust. lu‘:a»,;’:.::‘na;l]mq;u_’?m mkuumndusmsh inwestycyjnych (Dz. U. Nr
] es t rze t_ € I ne oszacowani e p rzeu- t o ~  zgodnosci zasad | metod wyceny akln\ou subfunduszu Noble Fund Akcji Mlhthl<r«|nmh
i . i i Spolek ego dalej ,Subfunduszem”), wydziclonego w ramach Noble Funds Fundusz
nye h zwiOzan ye h z tym s k ga dni kiem |« Inwestycyjny Otwarty (zwancgo dalej Funduszem”), opisanych w Rozdziale 1l pkt. 3.4.4
2) zastosowani e wgatci wego model u M %‘1’»57‘7:{:“ 3 Funduszu, Minist nanséw  dnia 24 grudria
prawic weh zasad i funduszy inwestycyjnych
wprowadzone do tego modelu dane- wej +Rozporzadzeniem”),
o0 Rynki ~ zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.4.4
9 ynky Rozdzialu 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu z przyjsta przez Fundusz polityky inwestycying

. 9 . N . kresl dla Subfunduszu, v Art. 9 Rozdzialu V Czgici | Art. 3 i 4 Rozdzialu IV
3) oszacowanie wartotci skgadnika bt ko L s i

uznanych metod estymacii;

Za peayjgeic metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu ora 2gndnodt z obowiazujgeymi pracpisami

. , . B funduszy yeyjnych oraz zgodnosé i §¢ tych zasad z polityky
4) oszacowanie wartotci skgadnikka | jng Funduszu  jest Zarzad Naszym zadaniem bylo sporzadzenie
tywny Rynek, na podstawie publinczni e N s s e e
k u ceny nier-Gni k @gdniskd, iwtsaatke 9‘ Keajowych standarddw rewizji nmm'».q \\\d:muh przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw oraz
. . . N zgodnie 2 Migdzynarodowym Standardem Uslug /\lcﬂac\)mch 3000, Ustugi atestacyjne inne niz
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. | badania > informacj finansowy
. | P o a dzenic potwierd: odnos¢ zasad i metod wyceny akiywéw
3.3. Za powszechnie uznane metody e e o
innymi: 2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnoé¢ i kompletnos¢ z przyjgta przez Fundusz polityka
ymi: ying okreslong dla w An. 9 Rozdzialu V Czgdci | oraz Art. 3 i 4
N . Rozdzialu IV Czeici 1l Statutu Funduszu, Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody
1) metody rynkowe, w szczeg:lnotci i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
giegdowych oraz wskhkhdweék: - wpw@gek o8 mi i prasticpnt
podobnym profilu i zakresie dziagani
2) metody dochodowe, w szczeg-lnot
przepgyw-w pieni6idnych,
3) metody ksiégowe, w szczeg-lnotci R

aktyw-w netto,
4) ostatnio dassdlpae] tengottyczOce danego skgadni ka,

w szczeg-lnotci cendé nabycia.

3. 4. Model e wyceny, o kt-rych mowa powydlej, b6d0O stosowane w
spos-b ci Oggy. Katida zmiana modelu wyceny bédzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy

sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skgadnik-w lokat, o kt-rych mowa p
wylGej, podlegaj O uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowani@a& skgadnika |l okat Subfunduszu d
tychczas wycenianego w wartotcdée- godziwej, do wysokotci skoryg
wanej ceny nabyciadwar t ot+t godzi wa wynibkajOca z ksi Og rachunk

wych Funduszu stanowi, na dzie$ przeszacowanhni a, nowo ustalonO
skorygowanO cendé nabycia.

4. Szczeg-lne zasady wyceny

4. 1. Nal elnotci z tytugu wudzielonej polGyczki papier-w wartotciowych
oraz zobawizOzgrniugu otrzymanej opoliyczki papier-w wart

tciowych, wycenia si6 wedgug zasad przyjo6étych dla tych papier-w
wartotciowych. Przedmi otem polwczki papier-w wartotciowych m

gO byt wszystkie papiery wartotciowe, kt-rych nabycie jest dopus
czalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartotciowe nabyte przy zobowi Ozaniu si 6 drugiej str
ny do odkupu, wycenia si6, pocpOwszy od dnia zawarcia umowy ku
na, metodO skorygowanej ceny noabycia oszacowanej przy zastos

waniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowi Qz ambiyac iza tpyatpuiger - w woar 3o thc iSowyndwr macie » wysokotci opgat i
bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odk u ptwem wiSuhfusduszia spesphie,ich paiczania iveobieyaniao afaz
dnia zawarcia umowy sprzedaly, met okdaOs zktoarcehk toyb cri -Ofiraij Oc ygdmiS@ddpndusz
cenO odkupu, a cenO sprzedaly Pr 3451233ty Subihgzl i v Ef ektywnej Stopy

Procentowe;j.

1 . o Rodzaje, maksymalna wys o k o t’ s b kal kaal ac
44.Bonys kar bowe wycenia si6 w skoa ygovyam/ejobccqndueajrbactyycqq| aSuobezundusz, w oty
cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla ch najwczoetni

kt.r
bon-w skarbowych notowanych na aktygmfd/znbgr,ymnkyuc,ﬁ/ V\faordtzoat'jl, K okiz& . w akret
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