Dat a i miejsce sporzNdzenia Prospektu:
NOBIEFUND S 1l1paldzi R0OO6T.jVHaeszawa

Data i miejsce sporzOdzenia ostatniego
tekstu jednolitego Prospektu:
24 czerwca 2020r., Warszawa

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INSVECYBIYOT WART Y ( n aane: &dlobk Eunds FIO)

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: NOBLE RONSERWATYWNWo dnia 1 sierpnia 2019 .
NOBLE FUND OSZCZ&dnid O8ls@dzrm\@¥19r . NOBLE FUNDRodria NI O
kwietnia 2014 r. NOBLE FUNDSKARBWYj ANOBLE FUNDEMERYTALNY (do dnia 7 kwietnia 2020 r.

NOBLE FUND MIESZANY) NOBL E F URDDSKKCKAO dnia 7 kwietnia 2020 r. NOBLE FUND
AKCJ) A NOBLE FUND AKCJI MAAYGKWBL ESTREID® (dCdhiaB3 PDGE
kwietnia 2020 r. NOBLE FUND STABLNEGOWZROSTU PLUSdo dnia 29 lipca 2009 r. Noble Fund

L u x u rNOBLE AUND AKCJI EUROPEJSKICH (do dnia 7 kwietnia 2000BLE FUND TIMINGOWY
ANOBLE FUND AKCJI AMERYKASSKI| CNOBLEHFJNRGLOBAL RETYRN e
NOBLE FUND OBGACJI

Towar zystwem b6dOcym organem Funduszu jest Noble Funds Tow:
z siedzibO w Warszawie.
Strona internetowa:

Fundusz prowadzi iedpranverg awsiptlt n atgowynm rady ghiotowegcirovgstowania \8 papiery
wartotciowe.
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ROZDZI AG | Open Life Towarzystwo Ubezpieczes$
Osoby odpowiedzialne za informacje z awarte w P rospekcie szawie, po%®93adaaweanyndzgromadzeniu akcjona-
riuszy Towarzystwa;
1. I miona i nazwi ska oraz funkcje o0s-brpodmawiseadnimlspycl saoinkoki daglen2 b O
macje zawarte w Prospekcie , wtym za infor macje finansowe g § ons walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.
Osobami odpowiedzialnymi za infor wa‘zré'.e zawarte w Prospekcie sO:
Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar zOdu Towarzyst jona i nazwiska.

Sylwia Magott -Cz gone k ZarzOdu Towar zyst wa, Czgonk-w zarzOdu Towarzyst wa
Paweg HodGizgwokiek Zar zOdu Towarzystwa. i X ~
Mariusz Staniszewski 6Prezes ZarzQadu,

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt - rego dzi agaj $ywiaMagdtyCzgonek zZarzOdu,
wskazane w pkt 1. Paweg Hodmizgwokiek Zar zOdu.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy 7nwesgtongyivt %GhyShalikdrfseY A3warzyst
z siedzibO w Warszawie. . i _
Tomasz Misiak 6Pr zewodni czOcy Rady Nadzorc

3. Otwiadczenie os-b, o kt-rych mowa wAlpukKIlchak 6W|ceprzewothy|Nadzot];zey

Ot wi adczamy, e informacje zawarte li_ g) Fsaogg kz ?’E%Wﬂzd%vqe'\lid
rzetelne orazniepomi j aj O Gadnych fakt-w ani oangtorelcan Pvg)ra quo aNyd arzor(_:ze
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozpo- warys agajews ! zgon ¥ adzorcze]

rzOdzeni a, a taktle, e wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejO,
poza uja_wnionymi w Prospek0|ey-ol;§I¢§ZH10ftciyczkntycrhe z'gQQ%ﬂQ%JUcych Fun
wr zentaczg@myyw na sytuacj 6 prawnO, maj Ot kow
Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Mi kogaj R-aves 0y § < kaisubfdnduszani: Noble Fund Kon-
serwatywny; Noble Fund Akcji Polskich, Noble Fund Emerytalny No-
4 ble Fund Akecj i Magych i T r eSthiliycNobleS p - ¢
¢ / %“&' FundAk cj i Amer Mdbla Busdk€uraphjskich oraz Noble Fund
,,,,,,,,,, Obligaciji.

éééééeécccéécecéé

Mariusz StaniszewskisPr ez e s Z a Ryszard Mivwsdp-$gzka Subfdhduszam: Noble Fund Kon-

serwatywny; Noble Fund Akcji Polskich, Noble Fund Emerytalny No-

% beFund Akcji Magych i Tr etabiliycNobleSp - g
666 C6E666666 I(:)L:)TdAk cj i Amer Mdbla Buad€uraphkjskich oraz Noble Fund
Sylwia Magott zgomekOd&u 'gacyl.

Bartosz Tokarczyk -ws p - g z a Subf@hduszam: Noble Fund Kon-

serwatywny; Noble Fund Akcji Polskich, Noble Fund Emerytalny No-
eeééégof, fcee6ece6 bIeFund' 'Akc1| Magych' |.'I.'réthlullmycNDbleSp-g
Pawe ini H®&igona k O u Fuqu_l_( cj i Amer Mdbla Busd€uraphjskich oraz Noble Fund
Obligacii.
8. Informacjeo pegni onych przez osoby wymie
. cjachpoza Towar zystwem, jelGeli ta okoli
ROzZDzlIl AG czeniedlasytuacj i uczestnik-w Funduszu.

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych R
81. Zar z Od
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres Towarzystwa wraz z Manusz Stanlszewskl _Pre z es Zar
numerami telekomuni kacyjnymi, adresem ? ej strony inter .
towej i adresem poczty elektronicznej AbsdTwent! %2k g y Gg-wnej Handlowej
Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk E konomicznych Szko-
Noble FundsTowar zy st wo Funduszy Inwestycybpy@a ﬁnéijén&l'@\ﬁé]bQ Warszawi e. ¢

z0Odu
erne-
wn e
k

w Polsce w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, radca inwestycyjny (licencja nr 182
tel. (+4822) 427 46 46 trali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamen-
fax. (+48 22) 2762585 cie Nadzoru Globalnych | Haehs2000d]j i
adres poczty elektronicznej: biuro@nobefunds.pl, 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Manage-
adres strony internetowej:  www.noblefunds.pl ment Strategy Consulting od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pra-

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzia AS’@ DR &t mwentu Dorad

. y y %&sse sée Manapgemerﬁ {Polskg)vgaA Sbbchie fadita w Radze
Decyzja Komisji Nadzoru FinansowegoNaddbiazép pdedzBexniska. 20u6 2r0.06 r
0 numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/1/2006. Towarzystwa.

3. Oznaczeni eestodahui mwemer, pod kt-rym ToWyaMagatdgggonek ZarzOdu
jest zarejestrowane Absol wentka Wydziagu ZarzOdzania Ul
W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwok'z%rslf'&‘@'é WPl 5QAh%a Nioe rfeljneasnisraymi . Uk
przedsi 6biorc-w, prowadzonego pr zez Chgnkouoteee j Wirsofey Sizgk ohe i nawsr w i Za
szawy XIIl1l Wydziag Gospodarczy Kra]PWégaodaRé‘Wé:f"tM'L?”S@d&’\ﬁe%&QHSQWE’ go pr
numerem KRS (000256540. adane przez Ministra inans-w (Cer

Od stycznia 1998 r. do wrzetnia 20C

4, Wysokott kapitagu wgasnego Towar zy ssewewarzysiwem tfFynduszywnwesty®yjoych S.A. (obecnie PKO TFI

skgadni k-w kapitagu wgasnego na ost ®&tmi )dzigegii lzadngawyri ona byga na st
. . . z Gg-wnego Ksibégowego Funduszy,

Ng ostatni dzie$ b2018an$ow¢m@m®nlagpmdr§’v|yg y aktt)éw w funduszy. Od 2006 r.
finansowego zbadanego przokntbpklg@@g?owarzsmd wy s
wgsnego Towar zy s48.022.5200§0nzigo,s gwa :t y m: 4
Kapitag z@RTBRzpDWY : Paweg Hoanj:-lzsysom-ek-Zarz-Odu- - .
Kapitag zAT6a3400% § Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i

Bankowott . Posiada | icencj6 makler
Zysk netto: 25.229.956,00z ¢ 1183 oraz licencj6 doradoyiadwestyya
. . . . . (Chartered Financial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony w
5 Informacja o opgacenegaTokaeystiva agu zak Ha oW mMakl er ski m Magnus S. A. jako ;

Kapitag zakgadowy Tewgapgapstwa zostad®¥wl®99 zarzOdzag polskO czétci O ak
) o ) ) East Capital Beteiligungen AG. W latach 1999-2 006 pr acowag
6. Firma (nazwa) isi edzi ba podmi otu dominuj Oc engzechiy® PowarzysiweeVEméngalhym DOM S.A. na stanowisku do-

stwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa lub imiona i radcy inwestycyjnego odpowi edzi al n
nazwiska oraz siedziba akcjonar i us z ykejliendugzl. D8 ®KuRGD6 zatludniorhy avaréwargyety ie, majpierw

co najmniej 5% og-Inej |iczbzeniuggos ny ®Baawe vidMRDcZeggaoe MAANduszami, nast 8
akcjonariuszy wraz z podaniem pose-i ad amo®isku PyfeloeazDziagi zcahr zlOdczzamyi ag Funduszami .
S W r. pegni fankajr@ Odagdmkvar zyst wa.
Akcjonariuszami posiadaj Ocy mi pon nej liczby ggos-w na

d 5%
wal nym zgromadzeniu akcjonariuszy ngq'n?’%(%c?aw s O:
Getin Noble Bank S.A., ppssad®pib@ WorwgzMés?ka\ﬁrgewoanadyzN@dznyrczej
g 50 wa walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa Absol went Uniwersytetu G- dz&Sogopo, W

Open Finance S.A. z 5|edz|(i9910lngarsgzI cménegoporga}ala jigq;léwgkmiZgrszgeﬂrOB r.

or-a w zakresie Nauk
s - ma walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa; G-dzkim na Wydziale ZarzOdzani a.

zdobyg zar-wno poprzez pracé zawodo

www.noblefu nds.pl
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8.3.

jak r-wniel popliczgchs akolSsez esnpecj al i $t PcopgchyzFundusz I nwestycyjny Zar
zakresu zarzOdzania, ekonomii i ksi 6gryshot ci , zar-wno w kraju, jak i

za granicO. Ood 2018 r. pegni funkc 6 MeCzmgamikrae ZEumn ®@dez GdtniwesNgblyeny Z
Bank S.A. blicznych,

Artur Klimezak Wi c e pr z e wo Rady NadzOrczgj 8) Eeybtoerges;ja;dnariyzgv:a;y Sekrutytyzacyjny Fundusz Inwestycyj-
Absolwent Florida Internation al University (Miami). 9) Noble Fund Ak umul acj i Kapitagu Fundusz

W latach 1990-2000 byg Dyrektorem RegionalnyBbh Citi Bank US w

tach 20002005 pegni g funkcjé Dyrektora QgBérYéh@nEGU'CilHElzih'RU?bIL”WESthYJ
ska, a nastGpnie Dyrektora dkmmondz&lg@éf’eF ynce fuadus lpwesysyny Ofwargy,

Wschodni O Citi Ba ntk2008B20L5s kawi OX alngt azc 1@)easyREBT Niestandaryzowany Sekurytyzacylny Fundusz Inwesty-

Banku Mill ennium, gdzie pegnig funkcjyd nDyZéWkﬂratYDe artamentu
Bankowotci Detalicznej, Czgeprekeaa Zar BXWen Finace ﬁ'ﬁbé\'tHé%Brhsd%CUOW\ﬁuedUSZ Inwestycyjny Za-
ZarzOdu. W {2@tléchpedmis funkcje Wi ceﬁf}k&zol!!ikwlda%ar zOdu

Getin Noble Bank S.A. 14)Open Finance Obl igacji Kor poracy

Pan Artur Klimczak obecnie pegni funkcj 6 Prezesa Z\évizzﬁyb’ddnle%]tl F“Hg.”“ Inwestycyjny

bl e Bank S.A. oraz czgonkiem Rady N"’lﬁéﬂéﬁtqﬂl nl\éq]qzlee &belciudd-ctjiiesP§zédsi6b
Mi chag MadQzms@Eeawmiek Rady Nadzorczej Zamknéty Akthjioanysh, Ni epu

Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owej ’16)d;d,l|g1tduszna%g(ugeukoﬁagrmgfgnﬂL?%Wweem:y}ny
Mi chag Mat usewi aviskoadiupkiawjKatedeze Rinare

s-w w Kolegium ZarzOdzania i Finans3WOPeMy onrbasncrok%urpoe"ﬁcqufunukncq%ﬁz In
Prodziekana Studium Magisterskiego 5"% y Grg-wnej V\quj
War szawi e. Sekretarz Podyplomowych u’ﬁduszln\'l:velstycany a?(ml?n\%téjl%thYtA% qtcl' Niest

wsp-gautor wi e | uanyphuzbfinansamic $pecjalistaviv O z

dziedzinie finans:-w miédzynarodowyc Flg) Openy 'ﬂngrn:% WWZV?I"OBCI Petfagcﬁnzﬂa H\llestapdﬁryzgwany

gracji walutowe] oraz kryzys-w finans gekyypsacyiny Fundu Inwestycyiny Zamkniety.

Joanna Tomicka 6ZaworadCz gonek Rady NadzorczejTowarzystwo nie zarzOdza funduszam
Absolwentka Uniwersytetu Marii Curie-Sk §odows ki ej w LuBflinie oraz

Cheltenham Col | ege w Wi el kiej Brytanii. Ukoéczyga ponadto program
aExecutive Managementdé | NSEAD w Fon inebleau we Francji (certy- )
fikat 3-go poziomu). Joanna Tomicka 8Zawor a ma za sdb rI| 07" i ntrmaci’d ol STosowane]
programy edukacyjne i szkol enimiwe zwfé'b?lgéglﬁizfaq'rzodzanla zespoga

przyw-d z t wa, Consumer Finance <czy t Towazgsovomnd padstalvie Am.edFo Wse pwy Odpr acowago i
2018 r. pegni funkcj 6 Prezesa ZaPadityid Wyn@gadzania Fni Moale Ewnds S FA. Si. AHonmedal ej :
Broker S.A (aPoli.tykad)

Ewaryst Zagajewski 8Cz gonek Rady NadzorczejPolityka okretla =zasady wynagr ad
Absol went Uniwersytetu G-dzkiego Brln'aén'?’)b‘f Wt SEARAR] kadzvgln@]gro‘q&gpa_uzal

. 0! osowa

i

da licen c j 6radcydnwestycyjnego (nr 38) oraz ma k| era pa sefpwienia Po it yKi za'st nie
wartotciowych (nr 555), wszy(sral0sy @WPE ¥stwa. aQ(ttuéry|°h czynnotci stot
Posiada uprawnienia m. idz.end@ Kksguw d: Yt fa unduszy, w tym: 1) c
kowych, prowadzenia dziagalnotwi °Bf rosdlgléTl:JJS’FXQhngE}ﬁgJ%| bpwesty-ycy |
chomo &i. chnegoFundu z rawuj Ocych f

W206 r. pegnig funkcjé Czgonka &b’ﬁ'ﬂ'ﬁ"&?wa‘})z wh WykonujOcych czynno

Obecnie, poza funkcjO Czgonka Rad ovNaardzzyoSrtcv&ae Tpor\npawezr'@/stl\npa a udeyt uCelere wn 8

taklGe funkcjo6 Prezesa zarzOdu CTAP®l|lab¥kisyi e %t Z t apg,l offayem ysswaza\qzlgtp)olsl

dzaj Ocego w grupie sp-gek Nbrazz(hl%?ﬁ‘h‘?wnli'kaslp%cryma‘ﬂ/l%k‘ﬁ"i”krbﬁll wynagradzani e

zg mka Rady Nadzorczej Rubicon Partners Corporate Finance S.A ryzyka rotac ym samym @2ape\v
wani a Towarzystwa przy wuwzgl é6dnieni

ZarzOdzaj Ocy Funduszem finansowej , skal'rfilunywkaavgaaniaOzokruazz pa rot
la Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym rocznym

. L . . Funduszu informacje na temat wynagrod

Mi kogaj Raczys$ski )

Absol went Szkogy Gg-wnej Handloweljjstavgaad'lsaza |rPcB§8Io|rtm3a s&ﬁdlcg&%hne' clrzyetgallr?

War szawskiej. Poprzedni o pracowagnv&wlj %r}aal? % @ nwe%;d)bov\”edZI

cyjnegolnvestorS.A.,_aw p_aiédziku 2013 r. 04,9¢%yd 82 ‘g)ych t’wlvsadt:ymsslegwaiyika

Noble Funds TFI S.A. jako analityk. Wynagrodz&e, Jeuell zost agvarzysiviiea 8 Owid o B Y 6 n ¢

Ryszard Miodod$ski stronie inte rnetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl ).

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku Fi-

nanse i Rachunkowott . Posi ada tthgé %Eé«%'&&rhartered Financi al Ana-

l'yst), 1licencijy§jnagon adaeyp |orl\m-zstmakl g

wartotciowych nr 2393. Pracowag m2dlao0 L'W]dllﬁéthw Makl erskim PKO BP

na stanowi sku makl er a pWllniemio20¥8rwart of ci ¢ ¥ .
dogOczyg do zespogu Noble Funds 11FI|"f°§"a9ie° "fﬁ"%{-’?z%ierw jako analityk, a
nastépni e z portel@nhiz a kOdy nt - w Asset
Obecnie zajmuje stanowisko zar zOdzaJ %{la%gz\?/c{féﬁ|£'nalg\morzen|eFunduszu

Decyzja KOmISJI Nadzoru Finansowego z dnia 6 p a 0 d z i 2006w k a
Bartosz Tokarczyk 0 numerze PW/DFI/W/4032 -37/1- 5657/KNF53/11/2006.
Zdag wszystkie 3 etapy egzaminu CEA (tcharte_red Financi al Anal yst)
oraz posiada licencj6 maklera pa‘;..iZ.ePaewnuwgrﬁNplﬁthlglquazwgocrqutruglgdgsay“rwgs)fyqyj—
Szkogy Ggndlowejey War szawi e. Dot wi adczeWie zawodowe
zdobywag m.in. w Departamencie Emisjundoamue makltargs kipé @ n@Sedcou rriej estr u
ties S.A. oraz w Dziale Wsparcia Spgrligtedda2096r Galmimeranh RFe265 Do mu Ma—

kl erskiego Pekao S.A. W grudniu 2016 roku dogOczyg do zespogu obl e
Funds TFI S.A. 2. I nformacje wsp-Ilne dluazywszystk|ch S
2.1. Charakter ystyka Jednostek Uczestnictwa
9. Nazwy innyc h funduszy inwestycyjnycihe ggasZiPdz88yYE8tnictwa stanowi prav
przez Towarzystwo, ni e ordwjnéztvy c h '?'IQJ%ReeKN‘%matuC|e i Ustawi e.

Od h f d lub
zarz ranye undauszy zagranlczn‘}l dnosutklunIUczg GanegczSuhtmdukzatajdaengjoka—

Na_gzie_é sporzOdzani a Prospekt_u Towfédoﬁllfei)rr‘@?eﬁ?ﬁf@d}@dhﬁﬂ)ﬂnbvpF‘hﬁ/a maj G
obj 6tymi Prospektem, funduszami:

1) Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Fundusz zbywa Jechostki Ucze st ni ct wa na kalGde

2) Noble Fund Opportunity Fundusz |nw}'8f§WP'9"€l>¢9 %Zfsmft&’?n‘ﬁ ﬁupd&qztylub Uczestnlkaldokonuje

3) Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyj ny "z@fkkiPgeyn ! de @GOdanie Ucz
Jednost ki Uczestnictwa sO umarzane

4) Distressed Assets Fundusz I nwestyd&yinay Zamkni 6ty Aktyw-w Nie-

publicznych, ; . . -
5) Green Fundusz Inwestygjny Zamkni 6ty Akt y w-awychNi eppgldnoszlgl_ bUtcrz;:(t:tixyzﬁtzwqpmezLEze 3@
w likwidacji , :

Jednostki Uczestnictwa nie sO oproc

www.noblefu nds.pl
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Jednostka Uczestnictwa podlega dzi e®Byustzemad wi,e nzi az d sutbr zoedlweongiaennmh,a (hed ok ad
w razie tmierci Uczestnika, Fundusz jest obowi Ozany na GOdani e:

1) osoby, kt-ra chumkzstwi ®tr alwiaj Dae k o - ; ;
- Z&“%é’ Zoéé%d%/ pr rZeqr“wadzuanla zaq(lctwaw na .

niesionych przez ni O wydatk: - w Zanyc pog czest

odkupit Jednostki Uczestnictwa nalechﬁﬁd\ﬂnodln‘oﬁnkgcnei kSal 07 athO sbanzee py owad z
Rejestrze Uczestnik-w, do wartotcilzenemEyqusze kr aczaj Oc e j Koszt-w
urzOdzenia pogr zzeyeagamz gpodypj 6t wmi w Nléaoiyé‘ﬁy B

trodowi sku, oraz wypgacit tej wsobie kwotdé uzyskanO z tego odk

pienia. Zasady oedsn dspeddepr owadzania zapis-w
2) osobom, Kt-re Uczestnik- owlskkuapz a g "Zenem poyeh Subfupduszy

Jednost ki Uczestnictwa nal el@iOce do lUcDoaidtwoirka niz apinsoaweegow SuBéjueaduszu

strze Uczestni k- -ewys nedirtptzypandiaj Wpgganhado Bwbwuwgeskotci 0000 (pi Gk sze]

o_statn mie_siOc przed t'mierci_O Uczeytsndlgy ) dwudzi estokrotne prze-
ci6tne miesibczne wynagrodzenie w e&épgﬂrﬁgedngsimzlﬁ: s?n‘ct%é’ﬁchhséﬂﬁ\‘unstyzzcﬂ ano
wypgat nagr-d z zysku, oggaszane n728% 9y ypege Hanie wp
Statystycznego, orcez gléj|cevnq)rrtzmtka|acla tplub akclonariusz Przyj
Uczestnictwa nalel@Ocych do Uczestnjka Szt%glcstmgchozwocl?ze e tdiz 'W wniu
U_c_zestnlk w, oraz wypgaci't tejuosobéI ?(i'vrﬂlté’n))“'zsyta{( mtou,z tngt pBEJhpquAMa w
pienia.

j mowan

Powylsze postanowienia nie dotyczO gﬁgnosrtoeodl% lfcyzme nastép\n{fa dcayg s 6 dniu
nych we Wsp- | ivpgui eRieg keistrze prawi dgowe zapisy a kwoté wynoszO

Jednostka Uczestnictwa molGe byt p r z5e0d0mi000tOe nf pZ dd.tsewu .t y2adpyghozg
jenie sid zastawnika z JednostKki U°3Ze%yha’hédﬁo&t%@czﬁestﬁl&%ﬁow@g&éubd°J‘rPd‘LF§‘zeu obj

wygOcznie w wyniku odkupienia Jednosgnr‘ h05|ib5(§tc53
zggoszone w postdépowaniu egzekucyjny

Fundusz zastrzegq sobie prawo do dokonani a podZ|k£e%dhlAJedanosteakpls w b6dO przydziela
Uczestnictwa kaldego Subfunduszu na r-wne czdé6tci tak, aby ich cag-
kowita wartott odpowi adaga wartotC|5J¥Vdr§@§l‘“ék"90i‘é§tr¢| atlvg Y|§"r 14 d
podzi agem. Fundusz poinformuje o zMMWaliza Z@d’dzslél\’gu oJkHnb¥€ mowa— WL
Uczestnictwa, co najmniejna dwa tygodnie przed daD@wppiads udaog ‘EIUSZU w wysoko IYC paf z e w
przez jednokrotne oggoszenie w rZVéthprde“ﬂﬁtJédf‘QSt'PCZESWiﬁtWa stroni e
www.noblefunds.pl. Oggoszeni e bédzie dostdépnes n@a cShtwiond epriziytdeztifaégu Jednost ek Ucz
towej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia  dokonania podzia- nie Subfunduszu. Subfundusz roapoc:z
gu Jednostek Uczestnictwa. nie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, ni e p-dni ej r
Zgodnie z postanowieniami Statutu FRiienldd8iod daigdekonzapnyivgat Pirz Yithzi blagestnichvad n o
tegorie Jednostek Uczestnictwa. zgodnie z ust. 5.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa 02z méwarysiwosy p&ypadkudil febraniawymagany ch wpgat w
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, szem, wterminie14dni od dnia upgywu terminu
Jednostki Uczestnictwa kategorii C. s-w na Jednostki Uczestnictwa zwrac
Kryterium zr Gnicowania kategorii J%dnetlskam WUcaddsctzmoinytMia P tZL#o WieBoz Yyt
spos-b i wysokott pobieranych Opgat 9Mamil FuldaOckyojmayncoh wpgaty w wysokmtci
Na dzieé$ sporzOdzenia niniejszego Progpektu Fundusz zbywa wygOcz-
nie Jednostki Uczestnictwa kate gorii A. 2.4. Sposbiszczeg- gowe warunki zbywania, odHk
Jednostek Uczestnictwa, wypgat kwot

22. Zwi 6zge okretlenie praw Uczestnik-wpgat dochod-w Funduszu oraz spegni

Na zasadach oRspekecie, Statyce h Ustawie Uczestnik terminowej real i dnejovyceény z| ece$ i bgo
ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) GOdania odkupienia Jednostek

3) zgolenia zlecenia zami avay othieyd d%%ii@wam@gdp@;tgl«tqﬁe s{nlctwa

Subfunduszami, Fundusz zbywa JednostKki Uczestnict\
4 zgolenia zlecenia zamiany Jednostielb Vzxzepstmeédnivar weomwbBikdszzyanpch w r o
Funduszami lub subfunduszami r - @ n gingefszego PProgpeksl.z §t, a tzuatr zPWrdwmyzh nie prz

przez Towarzystwo (zwanej dalej r -Akntiyesi wa kFuonsdzutsgdmdo6 kz,wi Oz a ny miednostek z b
5) GOdania dokonania transfer udddyednolcregriictwdlc zest ni ct wa pomi

Subrejestrami Uczestnika, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwa rciu i wydzieleniu w
6) dokonania reinwestycji,

> : . ejestrz zegg s r k w dabrkt - rych e
7) otrzymania trodk-w pienid6lnych ze db‘]yecdnaosﬁkktyvbcv&egl{l;ﬁlté ﬁéﬂyposzczeg
szu, w zwi Ozku z jego |ikwidacj O,
8) rozporzOdzenia posiadanymi Jednos tFkndups otwisga,diasinwestorat Sytuejesirana podptawie zlecenia
dek tmierci, otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odku pienia Jednostek Uczest- Uczestnictwa).
nictwa, Dokument zl ecenia otwarcia Subreje:
10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, prawi dgowy lub nieczytelny, albo w
l)dost 6pu przy zbywaniu Jedn_oosalek Wezestabcdwat d@t ck! Il Duebb yat u amegnnt zyac zwnaolit
rocznego i p-grocznego pogOczon e gAHecehidotnartidSutstededtiua f i nansowego
Funduszu z wydzielonymi Subf ndu36sa(§n| orkatz sapragvso.zd(?as Atevga_rty Subre.

nostkowych Subfunduszy,
12) dost 6pu do KI I D, Prospektu Fundu Y @sﬁnwaa;}osmga iy q{v‘égmrq RﬁOba tanqzy)sIFUJe status

macj ami o zmianach w tym Prospekcc%e,Snl a}legg’egnos}e c znego

pogOczonego sprawozdania finansowégioatRumdu snzal.ltlyltczewucml/ediowddmgoSubfunduszu

nymi Subfunduszami oraz sprawozdagowienmash klowyaeko rBairbd umrdzez | nwestor
szy w sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl, dni od dnia zgolenia zleceniie dawy

13)dOdania doréczenia bezpgatnie na pPupteybet & | 2a Rrods peedknti uc t Avem:, kt-r
duszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Pro- wy maga d o k o aty fednacz evtprgi e ze zgoleni
spekci e, rocznego i p-grocznego powgrdec ulrejesty.oZlecemer chmaroiz Suarnej as tfriuv  wygas a
nansowego Funduszu oraz spaw o z d jednostkowych Subfundu- I nwestor nie dokona wpgaty we wskaz
szy, ) ) . . rej est, zam mi esi

4ustanowienia pegnomocnika do d°k°r{h<¥‘%§z§75{k|aq Jéﬁo\gt&”&ié‘tdmw Wéz;élt%éh Subfunduszy,
nych z nabywaniem i uOdan|emcodkuBbaﬁ| gﬂgﬁ nyé§§ﬁ

twa,
15)posiadania kil ku Subrejestr-w w SuKbanudnedTlPszlunWes_tOTOW_" kt-ryrejesguma_—y z |
16)z godBenkilaamacji dotyczOcej dzitwagani @82¥yMmUusest Towzapisywany w Rejest.
lub podmiot-w, Kkt-rym Towarzystwo NYngrgybrsiestly go wykonywani e
czynnotci zwi Ozanych z dZ|agaInotw\yQauremvhaod[chnQ)dprrzoedzza‘l’jouwasrlquwdmst.ego

stwo, nik jest zobowi Ozany podawat ngmer
17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku banko- noznacznie identyfikujOce Uczestnik
wego, na kt-ry wpgacane b6dO trocdkinipi enie¢émeappabodyOpezycji, kt-r
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, widgowy numer Subrej estr ulinebkaneni e]

www.noblefu nds.pl
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dane identyfikujOce Uczestnika. otrzymaniu przez Depozyt ariusza informaciji 0
Dokument zlecenia wypedgniony w sposPib®hiGhnathl dhd w2 P hic® wWyelnost ek Uc
guj Ocy wOtpliwotci co do tretcu- | ubFunduszdegbyiyz mat aviy (i s1azp\eib Jednestkitgzéstnic-a b y

znany za walne zlecenie. W przypadkitwadaeb ©plnigWycéngpa satwé g ygoovaodtnd iu ,w w Kkt - r
wypegni eni w zldcerkauSnwebnftundusz dogoly nalefgtepstsd @awarpkd Agreing dwansf er owy
rannotci w camnih takiegorzieceniai zgodnie z zamiarem cenie nabycia oraz informacj6 od De
Uczestnika. k-w pieniélinych przeznaczonych na n
Kwota wpgaty nie mole byt niGsza ni"d2BekSHREMMSZY. k wota jednorazo-

we j wpgaty na nabycie Jednostek U oW epsriznyipcatdwkau ovip @it @z bjddgad (i we o mijstavy (B o
Subfunduszu. Od kwoty wp g at y na n astel dczestniciva d n r a $hy zbgcie Jednostek Uczestnictwa n a s t O pDinig \Wycemy na-
moilie zostat pobrana Opgata Manipul astyd majpdgydthniuve av kasagamiAgepi- Trans

sanymi w Statuci e, Prospekcie i Tabeyi aOpysza zamiesmacjodhep wpgyghni bdeiu
nie internet owej Towarzystwa. szu. Istnieje molliwott, i G poeydds
W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wp § a t y zostan O dotrzymane, w szczeg-lnotci w
trodk-w pieni6Gnych na pokrycie zI| ebORMIAEYHRABGRi a0 skhnbYyPePOyRg Wshrospe
nictwa, Uczestnik lub Inwestor jestLgobbwnmahmyy-db Jokomonanelk WYozestnic
lewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora. j Ocego wzoru:

W przypadku dokonywania pr zeenichihc zes %aaWk-a anaty Manipulacyjne
otwarty juld Subrejestr, dokument wpgH bga 'pY n|ounych powi -

nien zawierat nast6puj Oce dane: nazwé SWANJUmbhtwsezmwdpowiednimﬁlréunNycergr—

chunku bankowego Subfunduszu przyznanegoindywidualnie Uczest-

ni kowi do danego SubreJestru.odaokonarlawgr\g9g§bv)5 'H’ou"éSkoadzn?”v% }d realizacij

nego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne pgat y bédzie mni
8 o danego

ze zgoleniem zlecenia nabycia ‘]ed”%é(l‘arﬁ\n}%nejl&/?o?nﬁjlgrfurklbc‘énéawa

Subrejestru. .
W przypadku, gdy wol O Uczestnika ]eg;zggégio:&é%d;é)it%gfzEﬁtmctwa r?@tg ?%s%rﬂ()kgad
w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfundu-

szupoprzez wpgat 6 bdeozkpuonternetd nwpdgaty tSo@xe Gy Jpoiwe. warunki zbywania i odkt
ni6Gnych powinien zawierat nastépuj DWa War@maghz wg oFd Rimy wd BOz wokiret | on
numer rachunku nabyt Subfunduszu. Utce®@@tRIROj2¥Y. Hdpaas0rhkyzami etzaj
podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a nictwawramach "'t ego Programu powini en za
w przypadku os-b prawnych i jednost #ai(@guigangmiz acyj nych nieposiada-

j Ocych osobowotci prawnej nstyugier u RE@Qébmieyrkatz. rizayz WO irezydent ami jyond anti kiio
Uczestnik Funduszu pogiesdaj Ocoyd eo t meaBaRegp9espelits Polskapowinni przy otwarciu rejestru z awi ad o mi #

Jednostki Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego w ra- tym fakcie Tow arzystwo.

mach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjali- Uczestnikami Fundusai mo g Ot dasyo b y g oletnie. O
stycznego funduszu inwestycyjnego q1t|vhartketgq-aza,rzeod_,4<q,r§e;&q, r4g2|at’ mc
Towarzystwo poprzez dokonanie wpgatyrfd@dikawi Piiend 68y ahow&gd,a-zat po

chunek tego subfunduszu (wpgatta bezpﬁoztefd%qfhlwﬁ)C|eP%kQJ%Qr&fWOWe abmel‘:’edm)dusz
jestr -wnoznaczna ze zgoldeniem zl eceni gek Ubzdsmittfal j@st GyhRofceDeni eBrzeRRaczaj Oc (
bycia jednostek wuczestnictwa tego srLtlf)fdujndnla§z‘)qki@mkphglgate[wm,@é(y
trodk-w pieni 60Gnwicehr ap owiansitebnp uz &Oc e E@ L=

QUbfunduszu i numer rachunku nsbyt augbufounnkd:)u"\’s'zeu chZcozesaUrﬁ.cky jv&e wsp-lno
zobowiCrany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imie- wat Uczestnictwa

nia i nazwiska, a w przypadku @as-b (pWRaWrTyc(R Wa%ncedenow{qéﬂk n rélaorpluiewpo

cyjnych nie 05|ada Ocy ¢ heru RE@Nomo t ¢ i © VY'} p POzoOsSt ustawowe]j
n)e/\]zw§ instytpu(:Jl. I y ePguess |e i akceptujO zasady prow
Dok ) d K o hue Funduszu.

okument wpgaty tro - Wy wp is eplooiefrd-n y c w egnion PR

widgowy albo wywogujOcy wOtpliwotci gi@gs%qitﬂgﬂvsi 41@6 eé’d‘ﬁt‘ént‘plr‘z%'}';gwa_rowwp;
Uczestnictwa, W takim przypadi SubPhaipeaasydgissd 'Qﬁwasﬂ Waagaevmpfz pisari
mane trodki .pienloune W pdipw g paid k u Pd 2 banycwh .snzi.cezperga in I"a pmarca D.Bs&ajaml !
wypegnlen|u dokumentu wpgaty trodk:- R/z %'nw%?m'nﬁgzﬂnv\l's%b u?}rﬂ'u p'd%n‘DD 'zeyrnl
golGy naleldytej starannotci w celu Epékp 4Riawy %l%% . uifyony-
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy Melal ?%‘gX Ty & %)ﬁ g‘ égggypo
duj Oce znaczenie bédzie miapanwmnen ia gjzuynkar]ougoﬂvgyﬁcﬁh§§t§bwwp¢k wrlazwwgf(
zostakgoanadnoa- wﬂpgata. L . wodawstwa FATCA (Dz. U. 2015 p oyzz. 17
Fundusz dogolly nalelytej starannot camaymacnﬁlzon r.Zd\@r%_i&nleKrﬁoWrﬁaé]llpcﬁjatkévlry@ﬁz%ﬁy%ma
oraz wpgaty zgodnie z zamiarem Uczegp gka,amal(spglg POoDOS |p@gpowug)
dzialnotci za realizacjd6 takiego zljce ia | ub W{Jgaty46 Niezalzeunkle (o]
powy(iszyc lhundusamodedo dF zuci t zl ecenie, é’d‘;&‘if %6 &r UStI' e rprc:r. Z mu
inne otwiadczenie woli jetGeli mie f’éo\fglyéclﬁ e\X{(yFn éwapnﬁm ;ﬁ:ytgaer%e Gﬁzwdzmyyzgo
duszdanyc.h. . osoby zaj muj Ocej eksponowane stano\
Nabyme_Jednostek Uc_zestnlct\(va nz;lstzorpdjdyachw Garkiol .b | Ws kY- & b Nppowaner | ¢ y
dusz wpisze do Subrejestru liczb§ JsfhﬁoWl@@bdﬁtyczn@albrV§tYthhchJae d’H<c9vﬁ‘ia®‘zoane z
wp g ajedhgkniep - dniej nid w terminie: klientem po uprzednim u zyskaniuzgody m. in. Zar zOdu

1) 7 dni od dnia zgolGenia zlecenia lnlabby€i@onkajokanha@du wggawjedzooalne
k-ww przypadku dokonywania wpgaty z&YPodkaé®FYEhwem Whys tUrSytpa wy otwartie Bwi Oz |
tora; w takim przypadku za dzie$ doRb@lawstar wpgHeyptyprmEd eding onei eosd wyr
otrzymani a wppjzaztDysrybutosad k - w osoby zgody naotwarue Subrejestru.

2) 7 dni od dnia zgotenia zlecenia Wshkatita Wpdwdgyni 6cia trodk-w na
rachunek danego Subfunduszudw przypadku dokonyweniedg wypaatwpgata trodk-w pieniéidnycl
bezpotr edn inek provaadzong mahzecz danego Subfunduszu stek Uczestnictwa kaldego Subfundus
przez Depozytariusza bz(]-‘dmﬂusarax:tuyekwskahqatjnwpolgg;ggget)a katGda nast
Subfunduszu; w takim przypadku za dnziigeggpdgkonani a wpgaty u

i6 dzi S ¢ t dk - k byt d f
zzlu 0 zies wpgyniégcia roe wona ra Cl\pclb)Mz-mie Jed?lc)astd(yUczestnigtwa WQ'amacF? rue|tr)1wesgm

3) 7 dni od dnia wpgynié6cia trodk - w V‘é.ypraadckhuuneakbyucefnngoedé]LPtift.LFr#UduU—cZESt,n
. . j . powi adaj Oc kwocie, ] akO czestnikKk
szu dw przypadku dokonywania przez Uczestnik a wyp ghezgot r e P

niej, od niego cagotci lub cz6tci Jednost

jestru, o ile od dnia wyce ny zlecenia odkupienia Jednostek Uczest-
-chyba, e op-Gnienie wynika z okolicznpit€tiwa Zdo Kdnifr® TRNREAYSt WPecenia n:
nie ponosi odpowiedzialnotci. Do tefimdthwaV, niOe kutpgryynco omq,maocn;qwm-,uu.go d
Gej nie wlicza si6 okres-w zawi eszgabfyjndzahabpivani a ub odkupywani a
Jednostek Uczestnictwa.

6 p A @ie nwigjg at a
wadla
undu

o ) . . W przypadku dokonywania reinwestyc
Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymane- nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba do-
go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od De- konuj Oca wpga wi nn a dotycgyk raimvastycji G e
pozytariusza o otrzymaniu przez niegepisafpo vzmplee,vqleou'r}yeqmwfbastrya;q Ya©'' ) or
cie Jednostek Uczestnictwa, a w przypaghdewpgatikbgrentacdrtchedd doty
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inwestycji w danym Subfunduszu przysguguj eszgatykirootBli ek asdadagmyirega na wygOczer
roku kalendarzowym. odwogania, molliwotci skgadania i r
nastdédpuje zmni ej sz eanBlokadssnaol (idea zSodsbtraet]j
. . wogana przez Uczestnika w kalGdym cz

2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Uczestni k mole zgolyt dyspozycjé6 us

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestni ghygwetblokn &bz u nbae zjppir edds Oaga us
lub za potrednictwem Dystrybutor - - w W§§® @ny@hpw_zégzq,g,&ﬁlaezgh@t»musmz Uc
niniejszego Prospektu. St at u't Funduszu nie przewichietn PREKIi @ffaBi 8kady Uczestnik mo
Aktyw-w Fuwmrstusazmi kwi Ozany miledmstek d k U pryoramii ctMva, kt-re mole byt odwogane

Uczestnictwa. razit zgoddé na wypgacenie trodk- -w |
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograni- Jednostek Uczestnictwa podl elghap-Ocy c
cze$, z tym (e odkupienie JehdPmoest ekowwskazanyt WAZ@Z rAam@aromocni ka. Fun

gramumo (e podl egat szczeg:-Ilnym warunkﬁfhtﬁkrétgloélrﬁ)nrh?wPUrﬁdEvh epegnomocni ka
Dodatkowej. Uczestnictwa i nie ponosi odpowi ed
i ka.nkdl ec

p . . o.Gion z n
Podst_ayvo odku_ple_n_la _Jednostek UCZesotorﬂfocél@’/@ov?djaen:Jdeoprzag%'ucg%oe °pod war u

wypegnione apieereina ez @alkone przez k «
zapot redni ct wem Dys,trybutoyuaddsmibmy;:prze‘%fjﬁ'glgf §V\9 e realizacjé popr_
przez Fundusz spos-b. W|adczen|e Uczestn|ka lub uErawnl
. ) ) odwoganiu o e5|6suatecz
Ziecenie odkupienia lednostek IUCZebsétn\il(‘z%nﬂ?rzeg‘ﬂgérﬁ%ﬁraa"‘z R0 e n
zycjo: o uplenia o retlonej ' €2 D Yormini& (ﬂ'[l &:Itdr'ﬁ?od CZZQN%Stherh' kPQB ot wi
odkupienia takiej liczby Jednostek nhICb Wyo thlg eesjt nas
FypdEons rosamasenmtne Giiim D00y e Yogh AT O nen oy, g gt ez alh
dana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed Fundusz wplsu]e WZ m| a mkuétanowionym zastawie na wniosek
pobraniem podatku oraz Opgaty Mani Hagestakajup zaagwyika, pocpgzadstayigniu pawy zastayu. Wpi-
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestictwa. sanie W;mlankl 0 ustanowionym zastawie pov:lodule zablokowam; .

. |wo c zlecenia o u
gd_k\&;pywame Jednostek Uczestnictwa nﬁrazneyz ﬁp?'ﬁé&mlﬂe&sg@p%hﬁowzgoﬁonep[
niu Wyceny. nika i Ge zastawnik wyrazi pisemnO
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nzaassttGapmuj enawt Opivi hi e dpkiomiamji ani G w t
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio- wniosku u Dystrybutora, chyba e of

Al Transfi isu do Subrej liczby odkupi i k b hyb 4]
nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleli n e jze Jtni ko wi z tytwgaoktcir,ewazlaey st wo ni e ponosi odpo

ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz (@(Odani a ondikeupzi emstaanowi eni em zastawu Uczestr
Jednostek Uczestnictwa. Od dni a zgolenia Dyt rybpueagmomdcniucht ee,zpkt - re molie byt odw

trednio Funduszowi GOdani a odkupi enstaawhd kdini @radk wyirania gondé- na wy|
stek Uczestnictwa ndee mialfi ekdlendargor n Ot twitd gu naddduogt iek Uczestnictwa objotyc
wych chyba, Ge op-Gnienie wynika z olkahék:zha)m'lctbwyzraegnommchiolwaarzy—

stwo nie ponosi duhguszdio g d fiiya lnm¢ tvyiis zy c h
r a$, odkupignie Jednostek Uczestnictwa n a s t O pOnig Wycay ~ 2.4.3 Zamlana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki
nynast 6pugodcd/mi u, w nkkTransfey mwyget Ozymagcgestnictwa innego funduszu oraz v
danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. | st ni ej e mo !l i Wseh(ko nwersja)
powylisze terminy realizacji zl eces$ ni e g zZymane,
szczeg-lnotci w przypadku wyst Opi engugdU?JPF§W@ 1‘? q’ OE'VYIEIISJh eJ%dBO,Stek Ucke'lstmctwa

. ub nduszu redni o l'ub za p
rym mowa w Prospekcie. ; R

wskazanych wrolzd2|ale pi Otym ninie
s

Jednostki Uczestnictwa podl egaj O odkupieniu w kole notC|k okretl o |

nej wedgug metody HIFO, co oznacza SEE czj.t?:(lo m rﬂvr% 8not ',}Bgétmtwaztaklzcenl

sOddest ki Uczestnictwa zapisane wedsée ﬁfagw ;&i%r‘eﬁgl $Jg| nar:ﬂ a%fundu]szac

Scuzet;tzigt\/\:}a(\!/vléiasn;muajbr\gj(:s:rzte.ot ¢! Aktyw-w Netto przez owarzystwol ub sub funrt]‘]uaszac]ll wydme?onychwramacp tych
funduszy. Konwersji podl egaego@ABedno

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestni ¢t wa wypegngony

w spos-b nieprawidgowy | ub nieczytelny, ,albo _ w._inn Spos -

jOcy wOtpliwotci co do tretci lub Oad“téth' (Pfrfdtéjio,){(oﬁl}ﬂﬁ'@ Ykmg“@qmlusl'

uznany za waiine zlecenie esnidthaupVi eni a4 Hf\%sf’dgﬂo |éna tron|e nterneto

przypadku drobnych nieprawidgowotci U(\:I\éesmlg'wt)aegonlpeon"\fu o”ok%me'i’lft?lrmﬁ%lo wo mi

Gel i mo Gl i we b &bfunduszu, Bubtejastrie araz dczbp
Jednostek Uczestnictwa, kt-r ych dotyczy =zl eceni e,Wramachkanwersji Utzeginikinp prawo, na podstawie jednego zle-
nalelytej starannotci 9o zleeehiauzgodniee al i cewiaa, ali Oad &l e o dékWpzesmiotwaaw jebirym Subfsin-

z zamiarem Uczestnika. W takim prz ypadku Fundusz nie odpowiada duszu z jednoczesnym nabyciem, za c
za zrealizowanie zlecenia niezgodni kuztwgbOobkwpseoia, | ibdboseskniucze:
ka. dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
Uczestnik zobowi Oz any ubjejesstt na plezehia wa n Rhego gfunduszu zdawaryswoamzy gzgm opie z € 2
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzuce- wy mi-enione wyllej ozpveykomystaniem ces sstald-p uj C
nia zlecenia, kt-re ni e zawi er a IuByChyvéyWISWrQDnn'lueéjWya%ndy ow}glonWLF&srla mou_
Subrejestru. z ghydiei i .
jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowegonas t 6puj e po

W przypadku, gdy liczba Jednostek WHecagestiniebwr. wkgieddio®@n yPcrhZ €pZo ¢

h
Uczestnika w zleceniu odkupienia | egttekWiBKksseZsat nojde t avkat aylprreudhod usa!lud & r - d
niezablokowanych Jednostek Uczestictwa, lub kwota okr et | ona W docelowego.

zl eceniu jest wylGsza nild modldliwa do u yskani u'u odkupieni a
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku % r dq‘ } Y’ B ? g R 8 nostek
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiad agby mni ej ni tu ag Y H¥

Jednost k6 ctwacneebs 50O b l-ookdakdupi one zo%"unduszu sarzOdzanym rzez Towarzuy:
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. lonym w ramach inn 6.6 0 f und 3’3 z up ol odeane gyo

O0d kwoty wypgaty z tytugu odkupi eni gskaledwpestahdviéniathGbspekil dahegd fhduszno U e

zost at p o b r a ripulacyna ggodnie z Msadami opisanymi .
w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Op g aamieszczonej na stronie Fundusz_ w ramach realizacji zlecenia konwers;ji ogkupwe qednostkl
internetowei Uczestnict wa w Subfunduszu Gr-dgowym po
j Towarzystwa.

) . ) Wyceny po dniu otrzymania przez A%I enta Transferowego zlecenia
Osoba magoletnia, kt-ra nie ukosczy goawersjBledndstek UcsBricva, B by dedjddnodk uszesthit-a
jedynie przez przedstawic i el a ustawowego, zat pouwdkiehduszt BokelodymiuB w kuBfiinduszu docelowym wydzielo-
za z9godO przedstawiciela ustawaewegopnyhUuRdugmadPK Ziydimdld &.f dirtd Zzu z ar z Od
notaiiprzekraczaj OcO zwykgego zarzOdy gpaj @t kpice mc dnRided | 2t Mia®9 Gpnego Dni :
jesoieng e zlecenia odkOOiterziya tas iOw aiby, Adenta Trans{()arowego zlecenia konwersji Jed nostek Uczest-

0dzC
g

er sj O nitiis & amnmnmana lonvpté jednorazowej
na nabycie jednostek wuczest

okresie kolejnych 30 dni. Fundusz mgdwa. Przyj zl ecenie odkupienia
na wy(GszO kwoté jelGeli t rnosteklUczes- tytz(lgu odkup|en|a Jed . .
nictwa zostanO wypgacone na rachune etk Pw o;f'rw Wasdio'{rv)uﬁrggiyczyl.
Depozytariusza na imié magoletniegol) odkupienia wszystkich | ub okretl
Blokada Jednostek Uczestnictwa twa i nabycia za uzyskanO w tea sp
- twa w _ innym funduszu zarzOdzanym p)
Uczestnik mole golGyt dyspozycj 6 usdugzd@avieléngn @ rbal nPakcahd yf utnadduostzcui zlalt byOd z a
c

z
cz6tci posi adany

0
h  pr z etpictwa.i Rlgok aldeCd gpps t ek Ucze
mogO byt r.-wnieid o

bjote Jednostki Uf) odiuplema tafﬂej I|c%)y ;Pec?nos?:ek lj‘czestmctwa a/wyn&u reali-
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zaciji kt-rego na nabycie jednoostek piongsthni Xddvmo sptrezkezdazesnmai ot wa w
stanie okretlona kwota trodk-w pi enilicihy degrostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia
Konwer sji mb jgpdniejeddostd gczestnictwa tej samej zgoleni atodwislubmekpotrednio Funduszo
kategoril. miany do dnia jego rgallzacnjl_ nie

|l endar zowych, chyba @Ge op-U0nienie
Konwersia. podl ega Opgacie Manipulacyjnejwaokryesttlwoneni e WpoRksi odpowiedzial
3.153., 3.253., 3353., 3453., 3553., 36.5.3., 3.753.

oraz 3.8.5.3. Prospektu. 245a. Skgadani e zl ecddong selefaksuriadbin@rnetu
Konwersja Jednost ek Uc z e sili dokonaniwa n dstz@&pujne k wmahey zawr zet z Funduszem
przez Agenta Transferowego wpis-w pomBeldrejee¢etfonw, |[tekbfalbdkulub inte
pionych Jednost ek Uczestnictwa w Saadfuenrrdwjse umodirl i dvpdwy ns kgadani a z1| ece
liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. niu Uczestni ko nadaniwziec e wo tzai poknc O t
Od dnia zgolGenia Dystrybut aowizlece- | ubt bberpaeksadhiud Funeusetu, Fundusz po
nia konwersji do dnia jego realizacgiiemii ei modireneitpgya Obt wobcej wwivindhbl
dni kal endar zowych, chyba (Ge op- GniRyster ywyunti ckraa ,z ao ktoal ki (icez nnoot (icei , p oziar-f or r
kt - re Towarzystwo nie ponosi odpowi stdwnie.al not ci .

244 Wypgaty kwot z tytugu odkupiebia JTS"EI‘W'BZE‘-‘I éekefa'ﬁ‘lé"’? 8’§than |Ze Cte\nr[n‘ac') fv‘la npe’ Zseos Vpgrazneez
Wy p giete hod - w Fu-nduszu- ra, kt-ry na podstawi e umo wjnowaniaF un d
Fundusz dokonuje wypgaty trodk: - w Zthl(tla'ﬁ zodkepli eni a Jednostek

Uczestnictwa przez zgolenie polecelyﬁnl?rwgroelew traodk-

Kk

)

e

& 9 p|en|
h. W gat j t k

nyc ypgata jest dokonywana LRGN AR ez’zaepp

%1 u%oe I-e fonic
ubiregulaminyrtyeht u

i
jestrze Uczestni k- w,odkeplenicb az diset ang zw se Mau ; . . C L

ny inny rachunek bankowy. Wypgata mdg§&8% S/?ta‘lg%]kgn glfligora{dn LF d zlecer
podany przez przedstawiciela ustawo Zéaﬁ a. fopagty \ umpwagd \u by f e J, i jRowin- tyc
przypadku WRM wypgata moilie zostat ddk% 'ﬁ)%'naz?l ari(ta%hrﬁ"n%'km arunrkﬂ te
przez jednego z magu0npkzypadkach\/\ﬂczasz—asadsnﬁl%sn ptyftikacyi cz Stn' W o szc.
ni k molGe dokonat welpdalait yDyws tgroytb umcoer, 18z e nziouv‘f.)'e nie mogo ogranlczal upr:e
takO modliwott, Ilub Fundusz moie p‘? e@la'igrlC'wafbV&quyprzweakav‘iyenrﬁka]Ocy‘:h
pocztowym. wa.

Fundusz dokonuje wypgaty niezwgoczny & ééﬁp%qj‘f("blp?'éjﬁ?%a"\]'e «zaéét?keﬁstuptzelefc
Uczestnictwa, z tymbnienéVyehyeprgymnicsyingd gadan ec i'a bddzie
dzie$§ rozliczenia zlecenia odkuplenﬁrazyq mbwiamma zQolighka pakee Flumceni a
dusz dyspozyciji przelewu trodk-w plleerila&lsnuyclktpreezuat:agylych na
wypgatdé bédzie nie kr-tszy nilG 1 i u z 1 ni._, c.hy
Ge op-Gnienie | ekslti crzansott@ ms tkwe meo Funt}e ?HZ&étgearpeg '#as Vs t7d Iular%ad% -przlehz bFau
ponosi odpowiedzialnotci. wypegni onewiwd gsopveyy t Bl py i nie wy

hkol Ot pl t ich t
Moment wpgyni écia trodk-w wypgacanyclllcpr?e%”llgunw g hglorglchﬁﬁego be

us
bankowy Uczestnika zaleGy od proce d8 POdrsang RrZeZ opsrOobnda ddz00 cte€gdol rUaPcOrw@a-Gni on O

nek Uczestnika. Dyspozycje skgadane za potrednictwe
Dochody osiOgniéte w wynikuiskdmakjoh at Pe BN iieweatfye)mulgyw a Einduszdw\vetyriaghn i o n
wartott Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w iSutpefrumnedoswych 4 upyw samymspos-b i s

zwi 6kszaj O odpowiednio wartott Akt y® W WNR®S 0D S WinddduOsWeyy Indi e wWywogdt
Jednostk6é Uczestnictwa. Statut FundGgodgightret i |rLtléwallUtuq’b1W\FyZprgChtc‘-‘a'n|a
dochod- w bywsania fedhkstelpUczestnictwa. Fundusz ma prawo odm-wit przyjécia

. . ) ) faksowej lub skgadanej za potrednictwem
2.45. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki prawidg dziagania odpowied

innego Subfunduszu oraz wysokott Op@?trzegtoyrﬁ'ré‘@'k§§§r\}v%‘ﬁ'é sO dane.
Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa entac i skgadanych

. N c f

Subfunduszu bez_pqt.redm o ub za p%i&uﬁe%‘{nﬁbforﬁjttgy%a@ulﬁz'nér re\.’u bt u?rv[/afaﬁfﬁlprzecho—

wskazanych w r oinidjzeégaPraspekii. Ot y m n wywana dla cel-w dowodowych. Uczes
W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zle- za pomoc O, telefaksa fl aurbu i nt ernetu r - wnie
ceni a, GOdat odkupienia Jednostek Ucmewtnawitemamwy ghe dme anp oSturbe dumi-o z Dy
duszu z jednoczesnym nabyciem, za chgmtw kwboymatyskayeyjmychiukyf ®nel Ooy n
ku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa inn ego funduszu zarzO - Dystrybutora. Zasady i warunki eskga
dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach tu lub telefonu na podstawie um-w z
innego funduszu zarzOdzanego pr zez tTroywaurtzoyrsetnwo ,w ptryzny Z@B}alﬂyoh})ld@OWIedZI
wymi eni one wyliej operacje nastépuj Onzawykohzymtwnbde mzzoeoboyilis § dc e - we Dy &t

nych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa tor a (np. r egul aminy, instr ukc1 e, o0
subfunduszu docelowego nastdpuje opvan'o\n‘h'eur ro%k \% reeralqlb Dy st
En'r(étei\f"?zac1| z |

nych pochodzOcych z tytugu umorzeru:Z |k’on‘? OEI&nSbEZ%ICZH
subfunduszu Gr-dgowego na rachunek %sp WS 44 %‘i‘?o?n‘?’%&(bmgmawucszsykrgmd

Kwota trodk-w lub Iliczba Jednoj§tek Ulceee$ niz@at wao njoackaksublel dietérmetu uzdwietarmythe
tazamian O ni e molie byt ni Gsza ni G mi nipmezlUczastnkavzoRuralusjem,dStatoitu Bprospekeuj inform acyjnego
wpgaty na nabycie Jednostek UczestnkFuwndas 2w oowi &z ug Orehz e Sy ez @m-io svi WD z p i
duszu, wskazana w powylszych postanowieniach Prospektu.

- . . . 46. Spegniani e tW|adcze:ugJ nietel rmitionycte h z
Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki realizacji zlece$ Uczestnik-w oraz
Uczestnicwaw Subf unduszu Gr - dgomyrippegoe Dingdfindus zu na Jednostké Uczestnictwa
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia ) ) i
zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa Nieterminowa realizacja zlece$:
w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu
w ramach innego fundus zu zar zOdzanego przez Tg@Wwprfygadks:t wo nast 6-

puje po cenie z nastépnego Dnia Wyce)nZ po %nl

reailgmtmzd |ea:yema| i a por

ez S
p-aniej nid g

Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa. ece
7 ) q , dni od dnia wpgaty trodk:-w na rachu
t : . . P . .
ecenie zamiany mofle otyczy z eces’ 0dkup|enléreallm@lﬂtﬂcmaanlukonw
1) odkupienia wszystliedhostékLszestmkretIw)n@é y i 5,2 Yypadaj Ocym po upgywie si
twa i nabycia za uzyskanO w ten spogsod)a,{qwaptgg d Wedinorsit ek Uczestnic-
twa w i nnym Subfunduszu, . ) . ,
o ) . . -Towarzyst wo ponosi odpowiedzial nott
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku reali- zgodnie z tretci®© art. 64 ust. 1 Us
zaciji kt-rego na nabycie Jednost ek

t.ni t . .
stanie obkotet Ikawapkeni 6Gnych. Nabcyéeez%mla{]né ﬁonwméraSIa Il?bro&kgpénr}e%g cfngstrt]aI?Ucz%stnlctwa
. przypadku izzolweames hr endlet er mi nowo n
Zami anie mogO podl egat thicwahyepsase] Jed ”c@rﬁy UéﬁrﬂostkUU‘cZeﬁrﬁctwa z dnia jej nabycia lub o dkupienia, tj.

kategorii. wedgug ceny bietOcej. Zastosowanie
Zamiana podlega OpgacumejMpi(hfil;SGlacy]h%‘{VStoékfi'eQ’m szkody po stronie Uczes!
3.253.,3.353.,3453.,3553.,36.5.3.,3.75.3. oraz 3.8.5.3. padku:

Prospektu 1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji -mo e nabyt mni e]

Zamiana Jednote k Uczestnictwa nastépuje sekUezesicwa ni dio WPy Pwi ! ecenie zostago
przez Agenta Transferowego wpis-w dd0WYPr Ppbst WwenyYczby odku-
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2) zlecenia odkupienia - molde otr zymat mniej szO 2Qwonti6e tmrodichka- viokonat wheaejygadticej al
pieni 6nych z tytugu odkupienia, n i danegp Sybtunduszu z prgceznyine nd cekzwad iedimiyac hz @d Fu
stago ovaral wzprawidgowym Dniu Wycen)wtakiej

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu rosz- sj 6: ~

cze gkl e wobec Towarzystwa o naprawi sy ik RdhdstekURRdnBid BficGd ab tWinduszu n
przypadku: zostat zawieszone na okres nie prze
1) nabycia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa -r - (ini c § W )
liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek uczest nic- niu proporcjonalnej redukciji lub p
twaw odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym, odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa -r - ini c6 w wart ot cmo (vg pggcalcwopy wat Jednost ki w ratach.
nych trodk- w arjizlegeriawgkupienie a | i z W przypadku Subfunduszu Noble Fundakcji Europejskich t a k G e :

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych Fpuonv‘ﬂyu J'moluee”ezla'W|ré's?}b¥8¥wan|e j
one wynikinarmub dani agaania dziagania &:Jg?% Jé(@

sytuacji, za zgodO i na w:

w okresie nie przekraczaj Ocym s:

. ’ . . el i, wart tl L k+a/ net
prawi Uczestni kowi poniesionO przezzodldweg)(bosg R/é% gv\% Ge wa-
rzystwo nie ponosi odpowi edzial not c ni termln .r_eal zacj 6
zlece$ Uczestnik-w Funduszu. . Fundusz moide podj Ot deCYZJO 0z,

, . o ze.stni twa Subfunduszu w kalGdym c
Wysokott rekompensaty oblicgpomii®- | \B mlué"’algr?fé’rklh cji6 o zaistnie
dzyupgywem siedmiu dni od dnia wpgat sttlrv9 ek 2| zH sznﬂjcé f Jed &&Uczestnictwa
zytariusza w przypadku zlece$ nabyc )p gg Qlwfeddd :

szeniA a G(_’)dan.i a odI‘<upi enia w przypad prZy aﬁ%?%c?/h q@l %IZaet nlﬁoer]wenr Sg 'na n
oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

nid na si-dmy dzie$ po dniu 0ggosze
Za szkody poniesione pr zez osoby nabywaj Oce | unostek dckestpiama Granelusz) peidfermuje o zawieszeniu zbywania
nost ki Uczestnictwa Funduszu za pot Jedndstek Udzestaictwahg sviojejystoni¢ imteraetowefl graz -ni  e-
wiadaj O solidarnie Towarzystwo i t emw gDoycszt nriyeb uut doors, t Gephnyi b ao dipeo ws 2ldod @8- i n f
jest wyni kiem okolicznotci, zao-kt - rter yppoud moirotw.t eZnawn ies zeon es iz by dvatyczya J «
wi edzicial not r-wniel zbywania Jeaw osikuekenwedsgizub st n |
Wprzypadku nietermi nowej realizaciji Z?a@' %Y OE C, Y SztatkUtureJeUE|'
zgodnie z UstawO odpowiedzialnott pr@wgeslgdlnoqtq;(@gstzn S ndUS%UW|adcze-
nie nalelne danemu Uczestnikowi z t3.t uwn dnuisezt emani e owzH o wietal Zzyawani e J
Zl ecenia pokrywane jest przeanychfowarnzynsitewo7 zeénitrpdk Dwmiwgadyceny, w okt -
poprzez: Subfunduszu, zmniejs zy pshd lej 160.000. 000 (s
1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlece- milion-w) zg.
nia nabycia lub 4. Fundusz mole r-wnief( rozpoczC)l
2) dokonanie przelewu kwoty plenlﬁﬂﬁ)étjzer?énllfét‘f\’? Uc]zeelketln'lka\"’a{dd) i eAkty
z instrukcj O pgat n izlecend odkupieniaj wiprzy-j Oc 02 N4 €)1 szYy wa'rt “adka, igdy p o d
padku zlecenia odkupienia. nie maprz es z - dszczeg Inot’C| wyni kaj Ocy
tencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz
Bgpdna wyc ena: wt -rnym) dla dokonywania | okat oAkty
W przypadku, gdy wartott prawi dgowel i UrHQ@oisnWestukegist @i Ty wfau ndwysaz u.
wylsza od bgédnie wyliczonej, UczefﬁtancyzW%hmuwéwmmmwiﬁsweumle i
dnabyciaé |lub &azamiany do6 Ilub akopwematjs d® 0z Lits'tznvimdndilu Wik®AGicznot ci
Jednost ek Uczestnictwa. w osebgynwyﬁzyﬁynlL@ tStwadr oRi%% decyzji dzie§
Uzestnikom, Towarzystwo przekazuje peakdiRPretiwaopkizyphanjdépenna wczet

rachunek podstawowy Subfunduszu pow Od(r§|Zea Qﬁ. kar@a!és§|6g)g&tsdﬂzaimlodnémuzbywa-

szu. W W/V\[ prz_ypadku’, Uczestnicy d°r|<|Oa{1UJ]@ iék‘s@é“zle'st%@@'fulﬁ'eFundus
niadé lub azamiany z6 lub &dkotmer Slv&znovﬁeﬁluzéyﬂ/ i&ge‘ﬂﬁoﬁe'kUckéﬁtrﬁcﬁmﬁhwsw&]ejstromeln-
orzymal i zani GonO kwotdé z tytugu odkuypireneitad wk§dnorsatze ky dEgedg il Codpocwi ed

twa. W celu wyr-wnania strat Uczestmwl@%moyggwgszygyww przekaZUJe
i "

dodat kowe trodki pien 61’1 ne na rac Iélﬁ:l c,,e”stni w dok d d
nuj Ocych transakcj.i éodkuplenalaozolu é’i‘éjjﬂsazn Ha% (I:ﬁ ane 0 n
wdni ach bgédnej wyceny Subfunduszu. zbywania  Jednostel Uczestnlctwa do dnia wznOW|en|a zbywania

Jednostek Uczestnictwa oraz trodki
w PnyPadev_ gdy wartott PfaW'dgowe!;léeﬁﬁ‘Q%tzk'DyLéCtZr%/Sbtuﬂ'offtW by w@rao t troc
nitdsza owybgédoinej, Uczestnicy d°kO;ﬁ‘riéﬂLEzCé/sttrﬁaW%d&ﬁetzmzar%%uIowanlem z| e
byciadé lub azamiany dod |lub adkonwersg¢dndPtdelotuey@ad hi dwaji odgdngteces
stek Uczestnictwa. Wceluwy r - wnani a strat Uczest h}ﬁmwusfrgwarzy-

st wo dokupuj e na ich Subrejestry 5 lLiczbé kJednoste h
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczef?tn %P&Etdoekrb'n%]éé/)? t Wan s t-ryc
daodkupieniadé | ub &dzamiany z6 lub 3k 6 Jednostek Uczest-

nictwa Funduszu otrzymali zawy@okwot 6 z tytugu aZoedeJZpglleﬁndluaona terytoriuadl.lsuw zasi 6g o

Jednostek Uczestnictwa | ub azamlanyJe 85tk| tn|@t\,§ WEY éﬁe 6 \/Vﬁ/éfi?éi‘nle n

wyr - wnania strat pozostagym Uczestn %Iffé o|k| warzys wo przek

brakuj Oce trodki pieniélne na rachu ;g ; d awowy SLabfund o g
25.Cz6st ot | i woalbdkupypvpniaalednostek Uczestnictwa Ue wzg v na rodzal pr owa zonej z

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Lﬁgzgstrlilcntavr\]/asowekaﬁdym Dni u .

Wyceny. Ze wzgl 6du na osoby,  dnostkirUgzestnzctvay wa n e
2.6. Okolicznotci, w kt-rych Fundusz Osaamieuprawgignymi §q pabywapig Jegnestek Ucgegtpictwa s O
odkupywanie Jednostek Uczestnict wa, oso fizyone osphy prawne qraz jgdrostii grgagjzacyjne nieposia-

netto, po kbczenieFunpusek mo e zaW|eS|Idﬁzle/C\AeanQSeObOWOtC' prawnej .

Jednost ek Uczestnictwa, jetGeli Stapgt zﬁ,rgggfedanqofmggl eno fhi t emat ob
wott . Funduszu oraz szczeg-gowe informac]j
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dat kowych Uc zkefmduszu, kvrazvze Swskazaniem obo-

wi Oz rze |nfor

Fundusz molGe zawiesit zbywanie Jedng%&ﬁg ﬁg%e@béjbg[ﬁ?cpxgzbv?bﬁﬁm 6 K

dla kaldego Subf undu slinie moédn 2 dqlg@makﬁtﬁ)chodbv@ego

wiarygodnej wyceny istotnej czétci nego Subfunduszu _z

przyczyn niezal e(Wymrhz yoma dFkun dauksrzeut. | ozney 2wl Bl na fakt, ial editbowidOd kidymwad
niu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundu- sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w

szu mole zostat zawi e sizdwategodnie nekr esCe@lgudgglyalnenia obowi Ozk-w podatkowy
przekraczaj Ocy jednak dw-ch miesi 6 d9adyderadcy podagkevegp lubprawneg r unk ac h

okretlonych przez Komisjé6. Opodatkowanie Funduszu

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestni ctwa Fundusz dziagaj Oc jako fundusz inwe
Fundusz mote zawiesit odkupywanie Ysawhieskzwanionyo¢podaky gpghedowpgp @d- os- b pra
dzielnie dl a duszuindeng tygodhie Je fieli n Podstawaprawna art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT. W z wi Oz k u

owani a Fyunw Subft

1) w okresie dw-ch tygodni suma Warnfwgsiyé]l pozﬁﬂpéﬁwféd?nYM’f‘@df‘yﬁ’Jszpeozl|te1 Pol ski

dusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek datk K " h k

Uczestnictwa danego Subfunduszu, ki(atowanenazasq{alk&w‘ﬁgoﬁ wpregs ggnmwng‘sza];(\:/vja
stanowi kwot 6 przekraczaj Oc Odadego% Wad'vF/Otncég t‘yo aWtk ewalnd a podpisana z
Qubfunduszu albo,
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Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu: podlegaj O obowi Ozkowi podat kowe mu
; ; i, G Q AN terytorium Rzeczpospoli

2 \r:\;.przypadku, gdy Uczes tsoby fleyeani Fut%iagngiqg] %l?o%l Ozk-w podad&kowych ws ol
o b6dne jest wuwzgldédnienie tretci
Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy OdE‘yT\varEGé W¢bRdW Zpt¥WHEU zapobiegan

udziagu w funduszach kapitagowych sqjapnowistpdZdWadPide zZmnkidedistzaodn e st aw
pienidinych. Jednoczetnie zgodnie zyml @emil H9OM ndretp o bl ny St - p oldca tHetalviej e s t
wy o PIT nie ustala silénoptektgzestniod u Znieth Bty fkeiurézy dencji wydanego przea wg
twa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nicznej administracji podatkowej .

Jednostii Uczestnlct'wa innego .Subfunfjuszu. . Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustaw1\_/ o CIT, w przypadku gdy Fundusz do-
Funduszami kapitagowymi w rozumienipuod§jtawyy Pg Pl naS|CéurﬂloQ’Chqy zitytugu u
nymi fundusze inwestycyjne dziagaj Qeeimiat RO tal®d¥bgo P bk eRiafun'id @ kiaju
funduszach inwestycyjny ch. stosuj Ocych szkodliwd konkurencjd
Napodstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) UBQraz9dze npjur Miphidattikd wwaat gowego do
dochody z tytugu udziagu w funduszadchn@a izt d@@osviy chbowi Ozany d0 poboru

Pgatni kiem podatku dochodowego jest(:houdnowego W Wymyﬂoboﬁ?nejwyzmgt% po-

biera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustaw y o PIT od do- wyli s z e zasady opodat kowania os-b p
chowz tytdgiagu w funduszach kap.tag@wwdmyﬁbblnereamw@cyg% 050b0W01bC' P
zryczagtowany podatek dochodowy, z Wanitad ;WiBhr¥madkesci edeti Hogestni
Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodli WZR&i OzRzegzpBaxbp!l b mesedelzapdegaz awa

nostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 niapodw-j nego opodatkowania z pasSstwem
pkt38) Ust awy o PIT, sO wydatki poni eoiWwdieazadnineabintiae Yodrastyek miejsca,
Uczestnictwa. wana jest Wartott Aktyw-w Netto na
Jednostki Uczestnictwa podlegaj O odkutpdlehna W ®anemn®néu M Ce&tkgwanaa t

nej wedgug metody HIFO, co oznacza, cevebygairdkupenialediostekd/czestniktydp y wa n e
s O ddostki Uczestnictwa zapisan e we d g u gzejmla i anggd s Dniem Wyceny jest dzies, na kt-.ry
Subfunduszu Wartotci Aktyw-w NettogiSapdaindupzpi ena wlwdpestkPowych S. A

Uczestnictwa w danym Subrejestrze. Fundusz oggasza Wart otdho Atkk & wU avz eN=tt
Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o sRilpT,undiushad YyrinZakupidekh Bednpsek LtzasthidtwaW

funduszachk api t agowych nie pomni eddzziaagsui §y Wf FidASYu Znd YStUrddini e internetowe ]
w funduszach kapitag o w yocahinne straty z kapitag - w pi eni 6Gdmyeh po ich ustaleniu. Fundusz dokg
i praw maj Ot kowych podatkongr oraxwyatadh w rakdyw.-w Netto na Jednostké Uczestn
poprzednich. zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) UstaWw9dz. P23. Q@ oyuyijprd esle@ZszuWiz"gluodanbaQC
niem um-w o unikanidat kpoowdawnijdn®tgloo ropydeni u Wyceny, jednakd z przyczyn ni
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakueakzta}’swtoWsoW'ahZeOQQ&’Wl%lenW?nlvkaaf]t@fC' /
cej z wgatciwej umowy o unikaniu p&erestnichiacSybiindgspuremaceny swariai adkupywania Jedno-

niepobranie podatku zgodnie z takO 6§MBWOUFEEst mbal Wavemps® Wwheenop-lnie

kiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji wydanego przez  210. | nf or macja o utworzeniu rady inwes;
wgatci we organ)CelpbydtatlkalwerezydenCJ| %)OW|n|en byt
okazany w oryginale |l ub odpisie W? yyzonym notarialnie. Certyfi-

kat rezydenciji powinien byt prze tglulnatnd)mylcna Q 6z y Kgralpankidés kdaz i gogzamnsiten i k -

po
tgumacza przysidggegowycaybpeged&aund, 5. h ,wogywania Zgromadzenia Ucze
certyfikatu sporzOdzonego w j6 u
.Zgromadzenie Ucz stnk- w zwo g u StWOl mav avi
O ile co innego nie wynika z

Co ik T RE By Bt b U T el hoin BB E KR
k 1
wej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz b 6 - ‘o n ly @p n'i i H )

dzie przyjmowag, e certyfprﬂezaokresrezyBen@pgofégﬂ'%k@ué!’\’ﬁﬁa"'U Zgromadze|
12miesi 6cyaby jego wydania. Uczestni kNPedtSdboMi Or@hydayopk pgalt odiyey woggasz
informowania Funduszu o zmianach w Z&kA8siSé ad iyt Wal rfotZca s tzropgeglivedneizsgma- G e
certyfikatu rezydencji. Towar zyst wo hiemirzestnikom gawigdomienia, @ kt prolh sTAOW 8o dvp oP-k t . 2
wi edzialnotci za ni edo peeggnoi eorbioaNi[ﬂzzk@)z Wez2Kd dd Kidu Zgromadzenia Uczestn
Maj Oc waadzwe r-(Gne zapisy um-w o uni kadRimi ap okdawl djendedy oU oZposdtanti-ka i ndywi dual
kowania, kwestia warunk-w opodatkoWérY\’laQ)’Yﬁ‘r2‘9&ﬁbUUw'W%%"g'ﬁ'%%l—'ledmwm’amﬂ'
nych Uczestnikowi bédOcemu nierezydWhE@emggoniydz esizica elyC Zgoswternfi k- w,

analizy po stronie Uczestnika. 3) od dnia oggoszenia o zwoganiu
W zwi Ozku z f eoktki Bcaestnictiva pallegaj® dziedzi- Towarzystwo przy zbywaniu Jedneste
czeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie wraz z KIID dinformacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik - w.
znal et modGe r-wniel ustawaodakuddni a MrkbhrBarel KRB gluelobz@oBawd,uzprawni on,
spadk-w i darowizn (tek2l/pgze88hol ity whPzs56cVa a1dz9k%Yu w Zgromadzeniu Ucze
Uprawni eni do udziagu k- &gs®madczerns
Powy(sze zakoawlayn ioap oodgaych mdg@reiyee mi et zWp-i sani do Rejestru Uczestnik-w we
stosowania w przypadku, jelGeli Ucze®@@rbazRidor PPPdgLdzad OFgewy dzdlag eZy
graniczne i Rzeczpospolita Polska zM¥Mwayagd lﬁrﬂdWGZWC!EFawykaa§'¢bfU"dUS
biegania podw-jnego opodatkowanmi a zZ0ymRdenti welHcagesbypi kayra@idczestnicy
nej. Uczestnik mode wzi Ot udziag w Zgror
b) W przypadku, gdy Uczes tnikami Funduszu s © osoby prawne lub przez pegnomocnika. iPegnbdmomne
oraz jednostKki organizacyjne niemajSOWRIPOLEI9hEWMoNEEWHIRQNNGT - z
wyj Otkiem sp-gek niemajOcych osobowgtyGiszRyaWhais: trybu dziagania i pod
Dochody tych podmiot-w, z tytugu ud#dZzgpiewUezRabtBil WodlegajO ob-
owi Ozkowi podatkowemu i bdadc® oopgodatylgchwamel ut& uZz Swbguj e si 6 Zgromadzeni
okretlonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy p o- nia zgody na:

datek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania. Dochodem podlega- 1) FSI% po éﬁ{ B o WPy Wi dozv? 2 & jakoe 7 |
jOcym opodatkowaniu jest osi Ogniéta™w p%vé()zalmg/ yrF% a z&}:Sdlae

hod - d Kk t h K a Z ] zpoc prowa
sumy przycho wona osztami Pe uzys bﬁlundusz dziagalnotci jako sub
Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychodem Uczestnika

sO otrzymane pieni Odze, wartotci piz)eniz(’)’"ﬁ'naen,fs v&up);st;HkBgdsft.athq%eego,
kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania 3) zaprzestanie prowadzenia dziagal
przychod-w sO koszty poniesione w celny, osi Ogni 6cia przychodu.
Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Usawy o CITni e wuwalia si 6 24 k

uzyskania przychod-w wydatk-w na nab?ycfpggzjﬁé/éegée krawowetLEzP/tF)ansgranlc
wyilGsze stanowi O dla podatnika koszt5)uz9‘s4’(QH?W'Z@W@WWWQW'n'%PéOquZale@’

w momencie odkupienia, a takle z um@rzenizajéefdeostaelk OWzR hadreRidjdyn shraw z e m

ku likwidacji Funduszu. W przypadku otrzymania przez Uczestnika pr z e z s p . g K]DO z a rz Od z a

wypgaty z Funduszu, jelGeli Gadne JeY\r;nos ni 61 Aku i t ¢

niu, Uczestnik nie ma mo(lliwotci %?Eh?%'%#ﬁa?“rﬁ/g o%W%%}'{f&' atu
w Z OKQO w@agiud ad

na nabycie Jednostek.

Zgodnie z tre
maj®Dedziby | u

‘onp pierwszym posiedzeniu przez Zg
t cUstivy aClTpodatoescyne kt - rz ¥ b
b zarzOdu na terytori d@T RP2EZPBEBoPFERF Dbigkws ;gdbywa sié
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Koszty odbycia Zgromadzenia UczestniukzewsponaecdiwaTowdryzwgtywaczestnictwa

Zgromadzenie Uczestnikewm® ewtnigaidonez? 4% aeAkt yWw w Subfunduszu.

Uczestnicy posiada j Oc y najraniej 50% Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje lokat w akcje, warranty s ubskrypcyjne, prawa
Funduszu | ub Subfunduszu, wedgug s tdomakeji prawa pdbera orat kwity depozhtone.z e pr z ed
dniem Zgromadzenia Uczestnik-w.

Przed podj6ciem uchwagy przez Zgromadzeni n i zg,r
Towarzystwa jest tobowi learmmpok-emknz Lz i & Yo St I K m¥ ¢ 29 ﬁQQeW|dZ|an

uszu gO byt
mendacj 6 oraz wudzielit Uczestnikom es e 8
cych ich zagadni eé zzwii @zamgn ykcth rze |z t%ﬁ/;tgi tg% gl&%ﬁed&a?gﬁdj Seé
zwogania Zgromadzenia Uczestniae w, \ﬂ/)"fttyyzﬁﬁtaVbPGpOW|ed2|e} na zad

przez Uczestnik-w pytania. 2)cliepozytybangovsﬁsd \ ] |
o o L ) nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumen
Przed podié ¢ i e m u ¢ hdwdogesni kka imo Gie wni °$k°Wa§)och8dLrl1 Y, w tym Niewy: yzow umenty

prowadzenie dyskusji w przedmiocie Psag@ﬁé§ﬂkMyJ@¥§§Hﬁl&ﬂ&ﬁ%ﬁm£ﬂutytu
kt.resa mowylej. fundusze zagraniczne lub instytucje
Katida caga Jednostka Uczestnictwa ugedzib@zia igr alhcizce®.t ni ka do odda-

nia jednego ggosu.

Uchwaga o wyralGenimowag @owy Gdaj ki Beke pSufundusznie st anowi f

u
el G [ Par |

sooft ci O 2/3 ggiks wwobezaytch | ub repre QﬁPB Pdernha

Zgromad zeni u Uczestnik:-w. g ‘rfé g erwca 201

Uchwaga Zgromadzenia uczestnik:- :j’lelszt Sﬁ‘b %?glkoammﬁngr}SF?EE'“FF@P“H@WW'” Io

nd

nduszuwrogumieniu pi e
amentu Europej sk
7 r. w sprawie f

riusza.

Spos-b powiadamiania Uczestnik-w r’/ ¥ 8a F\ytJJ rdljtﬁrptyclh Py Lpodzie ki

Zgromadzeni e _Uczestni k- w tua ny-pozi eW|dywana zmiana
pa pler-w war t tC|0wych

Towarzystwo powi adami a Uczestnik-w o tretci d}nﬁt [+

Zgromadzenie Uczestnik-w uchwag pop E¥£ef tf bugf’ RBH]BOW%E%?§L’O%W%WMU*B

internet owej www. nobl efunds. pl, nie p-Wdiaejd gnuidin y7onhd wodlef pmaky adm,i al riscthr ument -

podj 6ci a. ni 6anego, Wnychiobligacjzzansienmych:

Pouczenie o molliwwldagi Zgmre matedtd-ni a Uah analiza trend-w makroekonomiczr

k w zgodnie z art. 87e Ustawy bO emitenta,

zaskardGona w ahredz @ rwyetciovk o Funduszo Pf°9°3)0’a” kimfaW oziomu ryn dyChk rocenpowych,
ostwierdzenie niewadGnotci uchwagy. tosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego

zwi Ozanego z danym papierem warto
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow- d zt wa przysgug Wynku dRegeni 6

1) Uzestni kowi, kt-ry ggosowag przeci ®koWR@yhWane, trmedni joekrego-do wykupu
wzi 6ciu zabOd@@gwamipa ogprzeci wu; go,
wiarygod not t =k remi

) ) owa
2) Uczestnikowi bezzasadnie ”'ed°pus&%&nﬁd'ﬁb%\‘zypaﬂkﬂobhﬂa&zhrﬁéﬁﬁﬂ/ch‘ﬁr-wniel’j war

Zgromadzeniu Uczestnik:- w; zamlanyobllgacllnaakqe
3) Uczestni kom, kt - r zygromadeeniblyctegni- obeciw
oga
a)

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w spr %)e Fkrn%g"zozlﬁ’é”taf\ﬁézﬁﬁ'oaﬁ@wR paod gty kr

k- wedyjni e w przypadku wadl i wego

ednostek_ uczetpidwai ct wa i tyt
nla{ ? omadzeni a Y
Uczestnik - w . f

moullwotl efektywnej dywersyfik

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. 8Kodeks post c{ft mo Gl i wott abzéc delt ywensiycyjneg eSubfundu-

powania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1822 z c )’

p-0Gn.) zme stosuje sié adekwatnott polityki inwestycy

otwartego, funduszu zagranicznego
Prawodo wni es i eztwaavygpsoaw-zywemgmi esi Oc a o d stawariaalo polityki inwestycyjnej Subfund uszu;

powzi 6cia uchwagy przez Zgromadzeni%)u%ﬂe&stdréiI&-WT_W:

W przypadku wniesienia oczywitcie pogw-dztwa o
stwierdzenie niewalnotci uchwagy Zgrbgmd'%org;gn{ég%%ﬁ:lglg’stnlk w s Od,

na wniosek Towarzystwa, moli e z a s Od zzéstnikackd 0 tU&E

dziesi 6ciokrotnej wysokotci koszt-w4)s@d'oﬂNy'c"hSto’rUd“ze”WyWaQ’P@bQéﬂN&h'
jednego adwokata lub radcy prawnego.a N'aede‘k)wﬂa(i’%ballOrGTPHhQnIWQInéhakw baa
dochodzeni a odszkodowania na zasadach ogzl Byehtykd inwestycyjndO obowi Ozuj C

2.12. Zwi6zgy opis umowyszzeawapdveijOzmindyd® ya £fhigalt ywnott, rozumiana jako zg¢
podstawo wym mentu Pochodnego z oczekiwvanOz mi awa® t ot c i instru
. zowego,
Nie dotyczy. c) pgynnott, rozumiana jako istnie
3. Informacje o Subfunduszach strumentem Pochodnym znacznie pr
transakcji,

3.1. Noble Fund Konserwatywny (do 1 sierpnia 2019 r. Noble Fund K I
Oszczédnodoi d8y ,stycznia 2019 r. Nob dbkosl rﬂszlapy] acjll}jpﬁ szonywceunabyualnstru—

oraz do 29 kwietnia 2014 r. Noble Fund Ska rbowy) mentu Pochodnego "w ponoszonych
) . B bycia instrumentu bazowego,
311 Zwi 6z gy oykiinwes pyoyjngj t e) dostépnott .
3111 Cel inwestycy] nkategorie okt Syifu- nduszu i 3113 Wskazanie uznanego indeksu akcji
ich dywersyfikacja wartotciowych, rynku, kt-rego inde!

Celem inwestycyjnym Subfunduszu | eszvergedenaindeksyprzez bfuniduszego Akty -
w-w w wyniku wzr osFunduswaie gwardnije osiOe k at sybfundusz ne odzwierci edl a skgadu uznanego

g ni &celu iawestycyjnego Subfunduszu. dguidnych papiowych.w wartotci

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne 3114, Wskazanie, czy wartott aktyw-w n
inwestowanie Aktyw-w Subfunduszu w &@ous'djmuﬂduﬁ@fhbﬁéy'swgf'fc‘hta‘?r'afkw%:ryzowal
co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne wynikaj OcO ze sikbgazdup rpzoyr hnikiteerjz0 dize c
prawa maj Ot kowe ozpiée maweizyitne t wiyng @i e nia port‘felem

ne, w tym Instrumenty Rynku Pieni6u qu szcz g- no ci w .
dguidGne papiery wartotciowe oraz | j Kk Y ethq 6 ﬂ hela inv
emitowane, pordéczane |l ub gwarantowa ol@“”"rg %z‘o P“P?nq:‘rés‘é’l’v\/' % gym ze s
Narodowy Bank Pol sheést ¢cwald uAsbundmedi eS viotej dzania port

szut akle w inne przewidziane w Stat311m5 WskhzameecgwsubfmdukzaﬂoauezaW|eral kutmornyy g h
Fundusz dokonuj Oc lokat Aktyw-w Sub‘?rLFr?oddTQzOJ"EWWPQChOErg ty(;r\,"\%eﬁfyst?lnaryzo-

P > 2 PAstrumént 0r wzgko wp g
stopujOce zasady dywersyfikacji IOkZW| Ozane z przyjotO poI|tyk0 i nwest
1) cagkowita wartott inwestycji Sub us u_ w I;Tgloﬂ tawowelro gmﬁjb
lokat, kt - rymi s fapiehgwatinet ci owe, co obej llll' PFﬂéra ode, w nweStyrige wzeni
cje, bony skarbowe i Ilisty zastawn%eu%ﬁpeﬁ"ﬂemqsﬂ €3 gy W,gnla Iﬁf'%’l"ﬂwngnym.
opiewaj Oce wygOcznie na wierzytel ndtech €phabnUudegwy, @/J'Psy afi7g ¢ Mieni o t

menty Rynku Pieniélinego nie moie byvyystaﬁqarzgvpgelnﬁqu genty, RpeRodiear t ot c i Ak -

tyw- w Slusbuf un Subfundusz dogoidy wszelkich staras
2) poekawegodeg | okat przewidziane w arptrzegdmdé)llmmumgnwe’t}cl&ongprzyqzynladyyeallzacno |
Statutu stanowit mogO®O nie widcej nR'gZYdddhel pP2y 1 L%kin Tjnevyensoteyp oyl nej v
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nania. zmi any wartotci JednostKki Uczestnic

Zawarcie umowy ma j ONievystandayzowane la-d mi o t

strumenty Pochodnemo e powodowat powstanie r k it - ;
ta polegaj Ocegookmed!| oyync h @qnrzaskogza d k *§¥§$EO ?\M'éfgr?g z-_przechow-ywanl.em
prawdopodobie$stwo nie wyW|Ozydaamapoﬁnimete%Orzer kARG drgi@ee dgdzeni a rejest
nej transakcji. Subfunduszu zobowi Ozany jest niezal
olie wystOpit sytuacja, aw w)

3.1.1.6 JelGeli udZ|eIonet)Ig)lwayahwptngppggygu[(n innych zdarzes zwi Ozanyc

odkupienia Jednostek Uczestnictwa 0 wskazanie gwaranta oraz na lefrowarzystwo nema wpgmwiOca negatywny
warunk-w gwarancji wartott Aktyw-w Subfunduszu.

Brak jest gwaranta wyyglktet | onej kwoty z ty_tRunguy kcbdlELfNRifﬁrhinae z koncentracjoO akt
Jednostek Uczestnictwa.

kotoestZW| Ozane z molliwotci O inwes

3.1.1.7 Wskazanie met od)spozym&ubfalmjwszucagkqeg, undu&zu w instrumenty finansowe pojedynczyc h emiten-
Cagkowita ekspozycja Subf zastasavarduu obﬂiwzhu/th]zqantycprEymtent-w, co motle
metody zaangalowaas adanzigoamkw ®Rzheony stopd Buwbuedwszu w przypadku niepodoc
rzOdeeMini stra Fi2fipgan2019w. wspraweis@so- kich lokat. Ponadto ryzykot o mo e bzxwi @zm&kriee z mo
bu, trybu oraz warunk-w prowadzeni & cdDi a@alsnot @ini pr 3 g%ubfsrodwiasr zzugkehicdnd @ e j
stwa funduszy inwestycyjnych . Cagkowi t a Subfunslysmuz y c jtrawane naokr et |l onym sektorze rynku 1l ub
obliczona przy zastosowaniu metody zaanga (i owandliee rmire emgr aficznym. W- wczas niekorzystne 2
kroczyt Wartotci Aktyw-w Netto Subfumwp@yyzw .na dany sektor rynkagOubw bphasc
312 Opis ryzyka zwi Ozanego z inwestowahi®n® W PNddn POYiWad c skdtsymwa biendiisza. i wa
nictwa, w tym ryzyka inwestycy]j nego -Ryswko@zwd rOezgiawest omamiemywj 6 tyQ upgoyl iu-cfandus t ni
tykOinwest ycyjnO Subfunduszu szy zagranicznych oraz instytucji w
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Oz ane g o kD p mdyjiets W przypadku inwestowania w tytu gy uczestnictwa fu
nO Subfunduszu nicznych oraz instytucji wsp-|l aego
_ t ci wy a imstrunent- w  fnismavy ch wchodzOcych
Ryzyko rynkowe portfeli, wystopuJ Oyzykastopu]Oce rod

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi Oz

totci lokat w wyniku nlekorzys,tnegoxa Ré’fé’g &g’#@ﬁ‘@?p’)ﬁ‘&e"ézﬂ“gwﬁ"g €
ment -w finansowych bédOcych przedmPl LPFEAAUE gﬂduszem zagr
S k gnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku pa- nego |nwestowan|a onadto undu s z e mea zmaqmggswvu

. i B ] yzaurzoe Oocesj |nsltytuclj pd_lneg(
pier-w wartotciowych Wartott |l okat p P Q
zachowania cagego rynku, na kt-rymsga&eg""wvﬁsméwfwﬁf I'\aﬁ&§ aﬁé‘l‘?‘&

t ami finansowymi bédOcy mi przedmlotAemylzry\ke)stwmjllkasmbbuudnlmgmkwkcgaasdtuc'ippl
Nie mwimdc wyel igompoprzezva dy wer sy f i kacj Ginwestyayjnefyoedzgodnie z regulacj a mi , ldtl -ergyam Op d u n
papier-w wartotciowych. zagraniczne orazi nstytucje wsp-lnego inwes:
wi Ozane uj awl’nporﬂdlllnwekgm/]dych wy gOcznoe p

- Ryzyko kredytowe

o . dycznie, co powodu i zarzOdzaj (
Ryzyko kredytowe zwi Ozane jest z mod tngtg Qakuwa@ﬁgme&tmm‘grﬂaﬁswmjap wy
utraty przez e mi t ent -w zdolnotci do wywi Oz,yp/vgnug Bi 6GOc&@acWwPOBhY- aktyw-inaty-f un
tych zobowi Ozaséiz Wrmyarg@rolmmblouonmaﬁmotucj| ws p - | wamig oraz dohiseiydzregosk gadu por t
zapgaty lodsewgkupu wyemitowanych P ayeH irtjtucjy, wartot ci o-
wych. Sytuacjamtakammejiece w nastdépst,wie ogorszenia . .
wi eszenia wyceny tytug-w

g
si6 kondycji finapcowepwaemédaenzar - w 'a'zrr)fl rgnr?a -
kami wewn6tr zny miuwauniowaeiant zewn § tarkz niy minicZnych oraz “i ns t y t negq inwestosgnia.|W przypadku za-
(parametry ekonomiczne, otoczenie wllegzg\pwéorzef_{urbdy% ‘zagraplﬁz?ov%yc;r}yéyﬁ ud - yestyica
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w y zagranlcz 0T aZnwestowaniay t u ¢
spadku cenpalpjiudin-yww hwart ot ci owych wyeSHWEPdH%'a‘ﬁ E/‘nz PZ%EMB znacznego zaanga
ten podmiot. mo Glet r rygodngjmyceny i stotne.

_ tci Ak t y prowedzi da zawieszenia zbywania i odkupywania
W skgad tejzykkeatvegoaddii rry-zwik@eane 2z Qdlnostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
niGeniemkrattyhgwego emitenta przez zaws8nkiztiwahi®ilolkipywamdjedhostek uczestni ¢t wa mo |
wyni kaj Ocy z niegolnmychdeflapienr - W Wahialsq Ohii 9 WihZtigar, @ sast 6pnie omald przedg
b6dOcy nastoépstwem wymaganészejr zpeeddiBies mak§hanki do 2 mie s i 6cy za . wgpaghlikuk N F

za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emit e n t - winydhgpa- brakuwyraieni a zgody przez K N F, lub w

pier-w wartotciowych, takle skar bowymgifego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

- Ryzyko kontrahenta Uczestnlctwa Subfunduszu, mo (ie z a c hnoidezcizn oktot a- z a s
_ f

Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z #Il\é%%%lgk%ugkgq t‘thélﬁ ?gélm%a?nma

drugiej strony zawartej przez Subfuno% podaa"V\Faan zl#; agra

wyni kaj Ocych z-waWRgziykohpugr wgpswt v

transakcjach terminowych, w kt-rych-Ryakowycanyr eali zacji nastépuje po

dacie dokonania transakcji. Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych

- Ryzyko rozliczenia na Aktuywnym Rynku model. i wyceny pr

Ryzyko zwi Oz an enieerminowégb iozkiazdnie IulD nie- nyeh kate.goru |0kﬁ'1t' ’ L -

rozliczenia transakcji d ot y c z Oc y & lw partielg andestiycyj- Stosowanie modeli wyceny wynikaj Ocy ch z pasadyghtrt y c h

nego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakji lub jego brak kowot ci Fundaovsazduz inho Gdeo prroz bi elnot ci

molGe w przypadku negatywnego zachowhhk@&n yswagnelycweodeia 7 pcezry- Wi swiaQ -wart ot ci C
totciowycthn awpsgpyandak i wartotci JednostskuimenycwepB P Al €8 @ROCHeh wyc

datkowo nieterminowe rozliczenie lub brak ro z | i ¢ z e n io®o- mo U gstiBje ryzyko zastosowania przez Sub f undusz bgéavwpych
dow&dni ecznott pizeznSubdusdusz dddatkowych kosz- ceny inswfinansowyp¢h | ub uilGycia bgédnyc
t-w zwi Ozanych z finansowaniem nier qzlcihc Zdahych Pz Ycliio-wy ¢ hwykazanie wyariye s |
-Ryzyko pgynnotci instrument-w finansowych w portfelu ¢
. war tot ktoave f_p rZSd(Lf(ﬁd(IOON
Ryzyko zwi Ozane z brakiem moullwotch Ep@}n 78 % iz Gﬁ?ﬂm%gnﬁézéstm&v%sﬁb}'ud—

przy obowi Ozuj 6cencRyzykp owysotmBap wj e z 6 -

tciej w sytuaciji niskich obrotew na g'iegdzie lub rynku mié6dzybank

wym uniemodliwiajOcych kupno | ub s prRyaykosigpy wocenowej ki m czasie pakie-

tu papigrotwiwavych bez istotnych zmigyz¢red . zmeizOziaanned cew g@dgpiieych o sta
- Ryzyko walutowe ceztkowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy pr_oc;ntowej. W prz y- !
O 888m powy8sOegavey mmmsmononne | Fid WL Pk BLC2 T T PR
vaalumeobcej_,g takile e\lu'wtg)stlygy uczestnlcE\g§ ?Hﬁ ot nsp: GWK pf chly pas&j Ocg z i
|nwestUJOcycryvawtqotannaewey denomlnowan%tiw Ut,ac ed voydomy (ko g @ ts ip6
obcych. Fl uktuacj e kurs-w walutowych mzoegozvﬂrozkyscz BGumfﬂlrmowgcb on &nyth przez te ¢

wzmocnienia | ubowdsedabi emiguairnvesysik ny 0 mdpw oty z wywi Ozywani
cozkoleiprzekgada si 6 na wahanimictwaartot‘v&l Ozas Fb @ﬁlhgwmemmbprlygzwyammn
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, cejraklonsterduemenzt- - fwinnyacrhs opway-cahmin as tr- yy

rametmakr oekonomicznych, mo U e wpgywpkonentatbwyisknymuwﬁhnwm@zyswa&iklwarta)t’C| Je
westycyj nO krajowgch papieny w war thydzazéegd-wy ¢ nostek Uczestnictwa Subfunduszu.
nre w pr zypaqu gWagsawnwgm H”‘W““--;}Q’yk&’cf\ﬁﬁo%a%% z i n ingrenteotw BochHodnen  w
zmi any cen papier-w war t owpcg yowaygcyh nn rynku [§] )
Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
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InstumentyPochodne zwi Ozane sO nastépuj Oniemarwpglyawj enny wylsa Opienie przesganek
Aryzykoryn k owe , z win®d la iti wporiiesienia strat w wy ni- nieje r”ylz_ykoen:j dilen et rvoydrkg a cpaink 6 ddize s t
ku niekorzystnych zmian poziomu par ametr - w aynywwwcﬁze"u modli i m.e do otrzymania w prozypa
bazowych, o d Kk tizalelijiona jest cena Instrument- w Pochod- stag post antikwidacy. w st a

nych, takich j ak ceny papier - w warcénmwesc i owyW lrakcies trwarpay Funmusou, Fundusz nol e dokonat [
kursy walutowe, war t o idie ks -owycly;i e g d Subfunduszu. Subfundusz mole zwsta
Aty zy kvagni éinfansowej, z wi Ozamed! i wot ci O pon‘?%%h _Qeélaa przez ‘(I;owar tk‘q"qacd'wz;ﬂﬁwkuzj !
strat przewyuszajOcyyz:zhbamznpnes&\/wtqyOcdyeB " zania Funduszu P KW lmk;sze.l_pko
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty czestnik nie ma  wpgywu pieaie waestg@ne Pk

Pochod d o Gkl ri owt ont'i 1 | %uQNfunl% szu._lstniej_e ryzyko, zeste tr
sta(r:tgi:v?/espty(c):ji\'lvo uj Ocego mootkiriowontite n & wi ezly s dO ni (sze niania wpaypadkuwgdybyl o o
) ' . Subfunduszniezest ag postawiony w stan | ikwi
Aryzyko niedopasowania wycen Instrument- wPochodnych do wycen o . .
aktyw-w st aaktpva ba@aws tych instrumen t < w -Ryzyko pr zej 6 cia Bundasaemzpfaezz iane tow arzy-
stwo
Aryzyko rozliczenia transakcji, zwi Oz &1 Gl i wot .|L t%v {3
nia bgéd-w | ub licoepiackiransaksji, knt - rroyzc f- pr z gla pol Stawie” umowy zawartej przez owarzystwo z innym towarzy-
miotem s (nstrumenty Pochodne; stwem funduszy i nwestycyjnych, towajOdy sztavo

) o zOdzanie Fundusz@dﬂzarPlraeW)omagaazzamlz
Aryzyko pgyyhotaiyzyko braku moulIwonuﬁduszumar@lﬁmwl%:ermo@drsOceeQezsnhzoaauzmddr

powi edni o dknesietckasunpozycji na Instrumentach Pochod- go nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr aleni :
nych bez zmagatOcwmgego wpgywu net War tppdzizgrdvadze/ i v Olc z eBa wa rkz yws t wo  parzDe j mu
to Subfunduszu; dzanie wstdépuje w prawa i obowi Ozki

Aryzyko kontrahenta, rozumiane jakowar t ot t niezreal i z@agQEEgD Fwnduszu, j cich wwl @mianeestat y ¢ h
sku na transakcjac h , kt-rych priewysamdagzoveane s O INCIe.
Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mo Gl i wot ci ni e\R)VzW(bPrZz'ie]zaa:n a0dzani a parzddzag OFlOs z

nia si6 ze swoich zobowi Dz&a$ - pymeFEu
b dzie z awi er a ge jummuojiM3uecebty Pochodne; '(Ij%r\lvirzgszt\l\ga dilerln?)]w%yc pnr aZ epka(;d;s;stl aangjztewg, cmeo uzea rwz ¢

Aryzyko modelu wyceny 8w przypadku Niewystandaryzowanych In- not t emtaiunt Rzeczypospolite j P ol s k iaei¢ Fuzdaszem O d z
s t r u me ro¢hedmychRstnieje ryzyko zastosowania nieadekwatne- i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrafie
go do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, ¢ 0 moeg®e Zgromadzenie Uczestn i k - w.

tywnie wpgayrntQott tn aA kWoyundusa;, Ne t t

_ - Ryzyko zmiany Depozytariusza lub i nnych podmiot - - w
Aryzyko operacyjne zwi Ozane z zawoday@ht'paridﬂgzsystem-w informatycz-
h i & Inyeh. k B 0
nye ' vmycvhnostyrsztenin)_m ontro Fundusz | ub Depozy®aali usmowdg® ppa
2) Opis ryzy k auczesinict@emawnSeljuaduszu rejestru unduszywa wypoiviedzeniem, w terminie nie
a) Ryzyko ghiedsi & oc zavioiuwanwestygi w kr-tszym ni G 6 mépezgtaridszaywymaganagoeynika-

Jednostki Uczestnictw a, z uwzgl6dni eni em czynni k- wMiflaj Ocych

wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z Jiemwe$§t eip'ey wyrkiomuj ewobkweOkknych
Towarzystwo nie gwarantuje osi Ogni 6cia celu Wh@e®t PéPwWrdgeni e rdesguealbd wykonugjenig-w - w
Subfunduszu, a taklGe okretlonej st &gy edweioeypdpadpdonsppwe] piaprdpgoezni

Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Ucze stnictwa. Inwesty- tym Komisjo6; Komisja mozneam@kBepbdz

cje na rynku kapitagowym obawnieone Iy \MW@\IDréYMkathYPyOkV\ﬁrﬁleenm@Stm@W'e“' wot

nionymi Prospekcie, k't - r e wonod g ®a b o waybeaynWaeo- nie kr-tszym nil 6 miemiabkwigacji luW pr z

tci Aktyw-w Netto na Jednostkdé Ucze@d$B&ninaa, UnPoroitaciie Fel m@E$ 7 wol eZwgoc

tci O nbaitiej wycemry omani {edzektpkna-y m uzZmianyDepozytariusza, bez estfczowgmi 4 es

byg Jednostki Uczestnictwa Subf unduwpowedzenayZmigeakDeppgiyd wéd uéwa@nd et doko

kapitagu) . zapewniaj Ocy nieprzer wa e lDepwitario-y wa r

-Ryzyko zwi Ozademe akrzatvaorcych um-w sza.

Podmi ot Kt . t Towarz%stwk iyl P”% l{' dotkonal zmi any
mioty. z crymi ”za_wvar 0 umowy °guBL? E?Eﬁ und esjes WY s zferavegg.- | n o

Uczestnik-w Wundwsze( ppddmdatyXw zZbYgy.,as5tnik._ni ma o mméanieDemy 2 |

waniu i odkupywaniu Jednost ek Uczestt”dyhaﬁj[)ﬁv drﬁ:|ud1tLP OZH"s’gmiu slw.%crég Fu

wywi OZ2&@k spos-b prawidgowy z mpédwartyec um- w, co

skut kowat nieprawi diowbeal ubacg® GdyBEY LY cppgOczenlibsSubfindusdyu s z u

Uczestnik-w Nawarunkach ok r et | onych av zUgad dadv,iadew okies j i

- Ryzyko zwi Czane ze szcze g - | ny mi w aawartyck apraéz tlonych okol i cppdiwa rcu ralkcihe m akyirealGeni a

Subfundusz transakcji Zgromadzeni e Uczesgani Wnw Fundusz jak i

. . - gO zost at o ic wrmseami 4ub  $ubfinnduszami.
Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcjedot y c z Geké - my c h L?cze tn|k nie ma wpg yr:Nugy(Z a decyzj 6 TowaRua-yst \

skgadnik-w | okdd, umowycz_nagobnmie-a pr&.l S?Jt}unduszu z zasmyze (v na ler eréypad-ny c h
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papi ery war t ot ¢ L@ "Ys‘?mej koni ec#nweytr atenia zgody przez
niedopuszczone do obrotu narynku zor gani zowanym, mogo’ucpZ stgnl k o @azeake n
wat wzrost ryzyka ksztagtowaimsirua si 0 8 ? wartotcl
mentu pochodnego oraz sytuacji finan sowe j emi tenta tyc h'RMZé(kﬂ l"@aﬂy Pwltykl inwestycyjnej Subfu nduszu
wartotciowych w spos-b oddrjeeyany od QqeapPky¥WewoZmb4@® w kadGdym czasie zmi
-Ry z y k ozamew iiddiel onymi gwarancja mi tci doty c ziOuwesfycyjpepproivadzokej przez Subfundus z.

Zmi ana Statutu wy ma gnanych gnjaoegtz w nie-a o

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otr_)m. kt -rychnokoi achk ¢t akaikemisi dadzon IFieanso-
-Ryzyko pgynnotcbr akwiemz amoeli | 2 wot ci wegoymsk aondo aasady, u p gwtwer mi nu trzech mie:c
trdok - w pglingrcih z tytugu odkupienia Jeduostzehi Y¥cbPbezensfamiakchni e ma wpgywu
twa; rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.

Brak modl i wotrce| zdz&tikai wlakSipHudduszu, -Ryzyko pr z eakspezjalistygzmego funduszu in westycyj-

moie shkat kbrakiem molliwotci reali zanegowfupdrugzéwestSayjbyfotwartd usz z o -

bowi Oza$ wobec tytcwdeu tng ket arsyzcohd kailpi ey agx . :

E]liggostek Uczestnictwa w termin ach wskazanych w Prospekciei Sta- t'gri ]niog in :t nu iw:jdez er, y ZI yuk OF :‘Znavdguosezﬂ in]eemszt i fe'
b)Ryzyko iwgsi &p sngch akeligcznot c i , naenegy st O(F:)Ryzyko nllewypgacall r.]Ot ¢! .g.war anta )
k't ychUczestnk Subfunduszu nie ma wpgywu | u bliedayczyodgie udaglogogwar ancj i wy p g pkvoty zayk r e t' |
ny wpgyw: t u g kupienth Jednostek Uczestnictwa.

- Ryzyko likwida cji Subfunduszu oraz Funduszu d) Ryzyko inflacji

Zgodnie ze St ut em zar -mnue zSubfak i Fundus&eanllo"uae Sut|0gPhca zwrot udwysohwésiycjtiopye
likwidacj. -ra poannnemi nal nO st op owanego kapi-u z

- . . . o ta u. Wzrost ithd | a W o dnowiaet|nejsappy d e k
Roz wi Oz achu £z uF umapotpizeprowaezeniu likwidacji. Z zwro?u 2 posiadanych w portfelu Sjbflljtn‘pusz | Saopy 0

- sl - ] A akt .
dniem rozpoczdécia |ikwidaciji Fundusz Pl &n gl'i'ebé?}SW? e df A %a,ynllldew
kupywat J e d esmistwae lkikwidhcgjaz Funduszu polega na dguidnych.

zbyci u jego aktyw-w, tREundOsgw zagpokdjeniunal ednot i

wierzycieli Fu nduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wy- e) Ryzyko zmi an w regulacjach prawnych
p# 6 uzyskanych trodk-w pieni 6Gnych kresiepravapagdatowes® Funduszu, pro-

porcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnic- Zmi any obowi Omaj, Ocsezgeoz e makrdsie ipad a vk zw,
twa. Zbywanie aktyw-w FRokongwasezwalep owi ncreqy , bydtzi agal notci gospodarczej or az

Gytym uwzgd 6idmtieernd se- w Euoduszis Uceéstaik w
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mogi® otnie wpgywat na cesowyicmst jake mtsww tfuicnjaen wsest bwago as maf Dicbé cHDa gr a

nied miet wpg§fwi manskoowm@ yemi t ent - w, 0, M@k < - 5

tywni e wpgywat nkat y wa wt o'utb fPanadioy svz u . ERyskL‘?Afévi;;Bf:slfgg;mqumW@ oWan.ykl;agapAktywnym
zwi Ozku z tym, e dziagalnott inwestycy)]na jes }!) god em re

lacji prawnych, zmi ana zasad opodatkowaai a dldcﬁm@(ﬂgwmlp:@sttgogamleegg)o ‘adjokwymmmwyceny

dostS6pu do poszczegflimaatowyshr wmeanurstysirnegp:

mogO mizeptothedni wpahy przeznSabfurmssz shopy (a) w przypadku skgadni k- venlodloavta $n
zZwrotu. ci Oggych, wadanyiroygna swyamy jest &urs
f) Ryzyko operacyjne w oparciu o kurs zamknti dcmia dadt v

Ryzyko operacyjne pol esigna staaw wyoikil i wo t momen;):nedokonywanlawycenykursdanego skgadni ka |

ni ewgatciwych | ubteszawwonenmyncsht rpngch, (os)zuwtpw,zypadku skgadnik-w I okat n
bgéd-wi thdzkzy bgéd-w systemowych. ci Oggych bez odrobnezgaomwwmmmmuanla

. o . L o cené6 tredni O tr ans ak cgtuiz ostanié n v
W4 §zc|zneogt’-C|, Z%Wqﬂ)n)&)g@dodeja}iowwowalmpue nia w, dwarto tran.sa kz jz dastrzede ; 4 el
bgédne lub op-iGnione zrealizowanie Kby & Iluorﬁaﬁnfa‘dngjes{s'és?a'ﬁﬁnaog\/&io'dovR/c%ﬁ))
felowych, zlece § | nwestor - w i UexprzswvadgtorW|OkIvmk)0|;5 Bh x
ﬁza ika 1 okaty kongavggs| a 6 z kur
op-tdnion®O wycendé wartotci Jednost ki Uc stnictwa. Bgo zZi ga—
nesyst em- w moie p vz ejzawieadawieszentern lub (c) w przypadku skgadnik-w lokat n
awarsiystem-w komputerowych. |stnieje jednglityehedwropagciy p gstatii kyssqugtalogycwy systemie kursu

mo G| i wonticeisi eni a strat w wgngchkda- zaj t ednglitegei ekor zy

rze$ zewnd6trznych, takich jak oszuspwajel8Pdne ©Ohii 49 avyicde nyy sntiM o & 6pn
postronie podmiahnywhz e WwhiiEdy atakntart u Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fi xingowa, to do wyceny
rorystyczne. TOC\iNarZAySéW_O h51afa, S'Osﬁgﬁaﬁlk‘éaioKa&’tZYHKwrz%/l)sQraaGleonez kurs
poprzez sto sowani e odpowiednich wewsntem: w

nych. Wy st Opienie zdarzes$ okret'lony?t)h #%Q@PM%"Y%I?F% W]?%Iil\%eegmbzﬂaddmlsmwa

. o ) wW szcaeg- |
tredmiywma Wart o gtoSuburdyszu: w N katmezawarto Gadnej transakcg:enynie;eit j e

3.1.3. Okret | eni e profilu I nwetsl teonriae mwrzaazk rzéwsylR §y m dni em danskkejinnawiktywinyan Rynku, to
czasowego inwestycji oraz poz iomu ryzyka inwestycyjoftfind0 ddWit @pny w kanpvem@anwgceny kudsdest kory-
zanegozprzyj 6pa@l it ykO inwestycyjnO Subf ugogdwasnzyy w spos-b umodliwiaj Ocy uzysk
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor - w, kt -rzy pl amarjt®teEse,-gednidwi e z zasadami opisan
cz6dzani eepcongmi ekr 6 miesi 6cy, oczek(gh@uépabb\,l DHED Wyceny na Aktywnym
zysk-w por-wnywalnych lypabd kwy depypaly t rzigly oW z B h ¥szysh oferaphl keppa i sp r z e ddaldi wyceny
bankowych oraz nie akceptujO ryzyka zwi Ozanego z iwpli¥z8 St eWanle®Mi O arytmetycznO z pu
wakcj e i akceptuj O nigkiiemweyzylkg amivi @Qkiplye¥eWaldy =z zdstuwzeglendreimeni e wy g
Subfunduszepapierydgutiat ci owe, w tym takiertachMiptr gWal&y jest ,niedopuszczal ne

przez przedsitGbiorstwa (b)yjedel i w Dni u Wyceny osowarge njetedyt m

3.14. Okr et | enidei zasatdokonywani a wyceny aktywWkWed wdin (a), wprzypadkuduinych papier - w w
Subfunduszu oraz otwiadczenie podmiotu URrchwnino neygne |dios th.aazast awnyawar- do

nia sprawozdasofizgadsowychaheyend i zasott godziwO wart ot fserwissBoembagvan O |
a k t y wubfund8sz u opisanych w Prospekcie z przepisami dot y- pierwszej wykKarmypstcaina zost anane wa
czOcymi rachunkowot cijnyfcun,d uas ztya ki (hew ecs ﬁa]l@mﬁbmberg Generic (BGN) w drugiej & Bloomberg Valuation
notci i komphetzavddiztprzyj 6tO iprzez sgukfewmdysz walzczeg: I nych przypadk
tykO inwestycyjnO. wylw§kazane metody wycen yowamawar-u mo |
1. Ustalanie Warto t ¢i Akt yw- w dr aAzk t Waw two thNee t t d Of & iiwej zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdys-
J e d n o Ydzésihictwa kontowan y ¢ h pr zepgy wchvub popreen bsédadowanie

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporszzoetncllagsoperpa{”\}nggazerOdng nan -
sowep Fundusz dokonuje wycemopzwietyyw- w EWPd ZsyPirdku innych esé(lg/szyﬁtkle\kskam-lok

Aktyw-w Smbfunsual enia wartotci zoboWi€edzRPPWYHiLrHyeeseytodgyeaamodl i wi O oszat

zobowi Oz a$ Fun dyehs zfunkcipnewa®iena Subfunduszu, godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z punktem 3.2.,
ustalenia Wartotci Aktyw-w Neto®dciFumdhpszypadkudikipkbyj €&igap Waedmi ot em ot
Akt y wNetto Subfunduszu, ust al eni a Wa-wt Mettoc i Ad(éijnl G jednym Aktywnym Rgkuisustalo-war t

Subfunduszunak dnost ké6 Uczestnictwa, a talhuye aSt@ay R a8 ggdMzyénby Priky ovy- wnego
cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartot +  AK - sk gadinikat Subfundusz Immd;uoepukﬂeymw
tyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk@gmczestnictwa r-wna sié6 War -

totci ANKetytwo wSubfunduszu poda23ednel onej zez liczbd . .
stek Uczestnictwaamiset aRejneds tmau [ch:dzsets glkwwbq”uvymeygpkbundjq;g sié na koniec
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.Na potr zebiya oWaiet 6an" €90 M esl Oc=gokal endar zow

Aktyw-w Netto na Jednostk©d Uczest ni(b)tkpteriumwybdro i y n KWy cgetn-ywnreige j est wol U
uwzgl 6dni awkiappi tmi @anwpgaconym ®r az krym tskljeedwy kgad okat nw ecsk rOcsai ek ad setna
nym uj 6tych w Rejestrze Uczestnik-w wgodanym Subfunduszu w tym

Dniu Wyceny. (c) wprzypadk u, gdy pap iwg noweyemisji wpi owia-o
12.Wartott AktywewaFuwdusizOf adesBiow dzanyjest do obrotu w momencie nie p
w danym Dniu Wyceny jest wustalana weplgugwrsdrmina ww a éknyw suinkeienb) gokwgrena tego

Dniu Wycenyorazwar t ot ci aktyw-w i zWyewi Oz apgapiesu way tmo tDaii awego opi er a sjakdpieow- r y n
ny. Aktywa FunduszobowyOzeamniaa siu&t alaa zs4 Ydm wstzal on azgadoiszpktglpi2)c en a,
strzemipnkudlpodpunktli 2 oraz BdRhkad w 4g 4, momentudpstalenlacenypapi er u owego nowej amisji,
wedgug wiarygodnie oszZwecowanej wartgtg%|dn postanowi eniraelmiwyqeny wyyis z y 1

1.3. Wartott Aundyszw WNet aloa Fs iWér- p o mmiug jes zsa j6Qc (e jjesgo rwamotvar apot ei uwa
t ot #ty vA'-kw Fsuznuduw danym Dniu Wyceny o njie@o emobzomii &z amwiaat ot cir z esrpioawmoid o wa i )

w tym Dniu Wyceny. wpgyva jego warntwdtd kgedni em zasady
14. War tott Akt y w stanowr sumal Wartatuc i Awtywwyceny.
Subfunduszu i Wartotci Aktyw-w inny8h WybénmuadsulsgydniWarw oltd kyatlymigynkun ot o w

w-w Nett austuardawsi suma Wart ot cun- Akt)éw 1ww|gggt09,8glk fybfuddnsziknienotowanykhang AkSw-
duszu i Wartot chnyohBubfynduszy. Nett o i nym Rynku wyznacza si 6,0wd edadtortye(ze
1.5. Ksi 6gi rdaucshzwin kpor voew aFd WdmiemlskigjO w wpao Gk czpapi er iomchwama®t 6puj Ocy spos:-b

Ksi6 g i nkecwer Funduszu prowadzone sO °fj)r6&’@&@néjlﬁar§iu@rfwn\ﬂé’r'tot‘ciowe]stru»list
szu. menty Rynku Pieni 6dmegwa rbtda t@miskovpyanpii
2. Wycena sk g adtowanych na Alkiywngnt Rynku rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektyw-

2. 1. Waagdtzd O & k wa d mik a't notowanych nﬁ]aStopxﬁrp(:?ru‘pw[ﬁuwzgl otdlemtpotenq altn thhk od.pi
Rynku wyznacza sdtdatw ioep ad ccs tghgmnyeo ku utraty wartotclike |e
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowi eni ami poni ug}hy[ﬁﬂ.,uUG,§CBRP5#%W'SQ¥3%JE@J¥V9@$W§"W

ce kategorie lokat Subfunduszu notowane na Aktywnym Rynku: pochiodne:

(a) w przypadku, gdy charakter woudowanych i nstrume
chodnychiryzykazni m zawe Oz O tcitle powi Oz
X S rem wycenianego papi er u mdzgwi(izeagnoy m
1 Instrumenty RynkuPi eni 6 nego, wartoft tego papdeie wygmGregana p
{ Instrumenty Pochodne, ) ) waniu odpowiedni ego dl a danego odelawyce r u

f t yt ugegtnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub in- ny; zastosowany model wyceny w zal e G n od charakterystyki

C ne,

7 listy zastawne,
fdguline papiery wartotciowe,
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wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposo-
bu naliczania oprocentowania b 6 d z i e u W avgswajefko n-a 4.2, Pa |e totc owti € z mrm gl stw-i 6 d
strukciji model e wyceny poszczeg:- nr¥y p iqlv&anyq”ll,cerh§t%m%ﬁ ;J?CZOWSZ
t - w chpdnych, zgodnie z pkt. 3) poni G e jany insif-ud ow

. a, g, d Oanes &eoyr nphyaiavoszacowanej przy zastoso-
ms n t b poc hodny nie bdédzi eachupkovychy wa n\¥anid“Efe he?&ﬁoﬁﬁ%oceﬁ)t/owi? 1 przy
odrdébni e,

czalne przez Subfundusz.

4. . z
(b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument - w po- ow? Ozéa ob 3 wi Ozixadns;dab z W?” u 9 ticzb W!Z th,
chodnych i ryzyka z nim zwiOzane nghif 74 fio WPy° Wd F?é‘c?a&:yn%?rﬁeptoormcnc
rakteremwyce ni anego p apdiezykamid gimzmwd Oz a - cend o d k u p u, ay, mz na@osewaniuEtklyaiie] Stopy

nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu

. - N P towej.
o model e wgadzxd evg- Idriyachpmnstrument-r\glcenpo‘(l)v%hodny

h

zgodniez pkt. 3) ponitej ii 6wyakeaz ypvaacrhyuddke sk @f kgno)

wych odrébnie, 45 Aktywa or az z ob o whdOsziaderiominoBanebw walu-

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyce ny powszechnie tach obcych wycenia sié6 lub ustala w
stosowane dla danego typu |lokaty, wnaAkywwyRynkygy @i przypadku gdy niye- sO

nymRynkudw wal uci e, w kt-rej sO denomi

(a) w przyp aakterminkwyaeht modek tdyskontowa- ]
nych pw-zwepmi eni 6dnych, 4.6. Aktywa o raa zS uzbofbuonwdi uGzzamaia mowyk t - r
Gej, zwyjlkavggé6t ych, po przeliczeniu

(b) w przypadku opcj: sté6pnego tredni egwdakiangesvalutyyydz Nare o n e g

1 europejskich: model Blacka -Scholesa, dowy Bank Polsi.

ffegzotycznych: zooygeh skdMonte Calmode 4. 7 wartott Aktyw-w Subfunduszu n
lub drzewa dwumianowego, przy CZVnVéh\ﬁ\HaRJM(ﬁnzd:lzaﬁll{‘te riyecSht  iNwiskbnie avyligz a Bug n
nield stosowaan@l iwzyarznych b6dOcycdy oumody(id kacsOw regd hey ti6 pdnoe gms ttartendin

modelu Blacka-S c h o |

s v esa, bOdi "mr)’ymmzrgdm%"cﬁmed\b)ﬁlﬁwaluty USD przez NarodowynieBank
niaj Ocyc

¢ h aycenlartejopcy egaotyck tej, w jest to moilliwe do waluty Euro.
(c) wprzypadku terminowy ch t ransakcji wymianygwaloytyi agilczRnpP kO podmi obadaniasprawazea i o n e
centowych: model zdyskont o wany ch pmpizemigd.ivnwe h g fin ansowego

4) jednostki uczestnictwa it yt ugy wuczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne @@ aiznweasttywalrcij & rwestOI ne

cesi edzi b6 z-avoparcainioc @statni o oglgoszo L
tyw-w netto na jednost kduczesmictveasz ni ct
uwzgl 6dnieni emtyzdaywpegsa maar t otakie god
miagy miejsce po dniaktoyvyow zeat o wqg EY
nostk 6 uczest niyd tuagsnictwal,b Suo ner
5) instrumenty rynku pienidélnego ni fcio-
. . . . o - )§1 S
wymi oraz inne instrumenty finansowe - w wa r tgadtiveej, usta- AKTYMOW SUBEUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUS2U 2 PREEFISAI
lonej za pomocO analizy zdyskontowa A TAROE 5 OWPLETMOBE1s ZCONGECE 11 ZNSAD 3 PSRV ch
lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, dokt- r ego dan PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYINYMI
b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku, Dia Zarzac Nobis Funds Towarsystwa Funduszy Inwestyeyingch S.4
6) depozyty 8w war t ot ci mkoadjzOomeejj zwys umy wal
minalnejoraznal i czonych odsetek; przydczyn horatEmy vohas StSseTs S abviaaS avineLa e et cen s
g . j nastepiacych subfundscy.
setek ustal a wanidEfektywnsj StapyRrdcenbwe;. - Nl Fund Konsermatmy (do i £.08.5049 roku caey pad razng e rid
) ) _ ] ) Ciitaqnnicion ot 6o Sri 15032015 1ok sy o rotes Nebe Fin
3.2. Za wiarygodni e oszacowanO wartott godzi , pleniziny,
wyznaczon o) poprzez: : :Z::::::::3:Zn]\‘s;.['\;l‘v?;:v‘fhz;;:kuzumkudz\ahiicypndnizwiNulﬂefumnkﬁy,
) . . ) _ © o Fung stabiny (40 i 704 2020 foku dsilaacy pod nazwa Neble Fund tabinego
1) oszacowarie war t ot ci skgadnika ikzowanOpr + oble o 4463 Eoropebu ¢ “;‘;2:?:“7":2‘:5“31:::2!..W. o nazg Hoble Fund
niezal elinO jdcdznlcsh ktée gtowiraodz aj u us gy « Noble und abc amerykafskich o dria 704 2020 roku disaqcy pod nazng Noble rund
B ! Al e oo e
jest rzetelne oszacowanie pr zez t6 jedepgyypWwé&wmpddld- + ot rund bigaci.
nych zwi Ozanych 2z tym skgadni kiem | (e S, ARy AT NG P Furdics sy Oy
e e e
2) zastosowanie w@adeariywegloganrdieka | 1::3;2.!‘,1"‘,"5,’.”:2’:2,2?;;!TM“‘:L’E\JZT.‘:ZZFZ';\.‘z’i‘;‘md:?‘iz:;.J“J‘Z:iilﬁ?
wprowadzonedo t ego model u dane wejtciowe szezsgdinych v
‘ Metody 1 zasady wyceny sktywéw przvite proez Subluncusze zostal opsane w Rozdziae i
go Rynku; Srazpsktu nformazyinege FUNSUIZU 2 G $9 ST 2020 ok LETEZpeK! InformAnny.
~ cdpowiedrio
3) oszacowanii es kvwgaardtno tkpamo lc @k apto ws a e ¢ f T wpmkce 2.+ note rure orserustyny.
uznanych metod estymacji; L T T enspen,
) o . . T W pinkeie 3.5.4 2 nobl Fund staniey, L
4) oszacowanie wartotci skgadnikka | L imkcn 554 dawetle Fend Ak amenvaHEn, nieje A
tywny Rynek, na pods tzanejineAktpanym Ryre z ni e © WpunkeR 3242 Nele Func blsaci.
kucenyni er - ini Ocego si 6 istothcie skpa e
! B - ! |
dobnej konstrukc ji prawnej i celu e konomicznym.
3.3. Za powszechnie uznane metody estvmacii przvimuie sidé miédzy
innymi:
l)metody rynkowe, w szczoegwhalonydéh mep-o
giegdowych ikravz waskatfioi rynkowej s p| EY
podobnym profiluizakresi e dzi agani a, Ei
L Sl investycine runus st opvans w Capkl 1. Szt v, . Stebitu runcs
2) metody dochodowe, w szczeg-lnotci me t oo rspece = ity nvestycyine
) ! A 2 optana w Coeit l adpowiedns
przepgyw-w pieniédnych, W Rzersle L, art 3,at. 1 at, 5 SHatuy Funduszu g2 Nobe Fund Kenserwatywny,

3) metody ksi
aktyw: w

6gowe, w
netto,

sz czegorygowartejc i wanrett otdg

« wRozcziale I, art. 3, ari. 41 art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Emerytainy,
« wRozdziale Il arf. 3, arf. 4 | arf. 5 Statutu Funduszu dia Noble Fund Akcft Polskich.
+ w Roadziale IV, ark. 3, ark. 4 iark. 3 Siatutu Funduszu dli Noble Fund Akcji Mahych | Srednich

+ wRozdziale v, art. 3, art. 41 art. S Statutu Funduszu dia Noble Fund Stabiny,
« wRozdziale VI art. 3, art.4i art. 5 Statutu Funduszu dla Hoble Fund &kcji Europeiskich.
W Rozeziale VII, 3. 3, 2rt. 4 art. 5 Statuby Funduzzu dia Noble Fund Akcji Amerykarskizh,

4) ostatnio dostdépne [(33::) dane g 0 asls@&ary \w Rasgzisl VIl art. 5, a1t 41 art. 8 Statutl Funcusz. da Nobie Fund OBIGaCT
lokat, wszczeg- | nodbgcia. cend n

3.4 . Model e wyceny, o kt-rych mowa it Eaais o S
S p 0S - b I(:a an mod e I u Wy cen y b 6 d z | e p sunundus:ywsiuw Pruukm»lmmacmvmsi‘ wewsrysmcnmw!ycnasumach,xuuﬂm

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu pzez dwa kolejne okresy
sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sk g ad ni k - wk tl -orkyeotvd poa

kompletne i zgodne z politykami inwestycyinymi przyjetymi preez Subfundusze.

Odpowisdziainosé Zarzadu Towarzystwa

25 wybsr | preyiecie odpomiednich metod i zasad wyceny skiywiw sy, ih 2godnoié
= przepisami Ustawy o o funduszach

wyGej, podlegajO uzgodnieniu z Depo ZEiZ:ZLlT;‘!Q’.f.f.;JfZ";;ZEi‘.‘i‘l,;if’“ ey e s s
) . ) ot Zaegs Towareystua et sspowecsiiy 2 sapewniel, i dokumentac paskazana
3.6. W przypadku przeszacowania skgadni ka | okat S Siegemy rewSentouwi et wiskeiw | KOMBIEtna. ZErSad Tomaraytus jet réwnis adpewdzany

tychczaswy ceni anego
wanej ceny nabycia dwartot t
wych Funduszust anowi ,
skorygowan¢griacené

4. Szczeg Ine zasady wyceny

w wartotcot qgiodgk avrey
godzi wa vkysriOga jrGuoecah ug
na dzie$ przeszaco
nab

22 zapewnienie crialania systems Kontroll wewnsirane] w zakresie pozwalajscym na uzasadnione
stwierdzenie, i dokumentac ta st wolna o istotnych nieprawidiowaici. wywolanych oszustwari
b bigder.

Odpowiedziainoi¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi atestacyjng] o racjonaine] pewnodci w odrissieniu

o metod  zasad wyceny aktymw Subfunduszy opisanych w Brospekcis Informacjaym | wyratanie,

13 puetame oy prcess, i Sgsss ey g 18 et
metad or

Ustowy. ofunduseach innesycyinch | Rosporeadaeniem ras <h hompetneit | zgodnoic

=poiitykami mmestycyinymi pryjetymm preez Subfundusee.

4.1. Nalelmodeziebobgiappelywzlwiarpgotc o i il e S 3y SR 5 R
oraz zobowi Ozani an eZ] t pya l”LlngUZ kKo trtopzaypm ael Innych niz Bacanie | Przsglad 3000 (Z) W brzmieniu Migdzynarodowego Stancardy Ushig

tciowycha wiy&gwiedsad przyjoétych dl
wartotciowych. Pr z e d miwomaernm off &l yoavzy kcih

gO byt wszyswakiteotgampiwery kt - rych nab

Atestacyinych (MSUA) 3000 (zmienionego) Ushug: atestacyine inne niz badania lub przegiady

z
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nie pobiera Opgepty Manipulacy]j
Op dta Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Exm Towarzystwo z tytugu odkupieniaB Jed
e i C pobi ermpudpagcaytjén Méive wiyeely hi G:
ZI"‘"ZT?:L!J?;" i soieia Sonp vk et St on ek 1o ek p ) . )
b rocedr 1025% kwoty nalelnej Uczestni kowi z
f;;f;’“i:’:m:i'uZI?ZZ":i".2?;;‘:1:‘3?3.5;‘;’!22&?:”?;:23’2’;’!;5.‘;?’3;’.‘5“! nostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek

p! P
b o s e e Uczestnictwa kategorii B,
ey o ot Pl P saohsmtounee et | oscmey s 105% kwoty nalelnej Ucz eienantychdedno: z
e o o0oHeh SEnGarstu zauosouyen ersz steseumym symesery stek Uczestnictwa przed op odatkowaniem ddla Jednostek Uczest-
Spelamy wymosi niezaleinosci oraz nne wymosi ety zawodowe] ckresione  Kodeksie Eiki nictwa k ategorii C.
e dhssa st !;7;‘;"Z’H‘ZE.\,Z':E'.GEL;'?ZTELZ:i':?’i‘;fnL’!i:::: . . "
jebo sacacy sy Towar zy st wodkupientayednogeak Uczestnictwa kat egorii A
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szczeg |l oy rodzaj-w koszt-w okretlaone (Bvarayt\/\t/azgt;aréppze\nguSQIB?HQ[
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3.1.6.1. Wartott aktyw:- w net tstatnie§ou b f u 'Udzestiztwa wrmamencie jeji zbycia icmdkupienia przez Subfundusz
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. N - 1)cagikeowar t ot t i n ubfusdusgwcw akcjeSprawa do ak-
Stopa zwrotu [%] Wartosc sredniej St'_JPV Iwmt_u z inwestycji cji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe , obli-
6 00 w Jednostki Uczestnictwa gacje zamienne, jednostki uczestnictwa funduszy inwest ycyjnych,
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3lata 5 lat 101at wa Subfunduszu w pozostay e kat egor i edzidnewatt9 pr z
ust.3Cz 6ilctat utu zgodnie z obowi Ozuj Oc
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rentownott 52 tygodni owych.h bon-w skar bpy}lZuJ e oski®5 dwoypsuszcz8kbhnO r mdeppgada- | ok
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zwi @zztym, e dziagalnott inwestycyjng tyiu § UdzestRidiwa @rﬁtg‘\/\}aﬁ’etpr?é?fur{dl?sﬂeliagranlczne lub in-

lacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania doc h o d lulwzasad

dost 6pu do poszczeg-lnych |n5r|tkrwvment- ytchaen50\?y<:q1wagoaSI g)OzeuglOan
mogOelmebpotrednna wpsjiy@uyzaJabiundpsz stopy 2.3. Wartott godziwO skgadntyynw | o
ZWrotu . Rynkuwyznacza si &j @cpasp6p- b:
f) Ryzyko operacyjne 1) wedgugo od tpmeyodvi momencie dokonywania wyceny
. kursu ustalonergo

Ryzyko operacyjne pol esigna straiaw wyrokli | i wot c . . . )
niewgat'cbvae;wodmychuproces-w wewnotrznyc,(h'ﬂ) WsPusymwadku skgadni k -menbtaveat n
bgéd-w ludzkich,mowyey bgé6d-w syste ci ngl‘(?h Wsdutarrwml \ll\")’%glﬁsz_andly dest

. w oparciu 0 kurszamkni 6ci a 0 bstatwn io po £t @p
Wszzeg | notci, zawodnyl UpdrmkueSmo""mba‘?mg)m%menmedokonwamawcen)(( kurs danego skgac
b@delubop - tni one zrealizowanie bOdl roz (o] ort .
felowych, zlece$ | nwesaneprawiddcw@sthbk w przypadku skgadnlk w | ovesat n
op-GnionO wycend wartotci 6dedndgt kigaWichkbezondircdbyae goggvy znaczan bwoparaur s u
niesy st em- w neq (aewipaMszczied - | zawdetzeniem lub o ceerdnf O ktjirvaaniscan O w onl obrate zostat niego
awarsiystem-w komputerowych. Istnieje dnadRie Mzanarp [gnsakg Gpo szt aZastrzelenier
molGliwotci poni esi eat @i aekdrzysmych zda- wy n i kAktywaym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyce ny

rzes$ zewndtrznych, taki chanjiak seysz wesrt Wk JBadogaty nkeo rqzz)isatga si 6 z kursu fixi

postronie podmiot - kvl Q$Mlnonaymmkyughaﬂr;e C (c) w przypaakl okdvgrgahwisykt emi e not o

roryst yczne. Towarzystwo stara sié ogr jadhdlitg gadw opar¥iZ o/ dstani KuPs istafofiyyw sPstemie kursu

poprzez stosowanie odpowiednich system- w iocedur e wn 6t fednolitego,

nych. WystOpienie zdarzes$ cekrebt’elzq)my—é;h powg/uej (e m{‘N . <

s . : o ) jeté€l niu yceny niedosadépn

tredpgyw na AMatryw tw Bferddsal. Su Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

3.23. Ok r etid erofil u Inwestora wraz z okr et | em izakresu s k g a dokat komystasi6 z kursu fixingowego,
czasowego inwestycji oraz poziom u ryzyka inwestycyjnego z wiO - 3) | eieid Wyceny nie jest moi | i amstosowanie metod okre-
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tlonych w pkt. 1) i 2) a w szcaeg:- | stosotvana do npdelu zostanie dwgzmacaonaszgodnée dz npostanmowié-

kat nie zawa r t alnejlitraans ak cj i lub jedGel Dz i rden pkvg)p ewnyyli eni,e j est

zwy kgy m dniyweama tchwskkojinna Aktywnym Rynku, to . ;

ostaini dost 6 pny w dokonyeania wyeeny kurs jest kory- 5) kawity depozytoweazwykorzy;:v;t?(;memgo rcvozci“elo;lk:v
gowany w spos-b umodli wiajOcy ”ZySk?IR'r)Aﬁ]zQE’tégrm)’ygeonﬁ"t'ﬁmfyﬁ\ﬁy%"\{’qg”ej
wart ot cwej,zgoolnlzé z zasadami opisanymi ?

@jedeli w Dniu WmRgnkwdosnépm& Oy wany
zgg 0 s z 0 n y ¢ hychmferfathekppraz i sprzed a (idydo wyceny
wylicza sié6 tredni O arytmetycznO z (RAdbIW kRWaNRIhK Wflke Rt kalpthaw jt er min
sprzedalily z z@est ulnddjreinea mvmgOczni e c ayyprw epgyemédnych,

of ertach sprzedaly ,jest niedopuszcz ahWdzypadku opcji

(b) j el e IDhiu Wyceny niej est mo (il owase metadyt oS q europejskich: model BIacka—Schobsa

okrlomgj w lit. (@), w przypadku dgulnych papiedyz¥tVYeth9EtR! O-model skosczonych
wych, w tym list.-w zastawnyawa- dopusgiizéva dwullianbwedoYphzf &jnfdopuszczalne j est r -
tdt godziwartott oszacowanO przez sefpwig @tl&gé‘n‘};gmge (Wzor - w analitycz

pierwszej kole j not cizystangk ost ani e wartatt pubdolel,BUEASh ol esa, bOda ivyceny iz g ledch-

6) Instrumenty - Pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
st¥sowane dia danego typu lokaty, w szc z e go-tlcn

jako Bloomberg Generic (BGN) w drugiej 8 Bloomberg Valuation ni aj Ootla]aktdaryst y k/vy;cenlanej opciji egzotycznej,
Service(BVAL) . W s zprzzeywp d chkyacchh, jedel i ws zy ki

wy § wskazane metody wyceny nie umod(ll i wi bc)os‘ﬁ‘a'%roﬁ/)éf?lfi‘%kl’bvatrer minowych transs
totci go dz iewmjwyznazzons w aparciu o model zdys- centowych: model zdyskont o wanych przepgyw:- w pi
kontowanyc h  pr z e p § yowl- nwy lelhpoprrez oszacowanie 7) jednostki uczestnictwa i  tugzestnigtya emitowa ne przez
wartotci godzpuken32godnie z fundusze zagraniczne oraz instytucie ws prej o i nwest owani

©wprzypadku innych,|skigsystié wskaza- | o k #t¢ siedzibSwzapgramnuc® ostatnil og
ne powyelteojdym wyceny nie umoartwtmto%‘ﬂa‘@@w%lﬁq'hosv\;ko uczestnictwa |ub

godziwej , Subfundusz dokona wyceny zgodnie z punktem 3.2., gl 6dniens emajz@@gghea wwar t dtwakig o dz
mi agu;e]scepodnl uoszerjagwarto t @it yw- w netto r

(d) (sk r erto), nostk6 uczestnictwa lub tytug uczes
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dzany jest do obrotu w momencie nifePOZg'BHA b Ot %k® T el UM Ak mo i lei w
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tytugu trwagej ut r atutworzena ret ootkcailipe jse (@e)lki métcdidy dochodowe, w szczegych not
nieczne, przepgyw:- w pieni dlnych,

2) dgulne papiery war tudoané instuenentyawi e3pj e€o WP ksi 6gowe, w mygawanejgartiorn atic i
pochodne: aktyw-w netto,
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dnia zawarcia umowy s pr zedadly, met odO
cenO odkupu,e daa (cye naSossnayriuzEfektywnej Stopy
Procentowe;j.

4.4. (s k one)t' |

45 Aktywaor az zobowi Ozani a
tach obcych wycenia
na Aktywnym Rynku, a

Subfunduszu

nymRynkudw wal uci e, w ktowaej sO denomin Stossemy Misceymarademy Stentard Kantrl Jkole 1 QUSKA £, Ssedns = Ky ravsdeimy
) ektyany Syt antrol ede,. SoSLISE sdolumentowsns Seesdy | procstuy GERYCEECE
4.6. Aktywa oraz zob o waar@a Subf unduszu, o Kkt -rygd Soacrote = wymasem a1 Sevdons) Saniardéu sawedomeh ores Sosounym symasars

Gej, wykazuje sié6 w
st 6 g o e thiege #ursu wyliczonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski.

4.7. Wart ot t Aktyw: w
nych w walutach, dla kt - rych
su, okretla si6 w

Narodowy
rel agojtir edbmkusis t at

wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, aje G e | i ni

jestto mo G| i wety Edro. wal

5. @dtcwe nie podmiotu uprawni onego do badania sprawozda-
nia finansowego

Eruct £ vuung At ot
s it g 5.1

.

OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OFISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,

A TAKZE 0 KOMPLETHOSEI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI
PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCY.INYMI

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Funds Towarzystwa Y . tdale] )
wykonaliimy usluge atestacying w celu pohwierdzenia zgodnoici metod | zasad wyceny sktywow
nastepuigeych subfunduszy:

« Noble rund Konserwatywny (do dria 1.05.201 roku Gaislajscy pod nazwy Noble Fund
Oszczednosciowy oraz do dnia 18.01.2018 roku deistaiacy pod nazwa Noble Fun
Pieniginy).

ek ind ive) ol (4 G 7 04 2950 e 2xiheHeypodnacg ebieFune 3
Nable Fund Akcji Malych i Srednich Spéiek.
Noble Fund Stabiny (4o cria 7.04.2020 ok Gy podnaima Nble Fund Sabinego

Warostu Pius. do dnia 23 lipca 2009 roku Noble Fund Lusury),
-t e Ve Eurepaitoen to i 7 0ALS030 roka Ebiegcy pod nazwg Neble Fund
Timingowy:

Nable. mm mn Amerykafskich (¢o dnia 7.04.2020 roku dziakajscy pod nazwa Noble Fund
Global &
+ Nobi rund biaci,
(dalej _Subfundusze", wydielonych w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyiny Otwarty (dalej

.Ustawa o rachunkawoici®), ustawie 3 cnia 27 maja 2004 roku o funduzzsch inwestycyinych
izarzydzaniy altematywnymi funduszami inwestycyjoymi (dalej Ustawa o funduszach
inweatycyinyeh) oraz Rozporas dreniu Minitra Finansdw 2 dia 24 gruchni 2007 roku w zprawis
szczegainych Y

Metody | zazady wyceny aktywéw prayviste prasz Subfundusze Zoztaly cpisane w Rozdzile Il
Srospebtu Informacyjnego Funduszu 2 dnia 19 czerwes 2020 roku (Prospekt Informacyiny™.
odpowiednio:

« wpunkcie 3.1.4 dia Nobla Fund Konssrwatywny.
w purkcie 3.2.4 dia Hoble Fund Emerytalny.

wpurkcie 3.3.4 dia Nobls Fund Akcji Polskich,

ww punkcie 3.4 4 s Hoble Fund &kcji Matych | Srednich Spdiek

w purkcie 3.5.4 dia Hoble Fund Stabilny.

wpurkcis 3.6.4 dla Nobla Fund akcj Europsiskich

w purkcie 3.7.4 dia Hoble Fund &kcji Amerykarskich.

wpurkcis 3.5.4 dia Nobla Fund obligacii.

s e e e ek iy . . . N

EY

Buidnga better

Polityka inwestyeyine Funduszu jest opisana w Capécl |, Rezdziale ¥, art. 9 Statutu Funduszu
zamieszezoneqa w Prozpekcie Informacyinym, 2 polityki inwestycyine poszczeqdinych Subfunduszy
53 opisane w Czgici Il odpowiednic:

« wRozdzisle | art 3, art 4 art. 5 Stafutu Funduszy dla Noble Fund Konsernatymny.
w Rozdziale I, art. 3. art. 41 art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Emerytalny,

w Rcadzisle IV, art. 3, art 4 art. 3 Statutu Funduszu dla Noble Fund kel Mabych i Sradnich

w Rozeziale V, art. 3, art. 41 3. S Statutu Funduszu dia Noble Fund Stabiny,

w Rozeziale Vi, art. 3, art. 41 art. § Statutu Funduszu dia Noble Fund Akcj Eropeiskich,
w Rozdziale Vil art. 3. art. 4 | art. 3 Statutu Funduszu dla Nobli Fund akcil amerykasskich.
w Rozdziale Villart 3, art 41 art.5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Obligacii

ia kryter

Frasprowadzona uskiga atestacyjna o racjonaing] pewnasci zostaia przeprowadzona w odniesieniu
do Prozpektu Informacyinege w celu wyraZnia wnioshu c2y metody | Zazady wyceny sktywéu
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyinym 53, we wszystkich istotnych aspektach. zgodne

kompietne i zgodna 2 politykami inwestycyjnymi prayjgtymi przez Subfundusze.

Odpowiedziainoi¢ Zarzgdy Towarzystwa
23 wybdr i prayjecie oopowizdnich metod | 23s3d wyceny aktywéw Subfunduszy, ich zgodnoté
2 przepicami Ustawy o rachunkowoéci, Ustawy o funduszach imwestycyjnyeh | Rozporzadzeniem
oraz kompletnoié | zgodnoi meted i zasad wyceny aktywdw z politykami inwestycyjnymi 3
‘Subfunduszy odpowiada 2arzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie. ii dokumentacja przekazana
ieglems rewdentowi st wiséciwa | kompletna. Zarzad Towarzystwa jest réwis: odpowiedainy
3 zapewniznie czialania systemu kontroll wewngirang w ukres\b wzwi\ijécw\ na uzasadnione

stuierczenie, & jest wolna od istatnych
ub bigdem.
Odponiedziainoi bieglega rewidenta

Naszym zadaniem bylo Dizrvrmridzeme uw;u itzstatvlnel o racjonaine pewnosci w odniesieniu
dometod i zasad wyceny ratenie.

e posstauie presproadzomch procecr wrivkd e e e s e
netos .,

Chtowy ofunduszach inmestyCyimeh | Rosporeacaeniem ras < KompetnoZc | sgonotc

<l sy By rses < atun s, 3

eraeprowadziiimy nasz: uskuge atestacyjng 2gocnie 2 Krajowym Standarcem Ustug Atestacyjoych
Innych iz Badanie | Freeglad 3000 (2> w brzmieniu Migdzynarodowego Standardy Uskug
Atestacyjoyeh (4SUS) 3000 (amienionago) Ushugi atestacyine inne iz badania lub praegiady

kor ekt

s iwdk t |- D] wnsott aolwea n

W przyphakywu gd

zgotych, pe pr Z

S u b fychnlubudenoruinowao t 0 w §
Bank Po

W Rossaise i, 3733, art a1 3 Statuby Fundusay da Noble Fund Ac] Pelskich, 325. Il nformacje o

EY

autng s betar

istorycanych informaci finansowych pravigtym Uchwalg i 3438/52672019. Krajowe] Rady
Sechch Renicenin  dia 8 i 2055 1o CSlandard . Siandard fen ki 1a 155

zgodnie 2 procedur
ot oy i o et ooy oo powroEE <1y ey sonty e
aktywéw Subfunduszy sa. we wszystkch istotnych aspektach. zgodne © przepisami Ustawy O
rachunkowosc, ustswy o'unduszach inwestycyinych | Rozporzadzeniem oraz hompletne i zgodne
politykami imwestycyimymi prayigtymi prae: Subfundusze.

prama  wymogami regulacyinymi.

Speiniamy wymogi niezaleznosc oraz inne wymogi etyki zawodowe; okreSlone w Kodeksie Etyki go

Zawodouyeh Keggowyen wiSinich priss Mg Mietmmsrocowyeh Stangarddw Eymn

i Ksggowych QESB.A - Infernational Einics Standards Soard for ACCOUTIANI) | WPFOWAGEONega

ko zasch sty i iz redons
cbiektyw

petenci zawodowych, naleyie)

Nazze procecury obsjmousty miscsy innymi prissnalitowsnie spizsnych w Prospekcie

datyczacymi rachunkowoici funduszy inwestycyjnych, w szczegbinodci wymogami ustawy
@ rachunkoweici, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takie
zapoananie si  poitykami inwestycyjnymi prayjgtymi praez Sublundusze | anaize, czy metody
i zasacy wyceny aktywdw 53 Zgodne  tymi polRVKAII 0raz uNGIEGRIB wSzysthie mestycie
preewidzions w Stafucie Fundusau Nesze procedury rie obejmowaly analizy. €2y opisane
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wysokot @iwi @mzgezssmitr pr o
twem w Subfunduszu, sposobie ich nalic zania i pobierania oraz
kosztachobciOG &gy ch Susbf und

3.2.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysok o t t , spos-b kal kul acj
t-w obci OtGaj Ocych ubfdzafnldticmarzystvm ty
oraz terminy, w kt-rych najwczetnie
szczeg | nyc hj rwadsgzat - w okr et | otnGeRomlzla- w t
g u 1zl dtlicStatutu.

2.5.2.
(WKC)
Ws p- gczynodiviercisiikaC udkosagni ez wi Dhkea-ny c
potrednio z dzi agal bfunduszu Wt i eefweast y cy
t ot ctyw-avk n et undusZ mabdany rok

Wsp: gggnnik WKC Subf unduszu za
2019 wynosi: 2,77 %

2. 5. 3. aGnpglacyjng zM t y byap i odkupieni a Jednostek
Uczestnictwa oraz Zame edieadpygez ui s
Uczestni ka

Op gat a lddgna zaghywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytugu zbywani a
Opgat 6 M3gmiOp wl avegy ovly die ziel:

d o k 0 n a n&dja Jgumogtek Pczestaidiaw ¢ 6

Wskazanie wartotci Wsp-gczyr

ostatni p e

Jed]

1T4% wpgaty
kategorii A,
12% wpgaty
kategorii B.
Towarzystwo z tytugu
niepobi er a [Dgniguatyjye;.

d o knoanbaynvdjadJeuimogtek Jczestni ctwa

zbywanigoriCe dn
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Opgata Manipulacyjna za odkupywani e neéheidwesiosvdnesk Uczestnict wa
Towarzystwoztyt ugu odkupi eni dnictvekdtagors B e k UTowaezgstwo z tytu g u  zzanazSOdunduszem pobiera Wynagro-
iCpobieraOpgatnpuMacyjn®O w wysokotci ni edawyniisezeTowarizysctivea nra-lwncez oknve j y wdw Wa
. . . . . dusz u nie widkszejOonalwkwhahi

1T2% kwoty nalelinej U odkupienta nychkJedmo-  z N)§q° é‘ii(&'” !

stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczest- Wax0t%o tNar Widyve W Net tmiusBiu b f u

nictwa kategorii B, Towarzystwo nhie pobiera wyn agrodzenia, o kt-rym mowa w art. 101
14% kwoty nalelnetytleges b dykhddedne niza ust 5 Ustawy.

stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczest- 3 2 5. 6. Wskazanie i stni efiOcip pdistavim- w |

nictwa k ategorii C. kt -chyoszty dziagalnotci Subfunduszu
Towarzystwo z t y odkugienia Jednostek Uczestnictwa kat egorii tredni adzelde mi 6 d zSubfundusz a Towarzystwo lub i n-
Ani e pobiera Opjgepty Manipul acy ny podmiot
Op § a mrpulddyina za k on we i x4 rii dauristek Uczestnic- Nie ma zastosowaria.
twa 3.2.5.7 .Wskazanie t wi adcdzoedéat kowych oraz ws k a z
Nabyde Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany tych usgug ~na wizji pabier kamytch pr zez pmdmiot_pro_—
podlega Opgacie Maanmappubajoydazajmi a ©f gwadz Ocy dziagalnott m'akl e maglod2eniar a z
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokot' ¢ i Towarzyst wa za zarzQdwszmie Subfu
wskazangw Tabel i u®pgabpni denze Ptatutegnd @m- Nast &p utjwdcaedia dodatkowe realizowane sO na
spektem, z tym zastrzei eni em, (Ge maksymalna wysogkoUhduézuopgaey¥ podmioty prowadz
nie moile byt 4%vivkd aktamnejdvaiamach nabycia ramach wykonywaniapr zez nie um-w potrednict
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. rami war t ot crunemagmmiypku pinemni 6nego | u
Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu w ramach konwersji mentami p ochodnymi:
podegaOp gaci e Maej pudMagpalacyina za k on we rfspizékazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz_lub re-
pobierana jest w Subfunduszu zgodni méndadgias adami i w wysokotci
wskazanej w Tabeli Opg audost 6 pni anej z gna @mo-i e ze Statute

spektem, z tym miaesm,r zGghame kwysokot i tejl Iggegi t‘f"éfa"'he dost dpu ybtem-en etsakayjnyahi c z
ni e nboylite wi 6ks awa g atkbnangjes ramach nabycia u tronicznychsyst em- w potwierdzes$ zawar

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. Towarzystwo, aniSubf undusz ni ezkpaen d swii aw czwin
f f : i y dnpioty pr owadz Oce dziagalnot

Skala i wysoko Manipdatyinyck dla keapligdaetg o r o d 2if u srgea go )

operacji na Jedn ostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy- ZL q" kol wiek dodatkowych podmiey -  wa

swo w Tabeli OpgaltacyQpngea tnyorgd@ainbypte o BYM kosztem ponoszonym przez Subfur

dywidualnie di a d Dystrybut b RAEIe 62 9 B EBIE R € B pglimbtuctie papier ami
niycvt\\lilv:sgzlgot' rae d nainoe.g ° ystrybutora zbywaj %ot’ c lerlstwmenuan'i{l rynku [g:ler‘lélj 6 U n e gnstrunhentdmi i

o _ . ochodnyml, na kt-rych ust anywania e r
Towarzys t wo , mo il éyb o kstavk i Opgat Manlpugrgeg[yoﬂnnoytcyh prowadzOce dziagalnott ma
l'ub zwol ni tdnostekUgaestinitwa, wsz y st ki ch nabywgwye h. ehiaidodalkowe ni e wpgywaj O takdie

bOdli o 'O': gtr Il(uq)mt’ I“ abp ‘DLW' @b fomoszenia w sy- wynagrodzenia Towarzystwa za zar zdZanie Subfunduszem.
t .
vacjac oKxre onye pontue] 6.P0gstawowe dane finansowe Subf

3. 2.
Zwolnienie z Opgaty nMalneinpisewaioepjiieej pypb o

nastOpit w nastkaghuj Ocych w a
. ! Y yp 3.2.6.1. Wart ot + & kw y meSulifunduszu na koniec ostatniego
1 w okresie kampanii promocyj nej Towarzystwa lub Funduszu lub roku obr ot owepgpawozdasiad finargowsgo Subfunduszu
Subfunduszu, zbadanegoprzez bieggetao rewide

w przypadku nabywania, w tym ta k G @ ramach transakcji kon-
wersji lub zamiany, pr zez jednego nabywcé
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zar zOdzanyc
Towarzystwo za k@o® §a@@teteyks iafcgzyal)j
zgolGeni ajpidse&krhra regecnabyciajedmgtak za t a k
kwot 6 w okretlonym czasie; dekl a
ka. PrzezgOczneciejednbgt ek uczestnictwa
ramach transakcji konwersji lub z amiany, rozumiesi 6 kol ej
st 6puj Oc e napysia, w tyin tale i e n a bvyramiach kon-
wersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj- 20000 -
nych zar z@zkz Fowarzgstwo w terminie wskazanym w
dekl aracji zgolonej p rtawenej prez e s t
warzystwo. W pr ztgkpjaddklanacji p gzeziUezed- a
nika Towarzyst wo bezpotrednio |l ub za& p
ra niezwgoczni eceptagifdekrlanagjij ieprzyananajk o
zni Gce al bw z wodgatenliub odelaragik u 31 grudnia 2019

=

Wa'rtoéc’ Wartos¢ Aktywow Netto
Aktywsw Netto Subfunduszu Noble Fund Emerytalny

[eys. PLN] na dzien 31 grudnia 2019r. w [tys. PLN]
40000 -

25632

=

w ramach uczestnictwa w Programach,

§ w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz . "
podmiot-w zalednych od akcjonar |%236§&evgnalcrt c(trgse(ti%lnulne?u Iaat %RXNC hg?‘zmcgr‘:r;el‘:n—gslt(mu 'erVI
nuj Ocychgogwrpirkowar zyst wa, pracowni k R éWEanzougt génglne dgudej ni G B5iMtad al

ferowego, pracoatmmszakprawowrﬂdmomyatkmonarlu
szy Towarzystwa or az pr ac o wtnri kb umtiogdgy-dwniwo t -

wsp-gpracuj Ocych z Towarzystwem

wie zawartych znimi u m- w odctemid uas g u g , 5“’"‘;;‘;"‘““ Wartoéc éredniej stopy zwrotu z inwestycji
I dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, Subfu‘:uvdJ:st:O:It(:(lI:ILe’cFZ::(tinIIE?nv::y-talny
1 na wniosek Dystrybutora, 6.00%
f wramachuwz gl 6dni eni a ReRal amacij i Uc ’
Sz czeg nipronacie oistawkach Opg a t Mani pul acyj 4,00%
zuj Ocych u poszczeg-Ilnych algystwyTb 297%
O p g arieszczonej na stronie internetowej Towarz ystwa. 2 00%
Opgaty Magne,izgodnie azcast . 86 wust. 3 Ust ’ %
Dystrybutorowi 0,17%

0,00% T T
3.2.5.4Wskazanie op @gmitgnnej , b6dOcej cz6t g -

Towarzystwa za zarzOwdzdni elsetknuiatare 1,00%

] 2,00% 097
wynik - w Subfunduszu 3lata S lat 10at
Towarzystwo nie pobietr-ar egp ghdytysyb&kmoymr enmme], K

uzal ediodivymik- w $unduszu.

3.2.5.5.W skazanie maksymalnej wys ok ot ci wynagr odz e3Rifa 3T o WhawegicheguiOcego do oceny efekt
stwa za zarzOdzan,i ea S trhaksiinmthege poe m ciji w Jednost ki Uczestnictwavaodzwise
ziomu wynagrodz eni a za zarzOdzanie fundu smienychmipegh yayl apimejy cohddag(Ociinweo ! it
otwartym, funduszem z agranicznym lub i nstytucj O wsp- ISnteygcoy jhiufdussiu
westowania z ar z Od z anTowalzyswo uk pod miot z gr u- Wzorcem sg uoue@ﬁ:efem ydaon ortivestycji iw subfundusz
py kapitagowej towarzystwa, jelGeli Feusht f Usny dotipsaz zl workolt ] ue SpkogV\{,yduaeonCSaO si 6 w -
% swoich  a k t y wedmostki uczestnictwa, certyfikaty inwesty- 30% ze stawki Wl BePR2 pairMty proceniodiek ssaz o
cyjne lub tytugyhfuduszgdubininst wa ut-y i  Wspg ze stopy zwrdu indeksu Treasury Bondspot Polard Index (TBSP)
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Wzorzec jest opracowywany przez administrat ora wpisanego do re- 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
jestru, o kt-rym mowa w art. 36 r oz Pochodn@dzenia Parlamentu Euro-

pejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 1 jednostkiuczest ni ct wa or az ctivayemitogane puzezz e s t
i ndeks - wansytcons ojwa k o referengyjael w ingtrum entach fundusze zagr an| czne lub instytuc]
finansowych i umowach finansowych lub do pomi ar u  wjundu-k - j Oced zs| ibgraa

szy inwestycyjnych i zmi eni aj Oc dyr t i ]
20141171 UE oraz roz6eals obueUEL 8711 UET LS g p'is W%gbgrg loéiad ¥6ftela tnwes  tycyi-

29.06.20160dARDIZP 0 2D M6WakyBd pJsiada rebSsutindusay _ o
procedur 6 zmi anyw wsetfjm@meia wypadek istotnych Gg - wny mriuknr,y tryet - b 6 d zeireo wla igSubtunddsz, jest

zmian lub zaprzestania opracowywania wzorca, st anowi Oc O mnalzafundagentalnaiportf elowa.

kt - rym mowa w art. ¢hia20a61011. 2 Rozpor 4(931,; eriami doboru pookatzeSubhyrdhuka
Do dnia 6 sierpnia 2019 r . cange@vzorzec stanowi ga st tupa z YY'dI9 akcji, praw do akcji, praw pobor u, warrant-w su
skg®ea si 6 w % owbtuzmelekss WoGoraz w 50% ze nychikwit-w deppzytowych

stawki WIBID overnight (WIBID ON).

. . _ a) prognozowane perspektywywzrostu w¥n| k-w finansow
Do dnia 30 lipca 2013 r. wgOcznie wzgpge do ceny ef ywnotci 1n-
westycji w JednostkiUcz est ni ct wa stanumbudgvea-stopq))zvy Qtyko dziagalnotci emitenta,

na w 50% 2 stopy zwrotu indeksu WMIG or az w 5 Gepeenz e

0 troeg |5|'ognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot c i omweugjod c i L
town o t c iygo8nbwyth b o n arbowytk

bez wz g | 6w poyrm wn a imriymi podobnymi papierami war-

3.2.6.4. Informacja o trednich stopach ot wiowymizr | puwbzaw ijvwdooz istekswe iz ewed o
Subfundusz wzorca, odp owiedniodlaokres - wo, kt - rych mowagow
pkt3.2.6.2 2)dadguinych papier-w wartotciowych,
Stopa zwrotu Wartosc¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez nrodnego . Wiychi Obllgaéjzzamwwch' L . .
[%] Subfundusz Noble Fund Emerytalny wzorca a) anal i z aakbekomomicznych wnkraju b 6 d Oedgim s i
bO emitenta,
6.00% 1 b) prognozowane zmiany ks zt ajfdbauh &kd @wontec i ,
e c) prognozowane zmianypozi omu rynkowych st-p
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
4,06% zwi Ozanego z dawayrm of & fulo evsremrentem
4,00% - Rynku Pien i(idego,
2,86% o e) wpgyw nast rdedmwy kapprfelainaasteygyine-
— go,
2,00% - f) wiarygodnot + kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 6z ast osowani e
miagy r-wniel kryterilanaowo mpukwly dlle
0,00% T T oraz warunki zamiany obligacji na akcje ;
2lata slat 10l 3) dla jednostek uczestnict wa i t yzéstmiggwavy u c
a) moftil i ebmrekdywerayfikacji lokat Subfunduszu,
3.2.6.5. Informacj a, e indywidualna bs)t opall zwodtuefuekteswmejkareal i zacji
inwestycjije st u ziana ediwart o t dddnostki Uczes tnictwa w szu,
momencie jej zbycia i odk upienia przez Su bfundusz oraz wysoko- c) adekwatno t t  p o hwestygyinej funduszu inwestycyjnego

t cpobranych przez Subfundusz opgat mani p uolwareyo funduszu zagranigznegailupins t y t ucj igoimmep - | n

wyni ki historyczne nie gwarantywj O u zstowan@doipalitykhiowessysying Subfund, uspui z

szgotci 4) dla depozyt . w:
Towarzystwo zastrzega nin i e j s z yindywidualea stopa zwrotu a) oprocentowanie depozyt - w,
Uczestnika z inwestycji jest uz al el ni wan & o tdedmostki b) wiarygodnott banku;

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfu ndusz .
oraz wysokotci pobranych przez Subflhndlls® lopSgta €It pY 1Pa%CyM nych.
Wyniki history czne nie gwa r a n t yskalla pedobnychw pr zy s z § o - a)adek wat nmauhianajakozgodnagtr iment - w baz

teci. zpolitykO n® weksdwicdedanjedd Subfunduszy
3.3. Noble Fund Akcji Polskich (do dnia 7 kwiet nia 2020 r. N oble Fund b) efektywnott, rozumiana jako zgc
Akgji) mentu Pochodnego z oczekiwanOazmia

oL L . zowego,

3.3.1. Zwi 6 z g politgkiriwestycyjnej ¢) pdYynn cianajakeistnienie wolumenu obrotu danym In-
3.3.1.1. Cel inwestycyjny oraz g g - w rkaegorie lokat Subfu nduszu i strumentem Pochodnym znac z ni e p rjzé@gey wiekzoat }
ich dywersyf ikacja transakcji,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu | ecjego Aayr o st d% ko§zt rtozumlany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru-

mentu Pochodnego, w relacji da ko:

w- w wnikwwzrostu warto t ¢ kat. Fundusznie gwarantuje osi O - bycia instrumentu bazowego,

gni 6cia celu inwest.ycyjnego Subf undus sttopntb

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa- . " o .

nie Akt y w-undusal Kcje, prawa do akcji, prawa poboru, 3.3.1.3. Wskazgme_ uznanego indeksu akcji I_ub dgulnych papi
war t @wych, rynku, kt - rego indeks dotyczy

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, L g
b 6 deDprzedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz

na Giegdzie Papier-w Wartotciowych SSubaf.unuwar siziaewi ez Wif @r ® ivelsh lakeji Isbk g a d
g § - evprdez podmiot y mag iOe & z i ZedzypospolRej Polskiej dguidmpaph er t wibwyehr
lub prowadzOce dzi agraaayjt h O oypospolRe Botskiej. 3.3.1.4. Wskazanie czyw ar t ot t

. a k t oypartfela inwes ttytcyjne-
Fundusz molie inwestowat Aktywa Subf ypfgufdastu hdk&esws i 6REr RK

- ) f Bkeé&MWyzowat du
dziane w Statucie kategorie lokat . nikajO0cO ze skgadu portfelazOdbhaumi
Fundusz dokonujwWsubfunduszub 6 dk it syowsa o n a Jportfelem
s t 6 p ©zasady dywersyfikacji lokat: Ze wdugra@ui O e mhocérti nst r uwnfinansowych, w
cagkowi t ainwestyaji tSubfuhduszu w akcje, prawa do ak- k tre Subfundusz Ik uj e Akt ywa,akwayrw:-ogortfel@ t t o
cji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obli- inwestycyjnego Ge ulegat istotnym zmianc
gacje zamienne, jednostki iomafueds-t ngcigwa & twEugy aHFéeSk'iy Subfundusz m
szy, k t -aktywa blokowanes O gg- wni e w akco e, ;Proi"’éd'jrhlsz?toé‘nﬁ sO | mdne, wmymexlhdwystarﬂaryzh—
war t mdtrtmen t - Rechodnych opartych o akcje lub indeksy ak- wane Instrumen t Pochod wp gyEykar ty
cj i nie moile byt nidsza nil ,70% war,iyd i@l zAkﬂtrszKpJW@ééﬂirfylb@/‘}%sozu
2)(skretlono) Slbfundusz mole, w cel nwestgyjnegoiubweni
W cz6tci, w kt-rej nAlkt yWatwuemfversduse@l u zapewnienia sprawnego zarzOdzze
tegorie lokatok r et | one zdani u uszineswje Aktyi m, Rw@mwd er at mamO ev@rzednaot Instrumenty Pochodne i Nie-
wa Subfunduszu wpoz o s t katggerie lokat przewidziane w art. 9 wystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
ust. 3 Czétci I Statutu zgodnie z O%NJMusoiuﬁy%iélmch%rt%W%@ i aﬂ)‘-‘yStzaerPa'rte \
wieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tyttaesky u przedmi oltseumenty ®ochodne przyc zyni agy si 6 do
nictwa stanowi t mogO od 0 % Akd yWw0 % vaaertfmtnaiHJrszz)pJ 6teij p gdyjite} lyblog r a miwcezskajgj n iewyko-

Z z ast rnzleilireingizemdzianych w Statucie dla danej inwe- nania.

stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt zdpkowad e ymb ki pricdmjo®Nidgtafdaryzbuhne In-
powylej, takte w redoska:épuj Oce katego strumenty Poc hodne mo o dpowstarie ryzyka kontrahen-

1 listy zastawne, ta polegaj Oce gw o knrae t'tl yonm,y cthe zachadygip a d |
1 depozyty bankowe, prawdopodobi eé®t wwa ni raez leptliepta z da-
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nej transakcji. riuszalubinnychzdar ze$ zwi Ozanych z przech

kt-restTwowamnize ma wpgywu, maj Oca
3.3.1.6 Jedimrdi gwarza ety pkiet Wy p gaty zkytwdq na i
odkupieni a Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz wartott Akundwszuw Subf

warunk-w gwarancji -Ryzy k 0 zamé z&ancentracji O aktyw-w |l ub rynk-
Brak jest gwaranta wypgaty oplemat | o Rgykotkjesoztwi Oz angt a g mo @ld kamactngi & zi6ntveei s
Jednostek Uczestnictwa. ty w - Sulfunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych emiten-
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Z lokatami w Instrumenty Pochodhe, w tym Niewystandaryzowane Uczestnik nie ma wpgywsgame lwyRit-lOwii
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A ryzyko niedopasowania wycen Instrument- wPochodnych do wycen -Ryzyko przej 6ciRunduszem preed inree tawarzy-

akty ww stanow i O ¢ gktywra bazowe tych instrume n't ;- w stwo

Aryzyko rozliczenia transakcdpowawi Bzpedstawiemayy Zawarte) irzez Toyarzysive g innym towar zy-
naby6d- wopubniredzIw czeni ach tr anls ak c stvem fupduszy pwestycypych.dowar zyst wo to modle
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dost S6pu do poszczeg:- lanspwythorianzs t wymiengynwuf Wyznaczay ©cc§ wpoast 6p

mogO mi et bezpotredni ngf%dﬂszmmpy()s'O?wealggoé)tatmego

Zwrotu. dost 6 pnego okanywaoianwe/cesyi e

kursu ustalonego:

f) Ryzyko operac yjne (a) w pr zy p awlakat natovanygch w syktemie notowas

Ryzyko operacyy ne pol egda wmoaniasienid strat w wyniku ci Of,gyw Kkt - -ragmawyzmny)@ga kur siadz amk
niewg €iwy c h |l ub zawodny cid tprrzoncyecsh-, w owsezZwys oWar ci u o kurs zamkmsiatdicdosad puyp w
bgdéd-w | ady k-buwsystgmowych. momencie dokonywaniawyc eny kurs danego skgac
W szczeg-lnotci, zawodny proces |ub pgpPdw!pdzkpaded AstdagpertmPsikielird | oloa o wa
bgédne | ubzopalht oweziizenie bad daficji port- ci Oopbegodr6 bnego wyiazkarsueamam Gacdiw oparciu
felowych, zlece$ | nwesiUmestwni k- wepoaawzd@owO | gbcend tratkeid® wadosn O vowlzosmmiegem ol
op-GnionO wycené whkzedtnctvai. Beédbalioamyd &-i dni a, rymzawartotransakcj 6, z zastrzedeni
nesystem-w mole mr3seijcawigavieszerifed ub Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
awarsiyGs t ekomputerowych. Istni ej e t ab@eostacy zyk sk gkalakitkor zy st arssfixidgowegok u

mo @1 i wo fesienia giratrw wy ni ku zajtcia i ekorz(e/st nypcrhzypdadku skgadnik-w lokat n.

rze$ zewndtrznychwait abegdietl ajosmhsiteesnz-uvs t . X
po stronie potmzoycw, z&wWid8 ki neat urallﬁ olllt%/cp)ﬁwgqarg%?osrf’altglkursustalonywsystemlekursu
rorystyczne. Towarzystwo stara si 6 0 g r a nyke pperacyjne y z jednolitego,

poprzez stosowanie odpowiednich system- w i pezoced2) jwelveldit rw Dni u Ygtcenatyansakcyma asa 6 p n
nych. Wyst Opi eni e pdavydiedi eo kniezpd-1 obn y Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
tredpgyw na War t cettotSubfukduszuy - w N skgadni ka | okat korzysta sié6 z kurs
3.3.3. Okretl eni era wazod okt ef | &m wakeduo 3)jel el iniuvwyddny nejest modl i we zastosowan
czasowego inwestycji oraz poziom u ryzyka inw estycyj nego zwi @-l onych w pkt. 1) i 2)ydanwmsgzlkgadnil
zanego z przyjé6ta politykO i nwestyc}(ajtnOniSelbtdnnddrmwlucﬁjai | Dz i jed (i pAyacjestn
Subfundusz przeznaczony jest dl a | nwestor - w, . r‘t"ﬁty&k gg/ % d‘il nshlcjlnr}a\AAdxtywnI)(an Ryrlkkla to
cz6dzanie przez okres coyaa}('mnhejzy§(’r€'~f’1 OByc‘"ﬁ q{nﬁna«bolwnywamawyceny urs Jest kory-

G1 i wi ajofacgwanejz y s k

orazakceptuj Oryzwkpswik®z ane ycjami wwke et X

tzn . liczO si 6 z maabtlaiswowacrit® t'sciil nlycchhw§ n%%azzinggqognlezzasadamloplsanymlpon| Gej:

szc z e gew nkir - akilesiem (a) jel e W Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku
3.3.4. Okretlenie met od i zasad dokoﬁgﬁv%%%%"w%v’g hlkgpg W ﬁf&ff"ﬁwvyo

Subfunduszu oraz ot wi adc z e ni e upmwnibmegoodd bada- w tecza sl ! ar yhto upne 2 n

sprzedaL’iy.el’zemasm,rl diknivewrig@c zni e ce

nia spr awo z d a sowythi onzgad sot’ ¢ metod i zasad wyceny ofertach sprze d ¥ jBst niedopuszczaine

a k t y wsubfunduszu opisanych w Prospekcie z pr zepisami doty-

czOcyashunk owot ci funduszy inwestycyj ny()hj,elaeltiakwieDmi w g\Wye en stosowiaree metedy t m
notci i kompletneptey|j 6y Oh pmdase @od-Sm b f okr et | oditeja), ww przypadku dgulnych p
t y knfvesty cyjnO. wych, w tym |lilt:  dopuszamalyci & a
1. Ustalanie War t ot gw- wArketz War tot ci Aktyw-wtﬁEtQOd”YlaaWOOt* 09z apar ozveim Blosmeberg (w
< ) pl erwszej klbbezypotanmna wyost aowaea wa'l

Jednostk6 Uczestnictwa

. . ) _ . o jako Bloomberg Generic (BGN) w drugiej 0 Bloomberg Valuation
1.1 W Dniu Wycenyoraznad z i e & zQpi(_zspmwoadanlafman- Service(BVAL) W szczeg- | noyhe,h jpeizeylpipodksaz
sowego Fundusz dokonuje wyceny AktyWwyywefjunmswmsadadyauyocleanzy WY ef QYmodinid was-w a
Akt yw- w Su bustalemid wastetuc i Z@zaosw Funazuszu ©étci godzi wej , azzonswaparcieo nwdebzdysy z n
zobow§ Rmaszu zwi Ozanych z Subfunduszu,j 0N 0 WRoAtbwarYch prze p gy w-ew i  ii tuly poprzez oszacowanie
ustal eni a tWaw-twtdEunduskikoraz ustalenia Wart ot c i wartotci godzpuM@ernSZgodnl e z

Aktyw-w Netto Subfunduszu, ustaleni Wartat ci
Subfunduszu na Jednostk 6 Uc z e s &ant a tstdlemia ceny zby- ?c)wprzypadq( |nnyc%wsl&’@laaﬁrw,szyqtklewsxaza—

cia i odkupieniaJednost ek Uczestnictwa Subfunrhoﬁ.ls‘}‘g JW‘W}‘meunI{OUI'W'O 0szacowa
tyw-w Netto Sadedhogtkdu sUrciz@tswaar s ivé Wa r 90dziwey, ubfunduszdokonawycenyzgodnlezpunktem 3.2,
totci Aktyw-w Netto Subfunduszu podz(d)ébhnell@ma)ez liczb6é6 Jedno-
stek Uczestnictwa ustalonO na p o d sastuvicze s Rai k- w skgadnik |okat

danym Subfunduszuw Dniu Wy ceny. Na potrzeby okcg3 tvi p@l W Fn‘h &{k Gv e st o
Aktyw-w Netto tezestdcevd wo Bniu kWyceny nie Je e @ﬁn }y )UGNI aogtbtque elasr d,anegolt ' sg |
a.

. . N 8 nku g
uwzgl 6dnia si 6 zmian w kapitale wpgg ﬁdy,mk% gz k{‘atBeblgLﬁdlfeW 26
nym uj 6 Rejesttze Wezestnik - w w d a n pduszuSwtypnf u daml Gled o gﬁ]gﬁ -z
Dniu Wyceny.

1.2. Wakywowt Fundusautotaz zebowi Ozas %g@&l‘ﬁyﬁl g‘;nsmgvgagno::Iegg wnego dokgnuj
w danym Dniu Wyceny jest ustalanawe d g tagn - svt a kvt yww t y m

Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i DbyEeimoyderw 1 ywegodestg@lumgy ebetu na da-

ny. Aktywa Funduszu wycena s i 6, aaniaaskkawis@za, z zNYmM skgadniokkur elsdakeatosw at' ni egamwemi es
strzeli e ni e mu B.L pokpunkt 1i 2 oraz punkt - w 4. 1, 4.2 9 4.3

wedgug wiaryguandjware t ¢d zZvegpad z (c)wprzypadku, gdy papier wartotci ow)

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu &Z0yiestgoobroisw mogensianiepoz waj @¢ Owy m. mea d o
tott Akt ywzuw ddhymDhiu Wyceny o jego zobowi Oz ani a POT - wn aokiesie wskazanym w punkcie b), to wyc ena tego
W tym Dniu Wyceny. papieru wartotciowego opiera vwio6

574 ustalonaz ost ang, agodnie z pkt. 1) i 2
1.4. Wartot tAkty w- w Fundwmsoawi stuma Wartotci yrrl( y w 9.29 P )12),

Subfunduszu kit yWannychoSulefund ufs z y . Wartotl5)Akdt°y mo me n t u ustal enioaege mowej empsp p i er
w-w Netto Funduszu stanowi suma War #98dnig 7 posiacn: oywy . ew i NAeSZYRIoPeogaisasthy yviceny przyj-

duszuiWar t ot ci Atioinnyeh Subfuldaszy. muje si6 \Gej ego wartott jesmbyciwaa wawuw
o nieniem m|nwartotcowod(5wpnych zdarzeni ami ma
1.5. Ksi 6 g iowerFandusauprowad zone sO w WaIuC|‘;;,p \ﬁi‘k jego wartotit godzi wo, 7 2

K s ii aghunkowe Funduszu prowadzone O o d ie @la Subfundu- Wyceny
szu.
W, A ks kg & o k taw: h ne Aldywi Rynk
2. Wycena skgadni k- w Ikty\fmyAmRymkmtowanych ngcenja.s g Dwanyoi ne nym Rynku
3 1 Wakr g aoid’kt - w | o kduszu r8endtofvanych na Ak-

2.1. Wartottadgnddziw0 oskat na midywoym ywnym Rynku wystzatieni sh@amowoegcz O-

Rynku wyzn acza si duowstampaost 6pne kursy z Lg}p(‘dhz d‘d’uyczkl papier-w wartotciowyec
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. o
a[var t ¢ i distyezastawne, weksle oraz Instru-

2.2 Zgodnie z postanowieniamiponi szymi, wyceni a"emeﬁtpRy%' Bp &Gane papierami dwakot ot c
ce kategorie lokat Subfunduszu notowane na Aktywnym Rynku: rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowariu Efektyw-
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nej Stopy Procentowej, z uwzgl 6dni epod ®bnn ypro t pernocfjiall un yic hz aokdrpeissi-ew dzi agani
tytugu uvtrwatgyej watiebt ciichj at odoiad-ek

. 2 tody dochodi s A tci gkentowahyth d
nieczne, ) metody dochodowe, w szcze g notci yskentowahyth z

B przep gy wiewi plinych,
2) dgullienewapratpot ci ow®c e adebane iasirumenty

. 3)met ody ke iwdzgcoweg: - | not car ymewad@j s kvar
pochodne: aktyw-w netto,
(a) w przypadku, gdy charakter woudowanych instrume p -
chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane S| &tsttgfvatgooéjcseéc? traﬁsakc%]nedotygzgﬁérﬁi(ﬁe_ sk

rem wycenianego papieru d g u ( rnyeykami zin i m  zamyimiO
wartot tpaferugod guGinego b 6 dazpizezastogoz n a c B4 Modele wceny, o kt - ppweliejpwesnae® st

waniu odpowiedniego dla danego papieru d ¢ u (modelg wyce- spos-b @il@@gyzmiddinvayceny bédzie publ
ny; zastosowany model wyceny w z aBPERFFdAL finansgwym Syptunduskur psBzydwa kolejne okresy
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakteryst yki sposo- sprawozdawcze.

bu naliczania oprocentowania b @zie uwzgl6 dni at w ®mwoj ej. 5Kk0 Model e i metody wyceny skgadni
strukciji model e wyc enywangch mgrenere g - | n\yy:meq,mdb|u¢igoaj O  u zDepodytaiiuszem.

t - wwochodnych, zgodnie z pkt. 6) poni Gej . Whbuwd d o wa,

%yw przypactiku przeszacowania skg @nika lokat Subfunduszu do-
tychczas wyceni anego w wartotys olkgakimi- we j
wanej ceny nabycia dwar t ot t godziwa wynikaj Oc
(b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych i nst r ument - WyRH Funduszu stanowi, na dzi e$ _pr zes zmacvwovans aal

ment pochodny ni enylw6 kzii Saghmpkivgahy wa
odrébni e,

chodnych i ryzyka z nim zameDchane nskoqysggwbﬁetyém%prW| Oz

rakteremwyc eni anego papieru dguilnego i4sy h nim zwi Oz a-

nymi, wbudowany instrument pochodny wy ceniany jest w opar ciu %% e gzas dyuyceny

o modelcave dlagmts z ¢c z e g - d tnrywcnhe ri¢modnychp 4. 1. NalelGnotci =z tytapgeru dvzciovmicht mé j

zgodnie z pkt. 6) ponidtlej i wg-kazywamyz ) msiav: it wG obgagymanadh wmkiyczki

wy ¢ h lonigr 6 tciowych, wycenia sjétwehgdbaenygpwet
: P : . t |P i i rk i o Epowgch mo-

3) akcj e, prawa do akciji i inne uvtbzlagcyv\gé 8%% gwy‘ys%’%(?ogoc[)pea?ﬁsle&&)ktwalrychsznab‘

dgug wiarygodniwar ¢ 7 & ¢ 0 \pgoddie jz posts- ,
nowieniami punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru & w oparciu o metody
wskazane w pkti 8] Qezecuwezgg il Ghdvrdl gotdzo t

czalne przez Subfundusz.

4. 2. Papiery wartotciowe nabyte prz
ny do odkupu, wy c eni a sis@pd dpia® zavzaias umowy kup-

wO akcji, na kt-re opiewa warrant I"fb Efngte e n§; gnrnabyglqoaséacowgq pray gstoso-
wyni E®@j ® nabylejivawyriky edlizagjipraw przysgu &V"ﬂ"'u yw»ne] Opy Froceniowe)
j Ochywarrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypad ku gdy 4.3. Zobowi Zaniaztytugu zbycia papier-w wart
akcje emitent ane naiAetyway® Rynkutcena akcji za- bowi Ozaniu si 6 Subfund ussizéu, dpoo cozdCkwus|
stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- dnia zawarcia umowy sprzeda( y , met odY kotomk&wz p
niem pkt. 3) powy Giej , cenO odkupu, a azypaQosevaniuEEktyarieyStopyp
5) kwity depozytowe & z wykorzystanie m mo d e | ud nu vaz gOcée g %rocentowej.
wszczeg - | not ci owairwOtpami eru wartot ci odde(gkor,etw omwi)Oz k u
zkt-rymzo s t admitowgny kwit de pozytowy, 4.5. Aktywa oraz zobowi Ozania Subf
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie tach obcychwyceni a si 6 Wulwalbetakp w fMeuleo t
stosowane dla danego typu lokatyw s zcz®gi | no na Aktywnym Rynku, aw przypad k u gdy nie sO wotov
(@) w przypadku kontra k t - w  bwychmradel zdyskontowa- nymRynkudw wal uci e, morhl[towaneE] sO d
nych przepgyw-w pieniélnych, 46.Akt ywa oraz zobowi Ozania Subfundu:

Gej, wykazuje sir6zewizgcetnpstamiege dod uy
st §eg o nikgo&uwsu wyliczonego dla danej waluty przez Naro-
1 europejskich: mode| Blacka-Scholesa, dowy Bank Polski.

fegzotycznych: model skosczonych L5n|cW 1Y q,gl Amt%ntrvm?owar(l:y%rullkb?dGnDMrwwazu
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszcza_lnej est r - y ?( W wal ut acNarodody Bank Ralski nig veylicza kur-
niel stospwanweyszmah i bddOcych ”‘°dyz agk Peﬁelae]ldcsostétmevgo dost 6 mmegglursut r e

modelu Blacka-Sc hol es a, b Od G wyceny ywegh 6 d € c h 5)
PR e czone dlawalut USDprzez Narodow Bank Pol s
ni ajctochayakter yst yké wyceni angj Opcjlyw ogf y||€ve do walut)),/ Euro.

w przypfadku terminowych transakcji wy mi any . _waprof t” ! . th dezemie pod miotu uprawnionego do b adania sprawozdania
centowych: model zdyskont o wa ny c hy wp rwz eppngetm i 6 G

(b) w przypadku opcji :

finansowego
7) jednost ki uczestnictwa i tytugy wuczestnictwa emitowane przez
fundusze zaganiczneoraz i nstytucje wsp-lnego inwestowania maj O-

ce siedzi b6 woparcigo astathicd@goszonO Wwartott a
tyw- w nettwoo sntakzéptréctiea lub tyt ug u ctvag =t ni
uwzgl 6dnieniem zwapgyevs nmajw@ay aiet g o

magy nmeeddiuoggoszmaenvartotci aktyw-w EY
nostkdé uczestnictwa Lub tytug uczes Susdng 3 bettar
Rarng e
8) Instrumenty Rynku Pi eni 6 ineg®ceiepamb wartot
wymi oraz inne instrumenty finansowe - w war t o tuej ustgo d z T U NSt SAARNCH W S AT FONDILES » PRZER
l onej Z a p o nzdyskGntowanyeH przegygy w- w pi eni 6 DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
. B . A TAKZE 0 KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI
lub odpowiedniego dla danego instrume nt u model u, do kt PRZEZ SUBFUNDUSZE FOLITYKAMI INWESTYCYINYMI

bé6dp® chodzit egaRyAkat ywn
9) depozyty dwwar t ot cij gwynmijkaimyc evart ot ci

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4

minalnejoraz naliczony ch odset ek; p riczonycleody m k o vy e o o Ot o ot o S
setekustal a si 6 przy zastosowaniu Efekt rastapuizeyeh subfunduszy:
- oble rund Konsermatyamy o ria £.08.2015 roku Gisiscy pod nazeg Noble Fund
) ] , — e eceinosion ot bo dni 15 ok Gitaacy s necms Noble Fund
3.2. Za wiarygodariteo tots zpaxipmiam@®s uvavia a { e woonse e e et w7
Wyz n a c zpopnz€x: L TR G S 0% 2058 v e, P e e T 0,
= Noble Fund Akgji Matych i $rednich Spolek.
l) oszamwanle Wartot [: Skg a d n | k a I o k a t] arj r| 77e02wW a W! . u;?::z;:ﬁﬁsl::w!wldnd;;:m nﬂii::;:gﬂetvvndnazwa Noble Fund Stabilnego.
. Pl - Nabs Fund #45) Eurapechin (5 3ma 754,220 12k 5 sy pod nases ot Funs
niezal elnO | dczrOxsgyodod? af wi iaosiglueg mo @1 i - omi P e ATATYKARHEN €0 dia 7.04.2020 1ok SEANACY 558 Az Nobl Fnd
j est rzetelne oszacowanie przez t6 . ni 60-
nych ZWiOZ an y C h z n|k|em IIDka!i k g a d (dalej suhrundusze)wvdm\nm(hwramech Noble n:::z;;‘.;m;z \nw!shtﬂnymwaﬂv (da\el
) L . . [Ustins @ ranankowoiar. witi 3 SnS 27 Mals 2004 Foky 3 AnGUASAEN INWEEDEYRYCN
2) zastosowan i e wg at odelweyreny sk g miké lokat, o ile izarzydzaniy altematywnymi funduszami inwestycyjymi (dalej Ustawa o funduszach
. ) ISy y)SrsE RGSEOTEASEET MIHrs PR 2 s 24 s 2097 foby w e
o h") e tr o i b
wprowadzonedote go model u dane weZzAktgwin® we p| szczagiinych sasad v
go Ry.lku HehﬂvH\ zas,a@{ wyeeny akw:w pr:r:‘ﬂe przez Subfundusze :isﬂw GFISEI:: w, ann?\e I}
Srospebts nformacyinego FuRGuses = Gria 15 coernca 2020, foku .51ospekt nfomacin
. S ) . cdpoedni )
3) oszacowanie wartoteci skgadni ka - wpunkcie 3.1 4dla Noble Fund Konserwatywny. ni e
- P T e
uznanych metod estymacii; L 33 ae el Pond k) e redich spieh,
© Dk 544 daNoble Fun Akl e | Secnich 5o
4) oszacowanie warto t ¢ i s k (kat,clla iktk -ar ¢ o ejd Ak- i st LA A e
) ) ) . © e Dinkce 3730 Neble Fun Ak amerviataich.
tywny Rynek, napodst awi e publicznie oggosz « wpunkce 3.8.4 la Hoble Fund Obligaci.
ku ceny oégo isthidsRgadni ka, W szczeg-

dobnej konstrukcji prawnej i celu e  konomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmujesié mi 6 d z y
innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg:- | nodiciwnmevtadchdchh sp- gek
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Buiing 3 better
Working workd

Folityka inwestycyina Funduszu jest opisana w Cagici 1. Rozdziale V. art. 9 Statutu Fundusz
zamieszczonego w Prospekcie Informacyinym. a polityki inwestycyjne poszczegdinych Subfunduszy
53 opisane w Czgici Il odpowiednic:
'+ wiRoztzialel, art. 3, art 4 i art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Konserwatywny,
= wRoataiale l, art. 3, art. 41 art_S Statutu Funduszu la Noble Fund Emerytainy,
w Rozdiale i arf. 3. art. 4  arf. 5 Statutu Funduszu dia Noble Fund akji Polskich.
- wRozeziale IV, art 3, art. 4 2rt. 5 Statutu Funduszu cla Noble Fund Akcii Malyeh i Sregnich
spoik,

+ wRozcaiale v, a1t 3. art. 4 art. 5 Statutu Funduszu dia Noble rund stabiny.
+ w Rozcziale Vi art. 3, art.4i art. 5 Statutu Funduszu dla Hoble Fund &kcji Europeiskich.

W Rozeziale VII, 3. 3, rt. 4 art. 5 statuty Funduszu dia Noble Fund Akej Amerykanskizn,
+ wRozdziale VI, arf. 3, art. 41 art 5 Statutu Funduszu dla Nobie Fund ObIigacj.

——

Preeprowadzons ushuga stestacyins o racjonslnej pewnoic zostala prizprowadzana wodriesienu
do Frospektu Informacyinago w.celu wyraienia wniosku czy metody | zasacy wyceny aktywiw
Subundussy spizane w Brezpekcs Informacyjnym 23, We wEyztiich iztetnych szpskiach, 2gcche

kompletne i zgodne  politykami inwestycyinymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowisdziainosé Zarzadu Towarzystwa

2a wybsr i previecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy. ich zgodnodé
= precpisami Ustamy o rachunkowosc. Ustawy o funduszach inwestycyinych | Rozporzadzeniem
oraz hompletnoe i zgodnoié metod | zasad wyceny abtywdw 2 politykami inwestycyimymi
Subfunduszy odpowiada Zarzgd Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towsrzystwa jest ccpowisdziany za zapewnienis, iz dokumentacia przekazana
biegiemu rewicentowi jest wiaiciwa | Kompistna. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedziainy
=8 sapewnienie Celalanis systamu koniroll wewngirans] w ssbrasie pozwalajscym na uzssadrione
jest wolna od istotnych

lub bigdem.

Odpowiedziainosé bieglego rewidenta
Naszym zadariem byio prisprowscienie qu\ lte;tac"ns‘ o racjonaing] pewnoici w odniesieniu
o metod i zasad wyceny akty! i wyrazenie,
72 pesstaie praeponadzinyn procesr, R, racjona\na pewncsé na temat

pr
Uity pri Inneshyenmieh | Rorserzaseenem oas oh homplelnode | odnade
=politykami inwestycyjnymi preyistymi prrez Subfundusze.

Prazprowadziiimy nazzs ushuge atestacying 2gednie 2 Krajowym Standardem usiug Atestacyjnych
Innych i Badanie | Praeglad 3000 (Z) w bramieniu Migdzynaradowege Standardy Uskig
stestacyinych (MSUA) 3000 (zmienionega) Uskug! atestacyjne inne niz badani b preegiady

2

EY

Buiting abettr
i wars

historycznych informaci finansowych preyietym Uchwaly nr 3436/52e/2015 Krojomej Rady
Siegiych Renidenidw = dnia 8 kwistnia 2015 roku (Standard”). Standard fen nakiada na nas
aeawigzeh postgpaunia procadur
w taki 5posd. aby méc wyrszié wniosek dajacy racjonaing pewnoid czy metody | zasasy wyceny
aktywdw Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach. zgodhe 2 przepisami Ustawy o

uztauy o funduszach i i zgedne =
politykami inwastycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakoici 1 (MSK.J 1), 2gotinis 2 KiSrym prowadzimy
efekiyuny system kontrofi jskoci. obejmulacy udokumentowsne zasady | procedury dotyczace
zgadnaisi z wymagami etyki zawodowei, standardéw zawadowych oraz stesewnymi wymagami
prawa | wymagam regulseyjuymi.

Speinamy wymogi niezslesnodel craz inne wymosgi etyki sausdous] chrefions w Kodsksie St
Zawodowych Ksiggowych wydanych priez Rade Mipdzynarosowych Standarddw Etycznych
dia nsiegowych AESBa - nternation ihics Standards Board for accountants | wprowadzonege
jako zaszdy 2tyhi
wtirym ko Kuczows sty ok abiektywizm. Rompetonc) zowodowych. naletyte)

Nasze procedury obsimowsly misdzy innymi prasanalizonanie opisanych w Frospekcis

ey ko sy WSS, W SEgineic Wy Uiy

wy o funduszach 2 wymogami a takze

zapoznanie sic 2 pmmm inwestycyjnymi preyietymi przez subfundusze i analizie. cey metody

i zasady wyceny akiywéw sa Zgedne = fymi politykami oraz unaglecnisiz wszyathie iwestysie

proswidziane w Statucie Fnduszu. Nasze procedury ie obejmowaly analiy, czy opisane

' Frospekcie Informacyjnym Funduszu matody i zasady byly stosowans do wyceny sktywow
. cay polityki

Wyrstamy preehonanie, e uzyskane preez nas w toku wykonywania usiugi stestscyine] cowody
g wystarezajacs | dpawiadnis po

Wniosek Dieglego rewidents

Nesaym zdaniem metody i zasady wyceny skbywéw Subfunduszy opisane w Prospehcie
e wezyssich

Ustawy o funduszach inwastycyjnych | Rozporzadzenism oraz kompletne 1 zgodne 2 politykami

inwestycyinymi prayjetymi przez Subfundusze.

EY

Building a better
working warkd

Ograniczenia stosowania

Niiesze oiwiadczenie Zostelo praygotowane na potrzeby Zarzady Towarzystwa wylacanie w celu

Funduszu.

Warszawa, dnia 19 czerwca 2020 roku
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3.5.1nfor macij eo pg amy sowp@®acainy c itnicz uc
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztach obci OGaj Ocych Subfundusz

3.3.5.1. Koszty Sub funduszu

Roda | e, maksymalna wysokott, spos- b
t-w obci OGaj Oszyw tym vB/oagrodaenid Towarzystwa

oraz terminy , wr ykah naj wcozlieetsnti@pgi tm pokr y
szczeg-lnych rodzaj swWw ko g7 te-Rudziatar g t.
gul 1€xzé 11 Statutu.

.3.5.2. Wskazanie wartotci Wsp-gcz)y

(WKC)

Ws p - gczy@odzwierci¥dia udz i a gt- kvo sdi ©zwanych b
potrieaddzi agal notci O i nwessztuy cwy jtnrCe dQuil
t o taktyw- w n et tnousZs mabdény rok.

Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za os
2019 wynosi: 3,71 %

. 3. 5. 3y Mafpulgcgjmt e z b 3bycia § odkupie nia Jednostek

Uczestni ct wa or az inne opgaty wuiszcz

Uczestnika

Op g at aulddgna rabywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytugu zbywani deraJed ]

Opgatdé #Mawnjip@lw wywypykodkji mie

T 4%wgaty dobhkreenaaley WdladJednostek Uczestnictwa
kategorii A,

1 2% wypdpkonanejprzez na b y wadta Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Towarzystwo z tytugu zbytwakategari Jedn

nepobi er a daipulpayjngi. M

Op g a t mipuldtyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towar zyst wo 2z ntayednostek UazesdtRiatwa kate gorii B
i C pobier dp upagcaytjéon Mawm wysokotci ni

1T2% kwoty Uczebtrekéwi efytu gu odkupi eno-a t
stek Uczestnictw a przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczest-
nictwa k ategorii B,

1 4% kwoty nalefi n e j U c z ezsttyntiukgoyiena dykhu Jedno-
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczest-
nictwa k ategorii C.

Towarzyst wo z ddiupienig dednostek Uczestnictwa kat egorii A

nie pobiera Opgjndg.y Mani pul acy

Opgata Mani pohweyigméni deuibkek Uczestnic-

twa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podl| eg ae Mapigukrayjnej. Op gat a majndzauzlaac g nod
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z z as adami i w
wskazanej w  Tankeszdzonej Gdosiépnianejzzgodnie ze
Statutem i Prospektem, z tym zastrzelGeniem, a
kott tejeomg@aéybwninidt 6wkpsgzaat y dvadk on a |
mach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji
podega Opgaci e jMajni pOpgaya Manipul acy
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i W Wyso|
wskazarej w Tabeli Opugdaots t & p zgdodaenze Statutem i Pro-
spektem, z tym zastrzef(alnna mwy dimRgoaath sty
nemolie bytszwi 6k Gvpdaty dokonanej w
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Skalaiwysck ot + st awe k ul&pjnyehtd | M addgapddzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-

st wo w Tab.eOpig aQpuidgne mog O byt okret]
dywi dualnie dla danego Dyst iYckestt or a
nictwa bezpot r edni o.

Towarzystwo, mo (i e (gtb nw yostot kw& i aaO\pagipulacyjnych

| ub z woblynw ct @inostak Uczestnictwa, ws zy st ki ch, nab

bOdi okOetglrabpybwcn w, z obowi Ozku ich

tuacjach okretlonych ponitej

Zwolni eni e z Opuylad gy jMaenji d jejlstavekh n i nfioetinei

nast @pastt6 pdoych wypadkach:

1 w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
Subfunduszu,

fw przypadku nabywani a, w tym takd
wersji lub zamiany, przez jed nego naby wazdwo jednatn o r
stek uczestnictwa fun duszy inwestycyjnych zar z Gadyeh przez
Towarzystwo zakwo t 6 pr zekr a@00@tp Ot @sa @ 6lyy b
z@lenisemnpj dekl araciji gOcznego nal
kwot 6 w okretlonym ¢zasi eviUddedilaa rdé
ka. Pr z e mabygeQedmostek uczestnictwa, wtym t ak Ge
ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie si 6 kol ej n
stpd Oce pemabgcmbw tym taklGe nabycia
wersji lub zamiany jednostek uczestnictwa f unduszy inwestycyj-
nych zar zOdz aowareystwopw terma inie wskazanym w
dekl ar acij i zgolGonej przez Uczeotnik
warzystwo. W przypad k u  z @ takieg deiklaracji przez Uczest-
ni ka Towarzystwo bezpotrednnbutol ub
ra ni e zewrfoonwje no akceptacji deklar acji i pr zyznanej

www.noblefu nds.pl
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znied@lbozwol ni eni u 2z ako akgeptacji d elldracii br §¢
Akgeptacy 1 Wartosc Wartos¢ Aktywow Netto

i Al ow
1l w ramach uczestnictwa w Programach, k,\t,::‘, Subfunduszu Noble Fund Akcji Polskich

 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz [tys. PLN] na dzien 31 grudnia 2019r. w [tys. PLN]
podmi ot - w zal efanugzy hw stoslinka doaigh domi- 100000 -
nuj Oepacowni k - w arEystwa, pracownik- w Agenta Trans-
ferowego, pracowni k- w mielpowyalkecij
szy Towarzystwva or az pracowni k- w Dystry
wsp-gpracuj Ocych z To wtnen yaspbdsta-m
wiezawartych zonf wieaidenzgws g u 51888

: h ) - 50000 -|
9§ dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

1 na wniosek Dystrybutora,
 wramach uwz g | 6 dkhamacj Uczestrika.

Szczeg-gowe informacje o stawkach
zuj Ocycheg-poyzrbzdy st wghatzan dabelios 0
Opdgat zamie szczonej na stronie internetowej Towarz ystwa. 31grudnia 2019r.

Opgaty Manipul acagt.j8Gest 3 Usgaond,ni eal®line
Dystrybutorowi .

3.3.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, l?czegmc%aza azé?t"%;ﬁa &rzypa&tiég@wrhhzygstkizwrc
rej

A . F P ostatnie uszy prow
\Tvo;vzrzizvslsmﬁ)fzjndzu:z[j za0id, k t Wiess wdd elitnti oda o cych dziagla o t + ni e dgulalo zanostdtnie3d 3,5al0a ,

lat
Towarzystwo nie pobiera opgalhwgazbnyiennej , kt -rej wysokott
uzal ediodivpg ni ISubfunduszu. . R =
3.3.5.5. Wskazanie maksymalnej wys o Stopazwrotu Wartos¢ sredniej st(_)pyzwrot_uz inwestycji
stwa za zarzOdzani e Suinf uad umaksinelinego po- [%] w Jednostki Uczestnictwa
ziomu wynagrodze ni a z a zamiea furd@zkm inwestycyjnym Subfunduszu Noble Fund Akgji Polskich
otwartym, funduszem zagranicznym| ub i nstyt imegpi® w 6,00% 1
westowani a zarzOdzanych przez Towar
py kapitagowej t oSubfundugzdokujeap o wyeliejl
9% swoich akt y w- wednostii uczestnictwa, certy fikaty inwesty- 4,00% 4
cyjne lub tytugy wuczesubiicrsmay ttluyce
nego inwesto wania . 2,00% 1 1,78%
Towarzystwo z tytugu zarzOdzania
dzenie Towarzystwa r- w n e ocle waliczon e j od Wartot L
Netto Subfunduszu, nie wiidiwszej stanowi Oca
r - wnowa30t% tWa r tlotty}cw - vA SNlfuhduszu 0.00% - ' '
’ : -0,05%
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt - rym mowa w art. 101 0,98%
ust. 5 Ustawy. -2,00% -
3356.Wskazanie i stumi-ey Ocubuhp e opadstawie, 3lata 5 lat 10 lat

kt - hydkosztyl ndozti a@ygbf unduszu blepopotrednio |

trednio sO rérddyi Slud efonariystwo | abin- 3363.0kretl enie wzordoacery@d B@deggvmot ci i

ny podmiot cjiw Jednostki Uczestnict wa odzwierciedl a j Oc eaghowani e si |
Nie ma zastosowania. zmiennych rynkowych naj | epi ej oddaj Ocycé cel
3.3.5.7. Wskazanie twiadczeandedarpkgywidcht Ydrnal SWdbfanduszu
tychus gug na wy s ojikobtet anysir pozwei podmiot pro- Wzorcem sguliGOcym doiirovestyojiyw Sabfuaduszy wn
wadeyO dziagalnott makwgso®kOt br avy na g jest portlelnsi kagag O iyn§90% z indeksu WIGoraz w 10%ze stawki
Towar zyst wa zaaie SubfunduSzém WIBIDO/N.
Nast 6puj Oce twiadczenia dodat kowe Wz@zd jészapracowywany prekz adnanistratcraewpiga nego do re-
Subfunduszu przez podnmi oty prowadadaet tzimakl eresktOr uw o kt-rym mowa w art. 36 ro
ramach wykonywaniapr z e z n i o tidmwwa w obrocie papie- pejskiego i Rady (UE) 20161011 z dnia 8 czer wca 2016 r. w sprawie
rami war totci owymi, imksut r pime m it idsire goy linde ks - wo wa my c h | a ki cef ereiscijre tv instrume ntach
mentami pochodnymi: finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyni k - w f und
rzekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub re- szy inwestycyjnych i zmieniaj Oceg
1 Eomend‘;"cvji przyg yenh p podmioty 2014/ 17/ UE or az (UEpS8612014 (DO diz.dJE L 71 7
’ 29.06.201 6 , éoRD ®ﬂ zeni e P Odwarzybt@d podiada

foferowani edo elekteonicdnyah system- w tsakajnych
lub elektron icznychsyst e m- w pot wi erdzeé$ zawar chrog etd'uzy Y er' krrenéyjeych na wypadek istotny ch
h A ) s L zmian lub zaprzes n|a pracowywania wzorca, stanowi OcO
9§ Towarzystwo, ani Subfundusz nie pon o s i VE kzwiz@cze- wi a Kt I d ila 22 RD6/ 1
niem takich usgug przez podmioty prowa)ﬁz Wy W a%anl no@q maerLer-
s k O jkelwigk dadatkowych k 0 szt - w na proziend @t t wc h

Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo 3364, Informac j a o ni¢hrseopach zwrotu z przyj6 t e grzez

sO prowizje emieoftyehlwmy obdosie papie- Subfundusz wzarca, odp owiednio d | a okr es-aaimowawkt - r
rami wartotciowymi, instrumenu-ami Pky3n312 pienidlnego lub instr
mentami pochodnymi,na  kt - rychnuetwewpgnwa f wy ko -
nywania przez podmiot y  pr owdzdilageet t ma _k,,l € I 1 stopa zwrotu Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez
cze S,d adok owych. Twiawezenéeawpdlggnaak [%] Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich wzorca
wysokat' t wynagrodzenia Towarzystuwa
szem. 6,00% -
3.3.6. Podstawowe dane finans owe Subfunduszuw uj 6ci u hi s 141%
nym ‘
24.00% - 3,73%
3.3.6.1. Wart ot + a k vy w e $ubfenduszu na koniec ostatniego ’
rokuobr ot owego wedgu gfinangowenyavSubfuhauszua 5 a8%
zbadanego przez bieggego rewidenta !
2,00% -|
0,00% T T
3lata 5lat 10 lat

3.3.6.5. Informa cj a, ndywidualna stopa zwrotu U czestnika z
inwestycji jest wuzalel(Gniona od wart
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
tci pobpamgezh Subf unndanipulacyjoyghgoeaz G e
wyniki historyczne nie  gwarantu jO uzyskania podob nych w przy-
sz giot

www.noblefu nds.pl
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, (i ea) opratceynwiodmaanlirea depopgt zwr ot u
Uczest ni ka z inwestycji jest wstka | e G nibpwiaar gd o dvmg tttotlca n kluedn
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i od kupienia przez Subfundusz 5) dla Instrodiygant-w Poch

oraz wysolydteizez$obf undu snanipdasyjnych.
Wyniki historyc zne nie gwarantujO uzyskani a %@&&M@ﬁ@ﬂ‘m'ﬁﬂatﬁk’?@@?éf&t“Ume”t'W baz

tci z politykO inwestycy peydSuldfunduszi, Oz uj C
b) efektywnott, roetiini amaajpmitreraryc
B mentu Pochodnegozoczeki wan@aemb#&nO instru
3. 4. Nobl e Fund Akciji Magych i Tredni c hzowego;, g e k
S e . c)pgnnot t | r ojako isthienie avolumenu obrotu danym In-
34.1. Zwi 6z gykiinagstycsinep o | i strumentem Pochodnym znacwhetkkogr
3.4.1.1. Cel inwestycyiny or az kategoreni@kat Subfunduszu i transakcji,
ich dywer syfikacj a d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru-
Celemi nwestycyjnym Subfunduszu jest wzmegusRochadregor wrelacii do kogsgzd - Ak tPypnoszoaych
W- W W wyznriksut w wa r. tFuntuszinie bwararduie osiO - bycia instrumentu bazowego,
gnici a cel u dgmSulsfimdugzo y j n e)dost 6pnott .
Fundug realizuje cel inw estycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa- 3. 4. 1. 3. Wskazanie uznanego indeksu
ni e Akt pfwndveas & wkcije magych i trednich Wyt gleqwWy cplr.zezynku, kt-rego i mdeks
mage i trednie spagkowy@ejktroyaomi en?ere edgniningeksuprzez Subfundusz
kt .- re nie watiodn@elss QWi Ga@| edsiwc e dgurinduszenie-odzwierci edl a sk ¢ a d ueksu akeja e g o
suRussell 200 Wwchepz Qke wckiego gnaeksu ni e r'ﬁlgq. nyier- wae p ootvych.

mDAX oraz dguszczore do obrotu na wskazanych w Statucie ryn- 4 Wskazanie czy wartoti altyw
kach zorganlzowanyy:mkapltailmcearmmwamlel, . p Lo s e ’
przekracza 10SDni | Fanduswesmoivat i M\kt gov\%bfu.ndgszu_m?iu e Sd(' o ] char a}k_tber thgC;\'Aa(z wdyu
Subfundus z u  t a k (i ezewidziane w Statyzie kate gorie lokat. aj Ocade p&rtzipeyjadtieyb t ezOdz &ni a

_ portfelem
Fundusz dokony ©lokat Ak w Bubfunduszub 6 d z i e stosow%[g nw%u-gria(ﬁiuﬁf)zmi ennotistrument wi nf somam w
6 j O fik ji 1ok ' wye
stopujOce zasady dywersyfikacji ° “B8ebfundusz |l okuje Aktywa, wlar t o

1)cagkogvita Wafblkaf* 'k”WZStWaWﬁdOgI'GUbfUlnrﬂv&’essztuyc“y]%kecgloevmoue ulegat istotnym
cji, praw a poboru, warranty subskrypcyjne, kwity dep ozytowe, obli- . )
gacje zamienne, jednostki uczestnictwa i ty t uugzgstnictwa fundu- 3.4.1.5 Wskazanie, czy Subf undusz mode Wwdlh ekat ry
szykt- rych aktywa ul okowane sO edngh wni 825gMiaotcqm %% R §t pnepetn n Wiewystandarpzo-

< Instrumenty Poc dne oraz wpgywyzykboych
sp-gek, powi 6k dnzsotnrau nodoshadnythoopartych o wane
akcje lub indeksy akcjinie mo e byt (ini6® Mz aNamtotCIW'AQ<Ztayn—e z przwmwe@tpoy'umgbko
w - w bfeinduszu, Subfundusz motle, w 2zyla inwestgcgnmegonub evz e n i

2)(skretflono) celu zapewnienia spr awnego z a pof@ainziravesty@jnym,
o ) . zawi eumavy maj Oczedmibtalnsgpumenty Pochodne i Nie-

w czl,ozytkt- rej Ak_tywa Subfun‘dus'zu ni e  Syitaddayzdwihe mdtrnidy chdkinek a -

tegori e | o&alaniupopreedrtin, Bundusz inwestuje Akty- Subfund 4 o | kich . b

wa Subfund us zu w p o egoretiokay przewdidzian e w art. 9 ubfundusz dgouy wszée tc st aras, aby

ust. 3Cz 6t ci | St a toubtouw i Eiynoyziawenei past ano- prze d mi ot dnstrursedty Pochodne pr g y o Z.ﬂ pacjia ¢ y |

wieniami Statut u, przy czym jednostKki uczePstZnil cqtvﬁa] |p°f’yy"?lung ru'at:'"kwe sth_meyn iewyka- y

nictwa stoagnd widt O do 10% wartotci AP w.w Subfunduszu.

_Aktywa Subfundugizul mkg ®a b eskazaoyphrpo-c z awarcie umowy maj ONenystandaryzowane le-d mi

Geide twk t afegouid I6kat: K strumentyPocho.dpe mole powodowat povysta

wy.ue]ue wknas gong € ta pol egaj @gc e giwe knrae ttlyo npadkach zachadyi
1 listy zastawne, prawdopodobi es$ s tzywmniansié rzew komtial@nta z da-
1 depozyty bankowe, nej transakcji. .
Al IF?strr:JrEenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumenty 3. 4. Jedeli udziel oned| gmwaj ak ot tuygwy

rochoane, . odku i enia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz
fjednostki uczestni ctacwaenitowane ptzgzt ugywaHJEkZQNs gwar ancj i

fundusze zagramczne lub instytucje  ws p - | negmaniaima-we st o ) . o

j Ocedzsiib 6r aznai cgO, Brak jest gwar ant a wyep'daotnye j o kkrwo t yupienia t y t

Jednostek Uczestnictw a.

3.41. 2. Z wiistkeytpy i oy ord toHat do port fela inwestycyj- R . . . X .
nego Subfunduszu 34.17Wskazani e metody pomispazycji Subdugckiszwi t e j
Gg-wnym kryteryimmdédege skberSavbd unduSagkao djvwelmzwia SBubfsnduszu obliczana jest przy zastosowaniu
analiza fundamentalna i portf elowa. met o z a a n ggodnie w zasadami dret | o ny Rozpow

Mi t F i dnia 8 kpcan2012 r. i -
Kryteriami doboruposzczeg - | oriilobhatk a$elyf undusz unu %zrﬁyuu |n|osr arza walr uln K _pcw p rrowwsgrgvgeesmsaa dz

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, war r ant - w s u b s kstwa fumdysgy-inwestycyjnych.

nych i kwit-w depozytowych: Cagkowita ekspozyc jzaa fBzy baStasowdnusne-u o t
a) prognozowane perspe kt ywy wzr ostu wyni k.- w ftiomdan szoawayiagha éeonmio-(i e p rwerktrotcziytakt y w-
tenta, Sibfunduszu.

byryzyko dziagalnmtci emiten 3.4.2. Opis ryzy ka z wi @Dego z inwestowaniem w Jednostki Uczest-
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot c i omyeugj o6 ¢ 1 U

nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zw i Ozanego z przyj
bezwz g_l 6 dvm;y_cmr - W n amymipodobnymi papl_eram_lwar— kO|nwest y ¢ yJ n O Su bf u n duszu
totciowymi |l ub w por-wnanlugdu—wstog nde gi e
go; 1)Op|sryzyka|nwest ycy] nego zwoOr ag&@oji nwe
2) dla dguilGnych paplerrumenMarWoRy:mlouNyE’he—Inst
nitithego, | ivenychiwbligagigamin nych: - Ryzyko rynkowe
a) anal i zaakroekanomitznych winkraju b6 @c y iedzis Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi Zane zmo (i | c w®t @ par-d k
b Gmitenta, tot’ci lokat w wyniku niekorez ynsra-negc
b) prognozowane 2zmi aotyhokiDavtod gty wéjwg finansowych b6dOcySatfundysauz e dr
cjprognozowane zmiany poziomu rynkowySKHd *éd'imfb’ﬁykaﬂ"@weg%heﬁi W?yl@|$yystematyczn.e rynku pa--
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzy ka inwestycyjnego pier - w cievecht Waft ot ofewnegp stapiaz al ey o
zwi Ozanego z damwgpmt gvignpliubelnseumentem zachovani a cagego _ryn”ku_, na kt - menm od
Rynki P i (ineyo, 6 t ami finansowymi b6dOcymi bfundasewd mi o
e) wpgyw na tredni okres do wykupuNktag éng"é'WﬁorV\{Wee'I'amPQWfW@éW?f%@qoneFlOf tfe
go, pap |er-W|owwahrto c
flwi arygodnott kredytowa emitenta, —Ryzykokredytowe
g) ponadto w przypadku obligacji z amiennych dzastosowanieb 6 d O Ko kred i 0 . t Qli tci
mi agy r krytenai debdru lokat okr e t | o npit 1y p o wy ( eiyzyo redytowe z wi Oz ane | est z moullwo c',
oraz warunki zamiany obligacji na ak cje: traty przez emitent - w zdol notci do wywi Ozy w:
. o . ) tych zobowi Ozas, w tymtrwadOeliulke mozdiasd v
3) dla jednostek wuczetsidwai ct wa i tyt gépyadsefek B wykupu wyemito wanych papier - w wart ot
a) modliwott efektywnebpfundugzwer syf i k&’Y,Ch Sytupciagaka mgniieet miejsce w nastdéps
b) motil i wbmekealzacji celu inwestycyjneg o Subfundu- kondycj emténtanapewweépwanego zar -y
szu, k ami we wmi®mitertan jgk i uw arunkowaniami z e wn éymi z n
c) adekwatno t +  ykioihwiedtycyjnej funduszu inwestycyjnego (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorsz eni e s
otwartego, funduszu zagraniczmrego koucwcu fimagsowet emitgnta znaigujs . syajeeogzyierpigdignie w
stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu; spadku cenpapiueiruachot ci owych wyemit
ten podmiot. W sadl tgj kategoriiryzyk a wchodzi ko wni

4)dl a depozyt - w:
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z wi Oz an eeniem ratibgu kréidytowego e mitentaprzez a g e n c j dunduszy zagranicznych oraz i nst yt uc pgdo inwmestgvarian
ratingo w Ow yi n i kyahi@ospad& cen dgulnych papiSabfundeszwar pozypadku znacznego zaanga
tciowych bédE@ay wyamstgmsetjw pr zez i nwermmd @et-rwa cw wotshzoeihianka aviarygodnej wyceny istotnej cz 6 -

premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kat egori dgethi t ¢t -wAkvt y co prowadzi do zawieszenia
nych paparetrotwc iwvowych, ych.aklGe skar bow Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
zawi eszenie zbywania i odkupywani a

- Ryzyko kontrahent
YzyKo kontrahenta nast @Ggokrés do 2 tygodni, a npsitd mole zostat g

Ryzyko kontrahenta z wi Ozane jest z moll i wot chh bkred® &k gNwm/a|O,-z|aél| do0sSbk0 miesibcy za
drugiej strony zawart ej przez Subfundusz trangal&iuvi wie azehe Wi Qb dJraypagke aegy wakey
wyni Egp D z zawarRygykohto wyns twé pglj ven ige  Wmalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
transakcjac h  t er mi nowy c lermin realikatc-jriy cnhamit 6 p u {JcBestnictwa Subfunduszu, moii ezachodz i  ekpnbtt zasto
dacie dokonania transakcii. nia wyceny t y t u §czestniciva funduszu zagranicznego nie-

- Ryzyko rozliczenia uwzgl 6dni aj Ocej akt ual namigpficialekw@a-d u j

Ryzyko zwi Oz an enietermimoovégb iozliczenia luld nie- t citpodawanej przez fundusz zagraniczny.

rozliczenia transakcji d ot y c z Oc y ¢ lw patielg indestycii--

nego~Subfunduszu Nieterminowe rozliczenie_trans gkcjj lub jego brak - Ryzyko niedopuszczenia walor -w davaot o

mo G e praypadku negatywnego zachowania si 6 cen pi é& w w fakt iedopuszczeria panier - W wart ot ci
totciowych wpgywhaet mia $¢>chrdd<stkmarUcz %Yﬂ mﬁ& §51d1 P pap

datkowo nieterminiowe rozliczenie lubbrak r 0z 1 i czeni a mo u ywagyghyprzez Fundusz w ofercie pier wot nej . Molde s
z ych prijceynt e papi eryewaieotaaprdkO si

cie na rynku zor gani z o waprzypadku(ichi e g d
) ) p gy nn atiatzGym stopniu mo e ul ec ogranicze
-Ryzyko pgynnotci przyjé6te yweamyymogO as p pwonsadtvani e r -
Ryzyko zwi Oizem emaii Ibir vadit trarisakaji eaarynkuz a mi @¢¢ wypapOer twtwaowych a mofltifed
przy obowi Oz uj Ocych cpozi Rmagytkpy ¢ onajysz @zyskan a cenO jego sprzedaly.
tciejtuacgy niski dhegabbrioytn-kw nrrahkﬁgizybaR zykowyceny

wymuni e moilGa jiGkyeho | ub sprzedald w ii

tu papi #roidveyciwbez istotnych zmian cen.

dow a t k o ni e ciesianatpizez fubfondusz ddatkowych kosz-
t - w z wichQ4imansowaniem nierozliczon ych pozycji .

R;yzyko to wynﬁa z faktu st(Psowanla do wyceny lokat nienotowanych

na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynale inych do |-pos z

- Ryzyko walutowe nych kategorii lokat. Stos owanie modeli wyceny wy ni kaj Ocyc
Urd-ge powy Gszaga Or ) znywlkeastywn denaminowane przyjedt zasad rcdc hfunrkdouwsozu molie pr o
w walucie obcej, a t a k (i eycjé w tywte g ticzestnictwa funduszy bieldnot dizyp ovpiodk @ y & adcgg tyot enodeli a rze-

inwestuj Ocych w wmapiodrci owe denomi nowanCZYWi ¥hPuwaevot ais®ruyeka - wwypeoiel | e g aj
obcych. Fluktuacj e kurs-w walutowych mogO |dinfeje YyeykoVzBstobowarsia pfzez SuBfundusz b § 6 d n y delwymo
wzmocnienia | ub o g aobwneonticai  zzyasgknveestyicjic z ny cdanyinstrument - w finansowych |l ub udycia b
cozkoleipr zek gada s iwa rntadetimmstkidczesaictwa. nych danyomychiej teoi poivo dykazanie wyceny
Dodatkowopozi om kurs-w wal utowych, | akdnSjteguete nd - gg f hantily Bubfypguszh niewdzwierciedla-

r amet makroekonomi cznych, motGe wpgywat nhOaer é‘l(é?’]tﬂ”d)tlfY|nﬂ£DWbFiO(prSEHMtCklwmgn)
westycsajaed krajowychpapi er - w wartateciegwychenisen tanemivatot ci Jednost ki Ucwest
nie w przypad k u  gwa gt owrkyawswalutowyahn W- wc z a sSZu.

zmiany cen papi er awt oM ci owy ch nvwap gryywakjyw mmgko stopy proc entowej

zmi an war tot cistnibveadnost ki Ucze
y Ryzsk 0 z wi Ozzamn @ ne@d papier - w d gulnyntdpro-o st

-Ryzyko zwi Ozane z pr zecSubfumguszani em AclérkoWéMlu W wyniku zmiany ry nkowej stopy procen towej. W prz y-
Pomimoteg o, i G z g o d doipewarzeribgeje@svtOr u akt y wadku wzrostu st - p ergowyclk cena papi er - w wartot
Subfunduszuo b o wi yje ah n i eadaddwerfystwa Depozyta- spada, w przypadku s padku st -p procentowych
riuszz, mode wystOpit sytuacja, w whani kut BBeNahz eV iianagese ey § ych Sojo C{z_laga
riusza lub innych zdarzeseantabtgiwyWﬂO‘z+ pPRREBOIY WA nPOdeoikeh smopDPsdb
zez

na kflowareyst wo ni ewma mpg@oveny neggyw na€e zkszenim kosz - wnarisowych ponosony ch pr te
wartott ASkbtundusu.w co moile poyopowyt zk wywi Ozywani em s

z oA wi Ozwasgtosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
-Ryzykozalze\nlf(mcentraCJO aktyw-wyhk_-w cen instrument-w finabpgawgchmhanam
Ryzykoto jest zwi Ozane z mof(il i wotci O i nwe s tpyrcojcie nztnoawyzcnhe j megéabahia prazespeati war t ot c i J
t y w-Sulfunduszu w instrumenty fi nansowe pojedynczych emiten- nostek Uczestnictwa Subfunduszu.

t-w lub powi Ozanych emitent-w, co _ (] g i LW, G o
stopéd Subfumjmszuwprzypadkuni e pdangj@miany cen ta- 'ﬁﬁ;}k& 2RiOGZ A £ |rPVHs¥a’f’fl90%t\yRB¢ﬁo¢1m w

kich lokat. Ponadto ryzykot o mo e bzxywi @zma&rie z mo &llokajagi.w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
tciO zaistnienia sySubfarcdus z uvolkcdnd @ eg KNgtrementitPochodne zwiOz ane s O e mdzajedryeykd: Oc
trowanenaokretl onym sektorze rynku | ub fnkednkowd vwi ODSmed F ZRo €0 O siratwivgns i e n i
graficznym. W- wc z as zystheeadarzenia maj Oce negat WWHigkorzystnych zmian poziomu par amet r - W r yynk omy c
wpgyw na dany sektor rynwagOuw phaeBfowdie 096 al kuba?l Peyimlisocena | nstrument -

cym stopniu wpgywat wat ywa hvbumdhisau.-i  wanych 9t akich jak waenypt papiypmdenows t op
Ryzyko specyficzne sp-gki kursy walutowe ,  wair tior d eikesg- dwo;wgy ¢ h
Akcj e | ubp-uydezki,a ¢kytedsiatemsdokat Fu nduszu, pod- Aryzyko d Gwi gni f iznvainGzeameji,l i wot ci O por

legajO 1 ympedyfi cznemu danej s pnnigikyzyka GG - Wi e a (C Z pzrazj eGueyyliesiony wepozyt zabezpiec z a j @vynjka
to:jakott produktkaladziagmii anes uwi ed kot t g zdnkchaniznlu &redytowego wkomponowanego w Instrumenty

k ot t du,sstrukta akcjona riatu, polityk a dywidendowa, regul a- Pochodne powoduj Ocego medoirdtrii em o tat  z 3 whk - w
cieprawne, przejrzystott dosowagania, zda ktanehivetyc;

- Ryzyko z wizaDe z inwestowaniem w t y t u gy twecfandus t ni cAryzyko niedopasowania wycen Instrument- wPochodnych do wycen
szy zagranicznych oraz instytucjiwsp - | n e gvestovania akty w- w s tOxzyawi a hzowe wyah instrume nti- w

W przypadku inwestowania w t y t ugy uc Auaduszynzagrd-wa Aryzyko rozliczenia tridnsvokcjiiO wyvsil
nicznych oraz instgdacinhwespowani aa oprpicZ B §&d-Kw Wdu bzlicoepiach mansakeji w kt - rdech
t ivych dla instrume nt fivansowy ch  wchodzOkgad iwc fiotem sifdtrumenty Pochodne;

port fel i, wyssttGOppwjjdx enarodzaje ryzyk: Aryzyko p gaylinryeykd lwaku moG | i wotkni &aima w

Aryzykobraku ywpgna skgad pzmniartytakonpwane J € gpBwiednio kr - t kokremie czasu pozycji na Instrumentach Pochod-
przez zarzOd z aj Ocego funduszeimn gtaygtr waji @ z WydMbd} 2dc z Ocneggtpwnego Wp gy wu na  Wa Net-o t +

nego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wp ¢ y w zmiang 0so- to Subfunduszu;
by zarzObhs gjt @c¢ jO wswestoania graz na zmiany ’ .
strategii inwestyc y j nej i stylkO ziar 2todtzianji @, t,%ryzyko kontrahenta, rozumianejako war t ot t niezreal i :

: T ku na tr ans aeikpzé¢dmioth m & O- Npdaryzgwariea

A yko wynikajOce z brakuskipasdu puo rdtQHsﬁ%ﬂﬁ@nty RdcHb#hE. Ryzyko to wynika z mo (il i wot @a- ni
inwestycyjnego 8 zgodnie z regulacjami , ryktpedlegaj O fundugizg si 6 zebewbODehs prtez kmKRuduszhen
zagraniczne oraz i nst yt ucjgo wsrpwesiteowanioa, s@odgng Z&Wi eolmdj mumodye tyiPockddmeu me n

wi Oz ajnasewni at skgad ichnyaeaht fwglgi@cizmw
dyczni e, co powoduj e, eni, zpaor dzeq drzuaj j Gi]“cé?’éy glll!l geny dw przypadku Niewystandaryzowanych In-
cyzj6 o zakdai w/guqmstnlctwa ma dospt Gy g Oc z - umew och nych istnieje ryzyko zastosowania nieadekwatne-

nie do bye&®yeijakwyszu zagranioznedailub insty- go do specyfiki danego instr umentu modelu wyceny, co mol enega-

tucji wsp - Inego inwestowania oraz do histooyczcnego skgadu p g If &1 \gprgay NV r k 0y W i Fihduszu;

tych inst ytucji, Aryzyko operacyjne zwi Oz an domatyz-awo d
ARyzyko zawieszenia wyceny tytug - w W¥zds WPiVERSSEEE Y pkolmehry 2 agr a-

nicznych oraz instytucji ws p - do meestowania. W przypadku za-

wieszeni a przez fundusz zagraniczny wyceny tytug-w uczestnictwa
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2) Opis ryzyka zwi Ozaneubfonduszuu c z e st nimsjt. welne (ve | 9 Depozytariusz netd yomwk on
a) Ryzyko ni eosi Ogni 6 cgoawrotuc z enkestycja nie umOWIeoplrowad zenie r e]uuwﬁmchsuu ab&mkon:ye]e
jednostki uczestni ct wa, z uwzgl 6dnieniem czyrh'nq q(a \AFurMa]'WchocWH;m S 2BV ® C Iz ranaia z a w

Wpgyw na pozi omanegyzdnweat ywj O: Komi's] @ e Ko afkusdpisadwirmian6 D eypae z

) ) o o rlus_za W tych przypadkach wypowimedze!
Towarzystwo nie gwarant uj e osi Ogni 6ci a cel unpijienwersttygyyni € 8P 6 cygadku dvaria lik widacji lub
Subfunduszu, a taki e o kr et | ozwrety z dokonapej przez 0ggoszeni a waptariisya EuaduszDie @z wg oakanujd e d
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki U czestnictwa. In - zmiany Depozytariusza, bez stosowania s z e t o5ieoegui tamsiriu

westycje na rynku kapitagowykamiobar ggpswietzen Imidhh BdpSzfiediusza Yest dokonywana w spo's - b
wymienionymi Prospekcie, kt - r e Omp@wodowat wahani Aa pve/¢reihi¥pra@ovgne wykonywanie obo wi Oz Repoaytariu-
Wartotci Akt yw-dvn oNsettktéo Uneez e 3vend cczt nwi gzaz

mo G 1 i wold rcii Oetejowgceny poni Gej pozi oy,
Uczest ni lednosthi Wgzgstnidtwa Subfunduszu (spadek zain-
westowanegokap i t agu) .

p‘?o wa r'z y st woa (ntoy(ine cwz aks izemi camk/o rpeotd mi o't
sguguj Ocych Furdud noteta TraAsfErawvego.

e Uczestnikni e ma wp gy wu naszystve @zmiarjiedDepbnyw
-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okr et | ogyMsgadiubBolmiotu obs guguj esego Fu

Podmioty , ‘ z kt- rdpnm'rnow a \pravlzadzemem szestru 5a -Ryz y k 0 cpeoig@Rdnduszy lub Subfunduszy

Uczest n i -w Funduszu, tak potwridalycp ® i av - . .

waniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mo-g0 ni e Ra ganr;(‘ "mk Ia: ;cm:t':gemw':rgﬁzgmaw%? da?aaga;dw;gg:-zsj !

wy wi Ogd &t wsspwipd@owy z zawaotwmh’jeur% idckii

skut kowat wiOe pIr @i dogpo: dlilnii @) Qycigd y s p g omadzenie , Uzaes twmiojekigubfdndusze mo-

Uczesni k - w zostat p o gy®ic furmdnseami Aub  subfunduszami.

] . ) Uczestmk nie ma wpgywud nTao wdaer czyyzezenivaFune p o
-Ryzyko zwiCz ane ze sz cz e gkarhizawariych przer u n duszu lub Subfunduszu, z zas t r z e (i eeniii okma tbnych przypad-
subfundusz transakcji kach istniele koni ecavyot@aleni a z ggramadzepis z e z
Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dot y ¢ e 1©ic e lydh zer Uczestni k- w na takie pogOczenie.

skgadmwi K oksazgzewm |l notci umowyot Neaj Oc e. Rgzfko Afiafy®dlithki inwestycyjnej Subfu  nduszu
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery war t ot ci Qrwe ~ . "

niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizo wa n'y m, pawodg-O rowarzys two k a6 d‘yz mz miz & s ".}e Statut Fun
wat Wzrost ryapka kdwibdnie glapmivicinstr u- tei d oef pplityki dhwestycym ej prowa dzonej przez Subfundu;z.

mentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papier - w Zmi ana Statutu impmakganych grjaossty @ nie-

wart ot ci ® g sdnbenny od oczekiwas z a rajfx@gbz kt- rychnm)iku:)iltaikcﬂlg ZeZW°' enia Kansok S.j i
wego oraz, co do zasady, u p gwtwer mi nu trzech mies

-Ryzyko zwi Oz anymigwarancidnzi i e | o 09 g os pemanach. Uczestnik nie mawpgywu na decyzj
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otom. rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.
-Ryzykomnpfygi anewib@kiem mawltic iyskania -Ryzyko pr ze&specjalstycerneegd funduszu inwestycyj-
trodk- -mi §idrey c h dkugiepia dedgnostek Uczestni ctwa nego w fundus z inwest ycyjny otwart y

Brak modl i wistdinejic zz6tycciiikes g A dk at Subf uMadu®cz yna uwadze, i G Fowestyoygngm gveas t  f
mole skut kioavmt md laikwaxjt przez Subfuadusz zo- tym, nie istnieje ryzykozwi Ozane z jego przekszt:

bowi Oz asc whchzeevsz thy kz o (loziece s odkupi ey aRyzy ko miodwyipgawaalant a
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospécie i Sta-

tucie.. Nie dotyczy dnie udzielono gwarancjiwypgaty okretl onej

_ _ t u g u pieniakladnostek Uczestnictwa.
b) Ryzyko wy st Oipi s@czeg:- |l nytbhi oko®Opwenaie . "
K-rychstozé& Funduszu nie ma wpygywu DRY¥oIfECT 56 aniczon
wpgyw: Realna stopa zwrotu z inwestyc j iz a wys(byk osfogyiinflacji,
kt -ra pomniejsza nomi nakstoWanegd kap-6 z \
. o alg Wzrost i nfélcacg powamodliepadvek real
Zgodni e ze St at utndusg, jakar -Faunnod UsUZtl?fm‘OUQwrdiU'zeposmdanychwportfelu Ubfunduszu aktyw-w
likwidacji. Ro z wi Ozuaduszenasit 6 puj e po przepr OWaWﬁe@UUedmb':pqzyuzlyml } d o wa pta dristtumen t - w
kwidacj i . Z dni eimlikwidegipowmredwsz ni e mouedggyw@ h.
a t ad&dleupy edndstekUczestnictwa. Likwidacja Funduszu . .
poleganazbyciu j ego aktyw-wal e6nO®yoizmEund )Ré/zlyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg-laotc

spokojeniu wierzycieli Funduszui umorzeniu Jednostek Uczestnictwa résie prawa podatkowego

- Ryzyko likwidac ji Subfun duszu oraz Funduszu

przez wypgath ozypskawyhpizesmikodh Funguc Zmiany obowi Ozuj Ocego prawa, resceeg@-oldmit
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek cedgzi ag alospalérezej orag udzielanych koncesji i zezwo | e $
Uczestnictwa. ZbywanipoewaknpwbwybaFuonkoeagd tii £t owmdy engingtr ument - w fhnapnalk wy c
ne z nalelytyiomioteresyg:lwdde zast ni k- w Fudrediu snziue.t kvomgywe j a feimmdresiaw®, co mo
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