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L u x u rNOBLE AUND AKCJI EUROPEJSKICH (do dnia 7 kwietnia 2000BLE FUND TIMINGOWY
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Towar zyst wem b6dOcym organem Funduszu jest Noble Funds Towar
z siedzi bO ,w RManrdsoz alwgineac e g o {B483W\argzéwaak i ego 2C, 00
Strona internetowa:

Fundusz pr owa dzgodnied praveerg awsiptlt not owy m radyghiotowegdcirovgstowania \8 papiery
wartotciowe.
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NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH SA

Open Life Towarzystwo Ub ez pi e c z e $. z GigdeiiOav War- A
szawie, po s i a ¢ 8.p9®g g o sna walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy Towarzystwa;

0 RBb | PWePOPWd Em Sp. z o0.0. z si d205 bO
g g ons walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

ROZDZI AG |
Osoby odpowiedzialne za informacje z awarte w Prospekcie

1. I mi ona i nazwiska or az dfiainy¢hczae
informacje zawarte w Prospekcie , w tym za inf ormacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za |nf0r91avt\iré'.e .z rte w Prospekcie sO:
Mariusz Staniszewski - Pr ezes ZarzOdu Towarzysdt I(?nalnazwsa
SylwiaMagott -Cz gonek ZarzOdu Towarzyst wa, Czgonk z@du aT oysnear z

Paweg Hodlr § &kiza r z odarzystwa.

Mariusz Staniszewski 8 Prezes ZarzQdu,
dzi agaj $lwiaMagatysCz gonek ZarzOdu,
Paweg HodRizgokiek Zar zOdu.
Funduszy 70 wesloh&Y v %G yShadikdr eyl Adwarzyst

Wojciech Tomasik 8Pr zewodni czOcy Rady Nadzor

2. Nazwa i siedziba podm iotu, w imieniu k t -
wskazane w pkt 1.

Nobl e Funds Towarzystwo
z siedzibO w Warszawie.

rego

3. Otwiadczenie os-b, o kt-rych mowa wAlpukKllmmzakE}Wmeprzewodanadya:dyoczej,
A i . : - ca 8Cz g o n elkNa&aerczej,
Ot wi adc z amgmacjeli mwaitent Pr ospekci e sO WEW
i rzetelne oraz nie pomi j aj O Gadnych fakt- -w eqnna%roml oaapégonek Raddea(:zorcze
kt-rych wujawnienie w Prospekcie jes ""a’m JSV%\SlﬂQ Zpgrc’zneeplﬁ s%qnqy J\gat ZWoy czej

i RozporzOdzenia, a
istniejO, ipnyrzi aw Rrgspehkeie |, okollcznot’m

mo g gwpwr zeracz ywpgyw na sytuacjd prawnfy of&%J O‘ K WOypzérg Bria Sutfunduszami: Noble Fund

i finansowO Noble Funds Funduszu In ‘Kéhér\ué{tﬁvw Rdnig Pundoﬁfl(dﬁqf'()@klaﬂlgl\?oble Fund Emerytalny

Noble Fund Akcij i Magych i Tr e Gmhiny,h Sy
Noble Fund Ak cj i A me r, Whbée$Fairid i Earbpejskich oraz

Noble Fund Obligacji.

Ryszard Miodo $ s k iwsp- g z a r zSQfunduszam: Noble Fund
Konserwatywny; Noble Fund Akcji Polskich, Noble Fund Emerytalny

Fun

taklte, (e wegh e05”516 'fe|pzsyzcezlnyrb%s Z&%lr 2Wide 43 e kR

(. %“&<

éééké, Céeceeceéebéé

Mariusz StaniszewskidPr ezes Za

eeegt;\é %) éééeéeceée

Sylwia Magott ek Zar z Odu

eeééég §& eéeeeeeee

PawqunlsHtlESCz gonak O u

Noble Fund Akcj i Magych i Tr e Gmhiny,h Sy
Noble Fund Ak cj i A me r yWhbie$Fardi Earbpejskich oraz
Noble Fund Obligaciji .

Bartosz Tokarczyk - ws p - § z a rSubfOrdluszami: Noble Fund
Konserwatywny; Noble Fund Akcji Polskich, Noble Fund Emerytalny
Noble Fund Akcj i Magych i Tr e Gmhiny,h Sy
Noble Fund Ak cj i A me r yWhbie$Furd i Earbpejskich oraz

Noble Fund Obligacji.

8. Informacje o p e ¢pnych prze z osoby wymienione w pkt 7 funk-

cjach poza Towar zyst wem, jedel i ta okoli
. czeniedlasytuacji uczestnik-w Funduszu.
ROzDzZII AG

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 81 Zar zOd

. o o Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar zOdu
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz

z numerami telekomunikacaejgtrogyinter adr 88 8 f! N {GosnejkHagdlowej w Warszawie oraz Gerhard
netowej i adresem poczty elektroni  cznej Mercator nlverS|taet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych

Szkog G wnej Handl owej w Warszawi
Noble Funds Towar zy st wo Funduszy I nwestycyjggys %nwe%t?b?i’ﬁbeIlcenCIa nr
w Polsce w Warszawie, przy ul. Rond o

l'gnacego Daszygskdi S&Itgche%&k AG., we Frankfurcie nad Menem w Depar-
00-843 Warszawa tamencie Nadzoru Globalnych Inwestycji cKawiataghg o wy
tel. (+4822) 427 46 46 2000 & 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner
fax. (+48 22) 276 25 85 o Management Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006
adres poczty _elektronlcz_nej: biuro@nobefunds.pl, r . pracowag j aamentu SDoradztwa Dievesiycyjnego
adres strony internetowej: - www.noblefunds.pl. w Credit Suisse Asset Management (Polska) SA Obecnie zasiada
RF\dze Nadz?Z%zZejT ea x S.A. 0Od 2
arz‘bdu T%warz ?warzys wo
Sy%wia%lagot?éclz Bg o naeli( a%’ rb'
Absol wentka Wydziag msytemaWalsﬂ\Mskiagmriaa Ui
rym Tokgank? yaszOw e a n naesamif Ukosczy g aodyplomowe studia
rachunkowot c i yls e j Szkole Finans-w i z
Towarzyst WoW'z%st E 6' Wh2sHREAWioeNieg edQ rHSgUgOW
BRAABGyY PHF @z mMi ikatskisriabygivn ar
9378/2005) Od stycznia 1998 r. do wrz e tan2006 r. z wi Oz an a
z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatru
kapitagu wgasnego Towar zy sttonag Owertandyj wegokor hz Gay kreegegoOcs i
ost @raqami zegpp iJ & $ Wiy ic le & iy singlugzy. YOW 2006 r. fpeg n i funkc

w kapitagu wgasnego na
Na ostatni dzi e$ b2019a)vseodwgpragddaniag r ud n Izgohauaunmd/arzystwa
Hodatizgoknie k

finansowego zbadanego przez bieg g e gwidemtaewysok ot 4 p ikt ag Paweg

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzia

Decyzja Komisji Nadzoru Fi naB0S6awe go
0 numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/1/ 2006.

3. Oznaczeni e dwsré) estrowegoi numer , pod Kkt -
jest zarejestrowane
W dniu 09 maja 2006 r.
przedsi 6biorc- w, prowadzonego. stprze
Warszavy Xl | | Wy d z iaeczy KrgjowegooRejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000256540.

4. Wysokott
skgadni k-

Zar zOdu

wesnego Towar zy s6l.12d445Q0nzigo, s gua it y m: Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse
Kapitag z@RWBazdpwy: i Bankowott. Posiada | i cagotioyyEh nmak |
Kapitag za90867000¢ 1183 orazlicencj 6 dor tyogjoego ni WIvBPsiada tytug

(Chartered Financial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony
w Domu Makl erskim Magnus S. A. jako
1997-1999 zar zOdzag poWwsigmckiegobuhduszl® a k
East Capital Beteiligungen AG. Wlatach 1999-2006 pr acowag
wszechnym Towarzystwie Emerytainym DOM S.A. na stanowisku do-
radcy inwestycyjnego odpowiedzial n
6. Firma (nazwa) isi edzi ba podmi otu dominuj Oc ealchfundusiuecd roRu®e08 zagudniony w T owarzystwie, najpierw
stwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa lub imiona na st anowidgak @goedumduszani, n a sphid t ak (e |
i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Tow arzystwa, posiadaj O - stanowisku Dyrektora Dziajt Zar zOdzani a Funduszam
cych co najmniej 5% o g - lcobeyj glgioasvalnym z gromadze- 2012 r. pegnia faamrkzx@dBu Ckgwarkz y st wa .
niu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby

gas - w 8.2.
Akcjonariuszami posi adaj Ocy mi po”adWofbi%h'l‘brguasik%leﬂze'v@ocdznbﬁéd)zﬂ‘éﬂz%f%zejw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa sO : i X . . L .
Absolwent Szkogy Gg- wnej attzawiel IDawa¢zeniw W

Zysk netto: 13.101.925,00z ¢

5. I nf or macj aiu&apo p @alkadgowego Towarzystw a
Kapi t adpwyzTaagystwa zosta g evg npi cany.

Rada nadzorcza

Getin Noble Bank S.A., zsiedz i b O wawiaposadajCy 70.061
g 60 wawalnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa

Open Finance S.A. z
g g 0 ;a walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa;

siedzi b@9llw Waspeajhbki stpyszdmydalj Ozy zakresu

menadlGerskie zdobyg zar-wno poprzez
tci detalicznej, jak r-wniel poprz
ziregu z Od
u s gfinansowych.

www.noblefunds.pl
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Do’ wi adczeni ezdabywamro w EAIB Financial Advisersd 5) Green Fundusz Investycyjny Zamkni 6 t ktyw A w iepublicznych

Agent Transferowy S.A., Korona TFI S.A. oraz PTE Big Bank Gd a $ - w likwidacji ,

skiego S.A. W latach 2002-2015 Pan Wojciech Tomasikp e gni g f u n I6)c Préperty Fundusz Inwesy cyj ny Zamkni 6ty Akt y\
Dyrektora Depar t amsatidznej wBBankk Millerdutnc i D nych, .

S.A. W latach 2016-201 8 pgefinkcj 6 Dyr ektora Zar Z)OMbhleFuidMegeani ne Fundusz | nwestycyj
Obszax em Si eci Sprzedaly w Getin Nobl e Beaepublicz®/chA.

Pan Wojciech Tomasik obecnie pegni 9 u%lﬁoé F'%Stlf'kﬁ'?y§‘2¥“ﬁ”w Fekupylyzacyigyy Rpindysz Ipvegfyey-

Noble Bank S.A. ny amkni 81y

Artur Klimczak dWi c e pr z e way Raly Nadz@rczej ty,

Absolwent Florida Internation al University (Miami). 10) Noble Fund Private Equity Fundusz | nwestwlyjny

N . - kwidacji ,
W latach 1990-2 0 0 0 b ktgremDRegiomalnym CitiBank US, w la-
tach 20002 0 05 ipge drunkcj 6 Dyrektora Depar %1)61ea DEBT N|e tandaryéowanx Seguryfyzacy]ny Fundusz Inwesty-

ska, a nastdépnie Dyrektora dkawnzodz
Wschoan CitiBank Polska. W latach 2005-2015 z wi OyzzaGru p O W- B\f ﬁ:\lr??bllgr;]é;shDEbl" 'EUH&'SQ Ian-eét))}y]ny Zamknié ty Ak ty

Banku Milen ni um, gd zfi len kg ¢@n iaBYepaetdmerdu
Bankowot ci Detalicznej, n@Miceprekeaa Zar 1z3 Py d u Sz K(Ds';? %uego Rentier Fundusz Inwestycyjny

ZarzOdu. W {2#tiéchpeymly funkcjea Wi Cﬁ)pdp&ﬁﬁaﬁﬁwéza);teqdnot’m Niestandaryzov
Getin Noble Bank S.A. Fundusz Inwestycyjny Zamkniéty w likwidacji ,

Pan Artur Klimczak obecnie p e g ankcj6fPrezesa ZazO d Getin No- 15) Open Finance Wierzytelnotci Detalicznych Niestandaryzowany
bleBankS A. o r aiem RadydNadaokczej Noble Securities S.A. Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknicty .

Mi chag MabdQzseowmiek Rad Nadzorczej
g L ¥ l Towar z y st wo
ron

Absol went Szkogy Gg-wnej Ha rczhycb.we j , opd okt 0
Michag Matusewicz zajmuje stano wisko adiunkta w Katedrze Finan-
s-wKaegi um Zar zFQOdnzaannsi-a®0,8 ad k0 pegni funkcj 6
Prodziekana Studi um Maggiwsntegr s Ka e §ob Gknerjbk wgy i Gf or macj e o stosowanej w
w Warszawie. Sekretarz Podypl omowy c\WynaGrodeei - w Podat kowych. A

tori  wsylorwielu pu bl i k a @jych z finensd. Pecjalista Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ust awy o p o &wdoowigyg

w dziedzi ni e f i nan sarodowych, fhamnzsy -nw publ|czfrlb | adzanawNobIeFundsTFI s. A (dpkap)
integracji walutowej oraz kryzys-w né?,qm%l o

9) Noble Fund Akumulacji Kapit a g u udzinwestycyiny Zamkni ¢

ni Odza funduszami
auk m

Joanna Tomicka 6Zawora6Cz gonek Rady Nadzor czelpoI ityka okr et | a zas andzgsadwprayznawardad z a r
Absolwentka Uniwersytetu Marii Curie-Sk gdowskiej w Lublinie oraz zmiennych skgadnek wzwheddr ogy ©Omgan
Chelte nham College w Wielkiej Bryta ni. Uk o $ c zy g aogramo n a d twynik p wPostanowieniaP o | i t y kastosowajie@lo tych Pracow-
dExecetManagement 6 | NSEAD w Fontainebhlkeawa Twg sE wahc jkiz ymoneortteypgy wajo®nina
fikat 3-go poziomu). Joanna Tomicka 8Z awor a ma za s o0 br{zykh Tawarzysiwa lub Funduszy, w tym: 1) czapk - w z ar z O

programy edukacyjne i szkoleniowe zzak r esu zar z Odmiani a Towapagatwa, 2) os-b podejyjmue Gicoytcyhc
przyw- dztwa, Consumer Finance czy wti a d o mo tiesdwej. bOd z ce portfela inwestycyjnego Funduszu, 3) os: b raawvp j Oc wmktje f
2018 r. peg n i funkcjé6 Prezesa ZarzOdu Opeakesh izanrazn@dez aSkiide mriy ko mausj-Cc ywyhk ocnz y n
Broker S.A nadzor u zgodn eitTowarzydtwai zapgaavérm lobt' audytu

wewndétrznego w. TCalemaPoliyki fest wszea gt owani
~pol it ydowej Togarzystwa w s p o swnibj Gecadekwatne
Absol went Uni wegosrgztPelitechn Gk  z Gipdsik i e ] wynagradzanie pra c o wn i k - niczenieorgzyka ich rotacii, a tym
da licen ¢ jd6radcy inwestycyjnego (nr 38) oraz ma k|l era papi 8amym zapewni enige funkdjosawankagTowaaystea,

Ewaryst Zagajewski 6Cz gonek Rady Nadzorczej

war t ot c ino5b§)cwpisaty do rejestru aktu ariuszy (nr 103). przy uwzgl édnieniu w szczeayejlskabit ci
Posiada uprawnienia m. idz.endaa Wksgugo wRreqesed¥Mu ryzyka. W z wi Oark @19 mst. 1a Ustawy
kowych, pr owaathat brokerskej Diaz \gyc eny nieru- Towarzystwo prezentuje w s prawozdaniu finansowym rocznym Fun-
chomo ¢i. duszu informacje natematwy nagr odze$ wvieTowar zyst

W 2006 r. pe gigfun k ¢ j 6 kazZzagroonOdu Towar zyst wa X
Obecnie, pozaf unkcj O Czgonka Rady Nadzorcz%§ Z_q'%'w%‘?%g/ RWQOHEEA?JW ao w szcomg- |1

takGe funkcj6 Prezesa ZarzOdu CTA ppsilana agro ‘p pnani bgérdyézfgani'e@“er
dzaj Ocego wekdiezpii&dper ¢ i koargz 049 o imiona i naz iska oraz funk ¢ j ‘e ] Ip pawprzy zna- o
ka Rady Nadzorczej Rubicon Partners Qorporate Finance S.A. wanie wynagrod Z es$ i uzmegtliychwy ty t wi
sk¢pd komitetu wynagrodzes , j el el i zost agwareys t an
8.3. Zar z Od zFarjd@zem stwie, s O d oe tndp stronie inte rnetowej  Towarzystwa

M kogaj Raczys$ski ( noblefund s.pl)
Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owej w Warszawie oraz Politechniki
Warszawskiej. Poprzednilaz Do nwestyva gR W/ dzillah & ana

cyjnego Investor S.A., aw p aiérmikm 2013 r. d 0 g Oc z @sgo gduoDzz1e 0 Funduszu

Noble FundsTFI S.A. jako analityk.

Ryszard Miodo$ski 1. Informacje o Funduszu

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku 1.1. Data zezwolenia na utw orzenie Funduszu

Finanse i Rac hunkowott . P o sncaldm- 1yt 'bg&yzﬁ Eo%isjfh%@z&d lf'ngnrso‘\a'/vggo fciniglsp a Giermika 2006 r.
lyst), | i cencj 6 doycyndgo pr422mnazenmktler a papi er

wart ot ci owy cRI @c 0 B3 DomuiMaklerskim PKO BP 0 numerze PW/DH/W /4 032-37/1 - 5657/KNF53/11 /20 06.

na stanowisku makl eowgch pW kwiewin 2098 r.wa { 4 Ofag i numer WpISU Funduszu do rejestr u funduszy inwestyc yj-
dogOczyg do zespogu Nobl @koFanaltyks TFInyc|$ A. najpi

a nastdépni e posafeland dlieret jwOAsst Managemert.
Obecnie zajmuje stanowi s ko z®ce@odzaunduszami.

Bartosz Tokarczyk

Zdag wszystkie 3 etapy egzaminu LZFAInfd)hran}acJ@tgadwszip;I-lﬁiFlé%uEﬂfngqszyAnalyst)

Fundusz zostag wpisany do rileywenutru
21 listopada 2006 r. pod numerem RFi 265.

oraz posiada | i cencyafiotnraikt vegsawen a pi e Ehiardkterystyka Jednoste k Uczestnictwa

Skogy GdHandlonejj w Warszawie. Dot wi a d czawedowee _

z d 0 b ynwim. ¢ Departamencie Emisji domu maklerskiego QSecuri- Jednostka Uczestnictw a stanowi prawo ma j Ot k o we kalbkre-e s t r
ties S.A. oraz w Dziale Wspar a Sprzedaly Cent r aflln%iys Uigi§gigue.

Maklerskiego Pekao S.A. W grudniu 2016 roku & ¢y g zéspog u Jednost ki Uc z e sot dariegot Subfundlsaulitej esgmej

Noble Funds TFI S.A. kategoriirepr ezent uj O j wal nrakjoQuek cpw ea.

Fundusz Zywa Jednostki Uczestnictwa na kaii d di Cetie osoby

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zar z Odzanych p rprawaionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje
Towarzystwo, nieobj 6t ych Prospaektemzwy zarzOHSHAn9ekupieni a Uaestkialde iOdani e

funduszy zagranicznych lub unijnych AFI; . Jednostki Uczestnictwa sO umarzane z mo

Na dzie$ sporzOdzania Prospekmiu TookRe§stwo zarzOdza inn

nieobj tymi Prospektem, funduszami: Jednostki Uczestnictwa n i e nby gzBywane przez Uczestnika na

1) Noble Funds Spegalistyczny Fundus Inwestycyjny Otwarty, rzeczos - b trzecich.

2) NobleFundOpportuni ty Fundusz | nwestycyjn Zamkni 6ty, . ~

3) Nobl e Fund 2DB Fundusz Inwestycyjn‘yey'dnof%grq)r%eﬁ&?'cglvtxy,n'e s Oowang.r o c ent

4) Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny ZamR ity§ Jednostka Uczestnictwa podlesigm(ezi e
Aktyw - w wW razie tmierci Uczestni ka, anftundusz

Niepublicznych,

www.noblefunds.pl
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1) osoby, kt -
poniesiony c h  pr aweg/zd awik@® wi Oz gogyzebém Uczesni-
kadodkupit Jednost ki
newRej estrze

t odowisku , or azi twytpsgakci e kyvektatn Ou zz kut e g o
pienia.
2) osobom, kt-re Uczestni k- owlskkuapzi a g

Jednost ki Uczestnictwa
strze Uczestn i k - w adrat ovecwyl snzieij (
ostatni mi esi Oc g rez ddzedthika dwudziestokrotne prze-
ciétne miesidéczne
wyp g aatagr - d z zyasrkel, proggasPrezesa
Statystycznego, oraz nie prz e k r acezg@@ oz nwa r t onbstek
Uczestnic t wa n ah eldi Owzestoika zapisanych w Rejestrze
Uczestnik-w, oraz wypgakahnO
pienia.

Powylisze postanowienia nie dpapisacz O dniudobocg ¥y enk nlacsz epturj iOctywna p o

nychwe Ws p - | Rejestrze Magie $kim.

Jednostka Uczestnictwa  neob(ly przedmiotem zastawu. Zaspoko-
jeni e si 6 =aagdetn@stkhnUckestni ctwa, mo G e
wy g Oczni e odkupienia Jelnostki Uczestnict wa n a
zggoszone wiupgzekicyinyra.wa n

Fundusg zastrzega sobie prawo do dokonania podzia g u dndstek

Uczestnictwa ka (i d e g 0 Ssuzbud umad ur t- avin et *ke 6 agby 5 c{y

kowi ta wartott rodopocwi addéderiesiacsva @zed
p o d z m.aFyredusz poinformuje o zamiarze podziag u
Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datO p mdyao- p
przez jednokrotn e 0g§os zsieci enternet na stronie
www.noblefunds.pl. Oggoszenie bdédzie
towej od dnia je go publikacji co najmniej do dnia dokonania podzia-
g u JDset biczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statut u
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Ucz e st ni ct wa oznaczane sO
Jednostki Uczestnictwa kategori i A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictw a kategorii C.

Kryterium z r - (@®wani& kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi
spos:-b i wysokott
Na dzie$ sporzOdzenia niniejsZzgo
nie Jednostki Uczestnictwa kate gorii A.

Funduszbywatdie r -

22, Zwi 6z g e miekpraswUdzest ni k - w

Na zasalach okre t | o n yPmdpekaie, Statuci e i Ustawie Uczestnik

ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) GOdania odkupienia Jednostek

3) z g o (e ndera zanliaeay Jednostek Uczestnictwa p o mizys d
Subfunduszami,

4) z diceia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictw a
Funduszami lub subfu nduszami fundogeh,
przez Towarzystwo (zwanej dalej r-wnied

5) G§Odani a do kserualednoatek tUczestnictwa pomi Gdzy
Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestyc;j i,

7) otrzymani a

8) r o z p dzenia Posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypa-
dek tmierci,

9) otrzymania potwie rdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11)d o s t 6 pyuzbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID oraz
rocznegocznegopo gd®czonego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszam oraz sprawo z d a $
nostkowych Subfunduszy,

12) dost Gupdo KIID, Prospektu Funduszuwraz z aktualnymi infor-

macjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i p- gr o &QV%”EngoV t

p o g Oc p spnawardania finansowego Funduszu z wydzelo-
nymi Subfunduszami oraz s p r a w ojeddoatiéowych Subfundu-
szy w sieci internet po d adresem www. noblefunds.pl,

13) G Od a nlioa éniazbezp gat ni e eme KIp, aPpospektu
Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekci e,
finansowego Furduszu oraz spraw o z d jednostkowych Subfun-
duszy,

14) ustanowienia pe g n 0 ma dm uiokonywama czynwo Oczia-

nychznabywaniGdmanii elm odkupieni acJedn

twa,
15)pos adani a kil ku Subrejestr -
16)z g o (i Reklammcjid ot y ¢ d @ ¢ @ jgFanduiszl, Towarzystwa

lub podmikobrym Waowarzystwo powierzy g o wwanie ny

¢ z y ncnio tzamjichy

stwo,
17) zmiany danych osdbowych oraz zmiany numeru rachunku banko-
wego, na kt-ry tvwpgakidnimiedbrddz®b e

z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
18) ustanowienia lub odw o ¢ a n ikaaly Jednastek Uczestnictwa.

r a dstpwi zachunki stwi er dzaj @ket t &y sZasady

Uc zUezedtnika zapisera n a
Uczestnik-w, do wamwtotc
ur z Od zpegnzeba zgodnie ze zwyczajami pr zyj 6t damyin = w

nal eiOce do 1UcDPé'"¥"?rzr?n'i£n9%n§n L ﬁé‘bf"’ungﬁf%sdozs(u

przgpadaj &

JednostEa

. hie 14 dni od dnia dokonani a
U BgBdnie z ust. 5.

pobijycemnych Opgat

Pros
2.4. Spos- b i szczeg - gowe

pomi 6dz @
z ar z OHFFEIRYE-h
a Fghdu e tsywal Jedhdstki Uczestnictwa po otwarciu i wydzi eleniu

t rioa@rki- & myycia Ak ey w- w Subfu
szu, w zwi Ozku z jego |likwidacj O,

S ipansbwegaz d an

rocznego i p- Jzdaniazne gSubeld ®EPcZ gre&sa0 zAMyXUAY po 6

dziagalnotci O prowadz oaz@aczpirez eizd eTrotwafrizkyu-j Oc e

przeprowadzania zapitwaw na .
asadygdnos z Oce si 6 do przeprowadzania

enieny Furdus2u®
ekraczaj Ocej
Nie dotyczy.

koszt -

o] - . . -
Zasag odnoz €es i & przeprowadzania zapis - wzwi Ozku z

zen'|:em no ch Subfundusz

ni ezt

P9 I ni e zpei j6 t rsiel

tysidgy)

wy n agrdesd z8ebni iog s ww £.6 Eapisy na dedngstkizUezestnictwa nowych Sibfunduszy zost a n O
G g przepravgdzone popzzézddakonanie wp g a t
J e dtwo lub je g o

wig [ir20x Towarzy-
akcjonariuszy. Przyj mowan
Uczestnictwarozpocz ni e si 6 w dniu nastépuj O

t2] u-®g o b dazknignwstatudu , u zoy sknowawegt. 1 i czyzpa k o fig i w

dni od dnia rozpoczécia przyjmowani a z a plibsw pierwszym

dni u, w ok
prawi d g opisg nakavot 6 wynopPz@e®r habaj Oc O
500. 000 typi Gcyet zg

b y3t CeralednostkhUezestnictwa nowego Subfunduszu djé tj eapi-
G Od aseinwynosi 100(sto) z § .

4. W ramachw zadd & zigane Jedhostki Uczestnictwa
kategorii A.

termini eeymniiefidd @limiis od dni azyjzako
wania zapi s - awawast Rt pod wacuhkiem zebra-

p ¢ a tSubfunduszu wwysoko t prkewidzianej w ust. 1, Towa-
rzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

dostépn e6 nZa CshtwiolnQ ep riznytdezri maed-u J etdfuje siwoezé-  Uc 2

ie Subfunduszu. Subfunﬂlustyrwzbywapocz
nie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa , ni ej ng viéennii-e
pu 1eyr‘051ek Bayestnictwa

T@\«a{)zystwowprzypadku nie zebraniawymagany ch wpgat w
zapis-w na Jednost ke sUT zzewtShlduedt-wa ,
szem, w terminie 14 dni od d mil termiay ria yokonanie zapi-

s - w adaostk Uczestnictwa zwraca wpgaty do Subf ul
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza , a Subfundus:
:ze%." inll) L?| g(?)i( onano wmigimalngj ni & zostajesubmo-o t c i
Fundusz zb wy g

wzbywam odkupywanla i zamiany
Jednostek Uczestnic t wa , twwopzgtyat ugu odkupi eni a
pgat dochoduwrazfspergdrins zai ddczes zie-tyt |
terminowej realidnejovjcenyzl ece$ i bgé

pektu

2.4.1 Zbywanie Jednostek U czestnictwa
Uc z e sFungusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez pot r edni

lubz a pottwendgsirybut or - w wskazanych w ro
niniejszego Prospektu. & at ut Funduszu nie prze
ktyw-w Fuosdutami angnvzeQzbywaniem Jednostek

WRg estrze Uczejsesni k-w, Smdrkt-rych e
s QednostkiUc zestnictwa poszaszeg- -l nych S

HdHSZ otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia
ntwarma Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
Uczestictwa).

Dokument zl eceni a ot warci a Subrej e
nieprawid g owyb Ini eczytelny, albo w inn
wOt pl iovw t o lubraetént y ¢ z n mtéaie b ynt  anyza

wa @ n ecentelotwarci a Subrejestru.

Osoba,kt - ra poowarty®dhrej estr, ale nie n
g&estﬁlctwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
czestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wp ¢ a @ aabyeie Jednostek Uczestictwa d owolnego Sulfunduszu

d o k mezdnwestoraw okresieni e dgulszym
dni od dni a ZagoowdreianSubrejesttuechyba e dany

Dystrybutor za potrednié czwe tpaigpéntez g

wymaga dokonania wpajy jednocz et ni e eniem Zegemié

otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrej est ru wygasa

Il nwestor nie dokona wpsgaty we wskaz

miest-s i Oc

nika wszystkich Jednostek Uczesnictwa wszystkich Subfunduszy

b Ohad Od ani stnikdlc z e

gg lllr%Uanq_?tgrQV\g Skt N Iroyu yz gnik etwaecia Subrejestru na-
awany  jest I zapisywany w Rejestrze Uczest ni k- w i ndy"

w w Su b PUIR FEESY,

W z al e (ichroot'dczi a pdanegd klg€renia lub dyspozycji, Ucz est-

nik jest zobowi @umy p o d awat Swohsejestru lub inne dane je d-
Uczestni ka. |
cenia zlecenialubdy spozycji, kt-ra nie zawie
wi d g o wngr Subtejestru albo niejednoznaczne b Oldnieaktualne

dane identyfikuj & Uczestnika.

Dokument zlecen i a wy p eg rsip@nsiyebpr awi d g pwoy al
guj Ocy wOtpliwotci ¢yoz ndod ofiireertncie |buy
znany za waline zl ecenieni &\p rpaatydipad

www.noblefunds.pl
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wwyp e g ni ekumentu Zlecenia Subfundusz dapli ynal eyt e s niane zostayy § Oc z nwaminkid Agant Transferowy ot r Zey ma g
rann ot ci  wealizenania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem cenie nabycia oraz in f or ma c ppfo zoydt ar i usza o wpg
Uczestnika. k-w pieni6lnych pnawaezedaostekdczgsmibtwan a

Kwota wpgaty nis& ammuitinginakyéta jednorazo- na rachunek Subfunduszu.
we j w p gaa napycie nJednostek Uczestnictwa o b owi @z uj OW przypadku wp g at y o tbr eezdpRundagz d oogi najwyliszych

w Subfunduszu. Od kwoty wp g at y niaJednestelyUrzestnictwa sta r a 9y zbyaie Jednostek Uczestictwa n a s t O pDnig Yycemy
mole £ opbdr amdManipyagyina zgodnie z zasadami opi- nastj6@mupo dni u, w kt-rym Agent Tr a
sanym w Statucie, Prospekcie i T abel i Ozargieszczonej na stro- Depozytariusz a informapcgybni 6ci u trodk: - w
nie internet owej Towarzystwa. Subfunduszu. Istniej e mo (] i wdit tspeoternyidy realizacji

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wp g at y 2| © @ue Zostan O  dymane,zwszczeg | redt w przypadku
t r o d kieniditinych na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczest- pieniaryzyka operacy j nego, o kt-rym mowa w P
nictwa, Uczestnik lub Inwest apze est Liclzdvwi Dzadogekyabstnitiwéddokhmaeti | a si 6 wedg|
lewu oraz j ego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora. j Ocegouw wzor

W przypadku dokonywania przez Uczes t n i k & beveppgedtich na Kwota wpéaty 3(stawka _Op danipwacyMeizgodna z Tabel
ot war t yubrpjesti, ddkument wpgat y t ri echk -6vi n pcgggwp ga

powinien zawi er at nast 6puj Oce dane: nazw6 Su BMAWUD dblicsonew odpowiedniméniu Wyceny

rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidualnie

Uczestnikowi do Qanegq Subrejestru. Dokonaniew p g at yskanaay w Towarzyswo mode odm- wi t realizacji 21
do danego Subrejestru ind ywidualny rachunek bankowy jest jedn o- kwota faktycz n e j wpgaty mhédgsza |ub wi6l

znacznel(learizeogna nabycia Jednostek Uczestnictwa do

) zadeklarowanej w formularzu zlecenia.
danego Subejestru.

Przydzielone Jednostki Uczestgc& t‘)Nra rzq)éﬂ:rsm{varn% zdok g a dcni o

Wprzypadku, gdy wol O Uczestnika jest ot e]
w danym Subfunduszu lub nowego Subeejestru w kolejnym Subfundu- H6fzéel n‘ﬁejsg &)‘ﬂr?e%ﬁku

szu poprzez wp g at 6 rbeedznpla@ment wp gaty tpieodk - wE zejgowe warunki zbywania i odkupyw
n i@ y powinien zawier at nast 6puj Oce dane: naAWFamaeh uRYeE®amkmwet |l one w umowach
inumerrachunku nabyt Subfunduszu. Uczest nipge Piogamy. Uszesiik gamezaiChcyy biypa alédnostki Uczes-
podania w tytule p rzelewu numeru PESELoraz imienia i nazwiska, "'CtWﬁW ramach tego Programu powini'en zapoznat osi 6
awprzypadku os - b p irjedivestek organ izacyjnych niep osia- wami (regulaminami).

daj Ocych osobowotci prawnejnsylugjimer u REGARY kotr-azz ynag@b6r bzydent ami innyond anti kio
Uczestnk Funduszu posiadajedeytot wartey n&lﬁyem)@yspollta Polska powinni przy otwarciu rejestru zawiad o mi
Jednostki Uczestnictwa dowo Inego subfunduszu wydzielonego w ra- o tym fakcie Towarzystwo.

mach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwarteg o lub specjali- Uczestnikami Funduszu mo g Ot dsgby mag ethie. Osobamag o | e t -
sycznego funduszu inwestycyjnego otwahithegkt zaazpHaaMoRiBL skigZa®iZat zIl eceni
Towarzystwo poprzez dokonanie wpgaty trodKk- pwedshvidehi ubtdivdWegd) z &2 po enikiBdat za zgodO

rachunek tego subfunduszu( wp g atpat b e d Dokoagna wpdta przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmu j e ,nabfice Jedno-

jestr - wnozazegmw (e n icenimotwarcia Subrgestru i na- stek Uczestnictwa jest czynnotci O epnzékracz aj Oz @yelgq)
byciajednostek uczestnictwa tego subf Lzaleosj:gu map@d(a"g@ﬁﬂ,mwpgat y

tr odlpieni &6 G n pwnien zawi er at nast 6puj Oce ane: .
ubfunduszu i numer rachunku  n a b pféinduszw Uczestnik je st gdon k o W' e pozostaj Oc y we wspe | no
zobowiCzany do podania w tytule przel ewu numeru PESEL ora imie- mogO nabywatkleWonzestnictwa n a, ”WS p-
nia i nazwisk a , a w przypadku os-b praawnyévKRM rgg@r%e Rj\g%aﬁogpﬁgzgqeglu prze z ma‘gvgonk‘
cyjnych nieposia d aj Ocoyscohb o wo t ¢ i p era VRE@GQN n ufnt W!ze u epozo O ustawowe | ~wsp- |l not ei m

oraz nazwé instytucji. ma gdieki epkceptuj O zasady prowadzeni
Dok twpg at y -tw opdi keychiwd (préogyrw s pbonepra cie Funduszu.
okumen - . PR ) .
wi dgal bo WyCWOgI(DIQlIWOI’[@ﬂCICO|1y.ﬂInOEIU eunduszmme uzaleun|+ uznanie wpehty
tci moile nie byt uznany za waline ;e@trﬁcguﬁ?deprzeﬁsug\?; arzystwsthenq(n\ezﬁowaas-b
Uczestnictwa. W t akim przypadku Subfundusz fZ!SSE’WS \gﬁkaéanyz ‘WF‘ |n8r[nqc1£v§(ymaganyc przepisami

mane tr od ki (imiee n i Wpadkur drobnych nieprawidgpwo t c i ! @ 1l marpai 2018 mi u

wWwypegmidoeomentuy wpgadk - w pSuhfwduuzunch-n przecanluvpﬂ'mluplgmodzy i finans¢@@amani L

- o : B 201 3), us noewykm k a
dodymal eliytej starannotci w celu zr ZI?%OWZGHM% IF"B/I%%ZB %I e?oﬁ?;
zgodnie z zamiare m Uczestni ka. Przy real izag{ r’réoy(yyr’r&lhodzzlyec g(? zlgsquipaosﬁ]zo(]dl
d u jeQpaczenie b6 d z i e numeraaghunku bankowego, na Kt - r mi dzynarodowyc h e onboocwz| c:ﬁlnzalq Kvo w;yngehr yo rl alimwz rp(

kg 0 .
Z0st akgan a O‘_N p-g ata . B ) . wodawstwa FATCA(Dz.U. 2015 poz. 1712zezm. ), a t gkie
Fundusz dogojlys tnaarl aendelyozrealizowania zlecenia z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
or az tywgodgree z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowie- p a § sri(Da.U. 2017 poz. 648).

dzialnoteci za realia zhuob 6.wpNiaehiseayl oe (iz
powy(i Bych zasad Fundusz molie o d r z wlecertie, dyspozyc j 6 | u
inne ot nii @ d owzod i nie jzawiem| viymaganych przez
Fundusz danych.

tl fggdﬁigz art. 46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeciwd zi agani u p
pieni 6dzy i f irgzenngarniesieniudo 1t)e rorsom z a |
jOcych e k s p o mowiska pait ycane, a2) czg kn wodziny
osoby zaj rspopo@ane jtanowk s ko polityczne

Nabycie Jednostek Uczestnictwanast 6 puj e w dni u, W zKahycH jakdbl F 8 @ y pragsapicy @soby zajmu j Oc eppnoveakes

dusz wpisze do Subrejestu | i c znbsfek ralytych za dokona n O stanowisko polityczne instytuc j e oanewaw@m | O u mo w¢
wp g ajedhak nie p - @ n iGavjterminie: z klientem po uprzednim u zyskaniu zgody m.in. ZarzO d Towarzy-

1) 7 dni odadecénmnabygo @eri dokonani a wﬁatgvaa I 4tk 0@z g odpdwiadzidreg @ Oda wykonani e
k- wwprzypadku dokonywapotr eve miRgstyhue S W wy ni kaj OcychWuwawiwzvpuuvest imsatwgrcie
tora; w takim przypadp@gazy simvadéaz deﬁ%bﬂa‘hh g@stru geat t giandddenaldnia przez wiw
otrzymania wpit y t rpzkDysvybutora, osoby zgody na otwarcie Subrej estru .

2)7dnioddniazgotieni a zlce @eni avapnytybng dokc-iw Wygoko t wpg at

rachunek danego Subfunduszud w przypadku dokonywania wp gaty per wsza w pgata tr o dnwestara rainabycie dddmoy c h
bezpot r e d ni o nekaprowaalzory wa rzecz danego Subfurduszu stek Uczestnictwa kawindh@wyn oSsuibtf umide s
przez Depozytarius z a b @ydwiskazamy przez Fundus rachunek ni G (5p0i06tzgget )a katida n aczestbifan mie nmigjg at a
Subfunduszu; wtak i m przypadldw ko a adizya edwpaglaat nj (510)0zg

si6 dzies$ w ni 6cia trodk- Wwfumda rac
szu POy I\Pabmanle Jecﬂlostek Uczestnlctwa quamac% reinwestyciji

3)7 dni od dnia wpgynidcia tubfunduk - w WWVP""Q‘%‘WP}GCB‘%E‘”&’%‘%Ué{gf‘"'&‘wa do wysokotc

. . dpowi ad ickl eqt rj zaykiDRogupie- wy
f]iz:jaw przypadku dokonywania przez Uczestnik a wyp ghezg ot r en ia od niego cag mdsek Ucdesnictwaczzdatiegoi 7

. Subrejestru, o ile od dnia wyce ny zlecenia odkupienia Jednostek
-chyba ie op-fnienblkowymniakaktzire zTowar 2%teWq ni ct wa daozlecdniai nabycia gawiich dednostek

nie ponosi odpowiedz i al not ci . Dé&t- t gcmi nowywa 0 Uczesni ct wa ni e ejpnily n960g od nviii, @and es ipé& bO
Gej nie wlicza si & zbhykanielsb adkupywania e s z evaripulacyjnej za nabycie.
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na pr zel ewi e trc
Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymane- nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba d o-
go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od konuj Ocay wwgata wskaz adotyczyrenwestycjj at a
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego t r odk - w pi eni 6 0 @wisufd cné frzelewie "rei nwestycja") oraz wpisa
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypa d k u  wopegzapto t r e dt ¢ eny odkupienia , k t datyezg minwestycja. Prawo do re-

nich po otrzymanlu przez Depozytariusza informacji o wp gy ni 6 C i jHwestycji w danym Subfunduszu  pr zysguguj e trzykr
trodk- - Wimpiyemi celednostbkyczestnictwa. roku kalendarzowym.

Funduszdogo iy naj wy (iabygzpycid JednostkirUazéstnic-

twanast Ophnig Wycemyn a st 6ypmupo Gniu, w k t - r yeng _52.p4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz odkupuje Jednostki Uc zest ni ct wa Subfundusompgbhewkemettouedmiao j aki zostagadwogtaamo
lubzapot r ednilystrypatenr - w wrdhazva rozdzi al e wyigfleprrezwy z n a cprzemUdzestnikao s ob 6. GBtaz ni e
niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie praewi tawjeem takig bl Gklaadnyi Uczestni k josmbeé eu pzige
Akt yw- w stukoslzit ami  zwi Oz any miJedmoste d k u pnyoenc it iweam kt -re molGe byt aghdvfopawye | e
Uczestnictwa. razzgadé6 na wypgaceni e o d k edwupignia e n i

tr
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograni- iednostell(( Uczestnictwa po_d legaj O'Clzl ch b II q:kaba(riz- e
czeétym (i epieniellednostek Uczestnictwa w ramac h Pro- owy wskazany przezpe gnomocni ka. Fromeass ni

= t@iolienia przez pegnomocajetinastekz | ec
di 4 4 muy mk K r ambwi @ i . . ; !
gD?crithjk?V\?ejl.Jm) egmaczeg-dmy ovm o KT IEDnmeczestnlctwa i nie ponosi odpowibealze mad &

o . . z ganyich przez p e g nikamo & e ¢ diminae 2pga@ enika Uc z
Podstaw6 odkupienia Jednwisprask d{dowe ptsniagkibwide jalfolz8mAUone pod war acrokaosobs, e
wy p e genzieeenie odkup i eni a zgoloneaPunduszz Ucgwasiv o6 na ich realizaokady. poprzez

za pot r e dwern Pystrybutora lub przekazane w inny u d o sniodyp

przezFundusz spos- b. Ot wi adc zzesinikelubWpr awni onych os-blum us

. o . . odwo g hlokady s t aj ekutsczné w snomencie zarejestrowani a
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestni ¢t wa mole zawi er giadddenia bRez Ageta Tr ansferowego, iel ecd r
zycj6: odkupi jelictby Jednkstele Udzeosnten i ¢t wa  byp@rkinie 7 dnioddniaod zgodenia ta aiuygstry- 0 t w
odkupienia takiej liczby Jednos tek Uczestnictwa, w wyn iku kt - r e j butora,chypa (e op-Gnienie jest naastktpsn
wypgacona zost akwe tralkt pinli oythr(z zastrze- Towarzystwo nie ponosiodpo wi edzi al not ci .

Geni em, (e wvkong rezcyz mebdakiai podatku, kwota p o-
dana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed
pobraniem podat k anipdacyngj) Op @d Gipjenatk
wszystkich posiadanych Jednostek Uczesmictwa.

Fundusz wpisuje wzmi a n & Gstanowionym zastawie na wniosek
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpi-
sanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie
mo (| i wot ca zleeemaodillpienia. Zlecenia konwersji i za-

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundu s z naest 6pwi any real i oowanmkieen s Odbfbo fire przez Uczest-

w Dniu Wyceny. ni ka i wikwyrmazia pigoe@fn@a ich realiz
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasté puj e w conamial i Z@stawunas tpini e p- dwtejmhiniie 7 dni, od :
przez Agenta Transferowego wpisu do Stbrejestru liczby odkupio- wniosku u Dystrybutora, chgbeapi@&rnesmni nasméps

nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty na leii n e jzestdikowi z tytu g u okol i ¢cznotkcir ewarstwo nie ponosi odpowiedz
ich odkupienia po otrzymaniu przez Fu n d u s ania dGd@udienia G Ociezustanowieniemzas t awu Uczestni k mole wu
Jednostek Uczestnictwa. Od  d n i aia Rygtrybutorowi lub bezpo- kowi pengmocni ct wamoi &kt by odwogane | ed)
trednio Funduszowi dd Gnhaodkipieniaoltdna: pi e nzasiéwnika, or az wygadibwyrpag actahk ew pi eni 6
stek Uczestnic t wa ni e mo (i ecej u pngien, ®dlendarzoé z tyt ug uniadedrosiek Umestnictwa obj 6tych zast
wych chyba, (Ge opokdiinii ®@=nnaetkatiy,miek aT oaw a'achupekbank o wy p e ghkao moc ni

stwo nte. _ponos! oFdrplusandl @ gl a i 2 | myah GN&YAI%SZamiana Jednostek Uczestnictwa S ubfunduszu na jednostki

st ar a$ odkupienig Jednostek Uczestnictwa n a s t oOvwp Drju
Wyceny n a sptj@cypno dni u, w ntk Fransfeyowy o&kzye
ma gQdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Istnieje mo G| i wo t

i powylisze terminyne goesatladre@c ot rzd Yef—‘EﬁE[EE rzyjmuje _ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

w szczeg-lnoteci w przwhaaopd(auyjnewsto%befnwgd bezpat r paticivem DOysirpb uz or - w
okt r'y m moProapekuie. wskazanych w r oz djszégaPrespepti. Ot ym ni ni
Jednostki Uczestnictwa podlega j @kupieni u w koi ephoet I z g o G e nosiadangch Zedne-n i a
ne ld w;.!nétgdy HIFO,cooznac zda . UGe jako pier W Scz Stﬁigfv\}é Ridng ?(eﬂ' é?goru na jednostki uczestni ctwa takiej

S ?)f r:;oa ! U\;\:Izestn!cmg zapAlsEne we ﬁ?f udg naj Wdy sz ek] . katfg® i % 9nfych funduszach inwestycyjnyc h  zar z Odz a
Subfunduszu dato te Ib _ A kMNegowSubfunduszu na Jed n o st k 6 ;07 Towarzystwo Iub subfunduszach wydzielonych w ramach tych
Uczestnictwa w danym Subrejestrze. funduszy. Konwersji po dnicevglagegorifeddnos
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestni ¢t wa aony pegncC.

w sposeprawidgowy lubwimhgcspoelbywy oci idokon WamakonwersudoFunduszu jak i z Funduszu,

jOy wOtpliwotci co do fremciebtiuibe %HnHEEEVSZ; metowey wwvanobleéunds .pl brazrudo-
uznany z a w a Gecenie adkupienia Jednostek Uczestnictwa. ni od p owi edwim@jscach Zhywania definbstek
Woprzypadkudrobnych ni epr awi d@uuwdokiinentu, w Wyl?c?egtﬁ\c‘(wa

uczestnictwa innego fumpdaszo b®ma-=z v
nych (konwersja)

jeiel i modl i we b éhfunduszu, SBubrejestruenaz I|ezbyS

Jednostek Uczestnictwa, kt - rych dotyczy zlecenie, Fundusz dog o Gy W ramach konwersji Uczestnik ma praw o, na podstawie jedne go zle-

n a lyjistaran notci w celu zrealizowania takie go zlecenia zgodnie cenia, (G(0Odat o dékiWpzesmiotvaaw jddeychnSabsun-

z zamiarem Uczestnika. W takim prz ypadku Fundusz nie odpowiada duszu z jednoczesnym nabyciem,  z a ¢ a ozyskanek wwyni-

za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolO Inwestora lub Uczestni- ku tego odkupienia, jed nostek uczestnictwa innego f unduszu
ka. dzanego przez Towarzystwo |ub subfunduszu wydzielonego w ramach

. i f 0 i
Uczestni k zobowi OzuneryfSubjejessrd na plocdréuw a + phnego unduszu z3dowargysiwoapzy gzym gbie z e z

Wymieni one wyi ajputzdykomystaniem cen ustala-
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzuce- y b4 o 16 700gy VSt

X ) ) - ! o ch w tym samym Dniu Wyceny. Konwer sj a do&dhana byt
glb a zlecenia, kub zasierannieprawi algioeviya nlu m\hy)f gOcznie w eakategorii Jefinestek Uczestnictwa.
ubrejestru.

Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nast puje

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnict wa okr et | onapoprympegdci uwt podki@gdicnlyeqzc® 2z rhoyzeniagu
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wi 6 k sdzaktualnego salda jednostek uczestnictwa subfunduszu Or - d gowe g o nka r
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okret | o n a  subfunduszu docelowego.

w zleceni waiels tmovylisws kdaia z tytug Lkw%q kau ’{'r%%tt?a&ednbstelbUczestnlctwa]akabod zie obj
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku ta konwema( & niiys  id minimalna kwota jednorazowej
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiad a g bnjej mni O j e d\np gat yabyoia jednostek uczestni ct wa obowi Ozuj Oc
Jednost kg ctwacnieebsitt niloka d O odkupione zost aj O nquszy zarz0 danym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzie-
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. Jonym w ramach innego funduszu zar z Od z apreezgrowarzystwo,

Od kwoty wyp g &tpieniazJedhogtekwgzes tond ¢t wa mowdkazana w postanowieniach prospektu d anego funduszu.

zostat pobr arnplacgmggodnie z shaadami opisanymi
w Satucie, Prospekcie oraz Tabeli Opgat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa .

Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji odku puje Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu rd gowy m po d &rmpine go MDa
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia

Osoba magolket-mm$d mayegarkl3 | at ecenimo (i e kokwemjidJadnostek Uczestnictwa, a na bycie jednostek uczestnic-
jedynie przez przedstawic i el a ust awowego, Zlat p otwakfondusz datélowymlub w subfunduszu docelowym wydzielo-
za zgodO p r zveckl ushawowe g o . Fundusz pynzyj maoymevramdcl innegp funduszu zar zdganego przez Towarzystwo na-

notci @ieprzekrac z & Oz wy k g ¢al uz ana j Odlekniegpm magt 6puj e po ceni e z cenyapotdiip oteygmaniaDni
jesoieng e zl eceni a odkoaoptize tysiCac e W woptzgz Aenta Transferowego zlecenia konwersji J ednostek Uczest-
okresie kolejnych 30 dn i . Fundusz mo Gieodgupieninj Ot rictwa.c e n

na wyk’]wg@é’ Iiil_sl’ieki u adkupignie. degnostek Uczest- Zecenie konwercszyit imoiGe doty

nictwa zostan O wypgacone na rmuwhdlm)ep:zezbankowc}/

Depozytariusza na imi 6 magoletniego 1) odkupieniawszys t ki ch | ub okr et | oraegtnicd i cz

twa i nabyciazauzyskanO w ten spos-b tkewot 6
twa w innym funduszu  z a r zy@ grzea Towarzystwo lub subfun-
Uczestnik molGe zgolyt abyspambycic@ dwddusnwydrielenpm wramachfundusz u zar zOdzanegw pr
cz 6t ci dapyohsdrzaz niego Jednostek Uczestnictwa. Bloka d O stwo,

mogQt br - wnie @ djdn o witctva natlywaneews przy-
szgotci. Bl okada poteatg(aenaowmtgmd(xers
odwogani a, molGl i wotof i gk gwaed rkimyahkit -r %gt}mfe
n a s bujé gmniejszenie salda Subrejestru. Blokada mo & zost at

Blokada Jednostek Uczestnictwa

2) odkuplema takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w  wyniku reali-
kra - nabyqeo jednostek uczestnictwa przeznac zona
Z®kraetkdwndlawgireni 6dnych,

odwogana przez Ucmezmsieni ka w kaddy Konwer sj i legab ppdyniepjedmostki uczestnictwa tej samej
. o L kate! oriL
Uczestnk molGe zgolyt dyspozycktérapzed anowi eni a bl okady
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Konwersja podlega Op gaci e Mani pul acyjnej
3.153., 3.253., 335.3,, 3453., 3553., 3.6.53., 3.7.5.3.
oraz 3.8.5.3. Prospektu.

Konwersja Jed nost ek
przez Agenta Tr ansf er owe gSobrejestri-sw w idca by
pionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Gr - d gowy m
liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfu nduszu) docelowym.

Oddni a <z a@Qystrgbatorowi | u b
nia konwersji do dnia jego realizacji ni e
7 dni
kt-re

Towar zyst wo miael npootncais.i

244 Wy pwyhwotztytugu odkupi eni a Jedwelsht ek

wypgadbochod- w sluundu

Fundusz dokathyw | &r ovd/ kpygw u gienia dedifostek

245a. Skgadani e
Uczestni occhwviadokonansat 6 pulf @z ews t nizka wnazlegtn dzu siz e m ou nsokwgbadani e z|

PPrmp-c O t,edledakso lnkuinternetu, w przypadku gdy Fundusz
oragferuj et mokig wdvarcied®c hz ap o O paof@owa-

b ez p o tdumoiziese- F u n telefaksu lub intemetu, F undusz poinformu j e w
moGgndpgwi 6cej Wsgciinte met nastroniewww.noblefunds . pl T ub za po
kalendarzowyenbwycihlyd az (ekalpi ¢D¥bybuora, a
odpowi digownie.

takic h

0 Kowarzydtwe nie ponosivedpowpiddzialno &i.

z | oe Oadfonu, telefaksurub i nternetu

peteformic O
drodze oc¢
tr

nuUczestni komi snledfiniaizkeod & 2z a

t a k (i e poinfarrioev a t U cilz: & $tinduszu

lefoniczne, telefaksowe oraz zlecenia przesy gane za po
Enfifietnbt? ¢ 2 v j mo wpezezeFungudz lub przez Dystrybuto-
ra,kt - ry na podvytawFendmszem jmavdniadg s
zl eces$.

Uczestnict wheieppole e enizgy oprmaoalke wu pti eniyddly o sigadan ices telefoneznyc h, telefaksowych, a ta k G e

nych. Wypgat a | esaractloek mankgwy aapisany w Re-
jestrze
ny inny rachunek bankowy. Wy p goalitea bny t acha recbhunekn
podany przez przedstawiciela ust awowego oletrnie)) y
a w przypadku WRNMs wgip ¢ d s kaoanhanigkepo-z

dany przez j ednego z ma g ( omy&h- przypadkéich u z a s
Uczestnk moiie dokonat wy p @a ele [Oystryumor
przewi duj e |l iao®t moll unwi dgpunrekaz at

przekazem pocztowym.

Fundusz dokoynij &z wgagpogpahtiipieniu Jednostek
Uczestnictwa,
d zi e $czania zlécenia odkupieni a a
dusz dyspozycji przelewu tr od k - w
wypgatd boédzine Gnilei dkanii-essg g ¢ w i, (chylba d
Ge onp-eini e | e weam okolicgriotéip,stz a
ponosi odpowied zi al not ci .

Moment wipgythi &d lacanychwryez Bunduszna rachunek
bankowy Uczesni ka zal eliy od
nek Uczestnika.

Dochody osDgi 6t e w dokonanychu inwestycji powidksza j O
wartott Arundysmu-i ik y w - w urBlusbuf a tym samym
zwi bapO odpowiednio
J e d n o Sceektidictwa. Statut Funduszu nie przewid uj e
d o ¢ h o lkz arlkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2.45. Zamiana Jednostek Uczestnictw a Subfunduszu na jednost ki nieprawiaodgdmieagani a
tym ZW'kQZ@@w/;gyvpame sO dane.

innego Subfunduszuoraz wy sokott opgat z

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bepot r edni »a | pdittweendDystrybut or -
wskazanych w tymnnidjgzega Praspekii. O

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zle-
ceni a, G0dat wogekWezesmiotivaaw jebeyen Subfun-
duszu z jednoczesnym nabyciem, zac a g o t t uZyskavej w wyni-
ku tego odkupienia, jednostek uczestnictw a innego funduszu zarzO -
dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszuwydzielonego w ramach
innego fundus zurzez dawarQystwoapnzg gzpm qbie
wymi eni one wyfej
nych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa
subfunduszud oc el owego
nych pochodzOcych
subfunduszu dr - dgowego

Kwot ad kt-rwo litzhab Jednost ek
tazamian O ni e mMili@&s 2 ainimaindikwaia jednora zowej
wp ¢ at gabynieaJednostek Uczestnictwa obowiO zj ué w Subfun-
duszu,wskazana w powyliszych

Fundusz w ramach realizacji z lecenia zamiany odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w Sub f u n d u s @wym pa cenie z nas t GegonDnia
Wyceny po dniu otr zymania przez Agenta Transferowego zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnic twa
w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym
w ramach innego fundus z u  z a r go @Prdez dawarzystwo nast 6 -
puje poceni e z n a BriadWyecerygoo dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zle cenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moligpcdpt :
1) odkupi eni a
twainabyci a za tueny sskpros® w ke duczesinice k
twa w i nnym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby J ednostek Uczestnictwa, w wyniku reali-
zacji k t - r e g abycie dednostek Uczestnictwa przeznaczona zo-
st ani eonakwotettrtdl w pi eni 6dnych

Zami ani e mo gjélynje deti hostlj bldzestnictwa tej samej
kategorii.

Zamiana podega Op ¢
3.25.3.,3.3.5.3,,3.45.
Prospektu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nast 6 puj e
przez Agenta Transfer owego wpi s-w do
pionych Jednostek Uczestni ct wa w Subfunduszu
liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia

z g o (i e ntirybuto@widub b e z p o t rFendusZowi zlecenia za-
miany do dnia jego realizacjj ni e mode upgynOt
lendar zowy c h, ¢ hlynbean i (ee woypn:i ka z

n au docelewego.n e k

aci e Mani wuoneew gki H15.3 .,
3.,355.3,36.53., 3.75.3. oraz 3.8.5.3.

Uczestni k- wniuodkhpjemiaz oiset anga-zw sekcaz

MAY O awhrte minimal n e

wiedzialp oct'i

quggrz%ﬁispw prawa.

Wprzypadku
omid ¢ zbpieimeVycee kye przzaj 6t y m ) A )
dieemaz@grzez PEgyimowane akieQlteylekho at
pi e nzézBadzonyah ma p r
kduszmie Fu
jakich k ol wi ek ov@dgidhiredti | ub

pr ocedrachu-bank

wa o tQbdfitduszA kd y w -
wy paacaf

0 pve/korystanem pea Bstald-p u j O Nowienia t y ¢ h

nawphypitfeidiko w pi enumblyzawierane bezpot r edni o z

z jedingsteku gerestniotweo 1 z e nykzastnikom poziom bezpiec z e $ srealizacji z | e ¢ e % ochwonya
S U bithtprad napcziomie nienilisz y m niika @gym-zw o
Uczesidabjiset waZj @& as$ p@g@® ptoel e ffaksuulyb intereet . zawieranych

posmanowi egiach, Prospek,

ws zyst ki ddzby Dedriostek Wczesttid- o n e jWydenypr zy p a g mj ® owieusigdmju dni od

w onanlawi | iste Umxsnictwa, ni a
Sodku-ej e sdtgry- ”'“uV‘{V%e% y

02) zlecenia wykapien@r-amo G et r zy mat

o 8

zlece$ rzes y ¢ a n y ottednictwempnternetu lub regulaminy tych
sgaoket |l aj O jakiego r oQ@ ykg kug azdl aencee np |
Uczesmika. Ponadto w umowach lub regulaminach ty ¢ h  upswinu g
warunki techlecefame s
sgoa-b_identyfikacji Uczestnika,|l not sk coadagnas - b
hasng!lmowy nie mogO ogréaotkstal kuwpraw
Towarzystwa wy nizkga j Statutp c h

s k g ad a ndzmychzUczestnék §esttumde-e f o n
skgadahnaeb dd evare prrea Dystrybutora.

s kt'graeddanni ec t zva
zostagy:
1) pr zmeassjaomyeh przez Fundusz formularzach,

2) wy p e W rsiporserawidguy, czytelny i nie wy woguj Oc
autentycz

dzany, i G

telefaksu, kt-re

%po%p@sepw&zgz;@coéagﬁo dpoweadgai wnO
Dyspozycj e s kédaicwem it eanewlips ®mwyane
gOczni enuharfzarc h nychewdz Funduszma witrynach
internetowych lubwinny spos - (nei, sOaiMG wzympsetgn

ne $posolyiprawivggoguj ey w Qtagk i ic i & to

Net? "= M
qdoichtret ¢ i adtemtpczno ti.c

Fundugz maprawo odm- wi + przyj 6ci a d&3nejpelezycj
faksowej lub sk gaapotij e dmiinernete w przypadk u
o d dzenai, e dmd e g 0o ma

Dokumentacja dyspozyc j i , gydh@raed 8oz e st maipko-tw e d -

W nictwem telefonu, tel efaksu lub intern etu jest utrwalana i prz echo-

wywana dlacel- w dowodowgsthni dlxc gad@a® sk ec
za pomoc A telefaksuflub internetur - wni el na pod
um- w zawi e zpaontyrcehd Dyseybutarem, przy ul giu sys-
tem-w infor mat yekamanikacynych duimk ctjeonuj Ocy
u Dystrybutora. Zas ady i wadraunnikai zskkggcae §y pir u i
netu lub telefonu napodst awi e umywhzbdwizgprodm ¢
z Dystrybutorem, w ty m zasady odpowiedzialnot ¢ i , apCkpostat |
um-w mcgz wegmoboawiuj Oc e

u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, 0 g g o s z emurikaty). k o

Dyotwi ynyt eragrme \
s&gad

przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu inform acyjnego
Funduszu oraz powszechnie obowi O Layghp r z e p prava.w

talve  d y 2 BtEigz niete yminowych
realizacj i zl eesfnilkc- Wgbddrmewyceny wAKt )
Netto Subfund uszu na Jedn ostk 8Uczestnictwa

Nieterminow a real i zacja zleceé$:

W przypadku nieterminowej real izacji zle cenia Uczestnika Funduszu

tj. w przypadku:

1l)zlec e § n a-brealzacjiaz | e c e niieg pn-i Wigwie siedmip ¢
dnioddni a wpgatw naod&chunelka Depozytar
2) zI| eces$ odkanypkomwversjiadrealizaxjinziecenia w Dniu

dni azenmg g o
(i @ania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnot t wobec Ucrdessut ni }
zgodniez tretci O artawy. 64 ust . 1 Us

Nabycie, zamiana, konwer sja lub odkupienie Je dnostek Uczestnictwa

w przypadk u  z | reatizodanychni et er mi nowo nast 6
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej naby cia lub odkupienia, tj.
wedgugbtefiPcepowdaiseoceny IskukdivDcte |
powstaniem szkody post roni e Uczestni kapr@yundu
padku:

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - mo Gie n ab yJednonni e
gdy ny e z £ e setliaogvane w prawi-

mn i e josdzkO wk w

t yniu@ u g deddrip pdkupieniaa ,
zowearnd zw pr awi d\Woerwy m Dni u
F’Eypgdku‘gﬂv(} tajd (% “stronie Uczestnika Funduszu rosz-

Btiec. Tofiatzyskh

lec Tofudtzystivh ‘o n8prawienie szkody obejmuj Oc ej ,

pieni 6nych 2z
zostag o

www.noblefunds.pl
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w przypadku: sj 6:

1) nabycia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa - r - G ni ¢ 6 1) odkupywanie Jednostek Uczednictwa danego Slbf undusz u m
w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek uczest- z 0 s zzaavieszone na okres nieprzek r ac z aj Gc ymidevs-ic6cy ,
nictwa w odpowiednim fun duszu (subfunduszu) docelowym, 2)wokresieni e przekraczaj ®symcgzepcizy @
2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa -r - (ihhiwar t ot c i wy p gnia proporcjonalnej redukcji lub p rzy dokony wani u wypgat
nych +twoakt yt acjgzlecenieoalup ienia. odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz
Towarzystwo, w przypadkach wskaz anych powydej , | e fi¢kupda fgggostki w ratach.

one wynikiem dziagm@ia lub zaniechania dziagnia Uczestnika, W przypadku Subfunduszu Noble FundAkcji Europejskich t a k G e :
naprawi Uczes_tnikowi. pon i. e'szieczz_n Onipeg o s zt'jkeo_d J 1. Elﬁ"u.tih¥ E’ 8moide zawies ndstekaitzgstnietwai Sebfup- e d
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnot ci za ni et ea-mi n o9, rjeﬁ ﬁl Vwaraatyw w netto S akioézy n d u

cj6 zUerest Runduszw 200.000.000 (d wi et diiocen -my) z

Wy sokott rekompensoaDy obdickespgdi &- bﬁFundus mo G e C A . s ]

. A . ! , . podj Ot dznmuyzbyahia dednastekvi e
dzyupg_ywemlusdmeodnjn’lawp_gat)_/ '_[rc_)dhrun_ew Na ychelfictwa ubf unduszu w kabmiym Wyaesnye, p
Depo;ytarlusza w‘przypad”ku_ zleces‘ ahycia lub S|edm|y ,dn' qd_dm a rym poiewe linm f o romzaistpiehiu okolicznot c i wskaza
zggoszenia u Qd a n_|pa:_ypadkd Ileacpe se n ipiehia,uv w ust. 1. W decyzji o za wieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zI ecenia. wyznaczany j e s t dzie$ zawiadadaostekiUazestnit y wa I
Za szkody poniesione przez osoby nab y w a j I@bcodkupu j Oc e J e dtwa przypadajOcyi e wrmizejt ni G ndaz ineass ti6 pmiye
nostki Uczestnictwa Fund us zu  z a p o tDyseybutoracotpa-e m ni G -y dsie § ¢nmo g g o & p Eawieszeniu zbywania Jed-
wi adaj OniesTowarzgsavo i ten Dystrybutor, ¢ hy b a kdde s z nostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania

jest wy nikiem okolic znot ci , za kt-re opiedperi ot JedagsteknUczestnigtwan na swojej stroni e internetowej oraz nie-
wiedzialn oct. zwgoczdot g niu odpowindadmim@cpjost redni ct v
W przypadku nietermi nowej real izacji Zlecenia z przyczyn, za kt - gt Ty b u t Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa d oty-

zgodni e z Ust aw@Iinoot'd ppoownicesdizi Towarczey st w
nie nalelne daneéemut Wiceregnnowej r katizacji
Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo z e t w@ aykh, w

P zZy ¢ §yi W4 i el z Hekwezestniatwalwe wlynila konwersji
ub zamiany w rozu mi eni u Statut uwy nji kel mi aw
nast Opi t dnastelyUciestnictiva Subfunduszu.

poprzez: 3. Fundusz mo (wanieJednastek Uczestniztyva w ter-

1 . K h K . Kku zl _ mini e 7 dni po Dniu Wyceanktyw wktnei

ni)an::gslc?aciﬁgat owych Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlece: Qubfunduszu, zmniejs zy pe n& d60. 000. 000 (sto sz
mil i on-w) zg.

2)dokonani e przel ewu & naozeqz Ugésteikaizgbdnie
zinst r uk cajtd i pc@wi@® z a i ddeczl@cenia odkupienia, w przy-
padku zlecenia odkupienia.

4. Fundusz moiieapoecw®dl e ponowndednostek y wa
Uczestnictwert ¢thieMktNyew tfondusdw bie
zmniejszy si 6 poni {eust. 3waprzypadke, igdy p o d .
Bgidna wyc ena: nie ma przes z Kw dzcz e gn-olt c i wyni kaj Ocygich

W przypadku, gdy wart ot +  pr awi d g oWceeptnicive biyngoas t k Potencjalnie atrakcyjnych loka t Subfunduszu na rynku pierwotnym
wylisza od yagdmeaji,e UWczestni tapsakdiok on Qgzdcwt - r ny m) d liadokaiAkyw nw w8 b f ugodnies z u
dnabyci ad Iyudbo 64 zlaunbivadls ¢ itrzychali owiSc e j zpol i tykO inwestycyjnO Subfunduszu.
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr - wnani apozest a@ym 5 NiezwgocznDie Wgeny, ym Rundust powell mi e
Uczestnikom, Towarzystwopr z e k az uj e b r apki uejnQcSeli nter ongak o r macj 6 o zcazinsottnciie evisuistadzkaont iwy-
rachunek podstawowy Subfundusz u powi 6ks zaj fandu- k a p i Angghny st v drodze decyzji dzie§ wznowi eni aedno-by wa

szu. W wiw przypadku, Uczestni ¢y  d ody ransafcj0ad o d ked p i stek Uczestnictwa przypadaj Omig wenzieetj ni G na nast
nadé | ub &dzamiany 2z 06 Jednodiek Gckesmotwear s j ijn@@®-ani ej i dnfly dzi ® $ s p 0og d 0 BuEcewEriowieniu
orzyma | iz amwb @i 6 n @ g tdiupienia Jednostek Uczestnic- zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ni e z wg o ¢ formue p o
twaWecel u wyr - wn eesinikomsTowaeystwdprzekazuje je 0 wznowieniu zbywan ia Jednostek Uczestnictwa na swoje j stronie
dodatkowe t r odki  prachunki ifatkove Uczestnk- w d o k 0 - internetowej oraz ud o s pnsodpowiedni O i nfor mac 6 z
nujcych transak ¢ j i aodkupi eariya6z d ulerdh za&hto twemDystrybutor - w.

wdniach  bayobry Slﬂn'mdu.szu. o . o 6. Fundus z  z wrodki @ieni6 @ notrzymane od dnia zawieszenia
W przypadku, gdy war t ot t gowajwi dedn o Etwkbyg &) c z ezpyivshia Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania

nitdsza odwilbgédoneg, Uczest niamsakeji d o k gedHobtékU¥zesttnli ¢t wa or anz 6 i n e dtdw tynp gkiée-
anbayci a6 rhianp do®kzab akonwersji dol6 0 e ® dt rHpivdior - w. Zwrot tpgadbnwch
Jednostek Uczestnictwa. W celu wy r - wn ant &czestiikona przez Uczestni k - w jweczriaczmy z anulowani em z1l ece$
Towarzystwo dokupuje na ich Subrejest ry br akuj Odn® | i cjgdaditek UBzestnictwa oraz z | ec e §i lubo mvaemisany, o
stek Uczestnictwa. W wiw przy pad k u, Uczestniang- do k,-gcﬁ HowSe ust. 4. 1

akcj i upiioarkiba Gimidnyz6 | ub dkonwersji 26, Jedposi Ieléniwa, rnyan k k t -seBywane Jedn ostki

Uczestnictwa Funduszu otrzymali z awy@ o kwot 6 g aod iya u -
pieniad6 Jednost ekwaUclzuebs tanziacml aehy akonwe rlg:%e§tn'CEN3 .
W celu wyr-wnania gn Uadstnkpm ZTonarzyatgo Ze wzgl 6du na ase6ygt ofbluaduszy Sm

przekazuje brakuj Oc e t r od & {imaeméhenek podstawowy Jednostki Uczestnictwa zbywane sO wygOcznie na
Subfunduszu. Rzeczypospolitej Polskiej.

Zewzg ldénarodzaj pr owadzonejt dizi agal no

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uc zest ni ct waDniw Kk a ‘fJg )ﬁ n gi
Wyceny.

25.Cz 6 st ot | bywaaid itodkzpywania Jednostek Uczestnictwa

finansowe.

2 6. Okol e kitotryich Rured uzsavebyaanie iub Zewz gl 6ds oby, o kzbywang snQednostki Uczestnictwa ]
odkupywanie Je dnostek Uc zest ni ct wa, w twmw war @sgbami unagpiopymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa s O
nett o, po ktzekroezeniuFundus z moiée i & aamidy w osoby fi zyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposia-
Jednostek Uczestnictw a, jeleti pSrawuduje tak®ajnda@wei prawnej.
wolt . 28. Zwi 6z ge adennademat o b o wi O zpkdatkowych

Zawieszenie zbywania Jedno stek Uczestnictwa Funduszu oraz szcz e gwe informacj e na temat ob

d > iahi dan K . ddzielni podatkowyc h  Uc z e s Subfuridusau, wraz ze wskazaniem
Fundus zz anwilieswahie Jedngstek Uczegnictwa oddzielnie opowi®z uj Ocych przepi s acje,czy w posi adaniemn f o r

d.l a k a b dunduszu r&_uzl:lygodnie, i @ﬁ nie m,,"‘? na dokon 2jkdnostek Ucze st ni ct wa wi Ol e sszaanik modat- e ¢ z 1
wiarygodnej wy ceny i st ot nyew- wc zdGatncdugdugzStu b ku doc hodowego
z przyczyn niezaleiny ch od PN prdypad K u. okr et |l onym

w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego zewz gl 6du nabowi@kki pdidatekidwedz i ndywi
Subfunduszu moenez msat aofkirmemsividadsgo-o sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,

dnie, nieprzekr a ¢ zwjgd®a k dw- ch mzged®cy nna wWr Gel u ust al embdatkonyehy wikd2ank jeswzas ig 6 -
kach okr etetomiysjhé pr z cie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Zawieszenie odkupywan ia Jednostek Uczestni ctwa Opodatkowanie Fundu szu

Fundus z mo (i ee s z la wi o dnieu peginostek Uczestnictwa Fundus z Odakd flanguszinwestycyjny na podstawie przepi s w
oddziel ni e Sibfiaduseanhdwa tygodnie je Geli: Ustawy jest zwolniony od podatku dochodowego od os - b pr awny

. . . . Paodstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt . 10 Ustawy o CIT. Wz wi Oz k u

1) wokresi e diw- tygodni S u maywamia przep Fun-i 0d2< UnodGl i wot ca Oa K toykvo-wa n'$ gab f girnalrothaoy, d
dusz Jednostek Uczstnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek z inwestycji poza granicami Rz e c zy pospol i t eyt Popsk
Uczestnic_twa danego §ubfunduszu, kt-r y ¢ h_enia_ e @igno, datkowane na zasad a ¢ h o k h evtptzepisacle prawnych kraju,
;tj’;; OdWI rbwot 6 pr zeWaratcatag i QueMek daldavégo w kt-rym dodestanvgstydaa c h yumawa® enikaniu

unduszu aibo, p o d jwego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi
2)nie molGina dokonatwyceny stotpejoddt @jj akt y ivacae].
danego Swbfunduszu z przyc z y n  n hyehzod Furdiiszu. OpodatkowanieUc zest ni k-w Funduszu:

W takiej sytuacji, zazgod O i tkach okretrluonny ch przez a)K O\Wbriypadku, gdy Ucz estnikami Fundu s z u  osolfy fizycz-
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ne: nych niezbd d njest uwzgl 6dni eni e itcrhe tuom- wo cp

Zgadnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tyt u%zxparodowych wsprawie zapobi ega padakowpodw-
udzi agu wszathu nkda p i t atgeomoyveihO spz kapi d layd w u. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatk u  wy ni k aJ.Oc ej
pi e nycli dednoczet n zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c Usta- um- w f_akl bo dn i datka l;;estda.lwa unkowane przedstawie-
wy o PIT nie ustala sié przychodu z umorzenia Jednostek Uczestnic- niem geréy katu rezy ec?clk I wydanego przezgagat |
twa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nicznej admi nistracji podatkowej .

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz do-

. . . . ~ t nalel’jnot’ci z tytu@gzunauzeczes't
Fundug ami  kapit adgamiegimUstamy orPIT s O mi 6 d z y<onuie wyp& nol : )
inny mi_ fundusze inwestycjavei edziwazer ig notu, sma jg azib6 | una teyt@rium @b w kiaju

tosu1 Ocychomskkoen ¢tikid wiimidmonym w roz-
) _ porzOdzeni u aMicniwseigspaw wfgi n a misicznych,p
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane s O Fundusz jest obowi Ozany do poboru zryczag

o funduszach inwestycyjny ch.

dochody zt y t u g uuwfuhduszach kapita g owy c h . chodowego w wyso k o t %®6kwoty dokonanej wyp ¢aty.
P g at n ipédatler dochodowego jest Fundusz, kt-ry nalicza i po- Powylis zasady opodat kowani djednostekborgpni-a wn
biera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od zacyjnychni e maj Ocych os o boogwd trciee sp®oa wn e

dOCth'_ tyumiggu w funduszach kapist &gwaiyw pr PPPd fk u, esine kalmi WFauanduszu sO
19% zryz a g t o podately dochodowy, z zastrzefieni @mt higzRe i Rzeczposplita Polska zaw a r g @ wvnsprawie zapobiega-

52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwiCzku z odkupieniem niapodw-jnegoopodat kowani a z peadicziewem oS ¢
Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 d dzi . Lo o . . 4

ust. 1 pkt38)Ustawyo P1 T, sO wydat k iyciegennoi e &-9- JVskazanie nhgl'i godziny i miagjps cleni &g lptu-
stek Uczestnictwa. wana jest Wartot Aktyw:- wa Nednnost ké Uczest

. ustalana w danym Dniu Wy ce ny , a tiepda (p ablikowania
Jednost ki Uczest ndkupi¢nivav katenaltt & g @jk® e 6 | @ny zbyci a i odku pienia Jednostek Uczestnictwa
neggwedgug met, codoyz nHalcFzGko pigfvesze jodkupywane . .
s O ddostki Uczestnictwa zapisan e we d § u gzejmla {l anggd s Dniem Wyceny j e s t d z k & $ praypada zwyczajna sesja na
Subfunduszu Wart ot cSubfuntitszuyned wd mNest ttkos®! € 9 d P er Pa \WeychtSoAtweWarszawie.
Uczestnictwa w dan ym Subrejestrze. Funduszogysg a War ttoytwt- wAKNetdnosh & 6J &dwa est
Subfunduszu oraz cené bycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na stronie internetowej www.no blefunds.pl, ni e z wg o c :
nie po ich ustaleniu. Fundus z dd&rgeadd,a giyi Wag t ot
Aktyw- wWNet t 0o na Jednostkd6é Uczestrndt we
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do
) ) godz. 22.00 w pierwszym dniu roboczy m jn Q@ yt ohidangym
Przepisart. 30aust. 1pkt5)Ust awy o PI T stosuje spnfiWicenyWZz g ledithnaikairamiezalelimry mgtramdyszu wycena

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytu@ udziag u

w funduszach k api t agowychjs na e s ip dymotytesg u a
udzi agu vach fkapitag o shy oraz inne straty z kapit ag - w
pieni 6 G niypcav ma j O tykhopaniesionych w roku podatkowym

oraz w latach poprzednich.

piem uamnihaniupodyv Jne)mpdatkowanlehstkbnloy&ktyw W @maeni @egWartotci Aktyw-w N
jetRzeczpospolita Polosowanie stawk dynikakQi-e  z ajgzéstnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jedno-
cej z wgat eniowsj ou uni kmegd opodptkowania lub stek Uczestnictwa mogO ulec op-Gnieni

niepobranie podatku zgodnie ztak O umowO jest modl w? |Ji)n od .

kiem uzyskania od podatnika certyfik atu rezydencji wydanego przez 2. 10 nforma cja o utwo rze niu rad y inwestor-w
wg aitve organy podatkowe. Certyfikat rez ydencji powinie n byt Nie dotyczy.

okazany w oryginale | ub odpi s i enynpnotiriainiea Ceartyfi- 2.
kat rezydencji powinien bprzet gumaczony na j6zy
t guma czzyas i pf g yebgao ,indeshE wyr az ap ez g wed 6 ¢ nSpos- b zwoqywanl a Zwpkowmadzenia Ucze
cert yfikatu sporzOdzynego w j6zyku 0DbZzgomadzenie Uczestnik- w z wo g uj gstwol mav avarunkach
Oilecoinnegoniewynik a z tretci cer tppdatkokat u OKd £y d ®myjcih w Ul &3ppored eij :punkt a

1. InforrPaCJ ao zasadach d z i a gZgromadzenialUc zest ni k- w

wej oraz z informacji p rzekazanych przez Uczestnika, Fundusz 1) og@zeni e 0o zwoganiuz2gt omkdywa rdiok
bédzi e przyj mowag rezydemi jest mkiuglfyi pezaz ne jestw s pos -rbetdk nJatusie, wgat cdilwvey oggasz
okres 12 mies i 6 c yatygd go wydani a. Uczzayt ni KzmjarfStatutu, OZQ%sWt' Oz e Gee i e asjet diip przed przekaza-

do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnot c i niem Uczestnik om zawiadomienia, o kt - rymmowawpkt . 2) poni

z ganégo certyfikatu rez ydencji. Towarzystwo ani Fundusz nie po-
noszO odpowi edzipelgmo teaii dJezgstnike eegal o
obowi.Ozku

2) 0 zwoagiu Zgromadzeni a Uc zes tyswokawa To v
damia k a (i d e gestnikd indywidualnie przesy gk O pol econ
s . . trwagym not nji kounajmnief aa 2hant przed planowa-

Maj Oc wedzew: (ine zapisy um: wnegoopodatk an i Hyml?eﬁ'rqn\e’mlgromadzenl a Uczestnik:-w,

kowania, kwestia war unk-w opodat kowalyipgapaz cho% d . sdaeni _
nych Uczest ni k o weemréecefydentem wymaga szczeg - goﬁz J N ni aepggosmlu ngnng.aenl a Uczesﬂt n
analizy po stronie Uczestnika owarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udost-6pni

_ _ wraz z KIID dinformacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik - w .
Wz wi Oz kue nz, fé&idostki Uczestnictwa podlegajO dziedzi-

czeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie

Wskazane k r dsbukt - r e, zd®daw®, twpnione do

znal edt mode r - wial8épta 1088 tolkuw podatku od wzibcia udzidzehiuUcrestdilg:rw ma .
s padk - wwiin (tekst jedmolity Dz. U. z roku 2017, poz. 833). Uprawnien i do wudziagu w Zgk-omas @enitficaz e &

wpisani do Rejestru Uczestnik w wedgug stanu na kor
dnia roboczegopopr zed z adjzOcegégrmd zeni a Uwzest

: . - - % . W sprawach dot yczOcych tyl ko $wemfiundduswd
zagraniczne i Rzeczpospolita Polskaz a waunmpav 6  vawis zapo- . - ;
bi egani gnegpoodavpodat kowani a z pag-st We\pﬁZgrgrgagzng uz aUgCrZaensltcn' k- w <Séfumtioszie st ni cy
nej. Uzestnekwmio@Gag udmadgeai u Uczestnik:\

b) W przypadku , gdy Uczestnikami Funduszu s O osoby prawne Iu_b przez E egno rm_).c nip e gn hyvm_udzialh @6 w formi
oraz jednostki organizacyjne niemaj Oce 0s 0 b prawnmdj, c i pisemnej pod rygoremn i ewadnotci .
zwy j Ot ki em sp-gek nioetncaj @ppryacsh osobowZwi 6zgy ophgabi §gbowagaouhmiam przez Zg
Dochody tych pod mi ot - w, z jagppywt uFgwn dwdsz u pod 2N, tnik-w
obowi Oz Idatkeviempiob 6 d O o pwadeana kasada c h og - | W Funduszu zway j e s infdz2qri @ Uc zwesetl rui kwyw a
nych okretlonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej usta- nia zgody na:
wy podatek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania. Dochodem 1) roz 5o i o i i

L o = - pocz6ci enia przep Wanduzs z @ i€iajako
po g ! ecgn;q;p@jatkowamu jest 'I:mSLdWLI;:ng('n poﬂ:tkal\:vym fundusz powi Ozyalub rozpoczécie prowadze
nadwydka sumy pr ztami yskanian a 0sz Subfundus z dzi ajgka bubfoti¢iisz powi Ozany,

Powy (is ady oppdatko wa ni a o snyth mbgl nig eni e
zastosowani a w lpUczestrpkand Fundusaj s© dseby

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o cIT erzychodem Uczes”tnika ) zmi ané zb podsthwosvego,
sO otarnzeynpi e wia©Odizp#grci 6nem wake r - Gn e . i L L .
kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania 3) zaprzestanie prowadzenia dzia@ | not ci jako fund

przychod-w sO koszty splgmiiebscohaaueprwycel™ o

Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CITni e uwaida si 6 z44 KpP&FdYzraejowe idransg raniczne funduszy,
uzyskan i a pr z ywyhdoad kavnabycie Jednostek. Wydatki po- 5 i 26acrilzata Fund .
wy (ies zs t a n o poddinikalKoszt uzyskania przychod- wdopiero ) przej zoacr_ zala Funduszem przez inne towarzystwo,

w momencie odkupieni &Jedestek wprdypad-z um@r z en z ej 6 cOdeziaAanduszem i prowadzenia jego spraw

ku likwidacji Funduszu. W przypadku otrzymania przez Uczestnika przez sp-zQkdmpPar

wypgaEynduszui §admeskinepodl egaj O odkyhiRse nieuregulowanymw St atucie, tryb dzia
niu, Ucze_stnlk niemamo (| i wdlidzeniawyd a t k - niesigngch nia Uczestnik - w o r a mowpniadichya @ kr et | a rpeygul a
na nabycie Jednostek. j6 t na pierwszym posiedzeniu przez Zgromadzen i e Uczest ni k
Zgodnie <zt Buse® cUstfvyo ClTpodatni cynie kt - &, anadzerH e Uczestnik-wzanidbywa si 6 w
maj s&dziby | ub zarzOdu n aospolte Rolsiiej,i um RJ, Zp Y

podleggg O obowi Oz kowi poddat kowdmdiett -y | kK@szty(pdbyuaZgroma dzeni a Uc oms TowarZystwe. p

os i Ogaatgry@orium Rzeczpogpoli t e j _PoI skiej. Jednakdemdd 2e noike' eUc z énet nij le éamDj evsvtudriama
t1 eni a Owmikpodatkowych w odniesieniudo tych os- b Udedrity posiada O coynajmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
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Funduszu lub Subfunduszu, wedgug st anu na dwa dni doakch prawa pobopurorazkd ity depozyto we.

dniem Zgromadzenia Uczestnik - w . Zzastrzedeni em | i mhw Stawcie dazdavejirdwei any
Przed poddwveagy mpr zezenZiger obazest ni k- wtycjz Akrtyev®Subfundus z u mogO byt Il okowane, C
Towarzystwa jest obowi Oz arregistapvi t Uc z esw @ jiréké-0 m powy,tejk (e wun dategorie lokat:

mendac j 6 oraz udzielitniltdz ensatnteresag@nt Wy

cychichzagadni e$ zwi Oa @reynd re mzest pawddene i) ﬁs[y zastawne,

. . bankowe,
zwogani a ZglUcozneasdizneinki- w, w tym amkpowi 3% ffgrﬂj hty Pbéhodfie? i tym Niewystandaryzowane Instrumenty
przezUcz e st ni kniaw pyt a

Pochodne,
Przed podj6 ¢ i e m u c hdywdagegtnikkmeolie wni oskowat @) jed mogtke uczestnictwa oraz t y t u gy owa ereitowane przez
prowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadn ot c i wy r aleni afundugge zhgraniczne lub instytuciew sp - | n e g oowaniawej® t e
o kt-owaj pmwyliej . siedzib6za gr ani cO.

Kalida ¢ a g a ostka terestnictwa upowalini a Uczestni ka

nia jednego ggos shfindSsd Mestan o wi  funduszu r yw tozumigniu e n i

] B ) . Rozorz Grenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017 1131
Uchwadgyr alemody okt -.efmowa powy (dajwid kz ap azdnia 14 czerwca2017r.wsprawi e funduszy rynku g

szoft cR2®ggos - w We we Dtbre c nrgpeerentdwangch na ) .
Zgromad z gr?i U Uczestnik. W.qp b 3.1.1.2. Zwi @ ppis kryteri - w d o blakat do por tfela inwestycyj-
nego Subfunduszu

Uc h wa gamnadZegia uczest ni k - wp rjoetsotk o g o w aotaa pr{;%z_wrr}ym Kryterium, erkotwa gublsridézd@st e K

rusza. . . ) . N aktualny poziom i przewid ywana zmiana krzywej rent ownot ci
Spos-b powiadamiani a @ChZeEGmIQﬁHVNChOdg@bWﬁjierhwpavartokt‘ciowyc
Zgromadzeni e Uczestni k-

Zent - Z ) ! w . t e r | a m| d o b ych kategord I okacSabéugdudzn s O
Towarzystwo powiad ami a Uczestni k- w hoprzezr et c d ¥j " h, |
Zgromadzenie Ucze st ni k- w uchwag pcojpd zreme s tcrh ) l.l gu apigr ¢ hi \%lauowW hnstrument ’
inte rnetowej www.noblefunds.pl, nie p- dni ej ni @ 7 dni b | n Id 91 '2:18 Gagtaynyzh i obligacii zamiennyc
podj 6ci a. a) analizat r e n dhakwekonomicz ny ch w kr a piadzi-b 6 d (

. I I, y A bO emitenta
P | k @ hawi z Hegtrd- u '

ouczene o mo (| izwe Kk aar ufteva g g r o macdest®-ni a b) prognozowane kazywedathodows t ¢ gt u
k_w zgodnie z art. 87e Ustawy ] .
- - . _ C) prognozowane zmiany poziomu rynkowy ¢ h  précengowych,
Uchwaga adZegia Ocaesni k -spzeczna z UstbywO mod osunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
z a s k a widodzawytoc zonego przeciwk o Fundus z wai powz WizOz ane gm papierednawayr t o tne iutp msyru mentem

ostwierdzeni e niewalnotci wuchwagy. Rynku P i e inegd,

Prawo do wytoczenia przeciw Fundusowi pow- d zt wa przys gug ) Wpgyw na tredndagelgoe piovestytym¢-lau p u
. ; . . L . o,

1) Uczestnik o wi , kt - -ry ggosowdega priggeci Wk%wiaﬂlﬁohdwnot’ } towaremitenta,

powzid aiiz a i Odmagok p gowani a sprzeci wu; g) ponadto w przypadku obligacji zamienn ych 6 r - nie(i warunki

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzi agu zamiany obligacji na akcje;
w Zgromadzeniu Uczestnik-w; 2)d|ajednos[ekuczestnictwa i tytnictvaw uczes
3) Uczestniko m, k t - byl gbecniin@ Zgromadzeniu Uczedni- oGl iwott efektywnSsupfundusamer sy fi k

! m
Il(chzvés'Ir?itli(ymeww przypadku wadl i weagzeniaz wo g alS) o % 9 ffeltpandi re alizacji celu inwestycyjnego Subfundu-

szu,
Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. 8 Kodeksp o st 6 - c) adekwat no twestycyjoej fuhdyszu inwestycyjnego
powania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1822 otwartego, fundus zu zagranicznego lubin st yt ucj i mwep - | |
z {n.zm.)niestosuj e si 6 stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu;

Prawodo wni es i eztwaavygagsamw pygem mi esi Oca o8dtai depozyt - - w

powziwchwagy gpmadzeni 2 Uczestni k- w. a) oprocentowanie depozyt - w,

W przypadku wniesienia oczywitcie bezzasadneg o pow- dzt wab)wiarygodnot t banku

ostwierdzeni e niewalnotci uchwagw €@Qdom |zen|ia urcznr'astn_iv\j(P h h -
na wniosek Towarzysxwa moli e zas Od zzestnikaokd o tUfp Lﬁﬂ a s truTen ochodnych:

dziesi6ciokrotnej wwy ©d loafwgriagrolizeniaz a)adekwa t n adzdmjana | ako msgadimetnit -ivh baz
jednego adwokata lub rad cy prawnego. Ni e wy goOcmai Iti wot c#polityk O i nwjes® yelyp @t OdadegaSubfunduszu,
dochodzeniaods zkodowania na zasadach og-| Mychfektywnott, goodrzatn awai pagm-i zI| r

L S mentu Pochodnego z oczekiwvanOz mi awa@tci instrumentu b a-
2. 12. ¥ opis@mogy zawartej mi 6 dyzfunduszem powi Ozany 2w

ego,
a podstawowym c) p gty,n n o érmyako istnienie wolumenu obr otu danym
Nie dotyczy. Instrumente m Pochodnym maczni e p r 2gowyi Gesl zkagj tQ
3. Informacje o Subfundu szach transakcji, o )
d) koszt, rozumiany jako ko szt ponoszony w celu nabycia Instru-
3.1. Nobl e Fund Konserwatywny (do 1 sierpnia 2019 r. Noble Fun d mentu_Pochodnego, w relacji do kosz t - penoszonych w celu
Os z c z 6 ibwyp tocl8 stycznia 2019 r . Nobl e Fund Pi %Hbycihlm&r)[lmentu bazowego,
oraz do 29 kwietnia 201 4 r. Noble Fund Skarbowy) e) dostdépnott .
311 Zwi 6z gy oykiinwes pyoyjnejt 3.1.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dguidnych paj
3.1.1.1. Cel inwestycyjny oraz g ¢ - w rkategorie lokat Subfunduszu wartot ¢ i owych, rynku, kt - rego stopniad e k <
i ich dywersyfikacja odzwierci edlenia indeksu prz ez Subfundusz
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci jego Akty- Subfundusz nie odzwierciedla sk gadu uznanego inde
wW-w w wyniku wzr osFunduswaie gnevantajeé osiOe k at d g u ¢hrpapier- w  wa rowyeht c i
g n i Gceld iawestycyjnego Subfunduszu. 3.1.1.4. Wskazanie, czy wart ot +  a k nettowporti ela inwes ty cyj-
Fundusz realizuje cel inwestycyjn y Subfunduszu poprzez aktywne nego Subfunduszu mode si 6 charaktamenanwdici
inwestowani e fAkntdyuvs zwi nSw bo @wai oty ci owewyni kaj Oc O wpertfelak gbazdprzyj 6 t e j hnikiear zO de
co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz i nne nia portfelem
prawa kowejofiewajOc e ezyiggr@ wierzytelnot cini flie wartott akt yparifeda inwestyeyjnego Subfunduszu nie
ne,wtym Instrumenty g&wntu SZCEGQQ"U t 6 i n epowinna ulegat istotnym zmianom wy ni kaj Ocy mportfela s k g
w dgulne papi ermzingtuménty tRgnkuoRiee i cuunegolubzprzyj 6tej techniki elermarzOdzania port

emitowane, p or6czane lub gwarantowane przez SkarbPa$ st wa

Narodowy Bank Pdski. Fundusz mo (i eweisrt o wat  Abfundu-w a g ]‘31 %7 Wskazanie, czy Subfundusz mofe zawieral umo Wy ; rych

szut a &wiinne przewidziane w Statucie kat egorie lokat. przedmi o t e ninstes@enty Pochodne, w ty ‘m Niewystandary zo- .
o wane I nstrumenty Poahyhdonm: wr gzagkowp g

Fund”usz_ _dokonuj_Oc__ lokatszAkt b Galwo wRuwb fu) Dz ane Gpoprzyk®ti nwestycyjnoO

nasto p uj Oc e dywersyikdcy lokat Subfundusz mo (aniczenia ryeykal inwestyayjnego lub

1) cagkowita_ war tunduszuw podsevgowe/redzale Su b \fv celu zapewnienia sprawneg o  z dzania Qortfelem inwestycyj-
lokat, kt - ry mi s Papiehgwafi hdotve, co obejmuje obliga- y m, z aumowy naa} & za przedmiot Instrumenty Pochodne
cje, bony skarbowe i listy zast awne oraz inne pra Wﬁewjﬁénﬂa@&dﬁ/&m’lﬁstrumenw Pochodne.

opiewaj Oc eczniZpagwderz yt el not ci wpymelnsirud G n e,
menty Rynku Piienmédedésdpet nini r7t00% cwa
Akty ww Subfunduszu,

Sbfundusz dogoidy wszel kich 1wt aktasr,yc
przed mi ot elnstrusnénty Pochodne przyczy n i a gdp realizadji

. . . . ) przyj ot ej pol i t ylkkadgranicn av@ypykosjef niejvyke | I u
2) pozosta @ kategorie lokat przewi dzi ane wtcar tl ngﬂ,aust . Cz6
Statutu stan o wi mogO nie wi 6czgn jednostki 3 0 %,
uczestnictwa i tyt udgwast@anesmini anogO od %quvar ’éﬁé laJ Qeej za  przedmiot - Niewystandaryzowane
t cti Akt y wnduszuSu b f Instrumenty cho nemolie powodowat yzykokestra-ani e

. . . . hent a pol egajyQdr e glokrerivl chmprgzypadkach zachodzi
Fundus nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
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prawdopodobi e$Sstwo ni @zewhomral@atayavdani a sRy zy k ozazew preigchowy wani em Akt yndussu Sub f
nej transakcji.

Pomimo tego , il zdsdaw@owhdzeni a rejestru
3.1.1.6 Je U e ldzielonogwar ancj i wyet gnejtkwotyozk rt y t u g uSubfundugzu zob o wi @Eah ni ez aTowatzystwa Dedozyta-
odkupienia Jednostek Uczestnictw a & wskazanie gwaranta oraz riusz, moilte swytsu Opj a, w wyni ku abgé6d
warun kw gwarancji riusza lub innych zdarz e §  z wi Qpraechpwytvaniem aktyw - w,

Nie dotyczy. Nie udzi el ono gwarancji wypgat m ol@ﬂ%VfrFymowzmﬁwgvtoygm?’wwgat ywny wpgy
t u g kupienda Jednostek Uczestnictwa. ar

3.1.1.7 Wskazani e metody pomiar u ¢ a g k epedydjisSyubfurdiszu

. : ; ; YZYKOJO i65taZ Wi n moill i wotci O inwes
ﬁ:tg (l)( g )‘,NI tz 2 ai: Ig(z;ogni?e;z;’zacs;d:m S Li)l:(fr umaiﬁt;)‘tlgsggi;?u ob |F § go% ndusiuw mstrun’i’:nty f%ans owe pojedynczych emiten-
rzgdiu Ministr adni2fipca2019w. wsprawie Sposo- t ~w | wti Ozpayerht -ewni tcoematigwni enawp g
bu, trybu oraz war prlo-wadz eni & cpzed tanguay- n o S0 P 6 uvBubtunduszu wprzypadk u n'i e p pzéhiany een &-

stwa funduszy inwestycyjnych. Ca gk owi t a Susfingupza z y c j¥igh lokat. Ponadto ryzyko t o « mo u e fb?'dw IISO zad(rud;e” dz' mo
obliczona przy zastosowaniu metody zaa n g adnia nie moie pr ze ~tci O nienibyuacji, w t - r Sipfunldouksaztuyskgnéed-O

-Ryzyko zwkOnaeaet kagwOwal ub rynk- - w

o trowane naok r et | o ngrzeryrskeldbto k r et | ony mgem bs z
krocz-y’: Wartotci AktybunduszuNetto S graficznym W- wczas nhekdareys hica negag\ynd
3.1.2. Opisryzyka zwi Oz a stevgniem v J edmostki Uczest- pgyw na a amnky lubsobskar geograficzny mogO w znac

nictwa, wtymryzyka i nwestycyjnego zwi Oz anego(:yrastoﬂniu&vsplgcytwgl Pairla i aw d h Aktywr- twBufunduszu.

tyk Oinwestycyin O Subfunduszu ;
_ _ - Ryzyko z wi Ozzinwestowaniemw t yt ugy ucfandust ni

1) Opis ryzyka i nwestycyjnego zwi O zgore polity k O i tgcyj-e s szy zagranicznych oraz i nst y t imegp inwestcsvani a

nO Subf unzd uswagehiéndsirat egi i zarzodzanive i uﬁ(zx:ze— ) . . f

g - | ny c tegii inwesty cyjnych stosowanych w odniesieniu do przypadku inwestowania w tytugy uczestnictwa u

inwestycji na okretlonym obszarze gW¥g¥hyazinst ﬁ"¥"?’r§p v{lngﬁpgl&j;%ﬁ@ﬂ okpmp- € 2

brandy |lub sektorze gospodarczym aIBB'WVB g w skgad

nej kategorii lokat, albo w celu o dzwierciedlenia indeksu e |uJOnamy B me dza]e ryzy

A yayk o br ak unawpsgkygva d  pegorzinidng Hokonyiwane

- Ryzyk k . A
YZYKO Tynkowe przez zarzOdzaj Ocego flunmk uisrestsyptzuhogjr

Ryzyko rynkowe jest t o ry zy ko maili iOw athaskudvars p nego inwestowania. Ponadto Fundus z ni e maa amiaryyseu
totci lokat wywynego hkbekegrowani a psial ;O aj 068¢&T U t egosinwystowanip @az waszmiarly n
ment - w findhd@owyxth ioemzlakat Bubfu nduszu. strategii inwestycyjnej i st yl i az am# @d duacr O,

S k ¢gnikidm ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku pa- . LA . .
; ) " ) : = ryzyko wynikaj Oce z Inégroa ksuk gdafelaut Sppo
i o v tismenuwanol | Vo katy " dup i ww g @ b opii s ] Y 4 b 0 ol U
t ami finanso wypméc’imimemdrﬂuesyynjiiSubfunduszu. zagraniczne oraz Instytucie wsp - Inego inwestowani a, sO one
Ni e m@avi ® oelimin o wagb poprzez dywer sy f i kacj 6 pgf'p Niee Iua! a windidh portislikinwes tycyjnych wy g Oc z na- e p

papier - wouyah t o czni e, co powoduj eduszeémiipodejmujzQxd zdg -
cyzjé6 oelspakeoaugwudzqstmcma ma dost 6zp wy
- Ryzyko kredytowe ni e docebi evwiydc e ny uralsau yagranicznégo lub insty-

Ryzyko kedy t o we aznwei Gzest z trmowdal giewo ticuibd c Zugis WsvR j | n e gtowanianovae do historycznegosk gadu por t
utraty przez emi t ent -w zdol not abi doz wigdt DOYW BSVUCH

tych zobwwiy@z aé@tmiag O | s bw@mdin oitO A ryzyko zawieszenia wycen y  t y t udstniotwa duaduszy zagra-
zapgaty lobdveykupuevikyemitowanych papier-w war t ot cificznych orazi nst yt u mggd inwestowania. W przypadku za-
wych. Sytuacja t akamimefiemi ej sce w nast 6ps tydzénia Préed Puhdhisz @dirhnftzny wyceny tyt u\y uczestnictwa

si 6 kondycji fi nspowsdomeaggo zarmind ceymrt-a , funduszy zagranicznych or aznwestowaniayt uc

kamiwe wn 6 t r z ntgntajjak & owarunkowaniami zewn & tnynmd Subfundusz - w przypadku znac znego pwangalw te t

(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorseni e si Omolieit r amoiiilvot + d o kmarygodnejwyceny i stotne

kondycji fina nsowej emitent a znajduje swoje odzwierciedlenie tci Akt y prowadzi da zawieszenia zbywania i odkupywania

w spadku cemadgatnwciwartotcioshych JjundRtek Ucﬂe&rﬁcﬂvﬁ Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy

przez ten podmiot. zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestni ¢t wa mo

W s k §jedtegoriery zykawch o d z i & -aykp twd @ne z ob- nag Opt  na do2dygadsi, anast 6pni e oshade pzzedgu

ni Geni em kredgtowiegngemitenta przez agencj 6 r at i My ekgpmaksymahie do 2 mies 6 zg zgo d O KW przypadku

iwyni k aj Giegp spadek cendguiinych papier - w wdiakugyraliegwiyachzgody przez KNF, lTub w

b6dOcy nastdépstwem wymawayész i z ez eMalRege akiegl zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

za ryzyko. Dayczy to wszystkich kategorii emit ent- w  @ngch pa- Uczestnictwa Subfundusai, mo Gie z ac hroided 2 n dosmwa- z a s

pier-w wartotci oawych.h, takle skarb nia wyceny tyt wa funduszuczageasitzmegoc nie-
uwzglé diajOc e j adga usal g a dportfefa any aficjalnej war-

- Ryzyko kontrahenta totci podawanej prazgez fundusz zagr a
Ryzyko kontrahenta zwi Oz ane jest z moullwotC|OR K\ wi Ozania sié

drugiej strony zawartej przez Subfundusz trans akcji ze zobowiOz a $§ ﬁ)) c\ﬁlrxl

wyni kajOezawartych um- w Ryzy kot opujevy g fiéd w Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych

wtransakcjach ter mitermiwrealibac j W Kk as r § p R Aktywnym Rynku modeli wyceny przynale fiych do poszc zeg - | -

po dacie dokonania transakcji. nych kategorii lokat.
- Ryzyko rozliczenia Stosowanie modeli wyceny wynikaj Ocy ch z pasalyaghdrt y c h
kowot ci Fundaowazduzdontoz be efdim gptoami 6dzy w

Ryzyko zwi Oz ane nietermnowgdoi reztictenia Oub
nierozlicze nia transakcji dotyczOc y ¢ h & W (arttela iinwest y-
cyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie tr ansakcji lub jego
brak mo i @adkungatymyego zachowania si 6 clgngie gyayka gastosguania przez Sibf undusz bgédnyc
war t ot ci owythawpggwhi wart ot cictwal ed n oYyt k& N YU ciznesstimanpong wth- | ub udycia bgdédn

dokony wa n O g vigah modeli a rzecz y wi st Qci Wa rrtya k o v
instrument - w p o @yck wyeepie.

Dodatkowo nieterminowe roz liczenie lub brak roz | i ¢z eni @ mo (pletnygh danych wej t ci owy @hsp o weood o mykdranie

wo d o whkohiecz n ot +  p o npizezsSulsfumdus dodatkowych wyceny inst r ume nt -nsewyéhiwnportfelu Subfunduszu nieod-

kosz 't - w z wi Ofmansoywaniem rierozliczonych pozycji. zwiercied| a jejOci ch wyk owéjci Skt kowg po zej
. . wym) zanilieni em | u be mz aweyidedntistki Uczestnictwa

-Ryzyko pgynnotci Subfunduszu.

Ryzyko zwi Ozane z brakutransakqnnaurynkuwot0|

przy w@bjOowy ©h p b zdnoRyako to wyst 6 p uaj e z G- Ryfyl?oastbﬁy ﬁr@cgniowej

tciej w sytuacji nage§dczibeyollwomi Ganybafykozwi Ozzeanei anO cenw pdagpuilenrta@ly mo o9 r «
wymuni emo(®dwimjkupnpetat w kr-tki m ccgntowanid w wypiky zgiany rynkowej stopy procentowej. W przy-

tu papigrotwiwavych beancenst ot nych zmipadku wzrostu st- p procentowyicéir -cwe nwarpaop ¢
Ryzvk | spada, wpr zypadku spadkuchstc epn ap mposepei netro:
- Ryzyko walutowe totci owycWoprzypatknspe gek f i mchnswpOOydzi
Or - d gavp (s z gzgkasOr i nwe s t ktywd denominowane not t poprzez kr et ygrocentoveychwmpdi® i s is6 wi ¢
w walucie obcej, a t a k (istycjé w tyte g y czastnictwa funduszy zezwi 6 k s z e n i-w finaksowych ponoszonyhh przez te ¢
i nwe s tcl v @apiery war t ot ci owe denomi nowanceo wnodmldptweacdh kgopoty zs &y we Oxoposawih
obcych. Fl uktuacj e kurs-w pwazywd oywgicth snioig®z a$é w  sotobligatamuszy. Wgmienione przyczyny zmian
wzmocnienia lub os gabi ermowm t 2z y s k a ¢h @awebstycjz, n y ceninstrument - w f i nkangwovgyaamthanama sY - p
cozkoleipr zekgada siawar ha tednestkidlczestnictwa. procentowyc h mog O wmgwahlaaid oram spadki wart ot c i

Dodatkowo pozi om kurs-w wal utowych, | ak oJedpogtekyerestnctwa Subfupdiszy. 1,
paramemakwoekonomi cznychnpa nactlrea kwiyg ywwRezgka z wi Cznaeswwa niem w Instrument y Pochodne

i nwestycydemQrajawych papier - w war th $zczé-o wy Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewy standaryzowane

g Inie w przypadku g wa g tkorsvw ywalbtowyzhmi a n C A 5 P . .
W- wczas zempapyec-wcwawyoh na wpyryku I%stgug\%typochodneZW| OZ_ s_etr.mip;.uj (?c.je ryzykad z..a
wagy na zmiany wartotci Jednostki UApakumikomwga. zwin®d il ehoresienia strat w wy ni-
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ku niekorzystnych zmian poziomu par a met mkewych e kt y w- w

bazowych, o d k th -uzalg(imiona jest cena Instrument-w Pochod-
nych, takich jak ceny papier-w wartot ¢ i ohwstopy procentowe,
kursy walutowe, war t o thdie k s -owyclg;i e gd

Ary zy knigni éinfansowej, z wi Ozame( | i w ponhiesier@a

strat pr zewy (s zsonydlepoaythz avbreiz pi e 8\gnika Oc y

ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powoduj € g o motili lbwretnieni a
start z inwestycji;

Aryzyko niedopasowania wycen Instrument - w Pochodnych do wycen
aktyw- w Gdcimaktpma bazowe tychinstrument - w

Aryzykor ozl i czeni a t ananmaklctjoioB® tzvinp Ow a -
rych- prz

ni adiwgd@b op- Oozliczrachwransakcji, k t -
miotem s @nstrumenty Pochodne;
Aryzyko top gzyliryek o br aku
powi edni o &kresig dzasunpozcji na Instrumentach P ochod-
nych bez z n acegdOregat y wnegou nap gWaw t ot t
Netto Subfunduszu;

Aryzyko kontrahenta, rozumiane jakowa r t ot t
sku na transakcjac h , kt - ryc bmp0iedsamdargzowane
Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mo (| niemywicOz a -
nia  sze $woich zobowi £ $§
b dzie z awi er age jummuoj niuecebty Pochodne;

A ryzyko modelu wyceny & w przypadku Niewystandaryzowanych
Inst r u me n ochodnycR istnieje ry zyko zastosowania nieadekwat-
nego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, c 0 mo (i
negat y wni e wp gayrnttt tn aA kWoyundusas; Ne t t
Aryzyko
nychiwewn é&ych zsy st emoelnychkont r

2)Opisryzyka zwi Gezestnievgem wzSubfunduszu
a) Ryzyko nieosiQyni 6ci a 0 ¢ z evikatuwa neestycji

w Jednostki Uczestnictw a, z uwzgl6 dni eni em czynni k
cychwpgyw na pygzyem zwi Ozestgeejg®: z i nw

Towarzystwo nie gwarantuje osi Ogcelu Giowiestycyjnego
Subfunduszu, a ta k Gokre t | o stopyj zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Ucze stnictwa. Inwesty-
cje na rynkmokaptt agbwasyykami, wymie-
nionymi Prospekcie, kt - r @owmd g ®Wat  wwybeayWaro-
tci Akt ytavnaweddg k 6 Ud xd svtagzni wg @
tci O (osbina t e]j
byg Jednost ki
kapit ag

-Ryzykoz wi Oz anerciemzawa etdrm-nwch
Podmioty,

Munduszs (spadelkc zaimeesto®anego

z awhrto - umpwyi o pmwadzeniem Rejestru

Uczestnik:-wjaFundwusze( ppddmedatyxw zby

.r 0oz wi Oz adoszualikwida c j i

zys&uwf ulndhuszu.

mo kiid oviod cw @ dfnft

niezreal i zP@ROE&PahcZa¥ organem Funduszu, z chwild Wwé ci a w

przezentkonz rlath- rym Fu

operacyjcawpdhWsmea® w i nform

] moll i WPoggmeni a
wycemry omani {edgzekipk na-y m  Ukonuje zmiany Depozytariusza, bez stos owani a esiziedgori e m

nilisze nii mo G| i wamadiaw mrzypadku, gdyby Fundusz nie
zos t a gtawjpry sw stan likwidacii.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moie dokonat Il
Subfunduszu. Su b6 s ndiu somanymbeo yreydadku

p o d jajprzéz Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku

p o ddzystgea $usundusze.
wpgywu pieaie przestg@nek | i kw
|l etnodkelimeg ewk@dg aedia n e
nikom b @0 n i 6§ z mo (| i wzgmadi@w mzypadku, gdyby
Subfundusz niezosta gostawiony w stan li kwidacj i.

-Ryzyko pr ze{d mia Bundasaemzprzez inne tow arzy-
stwo

8la podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym tow arzy-

stwem funduszy inwestycyjnych, towar zy st wo  tpraejOmo G e

AT z Od Fenduszem. Pz e 6 carz®dania wymaga zmiany

Statutu Funduszu w  cz 6t ci Wlkmduj Gded=zs bo
Qtﬁgo nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz

Uczestnik nie ma

Akt
ky r a ( e rodyaprzez ngromadzenle Uczestn i k - Wowarzystwo

przejmu j OmaeQlzaniewst6 puj e w p wa @ adwarzystiao

=

tych zmian w statucie.

TRYpkeRr zejdaimaddzani a 6par zdd zap OO
Towarzystwo, dziad@j Oc podstawie art. 4 ust. la Ustawy, mo G e

w drodzeumowy pr ze peegaddza & pr owadz Qe ej
@lno t' ta temytorium Rzeczypospolite j Pol sk iamig Fuada-r z Oc
szem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyra (ienia zgody

przez Zgromadzenie Uczestnik: w .

&«:& qmany Depozytar iusza lub innych podmiot - w obsgug

cych undusz

Fundusz lub Depozytariusz mog O r ©zavii umowd zemie pr o
rejestru wn#duszyu,wa wypolwiedzeniem, w terminie nie
kr-tsz % mies i ® c ¢ . Depoaytaimsza wymaga zgody Ko-

‘mHsji. ma j

JetGeli Duszp onie y wykonuje obowi Ozwk okr et |l or
w umowie o prowadzenie rejestru akt y w - wdu$zw aibo wykonuje

jeni enal eliyc i wypowiadan duunso wé i niavie-wgoc
damia o tym KdKmindjs§;anarkalke t F u and vasnzéo w
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moe n ast Op i f
wtermini e tskymn i @i mi e s i 6zgppdku owarpia likwidacji

u p podytpoutszcai, DFeundusz niezw

terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana

w spo s - bpewniaj O migprzerwane wykonywanie obowi Oz k - w
Depozytariusza.

Towar zyst wok antiodiyemswce dokonat zmi an)
absgugujubdugzc v szézeg - | not ci A degowéga. T

waniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fun d u's z u, iemo g OUcgestni k ni e maa deqyzjdyTewarzystwa o zmianie Depozy-

wy wi Oz @& spbopawi dg 0 zayartyzh um- wco mo G e
skut komiad pr awildugbo w® mO Gealizar j Qlyspozyciji
Uczeswni k-

- Ryzyko zwi Czane ze szcze g - | ny mi
Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dot y ¢ z Gek ¢ - mzec h
sk g a d n iokat, wszdz e giet¢éi u mo wy e zagrgedmiot Nie-

wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papi er y
niedopuszczone do obrotu narynkuzor gani zowanym,
wat wzrost
mentu pochodnego oraz sytuacji fin ansowej emitenta ty c h

wart ot cwspesy lmdmienny od ocz e k i we@zagzego.

- Ryzyko zw i z@ne z udziel onymi gwarancja mi

w aawartyck apreéz

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otom.

-Ryzyko mgy nznwitO zekieen mo Gwo t c i
t rdk - w niglineg ch z
twa;

Brakmo G | i whydiadsiotn e j
molie shkvat kbrakiem modGl i wotci
bowi Oz a$ weazbeesct nlityk -u\g ulzoyel plec e $dkupienia
Jednogtek Uczestnictwa w termin ach wskazanych w Pospekcie i Sta-
tucie.

ddkupianig J ednostek Uczestnic-

cz6tik i VolkakSykHudduszu,

b) Ryzyko wyst @ e ni a dngch ekelgcznot c i ,
k t ych Uczestnik Subfunduszu ni e ma wpgyasu
ny wpgyw:

- Ryzyko likwida cji Subfun duszu oraz Fund uszu

Zgodnie ze Stat ut e m z &ubfurnwusy, jak i Fundusz mol eulec
likw idacji.

Rz wi Oz &und ©s z u n a pot [@rzeprgwadzeniu likwidacji.
Zdniem rozpoczd6cia |ikwidaciji
o d k u p yedaostek Uczestnictwa . Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego aktyw -w, t ci Ogni 6 cFunduszuazispakajeoid c i
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wy ptgé uzyskanych trodk: - w
proporcjon alnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczes-
nictwa. Zbywanie akt y w- w Fu n d u s zludokpywanenzma- b
| eyt wmg lieGiem i nt er e s - kw Wliodznseus Werestnik
nie ma wpgy wu na wystOpienie
Istnieje ryzyk o , Ge ®©n @dljempmcvie Uczestnikom b 6 d O

war t ot cdugudgb Subfunduszu, z
mo g okagh dsinigig okoni e ¢ 2 nwoyt'r emié zgody przez Zgromadzenie
ryzny ka sk $ z doadigpdoom amstrue t c i

papier

ania y s k

tariusza lub podmiotu 0 b s g u g @Fur@gse. g
-Ryzy ko po g Ocduszwnlibs&ubfnduszy

Nawarunkachokr et |l onych av ZUgd dalv,dwn okies | i

t 1l onyalhi ozZn ot c poal wdrunkiesnkviirali eni a z gzody
Zgromadzen i e Uc zve g & n i Wn asz fak inSdbfundusze mo-

g O z o pafezbne z innymi funduszami lub subfunduszami.
Uczestnik niemawpgy wu na decyzj 6 TowaRua-y st \
z as myzee Oleet | e przypad-

Uczesmi k- w eppog Oakéenie.
= RYzyko zmiany poli tyki inwestycyjnej Subfu nduszu

Towar zystwo mole w kaldymRuandasizer amic
tci dotycz @mweeptycy rej protvadionej przez Subfundus.
Zmiana Statutu  wy ma g aenia @ dokosanych zmianach, w nie-

kt-rych okoliczn ot ¢ i ac h tolerkalKemisji Bladzoru Finanso-

wego oraz, co do zasady, u p gwterminu trzech miesi 6cy od ¢
o0ggoszeni a .Oczestmkinermacwpgywu znd dewwn
rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.

rzeks ztag c El;]/rm cﬂﬁhs canseglo fugdgs_ zu in westycyj-

k
real i zan%dyz f?,dugz?n\%/eS@

Maj Oc na uwadzes funduézenfinwestyeygnym ower-
tym, nieistniejeryzy k o z wi (@gogpreeksztza gceni em.

naenigyst OpPFRY 2y ko n icelwy qgijananta
I U Rie dBfczyos®ib @dPidlofio gwar an ¢ j i

wytplg qkivety zayk r e
t u g kupienia Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Redna stopa zwrotu  z i nwe st gdeovysik oad stdpyg ifflci,

k tra pomniejsz a n o mi to®l6n @ wszanwestowanego kapi-
tag u . Wz flac § modicee , s wd wo d o weedlnejsstppy d e

Ralln@a s zZWiRty & pagsiadgrgch w @qrri,ela pajbfurujuszu aktyw- w. Mo G

rrwni e
dguéhny

e) Ryzyko zmian w reg ulacjach prawnydch w szczeg- hot c za- w

bdmpot pe zy c adkunwatt cidimstrusmen t - w

pi enszuj iny chesie phanZadpsdatkoivdg® M  Fun

Zmi any
ceg,

obowd pawaj, Ocsezgc z e gakrésie ipad a wk zw,
dziagal not ci dziglangch kodcas¢ z eji ara:z

przesgan ek’ g@?tﬁlemp%’éf’@igce“yﬁnﬁtwﬁ%]‘é ;. Swyam, jak

e 0  mi e tna kopdgcydvinansow emit ecamoive nega
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3.1.3. Okret | eni e

tywni e wpgywatot hktAwamwt
w zwi Ozku z tym, e
gulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania docho d - w |sadb
dost 6 ppos do z e ginstrument-hwfinansowych oraz rynk w
mogO mizeptotbhe dni ovepay@gwzeznSabfundusz stopy
zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjnep ol e g a inwo tho ésiemaostrat w wyniku
niewg at c i wy c wodnych kproce & - w  we waoh§ bszustw,
bg 6 d -udekidh,czybg 6 d - w swysht e m

W s zclzreagt-ci , zoaew i thn Yo g ©®d | usdowvddowat mo G e
bgédne | ub op- Gni on ezlizene adndakcppordni e

felowych, zlece § westo r -iWcz e st n i & nieprawvidg o wO lub

op-iGnO wyc etnod ednastki Uczest ni ¢t wdme d zBigadg a -
nesyst em- w mo (wéd apf vsesjza z e gzawlieszentero fub
awarsiyst em- w komput ger otwylcthe wrposthgnk @
mo G| i wonfesienia strat W wy nii& niekorzgsinycht zda-

r z ed w nrénych, takich jak oszustwa, bg 6 d ne nthzsiysdg @ m- w
postroni e paeémird&tnyw h, k taldes dzy atakia t u
terr orystyczne.
poprzez stosowanie odpowi ed ni ¢ h w$ gracédernwe wn bt r
nych. Wy st Op idan iz ekéetzdaych powy( e j moditdezpo-i
tredmiy wma Way w -ovettoNSubfkirtduszu.

profilu I n wet'sl teonri zekresur a z
czasowego inwestycji oraz po ziomu ryzykainwestycyj nego
zanegozprzyj 6 pa | i tnwdst@yj n Rbfunduszu

Qubfundusz przeznaczony jest dla Inwestor - w,
cz6dzani e epcongmmi ekr 6 miesi 6cy,
zyskpow - wnywhlUhbhy ely (s zy cypadkuidépozw wpr z
bankowych oraz nie akceptujO r y z y kamega ainweszowaniem

w akcje i akcep t uj Oe rgziyskkoi z wi ivestyojaeni Akt y w- w
Subfundus zewpapiery dgufiat ci owe, w tym ta
przezprzedsi 6bior st wa

3.14. Okr et | enidei zavat dokonywania wyceny akt y w- w

Subfundu s z u o r adezené thadin iotu upr awnionego do bada-
nia sprawozdas f i nan ®o0 wyyoohd n ot d zasachecengd
a k t y wubfund8sz u opisanych w Prospekcie z przepisami dot y-
czGcymi rachunkow o t ¢ i f u n cestyygnychj antak ( e zgod-

notci mpl ekon gahzasadtz przyj 6t O p ubfuedmsz S

polit y k O sitnywcey j n O.
1. Ustalanie Warto t c i
J e d n o Ydzésthictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dze$S s p or z €pdawazdaniafinan-
soweg Fundusz dokonuje wyceny Aktyw - w F u n drazswyceny
Aktyw - w S u bstupustaleni a wa rztod to v FOrdwszu oraz
zobowi Oz as$ E wn @z funkcjonowaniem Subfunduszu,
ustalenia
Akt y wNetto Subfunduszu, ustalenia War t ot ci-w Néttd y w
Subfunduszu na Jedno s t kefestriittwa, ata k (i e enia ¢erylzby-

cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartot t

Aktyw-w Netto
War t ot ci Nettot Stbfunduszu podzielonej
nostek Uczestnictwa usta | o naOpodstawie Rejestru Uczestnik - w
w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
War ciotAktyw:- w Netto

conym uj 6t vy cjestrzee Uckestnik- ww danym Subfunduszu

w tym Dniu Wyceny.

12. Wartott Abntdugzwe wa# war t b Ok a desbuo w
w danym Dniu Wyceny jest ustalanawe d gug akagwww w t
Dniu Wyceny oraz wart «it a kw iyzebowi Oz a $
ny. Aktywa Fundusai wycenia s 6a zob o wi Cazuatalai s i 6 za- z
st r z eni punkiues.1 podpunkt 1 i 2
wedgug wiarygodni eof oiszZwgegdazvanej wart
1.3. Wartott Adnduganwustwa INee tstios Fmrowdrei e j
t ot tty vA-kw  Fsaunwddanym Dniu Wyceny 0j e go z o biam wi O
w tym Dniu Wyceny.

14. War tott A kindysam -stanowi- suma Wartot' ¢ i
Subfunduszu i
w- w Net t cud@oowidsuusma Wa rkttoytwe-iw AN éun-t o
duszu i Wartotci Aktyw- w  Noeirtnyich Subfunduszy.

1.5. Ksi 6 gachunkowe Funduszu prowadzones O  wiucier polskiej.
Ksi6 g i mkacwar Funduszu
szu.

2. Wycena sk g adtowarkychwma Aktyvingnt Ryn ku

2. 1. Waadtzd twO gk b Jokad matowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sw oparciu o ost at ni e Kkuosy 2 gbgrinye
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowi e ni amiz ypmoini (wsyceni ane
ce kategorie lokat Subfund uszu notowane na Aktywnym Rynku:

Akt yw

7 listy zastawne,

1 d g ie papierywarto t ¢ g,0 w

1 Instrumenty RynkuPi eni 6nego,

9 Instrumenty Pochodne,

ftyt ugsstniciswa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje ws p - | neeg 6 owaw i asietzbp fagrani ¢ O.

23 Wartott gkogdazd mwi Ok t motowanykhana Aktywnym

Sub f Romadtey s z u .
d jest przpdnlion emtré- i n wle)s t\kfé:d’d tﬂ@o dosstt @tpne g o
& kursu ustalonego:

kt-jr@sg- planu = = .
oczek@j ®@Ugt hp\Wy

Akt ywWavr tdotadzk t yw- w Nett %dydkéhtowan y ¢ h

potr zebya okreiglan_ K
n a waendDmio Wycényy Uc z 7 {(ry;qménhwybo ruryn ku
ni e uwzgl6dnvil@pita1évﬁpgzamicamympbtaiekwypggnym s

w Wycea Dni u

Wa r thoSulifundusiyk Way mt- ont Hi nankytayycenask gadni k- w I okat
S8bWar t ot t

Rynku wyznaczas & n apsjt@cy spos- b
& dokooywania evyceny

(@wprzypadk u s-kwg aldonk &kt n ot stemi nofowds w <
ci O gy avrynkwyznaczany iog g a s z a kyrs zamk $1ti adac i

w oparciu o kurs zamkni6 ¢ lub w oparciu 0 ost at ni dost
w momencie dokonywania wyceny kursdane go s kgadni ka |

(b) wprzypadku sk g a d n i kt-netowangck & systemie notow a $
ciOgigh bezo d r 6 b mymaczania kursu z a mk n id& opa@iu
o cdedhi O t r awasdiaweljmenem obrotu z ostatniego
dnia, w k t - r pwartozran sa k c jz dastrzeClen i e m, Ge jel
b @ktyivnym Bynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycen y
s ladnika lokat korzysta si 6 z ngowegs u f i xi
(c) w przypadk u  srikgwalakat notowanyc h w systemie not o wa $
jednolitych 8w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,
2) jelGel i cewn yDnniiue a\ygs ¢cedaptransakcyjna, a n a
Aktywnym Rynku organizowvana jest sesja fi xingowa, to do wyceny

T o wargz yasti veykoacheracyjne s i 6 k g aadoka k  k o r z yksrsudixingdwégo,

3) Jjie Dreu Wyceny niejest mo (il i we nie metad oke wa
tlonych w pkt. 1) not i), dag vy msnzmkzged
lokat nie zawarto G dnejtransakcjil ub j e (el denyDiejese § W
zwy k @ pdpiem dokonywania transakcji na Aktywnym Ryrku, to

O%atind - d o st 6 p neycie wokanywania wyceny kurs jest kory-

gowany w spos - b ukatewiarygotnijos2acgwanejz y s
war t ot ciej, zpaduiezzizagadamiopi sanymi poni Gej:
A \ktywnym Ry nku do@eny pne
w  z ganyck najlepszych ofertach kupnaisp r z e ddawyceny
wylicza si 6 tredni O aryt manych ofernkDpna p u
i sprzedaly z (eawzyl Ge i e icamie cenyy g O
k Woferaghistpd i £l e rlieglopyszeczlne,

(b)yj etel i Wycerymie jest mo (il i wesowardesnietody

okr edf Wditn (@), wprzypadku duiny ch papier - w v
wych, w ty m | i stawwnyzcahs;,t dopuszczawasi 6
tott godzt wOt was z apzezwsenwi® Bloomberg

(w pierwszg k o | e ] mykdraystana zostanie wart ot t publ i
wana jako Bloomberg Generic (BGN) w drugiej & Bloomberg Valu-

ation Service (BVAL). Wgczeg: - | nypdad paczh, jelel
ki e p owskafaregmetody wyceny ni e u mo éwaniawi O
war t @ddziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
pw-zve p @ iy gah luld gbprzez oszacowa-

g o d zpunktenj 3.2z,godni e
(c)wprzypadku i nnych sé&igiavdzpsikie wskazat o k a
ne powydejwyceneyt ordiye i®osaaGdwaniawar t ot ci
godziwej, Subfundusz dokonawyceny zgodnie z punktem 3.2.,

newartot ci

War t ot ¢ hdusikoray wstalenia Wert o bc iFu4)Wpr zypadkudnkipkayj ektgapr zedmi ot em ob

cej ni G jketdynwnny mh Ry nk u, waesttkarg'ustadlod g o
nynarynku gg- wnybmr z r z ywnaygy dlag danego
sk gadokatBufundusz Ikéadzioavagstsd Buzafacy m

Su b f u ndcaestaiatwa n-aw nJe dsni o6sIaK: G
przezlediczb§ a)

wyboruwmgaikkndg e si 6 na
nego mikalenda@zowaego,

kopi ec

g g - wsh ewajumen jolwotu na
¢ aodan W @kuesid ostatniego mi e s ik&endarzo-
wego,

(c) w przypadku, gdy papie r  wa rwy cdwejiemisji wpr owa-
dzany jest do obrotu w momencie niepozwa | aj Oc ypkonamea d
por-wnan i a w ankm e punkeie by stk \ayzena tego
papieruwar t ot ci owe gqoosrgnd k , w  Kako pieywn
szymustalonaz o s t a g @godnie @ pkt. 1) i 2),

oraz HPpdnika3 w 45)domomentu ustaleniacenypapi er u owego nowef amisji,

zgodniezpost anowi eni ami
muje sié,

p by dysenypmzyj-,  n a

(ie jjessgo rwaermntaoityt@mrab uwz gl 6

i]igniem zmian war t ot c edowanycl wdarzeniami majOc y mi

wpgyva jego wartwdta kgeedni em zasady
wyceny.

ni tgwngm Rymka ny ¢ h
s k g a d nbfukdusau niermtioveanychSa Aktyw-

nym Rynku wyznazas i 6, zﬁeaisemzopmoi_sets’anf»oygbz
polikxczpapi er iomchwamasot dpuj Ocy spos-b

pr owa dazSabfuedu-s O oM)r & d g apiery avarto t awe, listy zastawne, weksl e, oraz Instru-

menty Rynku Pieni 6 inego b émiOcwa rptagtidaiskawy m
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektyw-

nej Stopy Procentowej, z uwzg | 6 diem potencj al nych odp
z tytug@uwtatymwavtaoj ci , jedel i ialhe Kka-iwd r :
nieczne,

2) udogpeapi ery

wazawo & ¢ ia ¢ W@vane ingirumenty

s Opoénadne: 6 puj O

(@) w przypadku, gdy charakter wbudowanych inst r ument - v
pochodnychiryzykazni m zawe Oz O tcitle mmowi O
teremwycenianego papieru dgulmew®zadnymiz
warto t t t eiger paggbd dz é @ o vapazpnzp rastoso-

waniu odpowiedniego dla danego papier u d ¢ u (odetugvgce- m

ny; zastosowany model wyceny w zal e (i n od aharakterystyki
wbudowanego instrumentu po chodnego lub charakterystyki sposo-

bu naliczania oprocentowania b 6 d zi e u W avgswajepko n-a
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strukcji model e wy c eny nyah sviaudowangch inhstrumen- ny do odkupu, wycenias i 6, p o odzd@avzavearcia umowy kup-

t - w chpdnych, zgodnie z pkt. 3) poni Ge jany inSifb-u d 0 wna, met o dskbrygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastoso-
ment pochodny nzyeab§ dwchirahugkiguwach waniu Efektyw nej Sopy Procentowej.

odrdbnie, 43. Zobowii@z azn t ydiua up @pwine rciavich, przy

(b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument -w zobowi Oz ani u duszlGdo®Sdikou i, wy,percizOwsiz§

pochodnych i ryzykaznim z wi Oz a n eitlerpioavi 9@ athrke z dnlhzawar ci a umowy s pr koreklyarilyity poment édl @ y
rakterem wyc enianego pap i e r u o gryzykamé gnim z wi Oza- cenO odkupu, &y mwzy na@ossvpniuLiekdyane Stopy

nymi, wbudowany instrument pochod ny wyceniany je st w oparciu Procentowe;j.

o model e wgadzazdgwé n ¢ lcrhu npeonstt- w poc ho ,

zgodnie z pkt. 3) ponili e jwykiazywany jest w ksi G ¢haachunko- Q_h]_)( Sk erlono o ) .

wy c h bmid,r 6 4.5. Aktywaoraz z o b o wi O mraluszualen@ninbviare w walu-

tach obcych wyceniasi 6 | ubwuwahtai e, w kt- -rej
na Aktywnym Rynku, awpr zypadku gdy ni etys-O no
nymRynkudwwal uci e, s@denorhinowaeg.

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyce ny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, wszczeg - | not ci :

(a) h woprzyp a(;d'\“llfte{nliriowd'nt maedél tzdyskontowa- 4.6. Aktywaoraz z ob o wiS@®fzamd us z u, mowakpowy-r y ct
nyc pw -z\e prgingam,i O U Gej, zwyhkawszigfot ych, icpenipun z eeathiggo g
(b) w przypadku opcji: dost 6pnego tr ewliciomegoodla Idanej svaluty przez

1 europejskich: model Blacka-Scholesa, Narodowy Bank Poiski.

1 egzotycznych: modelzossgashc r - (lmMorte Carlmo d e 4.7. Wartott Ak t y w ubfund@zu notowanych lub denominowa-
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopusz ¢ z al ne | e st nyghwwalutach, diakt - ry c h  Na rkoPdlskimie wyliica @ kur-
ni el stosowaanditgcznyelz bG§d Ocych modyf isk®k et | a sdidoostatnregddost 6pnego tredn|

modelu Blacka-Schdesa, b @adyéh technik wyceny uwzgl & wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jéieli nie
ni aj lOchayack t e r y yderiane) o peji egzotycz nej, jesttomoli| i we dduraval uty
(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st - p 5. Ot wi ia godmisuu prawnionego do badania sprawozda-

procentowych: model zdyskant o wany ¢ h p mpiere § giynw cw  niafin ansowego
4) jednostki uczestnictwa i t yt u gy toictwaeemitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instyt ucj e wsipwedtowani a maj e
cesiedzi b6 zawgpareami oOostatnio otlggos

ey ora ospomscrianaic 3.1

akt yw- wonetat j ednost k6 ucz ewdstnidwat wa, EY

z uwzgl 6dni eni eGy cAhd gw mae wartotngod z i wO e e

jak i e nmiegsgeypo dni unbggwaakby wittwnan e

jednostk 6 uczest niyc uagsniotoa, b P R b A
. . o L = . DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,

5) instrumenty ryn ku pi emni 6lieef6dOce pa@iera & TAKZE 0 KOMPLETNOSCI 1 ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI

wymi oraz inne instrumenty finansowe - w wa r tgadfiveej, usta- AR SUBFUNDUSEE POLITYRAMI ImESTYCY T

lonej za pomo ¢ O an a lkéntowanyzcdhy sp r z epigeynwi- Gmi n y Dia Zarz36u Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4

lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, dokt- r ego dan

b6dO poc AkydregoiRynkuy, iy s s o pneersaes el o oo eent Satebe

6) depozyty 6w wart ot ci ygiked®@¢ evje | zwag u my c i Ry ———

nominalnej ora z naliczonych odsetek; przy c zy m k wo todychn a | i Doy or3 6o Gl 18033039 ok EHAIE pog nszwq Mok fun

odse t e k u s przy kaatosewaniu Efektywnej Stopy Procentowej. L Notle rand shey i i e o 205 b Soebe P e Nohle Funs b

« Noble Fund kcj Malych  Srednich Spdiek,
« Noble Fung Stabilny (do dnia 7.09.2020 foku dziaiajzcy pod nazwg Noble Fund Stabiinaga

3.2. Za wiarygodni € oszacowanOw®auz md jaer §oid@ i arostu s, o i 29 s 2003 rck bl rnd Lomury).
z ) + Nobe Fund £45H Europescn Go s 764,202 roks £ ey pod naseg neble Fund
wyznaczonO poprzez: . L‘S;.,iwsm.‘m.r,nmmmm. 2020 ok iy o nszn nable Fund
. N . o _ i
1) oszacowanie war t o tadiika Iskatgprzez wyspecjaliz o wan O, w x?hi::?:’f“:;&.wmmWmmwmc,,nymmm.
niezaleli n @dnos t K @vidcaz Oce@ rodzaj u usgegimoloi ik i ST
jest rzeteln e oszacowaniepr zez t 6 jedapgypWwe&wpod - frinlslatorioe il el N
P " A ety srss Rozporzaceeri s Fnanséw 2 ois 24 gruchis 2G0T robu  srauie
nych zwi Ozmasnkygcahd reokitiye m | b ot rcnmanad o a o
Metody | zesscy wyceny aktyww przyiste pres Subfuncusze zostaly opsane w Fozdeidle it
2) zastosowani e lwégyataiywekdplkan a iile Srozgsit nformaziness FUTGUITS T s 29 SEETRGE 2020 1ok CLPTEAEERE NCTIETY,
e = cdponiedri
wprowadzone do tego modelu dane wejt iowe pocho d z OktywneA - wpumkc 2.3.4.i2 Nobls Fung Kansarustyuny.
‘ it b i)
go Rynku; © W puke 32,4 03 Nobl Fun Ak Pk an,

W punkcie 3.5.4.dia Noble Fund AKC] Malych | rednich Spdiek,

3) oszam wani e cwar g ikajlakdtnza pomoc O pows z e cH :Ei:;ilig;33;S‘SZ;E:::Z‘:J‘EWWEh

uznanych metod estymacji; el e

4) oszacowanie war tot dhi k& ghokat, didtnéeje kKt - r e 1
Aktywny Rynek, na podst awi e pzoregjl naciktywnyen o0 g g

Rynku ceny ni er - (imsi @c digsit ® s k gva dsnzickzag,gi- | no

o podobnej konstrukcji prawnej i celu e konomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody esty ma c j i przyj muje

innymi: EY

1) metody rynkowe, w sz czeg- | nodrciywmamgchod ¢ - pek T

gieg choraz wsik avivm r t ayhiowej sp- ke emitent - st st i o s G sl v 5 S s

o podobnym profiluizakresi e dziagani a, "“”,.,;“’"”u

2) metody _dOCh odo we, W sz mezteayd d n palvanydho n t D ‘.:Zi’;:l::?i‘;i:t:E:::ﬁii:i‘.::i:lii:i::ii}::Z&i‘ﬂsmm
przepgyw-w pieniélinych, i srt 5 an 2 .= sttty s i s iy
W BeRehlo art 3 a7t 41 7L 8 Satu P de ok Fund Ak Europefkih.
3) metody kss 6 gowe zc wetyce il nme torggdvianepwart ot c i AT R e
aktyw- w netto, " majgce iakryters
4) ostatnio dost 6 p n ey trapeakgcyjne dOtySZQ?e dane g o dnikag a e T o e e et e
lokat,wsz czeg- | nodbgcia. cend n SUBFUneLEEy RN  FTGEBELE INGITAEIY 55, WE WEEVEHEN RGN Sipektch, Sgcene
) P Kompline | zgodne  boliykami inuesbyysmym re vy przee Subfundusce
34. Modele wypgcehnymowa kpowpddO stos PR T e
W s pos - bKaida finjagaymodelu wyceny bdédzie pJ( Odpomisdziabnosé Zarcads Towarzystna
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu pzez dwa kolejne okresy el A A SO i A i
sprawozdawcze. e e g ey o e e
3.5. Modele i metody wyceny sk gadni k- w klt ok geva o e e e s T, T oS e vl oy
powy(Gej, pzyathienigzalegdzytariuszem. e ene 1 Aimen o oo o e ren e, Ay St
i N b igdem
3.6. W przypadku przeszacowania s kikpaldkat Subfunduszu
dotychczas wycenianego w wartot ¢ i godzwysodkgt,cidoskor Ospowistzianodl baglegoresidents )
gowanej ceny nabycia dwartot + zwadvy ni k a jkGciaDgz r ach e o s S o M A s
h L et dzenyeh procecur, whiotky " emat
kowych Funduszust anowi , n a szatawargaSnowor zues t al on sttt o suiaciorio o
skorygowangiacendé nab v e o poe st @ Ve { sasdei
Przeprowadziliémy nasza ushuge atestacying zgadnie z Krajowym Standardem Usiug Atestacyjnych
4. Szczeg Ine zasady wyceny Innych iz Bacenie | Prazglad 3000 (2> w brimieris Miedaynerodowego Stancerd Uskig
Stestacymych (4SUL) 3000 temenionse) Uil stesaciine inre i badama b preesidy
4. 1. Nal e (i oodtigonej gpolyczkipapd e r - wt wmwycht o
oraz zo b owi Oz ayntiuag uz owtj paliyyncaz k i papd-er - z

tciowycha wy&gwiedsad prlzyfypechcipadi
wartotciowych. P r Xie papiérom wmr tipvgcby c z
mogO byt ws zyswaki et cpikbmice, napycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wa r t iowte mabyte przy zo b owi Oz an giejstre-i 6 dr u
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EY

st
s e
palitykami mmf‘lﬁnnym prayistymi przez Subfundusze.

afektywny system Kontroli jakocci, obejmujacy udokumentowans zasady | procedury dotyczace
2goanoici 2 wymogami etyki zawodowel, standardéw zawodowych oraz stosownymi wymogami
prawa i wymogami regulacyjnymi.
Spelniamy wymogi niezaleznoici craz inne wymogi etyki zawodowej chreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowyeh Keiggowych wydsmych prier Rads Migdnynarosowyeh Standsrddw Etyemnph
3 Ksiggowych 4ESBA - Intermational Ethics Standards Sord for Accountants) | wprowadzonsgo
ko zasady siyki
' ktrym okreilono Kiuczome sazady uczcinoici, akeh . mpeiencs sawedomch, nalirie
poutnaiei |

Nazze procecury cbsmousty miscsy innymi prsssnaliowsnie spiznych w Prospskeis

dotyczacymi rachurkowodcl funduszy inwestycyjmych. w szczegdlnoici wymogami Ustawy

Ustawy o funduszach eraz wymogami a takie

zapoznanie i 2 politykami nwestycynymi pryjetymi przez Subluncusze | analizie, czy metody

 zasacy wyceny sktywsw 53 2gocne = fymi politykami oraz uwaglecislz wszysthle Iwestycie

przewidziane w Ststucle Funduszu Nasze procedury nie obeimowaly anslizy. czy opisane

wBrozpekeis Informacyinym Funduzzu metedy | zazady byly stozowans 4o wyceny sktywéu
tez. cay polityki Subfundusze.

yratamy preskoranie, S uayeKane priss nas w toku wykGTyvana Lshig) Stestacyne] coweey
iy wystarczajcs | odpowisdnig po: y o

Winiosek bieglego rewidenta

Naszym damiem metody | zsssdy wyceny skiywbw Subfuncussy opisane w_ Prospekcie
e wszysthich

Ustawy o funduszach inwestycyinych i Rozporzadzeniem orez kompletne i zgodne = politykemi

Imwestycyjnymipryjetymi prae: Subfundusze.

EY

g e
Ograniczenia stosomania

Nimiejsz¢ oéwiadczenie zostelo praygotowans na potrzeby Zarzady Towarzystwa wylgcanie w celu

Funduszu.

Warszawa, dnia 19 czerwca 2020 roku

Podpis jest prawidio)
Dokument podpisany, Sirocka
Data: 2020.06.19 21- g CEST

“Anna sirocka
sieghy Rewident

o wrejestrzs: 9626,

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polcka
spélka  ograniczona odponiedzisincicia p. k.

Rondo ONZ 1, 00124 Warszawa

i e Firm suysorskich: £30

3.1.5. Informacj e o wysopgewi zijiprzwi Ozanych

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztach obci O @ €ch Subfundusz

ttw obc0Oyiah Suszbw tym wy nagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w k t - In yajpwvcze i e j moile nast @pit
szczeg Inych rodzaj w koszt - w o k rseGwl b ne tad.i 27
Rozdziagu X Cz 6 #&rc6Rotdziggtua tl o tCBtafdur a z

3.1.5.2. Wskazanie wartot c i Ws p - § ¢ asyznt n- i wkkawityaHg

(WKC)

Ws p - g c z yKCn odkwierdédl a udziag
bezp orédnio z d zi agal n otyoyji rOO biuBdwszis w t edniej
wartotywi waketto 8maddnymkdus z

Stonjemy Wigdzmaradamy Standard Kol Jshoic 1 (UEK £, sedis = bérym srawsdeimy 3.

+ 3.1.5.4. Wskaza nie opg at y memnibeiinCe j

nictwa lubinnych opgat p o n oz etny prdez Uzzestnika,
5) warutsgtuagi ahgcd,at k
t-oznaczaokes,za kt-ry sO przedstawiane o

WAN-oznacza tredni O Wartott Aktyw-w

Ws p - g c z y KhSulifundwszu za ostatni pegny royk ol
2020 wynosi: 1,04%

1. 5. 3.Malgulgcgjneyz t yt u g u odkupiersai Ja@dnastek
Uczestnictwa or az inn e opgat yne be zsmodimeprzez
Uczestni ka

Opgata Mank amie Jednostek Uczednict wa

Towarzystwo z tyt ugu z by wastek Bczestrectva dategorii
AiBpobier a Opgatd Mani puttinie y\yef@siw wys o

105% wpgatnanejdpakoe z n &bayedeostek Uczestnic-
twa kategorii A,

1 0,25%wp g at gnangjprizez nab y w ddia Jednostek Uczestnic-
twa kat egorii B

Towarzystwo z t y t uliywaniaz Jednostek Uczestnictwa kate gorii
Cni e p o b ateMaaipulecyjgej.

Op dta Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towar zystwo z tyt ugstek Wczektnichwa kategodi J e ¢
BiC pobieranpPpfatyj M@ timewyizsek ni G:

1 0,25% kwoty nale i n e j Uczestni k ienia tyzh Jéedy t u g
nostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek
Uczestnictwa k ategorii B,

05% kwoty jUcadsteikowie t y t u pienia tyah Kedno-

stek Uczestnictwa przed op odatkowaniem ddla Jednostek Uczest-

nictwa kategorii C.

=

Towarzystwo z ty t u ddkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
A nie pobiera Op ¢gyaManipulacyjnej.

Opgata Mani pulwac yijzadeanéz aJ ekdonnocsestréick U
twa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podle ga Op g ac iaey jMaenjitap M@ipulpeyjna za zamiand
pobierana jest w Subfunduszu modnie z zasadami i w wys ok ot c i
wskazanej w Udalséldipn O pjeaz Statugemn i Pro-
spektem, ztym zast r ze(enakspmanawyse k mtf opgat
niemolie byt wi @%s avgp g skibninej &v ramac h nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji

podle g a Op Gaipulacyjn &1j . O pripalacgina dbhakonwersj 6
pobierana jest w Subfunduszu y odni e z zasadami i
wskazanej w Tabeli Opgtaud o s t 6 pj mgiodnie ee Statutem i Pro-
spektem, ztymzast r ze(ieni em, (e ma ktseyj mad pngaa
niemo (e bydzanwi(6%0 wp g a tngnejdvaamach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Szczeg:- gowe itawkach m@®p g eipuladylsy ch o b o wi
zuj §&ch u p o syehcdgseyputdr-nwwskazane zost agy w
Opgat z omejna strank znternetowej Towarzystwa.

Op g at ypulaehgne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Usta wy ,
Dystrybutorowi .

nal elin

3 ¢ z twghagrodzenia
Towarzy stwa za zarzOdanie, kt -r ej wy geekdttuzal elni

z WNd Ke g pSjuguf undus

Towarzystwo ni e pobi er ai eonpngeajt,y kzkmatt ebby gvay s
uz al enapdwyn i k -ubfun8uszu.

3.1.5.5. Wskazanie m aksymalnej wysok otci wynagrodzenia To warzy-

st wa za z ar ubfddduszem, ea taB(ie maksymalnego
poziomu wynagrodzeni a z a  z a reziubdugzam i nwe stycyj-

\ unduszem zagraniczn ym lub instytu ¢ j Op -wsn e -
Eog:rhqug otwia%\ i g z ar z Odez Towgrzystwop ubzpodmiot
zgrupy kapi t a gtowae g y st wai,Subfuerdiisz lokuje powy-

G eHo % swoichakt yw- w w | e destmicenvg, keert ylikaty
inwestycy j ne | ub ttnictwa tyoh fundasz = dub instytucji
ws plnego inwest owania

k oCszzath-yve  nyigewZaiz y st wo fizahig Subfgnduszemapolkiera Wynagro-

dzenie Towar zy st waocie naicmogej ddWar t ot ci Akt
Netto Subfunduszu, ni e wi 6 k wot jstanawi @ w skali roku

Wsp-gczynni k WKC wyl iczaobratowpwed gugst atwhory oddy 1 HAKywMa NettoSulfunduszu.

wzoru:
WKC=Kt WANt k 100 %,

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt-rym mowa w art. 101
ust. 5 Ustawy.

gdzie: 3156 Wskazanie istn i egych um- w Ipartzumi e$§ na podst

K-oznacza koszty Funaﬂ/vawprzeplsatmokztzeryc

g-l nysadaclzarachunkowotci
czeniem

funduszy

podat k- -w zwi Ozanyaihyz:llembystklgtﬁahhnhlkb

h
ﬁ’nwp%&nwoe vi Ry

g rycrltykosju B @abfumdostuc bezpotredni o
% mddzy Subfn%'h_sz a Towarzystwo | ub

D) Wosziow Cransakeyinyen. w tym prSEUPINS, BOn ST TR B0 o
s O

2) odsetek z tytpwdyczakieBgrmi Gt yc
3) twiesdwgmi kajzOcryecahl i zacj i um- w,

sO instrumenty pochodne,

p redni o
podmiot.

rozdzielane miédzyy Sub

k 8.1.5.% cWiskazanie tavihdcz e l@emat kowych oraz wwsKk a:

tych u s g u g ysnoak opfowi zji pobierany ch przez podmiot pro-

4) opgat zwi Ozanych z nladnostekUezest-1 ub BH%AR i LaHij kg@akoer skO &oadd mwynaysod
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NOBIE FUNDS

) FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A

Towarzystwa zazar z Od z an ingusZmb f u

Nast 6 p ujwdcaediz dedatkowe realizowane sO  nraecz
Subfunduszu przez podmidy prowadz Cec dzia g a | n cklerskO m
w ramach wykonywania przez ni e u m- whnicpva t roler dcie
papi er ami yvr, rirtstauthentiaroi w rynk u p {inegoi b
instrumentami p ochodnymi:

1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub
rekomendaciji,

9§ oferowanie dost6 pu d o ni&kngck system: w  tsakgjnych
lub elektronicznych syst e mv-pot wi er dze$ <z akejar ci a

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosiwz wikQi ze t wi adcz
takic h u spizezgpodmioty prowad z Odzeagal not t ma k
jakichkolwiek d odatkowy ¢ h  k o sezte:cve n y ¢ hw.geryt mi ot
nym kosztem ponoszonym przez Subfundu s z lub Towarzy
prowi zj e z azenip ¢ytth poddmii ot - wociev pamiebami
war t ot c,iinstugpentami rynku pienié (ego lub instrumentami
pochodnymi, ustalerkite r gt & fakv pigkgnyw ania
przez podmioty prowa d z Oc € ndozitlergha®k t wi adcze$

kowych. Twi adcz &owe a nd eydaip@ t alwfiseohkat t
wynagrodzenia Towarzystwazaz a r z O dSdumduszem.
3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subf unduszu w uj 6toryce- hi s

nym

3.16.1. War tloé k't y w-etto Sabfundusz u na koni ec ostatniego
roku obrotoweg 0 wed gug s mrfiramsowe doaSubfunduszu

zbadanego przeddeia eggego rew
Wartosé Wartos¢ Aktywow Netto
Aktywdw Netto bfund Noble Fund Konser ywny
[tys. PLN] na dzien 31 grudnia 2020r. w [tys. PLN] 3.2
605960 -
600 000 Mies
480000 -
3.2.
360000 -
240000 -
120000 -
0
31 grudnia 2020
3.1.6.2. Wartott t re d mnivesycji w tdedpngstki z wr o
Uczestnictwa za ostatnie 2 la ta w przypadku funduszy prowa d z O-
cych dnzoitalg ad gu (ej ,albolza &tathia3, &il0 lat
Stopa zwrotu [%] Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa
6,00% 1 Subfunduszu Noble Fund Konserwatywny
4,00%
2,84% 2,73% 305%
- l l l
0,00% - .
3lata Slat 10 lat

3.1.6.3. Okre t Inie wzorca syl Ocego do 0cenynwestf-e kty
cji w Jednostki Ucze stni ctwa odzwiercie d | a ¢g@zachowani e si 6

zmienny ch rynkowych naj | epi e oddaij Ogglcigt ycked
stycyin O S u bdsaunzwanego dalej : awzorcemdé (benchmark)
wraz z i nf or manygh@miamachdwzdoan a | eakié i

mi agy miejsce

Wzorcem s@ (i @ne do oceny efe k t y w ninwestydji w Subfun dusz
jest staw ka WIBID overnight (WIBID ON).

Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do re-
jestru, ok t -nrrgowa w art. 36 r 0 z pmia Pa@uentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks: wstosowanych jako w s Kiaréferencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wy ni k - w
szy inwestycyjnych i zmieniaj Oc e g o viyy ROO&48MWE
i 2014/17/UE or az roz p o rzen@dUE) 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171
z 29.06.2016, & R0 z p oanie @@ 4 6 / ).0Tbviazystwo posiada
procedurylwska i & referencyjnych na wypadek i stotnych
zmian lub zaprzestania opracowywania wzorca, stan o wi OcrQ
o kt - rymwam®8uest 2 Rozpo r z ih 2646/1011.

Do dnia 30 lipca 2013 r . w ge@veorzecido ocenye f ekt ywnot ¢
westycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundus zu st anowi ga
rentown o t } tygbdhdiowych bo n - warbsvkych.

3.1.6.4 . Informacia o tr edni c hzwrett @ paygjtt e grzez
Subfundusz wzorca, odp owiednio dla okr e s - w, - rop niowa
w pkt 3.1.6.2.

fun

pl

3.1.6 .5.

321.Zwi6z gy

Stopazwrotu  \Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez
1% Subfundusz Noble Fund Konserwatywny wzorca
6,00%
4,00%
2,39%
{ 2,00%
0.95% 1,11%
ma e .
3lata 5lat 10 lat
Informacja , (e iwiddajna stopa zwrotu Uczes tnika

¢ mwestycji j estuza | e (i nido nwaa rotJedtiostki Uczestnictw a

w momencie je j zbycia i odkupienia przez Sub fundusz oraz wyso-

kot ci myohbprzez Subfundus z opgat mani pul acy]j
wyniki historyczne nie gw ar a n t wzyskania podobnych w prz y-
szgotci

Towarzystwo zastrzega niniejszy m, (i e dualmad stopd zwrotu
Uczestnika z inwestycji j e st uzal elini o nladnoskd
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
orazwysok ot ci ghreez Sufyndusz opgatnycmani
Wyniki historyczne nie gwarantu j O u z ypedotmych \a przysz@p-
tic

W &

Noble Fund Emerytalny (do dnia 7 kwietnia 2020 r. Noble Fund

zany)
opis polityki inwestycyjnej

1.1. Cel inwestycyjny o r a z-wng &kategorie lokat Subfu nduszu
iich dywersyfikacja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartot' cjego Akty-
w-w wyni ku wzr ost at. Fundusztnie gwartantulj eookiO -
g ni 6celu imvesty cyjnego Subfunduszu

Fundusz realizuje cel inwe stycyjn y Subfunduszu poprzez inwestova-

nie Aktyw - wubfsinduszu g ¢ - wn iakeje, mrawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i oblig acje za-

mienn e , aedyd k& papatertyci wwe i I nstru
?ieni égo, przy zastosowanu w umiarkowanym stopniu aktywnej
alokacji w za | eo(t nod przewidywanej koniunktury na rynkach ka-

pi t acho Fundusz molie inwesto wa t Aktywa Sulefunc
w inne przewidziane w Statucie katego rie lokat.

Fundusz _dokonl\ktij@wv bSakmad u s zieu stoso a g
nast 6puj Oce fikacjaldkat: dy wer

l)cagkowi ttd wawteabfundwszuiw al®je, prawa d o ak-

cji, prawa poboru, warranty subskrypcyj ne, kwity depozytowe, obli-

gacje zamienne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjny ch,

t y t u gestnictwa Zunduszy zagranicznych oraz instytucji zbioro-

wego inwestowania , kt-rych aktywa ul ck&eowan
powi 6khkazoe wartott | echedhychuopaetyth o akcjeP o
lub indeksy akcjriatbhdéw z ple adel@¥Sdo@0%wWi e
war t @k tcywnNetto Stbfunduszu,

2)war t ot stywjew dg tie papiery warto tciowe i Instrumenty
Rynku Pienizélwynegob!t mbidej nid 50%
w- w ©éaubfunduszu.

war

Wcz6tci, w Kkt - furedusAku ymwiaestOaade wka-i n we
‘féBoﬂé I6kht ok r ertelw zd ani u p owy { énwestujE Aktyd u s z
wa Subfunduszu w pozastag e kat egor i edzidnewatt 9 pr z
usl. 3¢ 6tlQat ut u zgodniug OFpamdmiwist@rmo-
wieniami Statutu, przy czym j ednostki uczestnictwa i tytu gy esi-c z
nictwa stanowi togr® ®% do 1 0 %Aktyw + W o Bimlbsku

Z zastrzeniem epm zle wi dStaucierdi danej wwe-
stycji, Akywa Subf unduszu konwampOoprb g £ lhaeykha z
powy(Gej, t ak (oekategoriedakat: 6 puj O

1 listy zastawne,
1 depozyty bankowe,

ﬂ lI'n'strumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

1 jednostki uczestnict wa o r a z uczestrtictwg gmitow ane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp- | nego i nwestow

aj(')(siedzibt’i za granicoO,

3.2.1.2. Zwi 6 z ¢ pis koyter i -daboru lokat do portfela inwes tycyj-

nego Subfunduszu
I n-

QG- ewynnyi myrivknr y tke - r y mkiedowiad z iseé 6  Saj pebtu n d L
ocena bi e ¢gjd prognozowanej sytu acji na rynku akcji i dgui ny c h
papi er - w waht Proytwgborpevagcii Subfundusz bédzie s i &
kierowa gnal i z O f undame notwad. nfaBduidz chammktet f e |
ryzuj eysoski®3 dopuszcz8akcnO r okhtepagada- | o
nychwportfelu. F u nvd us phoakltydvry iakenywag al o -
kacj i Akt ywszaw Pommf 6ddyziaskungney odigau
ne.

Kryteriamid obor u poszc zerjglokanSulfundusk 2 ue g @:

www.noblefunds.pl
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3.2.1.3 . Wskazanie uznanego i ndeksu

3.2.1. 4. Wskazanieczy war t ot t

3.2.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mo G e

PRCSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FNDS FUNDUSZ NWESTYGINY OTWARTY

1) dla akcji, praw do akcji, praw po bor u, w a subskryptyj- w

nychikwi t - w depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzr ost u wyni k- w
emitenta,

b) ryzyko dziag la n o émiténta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart o t'veegoowv uj6 c i u
bezwzgl uproym,wnani u zbnym papiereimi vae d o
tot iowymi lubwpor -
g0;
2) dl a
Pi eln &dist w zastawnych i obligacji zamienn ych:

a)analizatr end - w makiczmgkdnaomkr aj udzib6d Oomykmedilenym obszarze

bO emitenta,
b) prognozowane zmiany ks z t a gdoahoddwo zig we j
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwi Oz anzedgnym papi er e m wyaribdnstawinentem
RynkuP i e imégd,
e)wpywwnat r eidkres do
go,

f)wi arygodnott

wy k u prtfelacirmvgstygyjme- p

kent® dyt owa emit

g) ponadto w prz ypadku obligacji zamiennychdza st osowani e
okrektlloneowyfe

mi agy rkrytenai dolforu lo k a t
oraz warunki zamiany obligacji n a akcje;

3) dla jednostek uczestnictw a i tyt ug - uczesnictwa:

a modll i wott e frsgfikacjylokat 8upfu mbysme

b) mo G | § W okeyfvreej realizacji celu inwestycyjnego Subfundu-
szu,

c) adek wat n o Kitinwegtgcyjniejt fynduszu i nwestycyjnego
otwar tego, funduszu zagranicznego lub instytucji ws plnego inwe-
stowania do polityki inwestycyjne j Subfunduszu;

4)dla depozy t - w:

a) oprocentowaniedep oz yt - w,
b) wiarygodnott banku;

5)dla Instrument - w Pochodnych:

a)ade k wat nott , rozagno dostmrtept aikbazowych
zpolitykO i owe 9@ yd Inayo Guafanduszu,

b) ef ek trgzumiand jako zgodno t' zmiany wart o tImstru-
mentu Pochodneg 0 z oczeki wan Odristminentn Da- w
zowego,

c) ynpayt t , umiarma Zako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyls z a j Oc ielgob + w
transakcji,

d) koszt, ro zumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru-
mentu Pochodnego, w relacji do kosz t - wnogzamych w celu na-
bycia instrumentu bazowego,

e) dprsd tét .

akw(ny pbpieb - v g
war tiowych , rynku, k't - r ¢/gzy ordznstbpnias
odzwierci edleni a inde ksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla s k g a dnanega indeksu akcji | ub
dgulnych papiteyth.w war

a k to yont-fela imvestycyjne-

go Subfunduszu mo G e
ni ka® Ok leg asdountfela lub z
port felem

Ze wzgl 6ddOmandott c @m tv ifimarssowyaln,m
w kt- re Sibfundusz lokuje Aktywa, Wart o t + ywA-k iNetto portfe la

innestycyj nego nmonynezmiahomgat i st
zawi erat
przedmiotem s O  lumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Poch odne oraz wp ywu tych um- w na

z wizadez przyj6t O p o inwestyckj®O .

Subfundus z celmodraniczenia ryzyka inwestycyjnego lub
weel u zapewnienia
nym, zawier at owym maj Oc e z anstrpmeatye Eoohbdoe
i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz dogp (i ws z e | ki c habyszawateausmo wy , kt -
przed mi ot elnstrusménty Pochodne przyczyni acfiy

wnani u wotaz smdekpsw awe-e g d

dgulnywaht ogfacp ioewy-cvenf: w Rnksit r u " Oz

procentowy

umo wy przyloh e wiy @ hu j OiemachtcenpRyzyko to wyst 6 puj e

ry zy kynuniemo liwi a yc®kupno lub sprze d anik r -

s p @ paovtfeleny mw estycyj-z Od z

bu, trybu oraz warunk- wprowadzenia dziag a loct przez towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych.

f iOnaagrksoomv yt cah a eSkilfupdoszy objiczona przy zastosowaniu

metody zaangalGowania nie
Netto Subfunduszu.

War § ® t Eyrvwwd ikt o

3.2.2. Opis ryzyka z wi O 2gorz inwestowaniem w Jednostki Uczest-

nictwa, w tym ryzyka in westycyjnego zwiOz ame @ przyj 6t C

tyk Oinwestyc y j 8ubfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjn ego z wi Ozanego z polit y k
uwzgl 6dni eniem strategii staar zOd
gii inwestycyjnych stosowanych w odni esieniu do inwestycji na
geogr af ildzsaky m,
torze gospodar czym al bo w odniesieniu do
lokat, albo w cel u odzwierciedlenia indeksu

RyByko ry nkowe

Ryzyko rynkowe jest t 0 r y z y k 0o z mofiiw® ¢i@spadku war-

toti lokat wwyni ku niekorzyswaegeeniksssdt ag

ment - w finaidsOwypreedmiotem lokat Subfunduszu.

Sky a dien rigzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku pa-

pier- w wart ci owyaetht. Wak at yo stbpniapgatewinye go d

wehgwdnia c @goryn ku, na kt - r ymnde thdrymea- s i ¢
mi fi nansowy mii pkzdiloi@eny inwestycji Swbfunduszu.
iemolind 6w elimpo wa t go popr kex jodfelape r s

papie rwwartot ci owyc h.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Oz a ntz mp Bwet c trGvagej | ub Z
utraty przez emiten tw zdolnot ci  do wiawisQzbycwemg ni 6
tych zobowiOz a$, wwniyetwag@b czasowO niem
z a p g a setek lobdwykupu wyemitowanych papier- w war t ot c
wych. Sytuacja taka mo (i mi e tiejsce w nas t Gwiespogorszenia

si 6 kjofinashsowe j e mitent a, spowodowanego za- wn oynri-z

k ami  wenymiémitenta, jak iuwarunkowaniamiz ewndétr zny
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorsze ni e s
kondycji fi nansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie

w s padkuu (cneyrmapier g wartotciowych wyemito wanych

przez ten podmiot.

W sk @ tej kategori i ryzyka wchodzi  r - wni ediwir Qzarke z

n i Gemnratingu kredytowego emitenta przez agencj 6 r at
i wynikajO g z niego spadek cen digdiychpapi er - w wartot
b 6 d Oc y pstwans wydnaganej przez inwesto r - wy @ej premii

za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategor i i emitent -w dg
pier -rvotve i ptaky ekarbowych.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta z wi Oestazrme Gyof ©ni e wywi Ozan
drugiej strony z awartej p rzez Subfundusz transakcji ze zo b o wi Oz a ¢
wynikajOc y ¢ h z hkawarRyspio t o wystoépuj e |
w tran sakcjach terminowych, w kt- r ych t erandjni rreadti &
po dacie dokonania transakcji.

d 0_Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi @b é h@nietertninowego rozliczenia lub nie-
rozliczenia transakcji d ot y ¢ z O @ayd o hw lpartkega inwestycyj-
nego Subfunduszu Nieterminowe r ozliczenie transakcji lub je go brak
mo U e zypagku negatywnego zachowania si6 © gapier - w war

si 6 rgzhoawaatk tdeu (G Ot ®wyi- e nnot ot ¢ i o wywadna sppdg wart o itJednostki Uczestnictwa. Do-
przyj 6t ejazOezamii k idatkowo nieterm iniowe rozliczenie lub brak rozliczeni a

molie po
dowat kohi gesaniaptzez Sfundusz dodatkowych kosz-

t - w zwi Qfirmnsgwarfiem nierozlic zonych pozycji.

-Ryzyko pgynnotci

Ryzyko z wi O brakiee mplii wo t c i jitrassakcji raayoku

naj
gi ergydrekive rhiuded zy b
tkim czasi

t c i e jtuagji niskjch obrot- w n a

tup api er rtoticiomyah bez istotny ch zmian cen.
- Ryzyko waluto we

3P lj em po wyrjzgka 8 @ evéstycje w aktywa d enominowane
w walucie obcej, a tak(i eénwestycje w t y uczegtyictwa fun duszy
inwestuj Ocy c h ew ware @ibwe denominowane w walutach

r phryeh. Fluktuacje kur sw- walutowych mogO przyczynit si 6 do
s i wzmodnieni rae all U kz @& syskawvmiod ragiranicznych inwestycji,

przy j 6t eitiyki ipvestycyj nej lubogr ani czagy iewykoz y k o cgzkpleipmr z e kggiadveenh a ni a ciwednostkd Wczestnictwa.

nania.

Zawarcie umowy maj Qcz przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Poc hodne mode
hent a
prawdopodcathdbe $ii e
nej transakcji.

wg wi &mzgzikéntrahenta z da-

3.2.1.6 Jel e ldzielono gwarancji wy p g akref | onej zKwtou gu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz
warunk - w  granaji

Nie dotyczy. Nier udzi el ono
z t y t kupienia dednostek Uczestnictwa.

gwar ancj i

3.2.1.7 Wskazanie metody pomiaru ca kpwitej ekspozycji Subfunduszu

Ca g k o vkspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu
metody zaa n g avdhia, zgodnie zz as ad a mi
r z Gdiz Ministra Fi nan s - w 2 lipcad2019 a w sprawie sposo-

p o wamid oyzylkatkontpae ws t
pokeggnai Pmewdkr et |l onych zpohadzi p ad knioviprzypadku g wa g tychvemian k ur s -

ok rRezpb-o ny mikY &Y K©

Dodatkowo p 0 z i o mw kalutosvych, jako j eden 2z gg-w
rame t r makroekonomicznych , mo (i e g arakeypnbt t in-
westycyjn O oraz ceny krajowych papi er wat ot ci owych, s:
w  wa lW-tvwowzyacsh
zmiany cen papier - war t ot cinawpkah 6 Gwpgwa gy na
zmi any iNWadnasthi Uczestnictwa.

-Ry z y k 0 azew prfze howywaniem Ak tyw - wSubfunduszu

Pomimo tego , zgodnie z UstawO do pstrawada g mwi-
Subfundu s zu z obowit Omad rey aJowatzystya Degozyta-

Wy p § aitisg, mo &wyestj liGdyn e & ¢ jkawo tw w genstranyuDepnayté-d u

riuszalub innych zdarze §  z wiyc®z @zechowywani e m a Ktyw:-
na kt re Towarzystwo ni e ma wpgywu, wag aa n
war t &kt ly w- ubfurBluszu.

z wkodzeatmag O a k t ybwynwkwl u

Ryzyko to jest zwi Oz ane wat ario@ityciiremaezee j cz 6t C

www.noblefunds.pl
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PRCSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FNDS FUNDUSZ NWESTYGINY OTWARTY

aktyw: w Sulfunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych emi-
tent- wl ub
na st op éSuluwduszd wprzypadku niepo ®d a n e j
takich lokat. Ponadto ryzykot o
t ci Gtnignmisytuacji, w klokaty Subfundus d® icéne
trowanenaok r et | ony m s e lkl ookr rzestim obgrarie geo-
graficznym. Q
w p g y awdany sektor rynku lub obszar geograficzny mog Qvzna ¢ z O-
cym stopniu w p g y w awahaniai wartot Ak t y w - bfundBiseu.
sp-gki

Akcje lub udziag g p - gketk-, Oprzedmiotem lokat Funduszu, pod-
legaj O kuyspegyficznemu danej sp- g k ig - w GBzynniki ryzyka

to: jakott prididnedut s kal a dzi awiaenki pgoktit,
jako t tza r zu dtrukt ura akcjonariatu, polityka dywidendowa,
regulacje prawne, przej rzystott

-Ryzykospecyfi czne

- Ryzyko zwiO ane z inwest owaniem w tyt u § yestnictwa fundu-
szy zagranicznych oraz instytucjiwsp- | n e g o towanwe s

W przypadku inwestowania w t y testgigtwa dunduszy zagra-

nicznych oraz instytucji ws p- lego inwestowania , opr-cza- ryz

tciwych rdilmew ifinasso wy ch  wc bhowd 5 ©¢ ighd
port feli, wysé6pppupP@erynled:z

Aryzyko braku wpywu n ad portfalaai j ego zmiany dokonywane
przez zarzQizaj Oc e g o
nego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wp @yvu na zmiany 0so-
by zarzOd z aej Bty t ucj O ws pestowaeiagooaz naremiany
strategii inw estycyjnejistyluz ar zafatzak O i st yt uc]

Aryzyko wynikajce z br aku
zagraniczne or a z
wi @me ujawniat
dycznie, co powoduj e, i
decyzij 6 o
wy g Ge don bicgdéyde ny akt y w- wzagraniczmegodub u
instytuc j i weg@ inwestowania oraz do historycz n e g o
portfe la tych instytucji,

A Ryzyko zawieszenia wyceny tyt u ¢ - mestnicewa funduszy zagra-
nicznych oraz instytucji wsp - | go @nwestowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny t y t wg u cncteva t
funduszy zagranicznych oraz i nst yt uc jdo inmestpvardian e
Subfundusz - w przypadku znacznego zaangdi oamiaw t e
mo (et r a c iiwo tniokdntnia wiarygodnej wyceny istotnej ¢ z 6 -
tci Ak t y prowadzi de zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Sibfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestni ¢t wa
nast Opit n2aygalhi,rams spdnd e mo G er zedigewl
na okres maksymalnie do 2 mi e s i Zgad® NE.aV przypadku
braku wy r a ( egody przez KNF, lub w przypadku upg y w uaksyn
malnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, mo (i e hadai ctkoniec z not t wa-
nia wyceny tytug: - w
nieuwzgl 6 d ndejaakt@l n e g @du $egogportfela ani oficjalnej
wart o tpodawanej przez fundusz zagraniczny.

i nstyt udnwestowasia s @neezgho-
s k g aditfeli imwvhestyzy j ny ¢ h

- Ryzyko niedo puszczeni a wal or - w do notowas$

Ryzyko zvi Oz a faktem niedopuszczenia papier -
nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotn e j . e Miodfik a z a t
G e r znjich przyczynte papi er y ioweanietzreajt ©s i wsobro-

cie na rynku zorganizowanym (gieg zie). W takim przypadku ich

p gy B twaznaczGoym stopniu mo G e
przyjnietody wyceny spovgdowat wstanie r- G ryi ¢
pomi 6dyeepO wp a-pvimartot ¢ i o wy c heluva mpdirQidéw
uzyskaniac e n Oog ergz edady

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przyna | e (i ny cdszzel g- p

nych Kkategorii lok at. Stosowanie modeli wyceny wy ni kaj Ocy

z przyj 6t yasddrachunk o wo Fuaduszumo G e adrzodd roz-
bi eliciotpomi 6dzy wycew©d gty madeli @ aze-O
czywi sto®i @& o w tirnu ment - wcyphowderdeg aj O

Istnieje ry zyko zastosowania przez Subfundu s z dryah énodeli wy-
ceny instru me natfinansowych | u by ailia nyehylub diiekomplet-
nych danychwe j t ci owyc h,
i nstr umieangowyeh wfportfelu Subfunduszu nieo dzwierciedla-
jOcjech warto t ¢ nkowely Sk ut k o wa § p b gi@nyrt) zani-
Geni em wyuibem avartotci Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu.

- Ryzyko st opy procentowej

Ryzyko neweiz@iand® wcpapi er - w d@wstdgy arb-op
centowaniu w wyniku zmiany rynkowej st opy procentowej. W przy-
padku wz r o s tpuprosehtowych ce n a
spada, w przypadku spadku st p procentowych cena pap i e rwamw
totci owych r ocatlka Bpeg. efkvinsp® zyph s wdj O
nottprzeggkr edyt y p o dwprgcénkowyctsmogQpsi6 wiad
ze zwi 6 knsizeem k ofimansowysh ponoszonych przez te sp- g k i ,
co modivodo wa topoky@ wywi Oz yemssibi z eoichszabo-

wi Oza$ w st os uaruszy. Wynienionb priygzgny zmian

cen instrument - w f i nans owyycvo graana@amyzsiidip
procentowyc h
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

powi Oz any c h oleenegatyem te- wa@igc o

K zemi an Yingfimenty Pochodne
mo bk (zwizénezmol | i wo - vy

funduszembiasytgg@ nwécmE-ny m

dost dOpkj adatfelplot ua
inwestycyjnego 8 zgodnie z regulacjami , rykntpedle g a j O fundusze

i pegi®c z n
z a rsze@,dmpdejn@ ¢ Yc F ung@p o specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, ¢ o
zakupi e/ s pczesteiaeai ma doytt G - whegatywniewpgy n Ot  na War tNett Fundusad; y w- w

asto ;A . ,
. . -SR92 kozwiOz a @ mawarciemokr et y o
u c z euszti n zagranieaego f und Y y

wrwatci owy ch

whiczeniu, g @k r - wni

c owarho (asgnieswycenyo d o

papi er -dowychwar t

d #kiwidacji. Rozwi fnie Fundus z u

mowgpQ) y w a twahania oraz spadki war t ot ci

- Ryzyka z w neCxZmwestowaniem w Instrument y Pochodne

P lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym N iewystandaryzowane

z wi O znastepjuge@odzaje ryzyka:

Aryzyko rynkowe, zzmie@mo G| i wo t c en@d stratown wysis i

ku niekorzystnych zmian poziomu parametr- w r wgkad aktyw

W witez zdarzenia i neakj orczey s mg g a t ydggowych, od kt- r y czhled m magest cena Instrument- wPochod-

nych, takich jak ceny papier - w w awychy $tapy procentowe,
kursy walutowe, warto t adeksi w g i ech;dowy

A ryzy k o wighil finansowej, zwi Oz aznmeo G | i i@o tpiesiania
strat pr zewy (is zaj Ocy epbzyt wabézgies iz acy. y/ynika
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powo d «g ®o Imwd t + lzovnieid mysk- w bl u
start z inwest ycji;

dziagani aosowezdar zeni A rypyko niedopasowania wycen Instrument- wPochodnych do wycen

aktyw-w st antpwaba@owgtgching k ument - w

Aryzykorozlicze ni a transakej mp (kQGviyed tbawa-e

nia b g 6wdlub op -nli e § vezemiaohzttansakcji, kt - rycdr pr
}EnLoten\wN sOlInstrumenty Pochodne;

Aryzy ko npatyczyliryzzgkobr aku mo il i wot wiod-z am
powiednio kr - tnkokresie czasu pozycji na | nstrumentach Pochod-

nych be z Znac neQatyaimego wpg y wna Wartot Akt y w- w
Netto Subfunduszu;

A ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wa r t migdrealizowanego

zysku na transakcjach, kt-rych pr Kiewstanhdaryzewa- s O

ne Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z  mo G | i wwytwciiO-n
ania si6 e swoich zobowi(x a igrzez kontrahenta, z kt- r yFRundusz
4%Pe za w iwe abgj gn udentbatr umenty Pochodne

ryzyko modelu wyceny & w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrument- w odRodnych istnieje ry zyko zastosowania nieadekwat-
mo U e

A ryzyko operacyjne zwiCrane zzawod n o t c teGn-swy si nf or ma

s k g arflidh i we wnrénych syste m- kontrolnych.

2) Opisryzyka z wi Oz a nuezgsiniczwem w Subfund uszu

a) Ryzyko nieos i a g ni 6zekiwanegm e wrotu z inwestycji

w jednostki uczes tnictw a, zuwzgl 6 @émem czynn imka jcy@h

wp g yavpoziomryzyk a zwi Ozanegoj D: i nwest

t-y t u gTowarzystwo nie gwar ant ug ei 6 aslia @westycyjnego

Subfundusgu , a t alddhg stapk zwrotu z dokonanej przez
Uczesnika Funduszu inwestycji w Jednostk i Uczestnictwa. Inwesty-
cie na rynku kapita g o wy aic @2®n e  Iloria ryaykani, wymie-

mo (i eionymi Prospekcie, k t - mae@g O p o w avdhaniaaviyceny Warto-

tci Akt ywnaw JNatnldcestriiciva, wgcgnie z mo Gl i w
tci O oidtej Wiyeeny p g paziénas, po kt - r y nczedthik
nabyg J estdi azestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego
kapitag u ) .

um- w

Podmi oty, z  &rtb umoyyno preveadzeniem Rejestru

Uczest ni k- w Fundus g podmdlot y - wotredni
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczest nictwa Fund uszu,

mog O mwiyevi Oz at s i Grawid gsvp nzmwastych u m- w,

mo Gleitko wa t nieprawidgowOr ¢albi zag-
dyspozycji Uczestnik - w,

- Ryzyko zwi Czane ze szcze glnymi warunkami zawartyc h przez
esué:nfundu sz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dot y ¢ z Oc e ychiee k t -
sk glaik - tokat, wszczeg - t ab umowy maj Got Mie-z a |
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papi ery wartot
niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, mog O powod o
wat wzroat kspaggto si i6e drdipowwarut ot ¢
mentu pochodnego oraz sytuacji finansow e j emitenta tycl
war t omyciho w edmiersy do oczekiw a garzO d zQeepo.

£:FES/zyko zwi O zre z udzielonymi gwaranc jami

Swbfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

-Ryzyko off @y nz wib@kie me miw ki uzyskania
trodlpiemlinych z tytugu odKk.uczestnictwaa Je
Brak mo @iMo t ebiycia istot nej ¢ z 6 tkc iwkat Buffanduszu,

mo (i e kewalu trdkiem molliwo t c i real i zlHundqusz pr
zobowi Ozadcuelse o i k - w3 @ychkizied aiggkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sa-

tucie.

b) Ryzyko wy s pigdia szczeg- | ny c hiczmk oiha wy st Opi e
kt- r f tczestnik Subfunduszu ni e uobamawegapigze-u |
ny wpgyw:

- Ryzyko likwidacji  Subfundus zu oraz Funduszu

Qggd(r:]ie zeStat ut em z ar -nduszpjak kubdisuiz mo e wul
nast 6pzegrosvadzemu
ikwidacji. Z dnie mrozpoc zctalikwid acj i Fundeslzywale,
atak (e o dk uedgostekt Uczdstnictwa. Likwidacja Funduszu
poleganazby ci u j ego aktyw-w,t dici Pgma S
spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczesnictwa
przez tweyskgy ¢ hodk w pi eni 6 3G mikoenhuntle z e s
szu, proporcjonaln ie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestict wa. Zbywanie aktyw:-wylFudddenmy
neznalelytuywayl 6dremeinnt er es - wi KJFEwmdaszuw
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Uczestnik nie mawpg y wiawys t Orpeiper zes ganek Fuh-i k wi megatywn i e

duszu. Istnieje ryzyko, Ge t r odkie mwiycpmgitlézésmikom
b6 ® nefisizoil i we do

nie zost a gstawiony w stan likwid acji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz mdi e okdn a tlikwidacji

Subfunduszu. Subfind u s z mastl et z | i kwi pizgpadkun
podj6 c i aez pawarzystwo decyzji o j ego likwidacji. W prz ypadku

r oz wi Ozuadoszualikwidacji podlegajO wszystkie Subfundusze.

Uczestnk nie ma wp gy na wyst Ope emela bkwidadjiz
Subfunduszu. Istniejer y zy k g d Kiie piewnpgdoaene
nik om ©Odids z e ( rinna@ do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz niez o s t a @wiopyavsstan |ikwidacji.

-Ryzy ko pr zej 6 cania Furdaszem(zez inne towa rzy-

stwo

Na podstawie umowy zawartej prze z Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to mo G erzejpOt
zarzOdzanie Fundusazeemdz &maga gniany e
Statutu Funduszu wc z 6t c i
r z Gd 28yo nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyra-
Geni a @mzoAypmadzenie Uczestnik - wlrowarzystwo przej-
mujOc garzQl zani e wst épuj e wzki powaazysawa i
b6 d @go dotychczas organem Fundus z u,
tych zmian w st atucie.

uc Zbeg St gkich, eeylbg 6 d

_ 0 popreez &tosowanie odpowiednich system- wi proc ed ur
gjcit hwtidi® wnych.

wp gaywed to t h
w zwi @z z tym, (e

A k $upfunduszu. Ponadb,
d z itla ipveebtycyna jest p rzedmiotem

ot r zy magdybyaFunduszp r z y nrequldck praw nych, zmiana zasad opodatkowania docho d - Wb

zasad dost 6pu chinspument ¢ dieagsoNychyoraz
rynk - w moegt@ bmpiot r egdyma w@vpi O gea Bukfunguszz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega n a
W ¢c i wybc fawodnyc h

mo @ | poniesiénia istrat w wyniku
proces-w wewndéfrzn
- stemswych.

W szzeg- | not cidny przeaomos | lubbd bigiOdmobeakpo
b @ denlubop- G ni o n ezowarneiael i b 1Od z ik fraosalkejinp ort-
felowych, z1 ec e $ rl -nwikdszteos W orazkniep r awi d gowO
op- Gni on Owanrytcethmdstki Uceednictwa. Bdne dzi a
niesy st em- wprzealive a twsgcizé g - |zandeszeniem lub
awarsysQ em- w lerowgghulst ni e j e ryzykokaipostaci

zmo (wlo it'i poniesienia strat w wyniku zajt i@ niekorzystnych zda-
ws kirmd sipd@cbedf if adr esr zzea- z e wn, fakioh ak pszustwa, bg 6dnieagza swste

po stronie podmiot- wz ewn 6t r khg§ski
rorystyczne. Towarzystwo stara s i 6

n aytataki get-ne
ogalaniryzykyjpe ope
we wn 6
Wy szt dgpri zeni Iemhkpoweyd e j mudite bezpo
treidgpgyw nat tAMay w-ow N éfunduszu.S u

-Ryzykopr zej @air @ Od przenspa ¢bkaz z Odz aj Oc O 3.23. Ok r lerie profil u Inwestora wraz z okret | iem zakresu

Towar zy st waj Odpisamwie art. 4 ust. 1a Ustawy, mo ( e
w drodze umowy peaek®@ekamw@pOg e d
g al n a tetytorimm Rzeczypospditej Polskie j
szem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyral e a zgody
przez Zgromadzenie Uczestnik- w.

) . . . : t estycyjne
Ryzyko zmiany Depozytariusz a | ub innych podmiot 30—procento gl&)z%anénd’v

cych Fundusz

Fundusz lub Depozytar i us z ramwigdx at u mowablizene
rejestr u aktyw- w, z& wypowiedzeniem, w terminie nie
k rtszym nii  fiiesi 6cy . DBepozydariusza wymaga zgody

Komisji. Je(i e Ddpozytarius z ni e wykonuj et lodhmwd Of'f( a

w umowie o prowadzenie rejes t r u  a kunguszu abo wykonuje

je ni e n xike: élingusz wypowiada umow & i niezwgcznie zawia-
damia o tym Komisj6 ; Kefma mo lad nFauknadzmnian® w
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowi edzeni e
wtermini e kmnifiGnz ye s i W pryypadku otwarcia likwidac ji
lub ogdszeniaupad got ci BrpFomyst @ezwgocz ni e
konuje zmiany Depozytariu sza, bez stosowa ni a s eetsanedac
terminu  wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana
wspos- b
Depozytariusza.

Towarzys t wo mo (e wzadeadbkd y @ imianzy
obsg u g wghORundusz, w s z ¢ z eig Agentao Transferowego.
Uczednik niemawpgwunadecyzj 6 Towarzystwa o
tariusza lub podmiotu o b s @ W&po Fundusz.

-Ryzy ko p o gRuodoszylib Subfunduszy

Na warunkach okret Inych w Ustawie, za  z g Kothi§ji, a w okre-

t dnych okolicznot' ¢ i a k b pod warunkiem wyr a (iezgody przez
Zgomadzeni e Uczzat nwihsa jakhi Subfdndusze mo-

gO osat pogOc zoinngmi funduszami lub subfunduszami.
Uczestnik nie ma w p @y na decyzj6 Towarzystwa o podXzeniu Fun-
duszu lub Subfunduszu, z zastrze(i e n i, & aw ok r ertydh @rzypad-
kach istnieje koni ekcwyotilieni a 2z ggromadzepe z e
Uczestn i k -awakine po @Oczeni

- Ryzyko zmiany polityki inwestyc yjnej Subfu nduszu

Towarzystwo mo (iwka idy m c ziasi letut&umduszu w cz 6 -

t ci cdzoQcydityki imwestycyjnej prowadzonej przez Qubfundusz.
Zmi ana St at ut uzemay dekgnanycb grganash, w nie-
kt - rydien ok oi ac lzezwolarkalKemisji Nadzoru Finanso-
wego oraz, co do zasady, u p gwterminu trzech mi e s iod dnia
0 g g mia » emianach. Uczestnik nie ma wp § y weudecyzjé oWa-
rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Fun duszu.

- Ryzyko przeks z t a @ speapalistycznego fu nduszu inwestycyj-
nego w fundusz inwe stycyjny otwarty

Maj Oc na U Wia d Bszpjest fun duszem inwestycyjnym

otwartym, nie istnieje ryzyko z wie@Qpgopr zekszt agceni

¢) Ryzykoacnalenvwoym@ga gw

Nie dotyczy & nie udzielono gwar ancj i
z tyt ugu adednostep Uceestnictwa.

d) Ryzyko infl acji

Realna stopa zwrotu z in westycji z paodeviis o k ostogyiinflacji ,
k tra pomniejsza nominain O st o p 6 zainwestotvanega kapi-
t agWerost i nf | ace wi 6nco (is p o wspatiek wealhej st opy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu aktyw- w. (Mo &
r-wnbedpotr eybzymid ppagkus war instt cment -
dg @ nci.

e) Ryzyko zmian w regulacjach praw nych w szcze g -nbt cw za-
kresie prawa podatkow ego

Zmi any aboywip@aa, szczeg- | ni e
c e gizia g al n o todaiczejgpoag pdzielanych koncesji i zezwole §
mogBtot ni e wavipa geny instrumen t - finansowych, jak
r-wnied mw eatkondypj géfinanso w Omitent- w ¢ o

okrgt'pl goant eyj

zarzOdzani e

Ploa. oOkret 1 eni e

d dednostké

Zappye nieprzerwane wykonywanie obowi Oz k - w

podmi ot

zSubfumdusze re eenpooszt yk-éstnitkwaz a t ak (e

wpodatle: kwr, e s i

czasowego inwe stycji or az poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwiOanegozprzyj 6t a pol i tyk OSubfunduszat ycyj nO

Susfundudz przeznaczony jest dla Inwest or - w, pkahu jr@zy
¢ z 6 dieg @mzez okres co najmniej 2 lat, oczek uj O war oet ei
zainwestowany ch trodyktenmine it j edn oakeepttunjiCe
zwi Oz anee
a (i o wa 8ubfundoiszu w instrumenty o cha-

udzi(aggowyme pw Kaekcj e s
im easaol ddokonywania wyc e ny aktyw
ot wi gpddmiote npraevnionego do bada-
s&)‘{ Awo z da$ £ ¢ adn e éadyi zdsad evyceny

nBuszuf gpisanych w Prospekcie z prze pisami
dotyc z Oc yranlnun ko wo it fa nduszy inwestycyj nych, a tak (i e
0 z g odinkonipletn o titych zasad z pprzezy $ubfunO

rakter z e

Subfundus zu or a z

mod¥% poHtaySk{r\%epq yycyjno

1. Ust al ariie AWa grazoWartotci
Uczestnictwa

A k tv\Netto na

1.1 W Dniu Wycenyor az na d&2ideadesprawpadania finan-
sowego Fundusz dkonuje wyceny Akt y w-uszu éraz nvgceny

Akt y w-bfund@sau, ustaleniawart ot ci zobowi Oza$ F
zobo wi Oz aduszuFzuwiafych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
-ustaleniaWar t ot avi- wANteyt t o dfaz osthlensazWartotci

Akt y w-etto Stbfunduszu, ustale ni a  WaAktt oytwcNetto
ustaler
cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wart o t t
Akt y wNetto Subfunduszua Jednost kcfwva U cwness tén
Wartot' c i A k NettavSubfunduszu podzielonej przez lic z bJéd-

nostek Uczestnictwa ust a | o n Oodstawie Pej estru Ucze:
w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okr et | an
Wartot ¢ i Ak Neftovn av J e d n ozestniktda wlDniu Wyceny

nie uwzglédnias i 6 zwikapitaie wp g a c ozkgpitaleomyaa-g
conym uj 6tych we WRe¢etni kdanym SBulfunduszu

w tym Dniu Wyceny.

1.2. War t o tyw-wAknduszu oraz wartot +  z o b § wRdGszua
w danym Dniu Wyceny jest ust al ana weddyay- wstyma
Dniu Wycenyoraz warit catkt y o wi O ztadDniw Wyce-

ny. Aktywa Funduszuwy c e ni @ zobowi®z ani a ustal a
st r z end punkiu 3.1 podpunkt 1i2orazpunkt - w 2i43 4
w e d gwiagygodnie oszaoowan e j war t avgj.ci godz

1.3. War t foAkty w- w ONRumduszuu st al a s B s paamOc
tot tAkty w - Runduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobo wi Oz an i
w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wa r tktyw-w Fuhduszu stanowi su ma  Wa r Akty tve iw
Subfunduszu i Warto t c i wAlt ¥y nny c hszysWdr ft wAkdy-u

w- wNetto Funduszu stanowi s u ma iWaA k topette Subfun-
duszu i AMgw: two tNeeitnyclo Subfunduszy.

a@ms. Ksi 6gi undaseupromakizons eOwFwalucie polskiej.
K's i @achunkowe Funduszu pr owa d z ochre6 bsnO eo dlu-a St

szu
kwoty

2. Wycena skg @i k - wat Inaiokvany ch na Aktywnym Rynku

2.1. Wartot god zi wO s k gakat maotdkvanyich ha Aktywnym
Rynku wyznacza ®stathie dostéppeakursyizigodziny
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami po n i ying wycenianes O n ajOt 6 p
ce kategorie lokat Subfunduszu naowane na Aktywnym Rynku:

1 akcje,

1 warranty subskrypcyjne,

1 prawa do akcji,

1 prawa poboru,

g kwity depoz ytowe,

1 listy zastawne,

1 d g tie papiery wart ot ci owe,

mo G € Instrumenty Rynku Pieni § ineg o,

www.noblefunds.pl
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1 Instrumenty Pochodne,
9§ tytu@ uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
inst yt ucj e wmswestol wiaengi ca é@silzib@c z ai g Oan
2.3. War tvw@ t s kg aitthkai kotowanych na Aktywnym
Rynkuwyzn ac z a nast guj @cy spos- b:
1) wedgu g o dostdprregorwi momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego:
(@) wprzypadkus k g ad ni k -otwwahyerkwasystemie notowa $
ci Oggych, w adzany ir yarg waestzkarsy z amiadi 6 c
w oparciu 0 kurs z a mk n i ldbcw @parciu o ostat n i dostd
w momencie dokonywania wyceny kurs dan e g o drikk Igkat,
(b) w przypadku skadni k - w | o k a tch w systemie aotoyas
ci @ohbezodr 6bnego wyursn zmmknid @id\a opérciu
ocenéedmnmi O ktjirwaaniscan @mememl obrotu z ostat niego
dni a, w zadwarto tr gnsakcj 6z zastrzeli e ni eem,j elliel i
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fix ingowa, to do wyce ny
sk gigadakat kor zy st dixingawégo,z kur su

(c) w przypadku skg a d-nw k| o kaavanych w systemienot owa $§
jednolity ch 6 w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) ¢liwDnuWycenyni edost 6p ema trgnsakcyjna,@ na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

s k giad okat korzystasi6 z  kiximgewvego,f

3) j & Deid Wyceny nie jest mol | i aasosowanie metod okre-

t |l ymwpkt. 1)i 2)awszczegtitgdy na dadnikum s
lokat nie zawa r t anejitransakcji | ab Wedejet Di

zwy k gy m  ddokongwania transakcji na Aktywnym Rynku, to
ostatni dost 6 pny w dokonyveania wyeeny kurs jest kory-
gowanyw s p o s - bwi wam aXgdianie wiarygodnie oszacowanej

war t ot cwejzgodnizé z

(a) j e li & Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dog 6 pn s O

wzgg os z ony c hychroferfach &uyprsaz sprzed a (®go wyceny
wylicza sidéni tOr ear yt mpublikowanycd ofert kupna
isprzedaiy z asenieng € @
w ofertach spr zedally je st niedopuszczalne,

(b) j e G e IDniu Wyceny nie j e st mo G | owarge metadyt o s
o k rlomdj w lit. (a), w przypadk u
wych, wtymlist - w zast apusacg @ h s i @ oepza way-j 6 c
tdt gwdziwartott Oospmrarze isaBoenbeg
(w pierwszej kole j n ot c izystamg kostani e wart ot t p
wana jako Bloomberg Generic (BGN) w drugiej 6 Bloomberg Valu-
ation Service (BVAL). W szcze glnych przypadkach, j e G wskyst-
kie powy (j evskazane met ody
wartot’ c i g ¢ dastanieeona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanyc h  pr z e p g Yowi-nwlubppiopezez oszacowa-
nie wartot c i godzi weunktamg3o2d ni e
(c) w przypadku innych s k ¢ a d kat, k e W wszystkie wskaza-
ne p o wyefodyjwyceny nie umo (| i wacOwarmaswa r t ot c i
godziwej , Subfundusz dokona wyceny zgodnie z punktem 3.2.,
(d) (sk r erto),
4) w przypadku, gdy
cejnid
ny na rynku g-gvnym. Przy wyborze rynku gg - wn e g alanegd a

s ladnikalokat Subf uddiues zk ib&r eosmafPrus ma- n
dami:

zasadami eopi sanymi

skgadnithprzédmitam objr @s u

(a) wyboru ryn k u

negomiesi Oca kalwegodar z o

(b)y kr yt eri um wyb o mego jesy wokumen gliyotuvna
danym s k galdkatiwkok resie ostatnieg o mi esi Oca ka
wego,
(c) w przypadku, gdy papier wartotciowy nowej emisji wprowa-
dzany jest do obrotu w momencie nie pozwala j Grcra dokonanie
p o wnania w okresie wskazanym w punkce b), to wyc ena tego
papieru wart ot c i oowpe geor a ryrek, & kt rym jako pierw-
szymusta | ona z os rgadjiez pktel)ia2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru warto tia@vego nowej emisji ,
zgodnie z postanowieniami p oszymifina potrzeby wyceny przyj-
muje si6 ,llejego waresott t r wavmtao t ycia, z nazh &
nieniem z mi an i wpowodowédngch zdarzeniami majOc yi m
wpg/w na jego warto t + godzi weaniemzzasadp eshtor o (i n e
wyceny.
3.Wyc ena s k g bldanriekot owanych na Aktywnym Rynku

3. 1 Wag lkdpik- tw | o k fandusZs miénotowanych na Aktyw-
nym Rynku wyznacza si6 , as tzr z e G e n ioewm daiyezOtc 41t
polyczki papivartwt ci owlyfiuhOospps bhas
1) dgu (l nyevarptaopticei oywastawnk,iweksle oraz Instru-
menty Rynku Pieni6 (i iyebsdO e papierami wa r t o ynu Bw sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Eektyw-
nej Stopy Procentowej, z uwzgl6 dni eni em yclo odeisw | al
ztytugu trratyawya&jt outtciich ujwerferile ok adle
konieczne,
2) dgupieryevarptao t ¢ i wiweer ajaOdowanewrtstrumenty
pochodne:
(@) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument-w
pochodnychiry zy ka z ni 8D zthepoQr zaee charak-

ulwézagri iee nwy g Oczni e

dghuilpgpier twi wart

wycewyOnoesniamowda i(c) w przypadku terminowych transakcji wymia n 'y

gg- wnegs 6d okieckwajidego kol

terem wycenianego papier u (dagai ryzykami z nim zwiCzanymi

war t ototpapiereg d gu (6 e gioe bwapazpnzg zastoso-

waniu odpowiedniego dla danegop api er u d gdeliiwmyeeg 0 m
ny; zastosowany model wyceny w z al e (haraktérgstyki o d
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakteryst yki sposo-

bu naliczania oprocentowania bddzie u wz g | 6 d sviojjtko n-
strukcji mo dele wycenyposzczeg: | ny cchinstrmerd o wa r
t - w hpdnych, zgodnie z pkt. 6) p o n\\Vhiudoyany instru-

ment pochodny niebé dzi e wykvaksy W arachunkowych

odr 6bni e,

p n(¥) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instr ument -
pochodnych i ryzyka z nim zwiCzaneni e s O t ci t4dcha-pow
rakterem wycen ianego papieru d@ii Bgo i ryzykami z nim zwi (za-
nymi, w budowany instrument pochodny wyceniany jest w oparc iu
omodel e wigeadla poszchaegtIr uyneochodmych

nzgodnie z pkt. 6) poni G ej iywamwyjdstave k s ihGaghako-
wychodr 6bni e,

3) akcje, prawa do akcji iinneud z i a gaopw ee rpy ciowe F wee t
d g uwvarygodnie oszacowanej warto t' ¢ i g o zhadnieve posta-
nowieniami punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 6 w oparciu o metody
wskazane w pkt 3. 2.ca ww gs$ Bdnwear iQotrit c i
w Oakcji, na kt -iewa waoant lub pra wo poboru oraz war t ot t
wy ni & @ jndbycia tych akcjiwwynikureal i zacj i praw p
j Ocych amaubrpmwom poboru , przy czym, w przypadku gdy
akcje emi t ent a ni e na @ktywngnh Bymlaunoena akcji
IA‘z@stosaowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie-
! niem pkt. 3) powyd e j ,
5) kwity d epozytowe & z wykorzystaniem modelu uwz g | 6dni aj O
wszcze g - | not oit ddvea rpafieru wart o ibwego, wzwi Oz k u
zgtbrym zgstag wy e mi t o wepozytowy,wi t

¢ e n §) Instrumenty Pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty, w szc z e go-tlcn :

(@) w przypadku k o nt r a k minowych: enodel zdyskontowa-
ayehpyr z e p g yenid gychp
(b) w przypadku opciji:

europejskich: model Blacka-Schoksa,

egzotycznych: mode | s k 0 § ¢ z dacn pnadél Mante Carlo

lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne | es't ro-
ubl ik G srtiosowaorlitystnyaha bé drdcd/yethi k a c
modelu Blacka-Scholesa, b Od & i nny cwycertye eviz gi & d -
ni aj Cobaraktéryst y kwgicenianej opcji egzotycznej,

wal ut,
procentowych: model zdyskontowanych pr z e p g y w iéimyclp, i e n

7) jednostki uczestnictwa i tugzestnigtwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje ws p negjo inwestowania ma j O-
ce si edgrncd- w aparciu 0 ostatnio og g @D wart o
akt y w- wtomajednost ké ucizedtniyctsinigaway c z e
z  u wzn@gnhietndzdarzes maj Ocpygcynva war t ot ti w@o d
jak i e nmiegsceyo d n i uoszergagvartot caktyw: w ned t o

j ednost knittwal lokzteyst u gstniotwaz e

na wp6- . A . -
jn@mdAktywnym Rynku, wa r tioQ cg vz j est okur s %1)3r]§|iurge|nty Rynku Pi e n i gothri e d Getpapierami wartot ¢ i o -

wymi oraz inne instrumenty fin ansowe - wwart ot ci eg astaz i w
lonej za pomoc®omahaWwany cvz dw amiediny
lub odpowiedniego dla danego instrumentu model u, dego dare-

b @O cphoodzit negoRykkt, y w

9? hepozyty dw war t odgiwej wymkajCej z sumy warto
nominalnej oraz naliczonych odset e k ; przy czymyck wot
odsetek ustala s i 6zy gastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

ndarzo-. - LA
£2. awEarygodnle oszacowarO waort t g o dhaij wOastiddt tw

wyznaczond poprzez:

1) oszacowanie wartot cs k g a d nkiatkpezez lwgspe cj al i zowa
niezale i nfGe dnostdc@ Otc Wi radzs) u u sogile o (i lei w
jest rzetelne oszacowani e jednastk@ rzepégy w-ive np 6 0 -
nychz wiaQwzy ¢ h  z adhikiem | okak; g

2) zast os o wa mwege madguawyceny skjadni kaoileokat
wprowadzone do tego modelud ane wej t ci owe tywne-c hod
go Rynku;

3) oszacowanie wartotci sk g a d ndkdt @aa pomo ¢ O spechnie
uznanych metod estymaciji;

4) oszacowanie wart ot c idnika lolgaat , dl a k tistnieje g o
Aktywny Rynek, na podstawie publicznie o g § o s z ® Akeyyvnymnm
Rynku cery ni er - Gsnii @c ke g b o tika,i ve szezdy g atdin

o podobnej konstrukcji pra wnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacjiprzyj muj e si & mi
innymi:

1) metody rynkowe, wszczeg- | not ci ane twon g/ Gviagpnek c
giegdowych krawarwsokacln mpy 1jlertitersj ws
no podobnym profilu i zakresie d z i aag a n

52)‘ rﬁetody dochodowe, w szcze g - | not c6  znteyt sokahyaht o w-
przepgyw-w ptheni 6Gny
3) metody ksibgowe , w s moctzceig - nhedrygaivénejsvirto tic

aktyw-w netto,

4) ostatnio dost6 pne c e ny jne doaynzéce Hanego s k g &ad n i
lokat, w szczeg- | n océné i nyaidb
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3.4. Modele wyceny , o k to-way cfho wiy d & ] ,ewanes
wsposcibdg gy . mikna thatelu wyceny b6d z i e
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy

sprawozdawcze.

3.5. Modele i met ody wy cenniyk -ckk,glad k't
p o wsjpodl| e g agdeniuzDgepozytariuszem.

ray ch

3.6. W przypadku przeszacowania skg ad ni k a ubfuoduszu S
god z icivekojy, do

dotychczas wycenianego w war t ot ci
gowanej ceny nabycia dwartott godziwawy ni kaj O©ag hun-ak s
kowych Funduszu stinowi, nadz i e $§ pr zeis rowa ustalon O
skory g o wa& e @ ébycia.

4. Szczeg -nk zasady wyceny

4. 1. Nal etlyntoutgaiionejzd o iy capkierp w warht ot c

oraz zobowiyt@yw nzpnwnej p o G yigaplker - w  war t

t ci chwwyceni a

mog®Oyt WS z y sidryk waeto t paep kt
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartot ¢ i ocnabgte przy zo b o wani® g i dugiej stro-
ny do odkupu, wy c e ni ao csziGdw, s zpya zawdrciadumawy kup-
na, me t o d Oygosvéneg rceny nabycia oszacowanej przy zastoso-
waniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3.Zobowi Oz ani azbycia pagidar-wgvartot ¢ i ohwpyzg zo-
bowi Oz asniiSibfunduszu do odkupu, wycenia s i 6,
cenCuopdu, a eéda@yyszpspgowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

4.4. (s k one)t' |

4.5. Aktywa oraz zobowi Oz a n i adus@wdbrrninowane w walu-
tach obcychwyce ni a

na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy ni @ s O notAkywane n
nymRynkudw wal uci e, w ktowanej sO denomi
4.6. Aktywa oraz zob o wzan@a Sibfunduszu , o k mowa gowyh

Gp wykazuj e gsoitdypowprzdiczeniu wedgug ostatn

do s t 6gpon e thiege dursu wyliczonego dla danej waluty prz ez
Narodowy BankPolski.

4.7. Wart ot t Aktyw: w
nych w walutach, dlakt - r yWarddowy Bank Polski nie wylicza kur-
su, okre t Isa vwrelacji doost at ni e g o galtorseefopkorsu

wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, aje G e lei nii

jestto mo G| i wety Edro. wa l

5. @tcee nie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda-
nia fi nansowego

Eruct £ vuung At ot
s it g 5.1

S,

OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OFISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,

A TAKZE 0 KOMPLETHOSEI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI
PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCY.INYMI

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Funds Towarzystwa A dale]
wykonaldmy usioge stestacying w <ol pobwierdzenia godnaici metod i 225ad wyceny skiywd
nastapuzeych subfunduszy:

« Noble rund Konserwatywny (do dria 1.05.201 roku Gaislajscy pod nazwy Noble Fund
Oszczednosciowy oraz do dnia 18.01.2018 roku disfalacy pod nazwa Noble Fund
pieniezny),

7.04. Noble F
Nable Fund Akcj Poizkich (20 énia 7.04.2020 raku d2iakaj3cy pod nazirg Nable Fund Akcl),
Nable Fund Akcji Malych i Srednich Spéiek.
Noble Fund Stabilny (do dnia 7.04.2020 roku deialajac pod nazwa Noble Fund Stabilnego
Warostu Pus. do dnia 23 lipca 2009 roku Noble Fund Luxu
fcle P AL Sespeatn (4 2 7.05.2920 1ok S2aac pod razwg o e
Timingowy:

- Vo Funk e Ameryhataic (42 dr 7.64.2628 ok saeacy pod nazw Neble Fund

Global meturm,

- Nobie Fund obiigaci.
alej _Subfunciusze"), wydzislonych w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyiny Otwarty (dale]
Iustana o rachunkowoic), ustaw 3 Cnis 27 maja 200+ roku o funduszach imnestyEynyEh
izarzydzaniy altematywnymi funduszami inwestycyjoymi (dalej Ustawa o funduszach
inweatycyinyeh) oraz Rozporas dreniu Minitra Finansdw 2 dia 24 gruchni 2007 roku w zprawis
szczegainych Y
Metody | zazady wyceny aktywéw prayviste prasz Subfundusze Zoztaly cpisane w Rozdzile Il
Srospebtu Informacyjnego Funduszu 2 dnia 19 czerwes 2020 roku (Prospekt Informacyiny™.
odpowiednio:

« wpunkcie 3.1.4 dia Nobla Fund Konssrwatywny.
w purkcie 3.2.4 dia Hoble Fund Emerytalny.

wpurkcie 3.3.4 dia Nobls Fund Akcji Polskich.

w purkcie 3.4.4 dia Hoble Fund &kcji Matych | Srednich Spiek

W ponkcie 354 da Noble rumd Sabny.

wpurkcis 3.6.4 dla Nobla Fund akcj Europsiskich

w purkcie 3.7.4 dia Hoble Fund &kcji Amerykarskich.

wpurkcis 3.5.4 dia Nobla Fund obligacii.

e s e e b et . N

publ i kd

s igGasavprzyg bt ych hdlpapt gc -
warto tiowych. Przedmiotem polycz kirw pnaafpo®ci owyc
rycerjesnaby

c podc z Ow
dnia zawarcia umowy s pr z e d atlioyd O nkeo-réickp gmi 6dzy

s itala Wwalbcieus kt - s ©®) not owan

S u b fychnlubudenpruinowao t 0 w §

EY

Suting eter

Salityhs inwestycyina runcuszu jest opisans w Cpic 1. Rozdclale v, art 3 Stabulu runduszu
& polityki inwestycyine

<3 opisane w Czgci I odpowiednic:

+ wRozdziale | art. 3, art. 41 art. 5 Statutu Funduszu dia Nobla Fund Konserwatywny,
e Boneile a3, ar, 41 art, 8 Satu runuszu i oo Fund ey,
w Rozdziale Il arf. 3, arf. | arf. 3 Statutu Funduszu dia Noble Fund Akcf Polkict
W Rozaziale IV, art. 3, art. 4 art. 5 Statutu Funduszu dla Nobie Fund Akci e, srséich
Spdiek.

W Rozdaiale V. art. 3. art. 4 1 art. 5 Statutu Funduszu dia Noble rund stabiiny.
w Rozdziale V1. art. 3, art. 41 arl. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Akci Europeiskich.
w Rozeziale VII, art. 3, art. 41 art, 5 Statuty Funduszu dia Noble Fund Akcil Amerykarskich,
w Rozgziale VI, art. 3, art. 41 art 5 Statutu Funduszu dla Nobie Fund OBIigacj.

Praeprawadzons ushiga atestacyina o racjonalne] pewnosc zostala preepronadzona w odriesieniu
do Frospektu Informacyinago w celu wyratsnia wniosku czy metody | zasady wyceny aktyww
Subfunduszy epizane w Prezpekci Informacyjnym 23, We wEyztiich iztetnych Szpsktach, 2goche

kompletne i zgodne z politykami inwestycyinymi przyjetymi preez Subfundusze.

Odpowisdziainosé Zarzadu Towarzystwa

25 wybsr | preyiecie odpomiednich metod i zasad wyceny skiywiw sobtwduscr. ch 2godnoié
= przepisami Ustawy o Ustawy o funduszach

crut orpsinatt | sqotno matod § cessd wyeeny sktyudw 2 poleykam swesycrimymi
Subfunduszy odpowlads Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarza Towarzystws jest odpowiscziainy 2a Zapewnien'e, i£ dokumentacia priskazana
Biegiemu rewidentow jest wisicing | KOMpletna. ZrZad TOHArZYStHa Jest rowniez adpowiedziainy
22 zapewnisrie cziaiania systemu kontroi wewngtrane] w zakresie pozwalajscym na uzasadnione
stwierdzenie, i dokumentac ta st wolna o istotnych nieprawidiowaici. wywolanych oszustwari
b bigder.

Odpowiedziainoé¢ bieglego rewidenta
Naszym zadariem byio prisprowscienie qu\ ltestacnnq o racjonaing] pewnoici w odniesieniu
o metod i zasad wyceny akty i wyrazenie,
73 poetevie sz procsar, R, nqmma peunzié na temat

pr
Uity phi Innestyenmyeh | Resoorzaceenem s kh ompetnece | soudnosei
= politykami inwestycyjnymi prayistymi prrez Subfundusze.

Prazprowadziiimy nazas ushuge atestacying 2gednie 2 Krsjowym Standarcem Usiug Atestacyjnych
Innych iz Badanie | Praeglad 3000 (Z) w bramieniu Migdzynaradowege Standardy Uskig
Atestacyinych (MSUA) 3000 (zmienionego) Ushug: atestacyine inne niz badania lub przegiady

EY

autng apetor

historycznych informaci finansowych preyietym Uchwaly nr 3436/52e/2019 Krsjowej Rady
Siegiych Renidenidw = dnia 8 kwistnia 2019 roku (Standard”). Standard fen nakiada na nas
obowiazek postapowania 2godnie 2 wymogami atyki oraz 2aplanowania | praeprowadzenia procedur
w taki 5posg, aby méc wyrazié wniosek dajacy racjonaing pewnoid czy metody | zsady wyceny
aktywGw Subfunduszy sa. we wszystkich istotnych aspekiach. zgodne 2 przepisami Ustawy
Fachunkownci, Ustauy o funduszach inwestyeyjnyeh | Rezpersydzeniem oraz kompietne | 2godne 2
politykami inwastycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli JaKodci 1 (MSK.J 1), 2getinie 2 KiSrym prowadzimy
efektywny system kontrofi jakosci. obejmulacy udokumentowane zasady | procedury dotyczace
zgadnaici z wymegami etyki zawodowsi, standardéw zawsdowych oraz stesawnymi wymegami
prawa | wymagam regulseyjuymi.

Speiniamy uymogi niezalesnodcl oraz inne wymosgi etyki sausdous] ehreflons w Kodsksie £t
Zawodowych Ksiggowych wydamych priez Rade Mipdzynarodowych Standarddw Etyczmych
dia siegomych AESBa - nfernationa thics Standards Soard for accountants | wprowadzoneg
jako zazacly etyhi s praez Krajong

iy ko Kons 5 UaENGE KTV, Kompetnc v scomych naiezyte]

Nasze procedury obejmowaly miedzy innymi prassnalizowsnie opisanych W Prospekcie

dstyezseymi rachusboweicl funduszy mwestyeyjnych, w szesagéiniel mymosami Ustawy

orachunkomoici, Ustawy o funcuszach inwestyeyjnych oraz wymogami Rozporz3dzania, 3 takie

zapoznanie si¢ z politykami inwestycyjmymi pravietymi preez subfundusze | analiie, czy metody

zssady wycsny skbywi z3 sgedne = bymi poltybam ora: wnaglednisis wazyatie messtyc

praewidziane w Statucie Funduszu. Nasze procedury nie abejmowaly anaiy, czy opisane

W Prospekcie Informacyinym Funduszu metody | Zasady byly siosowans do wyceny sktpwdw
. c poliyhi

Wyrsiamy prehonanie, e uzyskane priez nas w toku wykonywania usiugi stestscyine] cowady
g wystarezajars | dpawiadnis po

Wniosek Dieglego rewidenta

Neszym zdaniem metody i zasady wyceny skbywéw Subfunduszy opisane w Prospehcie
e wezysmich

Ustawy o funduszach inwastycyjnych | Rozporzadzenism oraz kompletne 1 zgodne 2 politykami

inwestycyinymi pryjetymi przez Subfundusze.

EY

Buidng s btter

Ograniczenia stosowaniz

Niniejsze oiwiadczenie zostelo praygotomane na potrzeby Zarzady Towarzystwa wylacanie w celu

Funduszu.

Warszawa, dnia 19 czerwca 2020 roku
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3.2.5. Informacjeowy s o k ot ciprowizj § az wi Ozaazesmit tuacjach okretlonych ponidej.

twem w Subfunduszu, sposobie ich nalic zania i pobierania oraz Zwolnieni Op dvaMaripulacyvinei lub obn i G i stawkil neoi G
kosztach obciOGi ®¢ y ch  Susb f und nv;oglfnggw %qés—‘)—gnoél:/;;w;kvuy obn I Uen IS&ewk|neojt e

3.25.1. Koszty Subfunduszu 1 w okresie kampanii promocyj nej Towarzystwa lub Funduszu lub
Rodzaje, maksymalna wysoko t + ,0 s s plkulacp i naliczania kosz- Subfunduszu,
t - w o0& jc@Osbfundusz, w ty m wynagrodzenie Towarzystwa . . .
o T e a0y s s i
poszczeg | rhyadzaj - Woszt - w okretl amB7Rez©® w tr [ ' ] ! -
B P : . D stek utzestnictwa funduszy inwestycyjnych z ar z Od z azezy c h
dzi aGQud t?(c |utul0razSart.aﬁRozqz‘|ag u  zZBtl c!l Steftutu. Towarzyswo za kwo t 6 pr z Ok DadB@Ht ysi BGy) ub
3252 Wskazani e wartotcni kWwspKgszgtkowhtGac zgodeni a dekiamgingnOmego nabyda jednostek zat a k O

(WKC) kwowé okr et | ony karacja jassw ie O (a @le Uczestni-
Ws p - yginikz WKC odzwierciedla  u d Zioas@ tn-ive z wi Bz any ckd- Przez g Oc z n ecie fednipgtek uczest ni ct wa, w ty
bezp orédnio z dzia g atl mio® i n we sbfuydasguj wn Or eBju w ramach transakcji konwersji lub z amiany, rozumie s i 6 kol ej
war t ot W W& kn et tinolusi aazdny rok. nast 6puj Oc enabpca, wstgrb takli e n & bvyramach

A ) - . L konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
Wep - gyenik WKC wyliczasb  za ost at mbrotopyevied g U g ok cyinych zarzOd zyemprzez Towarzystwo w terminie wskazanym

wzoru: w deklaracji zipli onej pr streka i zdakeemtowanej przez
WKC=Kt WANt k 100 %, Towar zyst wo. W  pr z ytakiejd de klaragjig prZez2 ni a
gdzie: Uczestnika Towarzystwo bez pot r edni o Il ub emz a

Dystrybutora nie z w gniec informuje o akceptacji dek laracji

K-oznacza koszty Funduszu, o Kkt-rych jpgaaanwe|pznae finfesicahzboo mgdatkedkeeftacjio b
g-lnych zasadach rachuskypwpjfoych undwskacgi,i nwe
czeniem

1 w ramach uczestnictwa w Programach,
1) k o gransakewnych, w ty m pr owt ml;’le'rskicmhdtorazp ga 1 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pod a t wosw Ozanyc?bycne@*sw.g” hub podmi ot - w pdaakcpriarugzy iw stosunku do nich domi-
2) odsetek z tytugu zaciOgnibtych pobhyjcaekchavlrpikkbwa@ Y5t Wa, pr agenawlnansk - w
3) twiadcze$ wynikaj Ocykth rzy crhe ad ri zeaccriflioweaemwag o wn i k - w afluezp, gragowni k - w akcj on
sO i nst poohoone) t y szy Towarzystwa oraz pracown i W Dysrybuto rw i podmi ow -
wspr gpracuj Ocych z TDysyhutoreyn sia podsta- | u b

4 opgat zwi Oz a pignclub odkupiangim yednostek Uczest- wie zawartych znimiu m- w odczemé uas g u g ,

nictwa lubinnych op gat pymbes g omdnio przez Uczestnika,
1 dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

5) wartoteci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt-eey sO przedst%uﬁiwg'%%kD&Smuwra'
WAN-oznacza tredny® Wadrrdsiu. Akt T wramachuwz gl 6dni eni a eRteikal amacji Ucz

Scze g owg informacje o stawkach Opgat Mani pul acyj nych
) . . . zuj Ocyols ze z e glystrybuytconr -skmzawe zostagy w Tab
Wsp- gzynnik WKC Subfunduszu za ostat nrotowp e g n yopryQakhiesfdnej na stronie int ernetowej Towarz ystwa.

2020 i: 2,07% . L . ~
wynosi ¢ Opgaty Mamizmodhi@azart . 86 ust. 3 WOt aw

3.2.5.3.0p g a tMgnipulacyjne z t w tbycip i odkupieni a Jednostek Dystrybutorowi
Uczestnictwa oraz in n e 0 p g atzgne bezpzednio przez . X . . Z 4 A . P o
Uczestnika pg t P P 3.2.5.4.W skazanie op g atmiennej , b6dOcej czd6taci O
] L . . Towarzystwa za zarzQdzanie, k t -jwysoko t + | elset( nuiadan a
o at a ldd@na fa wanie Jednostek Uczestnictwa wynik - w Subfunduszu
Towarzy st wo ~z tytugu stekbYcrestmiciva pobieral n 0 Towarzystwo nie pobiera opg at y z mite-efrwespket t ky daby
Oppt 6 ipleyj nO w Wy s oflismied: uzal ediadivymik- wSubfunduszu.
4% wpgaty jpdaek o mamddia dednostek Uczestnictwa 3.2 5.5W skazanie maksymalnej wysokot ci wynagrodzeni a
kategorii A, stwa za z ar z Od z dfuridesze®,ua tak (i enaksymalnego po-
T2% wpgaty do knahyavcdia Jgunmoste& Wczestnictwa ziomu wynagrodzenia z a z ar z Od z szem énwebtycyjngra
kategorii B. otwar tym, funduszem z agranicznym lub i nstytucj O wsp:
Towarzystwo z a yetnosiek Uczestryictme rkategorii westow ania garz(fn;anych przez 'I;owarzystwo lub ppdmiot zgru-
Cniepobi er a Kaniguiatyinej. py _kap| tangejjlelmewlallrz&zsldtk@qanpuwﬁOue
. . R ) % swoich  a k t y wedmostkni ucze stnictwa, certyfikaty — inwesty-
Opjat a Mani modkupypvaniedetnogtek Uczestnictwa cyjne | uliczestnctwa ty ch funduszylubi nst yt udj i

Towarzystwo ztyt ugu odkupi eni atnicive Habeyait e k  Wegwinsvestow ania
BiCpobiera Op g avenoulacyj n O w wysokotciil:ni e Wyoli@zffivb zHtu g ur zéania Subfunduszem pobiera Wynagro-

1 2% kwoty nd e (j bezestnikowi z tytu g edkupienia tych Jedno- dzenie Towarzyst wa r - vodienaliczenej od Wartot ¢ i y Wk
stek Uczestnictwa przed opoda tkowaniem & dla Jednostek Uczest- Netto Subfunduszu, nie  wi 6k sz ej stamowiDclawont as k al i
nictwa kategorii B, r - wn o waz5t%arot cAktyw- w Net tmusBiu b f u

1T4% kwoty nal elne} ytUegupientadychkledvo- z  Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt-rym mowa w art. 101
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczest- ust. 5 Ustawy.

nictwa kategorii C. L Lo . . .
9 3.2.5.6 .Wskazanie istni e j Gicuync: w b pawozumi e ra podstawie,

Towarzystwo z t y odkugienia Jednostek Uczestnictwa kat egorii kt -chyoszty dzi agal ondiszui bRwipfot r efdoni o
Ani e p o b iteMaaipulecyjgei tredni ozdzel@e miS d z Subfundusz a Towarzystwo lub
Opatp Manipulacyjna za k o n we t z4 rii deurbstek Uczestnic- inny podmiot

twa Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte umowy | ub por

stawie, kt-rychzi kx@alz8ulftucdiduszu bezpotr
podlega O p gi& Manipulacyj nej. O paga manipulacyjnazaz ami ang Potrednio sO rozdzielane middzy Sut
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokot ¢ i podmiot..

wskazanejw Tabel i u®pgtépni aeze Stattegna ¢ro-  3.2.5.7 .Wskazanie t wi a d cdedatiow ych oraz wskazanie wp g yuw
spektem, z tym zastrzeleniem, e maksymal na wgabkotl chejuswgyugo kno twizji pphieo anych przez podmiot pro-

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany

ni e nboyltd GMasi 4% w ¢ adokonanej w ramach nabycia wadz Qleig grot t mak!| er s B Owyp s a knagioldze niay
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. Towarzyst wa za zar zQduszami e Subf u
Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu w ramach konwersji Nast 6 p utjwdcaedia dodatkowe realizowa n e s O na r

podlega Op ¢ a c inipulabypn e j . taMardpalacyjnazako nwe r s j 6 Subfunduszu przez podmioty prowadz Oc e dztti agmealkder s
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadam i w wyso k oit ¢ w ramach wykonywania przez ni e um- wtw@ wtobracid n
wskazanej w Tabeli Opg aut d o pniadej zgodnie ze Statutem i Pro- papierami war t ot ci o wrymentami fymke tpi eni 6Gnego
spektem, z tym zas e nezmlypndna wysokott t e jinstrampe@tanti [y ochodnymi:

ni e nboylte wa rdi Ki%owip g a bkpnangj w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Skala i wysoko t +  ektOpgwaManipulacyjnych dla k a (i d eodzaju r
operacji na Je dnostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-

1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub
rekomendacgiji,

1 oferowanie d o s t 6 p lektrdn@znyeh system- w tsakeyjnych
lub elektronicznyc h system-wp ot wi er d zcea&ansakcjva r

stwo w Tabeli Op g alacyjne @pg® aytt gkr &t In o-pe i
dywidualnie dladanego Dy st r ybut or adnastkiYezesf Oc e glowarzystwo,aniSubf undusz ni ezkpzendwii aw czwin
nictwa bezpot r edni o. takic h g spizez podmioty pr owad z Oc eo t dmklessiCa | n

Towarzys t wo , moidyb o kaavk i Opgat jiami pu lalgc@ Iwi ek dodatkowych kosz t - w n a crhz epcozd mJdgdyt - vg/ o

lub zwo wt BdnastekbUczestrictwa, wsz y st ki ch naby _kgsztem ponoszonym przez Sibfundusz lub Towarzys t wo

A e =~ " L . ~ prowizje 'za pot r e denied¢ ¥ c h  p o dwniobootie papier ami
bOdi olOge tip@ywa azobowiu@h konoszenia w sy war t ot ciinstmgentami rynku pieni 6 ( n e g westrumentamii
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pochodnymi , n aych lustalenie nie wp gy wa f enjwaniawy k
przez podmioty pr o wa d zdhotetmattize rasgk O t wilaad c z e| Stopazwrotu Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez
kowy c h. zehiadodatkowe ni e wpgywaj O takde %] Subfundusz Noble Fund Emerytalny wzorca
wynagrodzenia Towarzystwa za zar zdganie Subfunduszem. 6,00% -
3.2.6.P odstawowe d ane finansowe Subfundu s z u  wiu higtoycz-
nym 2.00% | 3,84%
3.2.6.1. Wart ot + w kvtngtt o Subfunduszu na koniec ostatniego 2,99%
rokuobr ot owe g o sprawazdania finansowego Subfunduszu
zbadanegoprzez bieggentpo rewi de 2,00% -
Wartos¢ Warto$¢ Aktywéw Netto
Akt["“"";'l_:m" Subfunduszu Noble Fund Emerytalny 0,00% 0.01% i i
tys. PLN] na dzien 31 grudnia 2020 r. w [tys. PLN] .
60000 -
-2,00% -
3lata Slat 101at
42301
40000 -
3.265 I nformacj a, uélma stbpa dzyvmeti dUczestnika
z inwestycjijestu z a |l iend ad wart o t dddnostki U czestnictwa
w momencie jej zb ycia i odk upienia przez Su bfundusz oraz wyso-
20000 - k o fppbranych prz ez Su b f u n dnarspalacy pyghedra z e G
wyniki historyc zne ni e g waskamia podoorPch wprz y-
szgotci
0 Towarzystwo zastrzega nini e j s z y indywidiiadna stopa zwrotu
31 grudnia 2020 Uczestnika z inwestycji jest uz al e(ini wantat cdednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Qubfundusz

oraz wysokot' c i pobr anybcfhu ndrusez opuwat mani
3.26.2. War t ottetniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Wyniki history czne nie gwa r a n t wygkddia podobnychw p r z p-s z ¢

Uczestnictwa z a ostatnie 2 lata w przypadku funduszy pr o wa d z O- tei
cych dnzoitatgani ei @ tata,@lbojzaostatnie 3,5i1l0lat 3.3. Noble Fund Akcji Polskich (do dnia 7 kwiet nia 2020 r. N oble Fund

Akcji)
Stopa zwrotu Warto$é¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji o o L
%] w Jednostki Uczestnictwa 3.3.1. Zwi 6 zpiy politgki inwestycyjnej
Subfunduszu Noble Fund Emerytalny ‘3:3.1.1. Cel i_nwestycyjny oraz g g wne kategorie lokat Subfu nduszu
6.00% i ich dyw ersyfikacja
’ Cedem inwestycyjnym Subfundusai jest wzr ost wa r tcigego Akty-
4,00% - w- w wnikwwzrostu wartot ¢ ékat.| Fundusznie gwarantuj e osiO -
2,24% gni 6ci awestyeyinego Subfunduszu
2,00% - 0.60% L Fundusz realizuje cel inwestycyjn y Subfunduszu poprzez inwestowa-
il nie Ak t y wsubfundu s z u wg § eakcjey prawa do akcj i, prawa
0,00% T D T poboru, warranty su bskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje za-
- mienne, b 6@e przedmiotem oferty publi cznej lub d opuszczone do
-2,00% - 1 87% obrotunaGiegdzi e Papi eiowych S.¥NavrWamszawie, ofe-
Entis rowane g g - wprdezpodmioty ma j @i edzi b6 wpolieg ec z
-4,00% - Paskiej lub prowadzOc e dzi ag alyrj otORzewpaspoldes
3 lata 5lat 10lat Polskej. Fundus z mo (ie i n wypwsvs Bubfunaldszu fakk G en-w i

ne przewidziane w Statucie kategorielokat of er owane gg- wn
podmioty ma j Osiedlzib6 Rzeczypospolitej Polskiej lub prow a-
3.2.6 . 3. Onhievwedrdasg u i Ocde gceny efektywno t ¢ i sty-n we dz@cdzi agalen at \Rgeszgpospolitej Polskie].
ci .WJeanStk' Uczest n i © t wa o d z wege za'u_:h_o w”d_ hagOsi éundusz dolonuj © loka t A kwt $ubfundusat b 6 d z i osowag t
zmiennych rynkowych naj | epi e chch;)oeld pqllty) k Ginwe- nast p @zasady dywersyfikacii lokat:
sty cy jbufdusBiy zwanego dalej : awzorcemé (benchmark)
waz z i nformacj O o dokonangach | eakikiana clhc agAkgrwi t ainwestycjitSubfuhduszu w akcje, prawa do ak-

m agy miejsce cji, prawa poboru, war ranty subskrypcyjne, kwity d epozytowe i obli-
- S . - gacje zamienne, je dnostki uczestnict wa i tytug y  u cictwa $uhdn-
WZ or cermcy gouodeny efekt y wn °’.‘W‘."S‘V°l' w s_ubfundusz szy, k t - aktywa tulokowane sO gg nie w akc j e, powi 6Kk :
jestst opa zwr ot u s kg% zbabpyQwratu isdekéu WIG, nsordnten t - Rochodnych h kcie lub indek
30% ze stawki WizoBepdR2 pairMty procenitotvé oraz o war ten t - Recnocnycl opartyg 0 axcje Wb Indeksy
akciji ni ei (nsoz(id@@%nkayttt ort’ owi- WA KStuybstup n d u

50% ze stopy zwotu indeksu Tre asury Bondspot Pdand Index (TBSP)

. - X 2 k o
Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do )(skrexlon

rejestru, o kt-rymozpozda z ePadamentu EGré- Webtci, w Akywa 8ubfynduszu ni e s O_estawar_ie nw
pejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie w kategorie lokat okret' Ine zdaniu poprzednim, Fundusz inwestuje
i nde ks - wanysh jake veskall rkii referencyjne w instrum entach Aktywa Subfunduszu wpozosta glategorie | okat przewidziane w art.
finansowych i umowach finansowych lub do pomi ar u  w yundu-k - 9ust . 3 ciCStafutu zgodni e z obowi Ozuj Ostagm p
szy inwestycyj nycdgo dyrektywymi2808/48ANEO c nowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytug
i 2014/ 17/ UE or azE)bB%/20pdo(Dzz Ozl PELNI7le ( Uuczestnictwa stanowit om0 o% do 10% AWarywtwi
z 29.06.20rE®d z einR oéz 12H0) THwarzyswo posiada Subfunduszu
proc e d ur 6ny wskell aki- w r ecfjryeh ma wypadek istotnych Z zast rnzlenit e mpizewidzianych w Statucie dla danej inwe-
zmian lub zaprzestania opracowywania wzorca, st ano ®i @1 an  styci, Aktywa Subfunduszumo g O byt |l ok owamamych opr
okt -rym mowa w ar arzOdénid20a641011. 2 Roz p powy Gej ,wnasibkpjiGec e k metlokag o
Do dnia 7 k_wietni:fx 2020 r. wg O_c ecsit @an mampagzzvrotu_ 1 listy zastawne,
s kdyaf ® s i2%% zesstopy zwrotu indeksu WIG, 25% ze stawki 1 depozyty bankowe
WIBOR 3M p wi Gokej @ 2 punkty procentowe oraz 50% ze stopy ' .
zwrotu indeksu Treasury Bondspot Poland Index (TBSP) T gls;%rgggty Pochodne, w ty m Niewystandaryzowane Instrumenty

7 jednostkiuczest ni ct wa o r a zictwayemidogvane praez e s t
Do dnia 6 sierpnia 2019 r. w§ €@nie wzorzec stanowig a s rwooua fundusze zagranlczne lub instytucje wsp - | go mwestowania ma-
skgjta si 6 wop$ Dbty zrelekssi WIG oraz w 50% ze jGesiedzi bgraaicO
stawki WIBID overnight (WIBID ON). 3.3.1.2. Zwi 6 &y opis kryteri-w doboru lokat do portfela inwe  stycyj-

Do dnia 30 lipca 2013 r.  wg Oc z n iceo oveny efektgwn o t ¢ i  "ego Subfunduszu
inwestycj i w Jednostki Uczestnictwa sta n o wi g a tuabudo- zwr Gg - wny mriuky k tryen bédzie kie r o wa gSubfunddsz, jest
wana w 50%ze stopy zwrotu indeksu WIG or az w refiie}o z e arfaliza fundamentalna i por tf elowa.

rentown o t ¢ iygo8nibwych b o skarbowych. Kryteriami doboru poszcze g -ythrkategorii lokat Sbb f undus zu s

3.2.6. 4. I nf or mehcsjopachawré t e d rz prngze'zﬁtegg)dl - -
Ny . a akcji, praw do akcji, praw poboru, warr ant - w subskr
aur?gtjgdzuzzzwzorca, odpowiednio dla okres - wg kt- ych mowa nychikwit-w depozytowych

a) prognozowane perspektywy wzrostu wy ni k- w fi nan:
emitenta,

b) ryzykodzia g a | nrittrdaj e

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartot owegow uj 6 cC i
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bez wz g | 6w poyrm win a mnymi podobnymi papierami war- nictwa, w tym ryzy ka inwestycyjneg ozwi Ozgoz pr z y§ épto | i -
totci owwmior | wih ani yzwebta z isdekspgieg dve- tykOinwes t y c y j nu@ussuu b f
90 1) Opis ryzyka inwestycy j ne go z wi Omlayrk edgwestycyj-
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