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Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: NOBLE FUND KONSERWATYWNY (do dnia 1 sierpnia
2019 r. NOBLE FUND 0SzczODNOTCI OWY, do dnia 18
Pl ENI OUNY, do dnia 29 kwietnia 2014 r. NOBLE FU

EMERYTALNY (do dnia 7 kwietnia2®d 0 r . NOBLE FUND MI ESZANY) A NO
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PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJ

ROZDZI AG
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona i nazwi ska oraz funkcje os:-b odpowiedzialnych za informacij
finansowe
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sO:
Tomasz Gumkowski -Pr ezes ZarzOdu Towarzyst wa,
Sylwia Magott -Wi ceprezes ZarzOdu Towarzystwa,
MarcinDec Wi ceprezes ZarzOdu Towarzystwa,
Joanna Kwiatkowska -Rulnicka 8Wi c e pr e z e sTowaraystwaO d u
2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagajO osoby wskaz
Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna, z
3. Otwiadczenie os-b, o kt-rych mowa w pkt 1.
Ot wi adczamy, Ge infoPmaspek ziasnasDeprawdzi we i rzetelne oraz nie
okolicznotci, kt-rych ujawnienie w Pr_ospekcie jest wymagane pr ze,|
najl epszej naszej wiedzy ni e _istni_@jk@,lipunat‘ui_awktonpmimoyg?byswg
wpgyw na sytuacj6 prawnO, majOtkowO i finansowO Noble Funds Fundu
Tomasz GumkowskisPr ezes Zar zOdu
ucﬁw
Sylwia Magott8Wi cepr ezes Zar zOdu
N
|l
Mar\:inDecéWiceprezes Zar zOdu
%)MQ %W
JgannaKwiatkowska-RuInicka dWi ceprezes ZarzOdu
ROzZDZI AG ||
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z
strony internetowej i adresem  poczty elektronicznej
Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy I|Inwestycyjnych S.A., z siedzibO
Daszys$skiego 2C,
00-843 Warszawa,
tel. (+48 22) 427 46 46,
fax. (+48 22) 276 25 85,
adres poczty elektronicznej: biuro@no blefunds.pl,
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl
2. Data zezwol enia na wykonywanie dziagalnoteci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dni a 13/1{3656/KNES3/H2006i ka 2006 r .
3. Oznaczenie sOdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzystwo jest
W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostago wpisane do rejestru pr.
m. st. Warszawy XIlI |l Wydziag S®adopedaor oy Kruaneao veany K RRBe j0eDDt0r26 6 54 0 .
4, Wysokott kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym wysokott skgadni k- - w
Na ostatni dzie$ bilansowy (31 grudnia 2021 r.) wedvwdeda sprawozdart
wysokott kapitagu wgasnego Towarzystwa wyniosga: 81.780.908,00 zg
Kapitag zakgadowy: 962.735 zg
Kapitag zapasowy: 62.983.803,00 zg
Zysk netto: 12.984.325,00 zg¢g
5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadoweyot Woo wagstyasd wa Kepnit agp g
6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj Ocego wobec Towarzyst wa,
lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, po
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej p
Akcjonariuszami posiadaj Ocymi ponad 5% og-Ilnej liczby ggos-w na w

www.noblefunds.pl




NoslEFunps | PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Z dniem 30 wrzetnia 2022 rzymusowejzestiukizykaaji Getin Wable Rank® A\iBankowyp Fundusz

Gwarancyjny, dziagaj Oc jako podmiot realizujOcy przymusowO restru
wykonywania w imieniu i na rzecz Getin Noble Bank S.A. w przymusowejrestr ukt ur yzacji 72, 69% udziagu w o
ggos-w na walnym zgromadzeniu oraz udziagu w kapitale zakgadowym

Z dniem 13 grudnia 2022 r. Getin Noble Bank S.A. w przymusowe]j r
wykonywani 8@ @@®sabegi OGonych akcji imiennych nieuprzywilejowanych
imiennych nieuprzywilejowanych serii A i D.

Open Life Towarzystwo Ubezpiecze$ Uycie S.A. z siedzibO w Warszawi
akcjonariuszy Towarzystwa.
Imiona i nazwiska:
71.Czgonk-w zarzOdu Towarzystwa
Tomasz Gumkowski 8Pr ezes Zar zOdu,
Joanna Kwiatkowska -RulnickadWi ceprezes Zar zOdu,
Sylwia Magott 8Wi ceprezes Zar zOdu,
MarcinDec 8Wi ceprezes Zar zOdu,

7.2.Cz g o n k - wadzoazbjyTowarzystwa
Mariusz Staniszewski 8Pr z e wo d n RadyzNadzgrezej,
Ewaryst Zagajewski 8Wi c e p r z e w oRhdyiNadzo@ezey
Mi chag MabdtQzgeawmieke Rady Nadzorczej
Paweg Mag€lzgpanzk Rady Nadzorczej,
Sgawomir ®€Cawomgk Rady Nadzorczej

73.0s-b fizycznych zarzOdzajOcych Funduszem

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka -ws p- gzar zOdza Subfunduszami: Noblve Fund Konserwaty
Nobl e Fund Emerytalny Noble Fund Akdj $t Maigyrcyh, i NdbleenFemd Spkgjeik, Al
Noble Fund Europejskich oraz Noble Fund Obligacji.
Mi chag Skowsm$SEkdr zOdza Subfunduszami " Nobl e Fund Konserwatywny;
Emerytalny Noble Fund Akgcejki, NNeogy ceh Fiu nTdr eSdtnaibcihh nSp, Nobl e Fund Akcji
Europejskich oraz Noble Fund Obligacji.
BartoszTokarczyk-wsp-gzarznga Subfunduszami: Nobl e Fund Konserwatywny;
Emerytalny Nobl eh Fiundr éAkrijé¢ h Magyge k, Nobl e Fund Stabilny, Noble Fu
Europejskich oraz Noble Fund Obligacji.

8 Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach |
mi et znaczsegniumcdliauczestni k-w Funduszu

8l.Zar z Od
Tomasz Gumkowski Pr ezes Zar z Odu

Absol went Szkogy Gg:-wnej Handl owej w WaW s2Z00w/i er onkau ka terr zuynrkaug Fad enratnysf
(Certified Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal  Auditors. Tyt ug MBA (Executive Master C

Admini stration) wuwuzyskag w 2017 roku na Akademi. Leona KolUmi $skieg
Wilatach2002-2 006 zdobywag dot wi a dbusseTowarystwie FukdOszydnwestycyjnych S.A. w obszarze
operacji, obsgugi klienta oraz zarzOdzania projektami. Z Noble Fur

lipca 2021 r. pegni funkcj6 Wiceprezesa ZarzOdu.

Sylwia Magott 8Wi ceprezes Zar zOdu

Absol went ka Wydzi agu ZarzOdzani a Uni wersytetu War szawski ego na
podypl omowe studia rachunkowotci w Wylszej Szkole Finans-w i Za
usgueggoov prowadzenia ksi Og rachunkowych nadane przez Ministra Finaea
stycznia 1998 r. do wrzetnia 2006 r. zwi Ozana z PKO/Credit Suisse
PKO TFI S.A)), gdzie zatrudniona by ga na st anowi sku Dyrektora Operacyjnego oraz G
kieruj Ocego pracami zespogu wyceny aktyw-w funduszy. Od 2006 r. pe
2021 r. pegni funkcj6 Wiceprezesa ZarzOdu.

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka -Wi ceprezes Zar zOdu

Absol went ka Uni wersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Z
Strategie Finansowe Przedsi 6biorstw. Ukosczyga studia podypl omow
Hand | owe]j w Warszawie. Zwi Ozana z rynkiem finansowym od ponad 20
Domu Makl erskim BMT S. A., wW swojej karierze pracowaga w towarzyst
S.A., Generali PTES.A.,MetLife PTE S. A., a taklGe w towarzystwach funduszy inwestycy
Management S.A. W latach 20142 022 zatrudniona byga w Capital Partners TFI S. A.
wi ceprezeski zarzOdu. Od pmaldzw efTowkraz 2Ot2Wi @ .na agtraurdowios ku Dyr ekt
Funduszami a od 1 stycznia 2022 r. pegdgni funkcjdé6 Wiceprezesa Zar z
MarcinDec 8Wi ceprezes Zar zOdu

Marcin Dec jest zwiOzany z polskim rynkiem fmnmaaslwy mo @ac poynald w
dziedzinie finanse | ekonomi a, a takle absol wentem QDPosiadaer sytetu G
licencje i tytugy: doradcy inwestycyjnego (nr 180) , Cekrtified |In
Manager (PRM), Certificate in Quantitative Finance (CQF). Zar zOdzag ryzykiem pgynnotci, st-p proc
i kredytowym w bankach. Nadzorowag prace zespog-w obsguguj Ocyc
dewel oper - w, zespoga wmalpewkedyigkmnej s aktyw-w pracuj Ocych, obsze
operacyjnego. Byg czgonkiem kilku rad nadzorczych, a takilde wiel

a
Komitetu Inwestycyjnego Kr aj owe gakarenéyodpoczynagjaki deplér boa -gvd ebkiggcp S. A. Swoj
skarbowych w Banku Gdaskim w 1996 roku. Dotwiadczenie zdobywagtake w f unduszu emerytalnym jako z
portfelem papier-w skarbowych oraz w dw-ch bankath(Treaskes). zast 6pca i
Pracowag taklGe w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynk-w

dyrektorem zarzOdzaj Ocym obszarem skarbu, a p-Gniej czgonkiem zar z
Noble Banku. Swoj e dotwi adczenie zdobywag taklGe w Kredobanku (grupa PK
nadzoruj Ocy piony ryzyka, przewodniczOcy komitet dost#lo®@@ or az kred

www.noblefunds.pl
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8.2.

8.3.

jednej z firm konsultingowych jako SeniorManager w dzi ale Financi al Ri sk and Analytics. (
Wi ceprezesa ZarzOdu.

Rada nadzorcza

Mariusz Staniszewski 8Pr z e wo d n iRady Racizorczej

Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owe|j w  War s avaDuisberg. ®ok®rzNauke r har d Mer
Ekonomicznych

Szkogy Gg-wnej Handl owej w Warszawie. Od 2001 r. Ilicencjonowany d
pracowag w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankf ulmestyei nad Menem
Kapitagowych. & 2001a zataudniiony Zao0konsultant w Roland Berger&Partner Management Strategy
Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pracowag jako Sz
Suisse Asset Managemen{ Pol ska) S. A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej I de
funkcj 6 Prezesa ZarzOdu Towarzystwa.

Ewaryst Zagajewski 8 Wi c e pr z e wo (Rady NadzOrczgj

Absol went Uniwersytetu G-.-dzkiego oraz Politechniki G.-dzkiej, pos
makl era papier-w wartotciowych (nr 555) , wpi sany do rejestru akt
usgugowego pr owacdhzuennki oaw ykcshi,Ogprrowadzeni a dzi agalnotci brokerskiej (
r. pegnig funkcj6 Czgonka ZarzOdu Towarzystwa.

Obecnie, poza funkcjO Czgonka Rady Nadzorczej Towarzystwa, pegni

Partnera Zar zOdzaj Ocego w grupie sp-gek NiezalelGni Eksperci Maj Otkowi

Corporate Finance S.A.

Mi chag MabdtQzgegawmek Rady Nadzorczej

Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owej ,Matdsevkicz majmujen standwiske &daumk@m mi c zny c h . Mi
Katedrze Finans-w w Kolegium Zakw Ode@mii af un kFd jné nRr- ovd z ioedk a2ma) 8S truwd i
Szkogy Gg-wnej Handl owej w Warszawi e. Sekretarz Podwpll omowych St
publikacji zwi Ozanych z finansami. Specjalista w dziedzinie finan:
wal utowej oraz kryzys-w finansowych.

Paweg Magdi€Clzgpazk Rady Nadzorczej

Absol went Wylilszej Szkoggyu 2warWardszzasnwiae inaMakikertimku zarzOdzanie fin
Czgonka Rady Nadzorczej Sp-gek Skarbu Pas$stwa oraz ukos$czyg kurs
zdobywag w sp-gkach takich jak: PKO BP Sré&noweKREDOBAMK SPohecr zrbe
Towarzystwa Otwiatowego, GrandOrtho Sp. z 0.0., BOT Capital Sp. :
Fundusz Gwarancyjny, gdzie pracuje obecnie zajmujOc si6 administr
r-mwi el funkcjdé6 czgonka Rad Nadzorczych m. in.: Agencji Inicjatyw
Pugawska Sp. z o0o.0. oraz byg Czgonkiem Komisji Rewi zyjnej w KREDO

Sgawomir 9S€Cawomgk Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu T Os ki ego w Katowicach na kierunku prawo. Specjalizu
korporacyjnym i prawie rynk-w kapitagowych, jest RadcO Prawnym. z
Radca Prawny w Banku TI| @shK9952 vl Kadypmweé ktach .de&pamt amentu prawnego w
w Katowicach. W latach 2016-2 019 pracowag jako Radca Prawny w kancelarii Sogtys
usgugi doradztwa dla sektora bankowemga@zibifom@onsoaweigag divauswoemged&nig
Hi potecznego S. A. Byg czgonkiem Rad Nadzorczych sp-gek z grupy |
Bankowego, pegnig funkcj6 czgonka Komisji Etyki BanPolskisle j or az Rad
Byg takiGe s6dzi O SOdu Giegdowego Giegdy Papier-w Wartotciowych. O
Gwarancyjnego od 6 kwietnia 2019 r., a 9 marca 2020 r. zostag po
nadzoruje Departame n t Prawny, Departament Moni torowani a Wsparcia i Doc
Bezpieczedstwa oraz Biuro Ryzyka Operacyjnego i Zgodnotci
ZarzOdzaj Ocy Funduszem

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Zar z Odzani e, specjalnotci Il nwesty.
Strategie Finansowe Przedsi ébiorstw. Ukoéczyga studia podypl omow
Handl owe|j w Warszawie. Zwi Ozana z rynkiem finanswW®$mkow ponad 20
Domu Makl erskim BMT S.A., wW swojej karierze pracowaga w towarzyst:
S.A., Generali. PTE S.A., MetlLife PTE S.A., a takle w towarzystwac!
Management S.A. W latach 2014-2 022 zatrudniona byga w Capital Partners TFI S. A.
wi ceprezeski zarzOdu. Od paldziernika 2022 r. zatrudniona w Towar
Funduszami.

Mi chag Skowros$ski

Abo |l went Szkogy Gg-wnej Handl owej w Warszawie (Finanse i Bankowott
roku jako asystent maklera w biurze makl eR2RbmoBAmguBi wkhgr kxr apasy
zagrani cznych ukeljioenmatl -nw cihn sktoyitej no w mBanku, CAI B i Wood&Company.

zespogu Noble Funds TFI S.A. jako trader akcji. Od lipca 2022 rok
Bartosz Tokarczyk

Zdag wszystkie 3 etmpgredzBmnhanmcC&A AGhhyst) oraz posiada |licencjé
Absol went Szkogy Gg:-wnej Handl owej w Warszawie. Dot wi adczenie za\
domu makl erskiego QSecurities S. ACentanegeDomwu Makerskidge Pekdle At i a Spr zed
grudniu 2016 roku dogOczyg do zespogu Noble Funds TFI S.A.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych przez Towarzys
zarzOdzanych funduszy zagFlanicznych |l ub unijnych A

Na dzie$ sporzOdzania Prospektu Towarzystwo zarzOdza innymi, nieo

1) Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2) Nobl e Fund Opportunity Fun avlikeidacjl,nwestycyjny Zamkni 6ty
3) Noble Fund 2DB Fundusda nwestycyjny Zamkni 6ty,

4 Green Fundusz I nwestycyjny Zamkni 6ty Aktyw-w Niepublicznych w I
5 Property Fundusz Inwestycyjny Zamkni 6ty Aktyw-w Niepublicznych,
6) Nobl e Fund Mezzanine Fundusz I nwestycyjny Zamkni 6ty Aktyw-w Nie

www.noblefunds.pl
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7) Debtor Niestandaryz owany Sekurytyzacyjny Fundusz I nwestycyjny Zamkni 6ty \
8) Noble Fund Akumulacji Kapitagu Fundusz I nwestycyjny Zamkniéty,

99 Noble Fund Private Debt Fundusz I nwestycyjny Zamkni 6ty Aktyw-w

10) Fundusz Dgugu Korporacyweegpc Riemyi 2amiFninduygz |

11) Open Finance Wierzytelnotci Detalicznych Niestandaryzowany Seku

Towarzystwo nie zarzOdza funduszami zagranicznymi ani uni jnymi AF
10. Skr -t owe i nfor macjTeowarszystomiaenegolwi tyce wynagrodzes$

Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowago i wdroldygo Po

aPolitykadé) (aPolitykao).
Polityka okretla zasady wynagradzani a,dm K-ywn wyansaagdryo dozrezsy zunzaan aenli nai o

osi Oganych wyni k- w. Postanowi enia Polityki maj O zastosowanie do
istotnie wpgywaj O na profil ryzyka Towarzystwa |l ub Funduszy, w ty
1) czgonk-w z_arzC)du Towarzystwa, )
2) os-bepmdj Ocych decyzje inwestycyjne dotyczOce portfela inwesty
3) os-b sprawuj Ocych funkcje z zakresu zarzOdzania ryzykiem,
49 os-b wykonujOcych czynnoteci nadzoru zgodnotci dziagalnotci Tow
Towarzystwie.

Celem Polityki jest ksztagtowanie polityki pgacowej Towarzystwa
pracowni k- w, roywzyka cizemirotacj i, a tym samym zapewnienie niezakg:
przy uwzgl édnieniu w szczeg-Ilnotci jego sytuacji finansowej, skal:
la Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdani u fi nansowym rocznym Funduszu informacje
Towarzystwie.
Szczeg-gowe informacje o Polityce, a w szczeg-lnotci opis sposotk
emerytalnych, imiona i nazwi skaycohr aza fpumxy3 ea wasn ibe owlypnoawg reoddzzi easl ni
twiadcze$d emerytalnych, w tym skgad komitetu wynagrodzes$, jelGeli
stronie internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl).

ROZDZI AG 111

Dane o Funduszu

1. Informacje o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzj a Komi sj i Nadzoru Finansowego z dni a 16 pasi/g-zi erni ka 2

5657/KNF53/11/2006.
1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz 2z os toaefestrwfpnduszy myestytyjnych w dniu 21 listopada 2006 r. pod numerem RFi 265.
2. Informacje wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maystivwik owe Uczestnika okretlo

Jednost ki Uczestnictwa kaldego danego Subfunduszu tej samej kateg
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na katGde (GOdanie osoby upraw
dokonuje ich odkupieni a na kalGde (@(Odanie Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sO umarzane z mocy prawa z chwil O ich odku
Jednostki Uczestnictwa nie mogO byt zbywane przez Uczestnika na r
Jednost ki Uczestnictwa nie sO oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podl ega dziedziczeniu, z zastrzelGeniem, (e w razie tn

na GOdani e:
1) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Oce wysokott poniesi

Uczestnikado d k u pi J_edsntorsitcktiwaUcmaeIeﬁ(:)ce do Uczestnika zapisane w Rej e
nieprzekraczaj Ocej koszt-w urzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyc

wypgacit tej osobie kwoté uzyskanO z tego odkupienia.

2) osobom, kst ne k Uws & a z a go drkuunpdeutisnzoosw ik i Uczestnictwa naleliOce do Uc
Rejestrze Uczestnik-w do wartotci nie wylszej ni G przypadaj Oc ¢
dwudziestokrotne przeci 6t ne smikesoirfzcez nper zveydrsa gorba dozresntive bwe z wypgat
oggaszane przez Prezesa Gg-wnego Urz6du Statystycznego, oraz r

Uczestnictwa naleli@Ocych do Uczestnika zapisanyehkwoRéjesyskanOc:
z tego odkupienia.

Powylisze postanowienia nie dotyczO Jednostek Uczestnictwa zapisan

Jednostka Uczestnictwa molGe byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
dokonane wygOcznie w wyniku odkupienia JednostKki Uczestnictwa na

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednostek Ucz
aby ich cagkodpobowi avhagat wamtotci Jednostek Uczestnictwa przed p
zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictwa, CoO najmniej na dwa ty.
oggoszenie w sieci internet nae rsite omd ¢z iwevwd omotbd pfanna . pl r o Ogg ok m t
jego publikaciji CoO najmniej do dnia dokonania podziagu Jednost ek

Zgodni e z postanowi eni ami Statutu Fundusz molGe zbywat r-lGne kateg

Kategorie Jednostek Uczestnict wa oznaczane sO jako:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr-Gnicowania kategorii Jednost ek Ucz eMaripalacgnycwa st anowi ¢
Na dzie$ sporzOdzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa wygOczn
22.Zwi 6zge okretlenie praw Uczestnik-w

www.noblefunds.pl




NOBHLE F

UND:

ESTYCYINYCH 5.

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2.3.

2.4.

Na zasadach okretlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Uczestni

1) nabycia kolejnych J ednostek Uczestnictwa,

2) iOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgolenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi 6dzy Subfu

4 zgolenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi 6dzy Func
zar zOdhz apnryzce z Towarzystwo (zwanej dalej r-wniel(l dkonwersj 06),

5 GOdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomi 6dzy Sub

6) dokonania reinwestycji,

77 otrzymania trodk-w pieniélnych ze zbycia Aktyw-w Subfunduszu, w

8) rozporzOdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wypadek

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11) dost 6pu przy zbywaniu Jednostek gUcizespg-ngrcaomwanego KloljOczanegoc s
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozd

12) dost 6 pu do KI D, Prospektu Funduszu wraz z aktual nymi informacij
p-grocznego pogOczonego sprawozdania finansowego Funduszu z w
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl,

13) i Odania dordéczenia bezpgatnie na papierze KID, Prospektu Fundus

tym Prospekcie, rocznego i p-grocznego pogOczonego sprawozdarl
jednostkowych Subfunduszy,

l4)ustanowi enia pegnomocni ka do dokonywania czynnotci zwi Ozanych z
Uczestnictwa,

15) posi adania kil ku Subrejestr-w w Subfunduszu,

16) zgolGeni a Rekl amaciji dotyczOcej dziagani ayhumowszuzysTowwapows tewa )
wykonywani e czynnotci zwi Ozanych z dziagalnotci © prowadzonO p

17) zmi any danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego,

pochodzOce z odkupienia Jednostek Uczestnictw
18)ustanowienia | ub odwogania blokady Jednostek Uczestnictwa.
Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa

Zasady odnoszOce si 6 do przeprowadzania zapis-w w zwi Ozku z tworz

Nie dotyczy.

Zasady odnogpa@eeriwhaddania zapis-w w zwi Ozku z tworzeniem nowych

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezb&é&dne jest zebranie wpgat c
(pi6tset tysibcy) zg.
2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zst anO pr zeprowadzone poprzez dokonani
przez Towarzystwo |l ub jego akcjonariuszy. Przyj mowanie zapis-w
nast6puj Ocym po wejtciu w Gycie zmiany statuied4ddnioddaa- - rej mo wa
rozpocz6cia przyjmowania zapis-w, lub w pierwszym dniu roboczym
prawi dgowe zapisy na kwotdé wynoszOcO | u przekraczaj OcO gOcznie
z
n

b
3. Cena Jednostki Uczestnictwanowego Subf unduszu obj 6t ej apisem wynosi 100 (sto)
4, W ramach zapis-w b6dO przydzielane JednostKki Uczestnictwa kateg
5. W terminie nie dgulszym nilG 14 dni od dnia zako$Sczenia przyj mc
warunkiem zebr8nbhumwpgygstu dwe wysokotci przewidzianej w ust. 1, ’

Uczestnictwa.

6. Z chwil O przydziagu Jednostek Uczestnictwa nastdépuje utworzen
w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uc zest ni ct wa, nie p-Gniej nid w terminie 14
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

ie
d

Towarzystwo w przypadku niezebrania wymaganych wpgat w ramach zapi

z Subfunduszem,wtermini e 14 dni od dnia upgywu terminu na dokonanie zapis-w
do Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
wysokotci mi ni mal nej nie zostaje utworzony.

Spobs - i szczeg-gowe warunki zbywani a, odkupywani a i zamiany Jedno
odkupienia |l ub wypgat dochod-w Funduszu oraz spegniania twiadcze
bgédnej wyceny

2.4.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu bezpotrednio | ul
rozdzial e pi Otym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu ni e pr z
zwi Ozanymi ze zbywaesthidwa. Jednostek Ucz

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w
ewidencjonowane sO Jednostki Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfundu

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypegniony w spos-b niep
wywoguj Ocy wOtpliwotci co do tretmany udba awmalemd yzlzewod rtii e motivea md iea b

Osoba, kt-ra posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyga Jednost e
uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wpgata na nabyciéendetdtwastdeWwolUorge Subfunduszu powinna byt dokonan

dgulszym ni G 30 dni od dnia zgolenia zlecenia otwarcia Subrejestr.L
zl ecenie zostago zgolone, wymatai dokenagobédewpgmt yl pednia ot warcia
otwarcia Subrejestru wygasa jetlGeli Il nwestor nie dokona wpgaty we
Subrejestr jest zamykany po 6 miesi Ocach od odkupienieh od Uczest
Subfunduszy, bOd&G na (G(Odanie Uczestnika.

KatGdemu | nwestorowi, kt-ry zgoly zlecenie otwarcia Subrejestru n:
indywidualny numer Subrejestru.

W zalelGnotci od rodzaju skgadaesigni kljeesni ao0b awi QyasmpyzyecdawatUcnum
inne dane jednoznacznie identyfikujOce Uczestnika. Fundusz ma pra
zawiera |l ub zawiera nieprawidgowy numer Swhad ejee sdtarnue aildbeon t 1yif e jkeig
Uczestnika.
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Dokument zlecenia wypegniony w spos-b nieprawidgowy albo wywoguj Oc
nie byt uznany za walne zlecenie. W przypadku dr orerBSybfuidusai epr awi dgoc
dogoly nalelytej starannotci w celu zrealizowania takiego zleceni

Kwota wpgaty nie mole byt nitdsza nid minimalna kwota jednorazow
obowi Ozuj Oca w Subfyumdpugsaztuy. nCd nkawboytci e Jednostek Uczestnictwa m

Mani pul acyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie
Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wpgaty trodk-w pieni6lnych na pokryc¢
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowi Ozany

wytycznymi Dystrybutora.
W przypadku dokonywania przez bazeswarkyg wpdatSuberepesStednidolk ument

pieni dinych powinien zawierat nast6puj Oce dane: nazwd Subfundus
przyznanego indywidualnie Uczestni kowi do danego oSubtejestry estr u. Do k
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze zgoleniem zle
Subrejestru.

W przypadku, gdy wol O Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestr.
koleny m Subfunduszu poprzez wpgat 6 bezpotredni O, dokument wpgaty
nastépuj Oce dane: nazw8 Subfunduszu i numer rachunku nabyt Subfur
tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i naz wi s k a , a w przypadku os-b prawnych i j e
nieposiadaj Ocych osobowotci prawnej numeru REGON oraz nazwé6 insty

Uczestnik Funduszu posi admjli®cyn adbtywaartt yJ elntorsd jké stUczestnictwa dow
wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzOdzanego przez Towar zystwo pnamchanekzegasofunduszini e wpgaty

(wpgata bezpotrednia). Dokonana wpgata |jest r-wnoznaczna ze zgo
jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wpgaty trodk-w
nazw6 Subfunduszu i numer rachunku nabyt subfunduszu. Uczestnik |
numeru PESEL oraz i mienia i nazwiska, a w przypadku os-b prawny
osobowotci prawnej r_rzwdr U nREGO®Ncqgriaz n

Dokument wpgaty trodk:-w pieni 6Gnych wypegniony w spos-b nieprawid
autentycznotci mole nie byt uznany za waline zlecenie nabycia Jedn
béddzireaczang ot r zymane trodki pieni 6ne. W przypadku drobnych niepr
trodk-w pieni élnych Subfundusz dogoldy nalelytej starannotci w cel
Uczestnika. Przy realizacjitakichz | ece$ decyduj Oce znaczenie b6dzie miag numer rach:
dokonana wpgat a.

Fundusz dogoly nalelytej starannotci w celu zrealizowania zleceni
ponosi odpowi edzi altm&kticcigoza | ee@hii aadjub wpgaty. Ni ezal elini e od pc
odrzucit zlecenie, dyspozycjé lub inne otwiadczenie woli jeGelid n
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastdépoj Subwreéniestrw Kkiczpd Bemndosz
dokonanO wpgaté, jednak nie p-aGniej nild w terminie:

1) 7 dni od dnia zgolenia zlecenia nabyprizay piadkdok @dm&miny wawpigat ywp¢g
potrednictwem Dystrybutora; dwmktooakinmapwpympadgk wwadiadzsi &S dzi es ot
trodk-w przez Dystrybutor a,

2) 7 dni od dnia zgolenia zlecenia nabycia i wp @wmizypadkua trodk- - w
dokonywania wpgaty bezpotrednio naor8ohfinorduprowpdzemnyDerporytar
inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przyp

wpgyni édcia trodk-w na rachunek nabyt danego Subfunduszu,
3) 7 dni od dnia wpgyni 6ci &gotSubfurikszud w praypadka dokonywania przea Wczestnika

wpgaty bezpotredniej,
-chyba, (Ge op-Gnienie wynika z okolicznotci, za kt-re Towarzystwo
mowa powyliej nie wlicza si Galubkdkupyvania Jedrostek ezestaictwvaa z by wan

Wohisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz

informaciji od Depozytariusza o otrzymaniu przez nicwgawtrodk:-w pi
przypadku wpgat bezpotrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoily najwylGszych staras$, aby zbycie Jejddoymkpo Utrziews,t nw c
kt-rym spegnione zostagy gOcznie dwa warunki: Agent Transferowy
Depozytariusza o wpgyniéciu trodk-w pienidélnych przeznaczonych
Subfunduszu.

Wprzypadku wpgaty bezpotredniej Fundusz dogoly najwylszych staras$g,
Dniu Wyceny nastépuj Ocym po dniu, w kt-rym Agent Transferowy otr.
trodk-w na rachunek egebfmornidiwodt , 1 $ti powylsze terminy realizaciji
szczeg-Ilnotci w przypadku wystOpienia ryzyka operacyjnego, o kt.r

Liczb6 nabytych Jednostek Uczestnictwa okretla si 6 wedgug nastdépu

Kwotawpg aB(yst awka Opgaty Manipulacyjnej zgodna z Tabel O Opgat

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mole odm-wit realizacji zlecenia w przypadku gdy kwot
kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone JednostKki Uczestnictwa sO raportowane z dokgadnotci O
Szczeg-gowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict w:
(regulaminach) tego Programu. Uczestni k zamierzaj Ocy nabywat Jednost ki Uczest

powinien zapoznat si 6 z tymi umowa mi (regul aminami) .
Uczestnicy kt-rzy sO rezydentami podat kowymi w kraju innym nil Rz
zawiadomi t o tym fakcie Towarzystwo.

Uczestni kami Funduszu mogO byt osoby magoletnie. Osoba magoletnia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zat po wukosSduszeniu 13 | a
przyj muje, e nabycie Jednost ek Uczestnictwa |jest czynnotci O n

magol etniego.
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MaglGonkowie pozostaj Ocy we wsp-lnotci maj Ot kowej maglesskie]j mo g
Rejestr Mag)iesQtkwar(cWReM WRM nast 6puje po zgoleniu przez maglonk-w o
wsp-lnotci maj Otkowej magleédskiej i akceptujO zasady prowadzenia
Fundusz mole uzalelGnit wuznanie wpgaty i przyznanie Jednostek Ucze
przez Towarzystwo wskazany, dodat kowych informacji wymaganych pr z
zdnialmarca2018r.oprzeci wdzi aganiu praniu pieniédzy i finansowaniu terror)
z dnia 9 pauldziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miédzy RzOder
Zjednoczonych Ameryki W spr awy rearpodavaymeyh woybpoevginQ zakn-iva proi ddadtzk o wy ¢ h ¢
ustawodawstwa FATCA (Dz. U. 2015 poz. 1712 ze zm.), a takle wustaw
podat kowych z i nnymi passt wami (Dz.U. 2017 poz. 648).
Zgodnie z art. 46ust.2pkt.1 ust awy o przeciwdziaganiu praniu pienié6dzy i finans
1) os-b zajmujOcych eksponowane stanowi ska polityczne,
2) czgonk:-w rodziny osoby zajmuj Ocej eksponowane stanowisko polity
3) os-b znanych jako bl iosopy wegmj gnpj Dcewniekysponowane stanowi sko
obowi Ozane zawierajO umowé z klientem po uprzednim uzyskaniu z
ZarzOdu odpowiedzialnego za wykonanie obowi Ookvyviswymi bajwl@cydclk w
Subrejestru dla tych os-b jest wuvzalelnione od wyralGenia przez w
Wysokott wpgat
Pierwsza wpgata trodk-w pieni6ldnych Inwestora na nabycie Jednost ek

nie mni ej ni i 500 (pié6tset) zg, -ailkailhaejant dipndOoOwgfgdtog Qgzestnika
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokotgi wkwygny kaoadpowi
odkupienia od niego cagotci lub czétci Jednostek Uczestnictwa z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zgolGenia zlecenia nabyci
ni i 9@idnpopbiera si6 Opgaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie trodk-w na nab)
osoba dokonuj Oca wpgaty winna wskazat, e wwpig seinmestydj@’toyazc zy r ei nwes
wpi sat na przelewie daté wyceny odkupienia, kt-rego dotyczy reinw
przysguguje trzykrotnie w danym roku kalendar zowym.
2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje JednostkiUc zest ni ct wa Subfunduszu bezpotrednio |lub za potredn
rozdziale pi Otym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu ni e pr z
zwi Ozanymi z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Funduszodwpuj e Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu bez ogranicze$, z
ramach Programu molGe podlegat szczeg-Ilnym warunkom okretlonym w U

Podst awé odkupienia Jednost ek Uc zestnrei czlweac enti &n oad k upri &@wii dag ozav@o Gve
Uczestnika Funduszu za potrednictwem Dystrybutora |l ub przekazane

Zl eceni e odkupienia Jednostek Uczestnictwa mofle zawier at dyspoz
Ucze st ni ct wa bOdG odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,
trodk-w pieni6lnych (z zastrzelGeniem, Ge w przypadku koniecznotci
jest traktowana jako kwota brutto -pr zed pobraniem podatku oraz Opgaty Manipulacyjn
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastdépuje w Dniu
Odkupienie Jednost ek Uczes tamaniaprazeaAgena Jranéfgrawpge wpisu dolSubiejesiru lidzbyk

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nalelnej Uczestni kowi

G§Odania odkupienia Jednostek Uczestni bt waezp@d reénina oz Fohednisa o Wiy s i
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie molie wup
op-Unienie wynika z okolicznotci, za kt-re Towar zysdlwostndreaponosi

aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastOpigo w Dniu Wyceny na
otrzymag (G(Odanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Il'stnieje modl
zostanO dowrgymmaeg.|l notci w przypadku wystOpienia ryzyka operacyjr
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj O odkupieniu w kolejnotci okretlon
odkupywane sO Jednostki dgugshajwyivazejapdsandamwego Subfunduszu W

Subfunduszu na Jednostkd6 Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypegniony w
spos-b wyw®fpj Owptci co do tretci lub autentycznoteci, molGe nie &
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku drobnych nieprawidgowotci w wypegnieniu dokumentu,
Subrejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, kt-rych dotyczy z
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za
zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wol O Inwestora |lub Uczestnika
Uczestnik zobowi Ozany jest podawat numer Subrejestru na zleceniu
prawo do odrzucenia zlecenia, kt:-re nie zawiera |lub zawiera niepra
W przypadku, gdy Jliczba Jednostek Uczestnictwa okretlona przez L
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnic t wa, | ub kwota okretlona w zleceniu jes

uzyskania z tytugu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednos
odkupienia Uczestnik posiadagby mniept i 6| -pedd&kd@ i bencen @otsk @ j WDc e ztyrsi
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa motle

zasadami opisanymi w Statuci e, iesErooesnastiordeiinternetowaj Towdraystveal i Opgat zam

Osoba magoletnia, kt-ra nie ukosdczyga 13 |l at, mole skgadat =zl ecer
ukos$czeniu 13 lat za zgodO przedstawiciela aprtasowegoaj Fud dawyzk pea
zarzOdu maj Otkiem magol etniego jest zgolGenie zlecenia odkupienia
dni. Fundusz moiGe przyjOt zlecenie odkupienia na wyétsiaw@ kwot 6 j el
zostanO wypgacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytari

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mo (e zgolyt dyspozycjé ustanowi eni a bl okady cagotci
Uczestnictwa. Bl okadO mogO byt r-wniell objéte JednostKki Uczestnictwa nat
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wygOczeni u, przez okretlony okres |

zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada moie zost al odwogana

do odwogani a, molGl i wotci s k

przez Uczestnika w kalGdym

Uczestnik molGe zgolyt dyspozycj6 ustanowienia blokady, kt-ra prze
byt odwogana wygOcznie przez wyznaczonO piem &k blokadyeUszesinikk a osob 6.

mofle wudzielit tej osobie pegnomocnictwa, kt - re molGe byt odwogan
wypgacenie trodk-w pienié6linych z tytugu odkupienia Jednostek Uc:

bankowy ws kazany przez pegnomocnika.
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i

Fundusz nie kontroluje zasadnc
nie ponosi odpowi edzial notci

Zlecenia zgolone prrzakt dearstjinaka DHFaddorne pod warunkiem, (e wyzna
ich realizacj6 poprzez odwoganie blokady.

Ot wi adczenie Uczestnika | ub uprawnionych os-b o ustanowieniu |l ub
zarejestrowamiia @ttwiezdcAzgeenta Transferowego, lecz nie p-0niej ni

takiego otwiadczenia u Dystrybutora,

odpowi edzialnotci

chtydia, (za olpt dme ehowarn 2wst wasn

Fundusz wpi s ujustanenionyimaastavie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy

zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablo
Zl ecenia konwersji i zami any (ee ®l6idDo wajmel on @ podewarenrzleisemi ka i 0
pisemnO zgoddé na ich realizacj 6. Wpisanie zastawu nastOpi nie p-10
u Dystrybutora, chyba de op-Unieni e j erszty sntawsot Gnpiset wpeom ooskio | d dcpzonwoit ecdi z
GOcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik molGe wudzielit zastawni
jedynie za zgodO zastawnika, oraz wyrazit zgodd6é na wypgacenie ftr
Uczestnictwa objdétych zastawem na rachunek bankowy pegnomocni ka.
243. Zami ana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostKki uczestni
tym zwi Ozanych (konwersja)
Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestni ct wa Subfunduszu bezpotredni o lub Z
Dystrybutor-w wskazanych w rozdziale piOtym niniejszego Prospektu
Uczestnik ma prawo zgolenia zlecenia konwersji posiadanych Jedn
uczestnictwa takiej samej kat egor i i w innych funduszach inwestycyjnych zar z (
subfunduszach wydzielonych w ramach tych funduszy. Konwer sji podl
O modliwotci dokonywani a konwer s§ydu,doFufhudndures zaaggojsak nia =t Fomide
www. nobl efunds. pl oraz udostépni odpowi edni O informacjé w miejsca
W ramach konwersji Uczestni k ma prawo, na podstawie jednego zl ec:
jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za <cagott kwoty uzy
uczestnictwa innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo |ub s
zarzOdzanego przey Teowamreopsewwympeni one wylej operacje nastdépuj O
w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja byt dokonana wygOcznie w |
Nabycie jednostek uczestnictwaes phf urpdiwsnz b cd ac ' Ir ovdekg ov rpa etnd pPuijny c |
tytugu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu Gr -dgowego na
Kwota trodk-w lub liczba Jednostek Uczestnictwa | ahlekiothdzi e obj 6t
jednorazowej wpgaty na nabycie jednostek uczestnictwa obowi Ozuj Oc:

lub subfunduszu wydzielonym w ramach

prospektu danego funduszu.

Fundusz w ramach realizacji zl eceni a

nnego funduszu zarzOdzanego

konwer sji odkupuje JednostKki

nast6pnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferow
nabycie jednostek uc zestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego

funduszu zarzOdzanego przez Towarzyst wo

Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnic twa.

nast6épuje po cenie z nast¢

Zl ecenie konwersji mole dotyczyt:

1) odkupienia wszystkich Il ub okretlonej liczby Jednostek Uczestni
jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzOdzanym przez Towar
funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real
przeznaczona zostanie okretlona kwota trodk-w pieniéldnych,

Konwer sji mogO podlegat jedynie jednostKki uczestnictwa tej samej

Konwersja podlega Opgacie Manipulacyjnej okretlonej w pkt 3.1.5.

3.7.5.3. oraz 3.8.5.3. Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestn ct wa nast dpuje w chwili

dokonania przez Agenta Tra

liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Gr - -dgowy

(subfunduszu) docel owym. Od Hnbezpgt

realizacji nie molGe upgynOt wi 6cej

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialn

haoDFfenhdybmbwir owl etenia ko
7 dni kal endar zowych, ch
i

244. Wypgaty kwot z tytuguUecdlspinecitaval é dimmoswtyplgat dochod-w Funduszu

Fundusz dokonuje wypgaty trodk:-w z

tytugu odkupienia Jednostek Ucz

pieni édldnych. Wypgata |jest dokonywana na rachunekliedawkbpwgcemipi san
odkupienia zostag wskazany inny rachunek bankowy. Wypgat a mo G e
przedstawiciela ustawowego osoby magoletniej, a w przypadku WRM w
przez jednego mzma@@omlnwchWprzypadkach Uczestni k mole dokonat wyry
przewiduje takO modlliwott, |l ub Fundusz moile przekazatlt wypgaté prz
Fundusz dokonuje wypgaty niezwgocznie po odkapi poamiuédzy nDritek Wea
przyj6étym za dzie$ rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem zgofd
pieni d6inych przeznaczonych na wypgaté bdédzie nie kr-tszy nil 1 d:
nast6épstwem okolicznotci, za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzia

Mo me n't wpgyni 6cia trodk-w wypgacanych

prowadzOcego rachunek Uczestnika.

przez Fundusz na rachunek

Dochody osi Ogni 6te wnwesitkhejdolpowadkesizaj] O wartott Aktyw-w Fundusz
tym samym zwi 6kszaj O odpowiednio wartott Aktyw-w Netto Subfundusz
przewi duje wypgacania dochod-w bez .odkupywania Jednostek Uczestni
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245. Zami ana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostKki innego
zwi Ozanych
Fundusz przyjmuje zl eceni a zamiany Jednost ek Uczestnictwa Subf
Dystrybutor - w wskazaOotycrh nw nri oezi dszzieagloe Pr ospekt u.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zl ec:¢
jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za <cagott kwoty wuzy
uczestnict wa i nnego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo | ub subfun
zarzOdzanego przez Towarzyst wo, przy czym obie wymienione wydldej 0 |

w tym samym Dniu Wyceny. Nabyciejedn ost ek uczestnictwa subfunduszu docelowego nas!
pieni 6nych pochodzOcych z tytugu umorzenia jednostek uczestnictw
docelowego.

Kwota trodk-w lub liczba Jeadncestoehk 6@z esatn iamtOvan ijea kmeo (ike6 byt ni Gsz:
jednorazowej wpgaty na nabycie Jednost ek Uczestnictwa obowi Ozuj
postanowieniach Prospektu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki Uc zest ni ct wa w Subfunduszu Gr - -dgow
nast6pnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transfer o
nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfundu szu docelowym wydzielonym w ramach innego

funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo nastépuje po cenie z nast¢
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zl ecenie zamiany moile dotyczyt:

1) odkupienia ws zystkich 1T ub okretlonej liczby Jednostek Uczestnictwa i
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real
przeznaczona zostanie okretlona kwota trodk-w pieni6lnych.

Zami anie mogO podlegat jedynie JednostKki Uczestnictwa tej samej k

Zamiana podlega Opgacie Manipulacyjnej okretlonej w 768 3.1.5. 3.,
oraz 3.8.5.3. Prospektu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nast6épuje w chwili dokonania przez
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu QOr - -dzgowym oraz
docel owy m. Od dnia zgolGenia Dystrybutorowi lub bezpotrednio Fundu
moGe upgynOt widbcej nid 7 dni kal endar zowych, chyba Ge op-Gnieni
ponosi odpowi edzialnotc

2.4.5a. Skgadanie zlece$ za pomocO telefonu, telefaksu |lub internet
Uczestnik molGe zawrzet z Funduszem umowé o skgadanie zlece$ za pon
gdy Fundusz zaoferuje molliwott gkRghdaniwanzbetegegtniikdm pooblciOwo
zlece$ za pomocO telefonu, telefaksu | ub internetu, Fundusz poinf
www.noblefunds.pl | ub za potrednictwem Dystrybutora, a takiGe molGe poinform
Telefoniczne, telefaksowe or azwezn eicretne ran eptrwz epsryzgyajnneo waan ep ost @ epdrnzi eczt F
Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy 2z Funduszem podjOg sié6 prz
Umowy o skgadanie zlece$ telefonicznych, telefaksowychihb a takle :
regul aminy tych usgug okretlajO jakiego rodzaju zlecenia mogO byt
regulaminach tych usgug powinny byt zawarte minimalne warunki t ec
Uczestni kapowcszspog~-Ib nadania hasga. Umowy nie mogO ograniczat uyg
Towarzystwa wynikaj Ocych z niniejszego Statutu i przepis-w prawa.
W przypadku skgadania zlece$ telefonicznych,b 6Wczziees tma gkr yjweasnte upprrzzee
Dystrybutora.
Przyjmowane sO tylko takie zlecenia, skgadane za potrednictwem te
1) przesgane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypegnione w spos-b prawi dgowy, czyteplhiywoit chi ecwoy wodg uji @hy tijraki
autentycznotci,
3) podpisane przez osobdé do tego upowa(linion

0
Dyspozycje skgadane za potrednictwem intern
6]

sO wypegniane wygO

etu

na witrynach internetowwyaliné ubowi i@enygospas bwype®ni one w spos-b pr
jakichkol wi ek wOtpliwotci co do ich tretci lub autentycznotci

Fundusz ma prawo odm-wit przyj6cia dyspozycji telefonicznej, tele
przypadku ni eprawi dgowego dziagania odpowiedniego urzOdzenia, za pon
Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestnik-w za potred
utrwal ana i przechowywandcdésatocetywmdg@osdkhwgdht zlecenia za pomoc
internmmielr na podstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dystrybut

lub telekomunikacyjnych funkcjonuj Ockygcahd ani By stl rexcket oprraz.y Zualsyacd yu ii
telefonu na podstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dystrybuto
postanowienia tych um-w oraz regulacje wewndétrzne olepwi Ozuj Oce

oggoszenia, komunikaty).
Umowy zawierane bezpotrednio z Dystrybutorem powinny zapewni at L
zlece$ oraz ochrony ich praw na poziomie nie nilGszym nil wynikaj

tele faksu lub internetu zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Funduszu oraz
powszechnie obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa.

246. Spegni anie twiadcze$ nalelnych z tytugu nieterminowgngh realizac
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkd6 Uczestnictwa
Ni et erminowa realizacja zleces$:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zleced$ nakwndiaaciji zlecenia p-daniej ni @Wp gpat yu ptgryovd ke- ws i read mi ac ldun
Depozytariusza,

2) zlece$ odkupieni a, drzeaanhiiaznayc,j ik oznlweecresnjiia w Dniu Wyceny przypadaj Oc
dnia zggoszenia (GOdania odkupienia,

-Towarzystwo ponosi odpowiedzi alzrgotdiniveo lzed redzd Ot mirka FPuWundsszu 1 U

www.noblefunds.pl
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25.

2.6.

Nabyci e, zami ana, konwersja |l ub odkupienie Jednostek Uczestnictwe
nast6épuje wedgug ceny Jednostki Uczestnictwa z cdjndastosgvanje nabyci a |
ceny bieliOcej mole skutkowat powstaniem szkody po stronie Uczestn

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - molde nabyt mni ej Jednostek Uczestnictwa, ni
zrealizowane w prywemy,dgowym Dniu W

2) zlecenia odkupienia -mo e otr zymat mniejszO kwotdé trodk-w pieni éldnych z t
odkupienia zostago zrealizowane w prawidgowym Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody

obejmuj Ocej, w przypadku:

1) nabycia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa -r - ini c6 w | iczbie przyznanych Jednost
jednostek uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa -r - (ini ¢ 6 w wartotci wypgaconych trodk-w z tytugl
Towarzystwo, w przypadkach wskgyaopehwpowkiemn, dgpeédghni ai bulb zani
Uczestnika, napr awi Uczzsnineg ko ws z podd e sd loynlDa pfeeTowar zystwo nie p
nieterminowO realizacj6 zlece$ Uczestnik-w Funduszu.

Wysokott rekompensaty oblicza sié6 biorOc pod uwagd6 okres pomi 6dz)
rachunek Depozytariusz a w przypadku zl ece$ nabycia |lub siedmiu dni od dnia z
zlece$ odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlec
Za szkody poniesione przez osoby nabywaj Oce zluubz ao dpkoutprug diciec t dve dmn
Dystrybutora odpowi adaj O solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor
podmi ot ten nie ponosi odpowiedzialnotci

W przypadku nieterminowe|j realizacji Z| ddsdrmiwdd DdDdpowiyedyinal nzoat t k-
Towarzystwo, twiadczenie nalelne danemu Uczestnikowi z tytugu nie
Towarzystwo ze trodk-w wgasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecenia nabycia lub
2) dokonanie przelewu kwoty pieni6lnej na rzecz Uczestnika zgodni e
odkupienia, w przypadku zlecenia odkupienia.

Bg6dna wycena:

W przypadku, gdy war t otUc zpersatwiiidcgtowae jb yJgead nwoyslitskzia od bgdédni e wyliczo
transakciji anabyciad6 |l ub azamiany dodé | ub akonwersji dodé otrzymal
strat pozostagym Uczestnikom, Tow@rizynstbWimepmaekazhjua etkr ploujs ®aevotvy
powi 6kszaj Oc kapitag Subfunduszu. W w/w przypadku, Uczestnicy dok:¢
akonwer sji z6 Jednostek Uczestnictwa otrzymal izestnietwai W oetuO kwot 6 z
wyr - wnania strat Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje dodatkowe tr
dokonuj Ocych transakcji &aodkupieniadé | ub adazamiany z6 | ub akonwers
W przypadku,gdywar t ot prawi dgowej Jednostki Uczestnictwa byga nilsza od
transakcji dnabyciadé |l ub azamiany dodé | ub akonwersji dodé otrzymal
strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupujena i ch Subrejestry brakujOcO liczbdé Jednostek L
Uczestnicy dokonuj Ocy transakcji daodkupieniadé lub &azamiany z6 | u
otrzymali zawyldGonO kwotdé z tytuguaabdbupizami adyJedndtbe ki kbnawes tsij
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje b
Subfunduszu.

2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia
1) Fundusz niezwgoczni e wy szgnieabydiadub edgupienia Bednestek Poaestmictvear d

2) Potwierdzenie, z zastrzelGeniem pkt 4 poni Geprzekazgwareteatvi e ni ez wg o |
postaci el ektronicznej pozwal aj Ocej na wutrwal bma @niogeego tretci
Uczestnika-w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada
nabywaj Ocej | ub odkupuj Ocpstpierdzenih rzloycat lub iodkupieniadednostek tJ¢zestmictwa ,

w postaci el ektronicznej pozwal aj Ocej na utr wal dcresteikowir et c i na t
nabywaj Ocemu | ub odkupuj Ocemot Weednodszehie Uvzposhiaci wpapierowej

zgolGeni a wnUczestrkke, Jopirezleiz Uczestni k wyrazi takO wol 6, a Fundusz udc
a) potwierdzenie zostanie mu udostdédpnione u Dystrybutora | ub u A
b) potwierdzenie zostanie sporzOdzone w innych terminach, oferow
c) potwierdzenie mole byt dodat kowo wysgane w formie wiadomotci tekstow

SMS).

3) Potwierdzenie mole miet formé wydruku komputerowego nieopatr zo
potwierdzes za pomocO technikzampdwnind ouimatciyezngchni Fundpewni aj (
moiGl i wott odczytu i wydruku oraz integralnott danych.

4 Potwierdzenia dotyczOce transakcji w ramach Program-w mogO byt
w Umowie Dodatkowej.

5) Po otrzymaniu potwierdz eni a, w interesie Uczestnika | elly sprawdzenie pr
potwierdzeniu oraz niezwgoczne poinformowanie Funduszu za potr
stwierdzonych nieprawidgowotciach.

6) Potwierdzenie stwierdzadane dokument uj Oce udziag Uczestnika w Subfunduszu, a
a) dat 6 wydania potwierdzenia

b) nazwé Funduszu i Subfunduszu,
c) dane identyfikujOce Uczestnika,
d daté zbycia |lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kateg
e) liczb6 zbytych Idwnbosadekku plicazreyscthnide wa danej kategorii i ich war
f 1iczbé6 Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfund!
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
Cz6stotliwott zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kalGdym Dniu Wyc
Okolicznotci, w kt-rych Fundusz mo(ie zawiesit zbywanie |l ub odkupy

aktyw-w netto, po kt - -rej przekr abyevaini eFUrdwnwostmalidczewt@asickt wa,
przewiduje takO modGliwott .
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Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz molGe zawiesit zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie
molGna dokonatejwiwyrcyeqnoyd i stotnej cz6tci Aktyw:-w danego Subfunduszu
W przypadku okretlonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek U
zawi eszone na okres dgulszy niOcydwadnpgodmw-e,h miiesri Ddekr azcazazgodO
okretlonych przez Komisjé.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moilGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzieln

1) w okresiteyglavd cih suma wartotci odkupywania przez Fundusz Jednoste
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt-rych odkupienia
Wartotci Aktyw-w Netto danego Subfunduszu al bo,

2) nie nmaolGdokonat wiarygodniej wyceny istotnej czdétci aktyw-w dane
Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgodO i na warunkach okretlonych przez Komi

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dame gma Swkrfeas druisez up rneoeliker aZzwzsd je
mi esi 6cy,

2) w okresie nie przekraczajOcym szetciu miesi6cy, przy zastosowan
wypgat z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwaostkimnego Subfu
ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Akcji Europejskich takdGe:

1. Fundusz molGe zawiesit zbywanie jednostek wuczestnictwa Subfundu
przekroczy 200.000.000 (dwietcie milion-w) zg.

2. Funduszpombji®@ decyzj6 o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnic
Wyceny, w kt-rym powelmie informacj6 o zaistnieniu okolicznotc
zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jestdzie § zawi eszeni a zbywania Jednostek Uczes
nie wczetniej ni i na nastépny dzie$ i nie p-Gniej nid na si-dm
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie
internetowe]j oraz niezwgocznie udostdépni odpowiedni O informacij
zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczy r-wnie(li zbywania Jednos!
wrozumieniu St at utu, jedeli w ich wyniku miagoby nastOpit nabycie Jed

3. Fundusz molGe wznowit zbywanie Jednostek Uczestnictwa w termini

aktyw-w netto Subfunduszu, zmntiejszgtisdDi in@tieni I11i6dDn -0W)0 . DP.0 (s
4 Fundusz molGe r-wniel rozpoczOt ponownie zbywanie Jednostek Uc
si 6

Subfunduszu nie zmniejszy poni Gej wartoteci podanej w ust. 3
wyni kgg® z dostépnotci potencjalnie atrakcyjnych 1l okat Subfund:
dokonywania | okat Aktyw-w Subfunduszu zgodnie z politykO inwest
5. Niezwgocznie po Dniu Wyceny, w kt-rymi Ennduskopowebdmiteii wkamaa
lub 4 wyznaczany jest w drodze decyzji dzie$§ wznowienia zbywa
wczetniej nid na nastépny dzie$ i nie p-Gniej nil nesteki -dmy dzi e
Uczestnictwa. Fundusz niezwgocznie poinformuje o wznowieniu zby
internetowe]j oraz udostdépni odpowiedni O informacjé za potrednic
6. Fundusz zwraca trodki pi eni & (iemia zbpamaniaz Jednestele Uczestnictwlan doadniaz a wi e s z
wznowi enia zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz trodki pieni 601
Zwr ot trodk-w pieniéldnych wpgaconych przez Uczestnik-w jest r
Jednostek Uczestnictwa oraz zlece$ konwersji |l ub zamiany, o kt-
27.0kretlenie rynk-w, na kt-rych sO zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgl 6du na terytorialny zasi6g oferty Subfunduszu
Jednost ki Uczestnictwa zbyuwmRzezygoolitejPglRiejzni e na terytori

Ze wzgl 6du na rodzaj prowadzonej dziagalnotci
Usgugi finansowe.
Ze wzgl 6du na osoby, kt-rym zbywane sO Jednost ki Uczestnictwa
Os obami uprawni ony mi do nabywania Jednostek Uczestnbstkitwa sO os
organi zacyjne nieposiadaj Oce osobowotci prawnej .
28.Zwi 6zge informacje temat obowi Ozk-w podatkowych Funduszu oraz s

na
podat kowych Uczestnik:-w Subfunduszu, wraz ze wsKkazaaamdzezm obowi Oz uj
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi OlGe sié6 koniecznott uiszczan

Ze wzgl6du na fakt, i0G obowi Ozki podatkowe zalelGO od indywidualne]
inwestycji, w celu petdat Enpiwgchbows®akawe jest zasi 6gni 6cie porad
prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziagaj Oc jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepis:-
os:-b prawnych. Poadts.t abvau ptr.awhapkt . 10 Ustawy o CIT. W zwi Ozku z
Subfunduszy za granicO, dochody z inwestycji poza granicami Rz e«
zasadach okretlonych w przepisach pgreaswnyicnhweksrtayjcy,a,w ckity-bray nii ed oukmroonwy
podw-jnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

Opodatkowani e Uczestnik-w Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sO osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy oPIT, pr zychody z tytugu wudziagu w funduszach kapi
z kapitag-w pieni6lnych. Jednoczetnie zgodnie z przepisem art.
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitagowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sO miédzy inny
przepis-w o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30aust. 1 pkt5)Ust awy o PI T opodatkowane sO dochody z tytugu udz
Pgatni kiem podatku dochodowego jest Fundusz, kt-ry nalicza i pob
o PI'T od dochod-w z tytugu uldzpalBuewafsindus2®chr kepagugwayy pod
zastrzeleniem tretci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochoc

www.noblefunds.pl




NOBLE FUND PROSPEKT INFORMACYJNY

ESTYCYINYCH S.A

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

kosztem podat kowym, zgodnie z art. 23 wust. ndnalydetledBo8tgk Ust awy o
Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj O odkupieniu w kolejnotci okret
pierwsze odkupywane sO JednostKki Uczestnictwa zapisane wedgug

Akt ywWewto Subfunduszu na Jednostkd Uczestnictwa w danym Subreje
Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytugu udzia
straty z tytugu wudziagu w funduszachwkapenadgdwych or oz awnma | Ot
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przepis art. 30a wust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje si6 z uwzgl 6
kt-rych stronO jest Rz elicez pzoassptoo siotvaa nPioel ssktaa wklie dwyanki k aj Ocej z wgat
podmego opodat kowania | ub niepobranie podatku zgodnie z takO ui
od podatnika certyfikatu rezydencji wydarkadorgprzzyeaznwgat piowe ndoreq
okazany w oryginale |l ub odpisie potwiadczonym notarialnie. Cert
j6zyk pol ski przez tgumacza przysio6ggego, chyba (e Fundusz wyr a
j 6yku obcym.

O ile co innego nie wynika z tretci certyfikatu rezydencji podat
Fundusz bédzie przyj mowag, e certyfikat rezydencji jest aktual
Uczestnik jest obowi Ozany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakr
rezydencji. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszO odpowiedzialn

obowi Ozku.

Maj Oc na uwadze r-(ne zpaodveyj neng-ow opowmit ka@mwiawmi a, kwestia warun
przychod-w wypgacanych Uczestni kowi b6dOcemu nierezydentem wymac
W zwi Ozku z faktem, (Ge JednostKki Uczest ni chtledrostgk bazdéstmigveaj O dzi edzi
zastosowanie znalelt molGe r-wnieil ustawa z dnia 28 |lipca 1983 roc
Dz. U. z roku 2017, poz. 833).

Powyilisze zasady opodatkowani a aastesbwarfiaiw pzypadky c iy eied © wWiceemt at kan

Funduszu sO osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska =zawar ga
opodat kowania z pas$stwem osoby zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sO osmajyOpe amneb owatzcij ed
prawnej, z wyjOtkiem sp-gek niemajOcych osobowotci prawnej :

Dochody tych podmiot-w, z tytugu udziagu w Funduszu podlegaj O ol
zasadach og-lnych okretlonych w Utsjustawy pedatekted wyhosi 1®gpodstawye z art . 1

opodat kowani a. Dochodem podlegaj Ocym opodatkowaniu jest osi Ogl
przychod-w nad kosztami ich uzyskania.

Zgodni e z art. 12 wust. 1 pkt 1 Ustzaywyance @liTe np rOzdyeh o dweam tldd zé s tpri|
tym takGe r-0nice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CI 1
w celu osi Ognié6cia przychodu. Zgodnie z art 1skamsita fdr pkt¢haéd Uwst a
wydatk-w na nabycie Jednostek. Wydat ki powyilisze stanowi O dla pc¢
momencie odkupienia, a takle z umorzenia Jednostek w przypadku
przez UczesyntkBuwgpgau, jelelid Gadne Jednost ki nie podlegaj O o
odliczenia wydatk:-w poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z tretciO art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy, kt-r
Rzec zpospolitej Pol skiej, podlegaj O obowi Oz kowi podat kowemu tyl Kk
Rzeczpospolitej Pol skiej . Jednakie dla okretlenia obowi Ozk-w p
niezbdéddne jest uwzglédniehi emtwemc6dpdypawbdowych w sprawie zap:t
opodat kowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikaj
uwarunkowane przedstawieniem certyfi kat u zagemigznkjeadnanisiraciwy danego pr
podatkowe;j.

Zgodnie z art. 22 wust. 1 Ustawy o CI T, w przypadku

dy Fundusz
rzOd na t
istra wga:
odowego w

9
Funduszu na rzecz podmi ot u maj Ocego siedzibé |lub z
konkurencjé podat kowO wymienionym w rozporzOdzeniu Mi
jest obowi Ozany do poboru zryczagtowanego podatku doc

>3

Powylisze zasady opodadhkoiwajnd can cosst- ebk paragvanryi zacyj nych niemaj Ocych
nie miet zastosowania w przypadku, jetel i Uczestni kami Fundusz
zawar ga umow6é w sprawie zapobiegania podwagraniczeego opodat kowani a z

29.Wskazanie dni a, godziny i mi ej sca, w kt-rym najp-UGniej publ i kowa
Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, a takle miejsca publ
Uczestnictwa
DniemWy ceny jest dzie$, na kt-ry przypada zwyczajna sesja na Giegdz
Fundusz oggasza Wartott Aktyw-w Netto na Jednostkdé Uczestnictwa S
Uczestnictwa Subfunduszu na stronie i nt er net owej www. nobl efunds. pl, niezwgocznie p
staras$, aby oggosit Wartott Aktyw-w Netto na Jednostkd Uczestnict

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszymdni u roboczym nast 6puj Ocym po danyr
jednakle z przyczyn niezalelnych od Funduszu wycena aktyw-w oraz

Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odluupywania Jednost
210. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Nie dotyczy.

211. I nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w
Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik:-w

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, ®2) waonuinkejch okret]l

1) oggoszenie o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w dokonywane |jest
oggaszania zmian Statutu, z zastrzelGeniem, e nast6épuje ono pr
kt-rym mowa wejpkt. 2) ponild

2) o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w Towarzystwo zawiadamia kad(de
lub na trwagym notniku informacji, co najmniej na 21 dni przed

3) od dnia oggoszenricamaadzewogarliceeZgni k-w Towarzystwo przy zbywan
udost pwraziz&IDdi nf or macje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik:-w.
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Wskazanie krégu os-b, kt-re, zgodnie z UstawO, sO uprawnione do w
Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik:-w sO Uczestnicy wpi
drugiego dnia roboczego poprzedzaj Ocego dzies Zgromadzenia Uczest
uprawni eni da oumhdizeqnu uw Ugestni k-w sO Uczestnicy tego Subfunduszu

Uczestnik mole wzi Ot udziag oviZgiemadddbepirzedcpeghomimocwi &aa. Pegnom
w formie pisemnej pod rygorem niewalnotci

Zwi 6zgy opis trybu daziuacghawnaiga pir zpeozd eZigmoowrmandiz eni e Uczestni k- w

W Funduszu zwoguje si6 Zgromadzenie Uczestnik-w w celu wyratenia

1) rozpoczd6cie prowadzenia przez Fundusz dziagalnotci jako fundus
Subfundusz dzi bgahdotei ppak®zany,

2) zmi ané funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnotci jako fundusz powi Ozany,

4 pogOczenie krajowe i transgraniczne funduszy,

5) przejdbécie zarzOdzania Funduszem przez inne towarzystwo, B )

6) przej6cie zarzOdpaoniwadEendasgemoi spraw przez sp-gké zarzOdzaj Oc

W zakresie nieuregulowanym w Statwucie, tryb dziagania Zgromadzeni

regul amin przyj6ty na pierwszym posiedzeniu przez Zgromadzenie Ucz
ZgromadzenieUczes t ni k- w odbywa si 6 w Warszawie.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi Towarzystwo.
Zgromadzenie Uczestnik-w jest watlne, jedeli wezmO w nim udziag U
Uczestnictwa Funduszu |l ubn&ubdwandoszuopbwedguprsedndni em Zgromadze

Przed podj6ciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w zarzOd Towe
swoj O rekomendacj 6 oraz wudzielit Uczestni kogadwy jedt nziveisOzmaay ¢ le ma e
zdarzeniem, kt-re jest powodem zwogania Zgromadzenia Uczestnik:-w,
pytania.

Przed podj6ciem uchwagy kalGdy Uczestnik molGe wnioskowat O przep!
wyraleni a zgody, o kt-rej mowa powydlej.

Kalida caga Jednostka Uczestnictwa upowailnia Uczestnika do oddani a
Uchwaga o wyrateniu zgody, o kt-rej mowa powyliej, zapada wi 6ks
reprezentowanych na ZgromadzeniuUc z e st ni k - w.

Uchwaga Zgromadzenia uczestnik-w jest protokogowana przez notariu

Spos-b powiadamiania Uczestnik-w o uchwagach podjétych przez Zgro

Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w o tr et cihwaogdjpbotpyrczhe zp rizcehz pZugorl o nk:

na stronie internetowej www.noblefunds.pl, nie p-0aniej ni 6 7 dni

Pouczenie o moiliwotci zaskarGenia uchwag Zgromadzenia Uczestnik:-

Uchwaga Zgromadzenia Uczesw®i moWwe spykteczzams&karzidmsa w drodze wytoc

Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie niewalnotci uchwagy.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa przysguguj e:

1) Uczestni kowi, kt-ry ggosowag przeciw&aproctbkhwaggewami dsosperepiowaij 6

2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w Zgromadz

3) Uczestnikom, kt-rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik
Zgromadzenia Uczestni k- w.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r. 83Kode ks post 6powania cywilnego (tekst jedn:

1822 z p-0Gn. zm.) nie stosuje si6.

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem miesi Oca od dnia poc
W przypadku wni esienia oczywitcie bezzasadnego pow-dztwa o st wi

Uczestnik-w sOd, na wniosek Towarzystwa, mole zasOdzi't od Uczestr
sOdowych oraz wy n a g dveokiataelubi radcy jpewinege.gNie wy -g Ocza t o moGl i wotci docho
odszkodowania na zasadach og:-lnych.

212. Zwi 6zgy opis umowy zawartej mi 6dzy funduszem powi Ozanym a podst a
Nie dotyczy.

3. Informacje o Subfunduszach

3.1. Noble Fund Konserwatywny (do 1 sierpnia201 9 r . Nobl e Fund Oszcz6dnotciowy, do 18 styc
Pieni 6Gdny oraz do 29 kwietnia 2014 r. Noble Fund Skarbowy)
311. Zwi 6zgy opis polityki inwestycyjnej
3111 Cel inwestycyjny oraz gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoteci jego Aktyw:
gwarantuje osiOgnié6cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusnrdupoprwedgakneg wopapi a
wartotciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i I|isty zastawnc¢
wierzytelnotci pieniéline, w tym Instrumenty Rynku Pienazélnego, w
Instrumenty (Rgoé&ue PRi eowdne, pordczane | ub gwarantowane przez Skar't
Fundusz moilGe inwestowatlt Aktywa Subfunduszu takile w inne przewidzi
Fundusz dokonuj Oc | okat bAkltzyive - v tDwsofwmagdinast 6puj Oce zasady dywersy
1) cagkowita wartott inwestycjodzaylef dmkudzu kw-pq'dnsitas\@ovyiegurl'jne papi ¢
obejmuje obligacje, bony skar bowe i l'i sty zcaestwawyw@®©c zonriaez nianne
wierzytelnotci pieni éline, w tym Instrumenty Rynku Pienidélnego
Subfunduszu,
2) pozostage kategorie |l okat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czdtci |
jednost ki uczestnictwa i tytugy uczestnictwa stanowit mogO od 0%

Fundusz nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.
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Z zastrzelGeniem |limit wierdleavidamnajnyichwerstSyajiu, Aktywa Subfunduszut
wskazanych powylej, takle w nastdédpuj Oce kategorie lokat:

1) listy zastawne,

2) depozyty bankowe,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) jednostki uczestnictwa or az tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze za
inwestowania maj Oce siedzibé za granicO.

Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pieni 6lnego w rozumieniu RO

2017/1131zdni a 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni6lnego
3112 Zwi 6zgy opis kryteri-w doboru |lokat do portfela inwestycyjnego

Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie kierowag si 6 Subfundusz, jest

rentownotci dguilnych papier-w wartotciowych.

Kryteri ami doboru poszczeg:-lnych kategorii |l okat Subfunduszu sO:

1) dla dguilnych papielrnsat mamd ot -cw oRwrckhy Pi eni 6dnego, | ist-w zastawr

a) analiza trend-w makroekonomicznych w kraju b6dOcym siedzibO e
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowotci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi (
Instrumentem Rynku Pieni élnego,
e) wpgyw na tredni okres do wykupu cagego portfela inwestycyjneg
ff wiarygodnott kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 6r - wni ed war unki zami any obligacji na akc]j
2) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnictwa:
a) molGl i wott efektywnej dywersyfikacji | okat Subfunduszu,
b) motl i wott efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfundus
c) adekwat nott eptyyjnejtiupduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wsp-lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - w,
b) wi arygodnott banku;

4 dla I nstrument-w Pochodnych:
a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument-w bazowych z i
Subfunduszu,
b) efektywnott, rozumiana jako zgodnott zmiany wartoteci I nstrume

instrumentu bazowego,

C) p gy nn adzdmiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewylszaj Ocego wielkott transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycialnst r ument u Pochodnego, w relacji do ko
w celu nabycia instrumentu b azowego,

e) dostépnott .

3.113. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dguilnych papier-w wartotci
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedl a skga dpua puizenra ne gwoa ritnodtecki souw yackhc.j i lub dg
3114 Wskazani e, czy wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Sl
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela lub z przyjétej techn
Wartott aktyw-w netfjoegorSubfaniduwesit ncg powinna ulegat istotnym z
portfela lub z przyjétej techniki zarzOdzania portfelem.
3.115 Wskazani e, czy Subfundusz mole zawierat umowy , kt-rych przedmi

Niewystandaryzowane Instt umenty Pochodne oraz wpgywu tych um-w na ryzyko z\

inwestycyjnO

Subfundusz molGe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego | ub w
inwestycyjnym, zawi er at u monstgumemya Pochodme i ZNEewygiandaryzbwaneo Instruimenty
Pochodne.
Subfundusz dogoly wszel kich staras$, aby zawarte umowy, kt-rych pr
do realizacji przyjétej pol ityki niemykoeaia.ycyj nej lub ograniczagy ry
Zawarcie umowy majOc_ej za przedmi ot Niewystandaryzowane I nstrumen
kontrahenta polegaj Ocego na tym, Ge w okretlonych przypadkach =za
przez kontrahenta z da nej transakcji.
3116. Jeliel i udzielono gwaranciji wypgaty okretlonej k dwesltayaniz t yt ugu oc
gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okiwat|l onej kwoty z t
3117. Wskazanie metody pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowan
okretl onymi w RozporzOdzeniu Ministra Fimambuw ZrgbuaoRazi waaurm
prowadzenia dziagalnotci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnyec
zastosowaniu metody zaangalowania nie mole przekroczyt Wartotci A
312 Opis ryzyka zzwinOeeasnteogwani em w Jednost ki Uczestnictwa, w tym ryzy

przyjé6tO politykO inwestycyjnO Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z politykO inwestycyjnO
zarzOdzania i ssz@azegilinyomlwestycyjnych stosowanych w odniesieni
obszarze geograficznym, w okretlonej brandyenli wb doe kotkorreztel oqp@g p o
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzz ko rynkowe jest to ryzyko zwi C)zane_z modGl i wotci O spadku wart
si 6 cen instrument-w finansowych b6édOcych przedmiotem | okat Su
ryzyko systematyczntotyinkwyphpi War wotvrl okaty do pewnego stopnia
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rynku, na kt.-rym odbywa si 6 handel instrumentami finansowymi b &
moilGna wi éc wyeliminowat go poprzez dyweowy€Ehkacj 6 portfela papi
- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Ozane jest z modliwotci O trwagej lub <cza
wywi Ozywania si 6 z zaci Ogni 6tych zobowi Ozas, w tym r-wniel z tr
wykupu wyemi t owanych papier-w wartotciowych. Sytuacja taka moilde mie:
kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zar-wno czynni kami

zewnd6trznymi (parametry ekoenoimigzhne, Podwrczzaniee psiadvnkondycj i f
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dgulnych papier- - w \
W skgad tej kategorii ryzyka wchodzi r-wni edoenjtentalpreez zwi Ozane z
agencj6 ratingowO i wynikajOcy z niego spadek cen dguilnych papie
przez inwestor -w wylszej premi i zZa ryzyko. Dotyczy to wszyst
wartotci owychowych. akle skar

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z molGliwotciO niewywi Ozani a

transakcji ze zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um-w. Ryzyko t
w kt- -trggrcthin realizacji nastdépuje po dacie dokonania transakcji.
- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Ozane z moiliwotciO nieterminowego rozliczenia |lub n
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe r ozl i czeni e transakciji lub jego br ak
negatywnego zachowania si6 cen papier-w wartotciowych wpgywat

Dodat kowo nieterminowe rozliczenie |l ub brak r ozdzBubferelusz a mole po\
dodat kowych koszt-w zwi Ozanych z finansowaniem nierozliczonych

-Ryzyko pgynnoteci

Ryzyko zwi Ozane z brakiem moiliwotci realizacji transakcji na r
wystdédpuje najcz6étecchj owreytwanpi ghegllzie | ub rynku miédzybankow

lub sprzedalG w kr-tkim czasie pakietu papier-w wartotciowych be
- Ryzyko walutowe

UOr-dgem powyiliszego ryzyka sO inwestycje aw taakkt(lyewai ndweensotnyicnoewaw et y
uczestnictwa funduszy inwestujOcych w papiery wartotciowe denon
wal utowych mogO przyczynit si 6 do wzmocnienia | ub osgabienia =z
pr zekgiadlana wahania wartotci Jednostki Uczestnictwa.

Dodat kowo p o aalgawychk, jrak-owj eden z gg:-wnych parametr-w makroekonomi
atrakcyjnott inwestycyjnO oraz ceny krajowych papigth-w wartotc
zmi an kurs-w walutowych. W-wczas zmiany cen papier-w wartotci ow)

Jednostki Uczestnictwa.
-Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Pomi mo tego, i zgodnie z Ust awdD Slwb fpurnodwasdzzue nz ab orveijGezsat ryu jaekstty wr
Towarzystwa Depozytariusz, molGe wyst Opit sytuacj a, w wyniku bg¢
zwi Ozanych z przechowywaniem aktyw:-w, na kt-re Towaarrztyostttwo ni e n
Aktyw:-w Subfunduszu.

-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko to jest zwiOzane 1z mot’ili_wot’ciO inwestycji znacznej czét
pojedynczych emitent-w | ub powi Oz aenyvwepgyennOtt ema -sm, o pcdo zwerlicet i eSualt |
przypadku niepoldOdanej zmi any cen takich lokat. Ponadto ryzyk
zaistnienia sytuacji, w kt-rej lokaty Subfunduszu b6dO skoncent
obszarze geograficznym. W-wczas niekorzystne zdkuluzabsezara maj Oce n
geograficzny mogO w znaczOcym stopniu wpgywat na wahania i wart
-Ryzyko zwi Ozane z inwestowanfiemduws ztyy tauagr aincizeezsnyncihctowaaz i nstyt
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytugy uczestnictwa funduszy zagrani

opr-cz ryzyk wgatciwych dla instrument - wlfii, naayssowypcuhi Ow cnhaasd z6GQcuyj
rodzaje ryzyk:

T ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany dokonywan
lub instytucjO wsp-lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
instytucj O wsp-lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwesty

1 ryzyko wynikaj Oce z braku dostdpu do &zkgtoudanlinee gzo rsekggua dauc j paomit,f ekl
podl egaj O fundusze 2z agger awsipc zl mee goor a zn wienssttoywtaunci a, s O one zobowi C
portfeli inwestycyjnych wygOcznie periodycznie, co powoduje,
o zakupiel/sprzedaly tytug-w wuczestnictwa, mav- dostudmpuswygOczn
zagranicznego |l ub instytucji wsp-lnego inwestowania oraz do h

T ryzyko zawieszenia wyceny tytug-w uczestnictwa funduszy zagrar
W przypadku zawieszeniapr zez fundusz zagraniczny wyceny tytug-w uczestni
instytucji wsp-lnego inweptowprioku Sobhtendygsz zaamgh@diowani a w
utracit molliwott dokonania wi ar y g oobrowafzi doyawiesaeyia zbyveniat nej cz 6t c |
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i
odkkupywania jednostek uczestnictwa molGe nastOpit na okres do 2

na okres maksy mal ni e do 2 miesi 6cy za zgodO KNF. W przypadku braku
przypadku upgywu maksymal nego okresu zawi eszeni a zbywani a
Subfunduszu, mole zachodzit koni ec zn aittha funduszt zagraniezaeygd a wyceny
nieuwzgl 6dni aj Ocej aktualnego skgadu jego portfela ani oficjal
- Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynal elinych do poszczeg-lnych kategorii lokat .
Stosowanie modeli wyceny wynikajOcych z przyjétych zasad rachunl
pomi 6dzy wycenO dokonywanO wedgug tych modeli a gajeOezywhstO wa
wycenie.

yko zastosowania przez Subfundusz bgédnych modeli

Il stnieje ryz
l ub niekompl etnych danych wej tciowych, co mo G e spow

bgédnych
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finansowych w portfelu Subfunduszu ni eodzwi erci edl aj Ocej ich wartotci rynkowej . S

zani Geniem |l ub zawyleniem wartotci

- Ryzyko stopy procentowej

Jednost ki Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papier-w dguniamyyynkowejostomt agym opr o

procentowej . W przypadku wzrostu

st-p procentowych cena papier -\

procentowych cena papier-w wartotciowych rotnie. W przypadku s
kredyty mpddwy(pkiocentowych mogO si 6 wi Ozat ze zwi 8kszeniem kosz!

sp-gki, co molGe powodowat kgopoty z wywi Ozywaniem si 6 ze swoi

Wy mi eni one przyczyny zmian c¢enynkiustwyuwroeganev zZfminamamiwysth- pnaprroc e |

wpgywat na wahania oraz spadki wartotci Jednostek Uczestnictwa

-Ryzyka zwi Ozane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, wtym Ni ewy st andaryzowane |Instrumenty Pochodne 2z

rodzaje ryzyka:

1 ryzyko rynkowe, zwi Ozane z moiliwotci O poniesienia strat w wy
rynkowych aktyw-w bazowych, od kt-rych uzalelGniona jest cena
papier-w wartotciowych, watappwprowantowe kundeks-w giegdowych

T ryzyko dGwigni finansowej, zwi Ozane z modGliwotci O poniesieni
zabezpieczaj Ocy. Wy ni ka ono z mechani zmu kredyt owego wk o mp
powoduj Oceglo mweii¢li awbtotnienia zysk-w lub start z inwestycji,;

T ryzyko niedopasowania wycen Instrument:-w Pochodnych do wycen
instrument - w;

T ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Ozane z mordzliciemeaztt ci O wyst 6|
transakciji, kt-rych przedmiotem sO Instrumenty Pochodne;

T ryzyko pgynnotci, czyli ryzyko braku molliwotci zamkni 6ci a w
Instrumentach Pochodnych bez znaczOcego Natte §ubfundusaue go wpgy wu na

T ryzyko kontrahent a, rozumi ane jako wartott niezrealizowanego
Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika :
zobowi Ozas$ pr zez kktontyrma hFeumtdau,s z b6 dzi e z astwimenty®gchodneto wy obej muj C

1 ryzyko modelu wyceny 6 w przypadku Ni ewystandaryzowanych Instrument - w

zastosowania nieadekwatnego do
Wartott Aktyw:-w Netto Funduszu;

specyfi ki dabhgwoienwpgumdhtoam

1 ryzyko operacyjne zwi Ozane z zawodnotci O system-w informatycz

-Ryzyko dla zr-wnowalGonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrument-w finarwiwWzamewgeyw -mopWathorymryay
rozumi ane jako sytuacje lub warunki trodowi sk-ojweelelsip owgyesctzOpei O ub

mogO miet, rzeczywisty |l ub potencj a
wpgyw prowadzonej dziagalnoteci na

I ny, istotny negalyywny wpgyw
trodowi sko naturalne, czynni

klientami, partnergmi, przestrzeganie praw pracowniczych, zas a
korporacyjnego mogOt odedgamigg waimi nantpow instrument -w finansowych

samym stanowit czynniki wpgywaj Oce

na osi Ogane stopy zwrotu prz

2) Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosi Ogni6cia oczeki wandengost kwr okciz ezt hnwewaycjzi uwz gk«

czynni k-w maj Ocych wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z inwest
Towarzystwo nie gwarantuje osiOgnidécia celu inwestycyjnego S
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycj i w Jednost ki Uczestnictwa. Il nwestycje
obarczone sO wieloma ryzykami, wy mi eni ony mi Prospekci e, Kt - re
Aktyw-w Netto na Jednostkd6 Uczestnictwa, wg Oc zoridma, p& mo Gl i wot c
kt-rym Uczestnik nabyg Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu (sp

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okretlonych um-w

Podmioty, z kt-rymi zawarto umowy o0 prowadzenipmdmiofRej estru Uc
potredniczOce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwe

prawi dgowy z zawartych um- w,
Uczestnik-w

co mo G e skut kowat nieprawi dgo!

-Ryzyko zwi Ozane z arunkamczawargychlprzez Bubfungdusz transakcji

Zawi erane na rzecz Subfunduszu

transakcje dotyczOce niekt-ryec

maj Oce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
obrotu na rynku zorganizowanym, mogO powodowat wzrost ryzyk:
instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowe]j emi tenta tych
oczekiwas$ zarzOdzaj Ocego.

-Ryzyko zwi Orlenym gwarancjaii

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

-Ryzyko pgynnoteci zwi Ozane z brakiem modliwotci uzyskania tr
Jednostek Uczestnictwa

Brak molliwotci zbycia istotnejiszw,édtmolieskghdnkawat | bkaki eSm b
realizaciji przez Subfundusz zobowi Oza$ wobec Uczestnik-w z t

Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.

b) Ryzyko wystOpienia szczeg: -bhPphemikel ktzngthi Ucmastwyi k Subfun

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zar-wno Subfundusz, jak i Fundusz molGe wul

po przeprowadzeniu likw idacji.

Z dniem rozpoczdécia |ikwidaciji
Funduszu polega na zbyciu jego
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez

Fundusz nie molGe zbywat, a takd
aktyw-w, tciOgniéciu nalelnotec

wypgatdé uzyskanych trodk-w pienidéldnych Uczestnikom Funduszu,

nich Jednost ek Uczestnictwa.

Zbywani e aktyw:w Funduszu po

uwzgl 6dnieniem interes- w eUsctzreiskt nniike wnaF uwmpdguysweuu .n alcwey st Opi eni e p
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Funduszu. Istnieje ryzyko, e trodki pieniéline wypgacane Ucze
przypadku, gdyby Fundusz nie zostag postawiony w stan |ikwida
W trakcie trwania Fundus z u, Fundusz mo U e dokonat i kwidacji Subfundus
zli kwi dowany w przypadku podjécia przez Towarzystwo decyzji
Funduszu | i kwidacij.i podlegaj O wszystkie wSshfOpnewns ze.prédezgane
i kwidacji Subfunduszu. Il stnieje ryzyko, Ge trodki pieni d6ldne
otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostag postawion

-Ryzyko przejd6cia zar predignatowaysthea ndus z e m

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo

to molGe przej Ot zarzOdzanie Funduszem. Przejé6cie zarzOdzania
wskazuj Ocej firmiresi eqazizDdzaj Ocego nim towarzystwa funduszy
zgody przez Zgromadzenie Uczestnik:-w. Towarzystwo przej muj Oce
towarzystwa bé6dOcego dotychczas or gatyehmmidghwrstdtucie.zu, z chwil O we

-Ryzyko przejé6cia zarzOdzania przez sp-gké zarzOdzaj OcO

Towarzystwo, dziagaj Oc na podstawie art. 4 ust. la Ustawy,
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnott aaz®kzyriosg i Fon Rzezamp
prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyratenia zgody przez Z
-Ryzyko zmiany Depozytari uszaguljulc yicnhn yFcuhn dpuosdzmi ot - w obsgu

Fundusz Il ub Depozytariusz mogO rozwi Ozaptw- wmofwiénd os zur,owad z e
wypowi edzeniem, w terminie nie kr-tszym nild 6 miesifcy. Zmian
Jeleli Depozytariusz nie wykonuje obowi Ozk-w okretlonych w um
al bo wykonuj e jFeunmdiuesrza Iweylpyocwiiea:da umowd i niezwgocznie zawiada

molGe nakazat Funduszowi zmian6 Depozytariusza. W tych przypad|
kr-tszym ni G 6 ymacglu 6oywaMcipa zIl i kwi dactiji Depopgtiasizeskza, upad
niezwgocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowani a
Zmi ana Depozytariusza | est dokonywana w spos-b zapewniaj Ocy
Depozytariusza.

Towarzystwomo ie w kalGdym czasie dokonat zmiany podmi ot -w obsguguj O
Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzj6 Towarzyst.\
obsguguj Ocego Fundusz.

-Ryzyko pogOczeniSubfurduse uszu | ub

Na warunkach okretlonych w Ustawie, za zgodO Komisji, a w okr
wyralGenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik:-w, zar:-wno Fundu
innymi funduszami lub subfundusza mi . Uczestni k nie ma wpgywu na decyzj 6 Towar z
lub Subfunduszu, z zastrzelGeni em, e w okretlonych przypadka:

Zgromadzenie Uczestnik-w na takie pogOczenie.
- Ryzyko zmiany polityki inwes tycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo mole w kalGdym czasie zmienit Statut Funduszu w

prowadzone]j przez Subfundusz. Zmi ana Statutu wymaga o0ggoszer
okolicznot czieazcwho | teank (Be Komi sj i Nadzoru Finansowego oraz, co di
mi esi 6cy od dnia oggoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpg)

inwestycyjnej Funduszu.
-Ryzyko przekszt agceni rdussugnevesifyajhegosw fundugz mneestycyjiy otwarty

Maj Oc na uwadze, id Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otyv
przeksztagceni em.

c) Ryzyko niewypgacal notci gwaranta
Niedotyczy 6ni e udzi el ono gweaertdmoanjeij wwwpmdayty dkyrn ugu odkupienia Jedno

d) Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysokotci stopy in
zai nwestowanego kapitagu. Wzrost i mreéllejstogyzwromna fosiadanychdc s powodo w
portfelu Subfunduszu aktyw:-w. Molie si 6 r-wniel bezpotrednio
dgulnych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg-Ilnotci w zakresi
Zmi any obowi GQway,j Gczecgzoegp-rl_anie w zakresie podatk-w, ceg, dziagal
koncesji i zezwoles mogO istotnie wpgywat na ceny instrument
kondycj6 finansowO emitent -  w, co moKitey w-evg a$ yhinu red uvspzgwy.wa P o maad t
zwi Ozku z tym, le dziagalnott inwestycyjna jest przedmiotem r
dochod-w | ub zasad dostépu do poszczeg-lnych instrument-w fin
wpgyw nanemzei SOgundusz stopy zwrotu.

f)  Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mof(lliwotci poniesienia strat wooW
wewndétrznych, oszustw, bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w systemowyc
W szczeg:-lnotci, Dayvdad nyu derko c emso (ileuts powodowa't bg6dne lub op- 0
rozliczenie transakcji portfelowych, zlece$ I nwestor - -w i Ucze
wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Bgdédmwe sadziza@gahinetsystzawi wsme
lub awari O system-w komputerowych. Il stnieje taklGe ryzyko w p
zajtcia niekorzystnych zdarze$ zewndétrznych, takich jak oszi
podmi ot -w ygetwndékt 8ski naturalne czy ataki terrorystyczne. To
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system-w i proce
okretlonych powylej molGe miet bezpotoSwimiszuwpgdgyw na Wartott Ak

3.13. Okretlenie profilu Il nwestor a wr az z okretleniem zakresu czas
inwestycyjnego zwi Ozanego z przyj6ta politykO inwestycyjnO Subfu
Subfundusz przeznaczony jest dla | pwaestzoro-kw,e sktc.or nyajpnnareyj @ o 2ci
stabilnych zysk-w por-wnywalnych lub wylGszych nid w przypadku d:¢
zwi Ozanego z inwestowaniem w akcje i akceptujO niskiw dyuyke zwi O
papiery wartotciowe, w tym tak(le emitowane przez przedsi 6biorstwa
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3.14. Okretlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw:-w Subfunduszu
do badania sprawozdas$ finansowych o zgodS8ubftinduszu opésangctd w i zasad wy

Prospekcie z przepisami dotyczOcymi rachunkowot

tych zasad z przyj6tO przez Subfundusz politykO

ci funduszy inwes
inwestycyjnO

1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w ordzdWast ktBciUckltsywiwtMatto na

1.1.W Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowe

oraz wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia war

funkcjonowaniem Subf unduszu, wustalenia Wartotci Aktyw:

Subfunduszu, ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto

totci zobowi Ozas
w Netto Funduszu
Subfunduszu na J

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. War t ot t Aktyw-w Netto Subfunduszu

Uczestnictwa r-wna si6 Wartotci Aktyw-w Netto

Subfunduszu pod:

ustalonO na podstawie Rejestru Uczestnik-w w danymrStubtfauinduszu

Aktyw-w Netto na Jednostk6 Uczestnictwa w Dni
kapitale wypgaconym uj 6tych w Rej es twtym®niuyeepys t

u Wyceny nie uwzg
ni k-w w danym Sub

12.Wartott Aktyw-w Funduszu odazzwawt adtalnymoDoawiuOWy& eRhyn jest ustal:

aktyw-w w tym Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Ozas$ w
a zobowi Ozania wustala sié, z zastrzelGeni em pdnmekoszacowhnejl 2 oraz pu
wartotci godzi wej .

13.Wartott Aktyw-w Netto Funduszu ustala si6 pomniejszaj Oc Wartott

zobowi Ozania w tym Dniu Wyceny.

l4. Wartott Aktyw-w Funduszu stanowi suma Warywtfwii Akygh: SulSubbh duwslz

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu stanowi suma Wartotci Aktyw-w N
innych Subfunduszy.
15.Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzone sO w walucie pnelskiej. Ksi

dla Subfunduszu.

16.Skgadni ki |l okat Subfunduszu wyceniane sO w oparciu o wiarygodni

1) cené6 z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii
2) w przypadku braku ceny, o rk(’i-atel]'zyrmayraOWprpzk)(.
wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Danymi

wartotci godzi wej
zdstébaslowarei u mode
Obserwowal nymi (p

3) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. 1. 6 .odeju i pkt. 1.
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii w
17Wycena za pomocO modelu wyceny, o kt-rym mowa w pkt. 1.6.2) i p
pozwal aj Oca wyznaczyt wartott zopowid @z w® spggpdnékapakeélywewehiued pr z)
szczeg:-lnoteci przepgyw-w pieni 6Gdnych |l ub dochod-w i wydatk:-w, n
zagoles$ dotzyka Olcylw hpoywal aj OcO za pomocO i nnyc hwamiwes zweacrhtno tec iuz n a
godziwej aktyw-w lub zobowi Oza$, gdzie dane wejtciowe do model u
bezpotredni lub potredni; w przypadku gdy Dane Obserwowal ne
Danych Nieoks er wowal nych, z tym (Ge we wszystkich przypadkach przy

wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

18.Dane Obser wowal

v s
~ o
D @

dane wejtciowéemnmioa ,mokitel me oglzavy jed Icii eyl | a¢ De
aktyw-w | ub zobowi Ozania, uwzgl 6dniaj O

rych mowa w pkt.

t
podczas wyceny adni k
1) ceny podobnych ktyw: I ub ktyovbegomynkdz a$ pochodzOcych z a
2) ceny identycznych 1l ub
3) dane wejtciowe do modelu inne nilG ceny, o kt-
danego skgadnika aktyw-w lub zobowi Ozania, w

A stopy procentowei kr zywe dochodowot ci obserwowal ne
A zakgadana zmiennott,
A spread kredytowy,

4 dane wejtciowe potwierdzone przez rynek.

a
w
zpodbdoonki nOyzcahé  apkotcyhwo-dve Qcwbch z rynku, Kkt-.-ry n
e
w

szczeg-lnoteci

we wsp-lnie notowe

19.Dane Nieobserwowalne to dane wejtciowe do modelu opracowywane

informacji dost6épnych w danych okolicznotciach na temat zagofles
spegniaj O cel wyceny wartotci godzi wej .
1.10.Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Subfunduszu,i o kt-rych
met ody wyceny skgadni k-w | okat funduszu, o kt-rych mowa w pkt.
1.11.Model e i metody wyceny skgadni k-w |l okat Subfunduszu, o kt-rycl
okresowemu przegl Odoawdorokmi e rzadziej ni @
1.122W przypadku aktyw-w i zobowi Oza$ Subfunduszu:
1) o pierwotnym terminie zapadalnotci nie dgulGszym nid 92 dni, k-
oraz,
2)niepodlegaj Ocych operacjom obj6cia dguinyshi papig®czwnywahr t at
umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dgulnych papier-w war
dopuszcza si 6 wycen6 metodO skorygowanej ceny nabyci a, oszacoc
procentowej, z uwzgltéydnuigeuniuetm actdyp iwsa-rw ozt ci skgadni ka aktyw: w.
113.Szczeg-gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-rynm
wyceny oraz zakres i Gr-dga Danych Obser wowal ny c bniai Danych N
wartotci godzi wej okretlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu

finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okretle
w oparciu o krytwaiw,plot ktl.oré.ch) mo pkt. 1.6.3)
nimi ryzyku.

114.Model e wyceny, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i

e i rodzaje aktyw-w posiadanych p

osu

w ramach wszystkich fundudzaynyichweprt yez j MMypowa r zys tzWoe uwzgl 6dn
I ne
a

inwestycy
przypadka

2. Wycena sk ga d ndtokwanyeh ra ékeyarym Rynku

jn
ch, istnienie r-Gnych zewndétrznych podmiot-w wyceni

s
niem gOcznego udz
, w aktywach nett

pkt. 1.6.3) st

rzez poszczeg:-
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21.Za aktywny rynek dla danego skgadnika | okat uznawany jest rynek
aktyw-w |l ub zobowi Ozania odbywaj O si6 z dostatecznO cz6stotli wo
biedi Ocych informacij.i na temat cen tego skgadnika aktyw-w | ub
potredni k-w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpotrednich,
22.Wartott godziwO skgadohkna Abkkpwnypymt Bwaku wyznacza si 6 w oparci |
z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierac hi i wartotci godzi wej ) .
23.Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceni ane noo@anermAktyivpoymj Oce kateg
Rynku:
A listy zastawne,
A dgulne papiery wartotciowe,
A Ilnstrumenty Rynku Pieniéilnego,
A Instrumenty Pochodne,
A tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne | ut

siedzib6 za granicO.

24. Wprzypad ku, gdy skgadni k | okat jest przedmiotem obrotu na widécej n
jest kurs wustalony na rynku gg-wnym. Przy wyborze rynku gg:-wne
kierowag si 6 nastdépuj Ocy mi zasadami
1) wyborur ynku gg-wnego dokonuje si6 na koniec kaldego kolejnego mi
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego jest wolumen obr

ostatniego miesi Oca kalendarzowego.

3. Wycena sk ga d niéenktowanydh askAktywnym Rynku

31.Wartott skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym F
punktu 1.12 oraz punkt-w 4.1 i 4.2, w nastépuj Ocy spos-b:

1) dguilne papiery wartotciowe,zz llinsttyumast gwReg,nkwelslem,ji 6dnago b

wartotci owymi, papiery wartotciowe inkorporujOce prawa 2z zac

stanowi O skgadni k Aktyw-w Subfunduszu wycenia si 6 wedgug wart
1.6.2) lub pkt 1.6.3),
2) dgulne papiery wartotciowe zawieraj Oce wbudowane instrumenty
a) w przypadku wszystkich papier-w dguidnych wycenianych do war
zalelnotci od charakteryst yk odnegblubcdlmmaltenystykicsposobundliczanme nt u poch
oprocentowania bédzie uwzgl édni at W Swoj e]j konstrukciji mo d
instrument-w pochodnych, zgodni e z pkt. 3.1.3) poni Gej . Wi
wy kazywangaovh krsiaShunkowych odrébni e,
b) w przypadku dguilnych papier-w wartotciowych o pierwotnym te

dla kt-rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej ce

procentowej:

A jelie charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i ryzy
charakterem wycenianego papieru dguilnego i ryzykami z nim
b6dzi e wyznac zsawardu efektynej stogy procentow e j z uwzgl6dnieniem charakt
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania.

Wbudowany instrument pochodny nie bédzie wykazywany w ksi

A jeGeli charakter whbudowadnyycchh iinsrtyrzuynkeantz- wiipmo czhwi Ozane ni e
z charakterem wycenianego papieru dguilnego i ryzykami z
pochodny wyceniany bédzie w oparciu o modele wgatciwe dl a
zgodnie z pk t . 3.1.3) poni Gej i wykazywany |jest w ksidégach
wyceni anego papieru stanowi sumé wyceny dgulnego papier
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz w yceny
wbudowanych instrument-w pochodnych, wyznaczonej zgodnie

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w
szczeg:-lnoteci

a) w przypadku kontrakt -w terminpwyepbgymedwepi pdydkoycbwanych
b) w przypadku opcji:
A europejskich: model Blacka -Scholesa,

A egzotycznych: model skosczonych r-0Gnic, model Monte Carl
dopuszczalne jest r-wniel stosowanie wzor-w analitycznyc
Scholesa, bOdi innych techni k wy c eycenianejopcijdgiodyoznehj Ocych cha

c) w przypadku termi nowych transakcji wy mi any wal ut , st p P
przepgyw-w pieniélnych,

4) jednost ki uczestnictwa i tytugy uczestnictwa emitowane przez
innest owani a maj Oce sweopiabdé&i naogoamniat®i o oggoszonO wartott ak
uczestnictwa lub tytug uczestnictwa, z uwzgl 6dnieniem zdarzes$
mi ejsce po dniu oggosnretnta mwarjtedmrostalkkd ywcawestni ctwa | ub tytu

5 instrumenty rynku pieniélinego nie b6dOce papi e+wamiarwarttcat ci owy
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3),
6) (skretlono) .
32.(skretlono) .
33.(skretlono) .
34.(skretlono) .

35.(skretlono) .

36W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfunduszu dotychcz:
skorygowanej ceny nabycia 8 war t ot t godziwa wynikajOca z ksi Og rachunkowych

przeszacowania, nowo ustalonO skorygowanO cené nabyci a.

4 Szczeg:-lne zasady wyceny

41.Wycena poliyczek papier-w wartotciowych dokonywana jest nastépuj
1) Papiery wartotciowe, kt-rych wgasnott zostaga mpawaeai esiona pr
umowy poliyczki papier-w wartotciowych, stanowi O skgadni k | ok
polyczki papier-w wartotciowych fundusz nwid, i cza zgodnie z war
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2) Papiery wartotciowe, kt -rytlemf wndwsz kst egawar éi angatmowgi epolyc
wartotciowych, ni e stanowi O skgadnika Il okat funduszu. Kos z

wartotciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustal onymi

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy -sel |
1) Transakcje reverse repo/buy -s e | |
pomocO modelu wyceny, a

back i depozyt
back i depozyt
w przypad

w bankowych dokonywana jest
y bankowe wycenia si6 poczOw
ku transa%Z jdnio dcepums ;nd za zsaip(

wycen6 metodO skorygowanej ceny nabyci a, oszacowanej przy za
uwzgl 6dni eniem odpis-w z tytugu utraty wartotci skgadnika akt
2) Transakcje repo/sell-buy back, zaci Ogni 6t edKkkrwe dpyiteynii6 imgcyhc zokria zt rdogguidne i
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si6 poczOwszy od

efektywnej stopy procentowe;j.
43.(skretl ono) .
44. (skretl ono) .

45 Wycena aktyw-w i zobowi Ozas$ deywomi dokvamywdana jwadtutmadt @puj Oco:
1) Aktywa oraz zobowi Ozania Subfunduszu denominowane w walutach
kt -rej sO notowane na Aktywnym Rynku, a w pr dywwaud&w gdy nie s
kt - r ej ongndwadege n
2) Aktywa oraz zobowi Ozania Subfunduszu, o kt-rych mowa powylej,
sO aktywa i ustalane zobowi Ozania funduszu, po przeliczeniu
oggoszonego dl a d\arndeyy BankPolski,y pr zez

3) Wartott Aktyw-w Subfunduszuaniyaethowa wadhitlach ,6 deadamiknowych Nar od
nie wylicza kursu, okretla si 6 w relacji do ostatniego dost 6
przez Narodowy BankPd s ki , a jedel: nie jest to moilGliwe do waluty Euro.

46.(skretl ono) .
47.(skretlono) .

5. Otwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finans

iczon3 odpowledisieatciy 5. b

Buiding a better
‘warking world

Buiding & better

‘working world

w punkcie 3.5.4 dia Noble Fund Stapil
w punkcie 3.6.4 dla Noble Fund Akcji Europejskich,

w punkcie 3.7.4 dia Noble Fund Akcji Amerykariskich,
w punkcie 3.8.4 dia Noble Fund Obiigac]i

QSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ © ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH,

A TAKZE O KOMPLETNGSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZY JETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYINYMI

Polityka inwestycyina Funduszu jest opisana w Czeéci|, Rozdziale V, art. 9 Statutu Funduszu
i w Prospekcie i & polityki inwestycyjne Subfunduszy sa
opisane w Czgici Il odpowiednio:

Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.

art. 4 iart. 5 Statutu Funduszu dlz Noble Fund Emerytalny,
4iart. 5 Statutu Funduszu dia Noble Fund Akcji Polskich,
‘w Rozdziale IV, art. 3, art. 4 iart. 5 Statutu Funduszu dia Neble Fund Akcji Matych
i rednich Spdiek,

‘w Rozdziale V, art. 3, art. 4i art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Stabilny,

art. 3, art. 4 i art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Akcji

Ma zlecenie Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalej
Towsrzystwo") wykonaliémy usluge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoéci metod
i zasad wyceny aktywGw nastepujacych subfunduszy:

Noble Fund Kenserwatywny (do dnia 1.08.2019 roku dzialajacy pod nazwa Noble
Fund Oszczednosciowy, do dnia 18.01.2019 roku dzialajgcy pod nazwa Neble Fund
Pieniginy oraz do dnia 29.04.2014 roku dzialajacy pod nazwa Noble Fund

Skarbowy), . , art. 3, art. 4 | art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Akcji
« Noble Fund Emerytalny (do dnia 7.04.2020 roku dzialajacy pod nazwa Noble Fund Amerykariskich,

Mieszany), + wRozdziale VIIL art. 3, art. 4 iart. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Obligaci.
* Noble Fund Akcji Polskich (do dnia 7.04 2020 roku dzialajacy pod nazwa Noble Fund

Ake, Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace 2astosowania kryteria

Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spdlek,

Noble Fund Stabilny (do dnis 7.04.2020 roku dzislsjacy pod nazwa Noble Fund
Stabilnego Warostu Plus, do dnia 29 lipca 2008 roku Noble Fund Luxury),

Noble Fund Akeji Europejskich (do dnia 7.04.2020 roku dzialajacy pod nazwa Noble
Fund Timingowy),

Noble Fund Akcji Amerykariskich (do dnis 7.04.2020 roku dzislsjacy pod nazwa
Noble Fund Global Return),

+  Noble Fund Obligacji,

Praeprowadzona usiuga atestacyjna o racjonalne] pewnoci zostala przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyinego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
wyceny sktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we Wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy @ rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz kempletne | 2godne Z politykami inwestycyjnymi
przyigtymi przez Subfundusze.

Odpowiedziainosc Zarzadu Towarzystwa

(dale] . Subfundusze"), wydzielonych w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
(dalej . Fundusz") z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (dalej .Ustawa o rachunkowosci™, ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i ymi funduszami inwestycyjnymi
(dale] .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacege rozporzadzenie w sprawie
szczegéinych zasad rachunkewosci funduszy inwestycyinych (dalej . Rozporzadzenie™.

Metody i zasady wyceny aktywow przyjgte przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il Prospektu_Informacyjnege Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (.Prospekt
Informacyjny™, odpowiednio:

« wpunkcie 3.1.4 dia Noble Fund Konserwatywny,
w punkcie 3.2 4 dla Noble Fund Emerytainy,
w punkcie 3.3.4 dla Noole Fund Akeji Polskich,
w punkcie 3.4.4 dla Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek,

o TV pr— Y
- 1

2g0dnosé 2 przepisami Ustawy 0 rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
i Rozporzadzenia oraz kompletnosé | 2goanosé metod i zasad wyceny aktywow z politykami
inwestycyjnymi odpowiada Zarzad

Ponadto, Zarzad jest jiedziainy za ienie, iz

przekazana bieglemu rewidentowi jest wlaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest

réwniez odpowiedzialny za zapewnienie dzislania systemu kontroli wewnetrzne] w zskresie
jacym na iz ta jest wolna od istotnych

nieprawidiowosci, wywolanych oszustwami lub bledem.
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Odpowiedziainosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi atestacyine] o racjonaine] pewnosci
w odniesieniu do metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnm | wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku djacego
racjonaing pewnosé na temat 2godnose tyen metod i 2asad wyceny aktywéw Subfunduszy
2 praspisami Ustawy o rachunkowodci, Ustawy ofunduszach inwestycyjnych
i Rozporzadzenia oraz ich kompletnoéci | zgodnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi
przez Subfundusze.

Praeprowadziiémy nasz3 usluge atestacyina sgodnie 2 Krajowym Standardem Usiug
Atestacyinych Standardu Usiug

{zmienionego) Uslugi atestacyine inne i badania lub przeglady historycznych informacji
finansewych prayigtym Uchwaig nr 3436/522/2019 Krajowsj Rady Bieglych Rewidentow
zania & kwistnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten nakiads na nas ooowiszek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur
W taki sposdh, aby moc wyrazié wniosek dajgcy racjonaing pewnosé, czy metody i zasagy
wyceny aktywdw Subfunduszy 53, we wszystiich istotnych aspektach, zgodne 2 przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych i Rozporzadzenia oraz
Kompletne i 2godne z politykami inwestycyjnymi prayjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy krajowe standardy kontroll jakosci w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Kontroli Jakoici 1 - _Kontrola jakoéci firm przeprowadzsjacych badania i preeqiady
sprawozdad finansowych oraz wykonujacych inne ziecenia usiug atestacyinych
| pokrewnych” prryjste uchwalg Krajows] Rady Biegiych Rewidentow (dale] KSKJ").
Zgoanie 7 wymogami KSKJ, system Jakosci liacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
Standardami  zawodowymi Oraz majcymi  zastosowanie  Wymogami  prawnymi
irequiacyjnymi

Speinismy wymogi niezaleinofci oraz inne wymogi etyki zawodowej oOkresione
w kodeksie etyki Ksiggowych ( tym

Standardach  niezalezncic) Rady  Migdzynarodowych  Standarddw  Etycznych
dla Ksiegowych (.Kodeks IESBA™) | przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentw
{KRBR) jako zasady etyki zawodawe] bieghych rewidentéw, w kiGrym okreslono kluczowe
2asady uczCiwosdi, obiektywizmu, kompetendji zawogdowych, nalezyte] starannosci oraz
poufnosci i profesjonainego postepowania.

Nasze procedury obejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod | zasad wyceny aktywsw Subfunduszy i poréwnanie ich
zprzepisami dotyczacymi funduszy "

wymogami Ustawy o r i, Ustawy o funduszach i oraz wymogami
Rezporzadzenia, a takie zapoznanie si¢  politykami inwestycyinymi prayistymi praez
Subfundusze | analizie, czy metody | zasady Wyceny aktywdw 53 zgodne  tymi politykami
oraz uwzgledniaja wszysthie inwestycie pracwidziane w Statucie Funduszu. Nasze
procedury nie obejmowaly analizy, czy opisane w Prospekeie Informacyjnym Funduszu
metody | zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, 2y polityki
inwestycyine byly przestrzegane przez Subfundusze.

315. I nformacj e

pobierania

o wysokotci
oraz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna

kosztach

wysokott,

Buiding a better
warking vorld

Wyrazamy nrzeknnama e utystane prees nas w toky wykonyvania uskig) stestacyine
wyrazenia przez nas whiosku.

Waiosek bleqkqv rewidenta

Naszym zdaniem metody | zasady wyceny aktywow Supfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym <3, we wsaystich istonyen spektacn, 2goane = praepsami Ustawy

Ustawy o funduszach oraz kompletne
i zqudne 2 politykami inwestycyjnymi pryjgtymi przez Sustonauees

Ograniczenia stosowania

Niniejsze oSwiadczenie zostalo przygotowane na poirzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie
W celu dolac: P
Informacyinego Funduszu.

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewident

Anna Sirocka
Biegly Rewident

nr w rejestrze: 9626

Py conyatom westasonym o Aana ara
Sioca (Gt Kvatekowary. Uozony  arks

R0z 15414 10100

azialsjacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska
spéika 2 ograniczong odpowiedziainoscig 5p. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liécie firm augytorskich: 130

opgat i prowi zji
obci OGaj Ocych

spos-b kal kulacji

zwi Oz anynalibzanmi uczestnict
Subfundusz

i naliczania kosz

Towarzystwa oraz terminy, w kpgilrygdkmyuadive zpdnid @3 e gnollirey mhasrtdddzaj - w
sO w tretci art 27 Rozdziagu X Czétci I Statutu oraz art 6 Rozd
3.152 Wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowitych (WKC)

Wsp-gczynni k WKC odzwierwi ©@dbhayodzbagphktsetnivonzedzi agalnotci O in

tredniej wartotci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok.

Wsp-gczynni k WKC wylicza si6 za ostatni pegny rok obrotowy wedgug

WKC = Kt/ WANt k 100 %,

gdzie:

K-oznacza koszty Funduszu, [¢] kt-rych mowa w przepisach o] szcz

inwestycyjnych z wygOczeniem

1) koszt -w transakcyjnych, w tym prowizji i opgat makl erskich or a
skgadni klaw portfe

2) odsetek z tytugu z_aciOgniétych poliyczek |l ub kredyt - w,

3) twiadczes wynikajOcych z realizacji um-w, kt-rych przedmiotem s

4 opgat zwi Ozanych z nabyciem |l ub odkupieniem Jednostek Uczestnic
przez Uczestnika,

5 wartotci usgug dodat kowych,

t-oznacza okres, za kt ry sO przedstawiane dane,

WAN-oznacza tredni O Wartott Aktyw-w Netto Funduszu.

Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za ostatni pegny rok obrotowy 2021 w

3.153. Opgaty Mani pul acyjne z tytugu zbycia i odkupienia Jednostek
bezpotrednio przez Uczestnika

Opgata Manipulacyjna zzestictwgwani e Jednostek Uc
Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wylszej ni(G:
A 0,5% wpgaty dok o n adlajedngstekzUezestnictd katagorib A,
A 0,25% wpgaty dok o n dmdddnogtak tezestniciveatkategariicd
Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Opgata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytugu odkupi enira iJeBdniosQ efko blicezreas t @p ¢ca twa Martiemwl acy

wylszej nid:

A 0,25% kwoty naleinej Uczestni kowi z tytugu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
A 0,5% kwot yUmzmd stlimiek o wi z tytugu odkupienia tych

Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo z tytugu odkupienia
Opgata Manipul asjy§ nia zamikeomévekednost ek

Jednost ek

Uczestnict

odkupi eddlaa

Uczestni

tych Jed

Jeddlaost ek Ucze:

ctwa kategorii

wa
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podl

za zamiand6 pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z Gpsiaadaej i wooW
zgodnie ze Statutem i Prospektem, z tym zastrzelGeniem, (e maksyme
0,5% wpgaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w S
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach kon wer s j i podl ega Opgaci e Mani pul ac«
Mani pulacyjna za konwersj& pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z
udostédpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektemopgatymnizasmozel llkwnt
wi 6ksza nid 0,5% wpgaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucze
Szczeg-gowe informacje o stawkach Opgat Mani pul acyjnych obowi Ozuj
zostagy w Tabel i joOgpsgoni¢intaretoweelswarzystoa e
Opgaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleilne sO
3154. Wskazanie opgaty zmiennej, b6dOcej cz6tci O wynagrodzenia Towar z
uzal elniona od duszui k- w Subfun

Towar zyst wu przysguguje prawo pobierania Wynagrodzeni a Zmi enne
Subfunduszem przez Towarzystwo, na zasadach wskazanych w pkt 1}6):

1) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane JednppgaebnbdcweggOoirnotwa pdye

stop6 zwrotu z Benchmarku w Okresie Odnafasi enia. Nadwydké6 t6 ok
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana walfyaagdidym Dni u W
warunki em, (te dond @athmi 3§ esraz (e pokryta jest ujemna alfa z popr ze
JelGel i afynieasnta uj emna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodz

Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy .

Rezerwa na Wynagodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie

przyjmuje wartotci ujemnych.

Naliczenie i wypgata (okretlana dal ej poj6ciem rocznej krystal
stanunaost at ni Dzie$ Wyceny kaldego roku kalendarzowego, o ile rez
od zera. Jednak e czd6tt rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, proporcjona
umorzonych na GOdani e Ukgovsytwa nka wk a (jeesgo pDrmziek sWyceny w zobowi Oz
wypgacana miesi 6czni e, niezal elinie od rocznej krystalizaciji. De

zmi ennego od danego umorzenia mo(ie zostal wstrzymany.

Wypgata WynagrodoemiastBmue¢ene - wnield w przypadku, gdy stopa zwl
Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bédzie od Dni
podj 6t ej ie Wynagpodzania Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nasté6épuje na ostatni Dzie$ Wyceny
Wyceny D), a pierwszy pegny pib6cioletmi uOMyes n@d mpireyipamriag Ocodnc av
roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne, stosuje si6 najdgulszy dostdépny okres ro

Wzory izmiennewy kor zyst ywane do obliczes$:

- alfa w Dniu Wyceny d ()m) 8r - inica mi 6dzy skumulowanO stopO zwrotu z Jedno

Odni esienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na Wynagrodzeni

zwrotuzBenchmar ku w Okresie Odniesienia, na dany Dzie$ Wyceny d, ob
I i

)m Pm ‘H‘I

gdzie:

Pm - skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem Rezerwy

Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne d {{5) , na Dzie$ Wyceny d, wyznaczana jest za por

TechWANJ U, _1

WANIU::I—EF,.D:BEJ’L Wyreny D)

gdzie:

dmt lFs¥-bznacza WwWartott Aktyw - wpheajO®cOubhudedsnstpbzYyczestnictw

z Dnia Wyceny d b eawynawWygahréddenié Znienna r e z

?=J+- Ly »dge Lgye-0ZNAacza Wartott AI_(tyw-w Netto Subfunduszu przypada

Subfunduszu na dzie$ przypadaj Oc-y najpddbkl| at e pnivaVyatdy®in & p mn Wi c en

W przypadku, gdy ten dzie$ jest dniem, w kt-rym nie odbywaga si

Wyceny

-H-lL skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odni esi eni a, na Dzie$§ Wyceny d, wy z

pomocQ@tmdpuj Ocego wzor u:

]
d‘. -H-'

za kalGdy Dzie$ Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, d@dzilematDzi es$ W
przed Dniem Wyceny d, nie wczetniejszy jednak ni G Dzie$S Wyceny

gdzie:

-H. - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k
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)m

Wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci inwestycji dla Subfundu:
WIBR3M Index) + 0,25%. W przypadku zaprzestania publikacji stawki referencyjnej WIBOR 3M, zapasowym indeksem
referencyjnym dla Subfunduszu bédzie stawka referencyjna POLONI

- alfa maksymalna (»m t o wambB&tlymalna z okresu ostatnich piéciu | at (Okres
ze wzorem:

'm T HO) L u 1h L. w uhy T 1 L. m ahy L ol

Jest to wartott r-wna maksymalnej wartotci alfy przypadaj Oca n:
ostatnich pidéciu |latach kalendarzowych, za okres rozpoczynaj Ocy
jednak nidG-cenpnDegzWekosi 6 na ostatni Dzie$ Wyceny katdego roku

wzorze jako Yend)
-Dzie$ WydbengsSdWyceny w dniu d,

- Okres Odniesieniado kr es pi 6ciu kolejnych lat, w kt-rym skumulowana stop
pornywwana ze skumulowanO stopO zwrotu z Benchmar ku,

- Benchmarkdwz or zec squi@Ocy do oceny efektywnotci inwestycji Subfundt

-Ydbi eliOcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne § 4 ‘) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowy m, r-wna jest
sumi e dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w Kk
d w danym roku kalendarzowym, |l ub dnia poprzedzaj Ocego dzie$ ro

1h4 T4 TR o)

od "Q gdzie Q= 1 oznacza pierwszy DzieS Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym Y

gdzie:

=|-H1|—Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzie$ Wyceny h o
w jej definicji,

=|-|=|1<>q—Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Je
obliczana z wykorzystaniem wzoru:

f1a0p TR 44 Y

gdzie:

r L =' to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzo -nych w Dniu Wyceny h-1

|_|”-=' to og-lna liczba Jednostek -lUczestnictwa w Dniu Wyceny h
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne §{3 %) ni e mormiewgir zwgrtotci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne 4 m) ustalana w kalGdym Dniu Wyceny d, W\
opisanymi po-ni G e j przypadkeamiw w allietli.n oat/c i od spegni eazanyehwidanejy st ki ch wa

lital -e/ poni dGej:

a/ jelGeli spegnione sO gOcznie warunki :
)m )m oraz »m oraz )m )m oraz ’)m )m
Wtedy
d AL J YO A R el
=|d‘|_|! 1w l=d 5 = T How hah
gdzie:

{mi I4== -0oznacza wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu z Dnia Wycen
Wynagrodzenie Zmienne

SFdoznacza stawk6é Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokott S
b/ jeldeli spegnione sO ¢gOcznie warunki :
)m )m oraz )m oraz )m Jm oraz )m )m
wtedy
J AL
1 fm Jmilg=135 = o=
gdzie:

i{mi I§#= -0oznacza wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu z Dnia Wycen
Wynagrodzenie Zmien-ne

{360znacza stawké6 Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokott S
c/ jelGeli spegnione sO gOcznie warunki:
)m oraz »m oraz J)m )m
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wtedy

1he AhE A= S5

d/ jetGeibnepe® warunki
)m b Jm dmoraz 4 45

wtedy

The AhE q{gom

e/ jelGeli spegnione sO warunki
)m lub )m )m oraz =| -H=| Y
wtedy

1 =

2) po raz pierwszy Subfundusznal i cza rezerw6 na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu W
Towarzystwa, podj 6tej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego | ub od
Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023 roku.

3) Fundusz wypgacaymawapdyshive Wmienne w wysokotci zagregowanej r
Dzie$ Wyceny roku kal endarzowego odzemi ektZmiyenmel,i czahakjesw W
zagregowane]j rezerwy utworzonej na ostatknirPmi S&bWyndongzpoepsrae

postawiony w stan likwidacji Wy -nagr odzeni e Zmi enne wypgacane jest w terminie 15
danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidaciji.

4 Wypgata Towar zyst wzagrdgowankkReagrwyna Wynaguodgzenie Zmienne naliczonej od umarzanych
Jednostek Uczestnictwa nastdépuje w ciOgu 15 dni od zako$czenia |
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Towarzystwo mole podej mo niallb winawiania pobieramia Wymagiodzenia &miennego. W
takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest proporcjonalni e za dany okres od momentu pod
przez Towarzystwo.

6) Poni Gej zaprezentowano przykgadowy msposelgooblPreykgiad WYWyhaguoe:

ustalania wy-nagr odzeni a w kalddym z pierwszych |l at kalendarzowych od
Zmi ennego. Wyl iczenia zaprezentowano w postaci tabeli oraz w p
wykresem.
‘Wynik 1V [%]przy | Wynik 5Y [%] przy
Wartosé ‘Wartosé ‘Wynik 1¥ [3%] i |Wynik 5Y m‘nmm_n Iahmnn
. . prak A - N . Podsiawa pnherml? pnhlﬁrmlal
. I Alfa . _ | Wynagrodzeniaza | Wynagredzeniaza
Rok 1afozeniu 2afozeniu naliczania Wyniki Wyniki Opis
braku pobrania - i za Wyniki [%]
‘Wynagrodze nia | Wynagrodzenia d zawyniki
zaWynik zaWynik Subfundusz | Benchmark | Alfa |Subfundusz | Benchmark | Alfa Subfundusz Subfundusz
Start| 100,00 100,00
W Okresie Oy i i jest powyizej Pobierane jest|
1 105,00 104,40 5,00% 2,00% 3,00%| 500% 2,00% 3,00%| 0,00% 3,00% 0,60% 4,80% 4,40% wy ~ yrik w veysok o 205 nadwyz ki ponad benchmark
W Okresie Oy i i jest powyzej Pobierane jest|
wynagrodzen e zawyniki w w ysokosci 20% nadwyzki ponad benchmark (. aify) w
2 11025 107,88 5,00% -3,00% 8,00% 10,25% -1,06% 11,315 3,00% 831% 166% 3,34% 7,98% |catym Okresie O i & alfy
|skrystalizowane] w trakcie trwajacego O kresu Odniesienia, o ile rofnicatajest
|dodatnia.
W Okresie Odniesieniz £ alfy nie &ci sify
3 11576 us28 5,00% 7,00% -200% 15,76% 5E7% 9,90% 11.31% 0,00% 0,00% 5,00% 13,49% Ii ‘wtrakcie Okresu Odniesienia. Nie jest pobi
|zaWyniki
|W Okresie Odniesient: & alfy nie. &i alfy
2 121,55 118,94 5,00% 600% |-1,00%| 21,55% 12,22% |933%| 1131% 0,00% 0,00% 5,00% 19,28% i ‘wtrakcie Okresu Odniesienia. Nie jest pobis
|zaWyniki.
W Okresie Oy i £ alfy nie. &ci alfy
H 117,90 11537 -3,00% -500% |2,00%| 17,90% 661% |11,30%| 11,31% 0,00% 0,00% -3,00% 15,63% I ‘wtrakcie Okresu Odniesienia. Nie jest pobis
|zaWyniki
W Okresie Oy i i jest powyzej Pobierane jest|
\wynagrodzenie zaw yniki w wysokosci 20% nadwyzki ponad benchmark (1j. aify) w
6 123,80 120,91 5,00% 1,00% 400% | 17,90% 556% [1234%] 1131% 1,03% 0n% 4,79% 16,03% |catym Okresie O i & alfy
‘wtrakcie rwajacego O kresu Qdniesienia, o ile roznica tajest
|dodatnia.
W Okresie Oy i £ alfy nie i =ify
7 129,99 126,95 5,00% 3,00% 2,00% | 17,90% 12,09% |581%| 1234% 0,00% 0,00% 5,00% 17,70% I wtrakcie Okresu Odniesienia Nie jest pobis
lzaWyniki.
W Okresie Oy i £ alfy nie &i alfy
8 136,49 133,30 5,00% 5,00% 0,00% 17,90% 10,00% 7.91% 12,34% 0,00% 0,00% 5,00% 17,70% Ii ‘wtrakcie Okresu Odniesienia. Nie jest pobi i
|zaWyniki.
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14,00%
11,31% 12,34% 12,34%
9
11,31% 11,31% 11,31% 12'3“’
11 31%
11,30%
o
9,90% 9,33%
7,91%
7,00% 7,00%
' 0
5,00% , 5,009 5,00% 5,00% s00%  >81% 500% 500%
3,00%
1,00%
0,00%
0,00%
-3,00% -3,00%
-5,00%
-7,00%
pierwszy rok drugi rok trzeci rok czwarty rok pigty rok szGsty rok siodmy rok 6smy rok
TAK TAK NIE NIE NIE TAK NIE NIE

mmm Subfundusz s Benchmark == Alfa maksymalna *) == Alfa TAK Wynagrodzenie za wynik jest pobierane NIE Wynagrodzenie za wynik nie jest pobierane

*) Alfa to nadwyzka wyniku Subfunduszu ponad Benchmark w Okresie Odniesienia. Alfa maksymalna to wartos¢ rowna maksymalnej wartosci Alfy
przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koniczacy sig na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (oznaczony we
wzorze jako Yend).

Towarzystwo otrzyma wynagrodzenie dwojakiego rodzaju: (1) za zarz

netto w skali roku niezalelnie od Wymifknwuszaz @(2plepéniwpgniekodi mwe

wynik-w w odniesieniu do benchmarku (dalej: Wynagrodzenie Zmienne

a) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wypgacane wygOcznie wted
Uczestnictwa przewy(Gszhestbmédr kwrokretlonego dla danego subf unc
Nadwy(Gké t6 okretla sié6 pojbéciem alfa.

b) Okres Odniesienia to docelowo okres pié6ciu kolejnych | at, w |
Uczestnictwa danej nyavta@m@orziei sikeisnul powvanw stopO zwrotu z benchmar

c) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane niezaleilnie dla kalGdej kat
Wynagrodzenia Zmiennego dla kaldej z kategoriprdednbysteadwWygdleistr
ponad benchmark. W odniesieniu do poszczeg:- Inych kategorii Jedr
Wynagrodzenie Zmienne, ustalone wedgug niliszych stawek, ni 0 mak
Il ub okr es owpgopabieranac h at

d Naliczenie i wypgata Wynagrodzenia Zmiennego okretlane jest da
okresach rocznych, odpowiadaj Ocych | atom kalendarzowym, wedgu
ile rezerwa na Wynagrodzeni e Zmi enne jest wi 6ksza od zer a. Cz6tt rez
proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, umorzonych na (G(Odanie Uczestnik-w, jest przeks
Subfunduszuiwyp §acana miesi 6czni e, niezal elnie od krystalizaciji roczn
uczestnictwa nie jest to dodatkowy koszt, poniewal rezerwa na t
netto na jednostkdé ucaesanWgynhwegroMeeei andmi ennego stosowany béd
wskazanego w Uchwale Towarzystwa podj6tej W sprawie Wynagrodzer
nast6puje na ostatni Dzie$ Wyceny przypadaji @cypiw sdls okvalné md anod
naliczania (w odniesieniu do Dnia Wyceny D), a pierwszy pegny |
Dniu Wyceny przypadaj Ocym na koniec piOtego roku kalendar zoweg
Wynagrodzenia Z mi ennego. Nastédpnie pidcioletni okres odniesienia staj
kroczOco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, pi 6t |l at wstecz, przy
przyjmuje sié6 do wylicze$ bDétatai DBszieszWyWepyzwpadku gOczenia
subfunduszem albo | ikwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie Zmienne
Wyceny przypadaj Ocym na dzie$ pogOczeni a SuikwidacjSubfenduszu.z i nnym s u'l

e) Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne inwestycyjne jest naliczana kaf¢
alfy pod warunki em, Ge zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu
poprzednich w okr esi e odni esieni a. Jedeli zmiana alfy jest ujemna w de
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Subfunduszu jest rozwi Ozywane

rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Subfunduszu rie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

ff Szczeg-gowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzeni a
w Czé6é6tci Il w Rozdziale | w art. 6 wust. 5a statutu Funduszu.
g) Uczestnkwi ni en zwr . -cit szczeg-1ndO uwagé no to, (e wypgata Wynagrod

przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna, lecz
wylsza od stopy zwrotu benchmarku.

hy WzorcemOsgm do oceny efektywnotci inwestycji w Subfundusz jest

3155 Wskazanie maksymal nej wysokotci wynagrodzenia Towarzystwa za
maksymal nego pozi omu wy nagr ofehduszem @nwestyayjnym aotwar@m, zfenduszem )

zagranicznym | ub instytucj O wsp-Ilnego inwestowanizagrugyar zOdzanyc|
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kapitagowe]j towarzystwa, jedel i Subfundusz |l okuje powydle]j 50 %
certyfi katy inwestycyjne |lub tytugy uczestnictwa tych funduszy [ ub

Towarzystwo z tytugu zarzOdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodze
Wartotci Aktyw-w Netto Subfwontdau sstugnomieOcwi 6wk sszkeg! inirGokku r - wnowar
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt-rym mowa w art. 101 wu
3.156. Wskazani e istniejOcych um-w | ub porozumies$ na podait awi e, kt -
bezpotrednio |lub potrednio sO rozdzielane mi6dzy Subfundusz a T

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte umowy | ub porozumienia, na pod

bezpotrednio | ub potr edmubfundusz@ Towarzystwoilub ihry podmiani 6dzy S

3157 Wskazanie twiadcze$ dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych wusgu
podmi ot prowadzOcy dziagalnott makl erskO oraz na wysokott wy n
Subfunduszem

Nastépuj(:)ce twiadczenia dodatkowe realizowane sO na rzecz Subfu
makl erskO w ramach wykonywania przez nie um-w potrednictwa w obroc

pieni dlinego | ub chodngni:r ument ami po

A przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

A oferowanie dostépu do elektronicznych system-w transakcyjnych 1t
transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundestzwinaeéc pemiosm wakiwiOzksugug przez podmi ot

makl erskO jakichkol wiek dodatkowych koszt-w na rzecz tych podmiot -
lub Towarzystwo sO prowizje za potr edamiczwanriteo ttcyicohwypmeid,miionts tw uvmerbtr
pieni 6lnego lub instrument ami pochodnymi, na kt-rych ustalenie
prowadzOce dziagalnott maklerskO twiadcze$ dodatkowych. Twiadcze
wnagrodzenia Towarzystwa za zarzOdzanie Subfunduszem.

316. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujéciu historycznym

3.16.1. Wartott aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obr
Subfunduszu zbadanegwidema zez bieggego re

Wartogé Wartos¢ Aktywow Netto
Aktywow Netto Subfunduszu Noble Fund Konserwatywny

[tys. PLN] na dzieri 31 grudnia 2021 r. w [tys. PLN]

600000 -

491698

480000 -

360000 -

240000 -

120000 -+

0
31 grudnia 2021

3.162. Wartott tredniej stopy zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestni
prowadzOcych dziagalnott nie dguiej ni i 3 lata, albo za ostatni
Stopa zwrotu Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji

1%l w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu Noble Fund Konserwatywny
1,98%
2,00% -
1,22%
0,28%
0,00% || ,
3lata 5lat 10 lat

3.163. Okretlenie wzorca sguiOcego do ocengtkfekcywsothicct nvawestzwcjer cwe

zachowanie si 6 zmiennych rynkowych najlepiej _oddajOcych cel i s
dalej: adawzorcemé (benchmark) wraz z informacjO o dokonanych zmi
Od dnia 1 stycznia 2023r.wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci inwestycji w

WIBOR 3M + 0,25%

Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do reje
Parlamentu Europejskieg o i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spr
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 1|1
zmieniaj Ocego dyrektywy @088/ 48zWarzO@Deni @a7(UE) 596/ 2014 (Dz. Ur
dRozporzOdzenie 2016/10116). Towarzystwo posiada procedurdé zmiany
zmian |lub zaprzestania opracowywania waorarat,. s28@nowi Oc® Rbappor on(

2016/1011.
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Do dnia 31 grudnia 2022r.wg Oczni e wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci inwes
overnight (Wl BI D ON). Do dnia 30 lipca 2013 r .ji wigdaestkkini e wzor ze
Uczestnictwa Subfunduszu stanowiga trednia.rentownott 52 tygodnio

3164. I nformacja o trednich stopach zwrotu z przyj6tego przez Subf ur
kt -rych mowa w pkt 3.1.6. 2.

Stopa zwrotu  \Wartosc¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez
%] Subfundusz Noble Fund Konserwatywny wzorca
2,00% - 1,86%
0,86%
0,55%
o |
3lata 5lat 10 lat
3165 I nformacja,i dbel hadpywopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest u
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundus:z
opgat manipulacyjnych oraz (e wynykkamhiastpogeczmechmiw gwayand at Oi
Towarzystwo zastrzega niniejszym, e indywidualna stopa zwrotu Uc
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuupfinduszia przez S
opgat mani pulacyjnych. Wyniki hi storyczne nie gwarantuj O uzyskani

3.2. Noble Fund Emerytalny (do dnia 7 kwietnia 2020 r. Noble Fund Mieszany)

321. Zwi 6zgy opis polityki inwestycyjnej

3.211. Cel inwestycyjny or bkat Sgbhjundusziei ictkdywersydilacjai e
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci jego Aktyw:-
gwarantuje osiOgnié6cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszupopr zez i nwest owanie Aktyw-w Subfunduszu gg¢g-
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i ot
i I nstrumenty Rynku Pieni 6ddnego, przy aksywsewami wkacijumiar kawarn
przewi dywanej koniunktury na rynkach kapitagowych. Fundusz mofle

przewidziane w Statucie kategorie lokat.

Fundusz dokonuj Oc |l okat Aktyw-w Su b fasadydlywersyfikachl6kdtzi e st osowag nasté

1) cagkowita wartott inwestycji Subfunduszu w akcj e, prawa do akc
depozytowe, obligacje zamienne, jednost ki uczestnictwa fundusz
zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania, kt-rych akty\
o wartott I nstrument-w Pochodnych opartych o akcje |l ub indeksy
30% wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

2) wartott inwestycji w dgulne papiery wartotciowe i Instrumenty R
wartotci Aktyw:-w Netto Subfunduszu.

W cz6tci, w kt-rej Aktywa Subfunduszu nie sO zainwesndusawvane w kat

inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostage kategorie | okat przewid

obowi Ozuj Ocym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednost}
od 0% do 1i0%Akwtayw-oW cSubfunduszu.

Z zastrzelGeniem |imit-w przewidzianych w Statucie dla danej inwes:t

wskazanych powyilej, takiGe w nastépuj Oce kategorie |l okat:

A listy zastawne,

A depozyty bankowe,

A Instrumenty Pochodne, w t ym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

A jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa emitowane prze

inwestowania maj Oce siedzibé za granicoO,

3212 Zwi 6zgy opis kryteri - w idwedyoyjnego Subfblnduszudo port f el a

Gg-wnym kryterium, kt-rym b6édzie kierowag si 6 Subfundusz, jest oc
i dgulnych papier-w wartotciowych. Przy wyborze akecji Subfundus
port fel owO. Subfundusz chdpakzerzyd mj0e zmi@nwptokO rodzaju | okat po
Fundusz bédzie w spos-b aktywny dokonywag alokacji Aktyw-w Subfun

Kryteri ami dobor atpgozdiedokmyclBubfunduszu sO:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant-w subskrypcyjnyc
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych emitenta
b) ryzyko dziagalnotci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieruwar t ot ci owego w uj 6ciu bezwzgl éddnym, w por - w
papierami wartotci owymi lub w por:-wnaniu do stopy zwrotu z 1in

2) dla dguilnych papier-w wartotciowych, Instrument- -w Rywnku Pieniéd
a) analiza trend-w makroekonomicznych w kraju bé6dOcym siedzibO e

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowotci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowych,

d stosunek oczekiwanej stopy zwrotu doymypgpnlpaeir ewmesayc¢ypjrce oy mw
Instrumentem Rynku Pieni élnego,

www.noblefunds.pl




NOBLE FUND PROSPEKT INFORMACYJNY

EST cus.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

e) wpgyw na tredni okres do wykupu cagego portfela inwestycyjneg
f) wiarygodnott kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 6z ast osowani e b6dO mi agy r -kwndtellorke ywer i a

pkt 1) powylej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnictwa:
a) motGl i wott efektywnej dywersyfikacji | okat Subfunduszu,
b) molGl i wott efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfundus
c) adekwat n ok hwegtyoyinej fuyduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wsp-lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - w,
b) wi arygodnott banku;

5 dla Instrument -w Pochodnych:
a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument-w bazowych z
Subfunduszu,
b) efektywnott, rozumiana jako zgodnott zmiany wartotci I nstrume

instrumentu bazowego,
Cc) Pp gy n nroztinhiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
6) Instrumentem Pochodnym znacznie przewy(lszaj Ocego wielkott tra
d koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia I nstrumen
w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dost6pnott .
3213. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dguidnych papier-w wartotci
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uanavmegoticn devysith.akcj i lub dg

3214 Wskazanie czy wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Su

zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela lub z przyjétej techn

Ze wzgl6du na dulGO zmieinmafdoweanh ngtktumesmtSwbffundusz | okuje Aktyw
portfela inwestycyjnego molie ulegat istotnym zmianom.

3215 Wskazani e, czy Subfundusz mole zawierat umowy, kt-rych przedmi

Niewystandaryzowane Instrumenty Poch odne oraz wpgywu tych um-w na ryzyko zwi Oza

inwestycyjnO

Subfundusz modle, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego |l ub w
inwestycyjnym, zawi er at u manstgumemya PoChodme | ZNEewygianday zbwaneo Instrumenty
Pochodne.
Subfundusz dogolly wszel kich stara$, aby zawarte umowy, kt-rych pr
do realizacji przyjo6tej polityki iewyloeasia.y cyj nej lub ograniczagy ry
Zawarci e umowy majOc_ej za przedmi ot Niewystandaryzowane | nstrumen
kontrahenta polegaj Ocego na tym, Ge w okretlonych przypadkach =za
przez kontrahenta z dan ej transakcji.
3216. Jelel i udzielono gwarancj.i wypgaty okretlonej k dweshazaniz tyt ugu oc
gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancji wypgaty oktwatl onej kwoty z t
3217. Wskazanie metody pomiaru cagkowitej ekspozycij.i Subfunduszu
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowan
okretl onymi w RozporzOdzeniu Ministra Finamu,wtzyHdoi @araz | wpcank
prowadzenia dziagalnotci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnyc
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowani u met ¢

Aktyw-w Netto Subfunduszu.

322. Opis ryzyka zZiwiwRzsamengpaonizzm w Jednost ki Uczestnictwa, w tym ryzyk:
przyj6tO politykO inwestycyjnO Subfunduszu
y

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z politykO inwestycyjnoO,
szczeg-lnych sttryatyg quiyichi mwesowanych w odniesieniu do inwestyc
geograficznym, w okretlonej brandy |l ub sektorze gospodarczym all
albo w celu odzwierciedlenia indeksu
- Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest t o ryzyko zwi Ozane z molGliwotci O spadku wartotci I ok
si 6 cen instrument-w finansowych b6édOcych przedmiotem | okat Su
ryzyko systematyczne rynkur papl erolwawprdotpgde wwyggd .stWapni a zal ely
rynku, na kt-rym odbywa si 6 handel instrumentami finansowymi bé
moilGna wi 6c wyeliminowat go poprzez dywersyfikacj6 portfela papi
- Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwi Ozane jest z molGliwotci O trwagej lub cza
wywi Ozywania si6 z zaci Ogni 6tych zobowi Ozas$, w tym r-wniel z tr
wykupu wyemitowanych papier - w wart ot ci owych. Sytuacja taka molde miet mi ej s
kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zar - -wno czynni kami
zewndétrznymi (parametry ekonomiczsegnioeg oszénikeonpgyawne fi npnyowd

znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dgulnych papier - -w \

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wnieil ryzykawmezzwi Ozane z
agencj6 ratingowO i wynikajOcy z niego spadek cen dguinych papie
przez inwestor -w wylszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszyst
wartotciowych, takle skarbowych.

- Ryzyko kontrahenta
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Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z molliwotciO niewywi Ozani a
transakcji ze zobowi Oza$ wynikajOcych z zawartych um-w. Ryzyko t
w kt-rychetnéimaoji nastdépuje po dacie dokonania transakcj.i

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Ozane z moiliwotci O nieterminowego rozliczenia |lub n
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji | ub jego br ak molie w przy
negatywnego zachowania si6 cen tpraapisepadkiwawdrottcti oiwy & & d nwpgytykwia U
Dodatkowo nieterminowe r oz | i czeni e | ub brak rozliczenia mole powodowatl koni
dodatkowy ch koszt-w zwi Ozanych z finansowaniem nierozliczonych pozy

-Ryzyko pgynnoteci

Ryzyko zwi Ozane z brakiem molliwotci realizacji transakcji na r
wyst6épuje najcz6tciej w sytubohbirywnkbdi mhé6dbybanlvowpmgueigdmoél i w
lub sprzedald w kr-tkim czasie pakietu papier-w wartotciowych be
- Ryzyko walutowe

Or.-dgem powy(liszego ryzyka sO inwestycje w aktywa degnhogmynowane
uczestnictwa funduszy inwestujOcych w papiery wartotciowe denom
wal utowych mogO przyczynit si 6 do wzmocnienia | ub osgabienia z
przekgada si 6 n aledmnasthidczestictwmaa r t ot c

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako jeden z gg-wnych param
atrakcyjnott inwestycyjnO oraz ceny krajowych papier-w wartotec

zmi an kurewyw hwalWrtwczas zmiany cen papier-w wartotciowych na ryn
Jednostki Uczestnictwa.

-Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Pomi mo tego, i zgodnie z UstawO do prowadmegnija srejndsetzrad ediltyy w
Towarzystwa Depozytariusz, molGe wystOpit sytuacj a, w wyni ku bgod¢
zwi Ozanych z przechowywaniem aktyw:-w, na kt-re Towarzystwo nie n
Akt yw:-w Ssaubfundu

-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko to jest zwi Ozane z modliwotci O inwestycji znacznej cz6t
pojedynczych emitent-w |l ub powi Ozanych emitentuSubfundusmwmoide negat
przypadku niepoGOdane]j zmi any cen takich lokat. Ponadto ryzyk
zaistnienia sytuacji, w kt-rej lokaty Subfunduszu b6dO skoncent
obszarze geograficznyn. W- wczas niekorzystne zdarzenia maj Oce negatywny wp
geograficzny mogO w znaczOcym stopniu wpgywat na wahania i wart

-Ryzyko specyficzne sp-gki

Akcje lub udziagy sp-ge&t KundeszO®, ppaddegaji ®&mr yopkku specyficzne
czynni ki ryzyka to: jakott produktu i biznesu, skala dziagania i
polityka dywidendowa, regul acj e penialosovee, przejrzystott dziagani a
-Ryzyko zwi Ozane z inwestowaniem w tytugy uczestnictwa funduszy
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytugy wuczestnictwa funduszy zagrani

opr-cz @ggtgikwywch dla instrument-w finansowych wchodzOcych w sk

rodzaje ryzyk:

T ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany dokonywan:
lub instytucjO wsp-Poegoto nwesdossvaninae ma wpgywu na zmiany
instytucjO wsp-Ilnego inwestowania oraz na zmiany strategi.i in

1 ryzyko wynikajOce z braku dostdépu do &zgodnial megegskgagampor kt el
podl egaj O fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-lnego inwe
portfeli inwestycyjnych wygOcznie periodycznie, co powoduje,
o zakupie/sprzedaly tytug-w uczestnictwa, ma dostép wygOcznie do b
zagranicznego |l ub instytucji wsp-Ilnego inwestowania oraz do h

T ryzyko zawieszenia wyceny tytug-wchcareaz nicgwat ianidussy: zrgg ani
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytu

instytuciji wsopania,nSebjundusz hrwe pr zypadku znacznego zaamag@d&iowani a w
uracit modliwott dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cz6tci
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i
odkupywania jednostek uczestrreiscdwa2moffgodast Opi hasadbpnie modle
na okres maksymalnie do 2 miesié6cy za zgodO KNF. W przypadk
przypadku upgywu maksymal nego okresu zawi eszeni a zbywani a
Subfunduszu, mole zachodzit koniecznott zastosowania wyceny tyt
nieuwzgl 6dni aj Ocej aktualnego skgadu jego portfela ani oficjal

-Ryzyko niedopuszczenia walor-w do notowas$

Ryzyko zwi Ozane z faktem niedopuszczenia papier-w wartotciowych
MolGle si 6 okazat, (Ge z r-lGnych przyczyn te papiery wartotciowe 1
(giegdzie). W tagymnotizywadkaczObym stopniu mole ulec ograniczen
wyceny mogO spowodowat powstanie r-(nicy pomi 6dzy wycenO papie

uzyskania cenO jego sprzedadly.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny

przynal elinych do poszczeg:-Ilnych kategori.i lokat . Stosowani e m
rachunkowot ci Funduszu molGe prowadzit dwoa nrOo zvbe degliungo t tty ¢ hp omo & @ Iz iy

rzeczywistO wartotci O rynkowO instrument- -w podlegaj Ocych wyceni
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Il stnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bgédnych model:
bgédnych l ub niekompl etnych danmnwohll o wal t wiykwyam, e cavy enoriye ismpst
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj Ocej ich wa
zani Geniem |l ub zawylGeniem wartotci Jednostki Uczestnictwa Subfu

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papier-w dguilnych o stagym opro

procentowej . W przypadku wzr ost uwasrtt-opt cpiroowyecnht oswpyacdha ,c ewn ap rpzayppi aedrk-: u
procentowych cena papi er - w wartotciowych rotnie. W przypadku sp-gek fin
kredyty podwyilki st-p procentowych mogO si 6 wi Ozat ze zwidbkszer
sp-gki, co mole powodowat kgowotixhz zwpwwOdywaniwems tois@inke do o
Wy mi eni one przyczyny zmian cen instrument-w finansowych na rynk
wpgywat na wahania oraz spadki wartotci Jednostek Uczestnictwa

-Ryzyka zwi Oz awaeiemew listnument/ Pazhodne

Z |l okat ami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | |

rodzaje ryzyka:

A ryzyko rynkowe, zwi Ozane z mo(liwotci O poniesieniawstrat w wy
rynkowych aktyw-w bazowych, od kt-rych wuzaleilniona jest cena
papier-w wartotciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, war

A ryzyko dGwigni finansowej, zwi Qzane pz zewfliswal] OcPcpowine eise 0
zabezpieczaj Ocy. Wy ni ka ono z mechani zmu kredytowego wk omp
powoduj Ocego modl iwott zwielokrotnienia zysk-w lub start z in

A ryzyko niedopasowania wyceno Iwysdeam mekitty w wosthardawichcylch aktyw
instrument - w;

A ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Ozane z molliwotci O wyst&j
transakciji, kt-rych przedmiotem sO Instrumenty Pochodne;

A ryzyko pgynnotcriakuczmddl irwoztyckio zbamkni 6cia w odpowi ednio kr -t}
Instrumentach Pochodnych bez znaczOcego negatywnego wpgywu na

A ryzyko kontrahent a, rozumi ane jako wartokt: myelreraa e dmniwatnemng os
Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika :
zobowi Ozas$ przez kontrahenta, z kt-rym Fundusz bédzie zawiera

A ryzyko modelu wyceny 8 w przypad k u Ni ewystandaryzowanych I nstrument -w Poch
zastosowania nieadekwatnego do specyfi ki danego instrumentu m

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu;
A ryzyko operacyjne zwi Ozand oz mmawecamytchi © svwessmédmrwniych system-

-Ryzyko dla zr-wnowalionego rozwoju

Na ceny rynkowe instrument-w finansowych wpgyw mogO miet ryz
rozumi ane jako sytuacje lub warunkanetrzodoar = ®adavane leenp,d gletczme
wyst Omo ®0O miet, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywn
lub negatywny wpgyw prowadzonej dziagalnotci na trodowisko na
dost awcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowni

zasad gadu korporacyjnego mogO oddziagywat na postrzeganie
inwestor-w, a tym samym staaows$itOgayenskopwpgwwaij ©cer zez fund

2) Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko ni eosi Opriz@ki avanego zwrotu z inwestycji w jednost ki uc z
czynni k-w maj Ocych wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z inwest
Towarzystwo nie gwarantuje osiOgnid6cia celu inwestycyjnego S
dokonan e j przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Ucze
obarczone sO wieloma ryzykami, wy mi eni ony mi Prospekci e, Kt - re
Aktyw-w Netto na Jednost k6 Uowodsctind cotbwai,i emd Gc ztreije wy creonlyl poni
kt-rym Uczestnik nabyg Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu (sp

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okretlonych um-w

Podmioty, z kt-rymi zawarto umowy -ov Frumwdaidszeani egna kRerj-ensntireud Uc
potredniczOce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwe
prawi dgowy z zawartych um- w, co molGe skutkowat ni eprawi dgo

Uczestnik-w,
-Ryzyko zwi Ozane ze szczeg:-|lnymi warunkami zawartych przez subfu

Zawi erane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczOce niekt-ryc
maj Oce za przedmi ot Niewystandaryzowawaea tlof<ti rouwvee mti ye dRabls@dcre n

obrotu na rynku zorganizowanym, mogO powodowat wzrost ryzyk:
instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowe]j emi tenta tych
oczekiwas$ @gor zOdzaj O
-Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwarancj ami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
-Ryzyko pgynnotci zwi Ozane z brakiem modliwotci uzyskania ftr
Jednostek Uczestnic twa
Brak mo(liwote¢iotablycicadtci skgadni k-w 1l okat Subfunduszu, mo |
realizaciji przez Subfundusz zobowi Oza$ wobec Uczestnik-w z t
Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.

b) Ryzyko wystOpi eni a szczeg-lnych okolicznotci, na wystOpienie kt-r
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu
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Zgodnie ze Statutem zar-wno Subfundusz, jakndusawndusst dhoujee ul
po przeprowadzeniu | ikwidacji. Z dniem rozpocz6cia | ikwidacji
Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu

zaspokojeniu wierzycieli Fundus zu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa prze:
pieni d6inych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do |liczby p
Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno byt edmokiomtyewaenser wz Urtcaleet ynti ykr
Funduszu. Uczestnik nie ma wpgywu na wystOpienie przesganek

pieni 6ine wypgacane Uczestnikom b6dO nilsze nid molliwe do ot |
postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwani a Funduszu, Fundusz mo U e dokonat l'i kwi dacj
z|li kwi dowany w przypadku podjécia przez Towarzystwo decyzji

Funduszu | ikwidacji upddinedguajz& . wsUzxyzsetskiing kS ni e ma wpgywu na w
l'i kwi dacj i Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ge trodki pieni 6lne

otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostag postawion
-Ryzyko przejé6cia zarzOdzania Funduszem przez inne towarzyst wc

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo

to moilGe przejOt zarzOdzanie Funduszem. Przejbeiw ecaétvO®dzania
wskazuj Ocej firm6, siedzibé i adres zarzOdzajOcego nim towar :
zgody przez Zgromadzenie Uczestnik-w. Towarzystwo przej muj Oce
towarzystwa bédOcemeomdpurychsza,s orglwi | O wejtcia w Gycie tych

-Ryzyko przejb6cia zarzOdzania przez sp-gké6 zarzOdzaj OcO

Towarzystwo, dziagaj Oc na podstawie art. 4 ust . la Ustawy,
zarzOdzaj Ocej prowadzt@aeyjt odi uag aRzrecctzty ppapol itej Pol ski ej za
prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyratenia zgody przez Z
-Ryzyko zmiany Depozytariusza |l ub innych podmiot-w obsguguj Oc\
Fundusz l'ub De p o zoyztvairQzuastz umoogwds ro prowadzeni e rejestru ak
wypowi edzeniem, w terminie nie kr-tszym nil 6 miesi6écy. Zmian
Depozytariusz nie wykonuje obowi Ozk-w okret | dunguszhalow umowi e o
wykonuje je nienalelGycie: Fundusz wypowiada umowé6 i niezwgocz
nakazat Funduszowi zmi an6 Depozytariusza. W tych przypadkach
kr-tszym ni G 6 ypadke stiwdacryc.i aW lgdrkawi dacj i l ub oggoszenia upadgot
niezwgocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowani a

Zmi ana Depozytariusza | est dokonywana w sposobbowi®pgé&wwi aj Ocy
Depozytariusza.

Towarzystwo mole w kaldym czasie dokonatlt zmiany podmiot-w obs
Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzj6 Towarzyst.\
obsguguj Ocego Fundusz.

-Ryzyko pogOczenia Funduszy |l ub Subfunduszy

Na warunkach okretlonych w Ustawie, za zgodO Komisji, a w okr
wyratenia zgody przez Zgromadzenie Uczesmogd: 2w s tzatr - pan®pO cFzuonndeu
innymi funduszami lub subfunduszami. Uczestnik nie ma wpgywu
lub Subfunduszu, z zastrzelGeniem, e w okretlonych przypadka:

Zgromadzenie Uczestn k - w na takie pogOczenie.
- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mole w kaldym czasie zmienit Statut Funduszu w

prowadzone]j przez Subfundusz. Zmi ana StabauonBohwymagde&Gggoyeaéar
okolicznotciach takile zezwolenia Komisj.i Nadzoru Finansowego
mi esi 6cy od dnia oggoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpg)
inwestycyjnej Funduszu.

-Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjn
Maj Oc na wuwadze, id Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otyv
przeksztagceni em.

c) Ryzyko niewypgacal notci gwaranta
Nie dotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej kwoty z tytu

d) Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycj.i zal elly od wysokotci stopy in
zai nwestowanegmo «tapiinfalgacj WzmoGe, wi 6c spowodowat spadek realr
portfelu Subfunduszu aktyw: w. Mole sié6 r-wniel bezpotrednio
dgulnych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach pr awnpawdipodatkosvego zeg- | notci w zakresi
Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-lnie w zakresie podatk:-w,
koncesji i zezwol e$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument
kondycjé finansowboemgheéywni e wpgywat na wartott ,Awktyw:-w Sub
zwi Ozku z tym, e dziagalnott inwestycyjna jest przedmiotem r

dochod-w |l ub zasad dost6pu do poszczergy-nknynw hmoignGs tmiuene nbte zwp of t'i rne
wpgyw na osi Ogane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f)  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mo(lliwotci poniesienia strat w w
wewndétrznych, oszustw, bgéd-owychudzkich, czy bgéd-w system

www.noblefunds.pl
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W szczeg:-lnotci, zawodny proaewalubglbgde | udzloip- hoienspaweal
rozliczenie transakcji portfelowych, zlece$ I nwestor - -w i Ucze
wartotci Jednostkdndcdzisa paritevasy Btgé&m- w mole przejawiatlt si 6 w
lub awari O system-w komputerowych. Il stnieje taklGe ryzyko w p
zajtcia niekorzystnych zdarze$ zewndétr nmychsyst @hkii ovh pjoakst o ®n
podmi ot-w zewndétrznych, kl 6ski naturalne czy ataki terroryst.

operacyjne poprzez stosowani e o d p ewwni etdrnzincync hs y sWyesnt-Gwp i ie nipe 0 €
okretlonych powybegppmbtiedmi ewpgyw na Wartott Aktyw-w Netto Su

323. Okretlenie profilu I nwestor a wr az z okretleniem zakresu czas
inwestycyjnego zwi Ozanego z przyj6ta politykO inwestycyjnO Subfu
Subfunduszpr zeznaczony jest dla Inwestor-w, kt-rzy planujO oszczédzani
wartotci zainwestowanych trodk-w w tym terminie i jednoczetnie a
maksymalnie 30-pr ocent owymwaabaema®ubfunduszu w instrumenty o charakterze
sp-gek) .

324. Okretlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw:-w Subfunduszu
do badania sprawozdas$ finansowych o akggyavnawt cSubmemnaddszu zapasanw
Prospekcie z przepi sami dotyczOcymi rachunkowot ci funduszy inwes

tych zasad z przyj6tO przez Subfundusz politykO inwestycyjnO
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w orma Wedbhos$ckoé AWt yws wniNet wa

1.1.W Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowe

oraz wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wartotci zobowi Ozas
funkcijonowani em Subfunduszu, wustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Fundus
Subfunduszu, ustalenia Wartotci Akt yw-w Netto Subfunduszu na J
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundu s z u . Wartott Aktyw-w Netto Subfundu:
Uczestnictwa r-wna si6 Wartotci Aktyw- wzbBletlittadn8sbékndegzst podt

ustalonO na podstawie Rejestru Uczestnik-w w damym Svabtotduszu
Aktyw-w Netto na Jednostk6 Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzg
kapitale wypgaconym uj6tych w Rejestrze Uczestnik-w w danym Sub

1.2.Wartott Aktyw-w Funduszu$ oRFuarnzd wmsazrut ow t d azroyoro wDihizia Wyceny jest ust
aktyw-w w tym Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Ozas$ w |
a zobowi Ozania ustala si6, z zastrzedleni e marygadmeoszacowanell 2 or az pul
wartotci godzi wej.

13.Wartott Aktyw-w Netto Funduszu ustala si6 pomniejszaj Oc Wartott
zobowi Ozania w tym Dniu Wyceny.

14 Wartott Aktyw-w Funduszu gw-awn oSw b fsuunndaw $\V¥air tidK Ws wtAK ti nnych Subfun

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu stanowi suma Wartotci Aktyw:-w N
innych Subfunduszy.

15.Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzone sO w wal ucs@®@ @dod Glkrnieg . Ks |
dla Subfunduszu.

16.Skgadni ki |l okat Subfunduszu wyceniane sO w oparciu o wiarygodni
1) cené z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartotci godzi wej

2) w przypadku braku ceny,6.0l)ktcerne§ ontorwzay ma np& tp.r zly. zastosowani u I
wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Danymi Obser wowal ny mi (p
3) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. olmo&.O1 )moidepd it . 1.

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii w
17Wycena za pomocO modelu wyceny, o kt-rym mowa w pkt. 1.6.2) i p
pozwal aj Oca wyznaczsykgavharitkd talkgtoyde-iwd ub zobowi Ozas poprzez prz
szczeg:-lnoteci przepgyw-w pieni 6GGnych |l ub dochod-w i wydatk:-w, n
zagoles$ dotyczOcych ryzyka | ub pozwanlaanjyGchO nzeat opdo nmoac @ siznancyocwha npi oew s
godziwej aktyw-w lub zobowi Ozas$, gdzie dane wejtciowe do model u
bezpotredni l'ub potredni; w przypadku gdy Dan so®@dnie e r wowal ne
Danych Ni eobserwowal nych, z tym Ge we wszystkich przypadkach
wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.
1.8.Dane Obserwowalne to danoedzwa jetrcciicendel ad cmo dzealgw ieni a, kt-re przy
podczas wyceny skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Ozania, uwzgl 6dni aj O
1) ceny podobnych aktyw-w | ub zobowi Oza$ pochodzOcych z aktywneg
2) cenyidentycznychlub podobnych aktyw-w | ub zobowi Oza$ pochodzOcych z ryn
3) dane wejtciowe do modelu inne nil ceny, o kt-rych mowa w pkt.
danego skgadnika aktyw-w | ub zobowi Ozania, w szczeg-lnotci
A stopyprocentowe i krzywe dochodowotci obserwowalne we wsp-I|lnie

A zakgadana zmiennott,
A spread kredytowy,
4 dane wejtciowe potwierdzone przez rynek.

19.Dane Nieobserwowalne to dane wejtciowe do modeliarygmpychac owy wane

informaciji dost 6pnych w danych okolicznotciach na temat zagodle:
spegniajO cel wyceny wartotci godzi wej .

1.10. Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Subf undazsnpdelei o kt -rych
met ody wyceny skgadni k-w |l okat funduszu, o kt-rych mowa w pkt.
1.11. Model e i metody wyceny skgadnik-w | okat Subfunduszu, o kt-rycl

okresowemu pr zregd ddioavji ,ninG eraz do roku.
112 W przypadku aktyw-w i zobowi Oza$ Subfunduszu:
1) o pierwotnym terminie zapadalnotci nie dgulszym ni G 92 dni, k-
oraz,

2) niepodlegaj Ocych operacjom o

bj 6ci & d&opdlenypeh parg isg ri - wp owgaorc tz of
umorzeniem posiadanych przez Sub

i
undusz dguilnych papier-w war
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dopuszcza si 6 wycen6é metodO skorygowanej ceny nabyci a, oszac
procentowej,z uwz gl 6dni eni em odpis-w z tytugu utraty wartotci skgadn

113. Szczeg-gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-.rym
wyceny oraz zakres i Gr-dga Danych O bwykerzystanych |do ystalénia i Danych N
wartotci godzi wej okretlonych skgadnik-w | okat Subfunduszu s
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okretleniem gOcznego udzi
woparcuo kryteria, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt 1.6.3), w
nimi ryzyku.

1.14. Model e wyceny, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) stosu
w ramach wszystkich fundus zy inwestycyjnych zarzOdzanych przez Towarzys:
inwestycyjne i rodzaje aktyw-w posiadanych przez poszczeg- |
przypadkach, istnienie r-Gnych zewndétrznych podmiot-w wyceniajO

2. Wycena skgadni k-w |l okat notowanych na Aktywnym Rynku

21.Za aktywny rynek dla danego skgadnika | okat uznawany jest rynek

aktyw-w |l ub zobowi Ozania odbywaj O si6 z dostan,eczmyd cadtsaroddyiwo

bi eiOcych informacji na temat cen tego skgadnika aktyw-w 1lub

potredni k- w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpotrednich,
22.Wartott gadmni wOwsk@gkat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si

z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarc
23.Zgodni e z tymi postanowi eni ami, wy c e n ungusal nato@ana rasAktyivpymj Oce kateg

Rynku:

1 akcje,

1  warranty subskrypcyjne,

1 prawa do akcji,

1 prawa poboru,

1  kwity depozytowe,

1 listy zastawne,

T dguline papiery wartotciowe,

f Instrumenty Rynku Pienidélnego,

1 Instrumenty Pochodne,

f tytugy wuczestnictwhuredu sowevanagrpariezzne | ub instytucje wsp-In

siedzi b6 za granicO.

24 W przypadku, gdy skgadnik | okat jest przedmiotem obrotu na widéc
jest kurs wustalony na rynku -gvn-ewgmoy nd.l aP rdzayn evgyb osrkzgea drnyi rkkau | ok at S
kierowag si 6 nastdépuj Ocy mi zasadami
1) wyboru rynku gg-wnego dokonuje si6 na koniec kalidego kolejneg
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gg@g- wn aiguolokgt & Hkresievol umen obr

ostatniego miesi Oca kalendarzowego.

3. Wycena skgadnik-w |l okat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3lL.Wartott skgadnik-w | okat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym F
punktu 1.12 oraz2puwkhastd@puaj Ocy¥ spos:- b:

1) dguilne papiery wartotciowe, listy zastawne, weksle oraz | nst
wartotci owymi, papiery wartotciowe inkorporujOce prawa z zac
stanowi O skgawdsubkf Aktdyewzu wycenia sié6 wedgug wartotci godzi we

1.6.2) lub pkt 1.6.3),

2) dgulne papiery wartotciowe zawieraj Oce wbudowane instrumenty
(@ w przypadku wszystkich papier-w dgudn ysotwanynyodetwyiemymwy ch do war
zal elinotci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pocho
oprocentowania bédzie uwzgl édni at W Swoj ej konstrukciji mo d
instrument-w pochaodpkth, 3zgo@hi @oni Gej . Wbudowany instrume

wyk azywany w ksi6gach rachunkowych odrébni e,

b) w przypadku dgulnych papier-w wartotciowych o pierwotnym te

dl a kt:rych s ko rwgesywakerggowanepcpniejnabycia priy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej:

T jetGeli charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i ry
charakterem wycenianego papieru dgutiomtetgot e go ygaykiaeni u zd du Gnr
b6dzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy proc
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania.

Wbudowany instrument plkahypywaryy nw ek di@dgd ech wyachunkowych odt

T jeteli charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i ry:
z charakterem wycenianego papieru dguilnego i ryzykami z
pochodny wycenianyb 6 dzi e w oparciu o modele wgatciwe dla poszczeg-
zgodni e z pkt. 3.1.6) poni Gej i wykazywany jest w o ksic
wyceni anego papieru stanowi sumé wyceny dgulnego papier
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrument:-w pochodnych, wyznaczonej zgodnie

3) akcje, prawa do akcji i innewadgi@gwivesypyapdwiage wawaot ef owegodz
zgodnie z postanowieniami punktu 1.6.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8w opar ci u o model e wyceny tych |l okat uwzgl
wartott godziwO akcji, na kt-re opiewgnwaaj ®et®O ubapyawa pyghbd
w wyniku realizacji praw przysguguj Ocych warrantom |l ub prawo
emitenta nie sO notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastos
z postanowieniemp kt . 3) powydej,

5) kwity depozytowe 8z wykorzystaniem modelu uwzgl 6dni aj Ocego w szczeg-
wartotciowego, w zwi Ozku z kt-rym zostag wyemitowany kwit dep

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w
szczeg-lnoteci
(@ w przypadku kontrakt -w terminowych: model zdyskontowanych p

(b) w przypadku opcji:
1 europejskich: model Blacka -Scholesa,

www.noblefunds.pl




NOBLE FUNDS

) FUNDU!

ZY INWESTY

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

3.2,
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.

4.2.

4.3.
4.4.
4.5.

4.6.
4.7.

7

8)
9)
(s
(s
(s

(s

Woprzypadkupr zeszacowani a

|l

(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany w al ut , st-p
przepgyw-w pieni6lnych,

jednost ki uczestnictwa

inwestowani a

uczestnictwa | ub

mi ej

egzotycznych: model skosczonych r
dopuszczalne jest wni el stosowani e
Scholesa, bOdi innych technik wyceny

sce po dniwu

Instrumenty Rynku Pi eni 6(nego

war t
(skr

kret
kret
kret

kret

otci godzi wej,
etl ono)

l ono)
l ono)
l ono)
l ono)

skorygowanej ceny nabycia d war t ot t

przeszacowani a,

Szczeg-

1)

2)

Wycena transakcji reverse repo / buy -s e | |
Transakcje reverse repo /buy -s e | |

pomocO model u
wycenoé

1)

2)

(s
(s

Wy
1

2)

3)

(s

(s
ot

.Wycena

nowo

I ne

poliyczek papier
Papiery wartotciowe,
umowy polyczki

polyczki

Papi

war t ot ci owych, ni e
fundusz

war t

papier

ery wartotci owe,

otci owych

wyceny,

uwzgl 6dnieniem odpi s-

Transakcje repo/sell -b u y

back,

finansowe wyemi t owane
efektywnej stopy procentowej

kretl ono)

kretl ono)

cena aktyw-w i zobowi

Aktywa oraz zobowi Oz ani a
notowane na
ej sO denominowane
zobowi Oxanira c$u nfoumad wsoawy, i eg ,
zobowi Ozani a

kt-.r
kt-r

g
art
e

przez
kret
kret

wi adczeni e

tywa
O aktywa i
ggoszonego dl a
i

ej sO

oraz
ustal ane
danej
ott

wylicza kursu,

Narodowy Bank
l ono)
l ono)

podmi ot u

EY

e
‘OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWO SUBFUNOUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNOUSZ 2 PRZEPISAMI
CZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCY.J
ATAKDE O KOWPLETNOSCI | ZGODNOSC) TYCH ZASKD 2 SRPYSETVM PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

o

Na ziecenie Zarzaou Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (dale
~Towerzystwo®) wykonaliémy usluge atestacying w celu potwierdzenia 2godnoici metod
22520 wyceny aktywéw nastepuiacych subfunduszy:

 Noble Fund Konserwatywny (6o dnia 1.08.2019 roku dzialajacy pod nazwa Noble
Fund Oszczednociowy, do dnia 18.01.2019 roku dzilajacy pod nazwa Nobe Fund
Pieniginy oraz do dnia 29.04.2014 roku dzialaiacy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy

« Nodle me Emerytalny (9o dnia 7.04.2020 roku azialajacy pod nazwa Noble Fund
Mieszany)

. 7.04. ung

= Noble Fung Ak Malych i $rednich Spélek,
+ Noble Fund Stabiy (o da 7.04.2020 roky isecy 9ot nazua Nobe Fund
Stabinego WarostuPu, do dria 29 Iocs 2009 ok Noble Fund Lusury
« Noble Fung Akej
Fund Timingowy),
= Noble Fund Akcji Amerykariskich (do dnia 7.04.2020 roku dzisiajacy pod nazwa
Noble Fund Giobal Return),
* Noble Fund Obiigacii,

(gale] Subfundusze”),
(@ale] _Fundusz") 2 praepisami okrelonymi w ustawie 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej _Ustawa o rachunkowosci”), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach i zarzqqzaniu
(@ale] Ustawa o funduszach inwestycyinych") oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
2dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowoici funduszy
inwestycyjnych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Fesonaiej 2 dna 28 grudis 2020 roku amienisiacedo rogporiaczene w Spravie
v

opisane w Rozdziale.
W Prospetu \murma(‘ﬂnzqu Funduszu 2 dnia 2 fistopada 2021 roku C.Prospekt
Informacyiny"), odp

L bonkci 3.1.4 6 Noole Funa Konserwatyy,
« wpunkcie 3.2.4 dla Noble Fund Emerytalny,
W punkcie 3.3.4 da Noble Fund Akcji Polskich,
punkcie 3.4.4 dla Nodle Fung Akcl Malych i $regnich Spiek,
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e
- ki 35 4 ot urd stain.
e e e 2 Bpenn

e 3.7 0 el ond Ak A,
M s ettt o

RozazisleV, art

2amieszcaonego w Prospekcie Informacyjnym, 3 polityki inwestycyine Subfunduszy 53
opisane w Cagsci l cdpowiednio:

« wRozdzialel, art. 3, art. 41 art.  Statutu Funduszu dla Noble Fund Konserwatywny,

3w Roagzsle Lt 3 ort 4t § Sttty Funduszu o Noole Fund Emerytany,
.4 art 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund AKc] Polskich,

S S P ad A e P e e

3,art. 41 art. 5 Statutu Funduszu dla Noble Fund Statilny,

% Rl Vi a3, art 3 S St Funeis i Nl P Ak
Europe)

o R a3, a4 T art S Sttt Funauszy dla Nosle Fung Akl
Amerykarikich,

+ W Rozdziale VI, art. 3, art. 4 1 art. 5 Statutu Funduszy dla Nodle Fund Obligaci.

Praeprowaszona usiuga stestacyina o racjonaine] pewnoscl zostala prasprowadzons

Wwyceny sktywéw Subfuncuszy opisane w Prozpekcie Informacyinym 23, we wezystkich
istotnycn aspektacn, zg0dne  przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia orez kompletne i zgodne  politykemi inwestycyjnymi
prayietymi przez Sustundusze.

Odpowieaziainosé Zarzadu Towarzystwa

Za wybér | prayjecie odpowiednich metod | zasad wyceny aktyww Subfunduszy, ich
2308n04¢ 2 przepisami Ustawy o rachunkoweici, Ustawy o funduszach inwestycyinych

inwestycyinymi Subfunduszy odpowiada Zarzad Towaraystwa.
Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, i¢ dokumentaca
praekszana bieglemu rewidentowt jest wiziciwa 1 Kompletna. Zarzad Towarzystua jest

pozwalaom na ssadnions stwerierie I dotumentad t st woa 6 tcych
nieprawidiowoci, wywolanych oszustwami b blede.

podstawie
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Building a better
working world

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowsczenie ustugi atestacyine] o racjonaine] pewnoici
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego
racjonaing pewnos¢ na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z przepisami Ustawy o . Ustawy h

ci i zgodnosci 2 i pryistymi

i
przez Subfundusze.
Przeprowadziliémy nasza usluge atestacying 2godnie 2 Krajowym Standardem Usiug

3000 w brzmizni 3000
(zmienionego) Usiugi atestacyine inne niz badania Iub praegiady Wstorycznyeh informacji
finansowycn prayietym Uehwala nr 3436/52¢/2019 Krajows] Rady Bieglych Rewidentiw
zania 8 kwietnia 2019 roku (Standars™. Standard ten nakiada na nas obowiazek
postgpowania zgodnie 2 wymegami etyki oraz ZaplanoWania | praeprowadzenia procedur
w taki spos6n, aby méc wyrazic wniosek dajacy racjenaina pewnose, czy metedy i zasady
Wyceny aktywGw SUDTUNdUSZy 53, We WS2yStICh IstotnyCh sspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych | Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi przez Subfundusze.

‘Stosujemy krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Kontroli Jakosci 1 - .Kontrola jakc irm przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdad finansowych oraz wykenujgcych inne zlecenia usiug atestacyjnych
ip prayjete uchwala i gty 5 .

Zgodrie KSK, <ci obeimuiacy
udokumentowane polityki i procedury odnoinie zgodnofci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi  zastosowanie wymogami - prawnymi
i requiacyjnymi

Speiniamy wymogi niezsleinoici orsz inne wymogi etyki zawodowsj okretlone
w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardach  niezaleznosc) Rady  Miedzynarodowych  Standerdow _Etycznych
dla Ksiegowych (Kodeks IESBA") i przyietego uchwala Krajowej Rady Biegych Rewidentow
(KRBR) jako zasady etyki zawodowe] biegiych rewidentdw, w ktdrym okretiono Kluczowe
zasady uczciwoic, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezyte] starannoci oraz
poufnoidi i profesjonalnego postepowania.

Nasze procedury cbejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metad | 2asad wyeany aktywdw Susfunduszy | pordwnanie ich
2 przepisami dotyczacymi i w 6inos
wymagami Ustawy o <ci, Ustawy o i oraz wymogami
Rozporzadzenia, 3 takze 2apoznanie sie 2 poltykami inwestycyinymi prayjetymi przez
Subfundusze i analizie, c2y metedy i 2asady wyceny akiywdw 53 200dne 2 tymi politykami
orsz uwzglednisla wszystkie inwestycle przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze
procedury nie obejmowaly analizy, Czy opisane w Prospekcie Informacyinym Funduszu
metody | zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityki

EY

Builing a btter
working world

Wyrazamy przekonanie, 72 uzyskane przez nas w tokU wykonywania usiugi atestacyine]
ia wyrazenia przez nas wniosku.

Wniosek bieglego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyinym sa, we wszystich istotnycn aspektach, zgodne 7 przepisami Ustawy

ici, Ustawy o funduszach i oraz kompletne
 2godne z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowania
Niniejsze oiwiadczenie zostalo przygatowans na patrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie
W Celu dofac: oraz dla uz 6
Informacyinego Funduszu.

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewicent

Anna Sirocka

Potanycohatn wstowor s Arva ars
LY - ——

2021192 15414 10190

Biegly Rewident
nrwrejestrze: 9626

azialajacy wimieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczona odpowiedziainoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr na liscie firm audytorskich: 130

325. Il nformacje o wysokotci opgat i prowi zji zwi Ozanych z wuczestnict
pobierania oraz kosztach obci OGaj Ocych Subfundusz

3.2.5.1. Koszty Subfunduszu
Rodzaj e, maksymalna wysokott, spos-b kal kul acji i naliczania kosz
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rychponsazcwcezge tinniyecjh nrooldez ana sw Ckpoistz tp o
sO w tretci art 27 Rozdziagu X Czétci I Statutu oraz art. 6 Rozd

3252 Wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowitych (WKC)

Wsp:-gczynnik
tredniej

Wsp:-gczynnik

WK C

gdzie:

K - oznacza koszty Funduszy o
inwestycyjnych z

1

2)
3)
4)

koszt
skgadni k-
odsetek z

WK C
wartotci
WKC wylicza
Kt/ WANt k 100 %,

kt

w transakcyjnych

w portfela,

zwi Ozanych z

przez Uczestnika,

5)

t-oznacza
WAN- oznac z a
Wsp-gczynnik
3.253. Opgaty

wartodgugudodat kowych,

okres, za kt ry

tredni O Wartott

odzwi @i ezewd Oz angzrihapekpoztr edni o z
aktyw-w

rych
wygOczeniem

gyt bguckapo®yczek |
twiadcze$ wynikajOcych

opgat nabyciem |

WKC Subfunduszu za

Mani pul acyj ne z

dziagalnotci O

netto Subfunduszu za dany rok.

si6 za ostatni pegny rok obrotowy wedgug

mowa w przepisach o szczeg:-Ilnych Z as

w tym prowizji i opgat makl erskich or a

ub kredyt - w,
z realizaciji um-w, kt-.-rych
ub odkupieniem Jednost ek

przedmi otem s
Uczestnic

sO przedstawiane dane,

Aktyw-w Netto Funduszu.

ostatni rok obrotowy 2021 w

pegny

tytugawstzekyclUazeist nidktuwa emiraaz Jddme opga

bezpotrednio przez Uczestnika
Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opga

A 4%
A 2%

Towarzystwo z

wp g aotnya ndeg k p r z eddla JedndstekzzBstnictwa kategorii A,

wpgaty
tytugu

zbywani a

d 0 k 0 n a n&dja Jepdnostek Wczestaidivwa kategorii B.

Jednostek Uczestnictwa kategorii C

O p g aviarapulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z
wylszej

A 2%

tytugu
ni G:

kwoty nalelnej

Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

A 4%

kwoty nalelnej

Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo z

Opgat a

tytugu

Mani pul acyjna za

odkupienia

Uczestni

Uczestni

odkuwmpicé waakaeegosi ek AUnze

konwersjé i

Jednostek Uczestnictwa kategorii

kowi z tytctwg przed opkdatpoivaniem @ddla ych Jedno:

kowi z tytugu odkupieni @&daych Jedno:

pobiera Opgaty Man

zami anéd Jednostek Uczestnictw
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podl
za zami amhapghleisdar w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokotci
zgodnie ze Statutem i Prospektem, z tym zastrzelGeniem, (e maksyma
wpgaty dokonanej w r anuczestnicwaw Subfinduszi.e dnost ek

Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwer sj

Mani pulacyjna za konwersj& pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z
udost Gepjnizagpodni e ze Statutem i Prospektem, z tym zastrzelieniem, (e
wi 6ksza nild 4% wpgaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczest
Skal a i wysokott stawek Opgat MaperagioaJedoogtkachyUczestnidteaaustlamaijese go r odz aj
przez Towarzystwo w Tabeli Opgat . Opgaty Manipulacyjne mogO byt
zbywaj Ocego Jednostki Uczestnictwa bezpotrednio.

Towarzystwo, molGe obniOpytat wyvsamk gptutl asyawkich | ub zwol nit nabywcé

wszystkich nabywc-w, bOdd okretlonO grup6 nabywc-w, z obowi Ozku i

Zwol nienie z Opgaty Manipulacyjnej Inals t dlpnuij Oerviceh jwejp agitkawki: mo e

1  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

T w przypadku nabywani a, w tym taklGe w ramach transakcji konwe
jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z ar zOdzanych przez Towarzystwo
przekraczaj OcO 100.000 (sto tysiécy) zg lub zgolGenia pisemnej d

okretlonym czasie; deklaracja jest wi OGOca dl & wac zenvs ttryimk a .a kRirez e z
w ramach transakcji konwer sji lub zamiany, rozumie si 6 kolejne
w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fundu szy i nwestycyjnych zarzOdzanych prz
w terminie wskazany m w dekl aracj i zgolonej przez Uczestnika i zaakcepto
zgolGeni a takiej dekl araciji przez Uczestnika Towarzystwo bezp
niezwgocznie informuje o akceipfaejal dekzwolacij éniiupzzgpganefj ulzn
deklaraciji,

1 wramach uczestnictwa w Programach,

f w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmi
nich dominuj Ocych, p r a croaacnoi vkn-iwk - Two wlagreznytsat wlar,anmps f er owe g o, pracown

pracowni k-w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowni k-w Dystry
Towarzystwem | ub Dystrybutorem na podstawie zawartych z ni mi um
1  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
1 nawniosek Dystrybutora,
T w ramach uwzgl 6dnienia Rekl amacji Uczestnika.

Szczeg-gowe informacje o stawkia@hujOPpogyadh Manp @z @z e g nlyrcyhc o bady st ryb
zostagy w Tabel i Opsyait intereetowegToRazystwa e | na

Opgaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleilne sO

3.254. Wskazanie opgaty zmiennej, b6dOcej cz6tci O wynagrodzenia Towar z
uzal elGniona od wynik-w Subfunduszu

Towar zystwu przysguguj e prawo pobierania Wynagrodzeni a Zmi enne
Subfunduszemprzez Towarzystwo, na zasadach wskazanych w pkt 1)-6):

1) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wypgacane wygOcznie, gdy
stop6 zwrotu z Benchmarku w Okresie Odnalfasi enia. Nadwyildké t6 ok

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana walfgaaldym Dni u W
warunkiem, @Ge zmiana jest dodatnia oraz (e pokryta jest ujemna

JelGel i aHfynestujermna,dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmie
Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy .

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie

przyjmuje wartotci ujemnych.

Naliczenie i wypgata (okretlana dal ej poj6ciem rocznej krystal
stanu na ostatni Dzie$ Wyceny kaldego roku kalendarzowego, o ile
od zera. Jednak e czd6tt rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, proporcjona
umorzonych na G0Odaniper zleckzse sGtgmiwky-wa,n aj eksatidego Dnia Wyceny w zobo
wypgacana miesi 6czni e, niezal elnie od rocznej krystalizaciji. De

zmi ennego od danego umorzenia molie zostat wstrzymany.

Wypgata Wyn&gn ednemgioa nast 6puje r-wniel w przypadku, gdy stopa
Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bédzie od Dni
p o dj dvtspawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nast6épuje na ostatni Dzie$ Wyceny
Wyceny D), a pierwszy pegny pié6cioadteninin Dkir e sWOdanyespreny paadkajs0ay
roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne, stosuje si6 najdguilszy dostdépny okres ro

Wzoryizmi enne wykorzystywane do oblicze$:

- alfa w Dniu Wyceny d (M m) &r - inica mi 6dzy skumulowanO stopO zwrotu z Jedno

Odni esienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na Wynagrodzeni

zwrot U z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzie$ Wyceny d
I A

)m dm ‘H‘I

gdzie:

www.noblefunds.pl
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1L
Pm - skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem Rezerwy

DziennejnaWynagrodzenieZmienne(:{-||,—-1), na Dzie$ Wyceny d, wyznaczana jest za port
TechWANJU, 1

WANIU:d—EF,DzBeﬂ Wyceny D

gdzie:

1mi znacza Wartott Aktyw-wphenj®cODubhudedapstpglBzyczestnict w

S&

yceny d bez uaWygagréddemie Zmienn@ r ezer wy n

.-0znacza Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu przypada

— - k
Subfundu;z; na dzieé$ przypadaj Oc-¥ najpddbak|l atepwezedt DPhepmnWiicen
W przypadku, gdy ten dzie$ jassidnwgmena,kbddymenite odbpwadszy
Wyceny

-H-lL skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odni esi eni a, na Dzie$§ Wyceny d, wy z

pomocQ@tmpuj Ocego wzor u:

] .l -H'

za kalGdy Dzie$ WgcPnyaoWwWykemyld, gdzie Dzie$ Wyceny k = 1 ozna
przed Dniem Wyceny d, nie wczetniejszy jednak ni G Dzie$ Wyceny
gdzie:

‘HI - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem sgui@Ocym do oc gdidaSubfnmduszy unbt cndismwesjtest portfel inwestycyjn
20% (WIBOR 3Nticker: WIBR3M Index + 1%) + 20% Bloomberg World Large, Mid & Small Cap Total Return IndeXBloomberg
ticker: WLST Index) + 60%indeks Treasury BondSpot Poland (Bloomberg ticker: TBSPIndex). W przypadku zaprzestania

publikacji stawki referencyjnej W BOR 3M, z a gBlosmbergtickert BACKPONIr ef er ency j
Index) + 0,30% W przypadku zaprzestania publikacji indeksu Bloomberg World Large, Mid & Small Cap Total Return Index,
zapasowym indeksem referencyjnym bédzie Bloomberg Developed Market:

(Bloomberg ticker: DMMSTR Index). W przypadku zaprzestania publikacji indeksu Treasury BondSpot Pland, WIBOR 1Y(ISIN:
ticker: WIBR1Y Indexy st anowit bédzie zapasawO stawké6 referencyjnO

- alfamaksymalna (\m t 0 wartott maksymalna z okresu ostatnich piéciu | at
ze wzorem:
)m 1 HO) 1 w1 1 1 1 1 w1 i

™ - ™ - -

Jest to wartott r-wna maksymaa nea watrabtiici Dailé§yg WyegpwpdajOku K.
ostatnich pidéciu |l atach kalendarzowych, za okres rozpoczynaj Oc
jednak nidG-cenPnbDy WykosczOcy si 6 na ostatni wBg (oméczoyywe e ny katd
wzorze jako Yend)

-Dzie$ WyengsdWyceny w dniu d,

- Okres Odniesieniado kr es pi 6ciu kol ejnych lat, w kt-rym skumulowana stop

c
por-wnywana ze skumulowanO stopO zwrotu z Benchmarku,
-Benchmak 8wz or zec sguiOcy do oceny efektywnotci inwestyciji Subfundu

-Yébi eliOcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne § ) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku K
sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmien n e , naliczonych w kalGdym Dniu Wyceny d, d
d w danym roku kalendarzowym, | ub dnia poprzedzaj Ocego dzie$ ro

[ ] [ ]
1hW P Ak pAHon
od Q gdzie Q= 1 oznacza pierwszy DzieS Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym Y

gdzie:

4+h|-Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzie$ Wyceny h o
w jej definicji,

=|-H1<>q-Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Je

obliczana z wykorzystaniem wzoru:

L —
Haop - 444
gdzie:

M L =' to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzo -nych w Dniu Wyceny h-1

|-|”-=' to og-lna liczba Jednostek -lUczestnictwa w Dniu Wyceny h
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne § i %) ni e monmieweir zwgr t ot ci uj emnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne 4§ 4 m) ustalana wWkaéddymdDniwu wysokot ci Zgooc
opisanymi po-ni (e j przypadkeadmiw w allietli.n oat/c i od spegnienia wszystkich wa

lital -e/ poni dej

al jelGeli spegnione sO gOcznie warunki
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)m )m oraz ’)m oraz J)m )m oraz Jm )m
Wtedy
1 Amdleds om0 How R

dmt 4= -0znacza Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu z Dnia Wycen
Wynagrodzenie Zmienne

SFdoznacza stawk6 Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokott S
b/ jetGeli spegnione sO gOcznie warunki:
)m )m oraz )m oraz J)m )m oraz ’m )m
wtedy
d AL
fm Jmd lg= {37 = om
gdzie:

{mi I§== -0oznacza wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu z Dnia Wycen
Wynagrodzenie Zmierne

-||=|602nacza stawkdé6 Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymal na wysokott S
c/ jelGeli spegnione sO ¢gOcznie warunki :
)m )m oraz ’)m oraz J)m J)m
wtedy
)m )m
THe AhE A
Sm > mS
d/ jelGeli spegnione sO warunki:
'm b Jm  dmoraz 4 4
wtedy

The AhE q{qom

e/ jespelgini one sO warunki:

)m lub )m  Sm oraz=|-H1Jﬁ
wtedy
1
2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerw6 na Wynagrodzenie Zm

Towarzystwa, podj 6t ej w Zmsignmegowlibeod diip mvangwienial pokiarainia Wynagrodzenia
Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023 roku.

3) Fundusz wypgaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokotci
Dzie$ Wyceny roku kal endiezane ¢est e\Myrmagrod z erai ek t Z miye nmeel, a takle w w
zagregowane]j rezerwy utworzonej na ostatni Dzie$ Wyceny poprze
postawiony w stan likwidacji. Wy -nagr odzeni e Zmi enne wypgacane jesodwzakosmcneéeri a5
danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

4 Wypgata Towarzystwu trodk-w z tytugu zagregowane] Rezerwy na Wy
Jednostek Uczestnictwa naaskto®pcwzjeeniva cmiCgsu Olcsa ,dmi kotd rzym nast Opi go
Uczestnictwa Subfunduszu.

5 Towarzystwo mole podej mowat decyzj6 o zawieszaniu | ub wznawian
takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest proporcjona lni e za dany okres od momentu pod
przez Towarzystwo.

6) Poni Gej zaprezentowano przykgadowy spos-b obliczania Wynagrod:
ustalania wy-nagr odzenia w kalGdym z pierwszych | at iakgnhgeodzdrear z owy ch od
Zmi ennego. Wyliczenia zaprezentowano w postaci tabeli oraz w p
wykresem.
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Wynik 1¥ [%]przy | WynikSY [%] przy
Wartosé Wartoéé Wynik 1V [3] teniu  [Wynik5Y zalozeniu zalozeniu
N N . L . L. pobierania pobierania
braku Podstawa . N
o . Alfa ) .| Wynagrodzeniaza | Wynagrodzenia za
Rok 2aloieniu 2alozeniu naliczania Wynik Wynik opis
braku pobrania o ia | zaWyniki [%] n n .
Wynagrodze nia | Wynagrodzenia zawyniki
2a Wynik zaWynik Subfundusz | Benchmark | Alfa |Subfundusz | Benchmark | Alfa Subfundusz Subfundusz
[tart 100,00 100,00
|W Qkresie O i L jestpowyzej Pobierane jest|
1 105,00 104,40 5,00% 200% 3,00% 5,00% 200% 3,00% 0,00% 3,00% 0.60% 4,80% 4.40% wy N yriki w wysokosci 20% nadwyzki ponad benchmark
|W Okresie Odniesieni: i jestpowyiej Pobierane jest
\wynagrodzenie zawyniki w wysokosci 20% nadwyzki ponad benchmark (tj. alfy) w
2 110,25 107,88 5,00% -3,00% |800%| 10,25% -106% [1131%| 3.00% 831% 1,66% 3% 7,98% |catym Okresie Odniesieni: i & alfy
|skrystalizowanej w trakcie trwajacego O kresu Odniesienia, o ile roznicatajest
|dodatnia.
|W Okresie O i & alfy nie. & alfy
3 11576 113,28 5,00% 7,00% |-200| 1576% 587% [990%| 1131% 0,00% 0,00% 5,00% 13,49% iz wtrakcie Okresu Odniesienia Nie jest pobis
ZaWyniki
W Qkresie O i s alfy nie & alfy
4 121,55 1894 5,00% 6,00% -1,00% 21,55% 12,22% 9,33% 11.31% 0,00% 0,00% 5,00% 19,28% Ii ‘wtrakcie Okresu Odniesienia. Nie jest pobi
lzawyniki
|W Okresie Odniesieni: & alfy nie Sci alfy
5 117,90 1537 -3,00% -5,00% 2,00% 17,90% 6,61% 11,30%| 11,31% 0,00% 0,00% -3,00% 15,63% Iz ‘wtrakcie Okresu Odniesienia Nie jest pobi
lzaWyniki
|W Qkresie O i L jestpowyzej Pobierane jest|
|wynagrodzenie zaw yniki w w ysokogci 20% nadwyzki ponad benchmark (tj. aify) w
6 123,80 2091 5,00% 100% 4,00% 17,90% 5,56% 1234%| 1131% 1,03% 0% 4,79% 16,03% |catym Okresie Odniesieni; i &alfy
|skrystalizowanej w trakcie trwajgcego Okresu Odniesienia, o ile rofnica tajest
|dodatnia.
|W Okresie O i & alfy nie. & alfy
7 129,99 16,95 5,00% 3,00% 2,00% 17,90% 12,09% 5,81% 12,34% 0,00% 0,00% 5,00% 17,70% Ii ‘wtrakcie Okresu Odniesienia. Nie jest pobi
[Zawyniki
|W Okresie Odniesient: & alfy nie. & alfy
8 136,49 133,30 5,00% 500% 0,00% 17,90% 10,00% 7.91% 12.34% 0,00% 0,00% 5,00% 17,70% I ‘wtrakcie Okresu Odniesienia Nie jest pobi
lzaWyniki
14,00%
o, 12,34%
11,31% 12,34% ' 1 0%
b
11,31% 11,31% 11,31% ’
11,31%
11,30%
7,91%
7,00%
5,81%
5,00% / 5,00% 5,00%
3,00%
0,00%
3 00
3,00% -3,00%
-5,00%
-7,00%
pierwszy rok drugi rok trzeci rok czwarty rok pigty rok sz6sty rok siodmy rok asmy rok
TAK TAK NIE NIE NIE TAK NIE NIE

mmm Sybfundusz = Benchmark === Alfa maksymalna *) === Alfa TAK Wynagrodzenie za wynik jest pobierane NIE Wynagrodzenie za wynik nie jest pobierane

*) Alfa to nadwyzka wyniku Subfunduszu ponad Benchmark w Okresie Odniesienia. Alfa maksymalna to warto$¢ réwna maksymalnej wartosci Alfy
przypadajaca na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy sie pieé lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koficzacy sie na ostatni Dzierh Wyceny kazdego roku kalendarzowego (oznaczony we

wzorze jako Yend).

Towarzystwo otrzyma wynagrodzenie dwojakiego rodzaju: (1)za zar zOdzani e, obliczane jako procent wart

skali roku niezalelnie od wynik-w oraz (2) za wyni ki inwestycyjne Su

odniesieniu do benchmarku (dalej: Wynagrodzenie Zmienne).

a) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wypgacane wygOcznie wtedy,
Uczestnictwa przewylsza stop6 zwrotu z benchmarku okretlonego dl a E
t6 okretla si.6 poj6ciem alfa

b) Okres Odniesienia to docelowo okres pidéciu kolejnych lat, w kt-rym sl
kategorii jest por-wnywana ze skumulowanO stopO zwrotu z benchmarku.

c) Wynagrodzenie Zmienne jest nal itegord deelnostek Yzesthigwan Maksymdlhaastavkka (i d e j k a
Wynagrodzenia Zmiennego dla katGdej z kategori.i Jednostek Uczestnictw
benchmark. W odniesieniu do poszczeg-I| nych nkoaltee gmahiierlaetd nWysrt adkr dlkczen
Zmi enne, ustalone wedgug niliszych stwawe&ni wmigioprakxedgmamnlaulstakvkeas oko
jego pobierania.

d Naliczenie i wypgata Wynagrodzenia Zmiennegocpkretihase 6peasge walokjrep
rocznych, odpowiadaj Ocych | atom kalendarzowym, wedgug stanu na koni
Wynagrodzenie Zmienne jest wib6ksza od zera. Cz6tt rezerostsk na Wynagro
Uczestnictwa
danej kategorii, umor zonych na (@GOdanie Uczestni k- w, j est przeksi 6
Subfunduszu i wypgacana miesi 6cznie, niezalel(nie od krystalizacji r of¢
nie jest to dodatkowy koszt, poni ewal rezerwa na to wynagrodzenie |j
uczestnictwa. Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany b¢
Towarzystwa paowijedtWynagrspdzeni a Zmiennego. Pierwsza roczna krystaliz:
przypadaj Ocy w roku kalendarzowym, w kt-rym rozpocznie si6é6 stosowani
D), a pierwszy pegnysipérica okedmiy okir@swodst @t nim Dniu Wyceny przypad
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kal endarzowego od momentu wdro@ienia modelu naliczania Wynagrodzeni a
staje si 6 okresem ruchomym, wwzmaeganpPmilkr Myz@aony, tji 6tod ads wstecz, p
Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje si6 do wylicze$ ostatni Dzies$ W
Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzene Zmi enne bdédzi e naliczone i
odpowi edni o w Dniu Wyceny przypadaj Ocym na dzie$ pogOczenia Subfundu
Subfunduszu.

e) Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne inwestycy]j onkudodzenneandanyiatfyzana kaldeg:«
pod warunkiem, (Ge zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz
odniesienia. Jeleli zmiana alfy jest ujemna w danyzeni®anieaneWyceny, dot
Subfunduszu jest rozwi Ozywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimu
Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

fy Szczeg: - gowe zas ad ynampakiydietVyragrddzenia Zeniermegoyw tym wykorzystywane wzory opisano w Cz 6t c i
Il w Rozdziale Il w art. 6 ust. 5a statutu Funduszu .

ata Wynagrod

g Uczestnik winien zwr-cit szczeg-InO uwagé no to, Ge wyp
gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia |u
zwrotu benchmarku.

g
b w danym r ok

hy Wzorcem sgui@Ocym do oceny Sebfuedkstjpsvport tcfieli nwewe yicyéy wny skgadaj Ocy si 6

+ 1%) + 20% Bloomberg World Large, Mid & Small Cap Total Return Index + 60% TBSP Index
3255 Wskazanie maksymal nej wysokotci wynagrodzeni a Towar zystwa za
maksymal nego pozi omu wynagrodzeni a za zma otvdtgnz, dunduszemf unduszem i
zagranicznym |lub instytucjO wsp-lnego inwestowania zarzOdzanyc|
kapitagowe]j towarzystwa, jetel i Subfundusz Il okuje powydlej 50 %
certyfikaty inwestycyjnelub t yt ugy wuczestnictwa tych funduszy |l ub instytucji \

Towarzystwo z tytugu zarzOdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodze

[¢

T

d
w

Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni 4 kwota stan
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towarzystwo ni e pobiera wynagrodzenia, o kt-rym mowa w art. 101 wust.
3256. Wskazani e istniejOcych um-w | ub porozumie$ na podstawi e, kt -
bezpotrednio |lub potrednio sO rozdzielane miédzy Subfundusz a
Nie dotyczy. Nie zostagy =zawarte wumowy | ub porozumienia, na po
bezpotrednio | ub potrednio sO rozdzielane mi6dzy Subfundusz a To

3257 Wskazanie twiadcze$ dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych usg
podmi ot prowadzOcy dziagalnnott makl erskO oraz na wysokott wy
Subfunduszem

u
n

Nast 6puj Oce t wiadczemwanegodal kmaver ze@d i Subfunduszu przez podmiot
makl erskO w ramach wykonywania przez nie um-w potrednictwa w obroc

pieni d6inego | ub instrumentami pochodnymi

1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,
T oferowanie dostépu do elektronicznych system-w transakcyjnych |

L

transakcji.
Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiyOzpk w wael ztOriea ddzz eangiad m o
makl erskO jakichkol wiek dodatkowych koszt-w na rzecz tych podmiot -
lub Towarzystwo sO prowizje za potredniczenie tych podmiot-w w obr
pieni 6linego lub instrument ami pochodnymi, na kt-rych ustalenie n
prowadzOce dziagalnott makl erskO twiadcze$ dodat kowych. Twiadcze
wynagrodzenia Towar zy dftnduszem.a zar zOdzanie Su

326. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujéciu historycznym

3.26.1. Wartott aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obr

Subfunduszu zbadanego przez bieggego rewidenta

Wartosé Wartosé Aktywéw Netto
Akt[vt:'::'l_:‘;tto Subfunduszu Noble Fund Emerytalny
i na dzieri 31 grudnia 2021 r. w [tys. PLN]
66336
60000 -
40000 -
20000 -
0

31 grudnia 2021

3.26.2. Wartott tr e awadtuezjinwestycp w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzOcych dziagalnott nie dgudiej ni i 3 lata, albo za ostatn
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5t°p‘E;‘i‘"°t“ Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji
- w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Noble Fund Emerytalny
4,00%
3,18%
2,00%
0,69%
oo | N - , ,
2.00% 1,16%
3 lata 5lat 10 lat

3263. Okretl enie wzorca sgu ego do oceny efektywndteaiciiedwasg tOcejgio w
r

G0c

zachowanie si 6 zmiennych ynkowych najlepiej oddaj Ocych cel i s

dalej: awzorcemé (benchmark) wraz z informacjO o dokonanych zmi
Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorc em sguiOcym do oceny efektywnotci inwestycji w Su
skgadaj Ocy si 6 z: 20% (WIBOR 3M + 1%) + 20% Bloomberg World Large,
Wzorzec jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o kt-rym mowa w art
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2(
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaruwy ni k- w funduszy i nwestycy]j
zmieniaj Ocego dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozporzOdzen
dRozporzOdzenie 2016/10116). Towarzystwo posiada procegechur 6 zmiany
zmian | ub zaprzestania opracowywania wzorca, stanowi OcO plan, o
2016/1011.

Do dnia 31 grudnia 2022r.wg Oczni e wzorcem sguidOcym -shyaji w cseinbyf erf celkkst zy winyod ac i s ti npnee  z
skgadajOca si 6 w 20% ze stopy zwrotu indeksu Wy pocentBwe%razze st awki \
50% ze stopy zwrotu indeksu Treasury Bondspot Poland Index (TBSP).

Do dnia 7 kwietnia 20s2t0anro.wiwgO csztnoipea wezworrozteuc skgadaj Oca si 6 w 25%
25% ze stawki W BOR 3M powi 6kszonej o 2 punkty procentowe oraz 50
Index (TBSP).

Do dnia 6 sierpnia 2019 a .stwgma znwreo twz ogkEad sjt@maowiigdé w 50% ze sto
w 50% ze stawki WIBID overnight (WIBID ON).

Do dnia 30 Ilipca 2013 r. wgOcznie wzorzec do oceny efektywnotci
zwrotu zbudowana w 50% ze ¢ opy zwrotu indeksu W G oraz w 50% ze tredniej rel
skarbowych.

3264. I nformacja o trednich stopach zwrotu z przyjo6tego przez Subf ur
kt-rych mowa w pkt 3.2.6.2

Stopa zwrotu Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez
%] Subfundusz Noble Fund Emerytalny wzorca
6,00% -
4,15%
4,00% -
2,32%
2,00% 1 1,29%
3lata Slat 10 lat

3265 I nformacijmdywiedual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundus:z
opgat manipulacyjnych oraz (e uyydniukiy shiasnti car ypcozdnoeb nnyicen gmw aprraznyts z g o
Towarzystwo zastrzega niniejszym, e indywidualna stopa zwrotu Uc
Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i oad@Gybfuelusi a przez S
opgat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj O uzyskani

3.3. Noble Fund Akcji Polskich (do dnia 7 kwietnia 2020 r. Noble Fund Akcji)

331.Zwi 6zgy opis polityki inwestycyjnej

3.3.11. Cel inwestycyjny or aokatSghjunduszeeiictkdyweesyfikacja e |
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci jego Aktyw:-
gwarantuje osiOgnié6cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu popr zez i nwestowanie Aktyw-w Subfunduszu gg¢g-
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
publicznej lub dopuszczone do obrotu nar &zewdeieoPapbwane Wgrtvotl e
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podmi oty maj Oce siedzib6 w Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzOc
Fundusz molie inwestowat Aktywa Subfunduszu takile wnengg wmizewi dzi
przez podmioty maj Oce siedzib6 w Rzeczypospolite]j Pol skiej lub pr
Polskiej.
Fundusz dokonuj Oc |l okat Aktyw-w Subfunduszu bédzie stosowag nasté
1) cagkowi t ainwestycjitSabfuhduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, jednostKki uczestnictwa i tytug
sO gg-wnie w akcje, powi 6tk-sw ofhoac hoo dwayrctho totp alrntsytcrhume nakcj e | ub i n
byt nilsza nilG 70% wartotci Aktyw-w Subfunduszu,
2) (skretlono).
W cz6é6tci, w kt-rej Aktywa Subfunduszu nie sO zainwestowane w kat:e
inwestuje Aktywa Subf unduszu w pozostage kategorie |l okat przewidziane w ar
obowi Ozuj Ocym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednost}
od 0% do 10% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.
Zzastrzeleniem | imit-w przewidzianych w Statucie dla danej inwesty
wskazanych powylej, taklGe w nastépuj Oce kategorie |lokat:
1 listy zastawne,
71 depozyty bankowe,
1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
T jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitowane prze

inwestowania maj Oce siedzibé6 za granicoO,

3312 Zwi 6zgy opis kryteri-w doboru ISobfuaduszdo portfela inwestycyjnego

Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie kierowag si 6 Subfundusz, jest an
Kryteri ami doboru poszczeg-Ilnych kategorii |l okat Subfunduszu sO:
1) dla akcji, praw do akcji, payagwypgdbor k wowychwr daepowysubskryp
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych emitenta
b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartotciowego w ujd6ciu be
papi erami wartotciowymi | uvbr omt w oz -iwmdaenki suu dgi esg¢ dogpwe gzo ;

2) dla dguinych papier-w wartotciowych, Instrument-w Rynku Pieniéd
a) analiza trend-w makroekonomicznych w kraju bé6dOcym siedzibO e
b) prognozowane zmiango&kadagotuckyzywej
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowych,

d stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zw
Instrumentem Rynku Pieni é6lnego,

e) wpgyw na tredni okres dmwestygyjpagpu cagego portfela i
fy wiarygodnott kredytowa emitenta, )
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 6z ast osowani e b6dO miagy r-wniel kryteria

pkt 1) powyidej oraz warunki zami any obligacji na akcje;
3) dla jednostek uczestmciwait wa i tytug-w uczest
a) molGliwott efektywnej dywersyfikaciji l okat Subfunduszu,
b) moiGliwott efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfundus
c) adekwatnott polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego ot

ws p- | nego iiadwmlityki mwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - w,
b) wi arygodnott banku;

5) dla I nstrument:-w Pochodnych:

a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument -w bazowych z
Subfunduszu,

b) efekt ywnot t , rozumi ana jako zgodnott zmiany wartotci I nstrument
instrumentu bazowego,

c) pgynnott , rozumi ana j ako istnienie wol umenu obrotu danym
przewyl((szaj Octampakciwi el kot t

d koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia I nstrumen

w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dost6pnott .

3313. Wskazanie uznanego indeksu akcji l'ub dgudlnyiodeks dotypzy @az- w war t ot ci
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji |lub dg
3314 Wskazanie czy wartott aktyw-w netto portfela inwwmewalycygpd®dgo Su
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela lub z przyjétej techn
Ze wzgl6du na dulGO zmiennott cen instrument-w finansowych, w Kkt .re
portfela inwestycyjtnymgmianomo e ul egat isto
3315 Wskazani e, czy Subfundusz mole zawierat umowy , kt-rych przedmi
Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wpgywu tych um-w
inwestycyjnO
Subfundusz mold,czwendal u yagrkan i nwestycyjnego | ub w celu zapewnieni
inwestycyjnym, zawi er at umowy maj Oce za przedmiot I nstrumenty P
Pochodne.

Subfundusz dogoly wszel kiclktstryrcas prakkey mdi awaemt s Ourhowy,r umenty Poch
do realizacji przyj6tej polityki inwestycyjnej | ub ograniczagy ry

Zawarci e umowy maquej za przedmi ot Niewystandaryzowanea | nstrumen
kontrahenta polegaj Ocego na tym, Ge w okretlonych przypadkach za
przez kontrahenta z danej transakcji.
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3316. Jelel i udzielono gwaranciji wypgaty okretlonej k dwesltazanie t yt ugu oc
gwaranta oraz warunk-w gwarancji
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okretlonej kwoty z t
3317. Wskazanie metody pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana |jest przy zastosowan
okretlonymi RozporzOdzeniu Ministra Finanysbuw oz adzniwea r2u n ki -pvc ap r200wladd zr
dziagalnotci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu met
aktyw-w netto Subfunduszu.

3.3.2. Opis ryzyka z wi Ozan z inwestowaniem w JednostKki Uczestnictwa, w tym

ego
przyj6t0O politykO inwestycyjnO Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zyiy@manegzon wwzpmdIGidinyke® i emwesttr at egi i
szczeg- |ratggi Mwestytyjnych stosowanych w odniesieniu do inwe st ycj i na okretlonym obsz
geograficznym, w okretlonej branldy | ub sektbrarejgolspoegoriziym ak
albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyoo rynkowe jest to ryzyko zwi Ozane z moiliwotci O spadku wart ot
si 6 cen instrument-w finansowych b6édOcych przedmiotem | okat Su
ryzyko systematycznet ciyowycpapWanrt ewt walrdaloaty do pewnego stopni a
rynku, na kt-rym odbywa si 6 handel instrumentami finansowymi b &
molGna wi 6c wyeliminowat go poprzez dgowgchsyfi kacj 6 portfela papi

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Ozane jest z modliwotci O trwagej lub <cza
wywi Ozywania sié6 z zaci Ogni étych zobowi Ozas$, w tym r-wnied z tr-
wykupu wyemito wanych papier-w wartotciowych. Sytuacja taka molGe miet
kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zar - -wno czynni kami

zewndétrznymi (parametry ekoniotng.c)z.nePo garosczeemiiee spirbwkendycj i fi
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dgulnych papier - -w \
W skgad tej kategorii ryzyka wchodzi r-wni el enjtentalpraez zwi Ozane z
agencj 6 ratingowO i wynikajOcy z niego spadek cen dguinych papie
przez inwestor -w wylszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszyst

wartotciowychwycit. aklie skarbo

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest 2z molGliwotciO niewywi Ozani a
transakcji ze zobowi Ozas$ wynikajOcych z zawartych um-w. Ryzyko t
w kt-eyemihntrealizacj.i nastdépuje po dacie dokonania transakcij.i

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Ozane z moiliwotciO nieterminowego rozliczenia |lub n
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie trans a k c j i lub jego br ak mole w |
negatywnego zachowania si6 cen tpraapisepadkiwawarottcti miwy & &d nwvpgitylwia U
Dodatkowo nieterminowe r oz | i czeni e | ub brak rozliczenia mole powodowatl koni
dodat kowych koszt-w zwi Ozanych z finansowaniem nierozliczonych p

-Ryzyko pgynnotci

Ryzyko zwi Ozane z brakiem moiliwotci realizacji transakcji na r
wystdédpuje najczdétciej w sgdgdaice¢i |l mbskyokuomiré6dzwbaakgwym uni emo
lub sprzedalG w kr-tkim czasie pakietu papier-w wartotciowych be

- Ryzyko walutowe

Or-dgem powyiiszego ryzyka sO inwestycje w aktywaj edew otmjitnwgwane
uczestnictwa funduszy inwestujOcych w papiery wartotciowe denon
wal utowych mogO przyczyni't si 6 do wzmocnienia |l ub osgabienia =z
przekgada siwa rntao twaaih alneédnost ki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako jeden z gg-wnych param
atrakcyjnott inwestycyjnO oraz ceny krajowych papier-w wartotec
zmi an kwarlsu-twwych. W-wczas zmiany cen papier-w wartotciowych na

Jednostki Uczestnictwa.

-Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Pomi mo tego, i zgodnie z UstawO do pr obvawiz@zma my rjegsetstmiue zaklt eylm
Towarzystwa Depozytariusz, mole wysanPpDépesyytuaciasza wymikonypdh

zwi Ozanych z przechowywaniem aktyw-w, na kt-re Towarzystwo nie n
Akt y wubfund$zu.

-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko to jest zwiOzane z moiGliwotci O inwestycji znacznej cz6t
pojedynczych emitent-w |l ub powi Ozanych emiptienrtwrw,t uc Sumd lieduesgat
przypadku niepoGOdane]j zmi any cen takich 1lokat. Ponadto ryzyk
zaistnienia sytuacji, w kt-rej |l okaty Subfunduszu b6dO skoncent
obszarzegeoga f i cznym. W-wczas niekorzystne zdarzenia maj Oce negatywn
geograficzny mogO w znaczOcym stopniu wpgywat na wahania i wart

-Ryzyko specyficzne sp-gki
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Akcje lub udziagy sopt-egnekl,okkatt- rFeu nsdQu spzruz,e dpnoidol egaj O ryzyku specyfi
czynni ki ryzyka to: jakott produktu i biznesu, skala dziagania i
polityka dywidendowa, regul acpedarpenialosone, przejrzystott dziagani
-Ryzyko zwi Ozane z inwestowaniem w tytugy uczestnictwa funduszy
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytugy wuczestnictwa funduszy zagrani

opr-cz ryzyk wgatciwych dla instrument-w finansowych wchodzOcy«

rodzaje ryzyk:

T ryzyko braluskg@adwpomtfela i jego zmiany dokonywane przez zar
lub instytucjO wsp:-lnego inwestowani a. Ponadto Fundusz nie
instytucjO wsp-lnego inwestowaniajoiastiyauzmiaanyYdztamategiaik Oi n

1 ryzyko wynikaj Oce z braku dost6pu do &zkgtoudanlinee gzo rsekggua dauc jpaomit,f ekl
podlegaj O fundusze zagraniczne oraz instytucje wspchlnego inwe
portfeli inwestycyjnych wygOcznie periodycznie, co powoduje,
o zakupie/sprzedaly tytug-w wuczestnictwa, ma dostép wygOczn
zagranicznego | ub instyrniuecjadr avzs pdd nheigot d mywezsnegwa skgadu port fe

T ryzyko zawieszenia wyceny tytug-w uczestnictwa funduszy zagrar
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagr zagranczyclyorawyceny tyt u
instytucji wsp-lnego inweptowprokuyu SBSobhtwndygsz zaamgh@diowani a w
utracit modlliwott dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cz6tc
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa molGe nastOpit na okres do
na okres maksymalnie do 2 miesiécy za azgdydpQezKWFlubowv przypadk
przypadku upgywu maksymal nego okresu zawi eszeni a zbywani a
Subfunduszu, molGe zachodzi't koniecznott zastosowania wyceny t
nieuwzgl 6dni aj Ogagduakegal pegbfseka ani oficjalnej wartotci pod:

-Ryzyko niedopuszczenia walor-w do notowas$

Ryzyko zwi Ozane z faktem niedopuszczenia papier-w wartotciowych
Mole si 6 okadimychie@rzyczyn te papiery wartotciowe nie znajdO si
(giegdzie). W takim przypadku ich pgynnott w znaczOcym stopniu n
wyceny mogO spowodowat p o wsytcaemi®e pra-pli reircyw paamitod'zcyi owych w portf

uzyskania cenO jego sprzedadly.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny

przynal elinych do poszczeg:-lnych kategorii |l okat.

Stosowari e model i wyceny wynik_ajC'hcuynckm\nzot‘pcrizijuc”ntdyucshz uz ansoalide rpar owadzi t
pomi 6dzy wycenO dokonywanO wedgug tych modeli a rzeczywistO wa
wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subf undus z bgédnych model.i wyceny instrument . w
bgédnych l ub niekompl etnych danych wejtciowych, co mo U e Spow
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwiertoi gdlrazjeQdeji oiwyhm) wa
zani Geniem |l ub zawylGeniem wartotci Jednostki Uczestnictwa Subfu

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papier-w dguinych o stagym opro
procentowej. W przypadku wzr ostu st -p procentowych cena papier-w wartotciowy
procentowych cena papier-w wartotciowych rotnie. W przypadku s
kredyty podwyddki st-p procentowiyem kogDt swdf iwin Ozsaé wyeh zpvd ikszen
sp-gki, co mole powodowat kgopoty z wywi Ozywaniem si 6 ze swoi
Wy mi eni one przyczyny zmian cen instrument-w finansowych na rynk
wpgywatlt na wahania oraz spadki wartotci Jednostek Uczestnictwa
-Ryzyko zwi Ozane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z |l okat ami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | |

rodzaje ryzyka:

1 ryzyko rynkowe, zwi Ozane z moiGliwotci O poniesienia strat w wyr
rynkowych aktyw-w bazowych, od kt-rych wuzalelGniona jest cena
papier-w wartotciowych, atwpogwer owamt otvei, kmdelks ww gi egdowych

1 ryzyko dGwigni finansowej, zwi Ozane z modGliwotci O poniesieni
zabezpieczaj Ocy. Wy ni ka ono z mechani zmu kredyt owego wk omp
powoduj Ocegozwiodill d kvrodttni eni a zysk-w |l ub start z inwestycji:;

T ryzyko niedopasowania wycen Instrument:-w Pochodnych do wycen
instrument - w;

T ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Ozane z molGl i wotci O wyst 6]
transakcji, kt . ry sttumenty Roehddné;ot em sO | n

T ryzyko pgynnotci, czyli ryzyko braku moiliwotci zamkni 6ci a w
Instrumentach Pochodnych bez znaczOcego negatywnego wpgywu na

1 ryzyko kontrahenta, rozumianejak o war t ot t niezrealizowanego zysku na transak
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika :
zobowi Ozas$ przez kontrahenta, z kt-rym FHstronteotsPochddied zi e zawi er a

1 ryzyko modelu wyceny 6 w pr zypadku Ni ewystandaryzowanych I nstrument - w
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu m

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu;
1 ryzyko operacyjne zwi Ozane z zawodnotci O system-w informatycz

-Ryzyko dla zr-wnowalonego rozwoju
Na ceny rynkowe instrument-w finansowych w
rozumianejakosyt uacje | ub warunki trodowi skowe, s
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-mogO miet, rzeczywisty |l ub potencjalny, istotny negatywny w
negatywny wpgyw prowadzonej ndaziua@dlnreqt ccizymai Ki odpwigelceane t aki
dostawcami, klientami, partner ami, przestrzeganie praw pracowr
zasad gadu korporacyjnego mogO oddziagywat na postkrzeganie ¢
inwestor -w, a tym samym stanowit czynniki wpgywaj Oce na osi Oga

2) Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w je
czynnimaGw ch wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z inwestycj O:
Towarzystwo nie gwarantuje osiOgnidécia celu inwestycyjnego S
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycj.i w Jednost ki U
obarczone sO wiel oma r yrzoyskpaenkic,i ewy nkite mieo nnyogiO Ppowodowat wahani
Aktyw-w Netto na Jednostk6é Uczestnictwa, wgOcznie z molliwotc
kt -rym Uczestnik nabyg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (sp

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okretlonych um-w

Podmioty, z kt-rymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uc
potredniczOce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwe
pr awiwdyg z zawartych um- w, co mo G e skut kowa't nieprawidgowO |
Uczestnik:-w.

-Ryzyko zwi Ozane ze szczeg:-|lnymi warunkami zawartych przez sut
Zawi erane na rzecz Subfunduszu tramislakwjlolat ycwOsecnéegkltnotc
maj Oce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
obrotu na rynku zorganizowanym, mogO powodowat wzrost ryzyk:
instrumentupochodnego oraz sytuacji finansowe]j emitenta tych papier: w

oczekiwas$ zarzOdzaj Ocego.
-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwarancj ami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

-Ryzyko pgynnotci zwi Ozanie uzzylkakii@am tmo@lki-wo tpci eni 6dnych z t
Jednostek Uczestnictwa

Brak molliwotci zbycia istotnej czdétci skgadni k-w |l okat Sub
realizaciji przez Subfundusz zobowi Oz as$e cvweosh eaxd klicpzi eesnti nai kJ evd nzo stt

Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.

b) Ryzyko wystOpienia szczeg-lnych okolicznoteci, na wystOpienie
lub ma ograniczony wpgyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zar-wno Subfundusz, jak i Fundusz molGe wul
po przeprowadzeniu | i kwidacji. Z dniem rozpoczdécia | ikwidacji
Jednostek Uczestnic t wa . Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego akty!
zaspokojeniu wierzycieldi Funduszu i umor zeniu Jednostek Ucze
pieni 6nych Uczestni kom Fundus adanychprzez michrJedpostekdJtzasinietwad o | i czby p
Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno byt dokonywane z nalelytyr
Funduszu. Uczestnik nie ma wpgywu na wystOpienie przesganek

pi emie6ivypgacane Uczestnikom b6d0O nilGsze nid modliwe do otrzym
postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwani a Funduszu, Fundusz mo G e dokonat i kwi dac]j
zlikwidowany w przypadku podj 6 ci a przez Towarzystwo decyzji o jego I i kwid:
Funduszu | i kwidacji podlegaj O wszystkie Subfundusze. Uczestn
i kwidacji Subfunduszu. lstnieje ryzykom iéd®roidéks zeieinii 6 o &l
otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostag postawion
-Ryzyko przejé6cia zarzOdzania Funduszem przez inne towarzyst wc

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy in westycyjnych, towarzystwo

to molGe przejOt zarzOdzanie Funduszem. Przej6écie zarzOdzani a
wskazuj Ocej firmé6, siedzib6 i adres zarzOdzajOcego nim towar :
zgody przez Zgromadzene Uc zest narkzywst wioowpr zej muj Oce zarzOdzanie wstOpuj e
towarzystwa bé6dOcego dotychczas organem Funduszu, z chwil O we

-Ryzyko przejé6cia zarzOdzania przez sp-gké zarzOdzaj OcO

Towarzyst whg dai peajst awi e art. 4 ust. la Ustawy, molGe w di
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnott na terytorium Rzeczyp
prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wynriak(ewmi a zgody przez Z
-Ryzyko zmiany Depozytariusza |l ub innych podmiot-w obsguguj Oc)
Fundusz Il ub Depozytariusz mogO rozwi Ozat umowo o prowadze
wypowi edzeniem, w terminie nie kr-tszym nai (z g6éodnyi eKsoind csyj.i .Z ndiealne
Depozytariusz nie wykonuje obowi Ozk-w okretlonych w umowie o
wykonuje je nienalelGycie: Fundusz wypowiada umowé6 i niezwgocz
nakazat Fund s zDoewpio zzmiaan us za. W tych przypadkach wypowi edzer
kr-tszym nid 6 miesidécy. W przypadku otwarcia |ikwidacj.i I ub

niezwgocznie dokonuje zmiany Depozyt amego tesninawypowiedzenist osowani a
Zmi ana Depozytariusza |jest dokonywana w spos-b zapewniaj Ocy
Depozytariusza.

Towarzystwo mole w kaldym czasie dokonal zmiany podmiot-w obs
Transferove go. Uczestni k nie ma wpgywu na decyzjd Towarzystwa o
obsguguj Ocego Fundusz
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-Ryzyko pogOczenia Funduszy |l ub Subfunduszy

Na warunkach okretlonych w Ustawie, za zgodO Komrkiem i , a w okr
wyratenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik-w, zar-wno Fundu
innymi funduszami | ub subfunduszami. Uczestnik nie ma wpgywu
lub Subfunduszu, zw zoaksrtertzleolneyncihe mpr zlyepadkach i stnieje konieczn

Zgromadzenie Uczestnik-w na takie pogOczenie.
- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mole w kaldym czasie zmienit St atestycyjnefFunduszu w
prowadzone]j przez Subfundusz. Zmi ana Statutu wymaga o0ggoszer
okolicznotciach taklGe zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
mi esi 6cy od dnia oggoessztenniika no ez nmaa nwapcghy.wuUcnza decyzj 6 Towarzys
inwestycyjnej Funduszu.

-Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjr
Maj Oc na wuwadze, id Fundusz peéewarfymduszemi shweejecyjyrzyhko z\
przeksztagceni em.

¢c) Ryzyko niewypgacalnotci gwaranta
Niedotyczy 6ni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej kwoty z tytu

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycjizale Gy od wysokotci stopy inflacji, kt-ra pomni e
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji molGe, widbéc spowodow.
portfelu Subfunduszu aktyw: w. Molle sBfpadkwnivatit dbteipot netniume
dgulnych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg-Ilnotci w zakresi
Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk-w,
koncesji i zéeszwotes emwpQywat na ceny instrument-w finansowyc
kondycj6 finansowO emitent- - w, co mole negatywnie wpgywat na
zwi Ozku z tym, e dziagalnott i nwest yczmipnaaasad eppdatkowanae d mi ot em r
dochod-w | ub zasad dostépu do poszczeg-lnych instrument- -w fin
wpgyw na osi Ogane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f)  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega nawmw§hi wat aiii ewgates wgohal sbr atawodn

wewndétrznych, oszustw, bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w systemowyc

W szczeg:-lnotci, zawodny proces |lub bgOd ludzki mole spowodo!

rozliczenie transakcji portfelowych, zlece § | nwest or - w i Uczestnik-w oraz nieprawidg

wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Bgdédne dziaganie system:-w mo

lub awari O system-w komputerowych. I st niiesign@ sttatavkviyeku r y zy ko w p

zajtcia niekorzystnych =zdarze$ zewndétrznych, takich jak osz]

podmi ot-w zewndétrznych, k1l 6ski naturalne czy ataki terroryst:

operacyjne poprzez stosowani e odpowi edni ch system-w i procedur wewné6tr

okretlonych powylej moGe miet bezpotredni wpgyw na Wartott Ak

333. Okretlenie profilu Il nwestor a wr az z okretleniem zakresu czas

inwestycyjnego zwi Ozanego z przyj6ta politykO inwestycyjnO Subfu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor . w, kt-rzy pIanujQ oszc

wysokich zysk-w oraz akcept uijnOwensytsyockjiaemir yw yakoc jzewi Otzzam.e 1zi czO si 6
wahas$ wartotci ich inwestycji, szczeg-Ilnie w kr-tkim okresie.

334. Okretlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw-w Subfunduszu

do badania sprawaadacs zfg ondamnostocwiy met od i zasad wyceny aktyw-w S

Prospekcie z przepisami dotyczOcymi rachunkowotci funduszy i nwes

tych zasad z przyj6tO przez Subfundusz politykO inwestycyjnO.
1. Ustalaniei WAktypyw-w oraz Wartotci Aktyw-w Netto na Jednostkdé Ucz

1.1.W Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowe

oraz wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustaleniaawaFumnduszuz obwiwdDzmyct
funkcjonowaniem Subfunduszu, wustalenia Wartotci Aktyw-w Netto F
Subfunduszu, ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu na J
zbycia i odkupi eni a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartott Akty
Uczestnictwa r-wna si6 Wartotci Akt yw-w Netto Subfunduszu pod:

ustalonO na podstawie Rejestr wuUaovz ©xnti rui KWyve em yd a Mlyam pSu br fzierbdyu so k r e
Aktyw-w Netto na Jednostk6é6 Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzg
kapitale wypgaconym uj6tych w Rejestrze Uczestnik-w w danym Sub

l2.WartotywAw Funduszu oraz wartott zobowi Oza$ Funduszu w danym Dr

aktyw-w w tym Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Ozas$ w
a zobowi Ozania ustala sif6l2zozastpuekenwem. punkdu212 wedgug wi e
wartotci godzi wej .

13.Wartott Aktyw-w Netto Funduszu ustala si6 pomniejszaj Oc Wartott
zobowi Ozania w tym Dniu Wyceny.

l4. Wartott Akt yw:- w Fumad uWarut ogdt cawn o8 b fsuundus zu i Wartotci Aktyw-w in
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu stanowi suma Wartotci Aktyw-w N
innych Subfunduszy.

15.Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prKEswadgoneasDuwkwwetuEuerdpstekpepwadz:
dla Subfunduszu.
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16.Skgadni ki | okat Subfunduszu wyceniane sO w oparciu o wiarygodni
1) cen6 z Aktywnego Rynku (podziwegm 1 hierarchii wartotci g
2) wprzypadk u braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. 1.6.1) cendé otrzyman!
wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Danymi Obserwowal nymi (

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii

n
v (p

3) w przypadku braku ceny, o ktl.-mej2)mowarwoght god.z6 wlD) uistmKto.nO z
w

p

1.7.7Wycena za pomocO modelu wyceny, o kt-

rym mowa w pkt. 1.6.2) i

pozwal ajrOccaz ywy zwart ott godzi wO skgadni ka aktyw-w |l ub zobowi Ozas

szczeg-lnoteci przepgyw-w pieni6élnych

lub dochod-w i wydatk:-w, n

zagoles$ dotyczOcych ryzykG ilnnby cpho zpwan sazjeCchQr i zea upzonmaoncy ch met od na

godziwej aktyw-w lub zobowi Oza$, gdzie dane wejtciowe do modelu
bezpotredni l'ub potredni; w przypadku 6 pocey d oDpaunsez cCxbas esri wio wzaalsmn eo s
Danych Nieobserwowal nych, z tym (Ge we wszystkich przypadkach

wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

18.Dane Obserwowalne to dane wejtciowe
podczas wyceny skgadnika aktyw-w |l ub
1) ceny podobnych akty
2) ceny identycznych | ub podobnych akt

do modelu odzwierciedlaj Oc

zobowi Ozania, uwzgl é6dniajO

i
w-w Oaypc iz oboavk tOzwmrse po crhyomku ,
u

yw-w |l ub zobowi Oza$ pochod

3) dane wejtciowe do modelu inne nil ceny, o kt-rych mowa w pkt.
danego skgadm kaibaktobowi Ozania, w szczeg-Inotci:
1 stopy procentowe i krzywe dochodowot ci obserwowal ne we wsp:-

1T zakgadana zmiennott,
1 spread kredytowy,
4 dane wejtciowe potwierdzone przez r

ynek.

19.Dane Nieobserwowal ne t o dapreeowywang pray wgkora/stadiw wszystkicle wiarygodnych

informaciji dost 6pnych w danych okolicznotciach na temat zagodle:
spegniajO cel wyceny wartotci godzi wej .

1.10. Model e i metody wyceny skgadoi ktwrlokatmo®ab fwumdkus 1.6.2) i pkt
met ody wyceny skgadni k-w |l okat funduszu, o kt-rych mowa w pkt.
1.11. Model e i met ody wyceny skgadnik-w lokat Subfund®sB8), podkéegayOl

okresowemu przegl Odowi , nie rzadziej ni raz do roku.
112. W przypadku aktyw-w i zobowi Oza$ Subfunduszu:
1) o pierwotnym terminie zapadalnotci nie dguilGszym ni 0 92 dni, k-
oraz,

2) niepodl ega¢gOagygjctim opbj 6ci a dgulnych

papier-w wartotciowych k

umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dguilnych papier-w war

dopuszcza si 6 wycend metodO s koowaye prayazastopowanie Bfgktywnep btgpg i a , osza
procentowej, z uwzgl éddnieniem odpistyw-zw.tytugu wutraty wartoteci

113. Szczeg-gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-rynm
wyceny oraz zakresi0r - dga Danych Obserwowal nych i Danych Nieobser wowal
wartotci godzi wej okretlonych skgadnik-w | okat Subfunduszu s
finansowym Subfunduszu ze szczegugbowkmtokkettrgnonhemagOofhegodadwi
w oparciu o kryteria, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3
nimi ryzyku.

1.14. Model e wyceny, o kt-rych mowa w pkt. lnibe)emni pkdo Ws By S kist osa
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych pr z
inwestycyjne i rodzaje aktyw-w posiadanych przez poszczeg:-Ilne

przypadkach, istnienie r - Gnych zewnd6trznych podmiot-w wyceniajOcych.

2. Wycena skgadnik-w Il okat notowanych na

21.Za aktywny rynek dla danego skgadnika

Akt ywnym Rynku

l okat uznawany jest rynek

aktyw-w |l ub zobowi Oz asntiaat eocdzbnyQOw acjzG sstiobt |z wbd ci O i maj O dostateczr

bi ediOcych informacji na temat cen tego skgadnika aktyw-w |l ub

potredni k-w, rynki brokerskie i rynki kOaonzsékicgti!| bwatpoit ®eidnwaelhy
22.Wartott godziwO skgadnik-w |l okat notowanych na Aktywnym Rynku w

z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarc
2.3. Zgodnie z tymi postanowieni a mi , wyceniane sO nastépuj Oce kategorie |l okat Su

Rynku:

1 akcje,

1  warranty subskrypcyjne,

1 prawa do akcji,

1 prawa poboru,

1  kwity depozytowe,

1 listy zastawne,

T dguilne papiery wartotciowe,

f Instrumenty Rynku Pienidélnego,

1 Instrumenty Pochodne,

f tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne | ut

siedzib6 za granicO.

24.W przypadku, gdy skgadni k | okat jest
jestkursustal ony na rynku gg-wnym. Przy
kierowag si 6 nastdépuj Ocymi zasadami:
1) wyboru rynku gg-wnego dokonuje si6
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gg:- wnego jest

ostatniego miesi Oca kalendarzowego.

3. Wycena skgadnik-w |l okat nienotowanych

przedmi otem obrotu na wid&c
wyborze rynku gg-wnego dl a

na koniec kalGdego kolejneg
wol umen obrotu na danym s

na Aktywnym Rynku
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