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PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(nazwa skrécona Noble Funds FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami:

Noble Fund Skarbowy,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek,

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus*,

Noble Fund Timingowy,

Noble Fund Global Return,

zaradzanym przez:

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotkayika

z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥arsa

N oo wN R

adres internetowy: www.noblefunds.pl

*Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusni@ 80 lipca 2009 r. dziatat pod naaw
Noble Fund Luxury

Fundusz prowadzi dzialalé® zgodnie z prawem wspdéinotowym regaltym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wadimwe.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 11zgaiernika
2006 .

Prospekt informacyjny byt pinastokrotnie aktualizowany: w dniu 30zpaiernika 2006 r., w
dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r.,niudL2 lipca 2007 r,. w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 dniu 12 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 li@€99 r., w dniu 4 wrZaia 2009 r., w dniu
20 stycznia 2010 r., w dniu 20 kwietnia 2010 r.zow dniu 31 maja 2010 r. Przy idej
aktualizacji tworzony byt tekst jednolity Prospektu

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

INFORMACJE ZAWAR TE W

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycht#@pékcyjna, z siedzipw
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedainych za informacje zawarte w

Prospekcie, w tym za informacje finansowe
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie, w tym za informacje
finansowe §:
Mariusz Staniszewski- Prezes Zarglu Towarzystwa
Mariusz Btachut - Wiceprezes Zaarlu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czonek Zaradu
1.3. Gswiadczenie o0s6b, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajp zadnych faktéw ani okoliczrgi, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a tate, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniejs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznp ktére moglyby wywrze
znacacy wplyw na sytuag prawri, maptkows i finansows Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres dwarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.SA siedziha w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywww.noblefunds.pl

2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16dazéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie #sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a talke data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisaieerejestru przedsbdiorcow,

0 numerze

pod ktérym Towarzystwo jst

prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XlII Wydziat Gospoay
Krajowego Rejestrud@lowego pod numerem KRS 0000256540.

4. Wysokai¢ i sktadniki kapitalu wtasnego Towarzystwa, w tym wsokasé sktadnikdw
kapitatu wtasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzig bilansowy (31 grudnia 2009r.) wysaka sktadniki kapitatu wlasnego
Towarzystwa byly nagpujace:

Kapitat wiasny:
Kapitat zakladowy:

18.941.906,01 zt.
500.200.zt.
5.373.800,00 zt.
Powyzej wskazane zostaty nominalne wadickapitatow.

Kapitat zapasowy:

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towezystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysa@ 500.200,00 zt zostat w peini optacony
gotéwky przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzei kapitatlu w rejestrze
przedsgbiorcow.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczly gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy
Podmiotem dominapym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.Anipwa
posiada on 70 % gloséw na walnym zgromadzeniu Toysava.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiageymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s

. Getin Noble Bank S.A., z siedaibv Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B
posiadajcy 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 13 % gltoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

. Mariusz Btachut zam. w Warszawie, posiadgj 13 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,
7. Imiona i nazwiska:
7.1. czionkéw zaradu Towarzystwa

Mariusz Staniszewski - Prezes Zaedu Towarzystwa

Mariusz Btachut - Wiceprezes Zagru Towarzystwa

Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu

7.2. czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
Krzysztof Rosinski — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej.

7.3. 0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami

Pawet Homiaski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143), zalza
Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund kéiey, Noble Fund Global
Return, a take wspoizarazdza Subfunduszami: Noble Fund Stabilnego WzrostusP)
oraz Noble Fund Timingowy.

Andrzej Lis — Doradca inwestycyjny (numer licencji 304), zgiza Subfunduszem
Noble Fund Akcji, a tale wspéizaradza Subfunduszami: Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus oraz Noble Fund Timingowy.

Andrzej Domanski — zaradza Subfunduszem Noble Fund Akcji Malyctsriednich
Spotek.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione wpkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze miet znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

8.1. Zarzd

Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie of@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gtéyitandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. @ku 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Erepzencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zatriony jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @ 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inweghggo w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Mariusz Btachut — Wiceprezes Zaradu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankov6. Od
1997 roku licencjonowany doradca inwestycyjny flice nr 88). W latach 1997-98
zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku doradesestycyjnego. W latach 1998 -
2003 zwizany z grup Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na stais@w
analityka akcji, kierownika dzialu analiz i zadzajcego funduszami akcji. Od wrgga
2003 do sierpnia 2006 zatrudniony jako doradca tysyjny w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za gdzanie portfelami akcji.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zarglzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzdzanie finansami. Ukmzyla podyplomowe studia rachunkoigo w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zasrizania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kap rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@lkat Ksiggowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 do wizia 2006 zwizana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec&O TFI S.A), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kieruicego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy InwestycyjnycH&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \avea,Strona 1/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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8.2

Rozdziat IIl.

1.
11

1.2

Rada nadzorcza 2.
Krzysztof Rosinski— Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoly Gtéwiéandlowej w Warszawie i
Podyplomowych Studiéw Menedrskich oraz Zaeglzania Bankiem Komercyjnym w
SGH. Ukaiczyt takze studium Managerial Skills for International Biess na INSEAD
we Francji.

W latach 1994 - 1998, zwdany byt z Bankiem Handlowym w Warszawie, gdzienm.i
kierowat projektami: Zurich Handlowy i TFI Banku Ridlowego.

Nastpnie w latach 1998-2001 piastowat funkdfztonka Zarzdu i Wiceprezesa w
PKO/Handlowy PTE SA. W latach 2001 — 2003 gzsiny byt z Projektem Citilnsurance
Polska TUZ SA, od 2002 r. jako Wiceprezes Zadm Citilnsurance Polska TUnSA.

W latach 2003 — 2006 zy#any byt z Grup PZU, najpierw jako Szef bancassurance, a
poczwszy od 2005 jako Wiceprezes Zaim PZU Zycie SA odpowiedzialny m.in. za
sprzeda i produkty.

Z grum GETIN Holding zwazany jest od 2006 roku. Wcaeej piastowat stanowisko
Wiceprezesa Zasdu TU EUROPA S.A. i TUA EUROPA S.A. gdzie odpowiadat m.in
sprzeda i rozwoj produktéw. Od 2007.09 — Wiceprezes ZdtzGetin Holding SA a od
2008.01 Prezes Zadu (po podczeniu Getin Bank S.A. z Noble Bank S.A.pehni fuigkc
Prezesa Zanrlu Getin Noble Bank S.A.).

Jarostaw Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankow& i finanse.
Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I99.) oraz na Uniwersytecie w
St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Od roku 1995 pracowat jako asystent w dziale audytdkPMG (Niemcy). W latach
1996-1999 w KPMG (Polska) a w latach 1999-2000 entins Finance Sp. z 0.0. Od
2000-2004 w Expander S.A. petoifunkcg Prezesa Zauzlu, a w 2005 roku w GETIN
Holding S.A. jako czionek rady nadzorczej. W lat&f04-2006 pehit funkej Prezesa
Zarzadu w Open Finance SA.

Pan Jarostaw Augustyniak peini obecnie fuakéiceprezesa Zasrlu Getin Noble
Banku S.A

Radostaw Stefurak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. W
latach 1998-2001 w Arthur Andersen Sp. z o0.0. —aldaudytu i doradztwa
gospodarczego. W 2001 — specjalista w BZ WBK S.A4.2001 do 2006 w Lukas Bank
S.A. m.in. jako Dyrektor Departamentu Analiz i Rozéa Biznesowych. Od listopada
2006 r. w GETIN Holding S.A. jako Dyrektor FinanspwObecnie czionek zagdu tej
spotki.

Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym bieglgmidentem, wpisanym w 2005 r.
na list bieglych rewidentéw pod numerem 10430. Obecniaigakze funkci Cztonka
Zarzadu Getin Noble Bank SA,

8.3. Zaradzapcy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Pawet Homiaski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéd.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadalt@HA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995-97 zatrudniony w Domu Maklerskim Magiako analityk. Nagpnie w
latach 1997-99 zasdzat polsk czgscia aktywow niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999-2006 pracowat w Bzeechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwegtyego odpowiedzialnego za
zarzdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zdtiony w Noble Funds TFI SA,
gdzie jest odpowiedzialny za zadzanie czscia akcyjry Funduszu Noble Funds FIO.

Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie niarinku Finanse i Bankowé.
W latach 2000-2002 pracowat w domu maklerskim WoGd&pany w Departamencie
Analiz. W latach 2003-2005 zatrudniony w Telekonkauwji Polskiej S.A. jako analityk.
W latach 2005-2007 pracowat w Domu Inwestycyjnym BBBanku jako analityk
zajmupcy sk m.in. spotkami z sektora IT. W maju 2007 gyt do zespotu Noble
Funds TFI SA na stanowisko analityka akcji. Od stya 2009 jest odpowiedzialny za
zarzdzanie cgécia akcyjmm Funduszu Noble Funds FIO. Posiada licendpradcy
inwestycyjnego nr 304.

Andrzej Domanski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Ekonomia. W latach 2006
— 2006 pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych BarB®H na stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007 — 2010 zatrudniony w KB na stanowisku dealera akcji
a nastpnie zaradzajcego funduszami akcyjnymi..

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.

Nie ma zastosowania.

DANE O FUNDUSZU

Informacje o Funduszu

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleaina utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia l6dazéernika 2006 r. o numerze
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundusgzinwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy invesgitych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

2.1.

2.2.

2.3.

Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtkawe Uczestnika okéfone w Statucie i
Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa mgkowe.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.
Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chwith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mply¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzeaeniem,ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obag@any nazadanie:
- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do waib nieprzekraczafej kosztow uradzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia.
- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pitkulednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wa@itmie wyzszej nk przypadajce na ostatni
miesac przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przedsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Ujdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, ovgataci tej osobie kwat
uzyskan z tego odkupienia.
Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Madenskim

Jednostka Uczestnictwa g@by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podigainostek Uczestnictwa Adego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6é odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Funduszfgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stregniev.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tdne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczanake:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stamowi
- wysokas¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- sposéb pobierania Optat Manipulacyjnych.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa grpiSubfunduszami,
- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zwku z
jego likwidach,

- rozporadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na eglgamierci,
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jeti#os/czestnictwa
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu
|nformacyjnego Funduszu oraz rocznego i potrocznegdiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszamae sprawozdajednostkowych
Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wyndgigli
Subfunduszami oraz sprawozdgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétrarzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynhbifiBwduszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczesttwa

Zasady odnosize si¢ do przeprowadzenia zapiséw jakie mialy miejsce wiazku z
tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niegine jest zebranie wptat do Subfunduszy tworzonych w
ramach Funduszu wadznej wysokéci nie nizszej ni 4.000.000 zt, zebranych w drodze
zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utwaez&ubfunduszu niezbine jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysédicnie nizszej nz 1.000.000 zt.

Zapisy zostas przeprowadzone poprzez dokonanie wptataaghie przez Towarzystwo
lub jego akcjonariusza.
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Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s w dniu nasipujacym
po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia tweorzenie Funduszu i zakozy
si¢ po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jegojakariusza, jednak nie poiej
niz po uptywie 2 miesicy od dnia rozpocgia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa etej zapisem wynosi 100 zt.

W ramach zapiséwdola przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakaenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1)  w ktérym postanowienieadlu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych statoggprawomocne, lub

2)  w ktérym decyzja Komisji o cofptiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata
sie ostateczna, lub

3) uplywu terminu na dokonanie zapiséw na JednostkieSmictwa licac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przZpadie zebrania przez
Towarzystwo wplat w wysokai okreslonej w ust. 1, lub

4) uplywu terminu 6 miegcznego liczonego od dnia dgzenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu na zkEnie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fungus
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami natigmi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony zpi2epozytariusza, do dnia
wystapienia jednej z przestanek oklenych w pkt 1) - 4).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvpt ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktére szwiazane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiesmictwa zwraca wplaty do
subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez BRgjawmiusza, a subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysakd minimalnej nie zostaje utworzony.

Zasady odnosce s¢ do przeprowadzenia zapisOw w zZwku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest
Subfunduszu w wysokoei nie nizszej nz 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgwostaa przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat wadznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s w dniu nasipujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zaday po uptywie 14 dni
od dnia rozpoagia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu rebgm
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidlowe zapisy na kwpot
wynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000 (ptset tysgcy) zt.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zi.
4. W ramach zapis6weba przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dizsszym ni 14 dni od dnia zakazenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgci przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataddp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuniestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

zebranie wptat do

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychawpt ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa, ktére szwiazane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiesmictwa zwraca wplaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rgfaoiusza, a Subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysakd minimalnej nie zostaje utworzony.

Sposo6b i szczegdtowe warunki:
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpddednio lub za pgrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®ei i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktorych ewidencjonowane ednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstalgieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznei
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgidnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym nz 30 dni od dnia zlzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybe dany Dystrybutor za geednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogre ze zilgeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljeInwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusay; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Muardczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoj Numer Uczestnika po oddmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zal@osci od rodzaju skltadanego zlecenia lub dyspozycfizéstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na

wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz nawvprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zawiera niepraeid; Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtadlyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznéi maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtowszi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptlaty nie mee by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obagtiljaca w Subfunduszu, wskazana pe@ji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabyeinostek Uczestnictwa teo
zostd pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw pienéznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodmiewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat b&azmnich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazw Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundugrryznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrak@nanie wplaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneref@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suifiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgvSubfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobaeany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dnaenia i nazwiska, a w
przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz ramgtytuciji.

Dokument wpfaty srodkéw piengznych wypetniony w sposéb nieprawidiowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimypgadku Subfundusz ¢bzie
zwracal otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidtoéed w
wypetnieniu dokumentu wpfatyrodkéw pienéznych Subfundusz doly naleytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnieamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleae decydujce znaczeniedazie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wptata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasalrza realizag takiego zlecenia
lub wptaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz meo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstainzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Deponyaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w praypadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynigciu srodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWHMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimack od Depozytariusza o
wplynigciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informazjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabe Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odmoéwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wptaty kxdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadioia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania Jedhodtezestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. UoHest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu mewi
zapozna sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby matoletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyla 13 lat, mge skladd zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyoionie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspolnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Ad@dki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zidgeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspolndgci majatkowej makenskiej i akceptyj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzapj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rbwnoznacmetaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengEem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergly w imieniu Funduszu Umawo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
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nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgoednictwem Dystrybutora lub w trybie wplatirodkéw
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pcxezozumie si takze wptat
srodkéw pienéznych objtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony priEpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufewarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@oi@dkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i maiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanega fdrawarzystwo. Dokonanie
wptaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleni¢ uznanie wpfaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwia
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanmysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego waroi
majtkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokosé¢ wptat
Pierwsza wptatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wyndsiie mniej nz 500 zi. a kada nasfpna wptata

Uczestnika - nie mniej ni100 zt. Fundusz mie okreli¢ nizsz pierwsz i kolejna
minimalm wptatk dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlec& za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo sktadanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundus#eralje maliwos¢ skladania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom aliwosci sktadania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfgienw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a tak maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lLstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesylane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na faslie umowy z Funduszem pad]
sig przyjmowania takich zledei ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spoegiza zlecenie na fhie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovenie do wystawiania zleie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o skiadanie zledetelefonicznych, telefaksowych, a tekzlecé& przesylanych
za pdrednictwem Internetu okgtaja jakiego rodzaju zlecenia mady¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny laawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleae oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegédneposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczd uprawniés Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia kdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za $pednictwem telefaksu, ktére
zostaty:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skitadane za ¢ednictwem Internetu as wypetniane wydcznie na
formularzach udospnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposob i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi.

Fundusz ma prawo odmdtiprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowegoiatimia
odpowiedniego urgizenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmika pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagwdla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwesty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosei lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zednia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphgio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokecaujwptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ograniczg z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoie podlega szczeg6inym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypeinione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zarpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udeginiony przez Fundusz spos6b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyci: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwadbh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieredlona kwota srodkow
pienigznych (z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczdoi pobrania podatku, kwota

2.4.3.

24.4.

2.4.5.

podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwowdto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmege w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpsfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Ucizetsta i kwoty nalénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cemenep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposépwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéri, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetnieniu dokumentu,
jezeli mazliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Funduszoidoinalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaebtnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniago@nie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizést. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigeprawidiowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa @dma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest veksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednakteéstnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wypza nk mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostekzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatbyiej ni jedra Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokadi - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek Wstnéctwa mde zostéa pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulaczyta 13 lat, mee skilada zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczagra zwyklego zarzdu
majatkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekestaictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromigdzy
Subfunduszami oraz wytkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednosticzestnictwa innego funduszu oraz
wysokasé¢ optat z tym zwiazanych

Na dziéi sporazdzenia Prospektu nie ma phiovosci dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek dzestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu

Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw pien¢znych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletrdejy przypadku WRM wyptata
moze zostd dokonana na rachunek podany przez jednego zzomidw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zenodokond wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mazliwos$¢, lub Fundusz mee przekaz& wyptak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupiedganostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomdzy Dniem Wyceny przytym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewsrodkéw piengznych
przeznaczonych na wyptabedzie nie kréotszy i 1 dziei i nie diwzszy niz 5 dni, chyba
ze op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynicia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym ¢kazaj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstirk Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkiwiazane z innym Subfunduszem
oraz wysokdé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy caydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedthost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.
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2.4.6. Spetnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakezie obgta zamiaa nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendetiek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowya genie réwnej WANJU

Uczestnictwa Funduszu otrzymali zaxeya kwotg z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnaniaastpozostalym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje bralqeg srodki pienkzne na rachunek Subfunduszu.

Czestotliwo$é zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaidym Dniu Wyceny.

Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta 2.6. Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi:

Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesfnict
Zlecenie zamiany ni@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayban
na IKE wyhkcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusaydzanych przez
Towarzystwo, ktore to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Opfacie Manipulacyjnej gloeej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.55.3,3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

realizacji zlecaé
Uczestnikbw oraz bédnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednosik
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Utrés Funduszu tj. w przypadku:

. zleceh nabycia - realizacji zlecenia fiiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zlecer odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyymadajcym po uptywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgloszenidania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedziaktowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdiee
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wymadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny higej mae skutkowd
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundusiuy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - nie naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mgdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidiowym Dniu \&fyg.

. zlecenia odkupienia - nie otrzym& mniejsz kwotg srodkéw pien¢znych z tytutu
odkupienia, ni gdyby zlecenie odkupienia zostalo zrealizowanerawptowym Dniu
Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikenduszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zmég w wartgici wyptaconychsrodkow z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogjyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziaéablczestnika, naprawi Uczestnikowi
poniesiom przez niego szkad chybaze Towarzystwo nie ponosi odpowiedziaiobza
nieterminow realizacg zlecer Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialtd za nieterminow realizac zlece
Uczestnikbw Funduszu, w przypadku, w ktérym nigliweos¢ terminowej realizacji
zlecenia wynika z okoliczrici, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub
. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesiprzez osoby nabyvegie lub
odkupujce jednostki uczestnictwa za gpednictwem banku krajowego lub instytucji
kredytowej odpowiada wyEznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylzh ze
szkoda jest wynikiem okoliczioi, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa
ponosi odpowiedzialrigi. Tym samym, jeeli nieterminowa realizacja zlecenia g

z winy banku krajowego lub instytucji kredytowejsmzzenia Uczestnika, o ktérych
mowa powyej, winny by kierowane do banku krajowego lub instytucji kreuye;j.
Powyzsze postanowienia nie wyklucaaj zgloszenia takiego roszczenia zak
bezpdgrednio do Towarzystwa, ktére zobawane kdzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy wartgé prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta asya od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do”
otrzymali wkcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania sazostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakej srodki pienikzne na rachunek
podstawowy Subfunduszu pawbszajc kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonapy transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" Jedrest
Uczestnictwa otrzymali zaimna kwotg z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo fezeje dodatkowesrodki
pienigzne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw dokeeygh transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” w dniach &dinej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy wargé prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsia od

blednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do”
otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyménia strat Uczestnikom,
Towarzystwo dokupuje na ich rejestry bralaaj liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokorugy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z" Jedndste

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa ngste w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zEnia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zasminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wpfaty uwa sk dzier otrzymania wptaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphytiia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaadz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; witpkiypadku za dziedokonania
wptaty uwaa st dzieh wplynigcia srodkéw na rachunek nabyganego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptggia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Ucilestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé@nienie wynika z okoliczrixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

2.7.

odkupienia
Od dnia ztgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowtadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauplyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnigglijenie
mozna dokona wiarygodnej wyceny istotnej ¢gci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywadéminostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
okreslona w Statucie warté.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej ggci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgch do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwéch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérytitupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgadha
warunkach okrdonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozostd zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekracz@ym széciu miesgcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypla tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywad Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy takee:

1. Fundusz mie zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszalijevartasé¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000gitie milionéw) ztotych.

2. Fundusz mee podj¢ decyzi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paimeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest rfdzieawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dziex i nie p&niej nz na
siodmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkobkezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwtocznie udgshi odpowiedrd informack za pdrednictwem
Dystrybutor6w. Zawieszenie zbywania Jednostek Uokgsia dotyczy réwnie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersgjamiany w rozumieniu Statutu,
jezeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mae wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @nDpiu
Wyceny, w ktérym wart& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszyg sponizej
160.000.000 (sto sg&dziesit miliondw) ztotych.

4. Fundusz miee réwniez rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy pionizej wartgci podanej

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w sgéleici wynikajacych z
dostpnaici potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu gaku pierwotnym oraz
wtérnym) dla dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszzgodnie z polityk
inwestycyjm Subfunduszu.

5. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Funduszvegmie informacg o zaistnieniu
okoliczngici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaaglanie wczéniej niz na
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2.8.

2.9.

nastpny dziéi i nie p&niej niz na siédmy dzie po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromiernetowej oraz udagini
odpowiednd informacy; za pdrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwracérodki piengzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostizestnictwa orazsrodki
pienigzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny zl@amaniem zlecgé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zleé®nwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Okreslenie rynkéw, na ktérych 3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywareveytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndgci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane g Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywanigddania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organyime nie posiadage osobowgéci
prawnej.

Zwigzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowzujacych przepiséw, w tym informacje
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa aie sg konieczndgé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalega od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestygj w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagjnigcie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziglgim na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia A& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pdzniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszasoby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PlBdakowane & dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitalowych. Nie dotyczy toclkodow z tytutu udzialu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngdz pracowniczych programéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIF raigdzy innymi fundusze

inwestycyjne dziataice na podstawie przepisow o funduszach inwestycyinyod 3.1
3.1.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.1.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

dochodoéw z tytutu udziatu w funduszach kapitalowybiera si na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczattowany podatek ddchey, z zastrzeeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranydaéd dochodu oszedzapcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, wozumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnycirodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emesgalrz tytutu zwrotusrodkéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psbe@p o pracowniczych
programach emerytalnych

Dochoddéw tych niegczy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadach stdmgch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c UstawyTorfé ustala i przychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdbfzu.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécioAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosijez uwzgkdnieniem uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilgggj z wigciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z tekiows jest mdliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezyijie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyptaty:
- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program

emerytalnego do innego pracowniczego programu ealeggo lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyah kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do #rcldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g dochody z tytulu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach erntenych, uzyskane w zazku z:

- gromadzeniem i wyptatrodkéw przez oszezlzapcego,

- wyptaty srodkéw dokonas na rzecz osob uprawnionych do tystodkéw po
$mierci oszczdzajcego,

- wyptat transferow

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdycmdzapcy
gromadzit oszognadsci na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,

2.10.

2.11.

3.1.1.2.

chybaze przepisy te przewidafaks mazliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytulu gromada@szczdnaosci na wiccej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu gs®w o indywidualnych
kontach emerytalnych pobiera giryczattowany podatek dochodowy w wysé&ior5 %
uzyskanego dochodu nazkiym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest r&nica megdzy kwot stanowica wartai¢ $rodkéw zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a swmwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; € straty z kapitatdw pieginych i praw majtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pognieh

W  zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegapziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearalz¢ moze rownie: ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i déo (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z pliejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spétek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduspodlegai obowhzkowi
podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach ogélnych @érgrch w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb pyatv (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tsfawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opaniadkia.

Powyzsze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostgnizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mi€ zastosowania w przypadku, zgi
Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawemniawg w
sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagraniczne;j.
Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsg, w ktérym najpdzniej publikowana
jest wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jemostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieiePayw
Wartasciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Watib Aktywédw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhismd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doklada staraby ogtosi Wartai¢ Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz e¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalmych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie WartdAktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach
Noble Fund Skarbowy

Glownym rodzajem lokat Subfundusza dtuzne papiery wart&ciowe oraz Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarthsdaa lub
Narodowy Bank Polski, ktére stanawibgda minimum 70% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mduy¢ lokowane réwnige w instrumenty dhane
innych emitentéw, w tym w ditne papiery wartiowe przedsbiorstw i jednostek
samorzadu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu megby¢ lokowane, opr6cz wskazanych powy, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsérumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowamgce siedzik za granig.

Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowgoodtuznych papieréw wartaiowych.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla dhiznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pieinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procgpcd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtyego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniearunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  moazliwose efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy InwestycyjnyctbH&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 6/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @sego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

4)  dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodsé instrumentdw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci instrumentu bazowego,

c)  plynncé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopi@é odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akajib |diwnych papieréw
wartasciowych.

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

3.1.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera® umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna
Subfundusz me, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczynialy slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war¢é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdinych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych

inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mi® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaianiem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co mae spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoktkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeadtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia JednostekeBlrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zas solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z namytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wcizwskazujcej firmg, siedzily i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejiceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jieli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja made nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia updgio Depozytariusza, Fundusz
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niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdlso Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegsty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywow w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papierow, jeeli te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb fiBawa Iub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacal§ci
emitenta, a tade gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
diuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, caetalndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezivaleogy istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwizienie¢ wptyw na kondyagj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isiaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztaiceniem.

3.1.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktulanup oszczdzanie nawet w
krétkim okresie, oczekuaj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w

przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwizanego z
inwestowaniem w akcje i akcepqupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w ditne papiery wartciowe.

3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw suliduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadzid finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1.  Ustalanie Wartdici Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daisporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna gsiWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzar Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu ustalaggpomniejszajc Wartdsi¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywdw Subfunduszu i

Wartasci Aktywdw innych Subfunduszy. Waigé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waga Aktywow Netto innych

Subfunduszy.

15. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzone w walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzonesdrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzzaa
si¢ w oparciu o ostatnie degine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaéy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- listy zastawne,
- dtuzne papiery wart@iowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3 Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza
sig W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysenmotowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#amdnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c)w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systmiotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2)
a w szczeg6lni, gdy wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jenacaco niski
lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyw
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgst@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pormj:

a) w przypadku dinych papieréw warteiowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowasp przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragiu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publiczoggoszom na innym niz rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceq tego skladnika. W przypadku, gdy obie paey
opisane metody niegta mogty byt zastosowane, szacowanie wécigodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier&niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie urtioia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu wétawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modelu¢ha pochodzi z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowaniarteéci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu tda pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabfGndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtébwnego dokonujeg¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waggiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waftiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujeske jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfglgyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery wart&ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a)w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne scisle powhzane z
wycenianym papierem diaym warté¢ tego papieru ditnego lkedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu podciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgtdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych wbudowanistrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) pogj. Dodatkowo, dane wgiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystylbeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s scisle powkzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas warté wycenianego papieru dioego ledzie
stanow¢ sung  wartcsci diuznego papieru warfgsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
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oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnyctdmgoz pkt.
3) poniej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdystowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop momwych: model zdyskontowanych
przeptywow pienjznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolriegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,

5) instrumenty rynku piepinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w warkei godziwej wynikaacej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, byda stosowane w sposoébagiy.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fwuszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytulu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz
zobowhzania z tytutu otrzymanej pyczki papieréow wartéciowych, wycenia si

wedlug zasad przgiych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki

papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowyzania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie &da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowrzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si
w zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kurskresla sk w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusdtoble Fund

Skarbowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MNoblFunds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), opisanych wozBziale Il punkt 3.1.4

Prospektu Informacyjnego Funduszu spdeonego w dniu 31 maja 2010 roku
(,Prospekt Informacyjny Funduszu”).

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanievwaadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowadziny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundumz
zgodne z Rozpoarizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjm.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subidiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoezizeniem;

3.1.5.Informacje o wysokéci

3.1.53.

. kompletne i zgodne z prayh przez Fundusz politgkinwestycyjra okreslona
w Rozdziale Il punkt 3.1.1 Prospektu Informacyjodgunduszu oraz w €gci |
Rozdziale V i w Czsci Il Rozdziale | Statutu Funduszu.

w imieniu
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oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow ékree g w tresci art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityc (WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztow niezwizanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009wynosi: 1,51 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa \egisach o szczegéinych zasadach
rachunkowsci funduszy inwestycyjnych, z wagzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartai¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subfunduszu wéredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowdzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowiz rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iestrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w @k ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufaldfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufag) obowizujacych u
poszczegolnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfdDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.
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3.1.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dglacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktoérej wysokdé¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto§ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej ok@¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 misistawy.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych $wiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamalb rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadizce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymaezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.1.6.1. Warta¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

3.1.6.2.

3.1.6.3.

3.1.6.4.

3.1.6.5.

3.2.

Wartos¢ aktywow netto Noble Fund Skarbowy na dz84 grudnia 2009 r. wynosita
43.852 tys. ziotych.

Wielkd&é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 510 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostikiestnictwa subfunduszu wyniosta
3,82% za ostatnie 3 lata (2007-2009) oraz 4,61%sttnie 2 lata (2008-2009). Na dzie

sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczestedniej rocznej stopy zwrotu za
okres 5 i 10 lat ze wzgllu na brak danych nie byto rlwve.

Okrélenie wzorca stdacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Srednia rentowng 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie (2007-2009) wyniosta 5,58% i
5,74% za ostatnie 2 lata (2008-2009).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Mieszany

3.2.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gléwnymi rodzajami lokat Subfunduszuda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantysagpcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére standéwibeda od 20% do 80% warfoi Aktywow
Subfunduszu.

- diuzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ktore stanowibeda
nie wigcej niz 80% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla dansejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

3.2.1.2.

3.2.1.3.

3.2.1.4.

3.2.15.

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsérumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwenitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdéinego inwestowaragoe siedzik za grania,

Zwizty opis kryteriow kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wartziowych. Przy
wyborze akcji Subfunduszebizie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfelow
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysolky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszdzie w spos6b aktywny dokonywat alokacji
Aktywoéw Subfunduszu porailzy akcje oraz instrumenty dioe.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dhwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodécsi,o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogpcd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe lzda mialy rowniez
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacii lokat Subfunduszu,
b)  mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego etsego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnad¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
e)  dosgpnaic.

Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akgjib |dhiznych papieréw

Jeeli wartosé¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji
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3.2.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiervaktywéw Funduszu powinno

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptajsredni poziom ryzyka wynikagy z inwestycji czsci srodkow
Subfunduszu w akcje i ggci srodkéw w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw war@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérgetmin realizacji naspuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdinych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych ni® powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidarych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zataa zaré6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestmaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet#oUczestnictwa i wielki
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wiellkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednosteketkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suihfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczniwi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacii.
Rozwizanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mce zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb

by¢ dokonywane z namytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozgwania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzpdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wcizwskazujcej firmg, siedzily i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasqpi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie me§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejiceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmupjcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedriakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia updagio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersavania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temrmtrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdze mogt inwestowaznaczi czgsé
wartaosci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierow;gk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykaée w przypadku niewyptacaldéoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalmy stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
diuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, czftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezivaleog: istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondyaj finansow emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzimiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istmieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.2.3. Okrélenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layup oszczdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekaljzyskdw wyszych nk w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptuj srednie ryzyko zwizane z inwestycjami ggci aktywoéw Subfunduszu w
akcje, tzn. lica sig z mazliwoscia waha wartasci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim
okresie.

3.2.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
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informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.
1. Ustalanie Wartgci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostk)czestnictwa, a talke ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywédw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcéci Aktywdéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wasa Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonerswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery wart@&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemigtowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zam&iai — w oparciu o kurs zamkggia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sii#ad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o cersredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#ndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiamwa, to do wyceny skfadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegolnei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokait jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgcto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie waéto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznggogzon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cemitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier@niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utiwia

oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu wiiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu¢ba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzimwsci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &e@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrosb na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokabfGndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro& danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadmiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waimwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezsie jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartd¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza s, z zastrzéeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piegznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgidlyStopy Procentowej,

2) dhuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodme $sisle powihzane z
wycenianym papierem diaym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndlygo modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdmdzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sigcisle powkzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas wartg wycenianego papieru dinego kdzie
stanowt sung wartcci dtuznego papieru warfciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychdagoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cemr akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emifentnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskaz& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjex siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wart®¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym ¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gojpch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskewtoych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procevtoh: model zdyskontowanych
przeptywdw pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp@liegestowania mage siedzib za
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granica - w oparciu o ostatnio ogloszonwartai¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzghnieniem zdarze
majacych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulagstnictwa,

7) instrumenty rynku piegkznego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wagoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warteei godziwej wynikajcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poxey, beda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, origgh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiBwduszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysoké&i skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizzeszacowania, howo
ustalor skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania
z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeyga
metod, korekty r@&nicy pomedzy cem odkupu, a ceqnsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie a od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanwyckvalutach, dlia
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eda sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawatania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusable Fund Mieszany

(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundenduszu Inwestycyjnego

Otwartego (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il ngtu 3.2.4 Prospektu

Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 31 maja 2010 roku (,Prospekt
Informacyjny Funduszu”).

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sotfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvdadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundumz
zgodne z Rozpogzizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subiszu opisane w Rozdziale
IIl punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sy we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z prajp przez Fundusz polityk inwestycyjm
okreslona w Rozdziale Il punkt 3.2.1 Prospektu InformacyoeFunduszu
oraz w Czsci | Rozdziale V i w Czsci Il Rozdziale Il Statutu Funduszu.
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3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afpijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlinych rodzajow kosztow dknee s w tresci art. 6
Rozdziatu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspo6iczynnika Kosztow Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwjzanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009wynosi: 4,21 %
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych paeji

't - 0znacza okres, za ktéry przedstawiandane.

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywOw netto Subfunduszu, obliczom oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subfunduszu wéredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowdzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie wtzonych do Wspétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zagnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umow, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstmitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucdatn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicpdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestradategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufolidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiary lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne me@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mege obniy¢ wysokaé¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowgdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowdzku ich ponoszenia w sytuacjach ckoaych poniej.
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3.2.6.2.

3.2.6.3.

Zwolnienie _z optaty manipulacyjnej lub obmhie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélwvoty w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przeackne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeteej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweria takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @vatkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz prac&émi Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach opfat manipufaeyfj obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly weliaDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.2.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dglacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktoérej wysokdé¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto§ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej ok@¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku roéwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu. Towarzystwo maj na uwadze prowadzona przez Fundusz palityk
inwestycyjm nie pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w aril @t. 5 Ustawy.

3.2.5.6.Wskazanie istniegjcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych $wiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyraezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.2.6.1.

Wartgé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos¢ aktywow netto Noble Fund Mieszany na diz&l grudnia 2009 r. wynosita
170.873 tys. ztotych.

Wielk@é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostikiestnictwa subfunduszu wyniosta
2,02% za ostatnie 3 lata (2007-2009) -oraz -5,4He@stanie 2 lata (2008-2009). Na
dzien sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzdl na brak danych nie bylo ilove.

Okrélenie wzorca stdacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks skfadagy sk w 50% z indeksu WIG oraz w 50% gedniej rentownéci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

3.2.6.4.

3.2.6.5.

3.3.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréss, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrége3(2007-2009) wyniosta -0,34% i
-4,22% za ostatnie 2 lata (2008-2009).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@o pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Akcji

3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej
3.3.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.3.1.2.

Glownym rodzajem lokat Subfunduszudh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovebligacje zamienne, ktdre stanawi
beda nie mniej nk 70% wartéci Aktywdw Subfunduszu. War§é inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych pawy, take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowaragce siedzib za granie,

Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1)  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantoveskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhiznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piegnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procgpcd,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z
danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pigahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soevkyda miaty rownie:
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:
mazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

b)  adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atrtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgodséinstrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danysirbmmentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.3.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia

indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu

wartasciowych.

akajib | dhwznych papieréw
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3.3.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si Ryzyko to polega na niemoosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmienndé¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

3.3.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczyniale slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war¢é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.3.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wgkszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania calego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartaiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérgetmin realizacji naspuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych ni® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiagzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoktkzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczeltaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkei
opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkdé stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglayk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sudhfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeggnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetitlo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhienvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nailytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wécizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejiceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktozle nie ma wpltywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgdzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pujgpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja made nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upagio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersmtania szgiomiestcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mée w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzj
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w e¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temrmtrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestow@znaczi czgs¢
wartasci swoich aktywéw w papiery wargoiowe jednego emitenta tych papierowgk
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez SkarbBawva lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyplacalgo emitenta, a tale
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
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aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyri do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, cataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywdé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplyw@na warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isiaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.3.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@ayuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych wahé wartdici ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie.

3.3.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw suliduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadzi finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartgci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz wartei
aktywow i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywédw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Warta¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaiia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wasto Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywdw innych Subfunduszy. Waigé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waga Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonerswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegznego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si

W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigtowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkiai — w oparciu o kurs zamigia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siifad
lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemaowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o cersredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#ndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiamwa, to do wyceny skfadnika

lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okienych w pkt. 1)

i 2) a w szczeg6lnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokatt jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b untiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgeto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw warkeziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cesitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie hda mogly by zastosowane, szacowanie wéctogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cefinier&niacego sg
istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttioia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu wtawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modelue¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw wastmdwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegiaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu tda pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotentodh na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabfGndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrog danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadgiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wsoimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezste jego wartéc jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepinego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigidlyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnae ssisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym wart@¢ tego papieru ditnego lkedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertndlyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu podciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgtdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) pogj. Dodatkowo, dane wigiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystylbeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powkzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas wartg wycenianego papieru dinego kdzie
stanowt sung wartcci dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnyclimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeamotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegoélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzidbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avga,Strona 16/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rhoa wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes :iotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z kt§rTowarzystwo podpisato umawna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym ¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje sj wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow aofch z Aktywnego Rynku; przy
czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogristanowieniem pkt. 3) pou;j,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskavaoych przeplywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o0 ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzghnieniem zdarze
majacych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulagstnictwa,
7) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa&oi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warteci godziwej wynikajcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala §irzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poxey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o rich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiBwduszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizzeszacowania, howo
ustalor skorygowan cer nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania

z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartagsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeyga
metod, korekty r@&nicy pomedzy cem odkupu, a ceqnsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie a od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanwyckvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eda sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5.0§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduNpble Fund Akcji
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundsnduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il ngt 3.3.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 31 maja 2010 roku (,Prospekt
Informacyjny Funduszu”).

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sotfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu.

3.3.5.1.

3.3.5.2.

3.3.5.3.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 300@kivsposob, aby uzyska
racjonaln. pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundumz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz s kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjm.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Suhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoezizeniem;

. kompletne i zgodne z prayh przez Fundusz polityk inwestycyjr
okreslona w Rozdziale Il punkt 3.3.1 Prospektu InformacyjoeFunduszu
oraz w Czsci | Rozdziale V i w Czsci Il Rozdziale 111 Statutu Funduszu.
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3.3.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktorych najwczniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow ékree g w treici art. 6
Rozdzialu Il Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspéiczynnika Kosztow Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyrzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartos$ci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009wynosi: 4,73 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegdinych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztow wskazanych paeji

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczdredni wartas¢ aktywow netto Subunduszu, obliczow oparciu o

wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm, Subunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowdzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéitczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zagnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikaice z realizacji uméw, ktérych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczewgiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wpfaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uicinbsa
Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsidategorii B i C pobiera Oplat
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3.3.5.4.

Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostklzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOpfata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nt 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucméstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mee obniy¢ wysokdé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoéwdzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach ctomych pontej.

Zwolnienie _z optaty manipulacyjnej lub obmhie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt. lub zkzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zastidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeteej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzng albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domiowgh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @vatkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracygych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach opfat manipufaeyj obowizujacych u
poszczegdbinych dystrybutorow wskazane zostaly welfaDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie opfaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokdé¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto§ci Aktywow

Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej aka¢ bytaby uzaléniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKkeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku roéwnowaré 4% Wartgci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz palifykvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 misistawy.

3.3.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.3.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczei na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadice dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymaezr Subfundusz Iub

transakcyjnych  lub

Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalnéé
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakie na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym

3.3.6.1.

3.3.6.2.

3.3.6.3.

3.3.6.4.

3.3.6.5.

3.4.

Wartgé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartai¢ aktywow netto Noble Fund Akcji na d#i®1 grudnia 2009 r. wynosita 534.390
tys. ztotych.

Wielk@é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
-0,07% za ostatnie 3 lata (2007-2009) oraz -12,52%statnie 2 lata (2008-2009). Na
dzien sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczetiedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzdl na brak danych nie byto ilove.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks skfadagy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID might

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.3.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a3(2007-2009) wyniosta -5,65% i
-12,24% za ostatnie 2 lata (2008-2009).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszitci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek

3.4.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.4.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.4.1.2.

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktore stan@wi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywdw Subfunduszu. War§é inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych pawy, take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdéinego inwestowaragoe siedzik za grania,

Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla diwenych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piegnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraggdrym siedzily emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodési,o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proceyo,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soev lzda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutbw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacii lokat Subfunduszu,
b)  mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego etsego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzidbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 18/62
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4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodsé instrumentdw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) ptynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przeseajcego wielkd¢ transakgji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyostrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.4.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopi@é odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akajib |diwnych papieréw
wartasciowych.

3.4.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego mm® ulegé istotnym
zmianom.

3.4.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera® umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczyniale slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war¢é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.4.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylq inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wgkszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada @iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdinych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych

inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mi® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaianiem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niennoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigmaznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoktkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeadtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zas solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sutdfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naikytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku podgia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zymrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wcizwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejiceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upagio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsavania szEiomiesgcznego
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terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mée w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczego6lho Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w e¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegsty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowaznaczi czg$é
wartasci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;gke
te papiery warttciowe @ gwarantowane przez Skarb fiB&wa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewypfacaldc emitenta, a tale
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegOlnie w zakresie podatkéw, cataingici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplyw@na warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnmie¢ bezpdgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.4.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@ayuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych wahé wartaici ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie.

3.4.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw suliduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadzi finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartgci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa rowna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywédw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Warta¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wasto Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waigé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waga Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwng sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,
- warranty subskrypcyjne,
- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspdlnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni dogtiny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sitad
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemietowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okienych w pkt. 1) i

2) a w szczeg6lngi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unaliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgcto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw warkeziowych, w tym listéw zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cemitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie hda mogly by zastosowane, szacowanie wéctogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cefinier&niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych lub przy zastosowaniu wiiwego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane ¥@pwe do tego modelu¢ha pochodzi z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw wastmwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegiaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wieiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &e@we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabfGndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenratu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadmiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezsie jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigidlyStopy Procentowej,

2) dhwzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
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a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powkzane z
wycenianym papierem diaym wartdg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalsosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgédniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowanywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cile powhzane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas wartd wycenianego papieru dinego kdzie
stanowt sung wartdici dluznego papieru warfgsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz war§oi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychdrgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mipa wskazé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczeg6inych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emif@ntotowanych na Aktywnym
Rynku,

— w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rhwa wskazé emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjey s:otowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartd¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezalena jednostl
swiadczca tego rodzaju ustugi, z kitdTowarzystwo podpisatlo umawna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym e¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawég@u — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranygtkywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie ®otowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogmastanowieniem pkt. 3) pousj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdystkovanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop prmutosvych: model zdyskontowanych
przeptywow pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnegestowania mage siedzih za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,

7) instrumenty rynku piepinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poxey, beda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat, o rigch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf@wuszu dotychczas wycenianego
w wartcci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz®zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowszania z tytutu zbycia papieréw wagtowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie &da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

3.45.1.

3.4.5.2.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanwctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, elfa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiznia finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduilspble Fund Akcji

Malych iSrednich Spélek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramahloble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), apyeh w Rozdziale Il punkt
3.4.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu sgimenego w dniu 31 maja 2010
(,Prospekt Informacyjny Funduszu”).

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. st odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjrgjibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieswdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadztny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln. pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundumz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz s kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Guhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.4.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoezizeniem;

. kompletne i zgodne z prajp przez Fundusz polityk inwestycyjm
okreslona w Rozdziale Ill punkt 3.4.1 Prospektu InformacyjoeFunduszu
oraz w Czsci | Rozdziale V i Czsci Il Rozdziale IV Statutu Funduszu.
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3.4.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow dkree @ w tresci art. 6
Rozdziatu IV Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspoiczynnika Kosztéw Catkowityc (WKC) wraz z informacj a,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktyw6w netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009wynosi: 4,45 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa \vegisach o szczegéinych zasadach
rachunkowsci funduszy inwestycyjnych, z wagzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywOw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw nieégzmanych bezpgoednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subfunduszu wéredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowdzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wézone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:
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3.4.5.3.

3.4.5.4.

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty makkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotemp isstrumenty
pochodne,

- opfaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdsim

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyijm
W wysokdci nie wyzszej nk:

- 5% wplaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2,5% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Weewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirsdategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucidstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grup
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach afoaych poniej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenhie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zagtélvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agijca dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeteej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweria takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @vatkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz prac&émi Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach opftat manipufaeyfj obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly weliaDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie opfaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto§ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize&Zmiennego uzai@ionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .);0]-Rzd

przy czym:

Rz - oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczfto utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecztiorozwiazania rezerwy w ksggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaigVyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu przypades na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmMWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdky poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartaleppzedzaicym kwartal, za
ktéry jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczygredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomtdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzengienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez dtodni w roku,

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dzi&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wégia wzycie postanowig Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia waZenia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaers&va na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu,kzéry naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwEmien Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgkdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegopierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest négrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartal, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefinienne. RmwWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeéewnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dai@Vyceny kwartalu nagpujacego po kwartale, za
ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, azé¢akv wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni DaieWyceny poprzedzagy dziey, w ktorym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacjyrdgrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zalozenia danego kwartatu kalendarzowego, lub
od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

6) Towarzystwo mge podejmowé decyz§ 0 zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynageoie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu gtidjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) paxey stosuje si odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania zarmlzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zanzlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartdéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz peliipkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 misistawy.

3.4.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.4.5.7.Wskazanie§wiadczei dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych§wiadczen na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnoé¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosliarub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub

Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
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wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na

ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpeximioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wciu historycznym
3.4.6.1. Warta¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywéw netto Noble Fund Akcji MatychSrednich Spétek na dzie31 grudnia
2009 r. wynosita 40.400 tys. ztotych.

3.4.6.2. Wielk@é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 510 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostikiestnictwa subfunduszu wyniosta
-18,75% za ostatnie 2 lata (2008-2009). Na fidporadzenia ostatniej aktualizacji

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10ztwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

33.4.6.3.  Okrdlenie wzorca stzacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Indeks sktadagy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBDIN

3.4.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a2(2008-2009) wyniosta -16,67%.

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaswanie bda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutbw uczestnictwa:
a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  maliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowama polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyo@blnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

3.4.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest e)  dostpnasc.
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

inwestyciji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat

manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w  3.5.1.4. Jeeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz &dzie si

przyszigci. charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
35. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

3.5.1. Zwizh . litvki i vevinei Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
-1 £WezZly OpIS politykl Inwestycyjne lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
3.5.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag zmianom.

Subfundusz, ¢dzie lokowat w dhine papiery wartciowe, Instrumenty Rynku Pieginego, 3515
oraz akcje i inne papiery udzialowe (prawa do ialggawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne), z uwalylieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ogranicze inwestycyjnych okrdonych w Ustawie, a tale nastpujacych zasad
inwestowania Aktywoéw Subfunduszu w polskie i zagrane papiery warteiowe oraz
Instrumenty Rynku Pieatnego:

1) wartds¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku
Pientznego ledzie wynost od 40% do 100 % wartoi Aktywéw Subfunduszu;

2)  catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne na akcje, a t&k
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnychuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestoi@anie mae przekrocz§
50% wartgci Aktywow Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategooieal k;da dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bigaca ptynnaicia Subfunduszu i nie dola
przekracza 10 % wartéci Aktywow Subfunduszu.

z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa

Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace

kategorie lokat:

3.5.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akajib |diwnych papieréow
wartasciowych.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warié
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.5.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka
inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna
Uczestnicy akceptaj ryzyko wynikajce z przygtej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zakladagej lokowanie aktywéw w dowolne kategorie lokat dspczalne
Statutem, z zastrzeniem maksymalnego zaarigwania w papiery warfgiowe o
charakterze udzialowym (akcje, prawa do akcji, @aweboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje)poaiomie nie wyszym ni 50%
Aktywoéw Subfunduszu.

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictweaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowaragce siedzib za granig.

3.5.1.2. Zwizty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Gownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna Ryzyko rynkowe

i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@wbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dignych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piemnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsturséw rynkowych papieréw wagciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania catego rynku. Nie #ma wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw warteiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogra mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si rowniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodiao
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®akcji mae by poniesienie przez

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 23/62
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Subfundusz dodatkowych kosztéw zwménych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wastiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych nie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, aeowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja:

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwizane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednosik
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobkizestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczewstaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetéhoUczestnictwa i wiellai
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkractwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sntfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczniei, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktozle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgdzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pujgpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowg 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedriakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersatvania szgiomiestcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo moe w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzj
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miesty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestow@znaczi czgs¢
wartasci swoich aktywéw w papiery wargoiowe jednego emitenta tych papierowgk
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez SkarbBawva lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyplacalgoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalmy stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu

aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, caftancsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezivaleog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wptyw na kondyaj finansow emitentow,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzimiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istmieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.5.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktaypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajstabilnego wzrostu waroi zainwestowanychrodkéw w
srednim terminie i jednocZaie akceptuj umarkowane ryzyko inwestycyjne zwane z
maksymalnie 50 %-owym zaangavaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatlowym (gtéwnie w akcje spotek)

by¢ dokonywane z naigtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. 3.5.4. Okra&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfiduszu oraz

Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozawiania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patpienie przestanek likwidaciji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsozwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejwejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na ddiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartaici Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okilania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywdw Funduszu oraz waré zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzegeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.
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1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaiia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywédw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcéci Aktywdéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wasa Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeza si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dhuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspdlnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeza si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a)w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sysemeétowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkida — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sidad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysermmotowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o cersredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawansakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixama, to do wyceny skladnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysemiotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedospna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydihika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlrei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokagt jgnacaco
niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku ditnych papieréw warteiowych, w tym listdw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢ wartd¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejncsci wykorzystana zostanie wato publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdg bedzie maliwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wagi@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszona innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, cer tego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody niegta
mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszomna Aktywnym Rynku cepinieré&niacego s¢ istotnie sktadnika, w
szczegdlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan Jeeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie utfiwia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskaantgch przeplywow pieninych
lub przy zastosowaniu wdeiwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelughla pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie warioi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzestaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuwzlimmsci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $&&we do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabfS8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumeratu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waftiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wa@ithvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezste jego warté¢ jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartd¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzéeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfglgyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym warté¢ tego papieru ditnego lkedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu podciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgtdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s $cisle powhzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas warté wycenianego papieru dioego ledzie
stanow¢ sung  wartcsci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cemr akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emifentnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie muwa wskaz& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktoérych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezalegna jednosti
swiadczca tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug. W przypadku, w ktérym ¢eej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartg akcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawbgru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyétkywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta ni@ sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdystkavanych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratoevych: model zdyskontowanych
przeplywdw pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnaytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp@liegestowania mage siedzib za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszonwartas¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut wsgnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paiey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyetizie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne lata.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf@uduszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fiz@zeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalegnosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedtug zasad
przyjctych dla tych papierow warfoiowych. Przedmiotem pgczki papierow
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wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeya
metod, korekty r@&nicy pomedzy cem odkupu, a ceqnsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie &da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanwycivalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eda sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiznia finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduddeble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (,Subfundusz”), wydzielomewv ramach Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), apyeh w Rozdziale Il punkt.
3.5.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu sgiranego w dniu 31 maja 2010 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybér i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Sntfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewaadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletiioi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvdadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln. pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundusz
zgodne z Rozpoarizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subiiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.5.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpoezizeniem;

. kompletne i zgodne z pragp przez Fundusz politgk inwestycyjm
okreslona w Rozdziale Il punkt 3.5.1 Prospektu InformacypneFunduszu
oraz Czsci |, Rozdziat V i Czsci ll, Rozdziat V Statutu Funduszu.
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3.5.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

3.5.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu V Czsci Il Statutu.

3.5.5.2. Wskazanie Wspoiczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja,
7ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwzanych bezpérednio z dziatalndscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a take
wskazanie kategorii kosztéw funduszu nievgczonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009wynosi: 7,67 %
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa emisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartai¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjrm, Subfunduszu wredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisi w szczegoélngi, o ile
wystgpuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenosci oraz zobowizan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspdétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zagnigtych pazyczek lub kredytéw,
- $wiadczenia wynikaice z realizacji uméw, ktérych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- oplaty zwazane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Na wysoks¢ Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych w roku 2009 istp wplyw miaty
réznice kursowe wynikagce z polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Suirfusz w
okresie kiedy prowadzit on dziatalétojako subfundusz débr luksusowych (Noble Fund
Luxury). Ponadto przed zamigaicharakteru inwestycyjnego Subfundsuzu Towarzystwo
pobierato wysze ni obecnie wynagrodzenie za zgdzanie Subfunduszem.

3.5.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne oplaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucdatn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera Optat Manipulacyjm
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 5% wpfaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicpéwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestragobiera Optat Manipulacyjry
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C

- 3 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Wtazietwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnic@atagkrii A, zgromadzonych w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania,rgritthowa w art.22 ust. 1 €i
| Statutu Funduszu i odkupywanych przed terminetalosym w Umowie Dodatkowe;.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufoldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zakcznik do Prospektu,
z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne me@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowadzb okreslona grup
nabywcoéw, z obowdzku ich ponoszenia w sytuacjach ckoaych poniej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwwizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatllvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agca dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; &olejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzi@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,
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- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotoéw manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw przyszigci.

Towarzy_st\fva, pra_cown_ikéw Agenta Transferowego, pm;ik_éw Depozytarjuszg, 36.
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz prac&émi Dystrybutoréw i . . o o
podmiotéw wspoipracafych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie 3-6-1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej

zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug, 3.6.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, Subfundusz tdzie lokowa Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pabo

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine
papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

Noble Fund Timingowy

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- wramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika. oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw warteziowych. Zaréwno
Szczegblowe informacje o stawkach oplat maniputagli obowizujacych u udziat  akeji, praw do akcji, praw poboru, _Warrz-x_mtc’s_ubskryp‘cyjnych, kwitow
poszczegdlnych dystrybutoréw wskazane zostaly welrabplat stanowdcej zahcznik depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dignych papierow
do Prospektu. wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Piemego mae stanowé od 0 do 100 %
X . X i X . wartasci Aktywow Subfunduszu.

3.5.5.4. Wskazanie opfaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za ) o o . L .
zarzadzanie, ktorej wysokGé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu, Z zastrzeeniem I|m|tf3w przeW|dZ|an¥ch w Statucie dla Qanayvestycp, Aktywa
prezentowanej w ujciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktyw6w Subfunduszu magby¢ lokowane, oprocz wskazanych powy; take w nasgpujace
Netto Subfunduszu; kategorie lokat:
Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej, kidrej ok¢ bylaby uzaleniona od - listy zastawne,
wynikéw Subfunduszu. - depozyty bankowe,

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie - Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowaragce siedzib za granie,

kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywéw w  3.6.1.2.  Zwgzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych Gtownym kryterium, ktorym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania i portfelowa.

Towarzystwo z tytutu zaezizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawrayst Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokabBmnduszu g

réwne kwocie naliczonej od Was Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni

kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 3,5% Wartéci Aktywow Netto 1)  dia akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantSwbskrypeyjnych i kwitéw

depozytowych:

Subfunduszu.
Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz peliipkvestycyjm nie a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansdwgmitenta,
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 Bigistawy. b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,
3.5.5.6.Wskazanie istniegjcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wanitbwvego w poréwnaniu z innymi
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot indeksu gietdowego;
Nie ma zastosowania. 2) dla dhiznych papieréw warteiowych, Instrumentdw Rynku Pietinego, listow
3.5.6.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tychswiadczei na zastawnych i obligacji zamiennych:
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska a) analiza trendébw makroekonomicznych w krajgddrym siedzilh emitenta,
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie uméw c rognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogpoh
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub ) prog yp ynrowy PP '

instrumentami pochodnymi: d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pigahego,

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji, . ) .
e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub

elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji. f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaste@soev lgda mialy rowniez

. ) . o ) ) kryteria doboru lokat oki&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez na akcie;
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na . ' . o . | .
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyrzezor Subfundusz Ilub 3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutdw uczestnictwa:
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami a)  mozliwosé efektywnej dywersyfikacii lokat Subfunduszu,
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na T ! - . .
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc b)  mozliwose efekt_ywn.e_J reahzacl_l C?IU mwestyt?y]nego SL_jbeBm'
maklersly $wiadczé: dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywaakze na )  adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atstego, funduszu
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zazanie Subfunduszem. zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowashia polityki inwestycyjnej

Subfunduszu;

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wciu historycznym
4)  dla depozytow:

3.5.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego : )
Wartas¢ aktywOw netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plasiniéi 31 grudnia 2009 r. a) oy?rocentowanle depozytow,
wynosita 2.080 tys. ziotych.. b)  wiarygodnd¢ banku;

35.6.2.  Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za 5)  dla Instrumentéw Pochodnych:
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat a) adekwatné, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z polityk
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostiiestnictwa subfunduszu wyniosta inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,
-0,82% za ostatnie 2 lata (2008-2009). Na iiz#porzdzenia ostatniej aktualizaci b)  efektywndc¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zlatwzgkdu na z oczekiwan zmiam wartcici instrumentu bazowego,

brak danych nie byto mitiwe. c) plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrtmentem

3.5.6.3. Okrélenie wzorca stdacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki Pochodnym znacznie przeiszajcego wielkaéé transakcji,
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Indeks skladagy sk w 75% zesredniej rentowngéci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w d L.
25% 7 indeksu WIG. €)  dostpnaic.
3.6.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

3.5.6.4. Informacja o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz o o h : L )
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w papierow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
pkt 3.5.6.2 ’ ' indeksu
Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i Subfqnplusz nie odzwierciedla skiadu indeksu akagb Idhinych papierow
10 lat wartasciowych.

3.6.1.4. Jeeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
_ ) . ] ] charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
3.5.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a2(2008-2009) wyniosta -6,68%.

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego o ulegé istotnym

zmianom.
Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat

3.6.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
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jaki b ¢da miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia

sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotemp s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war¢é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.6.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wekszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zawgane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsiurséw rynkowych papieréw wagciowych k;dacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania calego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw warteiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skilada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalw emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogra mie¢ negatywny wpltyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. aé si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfuezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia takcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwménych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wastiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowa takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegoélnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych nie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, aeowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagng¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiagzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwizane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednosik
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobkizestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetéhoUczestnictwa i wiellai
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu

zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zas solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z namytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozgwania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wcizwskazujcej firmg, siedzil i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasqpi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mg§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejiceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu ptggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekestliztwa Subfunduszu
przejmupjcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedriakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiyzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusml albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia updgdio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsavania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzj
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temrmtrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mogt inwestowaznaczi czgsé
wartosci swoich aktywow w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;gk
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez Skarb iBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldéoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalm, stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, czftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezivaleog: istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondyaj finansow emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzimiana zasad
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opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isiaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.6.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@ayuj oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj nieche¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgkdnym.

3.6.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw sulbfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweaa finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartgci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a talke ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywédw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcéci Aktywéw innych Subfunduszy. Waigé Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wasa Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwng sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkida — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sid@d
lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systenmietowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawémdnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixdmwa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegdlrei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jgnacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest

korygowany w spos6b untiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgeto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw warkeziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartai¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cesitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bhda mogly by zastosowane, szacowanie wécfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier@niacego s
istotnie skiladnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utiwia
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pienych lub przy zastosowaniu wtawego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane ¥@Epwe do tego modelu ¢da pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw wastmwych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzeglaz tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlimmsci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie wénit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &&we do
tego modelu tda pochodzt z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmitebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokabfGndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wa@ithvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmujeste jego wartéc jest
rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté& godziwa, z zachowaniem
zasady ostrimej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skitadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeldy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej amyr wartdgci, jezeli ich
utworzenie okze sk konieczne,

2) diwzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym warté¢ tego papieru ditnego lkedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu podciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgtdniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) pogj. Dodatkowo, dane wegiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee 9 $cisle powhzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas warté wycenianego papieru dioego ledzie
stanow¢ sung wartcsci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnyclimgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé& emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeld
wskaznikowych odnoszcych cemr akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emifentnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie muwa wskaz& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezalegna jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przezednostk przeptywow
pienigznych zwizanych z tym skfadnikiem lokat. W przypadku, w ltor wigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata wigrakcji przyjmuje si wartai¢ najnizsz.
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawég@u — w oparciu o modele wyceny . kompletne i zgodne z prajp przez Fundusz polityk inwestycyjm
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranygtkywnego Rynku; przy czym, w okreslona w Rozdziale 11l punkt 3.6.1 Prospektu InformacyjoeFunduszu
przypadku gdy akcje emitenta nie ®otowane na Aktywnym Rynku, cena akcji oraz w Czsci | Rozdziale V i w Czsci Il Rozdziale VI Statutu Funduszu.
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogmstanowieniem pkt. 3) pousj,
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycgowszechnie stosowane dla wimieniu )
danego typu lokaty: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

3 . . Rondo ONZ 1
a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétmamodel zdyskontowanych 00-124 Warszawa
przeptywow pieniznych, nr ewidencyjny 130

b) w przypadku opcji: model w szczeg&dnbBlacka-Scholesa,
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép protoevych: model zdyskontowanych

przeptywdw piengznych. Q I.: EE

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneytuly uczestnictwa emitowane Cer
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzih za Dorota Snarska-K uman
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk . .

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgtnieniem zdarze Calonck Zarzgdu

majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,

7) instrumenty rynku piepinego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagul pochodzt z Aktywnego Rynku,

) o R ) ) A Subfundusz
8) _depozyiy - w V\{ar@:l godziwej Wynlkaz;cej z sumy Warrm_nomlnalnej oraz 3651, Koszty Subfunduszu
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;. Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afsijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow dkree s w tresci art. 6
Rozdziatu VI Czsci 1l Statutu.

3.6.5.2. Wskazanie Wspéiczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwyzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatffiBwtuszu dotychczas wycenianego takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w

w wartgci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa tym optat transakcyjnych

wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz®zeszacowania, nowo

ustalon, skorygowan cerg nabycia.

Warszawa, dnia 31 maja 2010 roku

3.6.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poxey, beda stosowane w sposobagly. Kazda

zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o rigich mowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009wynosi: 4,72 %

4. Szczegbine zasady wyceny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

4.1. Nalencéci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania WKC = Kt/WANt x 100 %
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad

przyjctych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw gdzie:

wartasciowych mog@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa wepisach o szczegdinych zasadach
dopuszczalne przez Subfundusz. rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, poneej,

wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny t- oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywregysProcentowej. WAN - oznaczasrednh wartai¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
4.3. Zobowjzania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu sg wartcs¢ aktywow netto na kaly dziei kalendarzowy w okresie t.

Subfunduszu do odkupu, wyceni&,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega 3 . L . 3 . ’ .
metod, korekty rénicy pomkdzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu Wspbiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow nigzranych bezpgednio z
Efektywnej Stopy Procentowe;. dziatalngcia inwestycyjm Subfunduszu wiredniej wartéci aktywow netto Subunduszu

za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalist w szczegdIngci, o ile
wystgpuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycemn $rodkow
pienigznych, nalenosci oraz zobowizan w walutach obcych.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie &da od ich wartéci godziwej ustalonej

na tym rynku. Wskaz,anie kategorii kosztéw Subfunduszu n_ie wtzonych do Wsp6tczynnika

. : Kosztoéw Catkowitych, w tym opfat transakcyjnych
4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych Koszty Subfunduszu nie wézone do Wsp6iczynnika Kosztow Catkowitych:
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w ) N . L
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s - koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty makkie, podatki zvdzane z
denominowane. nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w

- , . o izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,
4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w

zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla - odsetki z tytutu zaggnictych pazyczek lub kredytw,

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. - swiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iestrumenty
4.7. Wartéé Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla pochodne,

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e sk w relacji do waluty USD, a - oplaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro. opfaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

5.0éwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego - wartos¢ ustug dodatkowych.

Dokonalmy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundugdeoble Fund 3.6.5.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach N_&Db Funds Funduszu oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Inwestycyjnego  Otwartego (,Fundusz”), opisanych mzﬁ’uale I ‘punkt 3.6.4 Oplata manipulacyina za zbywanie Jednostek Ucineata

Prospektu Informacyjnego Funduszu spdeonego w dniu 31 maja 2010 roku ~mata manipuia i - . . .
(,Prospekt Informacyjny Funduszu®). Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestricpebiera Optat Manipulacyjm
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny W wysokaici nie wyzszej nii . .

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i - 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Sudéiszu. - 2% wptaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodroi metod i zasad wyceny Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiintwa

aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 o . o :

roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestrickategorii B i C pobiera Opiat
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpatzenie”) oraz o kompletrioi i zgodndci tych Manipulacyjrm w wysokdci nie wyzszej ni:

metod i zasad z politgkinwestycyjr Subfunduszu. - 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
Prace zwizane z wydaniem niniejszegoswiadczenia przeprowadzithy zgodnie przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

Z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 300@kisposob, aby uzyska - 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostigizestnictwa
racjonaln. pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundusz przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

zgodne z Rozpoarizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subiiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sa we wszystkich istotnych aspektach:

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufoldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat stanawej zahcznik do Prospektu,
. zgodne z Rozporzdzeniem; z tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej oplaty nie mee byé wigksza nk 5%

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 30/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucéstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavarzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne moghy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grup
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach afoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zagtévote w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweria takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracé&éwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.
Szczegblowe informacje o stawkach opfat manipufaeyfj obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly weliaDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.6.5.4. Wskazanie opfaty zmiennej, dolacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto§ci Aktywow
Netto Subfunduszu;
Towarzystwu przystuguje prawo pobierania WynagroizeZmiennego uzai@ionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.
1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z pomszym
wzorem:
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +.);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne oblicaow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczfiorozwigzania rezerwy w ksgach
Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,
gdzie:
WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,
WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieNVyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warts Aktywow Netto Subfunduszu przypade na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 10% x (n/l),
gdzie:
n — oznacza liczbdni kalendarzowych porgaizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesyn&grodzenie
Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartgé Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysokd¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni DAlgyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne N\WB(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasgpita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liezbdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Znmeenwnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedlug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane \léghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni BzWyceny

poprzedzajcy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdmvillacii.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieniZodipowiednio od zakiwzenia
danego roku kalendarzowego, lub postawienia wlgtaidaciji;

5) Towarzystwo mee podejmowé decyz§ 0 zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza ni 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nalii@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgstirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokeci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzniéeenne w
ksiggach Subfunduszu wediug stanu na BARyceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayn&grodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku po@# przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokmi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmidzZmiennego za napny rok
kalendarzowy.

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarmzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zanzlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelitpkvestycyjrm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 Bigistawy.

3.6.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktoérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

3.6.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncé¢é maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dogspu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazaki zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyrzezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania pryemimioty prowadace dziatalnéé
maklersly $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakie na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wciu historycznym
3.6.6.1.

Wartas¢ aktywdw netto Noble Fund Timingowy na dzi@l grudnia 2009 r. wynosita
215.160 tys. zfotych.

Warta¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

3.6.6.2. Wielk@é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dame s
niedosgpne.

3.6.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

3.6.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj ¢tego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.6.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat
Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzoreny efektywnéci.

3.6.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 31/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

3.7.  Noble Fund Global Return
3.7.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.7.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz tdzie lokowa@ Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pebo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dinych papieréw wartziowych. Zaréwno udziat
akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw sulypkyjnych, kwitow depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udziat innych dhych papieréw wart@iowych oraz
Instrumentéw Rynku Pieginego mage stanowé od 0 do 100 % warfei Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitow przewidzianych w Statucie dla dansjvéstycji, Aktywa
Subfunduszu megby¢ lokowane, oprécz wskazanych pawey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictweaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdéinego inwestowaragoe siedzik za grania,

3.7.1.2. Zwizty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finamgzh emitenta,

b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla diinych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdasym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmtmeych,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka Biyweyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastanie kda mialy rowniez
kryteria doboru lokat oks&éone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegigrych i tytutéw uczestnictwa:
a) maliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusgiu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atttego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowaniéa polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuysabInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.7.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopi@é odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akajib |dtwnych papieréw
wartasciowych.

3.7.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

3.7.15 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wptyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz dolty wszelkich stana aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.7.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikafy z inwestycji wgkszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdturséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania catego rynku. Nie #ma wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw warteiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a#8 si; rowniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawé wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje giéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRkcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zménych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemmnosicia realizacji transakcji na rynku przy obamujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na warté rynkowa takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEhiktuacje kurséw walutowych
mogx przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mi® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaangeaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weiderych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki ezestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przyadku funduszy
inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznyb lub instytucji wspélnego
inwestowania tkedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub |l
funduszem lub instytucja skladajaca sie z subfunduszy, przy czym kady z
subfunduszy stosuje ing polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw8ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania, a zakw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujcych r&na polityke inwestycyjm, — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instyitwegpdinego inwestowaniagacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubduszem lub instytugjsktadajca

sig z subfunduszy.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja:
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Ryzyko zwiagzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwizane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoblkzestnictwa jest zataa zaré6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jswho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JethoUczestnictwa i wiellai
oplaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebhractwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sntfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczniwi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacii.
Rozwipzanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pienéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmo dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostad zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozygania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patpienie przestanek likwidaciji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsozwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod, Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bledle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosté& réwniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okr&lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienalieycie: Fundusz wypowiada um@w niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢c w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezrsmtania szgiomiesicznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczego6lio Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w e¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowaznaczi czg$é
wartasci swoich aktywow w papiery wartociowe jednego emitenta tych papieréw;gke
te papiery wartéciowe s gwarantowane przez SkarbrBava, Narodowy Bank Polski,
paistwo cztonkowskie lub gistwo naléace do OECD. Istnieje tym samym ryzyke, w
przypadku niewyptacaldci emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych
aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
diuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cziftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezivaleog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wptyw na kondyagj finansow emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzimiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.7.3. Okrélenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@laypup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskdw typowych dla rynku akcji, jednak cechigic
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj niechy¢ do ponoszenia strat w qaju
bezwzgkdnym.

3.7.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow sulbbiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsci Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowgaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostkczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartaici Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzegeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywow innych Subfunduszy. Wagé Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartgé¢ godzing sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami paszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Warté¢ godzing sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad
lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemietowar ciaglych bez
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odrgbnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o censredni transakcji waona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zasvéndnsakgj, z zastrzéeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fidwa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta i z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedospna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegolngi, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokadt jenacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsoto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie watto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, ceqitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paeiyopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier&niacego sg
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywoéw piegnych lub przy zastosowaniu wtawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane wapwe do tego modelu ¢ba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzégla do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegtaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzimmsci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $&&we do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabfS8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwal@gym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru wait@iwego opiera 8io rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rdbwna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza @, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieqinego lkdace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Bfeldy Stopy Procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej atyr wartdci, jezeli ich
utworzenie okae st konieczne,

2) dhwzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescisle powkzane z
wycenianym papierem diaym wartdg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiertnélyp modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zalmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavdndzie uwzgédniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlinych wbudowanywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Dodatkowo, dane wiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystylbeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s cisle powihzane z
wycenianym papierem dinym, wéwczas warkd wycenianego papieru dinego lkdzie
stanowt sung wartdci dluznego papieru warfgsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz war§oi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt.
5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

- w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyca akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeamotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudeb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegoélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnii emitenta (cena/zysk, cena/wattdsiggowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

- w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opartyeh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie muwa wskazé& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgi¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezalegna jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, z ktdrmTowarzystwo podpisato umamna swiadczenie
tego typu ustug, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przejednostk przeptywow
pieniznych zwizanych z tym skfadnikiem lokat. W przypadku, w kidr wigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowata wigrekcji przyjmuje si wartos¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawbgru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyétkywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta ni@ sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnfostanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegédmomodel zdyskontowanych
przeptywow pienjznych,
b) w przypadku opcji: model w szczeg&debBlacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratoevych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienjznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnaytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp@liegestowania mage siedzib za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogloszonwartas¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut esgnictwa, z uwzgtinieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,
7) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartwi godziwej wynikajcej z sumy wart&i nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala; girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paiey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wyceny ¢bzie publikowana w dwoch kolejnych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu spadzonych po dokonaniu zmiany..

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o righ mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf@uduszu dotychczas wycenianego
w wartgsci godziwej, do wysokei skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fiz@zeszacowania, nowo
ustalor, skorygowan cerg nabycia.

4. Szczegoblne zasady wyceny

4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjctych dla tych papierow warfoiowych. Przedmiotem pgczki papierow
wartasciowych mog by¢é wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowszania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré@nicy pomidzy cem odkupu, a cenpsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowkrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusable Fund Global
Return (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBlmds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il ngtt 3.7.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 31 maja 2010 roku (,Prospekt
Informacyjny Funduszu”).

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. st odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjrgjibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Snbfiszu.
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3.75.1.

3.7.5.2.

3.7.5.3.

Naszym zadaniem bylo wydanieivdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvdadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln. pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundusz
zgodne z Rozpoarizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subiszu opisane w Rozdziale
IIl punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sy we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z prajp przez Fundusz polityk inwestycyjm
okreslona w Rozdziale Il punkt 3.7.1 Prospektu InformacypneFunduszu
oraz w Czsci | Rozdziale V i w Czsci Il Rozdziale VII Statutu Funduszu.
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3.7.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu VII Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspétczynnika.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdsim

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyijm
W wysokdci nie wyzszej nk:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiezésa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirsdategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Oplata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutgldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar, lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucidsatn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogdoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grup
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach afoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatélvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest awica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek

3.7.5.4.

Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaraciji i przyznanejzi@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéédwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufae) obowizujacych u
poszczegolnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfdDptat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, dilacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokd¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodze&miennego uzalmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +.);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZtorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu przypades na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych poruzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesyndgrodzenie
Zmienne.

WAN (D¢1) - oznacza Warté Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni DAléyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jedtazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne N¥¥8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liezdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\léghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni BZWyceny
poprzedzajcy dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stawitiacji..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni7odipowiednio od zakwzenia
roku kalendarzowego , lub od postawienia Subfundusstan likwidacji;

5) Towarzystwo mee podejmowé decyzg 0 zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza ni 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nalii@&\Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgstirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysok€ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzniéeenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BA®yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayndgrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku poé@# przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokmi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmidzZmiennego za napny rok
kalendarzowy.

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 35/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zardzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wasim Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku roéwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pealifpkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 Bigistawy.

3.7.5.6.Wskazanie istniegjcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczei na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systemoéw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymaezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym

3.7.6.1.

3.7.6.2.

3.7.6.3.

3.7.6.4.

3.7.6.5.

Rozdziat IV.
1.

Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2009 r. wynosita 97.513 tys. zlotych

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dapaisdostpne.

Okrélenie wzorca stdacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.7.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzoreny efektywnéci.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (22) 829 00 00

fax: (22) 829 00 33

Zakres obowizkéw Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychotbowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowiazki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejeshktywéw Funduszu
obejmuj:

1.  Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wigiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejpozysza i
inne podmioty na mocy ogbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekebtnictwa odbywato @i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotycgch Aktywoéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagbowalo bez nieuzasadnionego oépi@nia, oraz
kontrolowanie terminow&zi rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby Warg6 Netto Aktyw6éw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy bwyykorzystywane w
sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie polece Funduszu, chybae s sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i StatuteyRomywanie obowizkow

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejeprstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgodém tych czynnéci z prawem i Statutem.

Wobec Uczestnikow

Depozytariusz zobowrany jest dzialaw interesie Uczestnikéw, w tym Depozytariusz
obowiazany jest niezwlocznie zawiadami&NF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgtdnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przeaddych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikéw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz ~ wyspuje wimieniu  Uczestnikéw z powddztwem  przeciwko
Towarzystwu ztytulu szkody spowodowanej niewykdeem lub nienalgytym
wykonaniem obowizkéw w zakresie zagzzania Funduszem ijego reprezentacji.
Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnia zgodéotych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto
zapewnia stat kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umovktorych przedmiotem s
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustary, oraz uméw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz mge zawieréd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotera papiery wartéciowe i prawa majkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikbw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw.

W szczegdInéci Fundusz mie zawieréd z Depozytariuszem naglujace umowy:

1)  umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigce i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zlotowkowych i lwawych lokat
terminowych o okresie zapadaled nie diwszym ni 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane asw celu sprawnego zadzania bigaca plynndicia
Subfunduszu w szczegékw ze wzgédu na pewn& i szybkaé zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhjdnym do zaspokajania
biezacych zobowazan Subfunduszu.

2) umowy, ktérych przedmiotemg papiery wartéciowe emitowane przez Skarb
Paistwa i Narodowy Bank Polski,

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnighgmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekracmjch dag Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjneggz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyjra Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw i
na warunkach rynkowych, przy uwzdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejgci: ocena i koszty transakcji, a ngstie,
jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Deperiysza g na poziomie
gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenieartsakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygadrgartnera transakcji.

4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS Drevalutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz
w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjry Subfunduszu, a tak w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowychyprzgkdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyjm warunkéw transakcji pod uwadrane kda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejw: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depmiysza § na
poziomie gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zonaiarygodnéc¢ partnera
transakcji.

5)  umowy dotycgce nasfpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw
dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag by¢ nabywane w
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,
inne papiery dime oraz Instrumenty Rynku Pieanego radéw pastw
czlonkowskich, razdéw paistw europejskich innych hipaistwa cztonkowskie
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony
skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Pieanego radu lub
agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, géudie, inne
papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktorych agentem emisji lub podmiotem przechawyin te obligacje, inne papiery
diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane $ w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzie z przygta

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avga,Strona 36/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

polityka inwestycyjr, Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw i 2.3.  Getin Noble Bank S.A.
na warunkach rynkowych, przy uwzdhieniu kryteribw oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innenpoty

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

oferupce diwne papiery wart@iowe. Ponadto zawieranie tych umoéw z Noble Bank S.A.
Depozytariuszem odbywagsia nastpujacych warunkach: z siedzil, w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02-@/&Bszawa
a) warté¢ papieréw wartéciowych tkedacych przedmiotem umowy nie me tel. (+48 22) 541 51 58

stanowt wiecej niz 25% wartdci emisji danego papieru wagtiowego,

przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisji, fax. (+48 22) 541 51 59

taczna warté¢ papieréw wartéciowych nie mae przekroczy 25% wartgci Zakres $wiadczonych ustug,
emisji, albo, Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:
b)  w przypadku programéw emisji papieréw waciowych danego emitenta « Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpdokonywania wpfat na

organizowanych  przez ~Depozytariuszaaczha —wartéc —papierow poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictznguszu,
wartasciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjeme maze . . L . . i
przekroczy 25% wartéci wszystkich papieréw  wardoiowych * Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
oferowanych w ramach danego programu. odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

6)  umowy kredytu w rachunku kigcym, przy czym: « Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziégdnb odwotania

) ! . etnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,
a) umowy zawierane ¢bla przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z P Y 1! plae] y Y

interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, a0zegéinéci przy * W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy Umow o
ocenie warunkow transakcji pod uweagrane kda nasgpujace kryteria Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IkEz nasipujacych zlecé
oceny: zwiazanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IK&iana podziatérodkow

na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do |Kkazanie lub odwotanie Os6b
Uprawnionych do wyptatyrodkéw z IKE pasmierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszgwiazane z
zawarciem umowy,

) wysokai¢ odsetek od kredytu w rachunku ieym, * Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyclkaimentéw zwizanych z

- stawka bazowej stopy procentowej, uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przezstoné@w lub Uczestnikow
- wysokdé marzy bankowej; dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,
b) korzystanie z kredytu w rachunku hieym nie mae doprowadzi do Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyskat informacje o punktach zbywajcych i
naruszenia limitu zaganych kredytow. odkupujacych jednostki uczestnictwa
7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy Informaciji o punkta(_:h z_b_ywa‘;ych i odkup_uicych Jednostki Uczestnictwa udziela
zawierane tda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z isézne Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsk8B, 02-675 Warszawa.

Uczestnikéw i na warunkach rynkowych. W przypadkiezlikwidowania do 2.4. Open Finance S.A.
konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmacrowadzonym w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, przy uwagieniu interesu Uczestnikow i Open Finance S.A.

nie kxdzie wiksza nk wysokdc¢ odsetek ustawowych obayujacych w dniu z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02@/arszawa,

pokrycia debetu.
. ) . ) . tel. (+48 22) 541 51 00
6. Fundusz mice bez ogranicZe zawierg z Depozytariuszem umowy innezni
fax. (+48 22) 541 51 01

umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa majgkowe, w
szczegOInéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umaeyo paredniczenie Zakres §wiadczonych ustug,
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.ouy beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJ ACYCH FUNDUSZ ) o . : i
« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag

1. Dane o podmiocie prowadzcym rejestr Uczestnikbw Funduszu (Agent odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,
Transferowy) * Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pkezej, zmiany danych,
ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia z siedzila w ) . —
Warszawie, ul. Pulawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 98Ks (+48 22) 58 81 950. * W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy
. . o . Uméw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytain@§E) oraz nasipujacych
2. Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek zleceh zwiazanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, li§Biana podziatu
Uczestnictwa srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictiealKE, wskazanie lub
2.1.  Noble Funds Fundusz Inwestycyiny Otwarty odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptdtpdkéw z IKE pasmierci Uczestnika,

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygeh,

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty . Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyclkuamentow zwizanych z

uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezstos@w lub Uczestnikow

z siedzita w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39602 Warszawa, dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weRlach,

tel. (+48 22) 288-81-30 Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska: informacje o punktach zbywajacych i
fax. (+48 22) 288-81-31 odkupujacych jednostki uczestnictwa

Zakres $wiadczonych ustug: Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela

« przyjmowanie Zleag okreslonych w Statucie Open Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniews& 02-672 Warszawa.

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz

Inwestoréw i Uczestnikow,. Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Wskazanie miejsca, gdzie mna uzyska informacje o punktach prowadzcych ProService Agent Transferowy Spétka z ograniezotipowiedzialnécia, z siedzila
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa w Warszawie, ul. Putawska 436,
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela tel. (+48 22) 58 81 900,
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 82;672 Warszawa. faks (+48 22) 58 81 950,
2.2. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrmh S.A. Zakres swiadczonych ustug,
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 1) przyjmowanie zleaeokreslonych w statutach Funduszy,
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A 2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skiadalece,

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-@/arszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

3)  przyjmowanie innych @wiadczeé woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,
Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i

fax. (+48 22) 288-81-31 odkupujacych jednostki uczestnictwa
Zakres §wiadczonych ustug: Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzfisigy ul. Putawskiej 436, 02-801

« przyjmowanie zleag okreslonych w Statucie,
) . . L Warszawa.
. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz

Inwestoréw i Uczestnikow,. 2.6. Goldenegg Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych

zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Goldenegg Sp. z 0.0.
Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Biedronki 68, 02-959 S¢awa
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39602 Warszawa. tel. (+48 22) 855 88 02

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzidbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 37/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.7.

fax. (+48 22) 642 75 33
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Biedrdstki 02-959 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-B&fszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyckuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdton@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszallska 76, 00-517 Warszawa.

2.8. AWD Sp.zo.0.

2.9.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

AWD Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\88rszawa
tel. (+48 22) 651 60 54

fax. (+48 22) 695 05 01

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez som@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawta7l| @0-867 Warszawa

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzifa w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 10

fax. (+48 22) 596 53 16

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibieyprl. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

.10. A-Z Finanse S. A.

2.10

211,

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse Sp. z 0.0.
z siedzila w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzié@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez ston@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Ruskiej 58079 Wroctaw

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Managment
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE

Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdsikie spotki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

.12. Dom Maklerski BZ WBK S.A.

212

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzila w Polsce Pl. Wolnii 15, 60-967 Poznfa

tel. (+48 61) 856 48 80

fax (+48 61) 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez ston@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. Plac Wolnii 15, 60-967 Pozna

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 38/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
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z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.13. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzityv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez som@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzityv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

2.14. Finance Navigator Sp. z 0.0.

2.15.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Finance Navigator Sp. z 0.0 z siedgw Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzesz6w
Tel.: (+48 17) 852 52 93

Tel./fax: (+48 17) 862 50 04

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0.z siedgw Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzesz6w

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oexgity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez smon@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oedsity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

.16. NOBLE Securities S.A.

2.16

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
NOBLE Securities Spotka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakéw,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:
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« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi€am

Maklerski NOBLE Securities Spotka Akcyjna z siedgib Krakowie, ul. Lubicz 3/215,
31-034 Krakow.

.17. Netfield S.A.

2.18.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spotka Akcyjna
z siedzila we Wroctawiu, ul. Ruska 23, 50-079 Wroctaw,

tel. (+48-71) 341 04 15
fax. (+48-71) 341 04 15

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez ston@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spotka Akcyjna z siedzibwe Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw.

Deutsche Bank PBC Spoétka Akcyjna

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Deutsche Bank PBC Spoétka Akcyjna

z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 90 00

fax. (+48-22) 579 90 01

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna z siedaibWarszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

2.19. Powszechm Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spofla Akcyjna Oddziatem —

Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Powszechn Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spoétla Akcyjna Oddziatem —
Domem Maklerskim PKO Banku Polskiegow Warszawie z siedzitpod adresem: ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa,

infolinia:0-801-169-235

tel. /22/ 521-90-90, 521-90-91

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 39/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z odpowiedzialnéci.

uczestnic{wem w,anduszu oraz sk}adanych przez dior@w lub Uczestnikow R Za szkody poniesione przez osoby nabywaj lub odkupuice jednostki
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych weRoach, uczestnictwa za poednictwem podmiotu prowadeego dziatalngé maklersk Iub
Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i innego nt podmiot prowaday dziatalné¢ maklersly, posiadajcego zezwolenie
odkupujacych jednostki uczestnictwa Komisji na pdrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaEstva,
odpowiadé begda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chylie szkoda &dzie

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela wynikiem okolicznéci, za Kidre ten podmiot nie ponosi odpowiedziatio

Powszecha Kasy Oszczdnasci Bankiem Polskim SpoétkAkcyjna Oddzialem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiziod adresem: ul. Putawska 2.  Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i pétroczne

15, 02-515 Warszawa sprawozdania finansowe Funduszu w tym pgtzone sprawozdanie Funduszu z

2.20. Profital Sp. Z 0.0 wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

.20. p.z0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurdkyjne Prospekt, roczne i potroczne potone sprawozdanie finansowe Funduszu z
Profital sp. z 0.0.w Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Nowogrodzka 50, 00-695 wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkoege Subfunduszy dagine
Warszawa ’ ' beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl
tel. (+48 22) 628-12-40 Nazadanie Uczestnika Towarzystwo @ozy mu Prospekt, roczne i pétroczneguabne
’ sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Guiiszami oraz sprawozdania

fax. (+48-22) 628-12-41 jednostkowe Subfunduszy.
Zakres $wiadczonych ustug, Skrét Prospektu daginy kxdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundamz u
Dystrybutor b edzie swiadczyt ustugi w zakresie: Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.
« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na 3. Miejsca, w ktorych mazna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictifznduszu, Dodatkowe informacje o Funduszu #na uzyska w siedzibie Towarzystwa w
« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-8. {22) 288-81-31 adres poczty
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:

) . L . B . www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.
¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petlnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Profital sp. z 0.ow Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Nowogrodzka 50, 00-695
Warszawa

2.21. Fabryka Zyskéw sp. z 0.0. S.K.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Fabryka Zyskéw z o.0. S.K.Av Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno,

tel. (+48 22) 374-77-05
fax. (+48-22) 435-79-53
Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Fabryka Zyskéw z 0.0. S.K.Av Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito raadzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

4. Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczacego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawdzdamansowych funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazotipowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 588640, faks (+48 22) 58 81 950.
Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezledne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za goednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgwelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylthze szkoda jest wynikiem
okoliczngici, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avga,Strona 40/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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ROZDZIAL VII. ZAt ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikbw oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug Rejestru Uczestnikbw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmaus srodki piengzne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki pienkzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfo z
tych praw; na Aktywa Funduszu sktaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu obejmug
srodki piengzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfunduisme srodki pienkzne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasfpujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynka jednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wygpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny g podawane do publicznej wiadosen

Depozytariuszu— rozumie sj przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Wartd\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartasci  Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspadniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa guadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlea® zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwdadczeé zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie si stop, przy zastosowaniu ktérej nagtije
zdyskontowanie do hbigcej wartgci zwiazanych ze skfadnikiem lokat lub zobawin
Funduszu, przysztych przeptywéw pighmiych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie praowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu s@m@, stanowica wewrtrzny
stop; zwrotu sktadnika aktywow lub zoboaziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s§ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE - rozumie sj przez to wyodtbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UcestKiE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie sj przez to prawa matkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ceny lub warti papieréw wartéciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 li2€95 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa matkowe, ktoérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania si ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wyséicstép procentowych,

Instrumentach Rynku Pienigznego — rozumie sj przez to papiery warfoiowe lub prawa
majatkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienkzne:

a) o terminie realizacji praw nie diseym ni 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegagdostosowaniu do higcych warunkéw panagych na
rynku piengznym w okresach nie diszych nk 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangechy o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umdliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym prggpwa utrata plynnéei przez papier
wartosciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku pierinego,

Inwestorze — rozumie si przez to osop zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w tym

osolg; na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, @émie nabyta Jednostek Uczestnictwa;

W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa$tov staje siUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa— rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wécto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie sj przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynichatres¢ jest lub
moze by przedmiotem negocjacji kdzy stronami,

Numerze Uczestnika— rozumie si przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze

Uczestnikow staacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omiecer i dyspozycji
Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie si przez to optat pobieram przez Towarzystwo z tytutu

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji

Jednostek Uczestnictwa pamdey funduszami zasgizanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pagzy Subfunduszami,

PPE — rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktényrowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie sj przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie sj przez to odpowiedni program, realizowany na zastaaékrelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie si przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowgy integralla cz¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikow— rozumie sj przez to elektronicznewidencg danych dotyczcych
Uczestnikow,

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozporgzenie Rady Ministrow z dnia 13 wirga
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusawestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartagake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Statucie— rozumie si przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie sj przez to nieposiadgla osobowdci prawnej, wydzieloa
organizacyjnie a&¢ Funduszu, charakteryzigh sii w szczeg6lnéci odmienm polityka
inwestycyjn,

Subrejestrze — rozumie sj przez to wydzielop w ramach Rejestru ewidercposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczrm ewidencg danych dotyczcych Uczestnikow danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie si przez to ustalane przez Towarzystwo zestawien@valzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwsgtych
Spollke Akeyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa porgdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie sj przez to osobfizyczm, osole prawry lub jednostlk organizacyja
nie posiadaijca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikfapisane &
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowed,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie si przez to osobfizyczra, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie sj przez to umow Programu, lub umogo skiadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumowg zawary z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmowWodatkow rozumie s¢ réwniez
regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie sj przez to pisempumowg zawarg z Funduszem
przez osob uprawnio do gromadzenia oszgincsci na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie si przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyafiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o obrocie -rozumie s¢ przez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153%&n. zm.),

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539).

Ustawie o PIT — rozumie sj przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6  p&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie sj przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si przez to wart&¢ Aktywéw Funduszu
pomniejszon o zobowazania Funduszu; Warge Aktywéw Netto Funduszu jest sariVartas¢
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeano zobowazania Funduszu zwizane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizeé¢ zobowhzar Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalénionej od udziatu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wagiti Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zielbra przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfumdugdére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

Wspodlnym Rejestrze Makeiskim lub WRM - rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla maonkéw pozostagcych we wspdingci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchagize w sktad majku wspolnego mabnkéw,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzdbw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avga,Strona 41/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



Statut

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Czesé |

Fundusz

Rozdziat |. Postanowienia ogdine.

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osalprawn i dziata pod nazwNoble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

2. Fundusz me wywa¢ nazwy skréconej Noble Funds FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymyzzielonymi subfunduszami

w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o fundabzinwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr
146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Ustaw
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo désazy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
6. Przedmiotem dziataldoi Funduszu jest lokowaniesrodkéw pieng¢znych

zebranych w drodze publicznego proponowania nahjeimostek Uczestnictwa w okiene w
Ustawie i Statucie papiery wastbowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne prawa

majatkowe.

7. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na whkasnzecz, ze szczegdinym
uwzgkdnieniem interesu  Uczestnikbw, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okrdonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.

1. Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sklada sinas¢pujacych Subfunduszy:

1) Noble Fund Skarbowy,

2) Noble Fund Mieszany,

3) Noble Fund Akcji,

4) Noble Fund Akcji Matych $rednich Spétek,

5) Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

6) Noble Fund Timingowy,

7) Noble Fund Global Return.

2. Subfundusze nie posiad@sobowdci prawnej.

3. Subfundusze prowaglzdzna politykg inwestycyjn.

4. Nowe Subfundusze madyc tworzone na zasadach ok@nych w Art. 8 Statutu.
Art. 4

Definicje i skréty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieggprzez to podmiot lub podmioty, ktére w
imieniu Funduszu prowadzRejestr Uczestnikow oraz wykomujnne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug Rejestru Uczestnikbw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikéw. Funkej Agenta Transferowego petni ProService Agent Tremwsty Sp. z o.0.,

2) Aktywach Funduszu — rozumieggprzez to mienie Funduszu obejmue srodki
pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw, inreodki pienizne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sklagajic Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumieg sprzez to mienie kalego Subfunduszu
obejmugce srodki pienizne z tytutu wplat Uczestnikéw do danego Subfundusne srodki
pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oragtkioz tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumiegsprzez to BRE Bank SpdikAkcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

5) Dniu Wyceny — rozumie @iprzez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny
Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustadeWartdci Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbytciadkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie ¢siprzez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestra oraz podmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem datepgsvania w imieniu Funduszu w
zakresie przyjmowania zletebywania i odkupywania przez Fundusz Jednostele&tnictwa
oraz odbierania od Uczestnika innyctwiadczeé: zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE - roziem sk przez to
wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fsmdila Uczestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowatieel KE, shzacy do ewidencjonowania
jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumig mizez to prawa maikowe, ktérych cena
rynkowa bezpgrednio lub pérednio zaley od ceny lub warti papieréw wartéciowych, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnk Ipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa m#jowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio
zaley od ksztattowania siceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysédiostop
procentowych,

9) Instrumentach Rynku Piexhego — rozumie giprzez to papiery warfoiowe lub
prawa majtkowe inkorporugce wyhkcznie wierzytelnéci pienizne:

a) o terminie realizacji praw nie diseym ni 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegagostosowaniu do higcych warunkéw panagych na
rynku piengznym w okresach nie dhszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangechy o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umdaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym pkmepwa utrata plynné&i przez papier
wartasciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku pieginego,

10) Inwestorze — rozumie ¢siprzez to osob zainteresowan uczestnictwem w
Funduszu, w tym ose@bna rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, ér&tnie nabyta

Jednostek Uczestnictwa; W zwku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictweeshov
staje st Uczestnikiem

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumie gizez to prawo Uczestnika do udzialu w
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu; Fundusz zbjeumostki Uczestnictwa zdych
kategorii okrélonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnychiozumie sj przez to
Instrumenty Pochodne, kt6re grzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanymharesé¢
jest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

14) Numerze Uczestnika — rozumie girzez to indywidualny numer zapisywany w
Rejestrze Uczestnikow stcy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow ordecer i
dyspozycji Uczestnika,

15) Optacie Manipulacyjnej — rozumie ¢siprzez to optat pobieram przez
Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jestek Uczestnictwa, w tym z tytutu
dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa gdey funduszami zasdlzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa jgdry Subfunduszami,

16) PPE — rozumie @iprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktényimwa w
Ustawie o PPE,

17) Prospekcie — rozumiegsprzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,
18) Programie — rozumieesprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada

okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dkoagj,

19) Regulaminie IKE — rozumiegsprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych
Kont Emerytalnych, stanowgy integrala cz¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE,

20) Rejestrze — rozumie ¢siprzez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych
danego Uczestnika,

21) Rejestrze Uczestnikéw — rozumie: girzez to elektronicznewidencg danych
dotyczicych Uczestnikow,

22) Statucie — rozumiegprzez to statut Funduszu,

23) Subfunduszu - rozumie ¢siprzez to nieposiadgja osobowdci prawnej,
wydzielory organizacyjnie og¢ Funduszu, charakteryzigh sk w szczegoélnéci odmienn
polityka inwestycyjn,

24) Subrejestrze — rozumiegsprzez to wydzielop w ramach Rejestru ewidercj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdezes w danym Subfunduszu,

25) Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie; girzez to prowadzaen dla kadego
Subfunduszu elektroniczrewidencg danych dotycacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

26) Tabeli Opfat — rozumie eiprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowiazujacych stawek Opfat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

27) Towarzystwie — rozumie iprzez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

28) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumi@rgiez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa porgidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

29) Uczestniku — rozumie esprzez to osop fizyczm, osolg prawrny lub jednostlg
organizacyjn nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane sJednostki Uczestnictwa lub ich utamkowedtz,

30) Uczestniku IKE lub Oszedzajcym — rozumie si przez to osopfizyczm, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

31) Umowie Dodatkowej — rozumieg¢sprzez to umow Programu, lub umog o
sktadanie zleade przez telefon lub internet, lub ignumowe zawary z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy cpyrez Umow Dodatkovy rozumie si
réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

32) Umowie o prowadzenie IKE — rozumie; §irzez to pisemipumowg zawarg z
Funduszem przez osphuprawniom do gromadzenia oszgincici na IKE, na podstawie
przepis6w Ustawy o IKE, regulga uprawnienia i obowiizki Funduszu i Uczestnika IKE,

33) Ustawie — rozumie @iprzez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

34) Ustawie o IKE — rozumie giprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr id&. 1205 ze zm.),

35) Ustawie o obrocie — rozumie; §irzez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

36) Ustawie o PPE — rozumiegsprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z200nr 116 poz. 1207 ze zm.),

37) Wartdgci Aktywow Netto Funduszu — rozumiegsprzez to warte Aktywow
Funduszu pomniejszano zobowjzania Funduszu; Waré Aktywéw Netto Funduszu jest
sumy Wartas¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

38) Wartgci Aktywdw Netto Subfunduszu — rozumie; girzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeano zobowazania Funduszu zwzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedniz$¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatlu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasmi Aktywow
Netto Funduszu,

39) Wartgci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednestédczestnictwa (WANJU) —
rozumie s¢ przez to Warté Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zielbra
przez liczly wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfuugugore w danym dniuas

w posiadaniu Uczestnikow,

40) Wspdlinym Rejestrze Madiskim lub WRM - rozumie gi przez to Rejestr
prowadzony wsp6lnie dla mi@nkéw pozostacych we wspolnéci majatkowej, na ktérym
zapisywane $ Jednostki Uczestnictwa wchage w sklad magku wspdlnego mabnkdw,

41) Wynagrodzeniu Towarzystwa —
za zarzadzanie Subfunduszem.

rozumie gizez to wynagrodzenie Towarzystwa

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5

Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpndmai¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwnd#szy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna, z siedzibw Warszawie, ul. Domaniewska 39.

2. Towarzystwo zanrlza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gtmsuskach

z osobami trzecimi.

3. Do sktadania @viadczér woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch
czlonkéw zargdu Towarzystwascznie.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za Wézeszkody spowodowane

niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie zagzlzania
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Funduszem i jego reprezentacji, chyk@ niewykonanie lub nienalgte wykonanie
obowiazkéw spowodowane jest okoliczsmiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie
ponosi.

6. Za szkody z tytutbw, o ktérych mowa w ust.
odpowiedzialnéci.

5 néfusz nie ponosi

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Atywéw Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowagtym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésttywéw Funduszu jest BRE Bank
Spotka Akcyjna z siedzibw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszkredda szczego6towe
obowiazki Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Wenonie mae ograniczy
obowiyzkéw Depozytariusza okélnych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktyw®ubfunduszy mie zosté
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie FRmdubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdviezaleznie od Towarzystwa.

5. Fundusz mi zawieré z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem gapiery wartéciowe i prawa majkowe, jeeli zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikdw, a zawarcie umone spowoduje wyspienia konfliktu
interesow.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

2) listy zastawne, dime papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego
na zasadach okilenych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach &lkire/ch w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowlrgrumenty Pochodne, na
zasadach okétonych w ust. 5 - 9,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowanaace siedzih za granig, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

4. Dokonugc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspid 1) - 3), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejsRiej lub w paistwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub innym Pigstwie Cztonkowskim,

3) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki P6inocnej, nagpagiicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOhi@@go Board of Trade), Chicago
Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchamggernational Securities Exchange,
NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX (New York Meantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exafpen

b) Australii, na rynku Australian Stock Exchanggdfey Futures Exchange,
c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,
d) Japonii, na nagbujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock

Exchange, Tokyo Stock Exchange,

e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange
Art. 7 f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsexi¢ana de Valores),
Woptaty niezledne do utworzenia Funduszu. 9) Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exopen
1. Do utworzenia Funduszu niezime jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych h) Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,

przez Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanyclartv 2 ust. 1 Statutu wadznej
wysokdaci nie nizszej niz 4 000 000 zt. Do utworzenia k@ego z Subfunduszy, wskazanych w
art. 2 ust. 1 Statutu nieztine jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysoikeie nizszej ni 1
000 000 zt, z zastrzeniem i taczna wysokéc wptat do Funduszu nie me by nizsza, nt
kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Zapisy zostap przeprowadzone poprzez dokonanie wptat aesthie przez
akcjonariusza Towarzystwa.

3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwapocznie s w dniu
nastpujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolemaautworzenie Funduszu i
zakaiczy st po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jegojakariusza, jednak nie
pdzniej niz po uptywie 2 miesicy od dnia rozpoczia przyjmowania zapisow.

4. Cena Jednostki Uczestnictwazétago z Subfunduszy aftgj zapisem wynosi 100
zt.

5. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zaék&penia przyjmowania zapiséw

przydziela Jednostki Uczestnictwa.
7. Pierwszy Dzigé Wyceny przypada nie pdiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy invesgtych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, zeédatworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe

Subfundusze magby¢ utworzone zgodnie z zasadami Gkoeymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w Ustzmianie ulega réwnie
Prospekt.
3. Do utworzenia nowego Subfunduszu nightie jest zebranie wplat do

Subfunduszu w wysokKaei nie nizszej nz 500 000 zt.
4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfamgwostasm przeprowadzone
poprzez dokonanie wptlat wadznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszyyPnpwanie
zapis6w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznjewsidniu nasgpujacym po wejciu w zycie
zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakpy po uplywie 14 dni od dnia rozpatia
przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczyastpujacym po dniu, w ktérym
zostam ztozone prawidtowe zapisy na kwotvynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000
(plqcset tysicy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusgtepzapisem wynosi 100 zi.

6. W ramach zapis6wHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dizszym ni 14 dni od dnia zakiwzenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgci przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dziatatidp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
nie p&niej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu nlesiek Uczestnictwa
zgodnie z ust. 7.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwstycyjnej Subfunduszy.

Art. 9

Informacje dotycgzce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinyc
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej opstanowienia wspéine dotycz polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.
1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daneg
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywekeagfi lokat i szczegdlne ograniczenia
inwestycyjne, okréla Czs$¢ Il Statutu. Okrélone w ust. 3 porej papiery wartéciowe i prawa
majtkowe kgdace przedmiotem lokat Subfunduszy, aztakograniczenia inwestycyjney s
wspolne dla wszystkich Subfunduszy.
2. Fundusz nie gwarantuje ggniecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.
3. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwaglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy @@rgch w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akajawa poboru, kwity depozytowe
oraz obligacje zamienne na zasadach&éngch w ust. 4,

i) Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group

Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego ledace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkladag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)3uboraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie gézym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwgje Cz$¢ 1l Statutu odnosza s¢ do danego
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokatytdw Subfunduszu ,

5) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjachedytowych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym nk rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé przed terminem
zapadalnéci oraz za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych podumiiem,ze
bank ten podlega nadzorowi Wawego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esiler
co najmniej takim, jak oké&ony w prawie wspoéinotowym,

6) Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach 2), 3) i 4) pousj,
jezeli instrumenty te podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestorow i
oszczdndsci oraz a:

a) emitowane, perczone lub gwarantowane przez Skarlhddaa, Narodowy Bank
Polski, jednostk samoradu terytorialnego, wiaiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze
publiczne pastwa czionkowskiego, albo przez bank centralnyispma cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UnEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, pstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadkufigawa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federaciji, albo przez organizaagpigdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno pestwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podlgnajnadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okréonymi
prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegpji stosujcy sk do zasad, ktéreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak okitene prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitove s w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) poey.

7) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
punktach powyszych.

5. Fundusz mee inwestowd Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanyostrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegk j w celu zapewnienia sprawnego
zarzdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowymzenby¢ indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym zmo by indeks gieldowy, papiery
wartasciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wadiowych, Instrumentéw Rynku
Pientznego i indekséw gietdowych.

6. Fundusz w zwiku z funkcjonowaniem Subfunduszy ieozawierdé umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niearydaryzowane Instrumenty
Pochodne, jeeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaemia portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyhaestycyjnego zwizanego ze zmian

inne i okreslone w

1) kurséw, cen Ilub warfci papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku
pieniiznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierévicisiowych i instrumentéw
rynku piengznego, ktére Subfundusz zamierza nabyprzyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zménego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokdaci stép procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizain Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ganby¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osigniccia poniszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zaedzapcego istnieje znaeze ryzyko wzrostu warfei papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia pépievartgciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zarglzapcego istnieje znagee ryzyko spadku warfoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka,
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3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnegedkie szczegdinie korzystne lumsze ni
odpowiadajce temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

5) jesli sprzeda Instrumentu Pochodnegadrie szczegdlnie korzystne lumsae nk
odpowiadajca temu sprzedadnstrumentéw Bazowych znajdiych s¢ w portfelu.

8. Fundusz me zawieré transakcje, ktorych przedmiotema sinstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdige, pod warunkienie:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayjnganego Subfunduszu,
okreslonym w odpowiednim rozdziale ¢i Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za siljem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych $ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytor Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyan$twie Cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych , o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3),

3) wykonanie nagpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 4 niniejszej ggci Statutu, lub przez rozliczenie piemie

4) baz Instrumentéw Pochodnych, z zastreeiem ust. 9 pkt 4 poigj stanowi instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 — 3, 4nitfiejszej czsci Statutu,

5) utrzymuje tak czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizaciransakcji. Aktywa te
obejmuj w szczegdlngci papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piggzinego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostaw tych papieréw
wartasciowych, Instrumentéw Rynku Piegnego lub innych praw mgkowych albosrodki
pieniizne lub ptynne papiery wardoiowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pienizne.

9. Fundusz mi zawierd umowy, ktérych przedmiotemy Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiera;

1) strory transakcji jest podmiot z siedaitw Rzeczypospolitej Polskiej, fistwie
czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym i paistwo czionkowskie,
podlegajcy nadzorowi whéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupitedowym

w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegapodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zagta mae by w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamétai przez transakej
réwnowaaca,

4) baz dla tych instrumentéw stanoyvi

a) indeksy gietdowe,

b) diuzne papiery wart@iowe lub Instrumenty Rynku Pieginego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

5) wykonanie nagpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w

art. 9 ust. 4 niniejszej ggci Statutu, lub przez rozliczenie piemie.

10. Fundusz me nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegfygch otwartych majcych
siedzily; na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamaiczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytuejgp6inego inwestowania nagp
siedzily; za grania, jezeli instytucje te spetniajwarunki okrélone przez Ustaw

- pod warunkiem,ze nie wicej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lastytucji mae by, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowasezhie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictweych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

11. Fundusz me@ udzielé innym podmiotom poyczek, ktdrych przedmiotemas
zdematerializowane papiery waftiowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrociezow ramach systemu zabezpieczania
ptynnasci rozliczeh na podstawie Ustawy o obrocie, azalpod warunkienye:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie $wodkach pieniznych Ilub papierach
wartasciowych lub prawach matkowych, ktére zgodnie ze Statutem mdwgc przedmiotem
lokat Aktywow Subfunduszu;

2) wartd¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody pteyjprzez Subfundusz dla
wyceny Aktywéw Subfunduszu,¢bzie co najmniej réwna waroi pazyczonych papieréow
wartasciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrpzyczonych
papieréw wartéciowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezsthy niz 12 miesgcy.

4) zabezpieczenie mace by przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu
bedzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszualzezpieczenie niemace by
przedmiotem zapisu na rachunkach Subunduszizi® udokumentowane przez zémie u
Depozytariusza prowadeego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich doé&ntaw
potwierdzagcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiygrek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plydob rozliczer zabezpieczenie ¢hzie ewidencjonowane na
zasadach okstonych w odpowiednim regulaminie podmiotu zabezpigrego plynnéé
rozliczen i gwarantujcego rozliczenia transakcji.

12. Fundusz mie lokowa do 100% wartéci Aktywow Subfunduszy w papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane alutach obcych.

13. Fundusz lokar Aktywa Subfunduszu zobowziany jest do przestrzegania
nastpujacych limitdw:

1) maze lokowa do 5% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtiowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, z tienkiczna warté¢
lokat w papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Piethego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wdtteyzyka kontrahenta wynikgga z transakcji,
ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartgctym
podmiotem nie mize przekroczy 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

2) jezeli Cz$¢ Il Statutu odnosica s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktorym mowa w punkcie 1) nie by zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfoi Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wacioAktywow
Subfunduszu,

3) maze lokowa& do 20 % wartéci Aktywdw Subfunduszuatznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Piexnego wyemitowane przez podmioty najee do
grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy achunkowsci, dla ktérej jest
sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z pgnfundusz nie me lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtdowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej,

4) jezeli Czgs¢ 11 Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktérym mowa w punkcie 3) me by zwickszony do 10% jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfai Aktywow, nie przekroczy 40% wartoi Aktywoéw Subfunduszu,

5) maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden ban&thgzny

b) diuzne papiery warti@&iowe wyemitowane przez jedrnstytucg kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu seajmu na celu ochrenposiadaczy tych papieréw
wartasciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wéciowych s
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia wykupu zapewniaj
spetnienie wszystkicBwiadczer pieniznych wynikajcych z tych papieréw warfoiowych
oraz w przypadku niewyptacalém emitenta zapewnigj pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkich§wiadcze pienkznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych,

z tymze suma powsszych lokat nie mee przekracza80 % wartéci Aktywow Subfunduszu,
oraz ze kczna warté¢ lokat w papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depoaytym podmiocie oraz waré ryzyka
kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankismmae przekroczy 35% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

14. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywoéw Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samsjytucji kredytowe;.

15. taczna wartéc lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7), nie zegprzekroczg§ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

16. Jeeli Czs$¢ Il Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o
ktérych mowa powsej w art. 9 ust. 13 nie stosuje;sio lokat w papiery wartgiowe oraz
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) paistwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwo naleéace do OECD,

6) migdzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie.

17. Fundusz me@ lokowa do 35% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego emitowane, peczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czyrozha warté¢ lokat w papiery wart@iowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papierytayaiowe

sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiorde avartd¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotemNiewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie @® przekrocz§ 35% wartéci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzeeniem ust. 18.

18. Jeeli Czs¢ 1l Statutu odnoszea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz
dokonugc lokat Aktywow Subfunduszu, me nie stosow@ograniczé, o ktérych mowa w ust.
17, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty Aktywow Subfunduszu w
papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, co najmniej szeiu réznych emisji.
Wartas¢ lokaty w papieryzadnej z tych emisji nie nie przekroczy 30% wartdci Aktywow
Subfunduszu.

19. Emitentem, gwarantem lub goeycielem papieréw oraz Instrumentéw Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 18 meoby¢ wytacznie podmiot wskazany w & Il
Statutu odnosgej sk do danego Subfunduszu.

20. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywéw Subfunduszu w:
1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inw@gtego otwartego,
2) tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagrarégen lub instytucji wspéinego

inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,

3) jednostki uczestnictwa lub tytulty uczestnicfednego subfunduszu zeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub itstya wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instjgwsktadagca si¢ z subfunduszy i kaly

z subfunduszy stosuje inpolityke inwestycyjm,

przy czym #czna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnegawiestowania
innych ni jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych arych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie a®przewysza 30 % wartéci aktywéw Subfunduszu.

21. taczna warté¢ pozyczonych papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 11
nie maze przekroczg 30% Wartdéci Aktywéw Netto Subfunduszu.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Funduszzgkdnia warté¢ papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieghego stanowicych baz instrumentow
pochodnych, za wytkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratnePochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegodeksy.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Funduszzgkdnia warté¢ papierow
wartasciowych lub Instrumentéw Rynku Piegnego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wyjkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratnePochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegzsane indeksy.

23. W  przypadku depozytébw i transakcji, ktérych q@mmiotem §
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietany podmiotami podlegaymi
nadzorowi wtaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, tosige s ograniczé, o
ktérych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tyhe czna warté¢ lokat w papiery wartciowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty \n ty
podmiocie oraz wartg ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmioterp s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartgcttym podmiotem nie me
przekroczy 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

24. Fundusz me@ zaciga®, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, payczki i kredyty, o terminie splaty do roku, vacknej wysokéci nie
przekraczajcej 10% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umpw
pozyczki lub kredytu.

25. Fundusz utrzymuje, wydznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych
zobowizan, cz$¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy

Art. 10

Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywaniaziadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
1 osoby fizyczne,

osoby prawne,

jednostki organizacyjne nie posiag® osobowgci prawnej.

2.
3.
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Art. 11
Osoby fizyczne
Czynndici zwiazane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa ariog
wykonywane

w wypadku osoby fizycznej magj petr, zdoIndgé¢ do czynnéci prawnych -
osobiue
2. w wypadku osoby fizycznej majej ograniczoa zdoIng¢ do czynnéci prawnych
- wytacznie za zgodgljej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowyktego zarzdu, a
w zakresie przekraczgjym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenidus
opiekwuczego,
3. w wypadku osoby fizycznej nie megj zdolndci do czynnéci prawnych -
wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w za&resynndci zwyklego zarzdu, a w
zakresie przekraczgjym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczeriaus
opiekwuczego.

Art. 12
Petnomocnicy
1. Czynndci zwiazane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

mog by¢ dokonywane przez petnomocnikow.

2. Pelnomocnikiem me@ by osoba fizyczna posiad@p peta zdolng¢ do
czynndgci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mee posiadé nie wicej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielardalszych pethomocnictw.
Art. 13

Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo me@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecndci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybuthua z podpisem paviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoivaony przez Fundusz.

2. Pelnomocnictwo mie by udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowieddyeipozycji, nie pgniej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od zemia dokumentu pelnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze opénienie wynika z okolicznéei, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdinRejestrze Makenskim
moze by dokonane wylcznie przez zgodne i jednoczesn@viadczenie mabonkéw. Do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przeaviadczenie przynajmniej jednego z m@kow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwolywane poza teiym Rzeczpospolitej Polskiej
winno byt poswiadczone przez polgk placéwk; dyplomatycza, placéwk konsularm,
zagranicza placowle banku polskiego lub podmiot umocowany do tego prEeindusz.
Petnomocnictwo udzielone wzyku obcym winno by przettumaczone nagyk polski przez
ttumacza przysigtego.

6. Petnomocnictwo mi@ mig forme petnomocnictwa ogélnego - upoivdajacego
do wszelkich czynnii zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samymesik jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhigpetnomocnictwa szczegélnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wgnie tych czynngi, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Pelnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysitgfa
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14

Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Blubiczestnika

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw, Subrejedtizestnikoéw, dla kadego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikbw zawiera wszelkie informacpotyczice

Uczestnikbw oraz zbytych i odkupionych Jednostkdétzestnictwa z podziatem na ich
kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Sebtre na zasadach
okreslonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W pemdku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w wicej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejeskaxlym z
Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwaabywane.

4. Dane dotycxe Uczestnika IKE grodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowaneasna wyodebnionych Subrejestrach.
5. Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i

zapisywany w Rejestrze Uczestnikow Indywidualny Murdczestnika.

6. Uczestnik postuguje gsiNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.
Uczestnik mae postugiwé sic Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwnabec
innych funduszy inwestycyjnych otwartych zadzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty
przewiduj taka sam zasad, jezeli mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.

7. Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika poupitniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyagfinyotwartych zarglzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidujpka san zasad.

8. Uczestnik zobowgzany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjdelndusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zainieprawidlowy Numer Uczestnika lub
numer Rejestruduz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odupywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz zwigzane z tym optaty.

Art. 15

Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Udzestn

1. Jednostki Uczestnictwa stangwprawo majtkowe Uczestnika, okéone w
Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu repteg jednakowe prawa
majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie imoby¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego
podmiotu nk Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczenizagtrzeeniem ust. 11 i 13.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani

6. Jednostki Uczestnictwa mpby¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu naptije wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w pagtowaniu egzekucyjnym.
7. Fundusz zbywa r@e kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ragpac
zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnychgkatepo cenie zbycia réwnej cenie
zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danedofiBuduszu w dniu rozpogeia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subéiszu.
8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczafeke:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
9. Kryterium zré@nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi

1) wysokd¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) spos6b pobierania Optat Manipulacyjnych,
10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonaniaigdodzednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii kadego Subfunduszu na réwnegéad, tak aby ich catkowita wargé
odpowiadata wartei Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed paldm. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatlu Jednostek Uczestaico najmniej na dwa tygodnie przed
daty podzialu poprzez jednokrotne ogloszenie na straniernetowej www.noblefunds.pl.
Ogloszenie kdzie dosgpne na stronie internetowej od dnia jego publikaegjnajmniej do dnia
dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.
11. W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obgmany nazadanie:
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajwysoké¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkujednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warfoi nieprzekraczapej kosztow urzdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwat uzyskam z tego odkupienia;

2) osoby, ktér Uczestnik wskazat Funduszowi - odkéiplednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wanitoie wyzszej nk przypadajce na ostatni miesi
przedsmiercia Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesiczne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyplat nagréd z zysku, oglaszane prRegzesa Gléwnego Usdu
Statystycznego, oraz nie przekragzaj hcznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptaciej osobie kwat uzyskam z tego odkupienia.

12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczeéetmizapisanych we Wsp6inym
Rejestrze Majenskim.

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupioneegrdubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchaddo spadku po Uczestniku.

Art. 16
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jedkddtzestnictwa
1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwadego Subfunduszu oraz dokonuje ich

odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictbezpdrednio lub za
posrednictwem Dystrybutoréw.
3. Szczeg6towe zasady zbywania i odkupywania Jeekddczestnictwa, w tym za

posrednictwem telefonu oraz internetu, az@kv ramach reinwestycji okila Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wacmProgramoéw okéa Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa gpsje w dniu, w ktérym Agent Transferowy
wpisze do Subrejestru liczgllednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie paniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfnia zlecenia nabycia i dokonania wptatydkow - w
przypadku dokonywania wptlaty za pednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwa si dziei otrzymania wptaty srodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zémia zlecenia nabycia i wphygia srodkéw na

rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depamza hdz inny wskazany przez
Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadkwzen dokonania wptaty uwea sk
dzien wptynieciasrodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,
3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptgoia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej

- chybaze opénienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.
5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢mge w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkup@nylednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta Transferowego
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniazemla Dystrybutorowi lub
bezpdrednio Funduszowtadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Wedwa nie
moze uplyraé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ op&nienie wynika z okolicznézi, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedziaioio
6. Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug
metody HIFO, co oznaczae jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu Wécto Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.
7. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na poslist jednego zleceniaadac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnduwz jednoczesnym nabyciem, za
catas¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednkdtezestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsigk Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa inriegduszu (subfunduszu) nestje w tym
samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostek Uczestnicpodlegagcych konwersji okrda
Prospekt.
8. W ramach zamiany poetizy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstderego
zlecenia,zada® odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsnd z jednoczesnym
nabyciem, za calé kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jedn&steczestnictwa
innego subfunduszu tego samego Funduszu, przy ozkupienie Jednostek Uczestnictwa w
jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnidghmago Subfunduszu naptje w tym
samym Dniu Wyceny. Zamiana u® byt dokonana wylcznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.
Art. 17
Forma i wysoké¢ wptat
1. Pierwsza wpfatérodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kadego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nt 500 ziotych, a kada
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nastpna wptata Uczestnika - nie mnieprii00 ztotych Fundusz e okréli¢ nizsz pierwsz
i kolejna minimalra wptat dla os6b uczestniggych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

2. Woptaty i wyptatysrodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mplgy¢ dokonywane wyicznie w ztotych.

Art. 18

Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potdiEmie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastzmniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do
Uczestnika listem zwyklym, z tynie jezeli Uczestnik wyrazi takwolg, a Fundusz udagtni
taka mazliwosé:

1) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora
Transferowego, lub

lub u Agenta

2) potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez
Fundusz, lub

3) potwierdzenie ma by wystane poczt elektroniczm, co ma skutek wystania
poczt, lub

4) potwierdzenie mee by udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,

co ma skutek wystania poaziub

5) potwierdzenie ma by dodatkowo wystane w formie wiado&m tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomié¢ SMS).

3. Potwierdzenie me mig& forme wydruku komputerowego nie opatrzonego
podpisem. W przypadku dostarczania potwiefidza pomog technik teleinformatycznych,
Fundusz zapewniazycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwo$¢ odczytu i wydruku oraz
integralndg¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyaze transakcji w ramach Programéw raduy¢ przekazywane
w terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowe;.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uazikst lezy sprawdzenie
prawidtowasci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwieponinformowanie Funduszu
za pdrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwaenych nieprawidtowsciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumeytteijudziat Uczestnika w Subfunduszu, a
w szczegolngci:

1) dat wydania potwierdzenia,

2) nazw Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujce Uczestnika,

4) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa deatejgorii,

5) liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflddmtegorii i ich
wartcse,

6) liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danynfuuluszu posiadanych

przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednobketestnictwa,

7) w przypadku IKE, informacje okslene w Umowie o prowadzenie IKE.

Art. 19

Optaty Manipulacyjne

1. Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziesiva, a take ich konwersji

lub zamiany mogby¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — wazku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w alu ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w @akii z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

3. Niezalenie od Opfat Manipulacyjnych okslenych w ust. 2 w zwizku z zamiaa
lub konwersy Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moby¢é pobierane Oplaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersiji.

4. Maksymalne stawki Opfat Manipulacyjnych i sposin pobierania zostaty
okreslone indywidualnie dla kalego Subfunduszu w €i Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przewdrzystwo
w Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogby¢ okrelone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

6. Towarzystwo, mze obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoydzokreslona grup; nabywcow, z
obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach aftomych w ust. 7.

7. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kiumduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kvpozekraczajca 100 000
zt lub zlazenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatddwote w okreslonym
przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracgaéazaca dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towstwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikébw Agenta Transferowego, pracownikow Depadusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikdéw Dystigbow i podmiotéw wspotpracagych

z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie z@&wearz nimi umoéw oswiadczenie
ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika.

8. Przez 4czne nabycie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym muemast. 7 pkt 2)

rozumie s¢ kolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w té&min
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towano. W
przypadku ziéenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystivezpdrednio lub za
posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje @eftacji deklaracji i przyznanej zoe
albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deét;ji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obylo wysoka¢ stawki Optlaty
Manipulacyjnej lub zwolnito z obowzku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkéw, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obarek przy sktadaniu zlecenia p@dgtut obnizenia
lub zwolnienia.

Rozdziat VIII. Szczegdlne zasady dotyere nabywania izadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 20

Wspélny Rejestr Maknski

1. Osoby pozostage w zwizku makenskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa
na swéj WRM zgodnie z zasadami akomymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Matonkowie dziatajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspdiny

Rejestr, sktadajoswiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspdlém maptkowej, umaliwiajacej nabywanie izadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przezzki@go z matonkéw, na ich wspdiny
Rejestr, wszystkich uprawriezwiazanych z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszyzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek &taigwa,
zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamtiaj oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, az¢éaka podejmowanie wszelkich nalgch matonkom
srodkéw piengznych,

3) wyrazeniu zgody na realizagjzleceér zgodnie z kolejnéria ich sktadania przez
kazdego z matonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najjptiej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z a@kow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje witacznie
do zgodnegodwiadczenia woli maionkow,

4) wyrazeniu zgody na wykczenie odpowiedzialdoi Towarzystwa za skutki
zlozonych przez mabnkéw i ewentualnych petnomocnikéwsdar odkupienia, bdacych
wynikiem odmiennych decyzji kdego z nich.

3. Ponadto mabnkowie zobowizani g do:

1) wskazania wspélnego adresu moakow, na ktéry przesytane;dty potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspdléc
majatkowej.
4. Na IKE made gromadz oszczdnasci wylacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie

moze by prowadzone w ramach WRM.

Art. 21
Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz mee zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia
IKE.
2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lizesa w ramach

prowadzenia IKE jest zawarcie przez osa@amierzajca gromadzt srodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Umow o prowadzenie IKE m@ zawrzé wylacznie osoba fizyczna mgja
nieograniczony obowzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Pagkiktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #iedby¢ zawarta bezpmednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw daja¢ych na zlecenie Funduszu. W
przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierars & pérednictwem Dystrybutora,
zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczee ziazeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa awadzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o proveaiiz IKE nie jest rownoznaczne
ze zioeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.zPer@enie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa rozumie sw takim przypadku dokonanie pierwszej wplaty W& |
lub wplaty transferowej do IKE, na podstawie zaepmmowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezgrednio Funduszowi lub za f@dnictwem Dystrybutora waego,
prawidtowo wypetnionego i podpisanego zlecenia e#@byednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzgja zawrzé umow; o prowadzenie IKE wypetia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy oovpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwz st za zawatt z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszgzapcemu indywidualny numer IKE, umtiwiajacy
jego identyfikacg.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE
powinny by oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwieno prowadzenie
IKE.

7. Regulamin IKE stanowty integralm czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE okéka
zasady funkcjonowania IKE, w tym obawki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwiazku z gromadzeniem oszginaici na IKE. Okréla on w szczeg6lni:

1) sposéb oznaczenia dyspozycji dotygyxrh oszczdnasci gromadzonych na IKE,

2) sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptlat dakgeta przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyoemaksymala wysoka¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,
3) zakres, ogstotliwos¢ i
zgromadzonych na IKE,

forme informowania Uczestnika IKE osrodkach

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty msferowej oraz zwrotu,
5) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wys@kwptat minimalnych,
6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pesay Subfunduszami, albo

Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszanmayzgzanymi przez Towarzystwo,

7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKEfformowania o tych
zmianach,
8) zasady pobierania oldenych Statutem optat zwganych z nabywaniem,

odkupywaniem, zamiani konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady
obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dosgpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towsiwa w
sieci Internet.
8. Osoba zamierzgja zostd Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o
prowadzenie IKE obowrana jest zly¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE,
w ktérym to gwiadczeniu potwierdza, w szczeg&dnbo pouczeniu jej w zakresie oklenym
w poniszym zdaniu. Osobie tej udzielag spouczenia o konsekwencjach gromadzenia
oszczdndici na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz pedpia
Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym dokonawgptaty transferowej z uprzednio
posiadanego indywidualnego konta emerytalnego dé. PPierwsza wpfata na IKE m® by
dokonana nie wczeiej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.
9. W Umowie o prowadzenie IKE Osztizapcy maze wskaza jedm lub wigcej
0s6b, ktérym zostan wyptaconesérodki zgromadzone na IKE w przypadku je§mierci.
Wskazanie to mee by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku brasdb
wskazanych przez Oszgizapcego jako uprawnione do otrzymanigodkéw z IKE w

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WawszaStrona 46/62
adres internetowy: www.noblefunds.pl



przypadku jego $mierci osobami do
Oszczdzapcego.

10. Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE i@ nasipi¢ wytacznie:

1) w przypadku Oszedzajcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzapcego, po oagnicciu przez niego wieku 60 lat aiz nabyciu uprawnie

emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetieniu warunku:

uprawnionymi tychirodkéw @ spadkobiercy

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad potowy waéth wptat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem

zlozenia przez Oszerdzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku Oszedzajcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 giaud
1948 r. - na wniosek Oszgizapcego, po oagnigciu przez niego wieku 60 latdz nabyciu
uprawnigi emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad potowy waétd wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem

zlozenia przez Oszedzapcego wniosku o dokonanie wypfaty;
3) w przypadku Oszedzahcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na
wniosek Oszogdzahcego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad potowy waéth wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem

zlozenia przez Oszedzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

4) w przypadkiémierci Oszczdzapcego - na wniosek osoby uprawnione;j.
11. Oszczdzapcey, ktéry dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zaloy¢ IKE.
12. Wyptata transferowaodkéw zgromadzonych na IKE b by dokonana:
1) do innej instytucji finansowej, z kior Oszczdzapcy zawart umow o

prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktérego przypit Oszczdzapcy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone aflaby uprawnionej albo do
PPE, do ktérego osoba uprawniona prayia — w przypadkémierci Oszczdzajcego.

13. Przedmiotem wypfaty i wyptaty transferowejzady¢ wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wydzeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje korsjier
pomidzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zgizanymi przez
Towarzystwo lub zamiany poruzy Subfunduszami oraz wgk6w okrelonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczegb6towe warunki i zasady dokonywania wyptayptat transferowych
okreslone s, w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzeeniem ust. 26, rozwkanie Umowy o prowadzenie IKE negstije w
przypadku zieenia przez Oszerzajcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w
formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sdji wynosi 3 miesice. Ztazenie zlecenia
zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy@nmadzenie IKE i skutkuje
jej rozwiazaniem oraz zwrotem zgromadzony&todkow, jezeli nie zachodz przestanki do
wyptaty lub wypfaty transferowe;j.

16. W przypadku wyptaty/wyptaty transferowéjodkéw zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rgavie s¢ z dniem odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenkKE |nastpuje zwrot
srodkéw zgromadzonych na IKE, zeli nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktujeg¢si
pozostawieniesrodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qgizamcego, jeeli
Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachogezestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszgizajcego Fundusz przylj wyptat transferow z
PPE, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wgwei 7 dni, licac od dnia zleenia przez
Oszczdzapcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankaskazany przez Zakiad
Ubezpieczé Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w raemio Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

20. Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nayepodatek,
a w przypadku wskazanym w ust. 19 —zmk kwot wskazan w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeHE przez Oszozlzahcego
zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o/gtdbmowa w ust. 20 i jest oboygany do
zlozenia dwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu me byt wytacznie caté¢ srodkéw zgromadzonych na IKE,
a w przypadku, gdy Oszedzapcy gromadzisrodki w ramach IKE na podstawie uméw
zawartych z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest éalérodkéw zgromadzonych w
ramach IKE w tych funduszach.

23. Zwrotsrodkéw nastpuje take w nasgpujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Oszgzajcy nie spetnia
warunkéw do wyptaty lub wypfaty transferowej, z whknieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisamelKE s przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedad zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowar® ja
zwrot; w takim przypadku pozostatérodki zgromadzone na IKE as przekazywane
Oszczdzapcemu réwnie w formie zwrotu.

24. Oszczdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadon@ea otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zaradzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby bpkonana konwersja — zawtze
umowg o0 prowadzenie indywidualnego konta emerytalnegore instytuch finansova i
dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku prayienia do PPE — dostarczy
potwierdzenie przyspienia do tego programu, w celu dokonania wyptagnsferowej. W
przypadku niedopetnienia powszych obowizkéw, jereli Oszczdzapcy nie spetnia
warunkéw do wypfaty, nagpuje zwrot srodkéw. Postanowienia powsyze stosuje &i
odpowiednio w przypadku, gdy przeje zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powodujee Oszczdzapcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnyclimdéiszach inwestycyjnych zadzanych
przez ré@ne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE negtje przed uplywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

26. Poza przypadkami oktenymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozyzuje
sig w sytuacji, w ktérej Oszezizajcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teieni
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE ihieve jest dokonywanie wptat do
réznych Subfunduszy lub funduszy zagzanych przez Towarzystwa, z zastemgem, ze
taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub femguw roku kalendarzowym nie

przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKE olomej przepisami prawa. Uczestnik IKE
moze dokonywda zamiany pomidzy Subfunduszami, eli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamianeniea zapisywane sna IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE mze dokondé konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wytnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zaedlzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki ugEesva zostam
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zggku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z ltabeptat manipulacyjnych obla
Regulaminem IKE. Ponad opfaty, o ktérych mowa wridgierwszym Towarzystwo nie
pobr& opfat przy wyplacie transferowej oraz zwrociezgé od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE nie uptyio jeszcze 12 miesty. Optata powysza nie mee byt wyzsza nk

10 % srodkéw podlegajcych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat matdapyjnych obgtej
Regulaminem IKE, z zastrzeniem,ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub
zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Tmyatwo mde odroczy w czasie
pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzegdyah, przy czym odroczenie m®
dotyczyt wytacznie oplat za zbywanie, konwerdpyb zamiag Jednostek Uczestnictwa pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkdetyczcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysod@ dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

Art. 22

Programy

1. Fundusz mie samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycypmy
zarzdzanymi przez Towarzystwo prowadZProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mge prowadzi programy systematycznego inwestowania (PSI) na
nastpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI wabgt na warunkach
zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI nie wigza¢ sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczni@i wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minmeglvysokdci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétmkreila¢ nazwe PSI, wysokéc
wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zolaauje s¢ systematycznie inwestowa
srodki, zasady pobierania optat manipulacyjnych,szezegéinym uwzgtinieniem opfat, o
ktérych mowa w pkt 4 ponej, zasady rozwzania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikbw o zmianie warunkéw programu,

4. jezeli Czs¢ 1l Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi
Uczestnictwo w PSI mi@ wiaza¢ sic z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opfat
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu pridéezestnika jednostek uczestnictwa
zgromadzonych w ramach PSI.

3. Fundusz mze prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:

1) szczegblowe warunki PPE oki® umowa PPE zawarta przez Fundusz z
pracodaws, ktéra okréla w szczegoln@i wysoka¢ i spos6b pobierania Opfaty
Manipulacyjnej oraz kategaeri Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego
programu,

2) Fundusz mze zawrzé umowg PPE wspélnie z
inwestycyjnymi otwartymi zakglzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz m#e prowadzi pracownicze programy
nastpujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegsddpowiednio do PPI,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa qrimg wnoszone przez pracodawc
uczestnikéw PPI, Pracodawca iaoréwniez uczestniczy w przyjmowaniu przez Fundusz
dyspozycji uczestnikow PPI,

3) Fundusz mie zawrzé umow PPI wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

innymi  funduszami

inwestycyjne (PPI) na

Art. 23
Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transfegmwsprzecznych
zIecm dotyczcych tego samego Subrejestru, sne realizowane w nagujacy sposoéb:
blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie peinonmwa jest wykonywane w pierwszej
kolejndsci.
2. Pozostale zlecenia wykonywane s nastpujacym poradku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestaic

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyepestru
1. Uczestnik mee ziazy¢ dyspozyoj ustanowienia blokady caloi posiadanych

przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blekadstam réwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

2. Blokada polega na wdzeniu, przez okstony okres lub do odwotania,
mozliwoséci skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda
rejestru. Blokada mi@ zosta odwotana przez Uczestnika wiiym czasie.

3. Za zgod Funduszu Uczestnik me ziary¢ dyspozyaj ustanowienia blokady,
ktéra przed uptywem okresu, na jaki zostata ustamwavmae by odwotana wydcznie przez
wyznaczon przez Uczestnika os@btacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzeno
udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moby odwotane jedynie za jej zgedoraz
wyrazi zgod; na wyptacenigrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany pragmomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadrici zlozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia JedRost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadob za realizagj zlecev zlozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnika ¢tla traktowane jako zlmne pod
warunkiem,ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4. QGswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o wstégniu lub odwotaniu
blokady staje s skuteczne w momencie zarejestrowani@wiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zieenia takiego @wiadczenia u
Dystrybutora, chybae opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

5. Fundusz wpisuje wzmiaglo ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wi@sammianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie nabwosci ztozenia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany)
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadamilmimegmi w Ustawie. Wpisanie zastawu regmst
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nie p&niej niz w terminie 7 dni, od zigenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba

op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatio

Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnikzenaidzielé zastawnikowi pethomocnictwa,
ktére mae by odwotane jedynie za zgedzastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenie
srodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaetybh zastawem na
rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywédw Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25

Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dale na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie.

2. W Dniu Wyceny oraz na dZiesporazdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny, aeldize dla kadego z Subfunduszy,
Aktywéw Subfunduszu; ustalenia wastd zobowihzai Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy, zobawan Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;
ustalenia Warteci Aktywoéw Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzelrdla kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnila kazdego z
Subfunduszy, Wartmi Aktywoéw Netto Subfunduszu na JednastWczestnictwa; a tale
ustalenia, oddzielnie dla kdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartd¢ Aktywédw Funduszu oraz wargé zobowhzai Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wediug stanéw aktywéw w tymuDiVyceny oraz wartei aktywow i
zobowizah w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalagghbomniejszajc
Wartags¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohmania w tym Dniu
Wyceny.
4. Fundusz prowadzi kgii rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zolaamnia
w walucie polskiej. Fundusz prowadzi égi rachunkowe odibnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Fuszlu opisywane as w
Prospekcie Informacyjnym aone zgodne z przepisami dotycymi rachunkowsci funduszy
inwestycyjnych.
6. Wartd¢ godzing sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si

w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegdniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyboryeku

gtéwnego dla danego skiadnika lokat Fundusdzie kierowat si nastpujacymi zasadami:

1)  wyboru rynku gitdbwnego dokonuje g¢sina koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumernrato na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miegca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier waftowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie 1), to
wycena tego papieru wagmiowego opiera 8io aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundizy.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy
1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poglkiszaj wartas¢

Aktywéw Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samswickszaj odpowiednio Warté
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajlywidend ani innych zyskéw
kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, orkehh mowa w ust. 1 zawieragsiv
kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich prEemdusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéwigtajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktéry@ajwczeéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczego6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow iskajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokai¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajéw kosztow okidone s w Czsci Il Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika
1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Fundwszzobowizat si do

inwestowania znacznychirodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zenoprzyzna
dodatkoweswiadczenie ustalane i wyptacane na zasadachilokyeh w us¢pach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Funddszadczenia, o ktorym mowa w ust.1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umookreslona w pkt. 1 w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Wuzietwa zapisanych na jego

Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszyst&igbfunduszachze srednia Warté¢
Aktywéw Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypacggh na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowyna byigksza nt 100 000 ztotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamgzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktoérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymaiiadczenia, o ktéorym mowa w
niniejszym artykule. Dlug@ okresu rozrachunkowego oklena jest w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1 i mze byt ustanowiona w szczegokw jako mies¢czny, kwartalny, pétroczny,
roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o kidnejva w ust. 1 magustalt inna diugasé¢
okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikow dmlacych uczestnikami Programéw wysdkokwoty, o ktorej
mowa w ust. 2 mge zosté przez Fundusz ohiona. Wysoké¢ swiadczenia na rzecz
Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 ustalona zost@ke czs¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzdzanie Subfunduszem, naliczonego od WaitoAktywéw Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Utzesa tego Subfunduszu.

4. Wysoka¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlustaleec
bedzie odsredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez

danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego ®dbfzu w okresie rozrachunkowym oraz
diugaici okresu rozrachunkowego. Wysdkotego swiadczenia, w zaleosci od diugdci
okresu rozrachunkowego okte taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa Wl uspetniane jest z e&ci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwaed uptywem terminu, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie zaadanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienigwiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane pegrzez nabycie
na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfzudzae kwag naleznego muswiadczenia,
po cenie Jednostek Uczestnictwa ohbgwjacej w dniu realizacjiswiadczenia, chybaze
Uczestnik zadecyduje o wyplaciaviadczenia w formie pieginej powiadamiajc o tym
Fundusz najptniej na 7 dni roboczych przed dapetnieniaswiadczenia w formie pisemnej
pod rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikowedacych uczestnikami Programéw wysgko
kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 nae zosté przez Fundusz ohrona.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektdw informacyjnych. Inne oglogz&unduszu
1. Prospekty informacyjne oraz skréty prospektéferimacyjnych Funduszu i inne

ogtoszenia dotyexe Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisaamigpi Statutu $
publikowane przez Fundusz na stronie internetowajwmoblefunds.pl, chybaze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwastyoioia skrot prospektu
informacyjnego.
3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Tysiava, Fundusz

zobownzuje s¢ przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi inforjeami o
zmianach w tym prospekcie, na adres korespondepeypisany do Subrejestru.

4. Fundusz &dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictaa na
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne oimfiacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycxe ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaict
kazdego Subfunduszu oraz Waito Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastliiczestnictwa
niezwtocznie po ich ustaleniu udgghiane kda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnymo alb
zamiarze pafczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikmas¢gu ogdélnopolskim
.Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszemalawania dziennika ,Gazeta Gieldy
Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy
1. Pokczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednwstksprawozdania

finansowe kadego z Subfunduszye¢ba publikowane w trybie ok&donym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkéeidunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronigerinetowej www.noblefunds.pl
poétroczne i roczne patzone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostlisprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Tysiava, Fundusz
zobowhzuje s¢ przesté mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesiczne i

poétroczne palczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostlepnavozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat XIl. Zasady rozwiagzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwizuje s¢ w przypadkach okgtonych w Ustawie.

2. Wystpienie przestanek rozwgania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwtocznie opublikuj w pismie okr&lonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzeadokona likwidacji Subfunduszu.

4. Subfundusz mi@ zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo

decyzji o jego likwidacji. Decyzja nie zostd podgta, w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z nagpujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Waém Aktywoéw Netto Subfunduszu porgj kwoty 500
000 ztotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zaszizanie Subfunduszem nie

pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakud tego Subfunduszu przez okres co najmniejcae
nastpujacych po obie miegey kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegéikwidaciji w przypadku rozwizania Funduszu.
6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy ni jen likwidowany w zwjzku

z rozwizaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu nieaszbywane oraz odkupywane

Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszutritkcie likwidacji Subfunduszu nie
jest ustalana Warg6 Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkesiczestnictwa
tego Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienimaktek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jestlikwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniemmgsgtych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego ykdw, $ciagnicciu nalenosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszuniorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptatzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptats&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszozen
nasgpi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek inrfegduszu inwestycyjnego
zarzdzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednosteéstnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno ¢bydokonywane z nalgtym
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfismi i pozostalych
Uczestnikow,

3) o rozpocgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwioczniaformuje
podmioty, ktérym powierzylo wykonywanie swoich obigekéw, oraz podmioty, za ktérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiedmictwa,

4) o wystpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu likwidacji
Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktbrym mowa w2jst.
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5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likaaji Subfunduszu, spardza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynsoi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spamdza
sprawozdanie zawiergie co najmniej:

a) bilans zamknrtia sporadzony na dzié nastpujacy po dokonaniu czynroi
okreslonych w pkt 1),

b) listg wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfluszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaczenia likwidacji, wynikajcych z
roszczé zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pienizne, ktérych wyplacenie nie byto rove, Towarzystwo przekazuje

do depozytu &lowego.

Rozdziat XlII. £ aczenie Subfunduszy.

Art. 32

Tryb laczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze magyc¢ taczone ze sab

2. Pokczenie nagpuje przez przeniesienie mt§u Subfunduszu przejmowanego do

Subfunduszu przejmaego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejmawanego
Jednostek Uczestnictwa oklenej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za
Jednostki Uczestnictwa olélenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Do hkczenia Subfunduszy stosuje; sidpowiednio przepisy Ustawy wvitg@iwe dla

taczenia Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia kaicowe.

Art. 33

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Bend.

2. Zmiany Statutu wraz z informacjo terminie wejcia w zycie tych zmian s
ogtaszane na stronie internetowejw.noblefunds.pl

3. Zmiana Statutu, wchodzi #ycie:

1) w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statjegli

zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zagegmem ust. 4,

2) w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statuzakvesie

zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lubzcej niz jednego Subfunduszu lub zmiany
zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu luleej niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutw pozostalych przypadkach
zmian Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4. Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) me zosté skrocony za zezwoleniem Komisji.
5. Zmiana Statutu ni@ zostd wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez

nia okreslonym.

Art. 34

Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@eiepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego
oraz innych ogdlnie obowazujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Skarbowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduseprpez aktywne inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w ditne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i
listy zastawne oraz inne prawa mtipwe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w
tym Instrumenty Rynku Pieginego, w tym szczegdldoi w diuzne papiery wartciowe oraz
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarbstaa
oraz Narodowy Bank Polski, z uwzgdhieniem przewidzianych w art. 5 paej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz mwe inwestowa Aktywa Subfunduszu tak w inne
instrumenty finansowe okélne w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego rozdziakgypzachowaniu
przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazeiskazanych pownej oraz w art. 5 niniejszego rozdzialu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywédw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234! Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ogranicze wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalpwysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz weezar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okik, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego kdace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku logganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) @ei | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okil, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartéci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie qgj niz 10% wartdci

AktywOw Subfunduszu w papiery wagtmowe lub Instrumenty Rynku Piesnego
wyemitowane przez jeden podmiot,zédi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wastdowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowéai, dla ktérej jest spoezizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warté¢ lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery wait@owe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wéitdAktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekroczg§ 40% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Gzi | Statutu Fundusz okil, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 @i | Statutu nie stosuje @ido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorglu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okik, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,

ktoérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywa lokat Aktywéw

Subfunduszu w papiery wastowe lub Instrumenty Rynku Pietznego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieitiegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktérymduizie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom
i przewidywana zmiana krzywej rentowdoodiuznych papieréw wartziowych.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBaibfunduszuas

1) dla diznych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendébw makroekonomicznych w krajedabym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réegnivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutbw uczestnictwa:
a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn&c polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atsego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowatdnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmmentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dos¢pnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu ¢bzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokadrymi

sa diuzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i liggstawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i pienkzne, w tym Instrumenty
Rynku Pien¢znego nie mee byt nizsza nk 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

2) dhlwzne papiery wart@iowe oraz instrumenty rynku pieahego emitowane, peeczane lub
gwarantowane przez SkarbrBawa oraz Narodowy Bank Polski stanéwkda nie mniej nk
70% wartdci Aktywow Subfunduszu,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w artis@ 3 Czsci | Statutu stanowi mogy nie
wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly estmictwa stanowimog: od 0%
do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dokongg lokat Aktywoéw Subfunduszu nie dokonuje lokat wcjgk
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa polmaz kwity depozytowe.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczesid pobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uariesta kategorii B i C pobiera
Optat, Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 0% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,
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2) 0%kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostdzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu flrduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiary lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefovegodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie moe
by¢ wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, opfaty i prowizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczegétho
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatygagne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwgzane z przekazywaniegrodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowaypaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 101i poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadioAktywdw Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku réownowarté 1,5% Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokw@stpnym) od
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jettrnwinie 7 dni od zakiczenia danego
mieskca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegta.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv caldici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, oh@d Fundusz w caloi, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sia podstawie stosunku Waito Aktywow Netto
Subfunduszu do Wargoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DiieNyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, olp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ol@
Funduszu w calei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywoéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na ostatni
Dzien Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotycz wigcej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji olgaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waito
transakcji danego Subfunduszu w wéeidransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych ohoén natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych abien natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okrélonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, zgi likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajn koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoiSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwéiazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wr ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wagkiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mege postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsvymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzehigidiatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora opgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.obcihzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami &8stz zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczagsia podstawie Warfoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyhtkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwijaprzewyzszajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo oe
postanowd o pokryciu czsci lub calgci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub catdci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne nt okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo me postanowi o pokryciu z wtasnyckrodkéw wskazanych w
ustpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwWoble Fund Mieszany.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobomarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, azakdiuzne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 paej zasad dywersyfikacji lokat,
przy zastosowaniu aktywnej alokacji w zalesci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitatowych. Fundusz mie inwestow& Aktywa Subfunduszu take w inne instrumenty
finansowe okrélone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przghmwaniu przewidzianych
limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw warfoiowych i innych praw matkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBaebfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazeiskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23;$€z| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ogranicze wskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczakpwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu oketa art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okéla, ze mae lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ldace
przedmiotem oferty publicznej,Feli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku lesganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) €ei | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego objext
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy rgst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery watgiowe lub Instrumenty Rynku Pietnego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtiowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowgi, dla ktérej jest sporzizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wast@owe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanittAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekrocz§ 40% wartgci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okik, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 €gci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieainego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorglu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,

5) pastwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okék, ze ogranicza, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery wastiowe lub Instrumenty Rynku Piexnego, co najmniej szeiu

roznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieniegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Gtéwnym kryterium, ktorym dazie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i

prognozowanej sytuacji na rynku akcji i ditych papieréw warteiowych. Przy wyborze akcji
Subfundusz &dzie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfeloav Subfundusz charakteryzuje
si¢ wysoky dopuszczalpzmienndcia rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundusdzie w
sposéb aktywny dokonywat alokacji Aktywow Subfunzugpomedzy akcje oraz instrumenty
dtuzne.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii loBabfunduszuss

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®wbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgzh emitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhénych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéow makroekonomicznych w krajedabym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésivo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pntmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda mialy rowniez
kryteria doboru lokat oké&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutow uczestnictwa:
a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn&c polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atsego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowatdnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,
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b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przemszajacego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuye&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu ¢dzie stosowal nagpujace

zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavga poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligaczamienne ddizie s¢ zawierd w

przedziale od 20% do 80% wastd Aktywow Subfunduszu,

2) wartd¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku

Pienkznego kdzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg ainwestowane w kategorie lokat

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat

przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i

postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazieta i tytuly uczestnictwa stanofvi

mog od 0% do 10% wartegi Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczeswd pobiera Opfat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugzesta kategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostdétzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiufllnduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaigyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiary lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetovegodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie moe
by¢ wigcksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty i prowezjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&tno
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optlatyaaane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniegrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwaypaek, podatki i inne obgienia natl@aone
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10Li poniej.

5. Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadioAktywdw Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgunezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokai
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfwselu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jegrminie 7 dni od zakazenia danego
mieskca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miesgtca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanea sv caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ Fundusz w cakgi, partycypagi danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sia podstawie stosunku Waito Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DzidNyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastreeiem zdania naginego, jeeli obownzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ol@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ohp@
Funduszu w cafei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamsh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na ostatni
Dzien Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wiecej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji olgaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waito
transakcji danego Subfunduszu w wéeidransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych ohoén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndéci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych apen natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokeci i
terminach okréonych przez wiciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwiazku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajn koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszggmignione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwlagzanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wr ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wagkiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mege postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraziposymienione w
ust. 4 z wyhczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekweidatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) zitotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofeija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ustoHcizaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczagsia podstawie Warfai Aktywow Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajaprzewy:szajce
kwotg wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo beo
postanowt o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub caldci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyclkirodkéw wskazanych w
usgpach powyszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat 11l. Noble Fund Akcji

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziala pod nazwWoble Fund Akcji.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @éaitjego Aktywdw w wyniku

wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobomarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwazlylieniem przewidzianych w art. 5 paej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz mie inwestowd Aktywa Subfunduszu tak w inne

instrumenty finansowe ok§tne w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu, przy
zachowaniu przewidzianych limitéw.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazeskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag Ilokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:4Ckz| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczakpwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu oketa art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ldace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) @ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objest
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery watgiowe lub Instrumenty Rynku Piesinego
wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtiowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowéai, dla ktérej jest spoezizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wait@owe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wéitdAktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekroczg§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okik, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 €gci | Statutu nie stosuje gido lokat w papiery wartziowe i
Instrumenty Rynku Piestnego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorglu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okik, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piethego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieniegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Giownym kryterium, ktorym dwzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBaibfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®uwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgzh emitenta,
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b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla diinych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piemnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzil emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zsstanie kda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okétone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegfgrych i tytutdbw uczestnictwa:
a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné&c polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @sego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wsp6lnego inwestowatnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci i nstrumentu bazowego,
c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem

Pochodnym znacznie przegszajcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuys#b Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu ¢dzie stosowal nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavga poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza nk 70%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

2) wartg¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i
Pientznego nie mee przekroczy 30% wartdci Aktywdéw Subfunduszu.
2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazietva i tytuly uczestnictwa stanofvi
mog od 0% do 10% wartegi Aktywéw Subfunduszu.

Instrumenty Rynku

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczesirda pobiera Opfat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ucgzetta kategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

3 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu fluriduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiary lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefovegodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie moe
by¢ wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, opfaty i prowizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczegétho
oplaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatygasne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwgzane z przekazywaniegrodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowaypaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 101i poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku rownowarté 4% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokw@stpnym) od
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jettrnwinie 7 dni od zakiczenia danego
mieskca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegta.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zmane bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv caldici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ Fundusz w cadei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Wardoi Aktywow Netto Funduszu na ostatni DzidVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania nagtnego, jeeli obowinzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, olp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie olpa
Funduszu w cafai, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztazsh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzi&é@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydusz
zawiera umow zbycia lub nabycia skiadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji atajh te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych ohgzén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofen natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokeci i
terminach okrélonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwiagzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymwnione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwliazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposo6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ldawir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsiymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekiwedatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofigija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami &8stz zastrzieeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczazsia podstawie Warfai Aktywow Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwijaprzewyzszajice
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo oe
postanowd o pokryciu czsci lub catdci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub calgci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne ni okreslone w ustpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowé o pokryciu z wkasnyckrodkéw wskazanych w
uskgpach powyszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat IV. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Akcji Matych Brednich Spoétek.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eartjego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje matychsiednich spétek, z uwzglinieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zaanwestowa Aktywa Subfunduszu tak w
inne instrumenty finansowe oktene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

3. Przez mate drednie spoiki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie spotki, ktére nie
wchodz w skfad indeksu WIG20.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazeskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonag Ilokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:4Ckz| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczakpwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu oketa art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) @ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objest
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy rgst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery watgiowe lub Instrumenty Rynku Piesinego
wyemitowane przez jeden podmiot,zédi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa

do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowéai, dla ktérej jest spoezizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wat@owe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wéitdAktywow Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej w
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rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekroczy 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GZci | Statutu nie stosujetdo lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samoeglu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz ok, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje esido papieréw wartiowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywéw
Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pigimegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérym duzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii loBabfunduszuss

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@wbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgzh emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhenych papieréw wartiowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzil emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zsstanie kda miaty réownie:
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegfgrych i tytutbw uczestnictwa:
a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnfc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atttego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowadgapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przemszajacego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuye&b Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dostpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu ¢bzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavga poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza nk 60%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

2) wartdg¢ inwestycji w dhgne papiery wart@iowe i
Pienkznego nie mee przekroczy 40% wartéci Aktywédw Subfunduszu.
2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niey ainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @i | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuly uczestnictwa stanotvi
mog od 0% do 10% wartai Aktywéw Subfunduszu.

Instrumenty Rynku

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczeswd pobiera Opfat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugziesta kategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiu funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiary lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetovegodnie z

zasadami i w wysokii wskazanej w Tabeli Optat udephianej  zgodnie  ze

Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zasteréem,ze maksymalna wysokoé tej
oplaty nie mae by wigcksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tyustug maklerskich, optaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraziczemiowych zwizane z inwestycjami
Funduszu, w szczegoélém opfaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatwizzane z
przechowywaniem skfadnikéw lokat, prowizje bankaméazane z przekazywanieénodkéw
pienigznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek odiya@v i paryczek,
podatki i inne obecizenia nat@one przez wiciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.u1 i

12 pongej.
5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WacicAktywow Netto Subfunduszu, nie gkszej

niz kwota stanowica w skali roku réwnowarfo 4% Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmnezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokei
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku@stpnym) od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmiu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane jetgnwinie 7 dni od zakiczenia danego
mieskca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miesgta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wyndgemia Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zaezizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagdzke zgodnie z poaszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienrrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczon Dniu Wyceny. Dodatni
wynik oznacza konieczdé utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w kwocie Rz.
Ujemny wynik oznacza konieczfiorozwigzania rezerwy w kggach Subfunduszu w kwocie
Rz,

Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieVyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU - oznacza Warké Aktywow Netto Subfunduszu przypades na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,

gdzie:

RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdzy poprzednim Dniem
Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale popraggd®ym kwartat, za ktory jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyriredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomjdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen kwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzedimienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen
w kwartale poprzedzagym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzedimienne,
podzielonych przez ik& dni w roku,

WAN (D¢.1) - 0oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wygce

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za
dany kwartat na poprzedni DiéVyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny od dnia wéfia w zycie postanowie Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wzenia pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaerava na Wynagrodzenie Zmienne oraz w
pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartalu, za ktéryaliceana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwsPyieni Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jestiwzgkdnieniem analogicznych
zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmienneg@igrwszym Dniu Wyceny kalego
kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest Wynagenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza
WAN/JU za ostatni Dzie Wyceny poprzedniego kwartatu poprzedeago kwartat, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40 orA¥IBID O/N obliczany jest z
uwzgkdnieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméennm wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dai&Vyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za ktéry
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, azéakw wysokdci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni DzieWyceny poprzedzagy dzigi, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienwgplacane jest w terminie 7 dni
odpowiednio od zakiczenia danego kwartalu kalendarzowego, lub od posiée
Subfunduszu w stan likwidacji.

6) Towarzystwo mie podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przipadlynagrodzenie Zmienne naliczane
jest proporcjonalnie za dany okres od momentu qoigljdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) paxey stosuje si odpowiednio.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zwéne bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywaney sv cataici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ Fundusz w cadei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Wargoi Aktywow Netto Funduszu na ostatni DzidVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania nagtnego, jeeli obowinzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, olp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie olpa
Funduszu w cafei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywdw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
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Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ek te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

10. Pokrycie kosztow Funduszu amaénych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych oheén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych abien nalazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okrélonych przez wisciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, zgi likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajn koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Znegon Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wgnodzeniu Towarzystwa wskazanemu
w ust. 5 i naliczane jest w ten sam spos6b jak Whkodrzenie Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty idaeji, za wyjtkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Towarzystwo @ postanowi o pokryciu z wkasnychsrodkéw
kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidacj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsvymienione w
ust. 4 z wyjczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzefimiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie zmqrzekroczy kwoty stanowicej iloczyn ilgci
Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzygzie tysicy) ziotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do W4do
Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusm dzié rozpoczcia likwidacji
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 algela Aktywa Subfunduszu, zgodnie
z postanowieniami ust. 9, z zastreriem,ze partycypag kosztéw Subfunduszu oblicza; sia
podstawie Wartiri Aktywow Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty idaeji, za wyjtkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewszajce kwot wynagrodzenia likwidatora
pokrywane kda przez Towarzystwo. Towarzystwo i@ postanowi o pokryciu czsci lub
caldsci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub caldgci kosztéw wymienionych w ust. 4.

13. Inne nt okreslone w usgpach powygszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo me postanowi o pokryciu z wtasnyckrodkéw wskazanych w
usgpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat V. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazWoble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitjego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez stosowanie polityki

inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartejimaestowaniu Aktywoéw Subfunduszu w
polskie i zagraniczne papiery wastiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego. Fundusz nie
inwestowa Aktywa Subfunduszu tak w inne przewidziane w Statucie kategorie lokatyp
zachowaniu przewidzianych w Statucie limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasnvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazeskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:Cz| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczakpwysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wezar
Aktywéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okil, ze mae lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wastowe i Instrumenty Rynku Piegiinego kdace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku lowganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) gei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okil, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waftmowe lub Instrumenty Rynku Piesinego
wyemitowane przez jeden podmiotzéd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartaosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz okil, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wawowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot padg do grupy kapitalowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowégi, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery waft@owe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitoAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekroczy 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GZci | Statutu nie stosujestdo lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorglu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,

5) pastwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okék, ze ogranicza, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréw wart@iowych,
ktoérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywa lokat Aktywdéw
Subfunduszu w papiery wastowe lub Instrumenty Rynku Pietznego, co najmniej szeiu
réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieitiegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Giownym kryterium, ktérym duzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBaibfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®uwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgth emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla diznych papieréow wartziowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda mialy rownie
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutbw uczestnictwa:
a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn&c polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atsego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowattigolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgoddé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci instrumentu bazowego,

c) ptynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrirmmentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyoi@blnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1.Proporcja poneidzy poszczegdlnymi rodzajami lokagdzie uzaléniona od decyzji Towarzystwa
1) wartas¢ inwestycji w dhiéne papiery warticiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego kdzie wynost od 40% do 100 % wargoi Aktywow Subfunduszu;
catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowelligacje zamienne na
akcje, a take w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydituty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytabjorowego inwestowania
nie maze przekroczg 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu;
inwestycje w inne przewidziane Statutem kategoolkat kyda dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynnascia Subfunduszu i niedola
przekracz& 10 % wartéci Aktywow Subfunduszu.
2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat,
o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywdf8nduszu w pozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem
i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki wtaetwa i tytuly uczestnictwa stanawi
mog od 0% do 10% wartegi Aktywéw Subfunduszu.

2)

3)

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczesid pobiera Optat
Manipulacyjm w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 5% wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ucgzesva pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3) 3% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostddzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiie§jagromadzonych w ramach PSI, o
ktérym mowa w art.22 ust. 1 €zi | Statutu i odkupywanych przed terminem ustatony
Umowie Dodatkowe;j.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiu fnduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaipyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiary lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiovegodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat udgphianej  zgodnie  ze
Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza nk 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostetestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty i provézjponoszone na rzecz instytucji
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depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczegétho
optlaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatygagne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwgzane z przekazywaniegrodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowaypaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 101i poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadioAktywdw Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku réwnowarié 3,5%  Wartéci Aktywéw Netto
Subfunduszu.”

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgunezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokw@stpnym) od
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od wartoi przydzialu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. @aizl Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminéni od zakaczenia danego miegia

w wysokdici zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ushaBostatni dzie danego
miesica.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sw caldici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, oh@d Fundusz w caloi, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sia podstawie stosunku Waito Aktywow Netto
Subfunduszu do Wargoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DiieNyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, oly@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ol@
Funduszu w calei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywoéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na ostatni
Dzien Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotycz wiecej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji oleaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waito
transakcji danego Subfunduszu w wéeidransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu awanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych oheén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych alien natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, zgi likwidacja nie jest prowadzona w
zwiazku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajn koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszggmigenione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwlazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wr ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wgkiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mege postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsvymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekwedatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywdw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrziéeniem, ze partycypac
kosztéw Subfunduszu obliczazsia podstawie Wargoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyhtkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwijaprzewy:szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo oe
postanowd o pokryciu czsci lub calgci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub catdci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne nt okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneasprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowdi o pokryciu z wtasnychérodkéw wskazanych w ugtach
powyzszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazWoble Fund Timingowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitpego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszlo jaubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfismluw akcje i diane
papiery wartéciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréow warteiowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz #eo inwestowa Aktywa
Subfunduszu tate w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowapizewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzujeg dirakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dua zmienndcia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna

wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

1)
2)
3)
4)

Fundusz dokonyg lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 2g$Cizl Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazewskazanych powej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery waétdowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedace przedmiotem oferty publicznej,zgi warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjb w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazangnart. 9 ust. 4 pkt 3)
Czgsci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objextizapewnione w okresie
nie diuizszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartgci Aktywdw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiotejetaczna warté¢ tych lokat
nie przekroczy 40% wartoi Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty
Rynku Pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot paty do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkde dla ktorej jest spoezrizane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowezefetaczna warté¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% waftd Aktywow Subfunduszu, nie weej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie me przekrocz§
40% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 @i | Statutu Fundusz okél, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 @gi | Statutu nie stosuje eido lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub
gwarantowane przez:

Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samonglu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samonrlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6)

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8.

Art. 4

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @i | Statutu Fundusz okfla, ze ogranicze, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréw
wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub g@aycielem jest wycznie
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski, fistwo cztonkowskie lub pgstwo
nalezace do OECD, z tymze Fundusz obowzany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wastwowe Iub Instrumenty Rynku
Pienkznego, co najmniej szeiu réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginegozadnej z tych emisji nie nie przekrocz§ 30%
wartaosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

2.

4)

5)

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.
Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabBunduszu :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantévbskrypcyjnych i
kwitéw depozytowych:
a) prognozowane  perspektywy wzrostu  wynikow
finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitovego

w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartasciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dheznych papieréw warkziowych, Instrumentéw Rynku
Pienkznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju
bedacym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowéci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z danym papierem
wartasciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw na sredni okres do wykupu calego portfela
inwestycyjnego,
f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych -

zastosowanie dola mialy réwniez kryteria doboru
lokat okrélone w pkt 1) powyej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestpggh i tytutow
uczestnictwa:
a) mozliwos¢  efektywnej  dywersyfikacji  lokat
Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego
Subfundusz
c) adekwatné¢  polityki  inwestycyjnej  funduszu

inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnd¢ banku;
dla Instrumentéw Pochodnych:
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Art. 5

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentow
bazowych z polityk inwestycyjm obowihzujaca dla
danego Subfunduszu,

b) efektywna¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwazmiary wartdci
instrumentu bazowego, plyn§io  rozumiana  jako
istnienie  wolumenu obrotu danym Instrumentem

Pochodnym  znacznie przewgrajcego  wielkd¢
transakcji,
c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabyci

Instrumentu  Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
d) dostpnasé.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Art. 6

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszuchzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:
1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depowg i obligacje
zamienne wahaegbd 0% do 100% warfai Aktywéw Subfunduszu,

2) wartos¢ inwestycji w diine papiery wartciowe i Instrumenty
Rynku Pieniznego waha si od 0% do 100% warfoi Aktywow
Subfunduszu,

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu niea szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszpozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i

postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuly uczestnictwa
stanowt mog od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1.

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestractyobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2% wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrackategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostetesinictwa
kategorii B,

2) 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostetesinictwa
kategorii C.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w
ramach zamiany Ilub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Oplata
Manipulacyjna za zamianlub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokaskazanej w Tabeli Opfat
udostpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informmey, z tym
zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee byt wigksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucmestm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maidimh, optaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oradiczemiowych zwizane z
inwestycjami Funduszu, w szczeg&nboptaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
optaty zwhzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizjankowe
zwigzane z przekazywaniemsrodkéw piengznych i obstlug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw iypaek, podatki i inne
obcizenia nalgone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.ull i
12 poniej.

Towarzystwo z tytulu zaadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywéw Netto Subfunduszu,
nie wigkszej nk kwota stanowica w skali roku réwnowarfé 4% Wartgci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegmdnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow
Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezemkwocie réwnej
wysokaci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Suhfsru, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusu
w poprzednim Dniu Wyceny, z zastee@iem,ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od vsartprzydziatlu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 ¢zxi | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane
jest w terminie 7 dni od zakozenia danego miega w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatnirddenego miegta.

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zanzizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarelzZiie zgodnie z
ponizszym wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziearwartas¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wartanacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksgyach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna warto
oznacza konieczi6 rozwiazania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w spos6b:
[(WAN/JU(Dv.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne

WAN/JU - oznacza Warg6 Aktywow Netto Subfunduszu przypaded na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb =10% x (n/l),

n — oznacza liczb dni kalendarzowych portzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgn&grodzenie Zmienne.

WAN (Dv.1) - 0znacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyge
Rzd - oznacza zagregowamvysokd¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczon
danym roku kalendarzowym do dnia poprzeskzego Dzi& Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie
Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest redita rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycednygiego
roku kalendarzowego, w ktérym naliczana jest reaerwma
Wynagrodzenie  Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w ko
nasgpita wycena Aktywoéw Subfunduszu, natomiast n ligztini
pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wygen
w ktérym nastpita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w
wysokaici  zagregowanej rezerwy utworzonej wediug stanu na
pierwszy Dzié Wyceny roku kalendarzowego ngstijacego po roku
kalendarzowym, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefrnienne, a
takze w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
Dzienh Wyceny poprzedzagy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmiernwgptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakaenia danego roku
kalendarzowego, lub od postawienia Subfundusziaw ltwidacji.

5) Towarzystwo mege podejmowé decyzg o zawieszaniu lub
wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego araianie jego
wysokaci, z zastrzeeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka
Wynagrodzenia Zmiennego nie meo by wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu
naliczenia  Wynagrodzenia  Zmiennego w  trakcie  roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodz&nigenne w
wysokaici zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie
Zmienne w ksigach Subfunduszu wediug stanu na BZWyceny
poprzedzajcy dzieh wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu.
Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennegozlime jest
najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptjacego po
roku, w ktérym naspito zawieszenie naliczania. W przypadku
podgcia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wys@aostawki
Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkaie zastosowana po raz
pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego astpny rok
kalendarzowy.

Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem

Subfunduszu pokrywane, sv caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowhzek

pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, abei Fundusz w calei,

partycypagj danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza r& podstawie
stosunku Wartii Aktywow Netto Subfunduszu do Wattm Aktywéw Netto

Funduszu na ostatni D#ieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z

zastrzeeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych

mowa w ust. 4, obgta tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w

cafaici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziamsh

oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego
dany koszt dotyczy, do Wasi Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany

koszt dotyczy, na ostatni DieNyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W

przypadku, gdy Fundusz zawiera umowbycia lub nabycia sktadnikow lokat

dotyczca wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcjuobp te

Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wagtdransakcji danego Subfunduszu

w wartasci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z

wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez

wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje

najwczeéniej w terminie ich wymagalrigi. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i

innych obcazen nalazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwazku z

dziatalngcia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okréonych przez

wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, 7eli likwidacja nie jest prowadzona w

zwiazku z likwidacpj Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajy

koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oragzky wymienione w ust. 4 z

wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzehiniennego.

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym j@siwarzystwo jest réwne

Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 iczeahe jest w ten sam

sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidatorse®jego wynagrodzenia

pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wagkiem kosztéw wymienionych w ust.

4. Towarzystwo mize postanowi o pokryciu z wlasnychsrodkéw kosztow

Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zyzku z likwidach Funduszu, Aktywa

Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazzips

wymienione w ust. 4 z wytzeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz

Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatétanduszu nie mi@

przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00

(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora alieija

Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WadioAktywéw Netto Subfunduszu w

Aktywach Netto Funduszu na daieozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty

wymienione w ust. 4 obgtaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami

ust. 9, z zastrzeniem, ze partycypag kosztéw Subfunduszu oblicza¢sha
podstawie Warti Aktywow Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu.
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13.

Art. 7

Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszigstkoszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwigjiaprzewyzszajce

kwotg wynagrodzenia likwidatora pokrywane ¢da przez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia
likwidatora oraz cgsci lub cataci kosztow wymienionych w ust. 4.

Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo me postanowli o pokryciu z wiasnychrodkéw

wskazanych w ugpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

1.

Fundusz mge zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszuelije
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.@R@escie milionow)
zlotych.

Fundusz mege pody¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paweie informacg

o zaistnieniu okolicznii wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zéya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest rdziawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dziei i nie p&niej niz na
siodmy dzi@é po dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jedkdsteestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkdstzestnictwa w sposéb
wskazany w art. 29 ust. 1 @ri | Statutu oraz niezwiocznie udepni
odpowiednd informacf; za pdgrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania
Jednostek Uczestnictwa dotyczy réwniebywania Jednostek Uczestnictwa w
wyniku konwersji i zamiany w rozumieniu art. 16 .usti 8 Czsci | Statutu, jeeli

w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz mge wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni p
Dniu Wyceny, w ktérym wartg aktywow netto Subfunduszu, zmniejszy; si
ponizej 160.000.000 (stu s@&lziesgciu miliondw) ztotych.

Fundusz mge réwnie rozpocz¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywdw Netto Subfunduszu nie zmniejszy gionizej wartgci
podanej w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkad szczegdingci
wynikajacych z dosfpnasci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu yreku
pierwotnym oraz wtérnym) dla dokonywania lokat Akfyw Subfunduszu
zgodnie z polityl inwestycyjra Subfunduszu.

Niezwitocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pémée informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodz
decyzji dziéh wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przgjeg nie
wczesniej niz na nasfpny dzié i nie p&niej niz na si6dmy dzié po dniu
ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestai Fundusz
niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jestek Uczestnictwa w
sposéb wskazany w art. 29 ust. 1e€z | Statutu oraz udogbni odpowiedni
informacy; za pgrednictwem Dystrybutorow.

Fundusz zwracasrodki piengzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywdeidnostek Uczestnictwa
orazsrodki piengzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwkoodkow
pienigznych wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczngnulowaniem
zleceh nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz zidamwersji i zamiany, o ktérych
mowa w ust. 2.

Rozdziat VII. Noble Fund Global Return.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziala pod nazWoble Fund Global Return.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

Art. 3

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wanitgego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszlo jaubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywéw Subfismuw akcje i diane
papiery wartéciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréw warteiowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz #eo inwestowa Aktywa
Subfunduszu tale w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowapizewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzujeg dirakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dua zmienndcia skladnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowanealucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwnoryreku polskim, jak i
rynkach zagranicznych.

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu,

gtébwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna

wysokcsc kredytéw i payczek zaciganych przez Subfundusz

Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasnskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonaf lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 284Cizl Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazewskazanych pownej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu okita art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Pieginego
bedace przedmiotem oferty publicznejzgi warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejb w paistwie
czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanynart. 9 ust. 4 pkt 3)
Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objexdtizapewnione w okresie
nie diwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartgci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiotejetaczna warté¢ tych lokat
nie przekroczy 40% war¢oi Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty
Rynku Pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot paly do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkde dla ktorej jest spoezrizane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowezefetaczna warté¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wagmowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% waftd Aktywow Subfunduszu, nie weej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie me przekroczy
40% wartdci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @i | Statutu Fundusz okél, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 @i | Statutu nie stosuje ¢ido lokat w papiery
wartaiciowe i Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samondlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samonrlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo czionkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @i | Statutu Fundusz okéka, ze ogranicze, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréw
wartasciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub ggaycielem jest wylcznie
Skarb Pastwa, Narodowy Bank Polski, fistwo cztonkowskie lub pestwo
nalezace do OECD z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe Iub Instrumenty Rynku
Pienkznego, co najmniej szeiu r&znych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginegozadnej z tych emisji nie nie przekrocz§ 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®wbskrypcyjnych i kwitéw

depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitbvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dhinych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragaldeym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proceyot,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaste@suoe kzda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat ok&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢  efektywnej  dywersyfikaciji lokat
Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego
Subfundusz

c) adekwatné¢  polityki  inwestycyjnej  funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentow
bazowych z polityk inwestycyjr obowizujaca dla
danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany
wartasci Instrumentu Pochodnego z oczekiwan
zmiarg wartgci instrumentu bazowego,plynéio
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przeszajcego
wielkos¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

d) dostpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

Fundusz dokonuaf lokat Aktywow Subfunduszu¢hzie stosowat nagpujace

zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depoms i obligacje
zamienne wahagbd 0% do 100% warfai Aktywéw Subfunduszu,

2) wartas¢ inwestycji w dhzne papiery wartciowe i Instrumenty
Rynku Piengznego waha giod 0% do 100% warfgi Aktywow
Subfunduszu,
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Art. 6

W czscei, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszupzostate kategorie
lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 @ei | Statutu zgodnie z obowdujacym
prawem i postanowieniami Statutu.

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1.

2.

1)

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestractywobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrickategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej ni:
2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

2)

4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

3.

&y

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Opfata
Manipulacyjna za zamianlub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokaskazanej w Tabeli Opfat
udostpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informagy, z tym
zastrzeeniem,ze maksymalna wysoKo tej optaty nie mee by wigksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucioéatm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obegiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutlu ustug maieh, optaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oradiczemiowych zwizane z
inwestycjami Funduszu, w szczeg&pboptaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
optaty zwhzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizjankowe
zwigzane z przekazywaniemsrodkéw pienéznych i obstug rachunkéow
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw iypaek, podatki i inne
obcizenia nal@one przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.ull i
12 pongej.

Towarzystwo z tytulu zaedlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu,
nie wigkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegmdnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow
Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezemwkwocie réwnej
wysokdaci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Suhfsmu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu
w poprzednim Dniu Wyceny, z zastvemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartprzydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 ¢xi | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane
jest w terminie 7 dni od zakozenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatnifdd@nego miesta.

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zaezizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienrwartcs¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wéareznacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksgyach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna warto
oznacza konieczi6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmianprocentovwy WAN/JU obliczam w sposoéb:
[(WAN/JU(D,.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne

WAN/JU — oznacza Warfd Aktywéw Netto Subfunduszu przypadej na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),

gdzie:

n — oznacza liczb dni kalendarzowych portlzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgnélgrodzenie Zmienne.

WAN (D)

- oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyce

Rzd — oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczon
danym roku kalendarzowym do dnia poprzeskzego Dzi& Wyceny whcznie.

2)

3)

4)

po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezeraa Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;

w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest rmdita rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycetypgiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwaWymagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone vernpszym Dniu
Wyceny, w ktérym nasgpita wycena Aktywéw Subfunduszu, natomiast n ligzb
dni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wygem ktérym
nasgpita wycena Aktywow Subfunduszu;

Fundusz wyplaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne wysokdaci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu nensiey Dzigh Wyceny roku
kalendarzowego nagiujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest

5)

10.

11.

12.

13.

Wynagrodzenie Zmienne, a takw wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzie& Wyceny poprzedzagy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmiermgptacane jest w terminie
7 dni odpowiednio od zakeczenia danego roku kalendarzowego, lub od
postawienia Subfunduszu w stan likwidaciji.

Towarzystwo mee podejmowé decyzp o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianieo jegysokdci, z
zastrzeéeniem,ze wzadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego ni
moze by wyzsza nk 10%. W przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o
zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego wakcie roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzefiigenne w wysokeci
zagregowanej rezerwy utworzonej na WynagrodzenieieZne w ksigach
Subfunduszu wedtug stanu na DzM/yceny poprzedzagy dzier wejscia wzycie
decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wyagenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocztku roku kalendarzowego naptijacego po
roku, w ktérym nagipito zawieszenie naliczania. W przypadku ped przez
Towarzystwo decyzji o zmianie wysal@ stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka &dzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \Whotzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Koszty wskazane w ust. 4 =zwmane bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sv catdici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowhzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, afe Fundusz w caigi,
partycypagi danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza & podstawie
stosunku Wartii Aktywow Netto Subfunduszu do Watm Aktywéw Netto
Funduszu na ostatni D#ieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 4, obgta tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w
cafaici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziamsh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego
dany koszt dotyczy, do Wasi Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany
koszt dotyczy, na ostatni DieNyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcjugaj te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wéstdransakcji danego Subfunduszu
w wartdici transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje
najwczeéniej w terminie ich wymagalrigi. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i
innych obcazen nalazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okréonych przez
wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, 7eli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajh
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraszky wymienione w ust. 4 z
wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzefiiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym j@stwarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 iczehe jest w ten sam
sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidatorse®jego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za vagkiem kosztéw wymienionych w ust.
4. Towarzystwo mze postanowi o pokryciu z wilasnychsrodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zyzku z likwidaci Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazzips
wymienione w ust. 4 z wytzeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatétanduszu nie mi@
przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildsici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora aieija
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WadioAktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na d#ieozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obgiaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzeniem, ze partycypag kosztéw Subfunduszu obliczagsha
podstawie Warti Aktywow Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszigstkoszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajiaprzewyzszajce
kwotg wynagrodzenia likwidatora pokrywane ¢da przez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu czsci lub catdci wynagrodzenia
likwidatora oraz cgsci lub catgci kosztow wymienionych w ust. 4.

Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnychirodkéw
wskazanych w ugpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.
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Tabela optat manipulacyjnych za nabycie oraz zamiapdla Jednostek Uczestnictwa

kategorii A subfunduszy w ramach Noble Funds Fundus Inwestycyjny Otwarty

Zamiana z Noble Fund Timingowy (zf)

Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Nobfand

Nabycie (zf) Akcji Malych i Srednich Spotek,
Od Do Noble Fund Skarbowy Od Do Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00% 0 149 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00% 150 000 249 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
Nabycie (z}) 500 000 + 0,00%
QOd Do Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
0 149 999,99 3,00%
150 000 249 999,99 2,00% Zamiana z Noble Fund Global Return (zh)
250 000 499 999,99 1*08% Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
500 000 + 0,50% Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Nobfind
Od Do Akcji Malych i Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy
Nabycie (zh)
Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble 0 149 999,99 0,00%
Fund Akcji Matych i Srednich Spoétek, Noble Fund 150 000 249 999 99 0.00%
Ood Do Timingowy, Noble Fund Global Return * —
0 149 999,99 4,00% 250 000 499 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 3,50%
250 000 499 999,99 2,50% 500 000 * 0.00%
500 000 + 1,00%

Zamiana z Noble

Fund Skarbowy

Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akcji,
Noble Fund Akcji
Malych i Srednich

Spotek, Noble Fund

Noble Fund Stabilnego Timingowy, Noble

Od Do Wzrostu Plus Fund Global Return
0 149 999,99 3,00% 4,00%
150 000 249 999,99 2,00% 3,50%
250 000 499 999,99 1,00% 2,50%
500 000 + 0,50% 1,00%

Zamiana z Noble

Fund Stabilnego

Wozrostu Plus (z4)

Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akcji,
Noble Fund Akcji
Malych i Srednich

Spotek, Noble Fund
Timingowy, Noble

Od Do Noble Fund Skarbowy Fund Global Return
0 149 999,99 0,00% 1,00%
150 000 249 999,99 0,00% 1,50%
250 000 499 999,99 0,00% 1,50%
500 000 + 0,00% 0,50%

Zamiana z Noble

Fund Mieszany (z})

Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, Noble Fund Timingowy,

Od Do Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%

Zamiana z Noble

Fund Akcji (zh)

Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund|
Akcji Malych i Srednich Spotek, Noble Fund

Od Do Timingowy, Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%
Zamiana z Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (z)
Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Nobknd
Timingowy,
Od Do Noble Fund Global Return
0 149 999,99 0,00%
150 000 249 999,99 0,00%
250 000 499 999,99 0,00%
500 000 + 0,00%

Na dziex sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Funduszwzbyvylcznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Do naliczania optaty manipulacyjnej sumujeg¢ siwartas¢ Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na wszystkich subrejestrach orazrokanej wptaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,a@ptmanipulacyjna pobierana jest w
zwiazku ze zbywaniem oraz zamigjednostek uczestnictwa.

Optata zwizana z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kaiey@obierana jest wycznie

w przypadku odkupywania lub zamiany tych Jednostekubfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus w zwizku z wczéniejszym nk okreslone w stosownej umowie wycofaniem
srodkéw zgromadzonych w ramach Programu Systemaggrzimwestowania.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luil&szu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfamanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub Funduszu docetowy

Tabela dotyczy optat
posredniczcych
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwagatii A:

manipulacyjnych obamijacych u nasgpujacych podmiotéw

1) Noble Funds FIO

2) Noble Funds TFI S.A.

3) Getin Noble Bank S.A.

4) Open Finance S.A.

5) ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
6) Goldenegg S.A.

7) Dom Kredytowy Notus S.A.

8) AWD Sp. z 0.0.

9) Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

10) A-Z Finanse S.A.

11) BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageme
13) Dom Maklerski BZ WBK S.A.

13) Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

14) Finance Navigator Sp. z 0.0.

15) Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z &4K.A.
16) Dom Maklerski NOBLE Securities S.A.
17) Netfield S.A.

18) Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
19) Deutsche Bank PBC S.A.

20) Profital sp. z 0.0.

21) Fabryka Zyskow sp. z 0.0. S.K.A.

Tabela obowizuje od dnia 30.07.2009 r.
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SPIS TRESCI

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ... .1
1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa .1
1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedziamyma informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe
1.3. Oswiadczenie 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1. 2
Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH........ ...cco.e. 1
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres Taystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony intéomej i adresem poczty
ElEKEFOMICZNE] ...ttt ettt et e e 1
2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia wgkonywanie dziatalnéi
PIZEZ TOWAIZYSEWO ...ttt eee sttt r ettt smmee e e neene s 1
3. Oznaczenieglu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwsi jarejestrowane,
a take data WPISU A0 FEJESIIU .....cc.viuiiiiieiireetee e 1
4. Wysokas¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tynyseka¢ sktadnikow
kapitatu wlasnego na ostatni diBilansowy ..............cccoeene 1
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towatesm .1
6. Nazwa i siedziba podmiotu domimggpgo wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orsizdziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczbgloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszyelie
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej licglyséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy...
7. Imiona i nazwiska: ..
7.1. czlonkéw zarzgdu Towarzystwa.....
7.2. czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa....
7.3. 0s06b fizycznych zaarlzapcych funduszami..........ccocovvciiciicesnseee e 1
8. Informacje o petnionych przez osoby wymieniongkt/ 7 funkcjach poza Towarzystwem, o
ile ta okoliczné¢ moze mie znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu......... 1
8.1. Zarzad ..... 1
8.2 Rada nadzorcza
9. Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyggim zaradzanych przez
Towarzystwo, NieoltyCh ProSPeKEM. ..........coeiiriirieruies ettt 2
Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU ..ot 2
1. Informacje o Funduszu
11 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniautaorzenie Funduszu . .2
1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduseegtycyjnych.... .2

2. Informacje wspoélne dla wszystkich Subfunduszy...

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa ....

2.2. Zwigzte okrdlenie praw Uczestnikow

2.3. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Udzsan

2.4. Sposoéb i szczegétowe warunki:...........

2.4.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa ..

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa .....

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki woiké®a innego funduszu oraz
WYSOKGE optat Z tym ZWAZANYCN .......oouoiiiiiiiiieee e 4

2.4.4. Wyptlaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczedtma lub wyptat dochodow
FUNAUSZU. ... e 4

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkizavie z innym Subfunduszem oraz
WYSOKGE optat Z tym ZWAZANYCN .......o.oiiiiiiiiiieee e 4

2.4.6. Spehianie $wiadczér nalenych z tytulu nieterminowych realizacji zleéce
Uczestnikbw oraz ktnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednpstk
Uczestnictwa

2.5. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

2.6. Okreslenie termindw w jakich najpdie] NASAPI: ......c..ooererireiieieeeeee s 5

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po mihio wptaty na te jednostki....5

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa zg@oszeniu zadania ich
odkupienia ....

2.7. Okolicznasci, w ktérych Fundusz me zawiesi zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa .5

2.8. Okreslenie rynkéw, na ktérychaszbywane Jednostki Uczestnictwa... .6

2.9. Zwigzte informacje na temat oboagkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnlkow
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem ob@wjacych przepiséw, w tym informacje czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwazerist konieczné¢ uiszczania podatku
AOCNOUOWEGO ..t et ekttt smmmee s e beeeenne et en 6

2.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, vrigim najpéniej publikowana
jest warté¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia nestek
UCZESINICIWAL ..

2.11. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

3. Informacje o Subfunduszach

3.1. Noble Fund Skarbowy

3.1.1. Zwigzly opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1. Gtdwne kategorie lokat i ich dywersyfilacj.

3.1.1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesgjnego Funduszu .. .6

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeltsji lub diwnych pap|erow
wartasciowych - charakterystykindeksu oraz stopieodzwierciedlenia indeksu....... 7

3.1.1.4. Jeeli wartas¢ aktywOw netto portfela inwestycyjnego SubfunduszdZie sg
charakteryzowa duza zmienndcia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przypj
techniki zaradzania portfelem - wytae wskazanie tej cechy ........ccocceeriveennee.

3.1.1.5 Wskazanie, czy fundusz ri® zawierd umowy, ktérych przedmmtermé.nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdice oraz jaki drla miaty
wplyw na ryzyko zwazane z przyjta polityka iNWESLYCYjr .....c.coevvererenineneeienns 7

3.1.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwaynw ryzyka
inwestycyjnego zwizanego z przyfa polityka inwestycyjn Funduszu....................... 7

3.1.3.  Okreslenie profilu iINWESIOTA ...........cirviiiiiereeisieeeie e semmmee e 8

3.1.4. Okrélenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw sathfiszu oraz swiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawdztinansowych o zgodriei metod i
zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisanych w piaspeinformacyjnym z

przepisami dotycymi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a tak o
zgodndci i kompletndci tych zasad z przyfa przez subfundusz polityk

INWESTYCY M. vttt et b ettt et b et smemmne et sne s 8
3.1.5.Informacje o wysoKei optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztdethzajacych Subfundusz............. 9

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu
3.1.5.2. Wskazanie Wspoéitczynnika Kosztow Catkowity®WKC) wraz z informaej, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwanych bezpoednio z dzialalnécia
inwestycyjrn Funduszu wéredniej wartéci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu nigabnych do wskaika WKC, w
tym opfat transakcyjnych
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupien@ddostek Uczestnictwa oraz inne
optaty uiszczane bezg@dnio przez UczestniKa...........cccoveuvvmmmmencsvcinieinieiieinnens 9
3.1.5.4.Wskazanie optaty zmiennejedhicej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzdzanie, ktérej wysok@ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w gfiu procentowym w stosunku dwedniej Wartéci Aktywow
Netto SUBFUNAUSZU; .....ccuoviviiiiii e 10
3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysékio wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wydagnia za zanzizanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagamim lub instytugj
wspélnego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jeli Fundusz lokuje powej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneb Iuytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wSpoIN€go INWESTOWANIA cveue..vcvvveviveiiricinieiireesicesieee 10
3.1.5.6.Wskazanie istniglych uméw lub porozumie na podstawie, ktorych koszty
dziatalngci Subfunduszu bezgrednio lub pérednio & rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazeumigwu tych swiadczeéi na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziataind¢ maklersky oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem

3.1.5.3.

3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszuegiwjhistorycznym ..........
3.1.6.1. Wart& aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniega mikotowego .
3.1.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Udnégtwa za ostatnle 2,
o I L0 - | OO SOV ORUSURRO 10
3.1.6.3. Okreslenie wzorca stmcego do oceny efektywso inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciediggego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajcych cel i polityk inwestycyjr, Subfunduszu okéonego przez Subfundusz 10
3.1.6.4. Informacja osrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwroprzygtego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséktorych mowa w pkt 3.1.6.2.10
3.1.6.5. Informacja,ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyggt uzaleniona od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkupienia przez Fundusz
oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnycazae wyniki
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