PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY 3. Oznaczenie #sdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo st
zarejestrowane, a take data wpisu do rejestru

)} W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisaoerejestru przedgbdiorcow,
(nazwa skrocona Noble Funds FIO) prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospoxizy

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami: Krajowego Rejestrufglowego pod numerem KRS 0000256540.

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Wysokai¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wsokasé sktadnikdw
kapitatu wtasnego na ostatni dzié bilansowy

1. Noble Fund Skarbowy, o ) . - .
. Na ostatni dzié bilansowy (31 grudnia 2010 r.) wysakad sktadniki kapitatu wtasnego
2. Noble Fund Mieszany, Towarzystwa byly nagpujace:
3. Noble Fund Akcji, Kapitat whasny: 25.945.419,94 zk.
4. Noble Fund Akcji Matych Brednich Spotek, Kapitat zakladowy: 500.200.2t.
5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus*, Kapitat zapasowy: 5.373.800.00 zt.
6. Noble Fund Timingowy, Powyzej wskazane zostaly nominalne wédikapitatow.
7. Noble Fund Global Return, 5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towezystwa
zarzdzanym przez: Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysoe 500.200,00 zt zostat w petni optacony
Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotkayika gotéwlky przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzenr kapitalu w rejestrze

z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \Warsa przedsgbiorcow.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech

adres internetowy: www.noblefunds.pl : A e . ) Lo : .
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy

*Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusrd® 80 lipca 2009 r. dziatat pod nazw Towarzystwa, wraz z liczly gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli

Noble Fund Luxury akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym

Fundusz prowadzi dzialalsd zgodnie z prawem wspoinotowym reggkym zasady zgromadzeniu akcjonariuszy

Zbiorowego inwestowania w papiery wamwe. Podmiotem domingtym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.Anipwa:
posiada on 70 % gloséw na walnym zgromadzeniu Toysava.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 11zgaiernika Akcjonariuszami Towarzystwa posiagaymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na

2006 r. walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s

Prospekt informacyjny byt dwudziestoczterokrotnigualizowany: w dniu 30 paiziernika . Getin Noble Bank S.A., z siedzibv Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B

2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 ma@@2r., w dniu 12 lipca 2007 r,. w dniu 6 posiadajcy 70 % gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniuc28rwca 2008 r. w dniu 12 marca 2009 r., w . Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 13 % gtoséw na walnym

dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 rdniu 30 lipca 2009 r., w dniu 4 wraga zgromadzeniu Towarzystwa,

2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w dniu 20 Kwia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r. dniu 9
lipca 2010 r., w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dhfupadziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011
r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia 201, w dniu 18 pzdziernika 2011 r., w dniu

Mariusz Bfachut zam. w Warszawie, posiadgj 13 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

30 listopada 2011 r. oraz w dniu 22 lutego 2012 7. Imiona i nazwiska:
Niniejszy tekst jednolity zostat spadzony w dniu 22 lutego 2012 r. 7.1. czionkéw zaradu Towarzystwa
Mariusz Staniszewski - Prezes Zardu Towarzystwa
Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWAR TE W Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu
PROSPEKCIE Pawet Hominski - Czlonek Zarzdu
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 7.2. cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa Krzysztof Rosinski — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychii@pdkcyjna, z siedzipw Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej,

Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw .
. . 1 . ) . . . Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej.
1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedainych za informacje zawarte w o . )

Prospekcie, w tym za informacije finansowe 7.3. 0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie, w tym za informacje Andrzej Lis — Doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspoigza
Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund hkipble Fund Mieszany, Noble

finansowe s: ;

) N ) ) Fund Akcji Malych iSrednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pliehle Fund
Mariusz Staniszewski- Prezes Zagdu Towarzystwa Global Return oraz Noble Fund Timingowy.
Sylwia Magott - Czionek Zarzdu Andrzej Domanski — wspotzargdza Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Pawet Hominski — Czlonek Zarzdu Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund AkcjaMch i Srednich Spétek, Noble

1.3, Gwiadczenie os6b, o ktérych mowa w pkt 1. 2. Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund GlobauRedraz Noble Fund Timingowy.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie 8. Tlnformacje o pelq:onychkpl_rzez ,°S°t?y V\{y[nienionew_ %I? ’ funlfcjach pql(zgl
pomijajp zadnych faktéw ani okoliczriei, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest Fow(?rzystwem, 0 lle ta okoliczné¢ moze miat znaczenie dla sytuacji uczestnikow
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie unduszu.
istniejs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczop ktére mogtyby wywrzé 8.1. Zarad
znaczcy wplyw na sytuag prawny, maptkows i finansows Noble Funds Fundusz Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu
Inwestycyjny Otwarty. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie o@erhard Mercator Universitaet
sy ) w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gtéyiandlowej w Warszawie.
T OJCECLESAD 2 Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. Wku 1998 pracowat w Centrali
MiTeae 55?,_‘ {\nk Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Etepzencie Nadzoru Globalnych
-\ Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zdtiony jako konsultant w Roland
Sylwia Mz Berger&Partner Management Strategy Consulting. @xdi 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inweghggo w Credit Suisse Asset
- Management (Polska) S.A.
Bawel Hominsk — Color ek cor gl Tows zystaa Sy'Wla Magon — CZIonek Zaradu
Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH Absolwentka Wydziatu Zaeglzania Uniwersytetu Warszawskiego na  kierunku
1.  Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres Gwarzystwa wraz z numerami zarzdzanie finansami. Ukwzyla podyplomowe studia rachunkoiwd w Wyzszej
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty Szkole Finanséw i Zagrlzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
elektronicznej prowadzenia kgp rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@kat Ksiggowy
Noble Funds T Fund | invch SA siedzi Pol nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wirsia 2006 r. zwjzana z PKO/Credit Suisse
WO € runas OY%ZVS“NF’ ukr_1 _u;;yozn\év%stxyjnyc -SA siedzip w Polsce w Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec®&O TFI S.A), gdzie
arszawie przy ul. Domaniewskie] 53, Uz- arszaw zatrudniona byfa na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gléwnego Ksgowego
tel. (+48 22) 288-81-30 Funduszy, kierucego pracami zespotu wyceny aktywéw funduszy.
fax. (+48 22) 288-81-31 Pawet Hominski— Cztonek Zarzdu
adres poczty elektroniczndiiuro@noblefunds.pl Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéd.
adres internetowyawww.noblefunds.pl Doradca inwestycyjny, Iicencjg nr 143. PosiadathEA (Chartt_ered Fina_ncial Analyst).
i = . X . X X . W latach 1995 - 1997 zatrudniony w Domu Maklerskiimgnus jako analityk. Nagtnie
2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci w latach 1997 - 1999 zayzat polsk czescia aktywéw niemieckiego funduszu East
przez Towarzystwo Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pmeat w Powszechnym
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16dazéernika 2006 r. o numerze Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku atitmy inwestycyjnego

PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 1/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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8.2

8.3

odpowiedzialnego za zaydzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zhtiony w
Noble Funds TFI S.A.

Rada nadzorcza

Krzysztof Rosinski— Przewodnicacy Rady Nadzorczej

Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoly Gléwiéandlowej w Warszawie i
Podyplomowych Studiéw Menedrskich oraz Zamzania Bankiem Komercyjnym w
SGH. Ukaczyt takze studium Managerial Skills for International Biesa na INSEAD
we Francji.

Posiada licengjmaklera papieréw wargoiowych nr 663.

W latach 1994-1998 zwiany z Bankiem Handlowym i jego grupa kapitadoW latach

Rozdziat Ill.

1998-2001 Wiceprezes Zadu PKO/Handlowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne 1.

S.A. Nastpnie tworzyt Citilnsurance Polska Towarzystwo Ukiezpeh na Zycie S.A.,

gdzie w latach 2002-2003 zajmowat stanowisko Wieepsa Zamu. Od kaica 2003
roku zwihzany z Grup PZU, najpierw jako Szef Projektu Bancassurance; katach
2005-2006 Wiceprezes Zadu PZU Zycie. W 2006 roku oh} funkcje Wiceprezesa
Zarzadu TU Europa S.A., a w 2007 r. zostat Wicepreze§amZ Europa S.A. Obie
funkcje petnit do 2009 r. Od 2007 r. | WiceprezesrZdu GETIN Holdingu S.A,, a
nastpnie w latach 2008-2009 Prezes Zaiz GETIN Holding S.A. oraz Przewodnigz/

Rady Nadzorczej GETIN Bank S.A. oraz Noble Bank.S.A

Obecnie Pan Krzysztof Rasiki zasiada w Radach Nadzorczych spétek: Noble r@esu
S.A., Get Bank S.A., Idea Bank S.A., Panorama FKéenS.A., PDK S.A., Getin
International SA, MyLife S.A.

Jarostaw Augustyniak —Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankow i finanse.
Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I99.) oraz na Uniwersytecie w
St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Pocztki kariery Jarostawa Augustyniaka zwane § z KPMG i Siemens Finance Sp. z

0.0. W przesziéci zasiadat take w radach nadzorczych spétek: Getin Holding S.A.

(2005 r.), Getin International S.A. (2007-2011 Npble Securities S.A. (2008-2011 r.),
Towarzystwo UbezpiecteEuropa S.A. (2009-2011 r.) i Towarzystwo Ubezpsécaa
Zycie Europa S.A. (2009-2011r.).

Niegdys zwigzany z Getin Noble Bank S.A. (w 2010 r. pierwszyc®firezes Zaezlu
Getin Noble Bank S.A., rok wcgeiej Wiceprezes Zasrlu Getin Bank S.A.). W latach
2006-2008 byt Wiceprezesem, a rpsie do 2010 r. Prezesem Zgim Noble Bank
S.A.. Od listopada 2006 do wezea 2007 r..piastowat stanowisko Prezesa atiuz
Home Broker S.A. Byt tale Prezesem Zaydu Expander SA (2000-2004 r.). oraz
Prezesem Zagrlu Open Finance SA,. (2004 — 2006) .

Obecnie Jarostaw Augustyniak jest Prezesemadarav Idea Bank S.A. oraz zasiada w
Radach Nadzorczych Open Finance S.A. (od 200G a&3,Care S.A.(od 2008 r.), Home
Broker Nieruchoméci S.A. (od 2011 r.) oraz Powszechnego Domu Kredggm S.A.
(od 2010 r.).

Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankow6. Pan
Radostaw Stefurak jest licencjonowanym bieglym oemtem, wpisanym w 2005 r. na
list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Kariere zawodow rozpocat w 1998 roku w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 200do
2006 r. zwiazany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowat na stdasiku Dyrektora
Departamentu Analiz i RozlicakeBiznesowych. W 2003 r. zostat Cztonkiem Rady
Nadzorczych spétki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 20G#ny Pro Asset (do 2005) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006). Od 2006 do 2007 enip funkcjg Dyrektora
Finansowego GETIN Holding S.A. W latach 2007 — 2@&8iadat rownolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., GETIN BanlkSNoble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektoréw Carcade Sp. z o0.0. (Rosja) i Plus Badkrgina). Od 2008 do 2010 r.
Czionek Rady Administracyjnej S.C. Perfect FinaBcel. W latach 2009 — 2010 petnit
funkcje Czitonka Zarmdu GETIN Banku S.A., przewodnigzego Rady Dyrektorow
Carcade Sp. z. 0.0. oraz czlonka Rady Nadzorczepkditej Spoitki Akcyjnej
Somblebank z siedzibw Minsku.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Prezesemadiariet Bank S.A., Czionkiem
Zarzadu Getin Noble Bank oraz przewodniczy Radzie NatizrNoble Securities S.A.
a take zasiada w Radach Nadzorczych Getin Leasing S:AadRo jest Czlonkiem Rad
Nadzorczych TU naycie Europa S.A. i TU Europa S.A., w ktérych pefaikcje
Sekretarza.

Zarzadzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie narnku Finanse i Bankowé.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim @8@ompany w Departamencie
Analiz. W latach 2003 - 2005 zatrudniony w Telekaonkacji Polskiej S.A. jako
analityk. W latach 2005 - 2007 pracowat w Domu Istyeyjnym BRE Banku S.A. jako
analityk zajmujcy sk m.in. spétkami z sektora IT. W maju 2007 gyt do zespotu
Noble Funds TFI S.A. Posiada licepidoradcy inwestycyjnego nr 304.

Andrzej Domaiski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kigku Ekonomia. W latach 2006
— 2006 pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych BanRRH S.A. na stanowisku
analityka sektorowego. W latach 2007 — 2010 zainmnw KBC TFI S.A. na

stanowisku dealera akcji, a ngstie zaradzapcego funduszami akcyjnymi. W maju
2010 r. dadczyt do zespotu w Noble Funds TFI S.A.

11
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2.2.

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestycyjych zarzdzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem

Na dziew sporzdzania Prospektu Towarzystwo zgiza
Prospektem, funduszami:

- Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyptyarty,
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamln
- Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamgtgi

innymi, nieolgjtymi

- Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszestycyjny Zamknity.

DANE O FUNDUSZU
Informacje o Funduszu
Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleaina utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzernika 2006 r.
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszinwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy invesgtych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

Informacje wspéine dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtkawe Uczestnika okione w Statucie i
Ustawie.

0 numerze

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa mgkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chyich odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mply¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzsaeniem,ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obawany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzej wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwiyzanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wab nieprzekraczafej kosztow urzdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pitkuednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wa@itmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesic przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wypfat nagroéd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtéwnego Usdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartéci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, orgataci tej osobie kwat
uzyskan z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Madefiskim

Jednostka Uczestnictwa g@by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podigatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gri tak, aby ich catkowita waréé odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusafqroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmieed dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na streniev.noblefunds.pOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tdne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarake:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokas¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- sposAéb pobierania Optat Manipulacyjnych.

Zwiegzte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa garpiSubfunduszami,

- zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pdryi Funduszami lub
Subfunduszami eych Funduszy,

- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zuku z
jego likwidach,

- rozporzdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na dejpamierci,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 2/69
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2.3.

2.4,
2.4.1.

- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetiloticzestnictwa
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrétu prospektu

informacyjnego Funduszu oraz rocznego i pétrocznegdiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszamau sprawozdajednostkowych

Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrotu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydsisdi
Subfunduszami oraz sprawozdgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétrgezpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynbfiBwduszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy,

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa

Zasady odnosre s¢ do przeprowadzenia zapiséw jakie mialy miejsce wazku z
tworzeniem Funduszu. — nie dotyczy

Zasady odnosice s¢ do przeprowadzenia zapisOw w zZwku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokoei nie nizszej niz 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgwostas przeprowadzone
poprzez dokonanie wplat vadznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa aozpie s¢ w dniu nasfpujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i ziaday po uptywie 14 dni
od dnia rozpoagia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu rcbgm
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidlowe zapisy na kwot
wynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000 (ptset tys¢cy) zt.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapiséweHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dizsszym ni 14 dni od dnia zak@zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgi przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataddp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuniestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatpt ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa, ktér@ szwigzane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiesmictwa zwraca wplaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rgamiusza, a Subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysakd minimalnej nie zostaje utworzony.

Spos6b i szczegbtowe warunki:
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za pgrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®ei i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktorych ewidencjonowane §ednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleigenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony wosg nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéi
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym nz 30 dni od dnia zlzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybe dany Dystrybutor za gednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogre ze zilgeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swo6j Numer Uczestnika po odémipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zalmosci od rodzaju skltadanego zlecenia lub dyspozycfizéstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz nawprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera niepradaidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaallyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznixi moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtow&zi w wypetieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptlaty nie mge by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obagiljaca w Subfunduszu, wskazana pefi W przypadku

zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie si
kwote, na jak zostata zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotjatypna nabycie
Jednostek Uczestnictwa é@zostd pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bé&mminich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduprzyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneeef@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suidfiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane: nazgvSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgrany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dmaenia i nazwiska, a w

przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz ramstytuciji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr ma@ nabywa Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovgunfeinduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatyodkéw pien¢znych na rachunek tego
subfunduszu (wplata bezfrednia). Dokonana wpfata jest réwnoznaczna zeerfiem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostekestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptatysrodkéw piengznych powinien zawieka nastpujace dane: nazyv
subfunduszu i numer rachunku nabgubfunduszu. Uczestnik jest zobarany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Urretsva, numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku os6b prawnych eumREGON oraz nazw
instytuciji.

Dokument wpfaty srodkéw pien¢znych wypetniony w sposéb nieprawidlowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimygadku Subfundusz ¢bzie
zwracatl otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidto$ed w
wypetieniu dokumentu wplatyrodkéw piengznych Subfundusz doly nalezytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniemmiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleag decydujce znaczeniedazie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wpfata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpfaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasairza realizag takiego zlecenia
lub wplaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz o odrzuat zlecenie,
dyspozyc¢ lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstainzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Deponyaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynieciu srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wpfaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
rownej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informaejwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.lstnieje mbwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostas
dotrzymane, w szczegolém w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym
mowa w Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualngkbmpensat z tego tytutu okle
pkt 2.4.6. poriej.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabe4 Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mge odmoéwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wptaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadéoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegblowe warunki zbywania i odkupywania Jedhodtiezestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uaoiest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu mggby¢ osoby matoletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyla 13 lat, mee skladé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynionie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspolnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspdiny Rejestr 2iaki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspéindci maptkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 3/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaazmelaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zagien@Em postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergjy w imieniu Funduszu Umowvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za grednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatrodkow
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umow o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pczezozumie si takze wplat
srodkéw piengznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prBEpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufewarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptac@nidkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanega grawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towamxysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pielai i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokosé¢ wptat

Pierwsza wpfatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zt. a kada nasfpna wptata
Uczestnika - nie mniej 7i100 zt. Fundusz me okréli¢ nizszy pierwsz i kolejm
minimalm wplak dla 0séb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umoyo skladanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusferalje maliwos¢ skladania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom aiiwvosci sktadania zledeza pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfgienw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a tak maze
poinformowa& Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lLstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na e umowy z Funduszem patlj
sig przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zleée Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na frhie. Umowa, o ktdérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovienie do wystawiania zletie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o skfadanie zleéetelefonicznych, telefaksowych, a tekzlec& przesylanych
za pdrednictwem Internetu okétaja jakiego rodzaju zlecenia mady¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny laawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleae oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegétneposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczd uprawniéi Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia bdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za spminictwem telefaksu, ktére
zostaly:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidlowy, czytelny i nie wywjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skitadane za gednictwem Internetu as wypetniane wydcznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposob i 8 wazne, o ile zostanwypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznii.

Fundusz ma prawo odmétviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowegoiatimia
odpowiedniego urmlzenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeémilza pérednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoayw dla celéw dowodowych.
Uczestnicy mog sktad& zlecenia za pomac telefonu lub Internetu réwnie na
podstawie uméw zawieranych bezpednio z Dystrybutorem, przyzuciu systemow
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjogeych u Dystrybutora. Zasady i
warunki sktadania zlede przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie uméw
zawieranych bezgoednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzigthamkrelaja
postanowienia tych uméw oraz regulacje wetrane obowizujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane z bezpednio z Dystrybutorem powinny zapewhiblczestnikom
poziom bezpieczestwa realizacji zleaeoraz ochrony ich praw na poziomie ni¢szym
niz wynikajacy z uméw o sktadanie zletea pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statufprospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obamuijacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwesty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosei lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphyio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokacaijwptaty winna wskaza ze
wptata dotyczy reinwestycji (wpisag ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa
przelewie dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi do reinwestycji
w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w damgku kalendarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ograniczg z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progrenoie podlegéd szczeg6lnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zarpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaginiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyc: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaydh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie reslona kwota $rodkéw
pienigznych (z zastrzeeniem,ze w przypadku koniecz®oi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kweot#to - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizpmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpsfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Ucietsta i kwoty nalénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamirzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdblnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okiga pkt
2.4.6. poniej.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéeicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwygpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposépwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli maozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Funduszoidoinalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaebtnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniagoignie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizesd. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawm@eprawidtowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa démna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednbkteé&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wypza nk mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostekzesmictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatbyniej ni jedm Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokadi - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Ustnéetwa mde zostéa pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Opfat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulczyla 13 lat, mee sklada zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekestoictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromigdzy
Subfunduszami lub konwersji oraz wifjow okreslonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae zlazy¢ dyspozya} ustanowienia blokady caioi lub cz:éci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blakadog: by¢ réwniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@o Blokada polega na wadzeniu, przez okiony
okres lub do odwotania, miwosci skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych
nastpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokadazenpostéa odwotana przez Uczestnika
w kazdym czasie.

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozyaj ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
na jaki zostata ustanowiona peo byt odwotana wydcznie przez wyznaczanprzez
Uczestnika osad Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej
osobie petnomocnictwa, ktére ue by odwotane jedynie za jej zgadoraz wyrazi
zgod; na wyptacenigrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany preézomocnika. Fundusz
nie kontroluje zasaddoi ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadod za realizagj zlecer ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnikagtly traktowane jako zimne pod
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2.4.3.

2.4.4.

warunkiem,ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zteenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae opé&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzial§oi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpgsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci ziozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane pod warunkienre kgda ztozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemnzgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nasi nie
p&zniej niz w terminie 7 dni, od zilgenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik zenoudzielé
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby odwotane jedynie za zggdzastawnika,
oraz wyrazt zgod: na wyptacenigsrodkdw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa olgtych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkczestnictwa innego funduszu oraz
wysokai¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Wuzesa
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiensp kategorii w innym funduszu
zarzdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszach wydajglb w ramach tych
funduszy. Konwersji podlegajlednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W raimac
konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednefgrenia, zada® odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z gbsmym nabyciem, za cédo
kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostelzestnictwa innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie ndsigk
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jed#losiczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagbtuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja zeoby dokonana
wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestaic

Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakgidie obgta konwersj nie
moze by nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie ngstek
uczestnictwa obowkujagca w innym funduszu zagdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszmdaanego przez Towarzystwo,
wskazana w powsszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasdtiowym po cenie réwnej

WANJU Subfunduszarédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez 2.4.6. Spetnianie $wiadczeh naleznych z tytutu nieterminowych

Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostekektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowmymw subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zalzanego przez Towarzystwo po cenie
réwnej WANJU funduszu lub subfunduszu doceloweguagtpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecerkianwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostaa dotrzymane, w
szczegdlnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualnych rekosgtentego tytutu okita pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji mce dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olkilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu gdzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w aam innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zestakrglona kwota srodkow
pienigznych,

Konwersji mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokonéd konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
zapisanych na IKE wytznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyamanych
przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych wmaah innych funduszy
zarzdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki ucresva zostam zapisane na
IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Opfacie Manipulacyjnej gloeej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek dzestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu

Fundusz dokonuje wyptatfrodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletriejy przypadku WRM wypfata
moze zostéa dokonana na rachunek podany przez jednego zzomiedw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zemodokona wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwosé, lub Fundusz mae przekazé wyplak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wypfaty niezwtocznie po odkupiefgdnostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pongidzy Dniem Wyceny przyfym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewgrodkéw piengznych
przeznaczonych na wypéabedzie nie krotszy il dzieh i nie dhizszy niz 5 dni, chyba
ze op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynécia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym ¢ksrajj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastikJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstik Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostlawiazane z innym Subfunduszem

oraz wysokdaé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy caydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakddie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabyciendestiek Uczestnictwa
obowhzujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docetovpp cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesnict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostasm dotrzymane, w
szczegdinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekosgiemtego tytutu okéta pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie zamiany ni@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olglenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokoné zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapgiban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusamdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej ckoeej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

realizacji zleceé
Uczestnikéw oraz bkdnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢nés Funduszu tj. w przypadku:

. zleceh nabycia - realizacji zlecenia fdiej niz po upltywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zlecer odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyypadajcym po uptywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszenidania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedziakiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdite
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygadku zlecé realizowanych
nieterminowo naspuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny higej mae skutkowa
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundusuy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - nie naby mniej Jednostek Uczestnictwayz mjdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidiowym Dniu \&tyg.

. zlecenia odkupienia - me otrzym& mniejsz kwote srodkéw piengznych z
tytutu odkupienia, i gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawptowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikandtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zm@¢ w wartaici wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogjyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziadabiczestnika, naprawi Uczestnikowi
poniesion przez niego szkagd chybaze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialobza
nieterminowy realizacg zlecer Uczestnikéw Funduszu.

Wysokai¢ rekompensaty obliczagsbiorac pod uwag okres pomidzy uptywem siedmiu
dni kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku
zleceai nabycia lub siedmiu dni kalendarzowych od dniagréniazadania odkupienia w
przypadku zleck odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem reajizdecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabyemjlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta agya od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokonugly transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” lub
skonwersji do” otrzymali w¢cej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
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2.5.

2.6.

pozostalym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje Wbjgle srodki pienizne na
rachunek podstawowy Subfunduszu pgkszapc kapitat Subfunduszu. W wiw
przypadku, Uczestnicy dokonuay transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" lub
Lkonwersji z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zamy kwote z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat edgikom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowerodki pienizne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw
dokonujcych transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” lutkgnwersji z” w dniach
btednej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub
Lkonwersji z" otrzymali mniej Jednostek UczestniaetwW celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestmakbjca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokanyj transakcji ,odkupienia” lub
,zamiany z” z lub ,konwersji z* Jednostek Uczestnia Funduszu otrzymali zawgng
kwote z tytutu ,odkupienia” Jednostek Uczestnictwa l@amiany z” lub ,konwersji z”.
W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, amystwo przekazuje brakige
srodki piengzne na rachunek Subfunduszu.

Czestotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwakdkm Dniu Wyceny.
Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi:

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa ngstie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie psniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia 2#nia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zasginictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wpfaty uwa st dziea otrzymania wpfaty srodkow
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wplymia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszagldz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wmtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzieh wptynigcia srodkéw na rachunek nabglanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptgnia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

2.7.

odkupienia

Od dnia zlaenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mee zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dladégo
Subfunduszu na 2 tygodnie,z@i nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej
czgsci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezajeh od Funduszu.W
przypadku okr&onym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Ucietsta danego
Subfunduszu m@ zosta zawieszone na okres dirzy ni dwa tygodnie, nie
przekraczajcy jednak dwoéch miesty za zgod i na warunkach okéionych przez
Komisje.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mege zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kalalego
Subfunfuszu na dwa tygodniezgdi:

1)  w okresie dwoch tygodni suma waitdo odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednosteksthasva danego Subfunduszu,
ktérych odkupienia zadano, stanowi kwat przekraczajca 10% Wartéci Aktywow
Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mana dokond wiarygodniej wyceny istotnej e¢zci aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgad na warunkach okéonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfandumae zosta
zawieszone na okres nie przekragezgjdwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczmiym széciu miesgcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypia tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Funduszenosalkupywad Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy take:

1. Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszalijgvartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00dgitie milionéw) ztotych.

2. Fundusz mee podjp¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym poimeie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu ziyia
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdzieawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasfpny dziéi i nie p&niej niz na
siodmy dzié po dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania JedkoBkezestnictwa.

2.8.

2.9.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwtocznie udgghi odpowiedni informacy za pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uockgwa dotyczy réwnie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwerdjib zamiany w rozumieniu
Statutu, jeeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Fundusz ma wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @nDpiu
Wyceny, w ktérym warté aktywoéw netto Subfunduszu, zmniejszye sponizej
160.000.000 (sto sgé&dziesat milionéw) ziotych.

4. Fundusz mee réwniez rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy pionizej wartgci podanej

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w sgéleici wynikajacych z
dostpnaici potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu gako pierwotnym oraz
wtornym) dla dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszzgodnie z polityl
inwestycyjr Subfunduszu.

5. Niezwiocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusavegmie informacg o zaistnieniu
okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaglanie wczéniej niz na
nastpny dziei i nie p&niej niz na sibdmy dzié po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromigrietowej oraz udagini
odpowiedni informacj; za pérednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwracérodki pientzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostzestnictwa orazsrodki
pienizne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwréodkéw piengznych
wplaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny zl@maniem zleck nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zle&enwersji lub zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Okreslenie rynkéw, na ktérych s zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywangwsytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywaniaadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organyijne nie posiadage osoboweéci
prawnej.

Zwigzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikow
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowzujacych przepiséw, w tym informacje
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa aie sk konieczndé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalga od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagynigcie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pdzniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikdw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszasoby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Pl&datkowane $ dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitatowych. Nie dotyczy tockodéw z tytutu udziatu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngrde pracowniczych programoéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o PII reigdzy innymi fundusze
inwestycyjne dzialace na podstawie przepiséw o funduszach inwestychinyOd
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowycibiera si na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczaltowany podatek ddolgy, z zastrzeeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranyeda#id dochodu oszedzapcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, wezumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnycirodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emesgdalrz tytutu zwrotusrodkéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psbep o pracowniczych
programach emerytalnych

Dochodéw tych niegkczy si; z dochodami opodatkowanymi na zasadachsmgch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c UstawyTorf ustala siprzychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdofzu.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosijez uwzgtdnieniem uméw o
unikaniu podwoéjnego opodatkowania, ktérych strojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilkapj z wiagciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezyjie
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Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyplaty:

- transferowe §rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu ealeago lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyeh kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do §roldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT watnpodatku dochodowego od os6b
fizycznych g dochody z tytutu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach ert@nych, uzyskane w zazku z:

- gromadzeniem i wyptatrodkéw przez osze¢rzajcego,

- wyptas srodkéw dokonam na rzecz osob uprawnionych do tygtodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptaty transferovy

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdycmdzapcy
gromadzit oszozdnaici na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidajaka mazliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytutlu gromadae@szczdnaici na wicej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu grs®w o indywidualnych kontach
emerytalnych pobiera ¢izryczattowany podatek dochodowy w wysékio 75 %
uzyskanego dochodu nazim indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest r&nica medzy kwot stanowica wartas¢ $rodkdéw zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a samwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; © straty z kapitaléw pieginych i praw majtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pognieh

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegagziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearsiz¢ moze réwnie: ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i dé@n (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z pdiejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowfri prawnej, z wyjtkiem spoétek nie meggych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduspodlegag obowizkowi
podatkowemu i da opodatkowane na zasadach og6inych @&rgch w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb pyaW (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tefawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opaniadiia.

Powyzsze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostgianizacyjnych nie
majacych osobowgci prawnej mog nie mig€ zastosowania w przypadku, zgi
Uczestnikami Funduszu ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawamiawe w
sprawie zapobiegania podwojnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.
Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsg, w ktérym najp6zniej publikowana
jest wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPayw
Wartcsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wasib Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfemd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢ezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezaimych od
Funduszu wycena aktywOw oraz ogtoszenie Wartdktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Skarbowy

3.1.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.1.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.1.1.2.

Gléwnym rodzajem lokat Subfundusza diuzne papiery wart@&iowe oraz Instrumenty
Rynku Pienjznego emitowane, petzane lub gwarantowane przez Skarthis®aa lub
Narodowy Bank Polski, ktére stanawibgda minimum 70% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mdgy¢ lokowane réwnie¢ w instrumenty dhine
innych emitentéw, w tym w dimne papiery warteciowe przedsbiorstw i jednostek
samoradu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsérimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamgce siedzib za granig.

Zwezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym tdzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowsgodtuznych papieréw wartiowych.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokab&uduszu s

3.1.15

1) dla dhwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogped,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — révgnigarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @sego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

4)  dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrtimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dhznych papieréw

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzeiu zapewnienia

sprawnego zaezlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktoérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszasci srodkéw
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwdane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniazsien instrumentéw finansowychedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzyka rynkowegot jgyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywag¢shandel instrumentami finansowymigdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zma wic wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. d88 si réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoicia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warssiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka $inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow bdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskoweob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych nie powodowé zwickszon
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa
W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz

instytucji wspélnego inwestowania, oprocz ryzyk $elavych dla instrumentéw
finansowych wchodych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego iamy dokonywane przez
zaradzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuojspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany oso@igadzajcej instytucy wspéinego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji weeglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytultdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wptymea ograniczenie plyndoi lokaty w
tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaawania w te tytuly — tatle na
mozliwoé¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéz Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zemasipi¢c na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostd przediuone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bkdzie stosowa zasady wyceny tytulbw uczestnictwa pozwadej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwaiiiajacej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu meze prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkowa instrumentéw
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusziiptch modeli wyceny instrumentow
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowéwykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusru nieodzwierciedlagej ich
wartasci rynkowej. Skutkowatoby to (przgiowym) zanieniem lub zawgeniem
wartdsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdigch o statlym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetwostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegsta papieréw
wartasciowych rgnie. W przypadku spotek finangoych swoj dziatalngé poprzez
kredyty podwyki stép procentowych magsic wiazat ze zwikszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoiki, co zenopowodowa kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowkan w stosunku do obligatariuszyVymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakwymvywotane zmianami stop
procentowych mogwplywaé na wahania oraz spadki waitd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfai swoich aktyw6w w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe g gwarantowane przez Skarb fiBawva lub

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwenigmaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jswho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczesstiaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Je@koUczestnictwa i wielkmi
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekéstnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkoé stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebltictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zas solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczegdlnych okoliczriwi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mce zbywd&, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z namytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pientzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozg#ania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki piengzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mbstat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$cizwskazujcej firme, siedzilp i
adres zarmmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasgpi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Botenie naspuje przez przeniesienie m§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa femdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bkoale nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpzajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiagza: umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upagio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lii Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmiegi Statut Funduszu w e¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miescy od dnia
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ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominall stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na alisosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub

zawodnych proces6w wewinznych, oszustw, btow ludzkich, czy hkidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie iz rozliczenie transakcji. Bine dzialanie systemoéw e
przejawia@ si¢ zawieszeniem systemow komputerowych. Istniejeégalzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, bdne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgwnych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara si ograniczd ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mi€ bezpdredni wplyw na Wart&

Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatlceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.1.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrianup oszczdzanie nawet w
krétkim okresie, oczekyj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych nk w
przypadku depozytéow bankowych oraz nie akceptuyzyka zwizanego z
inwestowaniem w akcje i akcepqupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w ditne papiery wartciowe.

3.1.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodndci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1.  Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowihzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz wargé zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzgeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wago Aktywow Netto innych

Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzong @ walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoreosigbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma
si¢ w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- listy zastawne,

- dtuzne papiery wartciowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3 Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
si¢ W nastpujacy sposo6b:

1) wedilug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikébw lokat notowanych w systenmetowal
ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurmkaigcia — w oparciu o
kurs zamknjcia lub w oparciu o ostatni dgghy w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemitowa ciagtych
bez odebnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawar
transaka}, z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat katays¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemimwtowal
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalonyystemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystagsi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okienych w pkt.

1) i 2) a w szczegolei, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaréainej transakcji
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangakea
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unbiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wigio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhanych papieréw warteiowych, w tym listéw zastawnych,
za warté¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa# przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Valu&' przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie warkei godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publiezn
ogloszon na innym ni rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie¢tla mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogloszan na Aktywnym Rynku cep nier@niacego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegéldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeplywoéw pigmych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym daneseiejve do tego
modelu keda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych przdandusze
zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowanigace siedzib za granig
- zgodnie z metodami okilenymi w punkcie 3.1 podpunkt 4),

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wanit godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmmtebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuije ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroha danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wa&giowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru aéeidwego opiera 8io
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostatasgeagodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ste jego warté¢
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych
zdarzeniami magymi wplyw na jego wart@ godziwa, z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny,

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) dluzne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty lRyn
Pientznego lgdace papierami wartziowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy émevej, z uwaghnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wardp jezeli ich utworzenie okze
si¢ konieczne,

2) dluzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfivhodnych i
ryzyka z nim zwizane § scisle powizane z charakterem wycenianego papieru
dituznego i ryzykami z nim zwizanymi warté¢ tego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtamapieru dlanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakggdysposobu naliczania
oprocentowania dazie uwzgtdniad w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnygodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w kggach
rachunkowych odbnie,
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b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengisehodnych i
ryzyka z nim zwizane nie s $cisle powazane z charakterem wycenianego
papieru dhanego i ryzykami z nim zwzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele $oil@e dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) pepii wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych oglonie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenygzechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6iea

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych
przeptywdw pieniznych,
b) w przypadku opciji:

europejskich: model Blacka-Scholesa,

egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowrsmsowanie wzorow
analitycznych bdacych modyfikacy modelu Blacka-Scholesaads innych
technik wyceny uwzgbniagcych charakterystyk wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walutys procentowych:
model zdyskontowanych przeptywéw piemych.

4) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emigme przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowaraace siedzih za granig - w
oparciu o ostatnio ogtoszgmwartai¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa, lub
tytut uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wplyw na wart& godziwng
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wdédo aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa. Szacowanieteyar godziwej dokonywane jest
wedtug jednej z metod wskazanych w pkt. 3.2. W egéinaci w przypadku braku
aktualnej wyceny wartei aktywéw netto na jednosikuczestnictwa lub tytut
uczestnictwa ogtoszonej przez fundusz inwestycyjop fundusz zagraniczny,
szacowanie wartei jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwaze nasipi¢

w oparciu o ostatnio dagima cery transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od
wartosci ustalonej na bazie modelu teoretycznej wycensgy pczym wycena
jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwaldie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku modeteg/cznej wyceny powinien
bazowa& na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardzietuakych danych
dotyczcych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestyaygnieilb zagranicznego,
5) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pomgcanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego darelippochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalacg siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwarti¢ godziwg uznaje sj wartaé¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skfadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalgna
jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mlbwe jest rzetelne oszacowanie
przez ¢ jednostk przeplywdw pieniznych zwiazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowawe
do tego modelu dane vgejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wartoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktyywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryrdeny nierdniacego s¢
istotnie skfadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymaciji prgjsigi miedzy innymi:
1) metody rynkowe, w szczegobm metod poréwnywalnych spotek gietdowych
oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profiluakzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&lob metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdldei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w
szczegdlnéci cerg nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat fBduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4.  Szczegolne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytulu udzielonej poyczki papierow wartéciowych oraz
zobowizania z tytulu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych, wycenia si
wedtug zasad przygfych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutlu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegda
metod, korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4, Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, tbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktdérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si
w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego gpsegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyetwalutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursikresla s w relacji do oststnio
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundusioble Fund
Skarbowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBLinds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il par&k1.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.
Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletisoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.
Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvdadczenia przeprowadzlny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiumz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjrn.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:
. zgodne z Rozposzizeniem;
. kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslong

w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu | @ci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 100-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

P S A

Arkadiusz Krasowski
Petnomocnik

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.1.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow ékaee g w treici art. 6
Rozdzialu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 1,61%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa emisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
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za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6lnéci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #é@ic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umow, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

3.1.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Opfat Manipulacyjnych w gzkiu ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opfata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stramternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mee by
wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&toictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Szczegblowe informacje o stawkach opfat manipufaefj obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaBptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.1.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej ok@¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.2.

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarmdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasim Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 1,5% Wartéci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifylvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiagi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanievptywu tych $wiadczen na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamalb rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systemoéw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazki zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz Ilub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciy historycznym
3.1.6.1. Wartdé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos¢ aktywow netto Noble Fund Skarbowy na dz84 grudnia 2010 r. wynosita
23.258 tys. zlotych.

3.1.6.2. Wielkd¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie
2,3,5i10lat
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
5,17% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 3,68%stmtnie 2 lata (2009-2010). Na dzie
sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczestedniej rocznej stopy zwrotu za
okres 5 10 lat ze wzgllu na brak danych nie byto miove.

transakcyjnych  lub

3.1.6.3.

3.1.6.4.

3.1.6.5.

3.2.1.2.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Srednia rentowng 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatniets8 (2008-2010) wyniosta 5,31% i
4,44% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na filz#poradzenia ostatniej aktualizacii

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu przjggo przez Subfundusz wzorca
za okres 5 10 lat ze wzglu na brak danych nie bylo ave.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartaoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wyséto pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Mieszany

3.2.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1.

Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikga
Gléwnymi rodzajami lokat Subfunduszwda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantyskaypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére stanéwibgda od 20% do 80% warfoi Aktywow
Subfunduszu.

- dhuzne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieginego ktére stanowibeda
nie wigcej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu maghy¢ lokowane, oprocz wskazanych pawy, take w nasfpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsérimenty Pochodne,

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwenitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig,

Zwezty opis kryteriow kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

Glownym kryterium, ktérym kdzie kierowat sj Subfundusz, jest ocena bieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréow wartziowych. Przy
wyborze akcji Subfundusze¢bzie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfeloyw
Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Funduszdzie w spos6b aktywny dokonywat alokacji
Aktywoéw Subfunduszu porgsilzy akcje oraz instrumenty dive.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla diwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pieinego, listdw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogycd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@sues lzda mialy rowniez
kryteria doboru lokat ok&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacii lokat Subfunduszu,
b)  mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,
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3.2.1.3.

3.2.1.4.

3.2.1.5.

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynné¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimmentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.
Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopigé odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akaqjib |dtwnych papieréw
wartasciowych.

Jeeli wartosé aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nmie zawiera umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irisumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna

Uczestnicy akceptujsredni poziom ryzyka wynikagy z inwestycji czsci srodkow
Subfunduszu w akcje i ggci srodkdw w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mealiwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania ¢siwartagiciowych cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikienykgzrynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wddmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa Isandel instrumentami
finansowymi ledacymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zma wkc
wyeliminowa: go poprzez dywersyfikagportfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmosicia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw wargiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow bdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsd kurséw walut obcych nie® powodowa zwickszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spoétki. Gtéwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spolki, jak@¢é zarzdu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk $elaych dla instrumentow
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zaradzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuaispéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolyadzapcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjretylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowjzane ujawnia sktad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zaradzapcy Funduszem,
podejmujc decyzg o zakupie/sprzeds tytutdw uczestnictwa, ma degt wytacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub in&fy wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgta instytuciji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutbw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaswania w te tytuly — tate na
mozliwoé¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostele&toictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynnasci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawgémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedidzone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowé zasady wyceny tytutbw uczestnictwa pozwgdaj na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwaditiajcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajd sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wita
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjgte metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomgdzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzedsay.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynateych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mege prowadai do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartccia rynkowa instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundustiiich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przgiowym) zanieniem lub zawieniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papierow watowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wat@mwych ragnie. W przypadku spoétek finangajych
swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stop procentowych magsic wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
ktopoty z wywizywaniem si ze swoich zobowzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpwptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestow@ przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe % gwarantowane przez Skarb fBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami
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Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednosik
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobt&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczewsmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetékoUczestnictwa i wielli
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekéstnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikkdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sulhfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczrizi, na wyshpienie ktoérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat

instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w z@iku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na afiosci poniesienia strat w wyniku niewgiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bléw Iludzkich, czy kidow
systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub dd ludzki mae spowodowa bigdne Ilub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi& sic zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dine dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgmnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara sj ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system@wocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarzé okreslonych powyej maze mig bezpdredni wptyw na Wartée

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

uzyskanychsrodkow piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lezb  3.2.3. Okrelenie profilu inwestora

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgbdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pientzne wyplacane Uczestnikomedy nizsze nik maozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozywiania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu natpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$azwskazujcej firme, siedzily i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupjce zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. klcdle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu priggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiiztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpzajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienateycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipi¢c w terminie krétszym @i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdléo Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu

aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyri do spadku warkei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywdé na ceny

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktaypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekajzyskdw wyszych nk w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptuj srednie ryzyko zwjzane z inwestycjami ezci aktywéw Subfunduszu w
akcje, tzn. lica sic z mazliwoscia waha wartdici ich inwestycji, szczegélnie w krétkim
okresie.

3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny AktywS&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowizah Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WiaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna gsiWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczlg Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkdlania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartdé¢ Aktywoéw Funduszu oraz waié zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i

Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych

Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzone ®w walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoneodrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
si¢ w oparciu o ostatnie degine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#&iy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami p2szymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wartciowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3. Wartdé¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
si¢ W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
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ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemig¢owa ciagtych,

w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zarp&iai — w oparciu o kurs
zamkngcia lub w oparciu o ostatni desiny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowai ciagtych
bez odebnego wyznaczania kursu zamjaia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka}, z zastrzeéeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat katays¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemmtowai
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalonyystemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystaesi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oklenych w pkt.

1) i 2) a w szczegdldaei, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaréainej transakcji
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangakta
Aktywnym Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wigio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dlanych papieréw warteiowych, w tym listow zastawnych,
za warté¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowam przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Valu&' przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie warkei godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogtoszonm, na innym ni rynek giéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢da mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszon na Aktywnym Rynku cen nier&nigcego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegdldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeplywéw pigmych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skiadnika, przy czym daneseieyve do tego
modelu keda pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie wardoi
godziwej zostanie dokonane w oparciu o ¢gpsé na Aktywnym Rynku ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgdado wyceny wylicza si
sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzeégaz tym, ze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest niedopuszczalne. W
przypadku braku midiwosci oszacowania waroi godziwej w spos6b opisany
powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisarpunkcie 3.1.
podpunkt 3),

c) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych przdandusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowanéaoe siedzib za granig
- zgodnie z metodami okilenymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wémit godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.,.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenmodb na w¢cej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokattf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroha danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,
c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru as@idwego opiera gio
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt. 1) i 2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru wgimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegste jego warté¢
jest rébwna warteci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei spowodowanych
zdarzeniami mafymi wplyw na jego wart& godziwg, z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

Wartd¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku

wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) dluzne papiery wartziowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynk
Pientznego lgdace papierami wartziowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy étmwej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty waddp jezeli ich utworzenie okee
si¢ konieczne,

2) dluzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengisehodnych i
ryzyka z nim zwizane g $cisle powazane z charakterem wycenianego papieru
dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi waftotego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla giamapieru dhanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakgdysposobu naliczania
oprocentowania dulzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny

poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnygoednie z pkt. 5)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w ksgach
rachunkowych odibnie,
b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfivhodnych i
ryzyka z nim zwiazne niegsscisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru dlanego i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instamh
pochodnych wyceniany jest w oparciu o modelesuitge dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) pehii wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych oglonie,
3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery wsrbwe - wedtug
wiarygodnie oszacowanej waftd godziwej, zgodnie z punktu 3.2,
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparcimetody wskazane w pkt
3.2. uwzgtdniajgce w szczegdlnimi wartas¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant
lub prawo poboru oraz wak® wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pegku gdy
akcje emitenta niegsnotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoa
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowiepi¢n8) powyej,
5) kwity depozytowe - 2z wykorzystaniem modelu uwerigiapcego w
szczegdlnéci wartas¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwazku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenygzechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczego6#ca

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevdaoych
przeptywow piengznych,
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jeswnigi
stosowanie wzoréw analitycznych¢dacych modyfikack modelu
Blacka-Scholesa,ddlz innych technik uwzglniajacych charakterystyk
wycenianej opcji egzotycznej,

¢) w przypadku terminowych transakcji wymiany walutps procentowych:
model zdyskontowanych przeplyw6w piemmych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitow przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowamace siedzih za granig - w
oparciu o ostatnio ogtoszemwartas¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze magcych wplyw na wart& godzivng
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wado aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa. Szacowanietosar godziwej dokonywane jest
wedtug jednej z metod wskazanych w pkt. 3.2. W egéindici w przypadku braku
aktualnej wyceny wartei aktywéw netto na jednosikuczestnictwa Ilub tytut
uczestnictwa ogloszonej przez fundusz inwestycyjolg fundusz zagraniczny,
szacowanie wartei jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwaze nasipic

w oparciu o ostatnio dagimng cere transakcyja, o ile nie odbiega ona istotnie od
wartdici ustalonej na bazie modelu teoretycznej wycenszy pczym wycena
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwalZie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku modetdg/cznej wyceny powinien
bazow& na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziejuakych danych
dotyczcych skiadu lokat wycenianego funduszu inwestyayinkeib zagranicznego,
8) instrumenty rynku pienego nie bdace papierami warkziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompcanalizy
zdyskontowanych przeplywoéw pienanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego danrglbpochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowawartas¢ godziwg uznaje si wartdi¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skfadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mbwe jest rzetelne oszacowanie
przez ¢ jednostk przeptywow pieniznych zwiazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowaue
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi skladnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie waroi skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryrdeny nieréniagcego s¢
istotnie skladnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji prZgjisiei migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegokw metod poréwnywalnych spétek gietdowych
oraz wskanikéw wartdci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profiluakzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&oob metoad zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczeg6ldoi metod skorygowanej warkxi aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skiadnika, w
szczegdInéci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pao#ey, beda stosowane w sposobagty. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o rigich mowa powyej, podlegaj
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uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiBwduszu dotychczas wycenianego

w wartgci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waidogodziwa

wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzpmzeszacowania, nowo

ustalon skorygowan cere nabycia.
4. SzczegOlne zasady wyceny
4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania

z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad

przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw

wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest

dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega

metod, korekty r&nicy pomedzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4, Bony skarbowe wyceniagsiwv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej

na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s

denominowane.
4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w

zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego @peegosredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanwyctvalutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a si w relacji do ostatniego

dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez ddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to moliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusable Fund Mieszany
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundmdusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”), opisanych w Rozdziale [l punkt 3.2Rrospektu Informacyjnego

Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wyb6r i

przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkeivunduszy inwestycyjnych (Dz.U. z

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.
Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadziiny zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@ki'sposob, aby uzyska

racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiumz

zgodne z Rozpogrizeniem oraz s kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz

polityka inwestycyjrn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw $ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych

dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz politykinwestycyjma okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdzialu Il Gzci Il statutu Funduszu.
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3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz
3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee s w tresci art. 6
Rozdzialu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspdiczynnika Kosztow CatkowitycH{WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 4,20%

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s wedtug wzoru:
WKC = K/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztow wskazanych paaji

it - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalist w szczegdIngci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #é@ic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

$wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

3.25.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciogstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjm
W wysokdaci hie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestradkategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostklzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konweydjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceilowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoko tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelesinictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mpdyc okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowadzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyesgtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwaprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiagtznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisit kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym ta& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zglzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji zionej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za p@ednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje ocegtaciji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaejildracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracié@wi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 15/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opftat maniputamfi obowazujacych u
poszczegolnych dystrybutorow wskazane zostaly welfaDptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.2.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dglacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej ok@¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zasdlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
réwne kwocie naliczonej od Was Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu. Towarzystwo maj na uwadze prowadzona przez Fundusz pelityk
inwestycyjm nie pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w aril @6t. 5 Ustawy.

3.2.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych $wiadczen na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przeximioty prowadzce dziatalnéc
maklersl $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym

3.2.6.1.

3.2.6.2.

3.2.6.3.

3.2.6.4.

3.2.6.5.

3.3.

Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos¢ aktywow netto Noble Fund Mieszany na diz&l grudnia 2010 r. wynosita
177.719 tys. ziotych.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostiiestnictwa subfunduszu wyniosta
0,75% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 20,56%stanie 2 lata (2009-2010). Na
dzien sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wezdli na brak danych nie bylo ive.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks sktadaky si w 50% z indeksu WIG oraz w 50% @edniej rentowngci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatréiga3(2008-2010) wyniosta 0,70% i

19,84% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fdaporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniesredniej rocznej stopy zwrotu z przyggo przez Subfundusz
wzorca za okres 5 i 10 lat ze wedli na brak danych nie bylo ave.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Akcji

3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej
3.3.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdb lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabiigacje zamienne, ktére stan@dwi
beda nie mniej nk 70% wartéci Aktywow Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhene

3.3.1.2.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu meagby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiasgumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowaragce siedzib za granig,

Zwezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantoveskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

C)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitmwvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla diwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogpcd,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inw@gtyego zwazanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soevizda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okstone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnéc, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danysirbrmentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.3.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papierow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu
wartosciowych.

indeksu akajib |dtwnych papieréw

3.3.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
Zmianom.

3.3.1.5 Wskazanie, czy fundusz nie zawier& umowy, ktérych przedmiotem s

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia

sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich staré, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warié
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
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prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.3.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylky inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji we¢kszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsten instrumentéw finansowyclkydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jpzyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zayeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymigdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie 2na wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw wargiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow bdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsd kurséw walut obcych ni® powodowa zwickszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyspi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywdw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwrych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spékki. Gtéwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spoiki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspodlnego inwestowania, oprécz ryzyk $elvych dla instrumentéw
finansowych wchodeych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyguojspéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolmdzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji weedlo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdbw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywoéw, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zemasipi¢c na okres do 2 tygodni, a ngshie

moze zosté przedidzone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosow& zasady wyceny tytutbw uczestnictwa pozwgdaej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutdw, nie uwadiajacej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowsa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw wsaivwvych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajd sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie). Wita
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjgte metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomgdzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynateych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mie prowadai do rozbienoici pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartgcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgrjch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przgiowym) zanieniem lub zawieniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papierow watmwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finangalch
swojy dziatalnd¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsi wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
ktopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowrzah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mpwplywaé na wahania oraz spadki waitdoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe % gwarantowane przez Skarb fBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Je@koUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia JednostekeBlrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag sglayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sudbfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikbw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomeds nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patypienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki piengzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze
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niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Blecde nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zosté rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienateycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipic w terminie krotszym @i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsmtania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie oba@kéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczego6lio Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominall stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczynri do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywdé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na afisosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub

zawodnych proces6w wewtnznych, oszustw, btow ludzkich, czy kidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne Iub
op&nione zrealizowanie iz rozliczenie transakcji. Bine dzialanie systemoéw e
przejawia@ si¢ zawieszeniem systemow komputerowych. Istniejégalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, bdne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrgnych,

kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara si ograniczd ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mi€ bezpdredni wplyw na Wart&

Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatlceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.3.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajjwysokich zyskéw oraz akceptupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartdci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.3.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla

inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywow oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dfiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny AktywS&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowizah Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WiaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartaici Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okilania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waié zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waké Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonerswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pasiymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkia — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego skitad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa ciagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvémnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegdlniei, gdy na danym skiadniku lokat nie zawattanej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wget@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi poej:

a) w przypadku dlanych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie édzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie pagjopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier&niacego si
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub przy zastosowaniu vétawego modelu
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wyceny skiadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu¢ba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw wastimwych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza sisredni arytmetyczg z
najlepszych ofert kupna i sprzeglez tym, ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych prigzdusze zagraniczne lub
instytucje wspdélnego inwestowania g siedzih za granig - zgodnie z
metodami okrdonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wmit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2..

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotenrad na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroi danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru waittowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru w&gimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; sie jego warté¢ jest
réwna wartéci nabycia, z uwzghinieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego wart& godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1. Wartd¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) diuzne papiery wart@iowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynk
Pienkznego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dmwej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okee si
konieczne,

2) dtuzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenpéahodnych i ryzyka z nim
zwigzane g $cisle powizane z charakterem wycenianego papierurgigo i ryzykami z
nim zwiazanymi wart& tego papieru dinego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowandzie uwzgtdnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanysstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Wbudowany instrument pochodny niedbie wykazywanyw
ksiegach rachunkowych oelonie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumerpéshodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie § $cisle powinzane z charakterem wycenianego papieruzréigo i
ryzykami z nim zwdzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany\esparciu
o modele wiciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychdago z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery w&giowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparcimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniajpce w szczegoélnmi wartas¢ godzing akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warté wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugugcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pegku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdaamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pito®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwerlyiiajpcego w szczego6lsoi
wartos¢ godzing papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevaoych przeptywow
pieniznych, , w szczegdlroi:

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwn&osowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikack modelu Blacka-Scholesa,ad¥ innych
technik uwzgtdniajgcych charakterystykwycenianej opcji egzotyczne,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walutgps procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emiame przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoélnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartai¢ aktywéw netto na jednosik uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzelinieniem zdarze mapcych wplyw na wart& godziwg jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia watboaktywow netto na jednosgkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wediug jednej z

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartosci aktywow netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczsgacowanie warfgi jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa seonasipi¢ w oparciu o ostatnio dagin cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wadio ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek estictwa lub tytutdw
uczestnictwa &dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwantakim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazoww aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotggzh skladu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pompcanalizy
zdyskontowanych przeplywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego daneds pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warti godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowarwartas¢ godziwg uznaje i wart®¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skladnika lokat przez wyspecjalizowganniezalgna
jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, o ile mhwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostlk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowade
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warfoi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wartoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rygkny nieréniacego s¢ istotnie
sktadnika, w szczeg6lgoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan

3.3. Za powszechnie uznane metody estymaciji prZgjsiei migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg6kw metod poréwnywalnych spoétek gietdowych
oraz wskanikéw wartdci rynkowej spétek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczeg&oo metod zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdldei metod skorygowanej warti aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegdInéci cerg nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pao#ey, beda stosowane w sposobagty. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o rigich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokaf@uhiszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok@&i skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzm@zeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cere nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartesciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegda
metod, korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie ¢ia od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, el#fa sic w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduspble Fund Akcji
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundmdusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”), opisanych w Rozdziale 1l punkt 3.3Rrospektu Informacyjnego
Funduszu.
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3.3.5.1.

3.3.5.2.

3.3.5.3.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.
Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeowéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.
Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadziny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiumz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjr.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw $ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:
. zgodne z Rozposzizeniem;
. kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz politykinwestycyjma okreslona

w art. 9 Rozdzialu V G#ci | oraz art. 3 Rozdziatu 11l G#ci Il statutu Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

P S A

Arkadiusz Krasowski
Petnomocnik

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.3.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktdérych najwczéniej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee  w tresci art. 6
Rozdzialu Il Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 4,81%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s} wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowazepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych paaji

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczaredni wartas¢ aktywOw netto Subunduszu, obliczon oparciu o

wartas¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjra Subunduszu wredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6lnéci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #@ic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaagnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

wartas¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyijm
W wysokaci hie wyzszej nk:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepesa

3.3.5.4.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulaidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na sgroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastrgaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestoictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne modgy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach comych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zaradzanych przez Towarzystwo za kwaprzekraczajca 100 000 zi lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za g¢akwote w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisi kolejne naspujace

po sobie nabycia, w tym taé& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za p&ednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje cceftacji
deklaracji i przyznanej zite albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaejkldraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @ratkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutoréw i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opfat manipulagh) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaty welfaDptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie opfaty zmiennej, d¢ulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej ak@¢ bytaby uzaléniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagirenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarmzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zagrlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towawayst
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie ykiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz peliipkvestycyjra nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 tisistawy.

3.3.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktorych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.3.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslky w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,
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- oferowanie dogspu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug prze:

transakcyjnych

lub

74

podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymaezr Subfundusz Iub

Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na

ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.3.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywow netto Noble Fund Akcji na d#i®1 grudnia 2010 r. wynosita
761.556 tys. ziotych.

3.3.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
-2,90% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 39,5a%statnie 2 lata (2009-2010). Na
dzien sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy

zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wezdl na brak danych nie byto ave.

3.3.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz

Indeks skfadagy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID might

3.3.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.3.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a3(2008-2010) wyniosta -3,83% i

33,37% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fid=poradzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenigsredniej rocznej stopy zwrotu z przig¢go przez Subfundusz

wzorca za okres 5 i 10 lat ze wgdi na brak danych nie byto mlwve.

3.3.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika

z

inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez

Fundusz opfat

manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.
3.4. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek
3.4.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej
3.4.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Glownym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére standwi

beda nie mniej nk 60% wartdci Aktywow Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mee przekrocz§ 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey takee w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig,
3.4.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym édzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna

i portfelowa.
Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdwbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru wantmvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu

gietdowego;

2) dla diwnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piesznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragddzym siedzil emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési;o
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogped,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwegtego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg
f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe leda miaty rownie:

kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na

akcje

3.4.1.5

3) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mozliwose efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @sego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspéinego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywna¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

C ptynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przeseajcego wielkdc¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dostpnaic.

3.4.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu
wartasciowych.

indeksu akajib |dtwnych papieréw

3.4.1.4. Jeeli wartos¢ aktywOw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywoOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz me zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia
sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich staré, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.4.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna

Uczestnicy akceptuj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wgkszasci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsien instrumentéw finansowycldacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzyka rynkowegot jgeyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywag¢shandel instrumentami finansowymigdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zma wic wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakm emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogra mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. 48 s réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mealiwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia ®aRcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwihzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
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lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw wargiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka ginwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywéw bdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych ni® powodowa zwickszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywoOw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki
Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spétki. Gtéwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala

dziatania i wielké¢ spoiki, jaké¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa
W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz

instytucji wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk $elvych dla instrumentéw
finansowych wchodeych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyguojspéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolmdzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, gone zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wytznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmig decyzg o
zakupie/sprzedsy tytutdbw uczestnictwa, ma daegt wylacznie do bieacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wseglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutdbw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywoéw, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zemasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostd przedizone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyteenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutdw uczestnictwa pozwadej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwaipliajgcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowsa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waitavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz#&, ze z r&nych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajg sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wira
przypadku ich plynn@& w znacacym stopniu mée ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyj¢te metody wyceny mag spowodowd powstanie rénicy pomedzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzedsay.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataeych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu meze prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkowa instrumentéw
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusziiptch modeli wyceny instrumentow
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowéwykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusru nieodzwierciedlagej ich
wartasci rynkowej. Skutkowatoby to (przgiowym) zanteniem lub zawgeniem
wartdsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdigch o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegeta papierow
wartosciowych rgnie. W przypadku spotek finangaych swoj dziataing¢ poprzez
kredyty podwyki stop procentowych magsie wigzac ze zwekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoéiki, co zenopowodowa kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowkran w stosunku do obligatariuszyVymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakwymvywotane zmianami stop
procentowych mogwplywat na wahania oraz spadki waitd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestow@ przefciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe % gwarantowane przez Skarb fBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewypfacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkoé stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebltictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag sglayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sutbfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomeds nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu patypienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykage srodki piengzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mbstat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wécizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarazdzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejceo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa femdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bkoale nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zost& rowniez Subfundusze. Pgdzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjegego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umow; 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okréglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada um@w niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie @® nasipi¢ w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upagio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie oba@kéw depozytariusza.

Towarzystwo mée w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoéléa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Towarzystwo mee w kadym czasie zmiefi Statut Funduszu w e¢&ci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miesty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, catalndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na alisosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub

zawodnych proces6w wewinznych, oszustw, btoéw ludzkich, czy kidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemow
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdardezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, bline dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgwznych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara si ograniczd ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig€ bezpdredni wplyw na Wart&e

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.4.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie.

3.4.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywoéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowihzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdéci Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywoéw Funduszu oraz wawé zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowhizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywédw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Warta¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wasto Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywdéw innych Subfunduszy. Waié Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wago Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godzivwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezma sj
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,
- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dituzne papiery wartaiowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Iub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemi¢owai ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkia — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siikad
lokat,

b) w przypadku skiladnikow lokat notowanych w systemmetowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgaia — w oparciu o censredniy transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemaowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczeg6lnei, gdy na danym skfadniku lokat nie zawattdnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyw
sposob umziwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wist@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dhanych papieréw wartwiowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowap przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragiu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powsgzych wartéci do wyceny skftadnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzon, na innym nt rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie pasjyopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier@niacego si
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane é@pwe do tego modelu¢ba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waioi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgkdnienie wyicznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzimwsci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powsgj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytultdw uczestnictwa emitowanych prZemdusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania meg siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7)

d) w przypadku innych skiadnikow lokat szacowanie w&nit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat sji
nastpujacymi zasadami:

a. wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumesratu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

d) w przypadku, gdy papier wakmtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru watiwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
réwna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majcymi wplyw na jego wart@ godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1. Wartd¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposoéb:

1) dhwne papiery wartiowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty IRyn
Pienkznego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
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oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dmwvej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okee si
konieczne,

2) dhwzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruterpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane g $cisle powizane z charakterem wycenianego papierurgigo i ryzykami z
nim zwiazanymi wart& tego papieru dinego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowangazie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanyetrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponéj. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w
ksiegach rachunkowych oelonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie § $cisle powinzane z charakterem wycenianego papieruzréigo i
ryzykami z nim zwazanymi wbudowany instrument pochodny wyceniany yesiparciu
o modele wiciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychdmgo z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiergrissciowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniajpce w szczegoélnmi wartas¢ godzivg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz waré wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pemku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem plto®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiajcego w szczegdloi
wartos¢ godzing papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceonwszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczego6#ca

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdysfeovanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwn&osowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikack modelu Blacka-Scholesa,ad¥ innych
technik uwzgidniajgcych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa ®wiane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoélnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartai¢ aktywéw netto na jednosik uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzelinieniem zdarze mapcych wplyw na wart& godziwg jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia watoaktywow netto na jednosgkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wediug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartasci aktywOw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczssacowanie warfgi jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa seonasipi¢ w oparciu o ostatnio daginy cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wddb ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostelesttictwa lub tytutéw uczestnictwa
bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwartakim przypadku model
teoretycznej wyceny powinien bazaofvaa aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej
aktualnych danych dotygeych skfadu lokat wycenianego funduszu inwestyayinkib
zagranicznego,,

8) instrumenty rynku pieainego nie bdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pomocanalizy
zdyskontowanych przezptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedn pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warkei godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwarti¢ godziwg uznaje sj wartaé¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skiadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalgna
jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, o ile mliwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostlk przeptywow pieniznych zwhzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowaue
do tego modelu dane vgejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warfoi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;
4) oszacowanie waroi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktyyvRynek,

na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryikny nieréniacego sj istotnie
sktadnika, w szczegoldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji prZgjisiei migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdkw metod poréwnywalnych spétek gietldowych
oraz wskanikéw wartdgci rynkowej spotek emitentdw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlob metod zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczeg6ldoi metod skorygowanej wartei aktywow

netto,
4) ostatnio dospne ceny
szczegdInéci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pao#ey, beda stosowane w sposobagty. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o rigich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

transakcyjne dotyce danego skladnika, w

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokaf@uhiszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waftogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, howo
ustalon skorygowan cere nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartgsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartg¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduspble Fund Akcji
Malych iSrednich Spétek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramaloble Funds
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyehRozdziale Il punkt 3.4.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzzd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywoéw Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundimz
zgodne z Rozposgrizeniem oraz g kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjr.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.4.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposgzizeniem;

. kompletne i zgodne z pray przez Subfundusz politykinwestycyjr, okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdzialu IV Gxci Il statutu Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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Arkadiusz Krasowski
Petnomocnik

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.4.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.45.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
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3.45.2.

3.4.5.3.

moze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu IV Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informac;ja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 5,95%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa \emisach o szczeg6lnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wgdzeniem kosztéow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyj Subfunduszu vgredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6lnéci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #a@ic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uciogstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyijm
W wysokdaci hie wyzszej nk:

- 5% wptaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestridkategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlestnictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stramternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mee by
wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&toictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grup;
nabywcow, z obowgizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych poniej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggych
zaradzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zienia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwote w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym take w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisi; kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym ta& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji zionej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo

3.45.4.

bezpdrednio lub za pé@ednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje ocegtaciji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaejkldracii.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domijoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach opfat maniputaml) obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly wella®ptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize&Zmiennego uzakmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizle zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D +.);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerwe na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w ksjjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecztiorozwigzania rezerwy w ksgach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentovy WAN/JU obliczan w sposob:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaigVyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmignn

WAN/JU — oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu przypaded na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RMWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdky poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartaleppzedzaicym kwartal, za
ktéry jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczydredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomgdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzerngienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartal, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez ftodni w roku,

WAN (D1) - oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai@/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wégia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wzenia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktéry jest naliczanaerava na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu,keéry naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwEaien Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgtdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegopierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest ndgrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartal, za ktéry naliczane jest Wynagrodzehiienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneewnvysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dai&Vyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za
ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, azé¢akv wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni DaieWyceny poprzedzagy dziei, w ktorym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacjinagrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zalkaenia danego kwartatu kalendarzowego, lub
od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

6) Towarzystwo mee podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagemie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu gtidjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) paxey stosuje si odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagirenia za zaradzanie
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funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarmdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasim Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.4.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiagi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.4.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych§wiadczei na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfianub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazki zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz Ilub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym

3.4.6.1.

3.4.6.2.

33.4.6.3.

3.4.6.4.

3.4.6.5.

3.5.

Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartasi¢ aktywéw netto Noble Fund Akcji MatychSrednich Spélek na dzie31 grudnia
2010 r. wynosita 103.972tys. ziotych.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
-7,40% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 26,08%<tatnie 2 lata (2009-2010). Na
dzieh sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzdl na brak danych nie bylo ilave.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks sktadaky sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIEMN

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a3(2008-2010) wyniosta -7,52% i

33,36% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fd=poradzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniesredniej rocznej stopy zwrotu z przyggo przez Subfundusz
wzorca za okres 5 i 10 lat ze wegdli na brak danych nie bylo iave.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

3.5.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.5.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz, ddzie lokowat w dhine papiery wart@iowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego, oraz akcje i inne papiery udziatowe (pravea adkcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne), z uwzglnieniem
zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ogranitzenwestycyjnych okréonych w
Ustawie, a take nasgpujacych zasad inwestowania Aktywéw Subfunduszu w pelsk
zagraniczne papiery wasiowe oraz Instrumenty Rynku Piganego:

3.5.1.2.

3.5.15

1) wartas¢ inwestycji w dhine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego kdzie wynost od 40% do 100 % wardoi Aktywow Subfunduszu;

2) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytoweliligacje zamienne na
akcje, a take w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydituty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytabjbrowego inwestowania
nie maze przekroczy 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategooieai kyda dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca plynndcia Subfunduszu i nie dola
przekraczé& 20 % wartéci Aktywow Subfunduszu.

z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa

Subfunduszu meagby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace

kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiasgumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragoe siedzih za grania.

Zwezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokab&uduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dhénych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodawo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie bda mialy rowniez
kryteria doboru lokat ok&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa i tytutow uczestnatw
a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  mazliwose efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atrego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynné¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrtimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyo@blnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.5.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dtwnych papieréw

3.5.1.4. Jeeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
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instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.5.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj ryzyko wynikaace z przygtej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zakltadagej lokowanie aktywéw w dowolne kategorie lokat dspczalne
Statutem, z zastrzeniem maksymalnego zaamgaania w papiery warkgiowe o
charakterze udzialowym (akcje, prawa do akcji, @rawboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje)paaiomie nie wyszym ni 50%
Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsten instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyka rynkowegot jazyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymigdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie #na wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a&& st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywihzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérgetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warssiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow bdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych ni® powodowa zwickszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyspi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwrych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spékki. Gtéwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spokki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa
W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz

instytucji wspélnego inwestowania, oprocz ryzyk $elaych dla instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyguojspéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolmdzapcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o

zakupie/sprzedsy tytutdbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bieacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wsegjo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejéz Aktywow, co mae prowada
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zaw@mie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedidzone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowé& zasady wyceny tytutbw uczestnictwa pozwgdaej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutdw, nie uwadiajacej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowsa

Ryzyko zwgzane z faktem niedopuszczenia papieréw wsaivwvych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Vita
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mege ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyj¢te metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomidzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzedey.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynateych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mige prowadai do rozbienoici pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartgcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgrjch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartasci rynkowej. Skutkowatoby to (przagiowym) zankeniem lub zawieniem
wartdsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papieréow watowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wastmwych ragnie. W przypadku spoétek finangalch
swojy dziatalnd¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsie wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
ktopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowrzah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mpwplywaé na wahania oraz spadki waitdoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe % gwarantowane przez Skarb fBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Je@koUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowdzany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia JednostekeBlrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomsve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedelo Uczestnictwa przez wypdat
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uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgbdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pientzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozywiania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zymrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu ws@zwskazujcej firme, siedzily i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupjce zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Botenie nasgpuje przez przeniesienie ntu
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. klcdle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu priggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiiztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwigzac umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusezl albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipic w terminie krétszym @i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szEiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdlo Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miesty od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyri do spadku warkei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, caetalndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na #fisosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, btoéw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemoéw
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdargezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, bline dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrmnych,

kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara si ograniczad ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systermdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig€ bezpdredni wplyw na Wart&e

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatceniem.

3.5.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoroéw, kt@layup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajstabilnego wzrostu waroi zainwestowanyckrodkéw w
srednim terminie i jednocZeie akceptuj umarkowane ryzyko inwestycyjne zwane z
maksymalnie 50 %-owym zaangavaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udzialowym (gtéwnie w akcje spotek)

3.5.4. Okre&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywoéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywdw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna gsiWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczlg Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkdlania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywow Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywow Subfunduszu i
Wartcsci Aktywow innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart@&iowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae lub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysemotowa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamgkid — w oparciu o kurs zamkwia lub w

oparciu o ostatni dogtiny w momencie dokonywania wyceny kurs danego slad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysenmnotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvémnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysiemiotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i

2) a w szczeg6lnei, gdy na danym skfadniku lokat nie zawattdnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangiaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgst@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pamj:
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a) w przypadku ditnych papieréw warteiowych, w tym listéw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢ wartd¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejncsci wykorzystana zostanie wato publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdg hedzie maliwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wagt@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszoma innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, ceg tego skladnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody niegta
mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogloszanna Aktywnym Rynku cepnnier&nigcego s istotnie sktadnika, w
szczegdlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan Jeeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie utfiwia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskantgch przeplywow pieginych
lub przy zastosowaniu wdeiwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelughla pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie warioi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzeéga do wyceny wylicza gisrednia arytmetycza z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych prfamdusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania m@g siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmitebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a. wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumelratu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waitiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ske jego warté¢ jest
réwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majcymi wplyw na jego wart@ godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza @, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papierow
wartasciowych, w nasgpujacy sposob:

1) dhwne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Ryn
Pienkznego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy émwej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wddp jezeli ich utworzenie okze st
konieczne,

2) dhuzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrudwrpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane § scisle powkzane z charakterem wycenianego papieruardigo i ryzykami z
nim zwigzanymi warté¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalgnosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdcego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowangazie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowanyetrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poséj. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w
ksiegach rachunkowych oelonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie § $cisle powhzane z charakterem wycenianego papierwzrigo i
ryzykami z nim zwizanymi, wbudowany instrument pochodny wycenianyesparciu
o modele wiciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychdmgo z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w kggach rachunkowych oglnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udziatlowe papiergrigiciowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniajgce w szczegolnei wartai¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz waré wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pemku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdaamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pito®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiajgcego w szczegolroi
wartas¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceoywszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6éea

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysoovanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwnigosowanie wzorow
analitycznych bdacych modyfikaci modelu Blacka-Scholesaadt innych technik

uwzgkdniajacych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa twiane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspélnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartas¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzelinieniem zdarze mapcych wplyw na warté¢ godziwg jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wastoaktywow netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegébiav przypadku braku aktualnej wyceny
wartasci aktywéw netto na jednosikuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczsgacowanie warfgi jednostek
uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa heonasipi¢ w oparciu o ostatnio dagin cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wadoustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek estrEctwa lub tytutow
uczestnictwa ¢dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwantakim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowe aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych doiggzh sktadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadd godziwej, ustalonej za pomgc analizy
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedn pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warei godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowawartgs¢ godziwg uznaje si wartdi¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie wanroi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mibwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostle przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowawde
do tego modelu dane vgejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartoi sktadnika lokat za poma@gowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie warfoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryokny nierénigcego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegoldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam

3.3. Za powszechnie uznane metody estymaciji prgjsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegokw metod poréwnywalnych spotek gietdowych
oraz wskanikéw wartaci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu dakzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loo metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdldei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegdlnéci cerg nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa paiey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyebizie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o rgth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokafi$duszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waftogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, howo
ustalon skorygowan cere nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych, wycenia si wedtug zasad
przyj¢tych dla tych papierow waroiowych. Przedmiotem pgczki papierow
wartgsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metadkorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywraysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, tbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktdérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowkrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
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3.55.1.

3.5.5.2.

zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#fa si w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundussteble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (,Subfundusz”), wydzielom@gramach Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Roie Il punkt. 3.5.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sobfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkewéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzitny zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonala pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiumz
zgodne z Rozpogzizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayy przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.5.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposgzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslona

w art.9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu V @gci Il statutu Funduszu

w imieniu
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3.5.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysalo spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitg/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu V Czsci |l Statutu.

Wskazanie Wspoétczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 3,95%
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa emisach o szczeg6lnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wgdzeniem kosztéow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartds¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpaednio z
dziatalngcia inwestycyj Subfunduszu vgredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczegdlInéci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstale w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenoici oraz zobowgzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

3.5.5.3.

3.5.5.4.

- wartas¢ ustug dodatkowych.

Na wysokd¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych w roku 2009 istp wptyw miaty
réznice kursowe wynikace z polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Suigfusz w
okresie kiedy prowadzit on dzialaléiojako subfundusz débr luksusowych (Noble Fund
Luxury). Ponadto przed zami@charakteru inwestycyjnego Subfundsuzu Towarzystwo
pobierato wysze nk obecnie wynagrodzenie za zgizanie Subfunduszem.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucipdssn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjr
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 5% wpfaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezasa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsiqpobiera OptatManipulacyjn
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzleétnictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C

- 3 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Wtaetwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnic@mtaghrii A, zgromadzonych w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania,rgrittnowa w art.22 ust. 1 €i
| Statutu Funduszu i odkupywanych przed terminetalosym w Umowie Dodatkowe;.

Optata manipulacyjna za konweydjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceilowgodnie
z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat s zamieszczonej nangro
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoko tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostele&inictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne medoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowadzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyesgtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwaprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreSlonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusi kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym tai nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zgtzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za pgrednictwem Dystrybutora niezwitocznie informuje ocejtacji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaejkldraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracié@wi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipulagh) obowizujacych u
poszczego6lnych dystrybutoréw wskazane zostaty welf@ptat zamieszconej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej wk@¢ bylaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
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wspolnego inwestowania zardzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zasdlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
réwne kwocie naliczonej od Was Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 3,5% Wartéci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 tisistawy.

3.5.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.5.6.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych§wiadczei na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslg w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dogspu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przeximioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

transakcyjnych  lub

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.5.6.1. Wartg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywOw netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plasiniéi 31 grudnia 2010 r.
wynosita 21.458 tys. ziotych..

3.5.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostiiestnictwa subfunduszu wyniosta
6,18% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 23,47%statnie 2 lata (2009-2010). Na
dzien sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wezdli na brak danych nie byto iave.

3.5.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Indeks sktadaky sk w 75% zeSredniej rentowngéci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w
25% z indeksu WIG.

Do dnia 30 lipca 2009 r. wzorzec do oceny efektyseno inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu stanowit Indeks skiacgjsi w 90% z indeksu DBILUX
obliczony w walucie PLN oraz 10% WIBID O/N

3.5.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.5.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatni¢a3(2008-2010) wyniosta -2,25% i

18,58% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na il"poradzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniesredniej rocznej stopy zwrotu z przyggo przez Subfundusz
wzorca za okres 5 i 10 lat ze wegdli na brak danych nie bylo iave.

3.5.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci.

3.6. Noble Fund Timingowy
3.6.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.6.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz (dzie lokowa Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa paobho
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dtaych papieréw warteiowych. Zaréwno udziat
akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw sulypkyjnych, kwitéw depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udziat innych dhwch papieréw wart@iowych oraz
Instrumentéw Rynku Pieginego made stanowd od 0 do 100 % warfei Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,

3.6.1.5

- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicthemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig,

3.6.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a)
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

Cc)  prognozowana stopa zwrotu z papieru waitmvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla diwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pieiznego, listdw
zastawnych i obligacji zamiennych:
a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajgddzym siedzilp emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéwio
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogmoi,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,
e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soev leda mialy réwniez
kryteria doboru lokat okégone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji

na akcje;
3) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  mozliwosée efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @titego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowathiapolityki inwestycyjnej

Subfunduszu;
4)  dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytéw,

b)  wiarygodndé¢ banku;
dla Instrumentéw Pochodnych:

adekwatné¢, rozumiana jako zgod®é instrumentdw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrtimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyastrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
e)  dostpnaic.

3.6.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu
wartasciowych.

3.6.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywoOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

indeksu akajib |dtwnych papieréw

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia
sprawnego zaggizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich staré, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.6.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna
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Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji we¢kszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsten instrumentéw finansowyclkedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jpzyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zayeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymigdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie #na wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartaciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogra mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobaw@ wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia takcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoicia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw wargiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywow bdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyeluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskoweb zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrdé kurséw walut obcych nie powodowé zwickszon
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywo6w, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spotek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spéiki. Gtéwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spoiki, jaké¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa
W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz

instytucji wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk $elvych dla instrumentéw
finansowych wchodeych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyguojspoéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany oso@igadzajcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjretylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podleg#iindusze zagraniczne oraz instytucje wspé6lnego
inwestowania, gone zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wytznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmig decyzg o
zakupie/sprzedsy tytutdbw uczestnictwa, ma daegt wylacznie do bieacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wseglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutdbw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwania w te tytuly — tale na
mozliwoé¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywoéw, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
plynnasci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zaw@mie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwazemasipi¢c na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedidone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyteenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutdw uczestnictwa pozwadej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutdw, nie uwaipliajgcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajd sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie). Wita
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mege ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjgte metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomgdzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mge prowadai do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartccia rynkowa instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgiiich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przgiowym) zanieniem lub zawieniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papieréow watomwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wat@mwych ragnie. W przypadku spoétek finangajych
swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stop procentowych magsic wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
ktopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpwptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestow@ przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe % gwarantowane przez Skarb fBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewypfacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategiktywnej alokacji Aktywoéw Subfunduszu wgsz akcyjr
oraz czs¢ dhuzna, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu i@owynosé
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wplywudeayzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywéw Subfunduszu w posmpdine rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywéw pamizy czs$¢ akcyjm i diuznaa take w
zakresie horyzontu czasowego inwestycji oragsttliwosci dokonywania transakcji.
Decyzje w zakresie, 0 k torym mowa w zdaniu popniedzalea wytacznie od oceny
zaradzapcego Subfunduszem.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznoici
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekoUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekeastnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkoé stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebltictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sulbfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrimi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomsre ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikbw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomeds nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@modokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mee zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
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decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozgzania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Botenie nasgpuje przez przeniesienie ntu
funduszu przejmowanego do funduszu przejicejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmaprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. blcdle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu priggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiiztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow o prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusezl albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiapn Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipic w terminie krétszym @i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezrsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposo6b
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczego6lio Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w e¢&ci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miesty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, catalndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na alisosci poniesienia strat w wyniku nievsigiwych lub

zawodnych proces6w wewinznych, oszustw, btow ludzkich, czy kidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemoéw
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdargezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, bline dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrmznych,

klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara si ograniczad ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig€ bezpdredni wplyw na Wart&e

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

3.6.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechugic
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj niecke¢ do ponoszenia strat w eaju
bezwzgédnym.

3.6.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o

zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.
1. Ustalanie Wartdici Aktywéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczlg Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olklania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywow i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i
Wartcsci Aktywow innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart@&iowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemi¢owai ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkwmia lub w
oparciu o ostatni doghiny w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad
lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemietowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakciji waon
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#émnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiiwa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczeg6lnei, gdy na danym skfadniku lokat nie zawattdnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wget@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi paej:

a) w przypadku dlanych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartai¢ godziwg przyjmuje s wartd¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzon, na innym nt rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wécfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier&zniacego sg
istotnie skladnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uthwia
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oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub przy zastosowaniu wkiwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane ¥é@pwe do tego modelu¢ba pochodzt z

Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw wastmwych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza gisredni arytmetyczg z
najlepszych ofert kupna i sprzegiaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych prfamdusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania @@ siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikbw lokat szacowanie wmit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmmtebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrot danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wait@iwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; sie jego warté¢ jest
réwna wartéci nabycia, z uwzglinieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego wart& godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartg¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposob:

1) dhwne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Ryn
Pienkznego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dmwej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okee si
konieczne,

2) dhwzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrutmerpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane g $cisle powizane z charakterem wycenianego papierurgigo i ryzykami z
nim zwigzanymi warté¢ tego papieru ditnego lgdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowandzie uwzgtdnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanyetrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poséj. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w
ksiggach rachunkowych oglonie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie § $cisle pownzane z charakterem wycenianego papieruzréigo i
ryzykami z nim zwiazanymi,,wbudowany instrumentéw pochodnych wycenigsy w
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychidngoz pkt.
5) poniej i wykazywany jest w kesgach rachunkowych oglonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiergrissciowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniajpce w szczegoélnmi wartas¢ godzing akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warté wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujcych warrantom lub prawom, u przy czym, w przypadkly akcje emitenta
nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoamodelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) p@jyy

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiajcego w szczegdloi
wartos¢ godzing papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceonywszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6#ca

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegétmamodel zdyskontowanych
przeplywdw pienjznych,
b) w przypadku opcji

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwn&osowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikack modelu Blacka-Scholesa,ad¥ innych
technik uwzgidniajgcych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa ®wiane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspodlnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartai¢ aktywéw netto na jednosik uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzelinieniem zdarze mapcych wplyw na wart& godziwg jakie

mialy miejsce po dniu ogloszenia waitoaktywdw netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartosci aktywow netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczsgacowanie warfgi jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa seonasipi¢ w oparciu o ostatnio dagin cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wadio ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek esttictwa lub tytutow
uczestnictwa &dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwantakim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowe aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych doiggeh sktadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku piepinego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pomgc analizy
zdyskontowanych przezptywoéw piepnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego daneds pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwarta¢ godziwg uznaje i wart®¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skladnika lokat przez wyspecjalizowganniezalgna
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mibwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostl przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowade
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warfoi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;
4) oszacowanie wartoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,

na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rygkny nieréniacego s¢ istotnie
sktadnika, w szczeg6lgoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam
3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji prZgjsiei migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg6kw metod poréwnywalnych spétek gietdowych
oraz wskanikéw wartdgci rynkowej spétek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loo metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdldei metod skorygowanej warti aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegdInéci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pao#ey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfiszdu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o igich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokaf@uhiszu dotychczas wycenianego
w wartgci godziwej, do wysok@&i skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, howo
ustalon skorygowan cere nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@jysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegda
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartg¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduddeble Fund
Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach N®b Funds Fundusz
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3.6.5.1.

3.6.5.2.

3.6.5.3.

Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Roiade Il punkt 3.6.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjri@jbfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdadczenia o zgodsei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkeowéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiumz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjrn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw $ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz politykinwestycyjra okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdzialu VI Gxci Il statutu Funduszu.
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3.6.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztacbbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee s w tresci art. 6
Rozdzialu VI Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 4,83%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wydzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartds¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspoitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpaednio z
dziatalngcia inwestycyj Subfunduszu vgredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczeg6lnéci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #@ic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty makldge, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizie rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmmitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucipdssn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjra
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

3.6.5.4.

- 2% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wcinbsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luldidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na sgroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestoictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opftat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mopdyc okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowgizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych ponkej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwaprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreSlonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusi kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym tai nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zgizanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za pgrednictwem Dystrybutora niezwitocznie informuje ocejtacji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaejkldracii.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczego6towe informacje o stawkach oplat manipulaeh) obowizujacych u
poszczego6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaBptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize&Zmiennego uzakmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizle zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D .);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerwe na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecztiorozwigzania rezerwy w ksgach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentovy WAN/JU obliczan w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieNVyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu przypaded na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych pomtizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegn rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,
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| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D1) - oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia

Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysokd¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne 3.6.6.4.

za dany rok kalendarzowy na poprzedni DAéyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jediazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NWWW(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktdnasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n ligzdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneéennvysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Bziyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \léghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni DzZWyceny
poprzedzajcy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdavitacji.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni7adipowiednio od zak&zenia
danego roku kalendarzowego, lub postawienia wIgtesidaciji;

5) Towarzystwo mge podejmowé decyz§ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania 3.7.
3.7.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej

Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nalic@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysoké&ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&nigenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na B2yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniaynAgrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktorym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku podj przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokmi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagnoidzZmiennego za naphy rok
kalendarzowy.

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynawizenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarmdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zagzizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifylvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 tisistawy.

3.6.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.6.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych§wiadczei na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub

elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazki zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersl $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.6.6.1. Wartd¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto Noble Fund Timingowy na dzigl grudnia 2010 r. wynosita
76.099 tys. ztotych.

3.6.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
8,63% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na iizéporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10ztwzgbédu na
brak danych nie byto nitiwe.

3.6.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.6.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzoreng efektywnéci.

3.6.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysétio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Global Return

3.7.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz (dzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pubo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw wartziowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtGubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhinych papieréw
wartasciowych oraz Instrumentéw Rynku Pieanego mae stanowd od 0 do 100 %
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu meagby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicthemitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig,

3.7.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangzh emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dhznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pierinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a)  analiza trendéw makroekonomicznych w krajdaeym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodémijo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka Btweyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie bhda mialy réwnie:
kryteria doboru lokat okégone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnatw
a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  maliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tmego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowaahia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)  adekwatn&, rozumiana jako zgod®é instrumentdw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartaci instrumentu bazowego,
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c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dostpnas¢.

3.7.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skiadu indeksu akajib |dtwnych papieréw
wartasciowych.

3.7.1.4. Jeeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zZmianom.

3.7.1.5 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem %

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b eda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia

sprawnego zaezlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.7.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikapy z inwestycji we¢kszaci
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z meliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsten instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzyka rynkowegot jazyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
calego rynku, na ktérym odbywaeshandel instrumentami finansowymigdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zna wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywihzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérgetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiezdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia takcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warssiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka g inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywow bdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€luktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskoweb zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych nie powodowé zwickszony
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyspi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategiktywnej alokacji Aktywow Subfunduszu wgsz akcyjr
oraz czs¢ dhuzna, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu i@owynosé
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wplywudeayzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywéw Subfunduszu w posmpdine rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywow pamizy cz$¢ akcyjry i diuznaa takke w
zakresie horyzontu czasowego inwestycji oragstliwosci dokonywania transakcji.
Decyzje w zakresie, 0 k torym mowa w zdaniu popniedzaleza wytacznie od oceny
zarzdzapcego Subfunduszem.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki ezestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przgadku funduszy
inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznyb lub instytucji wspéinego
inwestowania tkedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub |l
funduszem lub instytuciy skladajaca sie z subfunduszy, przy czym kady z
subfunduszy stosuje inm polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw8ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy intyeginych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, a zekw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujcych r&na polityke inwestycyjn — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytuegpdinego inwestowaniagacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubdiuszem lub instytugjsktadajca

si¢ z subfunduszy.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spotki Gtéwne czynniki ryzykajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spolki, jak@¢é zarzdu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk $eiaych dla instrumentow
finansowych wchodeych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zaradzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuaispéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolyadzapcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjretylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowjzane ujawnia sktad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zaradzapcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub in&fy wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgda instytucji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaswania w te tytuty — tate na
mozliwoé¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynnasci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawgémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przediizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosow& zasady wyceny tytutbw uczestnictwa pozwgdaej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutdw, nie uwadiajacej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowsa

Ryzyko zwgzane z faktem niedopuszczenia papieréw wsaivwvych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajd sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wita
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjgte metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomgdzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynateych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mige prowadai do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartgcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusggrich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przgiowym) zanieniem lub zawieniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papierow watomwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wastmwych ragnie. W przypadku spoétek finangajch
swojy dziatalnd¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsi wiazat ze
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zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepééks co mae powodowé
ktopoty z wywhzywaniem sj ze swoich zobowiai w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpgplywac na wahania oraz spadki wastd Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewypfacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywoéw w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb fiBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhazane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobt&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczewsmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetkoUczestnictwa i wielli
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikkdrzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglayk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sndthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczriwi, na wystpienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat

Towarzystwo mée w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoéléo Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temmirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cziftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog; istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w z@iku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na afisvosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub

zawodnych proceséw wewinznych, oszustw, bdoéw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub dd ludzki mae spowodowa bigdne Ilub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi& sic zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dine dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgwnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara sj ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system@wocedur wewgtrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig€ bezpdredni wplyw na Wartée

Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatlceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istmieje
ryzyko zwizane z jego przeksztaiceniem.

uzyskanychsrodkow piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb 3.-7.3. Okrelenie profilu inwestora

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhisvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wysgtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@o dokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozywiania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu natpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Blecde nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zosté rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrakzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienateycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie o® nasipi¢c w terminie krotszym @i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsatania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obakéw depozytariusza.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktaypup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskdw typowych dla rynku akcji, jednak cechujic
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazy niecke¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgédnym.

3.7.4. Okra&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywdw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa réwna gsiWartasici Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczlg Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olklania Wartéci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i
Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 38/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart@iowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae Ilub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzib za granig.

2.3. Wartd¢ godzivwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezma sj
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkra — w oparciu 0o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad
lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemietowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamiaia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#dnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipama, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydihika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczeg6lrimi, gdy na danym skfadniku lokat nie zawazednej transakcj lub
jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wist@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dhanych papieréw warkziowych, w tym listéw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wgeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznifoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu 0 publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier&niacego s
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane d@pwe do tego modelu¢ba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw wastmwych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla- do wyceny wylicza gisredni arytmetyczg z
najlepszych ofert kupna i sprzeglaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutébw uczestnictwa emitowanych prfemdusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania m@g siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7)

d) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2..

4) w przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmitebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakegym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynunkgie
b), to wycena tego papieru wait@iwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ske jego warté¢ jest
réwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majcymi wplyw na jego wart@ godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skiladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku

wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) dhlwne papiery wartiowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Ryn
Pientznego lgdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy déhimwvej, ,z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wardp jezeli ich utworzenie okze sk
konieczne,

2) dhuizne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrudwerpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane g $cisle powizane z charakterem wycenianego papierurgigo i ryzykami z
nim zwigzanymi warté¢ tego papieru ditnego kydzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru aflego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowangdzie uwzgédniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w
ksiggach rachunkowych oglonie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie $ scisle pownzane z charakterem wycenianego papieruzréigo i
ryzykami z nim zwazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany\esparciu
o modele wiéciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnychdmgo z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w kggach rachunkowych oglnie,

3) akcje , prawa do akcji i inne udziatowe papiemrtaiciowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniajpce w szczegdlnei wartas¢ godzing akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz waré wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugugcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pemku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdaamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem plto®&yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwadgiajpcego w szczegolroi
wartas¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycgowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6iea

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegédnaomodel zdyskontowanych
przeplywdw pienjznych,
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych réanic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowngosowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikack modelu Blacka-Scholesa,adr innych
technik uwzgtdniajgcych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywoéw piesanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa twane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspélnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartas¢ aktywéw netto na jednostk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wplyw na warté¢ godziwg jakie
mialy miejsce po dniu ogloszenia waitoaktywdw netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegébiav przypadku braku aktualnej wyceny
wartasci aktywéw netto na jednosikuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczsgacowanie warfgi jednostek
uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa heonasipi¢ w oparciu o ostatnio daging cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wdroustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek estrEctwa lub tytutow
uczestnictwa ¢dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwantakim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowe aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych doiggzh skiadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku piepinego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pomgc analizy
zdyskontowanych przezptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedn pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warei godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowawartas¢ godziwg uznaje si wartdi¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie wanroi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezaleng
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mibwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostl przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowawde
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warfoi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;
4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,

na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryokny nierénigcego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegoldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam

3.3. Za powszechnie uznane metody estymaciji prgjsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegokw metod poréwnywalnych spotek gietdowych
oraz wskanikéw wartdci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu akzesie
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dziatania, 3.7.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
2) metody dochodowe, w szczegdlno metod zdyskontowanych przeplywéw Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych

pienieznych, Subfundusz

3) metody ksigowe, w szczegélsoi metod; skorygowanej wartei aktywow 3.7.5.1.  Koszty Subfunduszu

netto, Rodzaje, maksymalna wysako spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych

4) ostatnio dospne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitgy, w ktorych najwczniej

szczegdInéci cerg nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa poxey, beda stosowane w sposébagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze

3.5. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o rifgh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiwduszu dotychczas wycenianego
w wartcci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cere nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartoasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywraysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytutlu zbycia papieréw wagtowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni@,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 3753

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, kbibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie éda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#fa si w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdzania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduspble Fund Global
Return (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBiends Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il ptr&7.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sotfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 300@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiumz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Subiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreilona

w art. 9 Rodziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu VII GZci Il statutu Funduszu.

w imieniu
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3.7.5.2.

moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow élare g w treici art. 6
Rozdziatu VII Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2010wynosi: 9,23%

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:
WKC = K/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegéinych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywOw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartas¢ aktywow netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyja Subfunduszu wredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis¢ w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowgzan w walutach obcych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucipdsen

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjra
w wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreidkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtkilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na sgroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastrzaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestoictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mpdyc okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mee obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowgizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych poniej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwaprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreSlonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusi kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym tai nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zgizanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za pgrednictwem Dystrybutora niezwitocznie informuje ocejtacji
deklaracji i przyznanej zite albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaejildracii.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, @natkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
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3.7.5.4.

- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach opftat maniputamli obowazujacych u
poszczego6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfaDptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, ¢ilacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize&Zmiennego uzaimionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D .);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne oblicaow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza koniecz§io utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczfiorozwigzania rezerwy w ksgach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentovy WAN/JU obliczan w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynafgrenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warts Aktywow Netto Subfunduszu przypadef na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych poridzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegjn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni RAyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rddalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NWWW(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wyktonasgpita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n ligzbni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywoéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneemnwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy BzZWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \léghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni BZWyceny
poprzedzajcy dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w st&mwidacii..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni7adipowiednio od zak&zenia
roku kalendarzowego , lub od postawienia Subfundusstan likwidacji;

5) Towarzystwo mge podejmowé decyz§ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby¢ wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nalic@&\Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgstirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokeci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodznigenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na BARyceny poprzedzagy dzier wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniaynagrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku ped przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokai stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmidzZmiennego za napny rok
kalendarzowy.

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKkei wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynawizenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zasdlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarayst
réwne kwocie naliczonej od Wasi Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifykvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 migistawy.

3.7.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiai na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych Ilub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania pryzemimioty prowadace dziatalnéé
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym

3.7.6.1.

3.7.6.2.

3.7.6.3.

3.7.6.4.

3.7.6.5.

Rozdziat IV.
1.

2.

Wartdg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartcs¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2010 r. wynosita 326.424 tys. ztotych

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dange s
niedosgpne.

Okrdlenie wzorca stizacego do oceny efektywni@i inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz
Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.7.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzokeny efektywnéci.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci
Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (22) 829 00 00

fax: (22) 829 00 33

Zakres obowizkow Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychoblowizkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowhzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejesdktywow Funduszu
obejmug:

1.  Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wigiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejaonysza i
inne podmioty na mocy oglonych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekebtnictwa odbywato gi
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotycgch Aktywoéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagbowato bez nieuzasadnionego oépi@nia, oraz
kontrolowanie terminow&zi rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby Warf6 Netto Aktyw6éw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w
sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybage s sprzeczne z prawem lub Statutem.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i StatuteyRomywanie obovgzkow

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejeprstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgod§m tych czynnéci z prawem i Statutem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 41/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Wobec Uczestnikoéw a) umowy zawierane ¢bla przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, aezeg6lnéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwaprane bda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne kosz@wigzane z
zawarciem umowy,

- wysoka¢ odsetek od kredytu w rachunku hjeym,

Depozytariusz zobowzany jest dzialaw interesie Uczestnikéw, w tym Depozytariusz
obowizany jest niezwtocznie zawiadamid&NF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgédnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:
1. reprezentacji Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie

Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przesiddych w Ustawie, jeeli - stawka bazowej stopy procentowej,

KNF nie wyznaczy innego likwidatora. - wysoka¢ mary bankoweyj;

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikdéw b) korzystanie z kredytu w rachunku hieym nie mae doprowadzi do
wobec Towarzystwa naruszenia limitu zagganych kredytow.

Depozytariusz ~ wyspuje w imieniu  Uczestnikbw z powodztwem  przeciwko 7)  umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy

Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdeam lub nienalgytym
wykonaniem obowizkdw w zakresie zagdzania Funduszem ijego reprezentacii.
Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnia zgodédych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia
stah kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uc#esin

zawierane bda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iséene
Uczestnikbw i na warunkach rynkowych. W przypadkiezikwidowania do
konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmadprowadzonym w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, przy uwaghieniu interesu Uczestnikow i

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéwktérych przedmiotem sa nie bxdzie wiksza nk wysokd¢ odsetek ustawowych oboyziujacych w dniu
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustay, oraz uméw, o ktérych mowa pokrycia debetu.
wart. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy 6. Fundusz mee bez ogranicze zawieré z Depozytariuszem umowy innezni
Fundusz mge zawiera z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa magkowe, w
Subfunduszy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli szczegolnéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umawo paredniczenie
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw, a zai®aumowy nie spowoduje w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.odm bgda zawierane na
wystypienia konfliktu intereséw. zasadach rynkowych.

W szczego6lnéci Fundusz mee zawierd z Depozytariuszem nggiujace umowy:

1) umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigce i pomocnicze Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSEUGUJ ACYCH FUNDUSZ
rachunki rozliczeniowe oraz umowy ziotéwkowych i lutawych lokat

- b o ’ h D dmioci jestr U tnikoé Fund Agent
terminowych o okresie zapadaied nie diwszym né 7 dni (w tym overnight). ane o podmiocie  prowadgym - rejestr czestnikow unduszu - (Agen

- ; . B Transferowy)
Umowy te zawierane assw celu sprawnego zajdzania big¢aca plynndcia o ) ) )
Subfunduszu w szczeg6kw ze wzgbdu na pewnét i szybkdé zawierania, Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhidnym do zaspokajania ProService Agent Transferowy Spotka z ogranigzodpowiedzialnécia z siedzily w
biezacych zobowizan Subfunduszu. Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, $&ks (+48 22) 58 81 950.
2)  umowy, ktérych przedmiotemy papiery wartéciowe emitowane przez Skarb 2.  Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Paistwa i Narodowy Bank Polski, Uczestnictwa

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnighgmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekraczgjch da¢ Spot Next (forward). Umowy te 2.1, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmh S.A.
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnetgz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyj Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwzdhieniu kryteriow oceny ich Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A
konkurencyjnéci w stosunku do warunkow oferowanych przez innakbaPrzy z siedzi, w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02¥/arszawa,
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane bda nastpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejgoi: ocena i koszty transakcji, a ngstie, jezeli tel. (+48 22) 288-81-30
cena i koszty transakcji oferowane przez Depozy$ad § na poziomie gorszym fax. (+48 22) 288-81-31
niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczeniarisakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz wiarygoditgpartnera transakcji.

4)  umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS adravalutowo-odsetkowe

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Zakres §wiadczonych ustug:
« przyjmowanie zlece okreslonych w Statucie,

(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz + przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz

w zgodzie z przyita polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z Inwestoréw i Uczestnikow,.

interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowychy prizgkdnieniu kryteriow Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

banki. Przy ocenie konkurencyjgw warunkéw transakcji pod uwadrane hda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejm: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depaiysza s na
poziomie gorszym ai oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia 2.2. Getin Noble Bank S.A.

transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zonaiarygodné¢ partnera Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

transakcji.
. L , . L Noble Bank S.A.

5)  umowy dotycgce nasipujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw o . .
diuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag byé nabywane w z siedzifa w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02\8/&Bszawa
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe, tel. (+48 22) 541 51 58
inne papiery dhiine oraz Instrumenty Rynku Piesnego radéw pastw
czlonkowskich, rzdéw pastw europejskich innych hipaistwa cztonkowskie fax. (+48 22) 541 51 59
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, Zakres $wiadczonych ustug,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:
skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Piemnego radu lub ) ) A )
agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pénocneij, gifie, inne . Informowan!a Inwestorovy o0 zasadach nab)_/wanla Jadkpslokonywania wptat na
papiery diine oraz Instrumenty Rynku Piesnego innych podmiotéw, dla poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictienduszu,
ktérych agentem emisji lub podmiotem przechawyin te obligacje, inne papiery « Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy zawierane odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekadmictwa,
s3 w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdae z przygta polityka
inwestycyjrn Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy uwzglinieniu kryteriow oceny ich konkurencyje

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39,602 Warszawa.

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne potymbferupce dhine * W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanianveniu Funduszy Uméw o
papiery wartéciowe. Ponadto zawieranie tych uméw z Depozytagospdbywa Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKExz nasfpujacych zlecé
sig na nasfpujacych warunkach: zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKRiana podziatsrodkéw

na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do IKiskazanie lub odwotanie Os6b
Uprawnionych do wyptatygrodkéw z IKE posmierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

a) wartg¢ papieréw wartéciowych kxdacych przedmiotem umowy nie e
stanowt wigcej niz 25% wartéci emisji danego papieru waktmowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisji,

taczna warté¢ papieréw wartéciowych nie mae przekroczy 25% wartdci * Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z

emisji, albo, uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
b)  w przypadku programéw emisji papieréw wadowych danego emitenta dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

organizowanych przez Depozytariuszagczha warté¢ papieréw Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i

wartasciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjemie mae odkupujacych jednostki uczestnictwa

p;zekroczy’ h 25% \;\]/egt@ci wszystkich  papieréw  wartoiowych Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
olerowanych w ramach danego programu. Getin Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domanskiej 39B, 02-675 Warszawa.
6)  umowy kredytu w rachunku bigcym, przy czym:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 42/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, D2-8/arszawa,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekeldgzctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanienigniu Funduszy
Umoéw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytatn@§E) oraz nasipujacych
zlecer zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKBiana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnichealKE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptditpdkow z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianyngeh,

. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Open
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 32;672 Warszawa.

2.3. _Open Finance S.A.
Open Finance S.A.
tel. (+48 22) 541 51 00
fax. (+48 22) 541 51 01
Zakres $wiadczonych ustug,
2.4.

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spoétka z ogranigzogipowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436,

tel. (+48 22) 58 81 900,

faks (+48 22) 58 81 950.

Zakres §wiadczonych ustug,

1)  przyjmowanie zlecgokreslonych w statutach Funduszy,

2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skiadalece,

3)  przyjmowanie innych éwiadczer woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjiriey ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

2.5. Goldeneqg S.A.

2.6.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Goldenegg S.A.

z siedzifa w Polsce w Warszawie, ul. Ruska 51B, 50-079 Wracta
tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Biedrdstki 02-959 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzifa w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-8fszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyckuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezstos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszallska 76, 00-517 Warszawa.

2.7. AWD Sp. z o.0.

2.8.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

AWD Sp. z o.0.

z siedzifa w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\8Br'szawa
tel. +48 (22) 653-60-50

fax. +48 (22) 653-60-51

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawta7l| @0-867 Warszawa

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

2.9

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibieypil. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

.9. A-ZFinanse S. A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse S.A.
z siedzila w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 43/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.10.

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Ruskiej 538079 Wroctaw.

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageent

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 526 78 78

fax: (0 22) 526 78 79

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdsikie spotki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

. Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.12.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzifa w Polsce PIl. Wolni 15, 60-967 Poznia

tel. (+48 61) 856 48 80
fax (+48 61) 856 47 70
Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. Plac Wolni 15, 60-967 Poziia
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

2.13. Finance Navigator Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Finance Navigator Sp. z 0.0 z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw
Tel.: (+48 17) 852 52 93

2.14.

Tel./fax: (+48 17) 862 50 04
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0.z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0. SKA

2.15.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0 edsiy w Katwoicach ul.
Jagielloska 5/1, 40-032 Katowice

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres $§wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oezlsity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

NOBLE Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
NOBLE Securities Spotka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi€am
Maklerski NOBLE Securities Spotka Akcyjna z siedzib Krakowie, ul. Lubicz 3/215,
31-034 Krakow.

.16. Netfield S.A.

2.16

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spétka Akcyjna
z siedzila we Wroctawiu, ulSw. Mikotaja 8/11, 50-125 Wroctaw,

tel. (+48-71) 342 21 14
fax. (+48-71) 342 21 15

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 44/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.17.

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spotka Akcyjna z siedzibve Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw

Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna

2.18.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 98 00
fax. (+48-22) 579 98 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spéika Akcyjna z siedaibWarszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

Powszechs Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spétla Akcyina Oddziatlem —

2.19.

Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Powszechy Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spotla Akcyjna Oddzialem —
Domem Maklerskim PKO Banku Polskiegow Warszawie z siedzibpod adresem: ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa,

infolinia:0-801-169-235

tel. /22/ 521-80-10

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechs Kas; Oszczdnasci Bankiem Polskim SpotkAkcyjng Oddzialem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiziod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa

Fabryka Zyskéw sp. z 0.0. S.K.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Fabryka Zyskéw z o.0. S.K.Av Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno,

tel. (+48 22) 374-77-05

fax. (+48-22) 435-79-53

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Fabryka Zyskéw z o.0. S.K.Av Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno.

2.20.

BRE BANK S.A. — Oddziat Bankowséci Detalicznej (mBank)

2.21.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. — mBank

z siedzila w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekeldgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajcych i

odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udzi@RE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mmma uzyska informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-
595 Warszawa

2.22 EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

EFIX Dom Maklerski S.A.z siedzibw Polsce w Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104, 61-246
Pozna

tel. +48 (61) 877-55-50

fax. +48 (61) 877-55-95

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
EFIX Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Pitslkdsgo 104, 61-246 Pozfha

2.23 FDI Pdrednictwo Finansowe

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

FDI Pasrednictwo Finansowe z siedzilv Polsce w Tarnowie, ul. Nov@wiat 6/3,
33-100 Tarnéw

tel. +48 (14) 655-66-60

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 45/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekeldgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI
Parednictwo Finansowe.w siedzibie przy ul. Nofiwyiat 6/3, 33-100 Tarnéw

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito ragdzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

4. Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczacego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawézdamansowych funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Spétka z ogranigzotipowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 588640, faks (+48 22) 58 81 950.
Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezledne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyejlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialriai.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogbniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym patzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i pétroczne pctone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkavge Subfunduszy dogine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i potrocznegoaione
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi @uhiiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu doginy kedzie w sieci Internet na stronie www.noblefund@z u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

3. Miejsca, w ktérych mazna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu #na uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-80. f22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

4.  Zasady skladania oraz rozpatrywania Reklamacji kieowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja ma zosté ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez petnomocnika lub postéa, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie.

b) w siedzibie Agenta Transferowego osai®, przez petnomocnika lub poséa,
za parednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie.

c) u Dystrybutoréw osokcie lub przez petnomocnika, za$pednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mazliwych sposobéw ich sktadania, terminéw udzielan@powiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw g s okreSlane i udosipniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje roajgaAgent Transferowy.

3) Reklamacje, powinny I8y zglaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnialej okolicznéci budzcej zastrzeenia.

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacjezzine przez Uczestnika powinno ngsé w
mozliwie krétkim terminie nie dhaszym jednak i 30 dni od daty wplywu Reklamacji
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta TransfergweW przypadkach szczegoélnie
zawitych Reklamacji termin powgzy mae ulec wydhieniu, jednake na okres nie
diuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobisirzygngcia Reklamacji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotasia od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamaciji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym puekczastosowanie magj
odpowiednie postanowienia ,Procedury rozpatrywaeidamacji kierowanych do Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”r&tdest dosipna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzornafisowego.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 46/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
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ROZDZIAL VII. ZAt ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstug Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eBepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmeg srodki pienizne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki pientzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfo z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu obejmuap
srodki pienizne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusme srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasfpujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynkaijgednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wyspuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny g podawane do publicznej wiadoked

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpadkAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspEdniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa quadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecé zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckvwdadcze zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop, przy zastosowaniu ktérej nastje
zdyskontowanie do higcej wartdci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawa
Funduszu, przyszlych przeptywéw piemych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie priowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu ehmi@, stanowica wewgtrzng
stop zwrotu sktadnika aktywoéw lub zobogziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s¢ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sj przez to wyodbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UciestKE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie si przez to prawa maikowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ceny lub warti papieréw wartéciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 li2€95 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa matkowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania i ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysésicstop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienigznego— rozumie sj przez to papiery warfciowe lub prawa
majatkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienizne:

a) o terminie realizacji praw nie diszym ng 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegadostosowaniu do higcych warunkéw panagych na
rynku piengznym w okresach nie diszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangoly o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umdaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciaggly na warunkach rynkowych, przy czym piepwa utrata plynn&i przez papier
wartasciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku pieginego,

Inwestorze — rozumie si przez to osap zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w tym
osoly na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, @amie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwaster staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynichatres¢ jest lub
moze by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

Numerze Uczestnika— rozumie si przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw stmacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omecer i dyspozyciji
Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie si przez to optat pobieran przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pamzy funduszami zaszlzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pagzy Subfunduszami,

PPE - rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktomyrowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si przez to odpowiedni program, realizowany na zasadkrelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie si przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integralla czgé¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidenc danych dotycacych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikow— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych dotyczcych
Uczestnikow,

Reklamacji — rozumie s} przez to éwiadczenie Uczestnika, Zone w dowolnej formie
osobicie lub przez petnomocnika, ktére dotyczyaiwego lub istniejcego naruszenia praw
Uczestnika powstatego w zaziku z korzystaniem z ustug oferowanych przez Toystro.

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozpormizenie Rady Ministréw z dnia 13 wezea
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusawestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Statucie— rozumie sj przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie s przez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielog
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryagh sii w szczegoélnéci odmienn polityka
inwestycyjm,

Subrejestrze — rozumie si przez to wydzielopm w ramach Rejestru ewidegcposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikdw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczm ewidencg danych dotycacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sj przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienvatzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom za pwednictwem strony internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwsgtych
Spotke Akcyjng z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si przez to osaop fizyczm, osole prawny lub jednostk organizacyjn
nie posiadajca osobowséci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowed,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie si przez to osobfizyczm, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie si przez to umow Programu, lub umowo sktadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumows zawary z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie si przez to pisempumow zawarg z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszgincsci na IKE, na podstawie przepiséw
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie sj przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyahiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o obrocie -rozumie s} przez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539).

Ustawie o PIT — rozumie sj przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oso6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6  p&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 148. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — rozumie si przez to wart& Aktywoéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Wargé Aktywow Netto Funduszu jest sauriVartas¢
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszgno zobowiazania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedniz$¢ zobowizan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatlu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasm Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednosti Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny ziekbry przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfumdugdre w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikow,

Wspolnym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspdlnie dla malonkéw pozostaicych we wspdineci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad majku wspoélnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 47/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Statut

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Czesé |

Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogoélne.

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osalprawn i dziata pod nazwNoble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

2. Fundusz mee wywaé nazwy skroconej Noble Funds FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymyrzielonymi subfunduszami

w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o fundubzinwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr
146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Ustaw

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo diszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
6. Przedmiotem dziataldoi Funduszu jest lokowaniesrodkéw pieng¢znych
zebranych w drodze publicznego proponowania nakj@imostek Uczestnictwa w okiene w
Ustawie i Statucie papiery waktwowe, Instrumenty Rynku Pieginego i inne prawa

majatkowe.

7. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wiasmzecz, ze szczegblnym
uwzgkdnieniem interesu  Uczestnikow, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okrdonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.

1. Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sktada sinasgpujacych Subfunduszy:

1) Noble Fund Skarbowy,

2) Noble Fund Mieszany,

3) Noble Fund Akcji,

4) Noble Fund Akcji Matych $rednich Spétek,

5) Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

6) Noble Fund Timingowy,

7) Noble Fund Global Return.

2. Subfundusze nie posiagd@sobowdci prawnej.

3. Subfundusze prowaslzdzna polityke inwestycyjrn.

4. Nowe Subfundusze matpy¢ tworzone na zasadach oilanych w Art. 8 Statutu.
Art. 4

Definicje i skroty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieg girzez to podmiot lub podmioty, ktére w
imieniu Funduszu prowadzRejestr Uczestnikéw oraz wykomujnne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikéw. Funkej Agenta Transferowego petni ProService Agent Trenasfy Sp. z 0.0.,

2) Aktywach Funduszu — rozumieggprzez to mienie Funduszu obejmug srodki
pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw, inreodki pienizne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaj Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumieg sprzez to mienie kalego Subfunduszu
obejmujce srodki pienkzne z tytutu wplat Uczestnikéw do danego Subfundusne srodki
pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oragtkbz tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumiegsprzez to BRE Bank SpdgkAkcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

5) Dniu Wyceny — rozumie giprzez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny
Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustedeWartdci Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbytciadkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie ¢siprzez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestra oraz podmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem dotgpgsvania w imieniu Funduszu w
zakresie przyjmowania zletebywania i odkupywania przez Fundusz Jednostele&inictwa
oraz odbierania od Uczestnika innyciwiadczeéi zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,
7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym Ilub IKE - roziem sk przez to
wyodrgbniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fsmdila Uczestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowatiezelKE, stzacy do ewidencjonowania
jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumig mizez to prawa matkowe, ktérych cena
rynkowa bezpérednio lub pérednio zaley od ceny lub wartei papieréw wartéciowych, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnk Ipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa m#jowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio
zaley od ksztattowania siceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysédiostop
procentowych,

9) Instrumentach Rynku Piesinego — rozumie giprzez to papiery warfoiowe lub
prawa majtkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienkzne:

a) o terminie realizacji praw nie diszym ng 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegagdostosowaniu do higcych warunkéw panagych na
rynku pienéznym w okresach nie diszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangoly o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje padapopyt umdliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciaggly na warunkach rynkowych, przy czym pimepwa utrata plynn&i przez papier
wartasciowy lub prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku pieginego,

10) Inwestorze — rozumie ¢siprzez to osop zainteresowan uczestnictwem w
Funduszu, w tym os@bna rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, ér&tnie nabyta
Jednostek Uczestnictwa; W z@ku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictweestor
staje s} Uczestnikiem

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumie gizez to prawo Uczestnika do udzialu w
wartosci aktywoéw netto danego Subfunduszu; Fundusz zbjeemostki Uczestnictwa zdych
kategorii okrélonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnychozumie sj przez to
Instrumenty Pochodne, kt6re grzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanymhdres¢
jest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

14) Numerze Uczestnika — rozumie girzez to indywidualny numer zapisywany w
Rejestrze Uczestnikow stcy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow ordecer i
dyspozycji Uczestnika,

15) Optlacie Manipulacyjnej — rozumie ¢siprzez to optat pobieran przez
Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jestek Uczestnictwa, w tym z tytutu
dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa gdey funduszami zasdzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa jgdmy Subfunduszami,

16) PPE — rozumie §iprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktonyiowa w
Ustawie o PPE,

17) Prospekcie — rozumiezgirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

18) Programie — rozumiegsprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada

okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dkaatj,

19) Regulaminie IKE — rozumie¢sprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych
Kont Emerytalnych, stanoudy integralm czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

20) Rejestrze — rozumie ¢siprzez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych
danego Uczestnika,

21) Rejestrze Uczestnikow — rozumie girzez to elektronicznewidencg danych
dotyczcych Uczestnikéw,

22) Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

23) Subfunduszu - rozumie ¢siprzez to nieposiadgja osobowéci prawnej,
wydzielory organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryagh sic w szczeg6lnéci odmienn
polityka inwestycyjm,

24) Subrejestrze — rozumieg¢sprzez to wydzielom w ramach Rejestru ewidegcj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdazes w danym Subfunduszu,

25) Subrejestrze Uczestnikbw - rozumie; girzez to prowadzan dla kadego
Subfunduszu elektroniczrewidenc¢ danych dotyczcych Uczestnikéw danego Subfunduszu,
26) Tabeli Opfat — rozumie iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowizujagcych stawek Opfat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

27) Towarzystwie — rozumie ¢iprzez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

28) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumi@rgiez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

29) Uczestniku — rozumie ¢sprzez to osap fizyczm, osole prawry lub jednostk
organizacyja nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane gJednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowesez,

30) Uczestniku IKE lub Oszedzapcym — rozumie siprzez to osopfizyczm, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

31) Umowie Dodatkowej — rozumie¢sprzez to umow Programu, lub umow o
sktadanie zleae przez telefon lub internet, lub ignumows zawary z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy cpyrez Umow Dodatkovs rozumie si
réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

32) Umowie o prowadzenie IKE — rozumie; §irzez to pisemynumowe zawarg z
Funduszem przez osphuprawniom do gromadzenia oszgincici na IKE, na podstawie
przepis6w Ustawy o IKE, reguliga uprawnienia i obowgizki Funduszu i Uczestnika IKE,

33) Ustawie — rozumie giprzez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

34) Ustawie o IKE — rozumie giprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr Jit&. 1205 ze zm.),

35) Ustawie o obrocie — rozumie girzez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

36) Ustawie o PPE — rozumie¢sprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z4200nr 116 poz. 1207 ze zm.),

37) Wartdgci Aktywow Netto Funduszu — rozumie¢sprzez to warté Aktywow
Funduszu pomniejszano zobowizania Funduszu; Waré Aktywdéw Netto Funduszu jest
sumy Wartas¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

38) Wartgci Aktywdw Netto Subfunduszu — rozumie; girzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowazania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedrnizeé¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalénionej od udziatu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wagiti Aktywow
Netto Funduszu,

39) Wartgci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastédczestnictwa (WANJU) —
rozumie s§ przez to Wart& Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny ziekbry
przez liczlg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfugddore w danym dniuas

w posiadaniu Uczestnikow,

40) Wspdlnym Rejestrze Madnskim lub WRM — rozumie sgi przez to Rejestr
prowadzony wspoélnie dla mi@nkéw pozostacych we wspolnéci maptkowej, na ktérym
zapisywane gJednostki Uczestnictwa wchagze w sktad majku wspdlnego mabnkdw,

41) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie gizez to wynagrodzenie Towarzystwa
za zaradzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5
Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odmnidiai¢ Towarzystwa

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwnd&szy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna, z siedzibw Warszawie, ul. Domaniewska 39.

Towarzystwo zaggza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gmsuskach
z osobami trzecimi.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 48/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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3. Do sktadania @viadczér woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch
czlonkéw zargdu Towarzystwagcznie lub czlonek zagzu kcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za W#zezkody spowodowane

niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie zagrlizania
Funduszem i jego reprezentacji, chyb® niewykonanie Ilub nienalgte wykonanie
obowizkéw spowodowane jest okoliczigiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie
ponosi.

6. Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust.
odpowiedzialnéci.

5 nfusz nie ponosi

Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Atywéw Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowagzm rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésitywow Funduszu jest BRE Bank
Spéika Akcyjna z siedzipw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszkreda szczegétowe
obowizki Depozytariusza oraz spos6b ich wykonywania. Wemonie mae ograniczy
obowiizkéw Depozytariusza ok§tenych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktyw&ubfunduszy mee zosté
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie FRmdubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4 Depozytariusz dziata w interesie Uczestnik6viezaleznie od Towarzystwa.

5. Fundusz mie zawierd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem gapiery wartéciowe i prawa magkowe, jezeli zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow, a zawarcie uspnowe spowoduje wyspienia konfliktu
interesow.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

inwestycyjne, okréla Cz5$¢ Il Statutu. Okrélone w ust. 3 potej papiery wartéciowe i prawa
majatkowe tedace przedmiotem lokat Subfunduszy, azmkograniczenia inwestycyjnes s
wspélne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje eghiccia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzginieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegdlnych Subfunduszy dergch w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akajwa poboru, kwity depozytowe
oraz obligacje zamienne na zasadach&éngch w ust. 4,

2) listy zastawne, ditne papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego
na zasadach okilenych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach &lkre/ch w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowlrrumenty Pochodne, na
zasadach okgéonych w ust. 5 - 9,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowan#ace siedzih za granig, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

4. Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspid 1) - 3), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejsRiej lub w paistwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub innym Pastwie Cztonkowskim,

3) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, nagpagicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOTi@@go Board of Trade), Chicago
Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchaggernational Securities Exchange,
NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX (New York Meantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exafpe)n

b) Australii, na rynku Australian Stock Exchanggdfey Futures Exchange,
Art. 7 c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,
Whtaty niezlgdne do utworzenia Funduszu. d) Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
1. Do utworzenia Funduszu niezime jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych Exchange, Tokyo Stock Exchange,
przez Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanyclartv 2 ust. 1 Statutu wadznej e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange
wysokaci nie nizszej ni 4 000 000 zt. Do utworzenia #@ego z Subfunduszy, wskazanych w ) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsexi¢ana de Valores),
art. 2 ust. 1 Statutu niegtne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysoikoie nizszej ni 1 9) Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exojen
000 000 zt, z zastrzeniem £ taczna wysoké¢ wptat do Funduszu nie me by¢ nizsza, nt h) Szwajcarii, ha rynku Swiss Exchange,
kwota wskazana w zdaniu pierwszym. i) Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,
2. Zapisy zostan przeprowadzone poprzez dokonanie wplat aeatie przez j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group
akcjonariusza Towarzystwa. k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,
3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwapaocznie s w dniu 4) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty

nastpujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwoler@autworzenie Funduszu i
zakaiczy st po dokonaniu wplaty przez Towarzystwo lub jego jekariusza, jednak nie
pézniej niz po uptywie 2 miegcy od dnia rozpogzia przyjmowania zapisow.

4. Cena Jednostki Uczestnictwazlago z Subfunduszy aft¢j zapisem wynosi 100
zt.

5. W ramach zapis6wHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zékpenia przyjmowania zapisow
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

7. Pierwszy Dzigé Wyceny przypada nie pdiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez

Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy invegtych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, zectworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe

Subfundusze magby¢ utworzone zgodnie z zasadami ckoa@ymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ustzmianie ulega réwnie
Prospekt

Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie do
Subfunduszu w wysoKai nie nizszej niz 500 000 zt.
4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfangwostas przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat vagdznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszyyfnowanie
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpoczngewsidniu naspujacym po wefciu w zycie
zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakoy po uplywie 14 dni od dnia rozpaecia
przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczyastpujacym po dniu, w ktérym
zostan zfozone prawidlowe zapisy na kwotvynoszca lub przekraczaga tacznie 500.000
(plqcset tysecy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusitepzapisem wynosi 100 zt.

jest zebranie wpfat

6. W ramach zapiséweba przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie diziszym ni 14 dni od dnia zak®zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&ei przewidzianej w ust. 3,

Subfundusz rozpoczyna dziataédp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
nie pé&niej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu niEdek Uczestnictwa
zgodnie z ust. 7.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwstycyjnej Subfunduszy.

Art. 9

Informacje dotyczce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinyc
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej opastanowienia wspoéine dotyez polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.
1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daneg
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywekagfi lokat i szczegdlne ograniczenia

publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2)3lboraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie #daym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwgjeCz$¢ 1l Statutu odnoszca s¢ do danego
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokatytdw Subfunduszu ,

5) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjachedytowych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé przed terminem
zapadalnéci oraz za zgog Komisji w depozyty w bankach zagranicznych podumiiem, ze
bank ten podlega nadzorowi éawego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esiker
co najmniej takim, jak okiony w prawie wspéinotowym,

6) Instrumenty Rynku Piegiinego inne ri okreslone w punktach 2), 3) i 4) pousj,
jezeli instrumenty te podlegaj regulaciom majicym na celu ochrgn inwestoréw i
oszczdndici oraz §:

a) emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank
Polski, jednost& samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne péstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnyisp@a cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UnEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadkufgéwa federalnego, przez jednego z czlonkéw
federaciji, albo przez organizaagnigdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno petwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, peczone lub gwarantowane przez podmiot podlgnajnadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okrélonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podleggji stosujcy sic do zasad, ktéreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem wspéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitwe g w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) povey.

7) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
punktach powgszych.

5. Fundusz me inwestowd Aktywa Subfunduszy w nagiujpce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanylmstrumentéw Pochodnych,
zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegk j w celu zapewnienia sprawnego
zarzdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowymzenby¢ indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Pigriinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym zmoby indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pigriinego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wadiowych, Instrumentéw Rynku
Pienkznego i indekséw gietdowych.

6. Fundusz w zwiku z funkcjonowaniem Subfunduszy ieozawierd umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieanydaryzowane Instrumenty
Pochodne, jeeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaemia portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzykaedstycyjnego zwizanego ze zmian

inne i okreslone w

1) kurséw, cen lub warfci papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréwaiwiowych i instrumentéw
rynku piengznego, ktére Subfundusz zamierza nabyprzyszigei, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego z@&nego z tymi instrumentami finansowymi,
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2) kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokdaci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ggnby¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osignigcia poniszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygydarzé gospodarczych
wedtug oceny zaarlzapcego istnieje znagre ryzyko wzrostu warkei papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia pépievartgciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygydarzé gospodarczych
wedtug oceny zagrlzapcego istnieje znaagee ryzyko spadku warfoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnegedkie szczegdlnie korzystne lumsze ni
odpowiadajce temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

5) jesli sprzeda Instrumentu Pochodnegedrie szczegdlnie korzystne lumsae nk
odpowiadajca temu sprzeddnstrumentéw Bazowych znajdayych s¢ w portfelu.

8. Fundusz mie zawieréa transakcje, ktérych przedmiotema sinstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdee, pod warunkienig:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayinganego Subfunduszu,
okreslonym w odpowiednim rozdziale ¢xi Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za gilsiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych $ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytor Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyanstwie Cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych , o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3),

3) wykonanie nasgpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie pigie

4) baz Instrumentéw Pochodnych, z zastreeiem ust. 9 pkt 4 poigj stanowd instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 — 3, 4nifiejszej czsci Statutu,

5) utrzymuje tak czgs¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizgciransakcji. Aktywa te
obejmuj w szczegoélnéci papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piggiinego i inne prawa
majtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostaw tych papieréw
wartasciowych, Instrumentéw Rynku Piesznego lub innych praw matkowych albosrodki
pienigzne lub ptynne papiery wagoiowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pienizne.

9. Fundusz mie zawierd umowy, ktérych przedmiotemy Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiere;

1) strory transakcji jest podmiot z siedaitw Rzeczypospolitej Polskiej, fistwie
czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym #i paistwo czionkowskie,
podlegajcy nadzorowi whéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupitedowym
w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegafpodziennie mziwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartasci godziwej,

3) instrumenty te megzostd w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zagta mae by w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamigai przez transakej
réwnowazaca,

4) baz dla tych instrumentéw stanoyvi

a) indeksy gietdowe,

b) diuzne papiery wart&iowe lub Instrumenty Rynku Piefinego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

5) wykonanie nasgpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w

art. 9 ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie pigme.

10. Fundusz m@ nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegjiygch otwartych majcych
siedzile na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusagasaiczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugigpdlnego inwestowania mag
siedzily za granig, jezeli instytucje te spetniajwarunki okrélone przez Ustay

- pod warunkiem,ze nie wicej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lmstytucji mae by, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowagezhie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwenych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

11. Fundusz me@ udzielé innym podmiotom poyczek, ktdrych przedmiotemas
zdematerializowane papiery waitiowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrociazow ramach systemu zabezpieczania
ptynndci rozliczeh na podstawie Ustawy o obrocie, azalpod warunkiemze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie $wodkach pieniznych lub papierach
wartasciowych lub prawach maikowych, ktére zgodnie ze Statutem mdmy¢ przedmiotem
lokat Aktywéw Subfunduszu;

2) wartd¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody gteyjprzez Subfundusz dla
wyceny Aktywéw Subfunduszu,¢bzie co najmniej rébwna waroi pazyczonych papieréw
wartasciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrpizyczonych
papieréw wartéciowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezsthy niz 12 miesgcy.

4) zabezpieczenie mece by przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu
bedzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu.alzezpieczenie niemacge by
przedmiotem zapisu na rachunkach Subunduszizi® udokumentowane przez zémie u
Depozytariusza prowadeego rejestr Aktywoéw Subfunduszu odpowiednich do&otaw
potwierdzajcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiyqeek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plydop rozliczex zabezpieczenie ¢hzie ewidencjonowane na
zasadach okgonych w odpowiednim regulaminie podmiotu zabezpégrego plynnéé
rozliczeh i gwarantujcego rozliczenia transakcji.

12. Fundusz mie lokowa do 100% wartéci Aktywow Subfunduszy w papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane alutach obcych.

13. Fundusz lokar Aktywa Subfunduszu zobowziany jest do przestrzegania
nastpujacych limitow:

1) maze lokowa do 5% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wastiowe lub
Instrumenty Rynku Piegitnego wyemitowane przez jeden podmiot, z tyenkczna warté¢
lokat w papiery warteciowe lub Instrumenty Rynku Pieinego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watioyzyka kontrahenta wynikaga z transakcji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartyctym
podmiotem nie mee przekroczy 20% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2) jezeli Czgs¢ 1l Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktérym mowa w punkcie 1) me by zwigkszony do 10%, jeeli faczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% waroi Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wacicAktywow
Subfunduszu,

3) maze lokowa& do 20 % wartéci Aktywow Subfunduszu aktznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane przez podmioty nalee do
grupy kapitalowej w rozumieniu przepisbw ustawy achunkowéci, dla ktérej jest
sporadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z #gnfundusz nie nie lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtwowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej,

4) jezeli Czgs¢ 1l Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktérym mowa w punkcie 3) me by zwickszony do 10% jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfai Aktywow, nie przekroczy 40% warioi Aktywow Subfunduszu,

5) maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden banktbigzny

b) diuzne papiery wart@&iowe wyemitowane przez jednnstytucg kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu goamu na celu ochrenposiadaczy tych papieréw
wartasciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wéciowych g
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia wykupu zapewnijaj
spetnienie wszystkickwiadczer pieniznych wynikajcych z tych papieréw warfoiowych
oraz w przypadku niewyptacalfm emitenta zapewniaj pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkich§wiadczer pienkznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych,

z tymze suma powsszych lokat nie mee przekracza80 % wartéci Aktywow Subfunduszu,
oraz ze hczna warté¢ lokat w papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depoaytym podmiocie oraz warg6 ryzyka
kontrahenta wynikafa z transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiesmmae przekroczy 35% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

14. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywoéw Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samsjyitucji kredytowe;.

15. taczna wartéc¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7), nie zegprzekroczg§ 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

16. Jeeli Czs$¢ 1l Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o
ktérych mowa powsej w art. 9 ust. 13 nie stosuje; sio lokat w papiery warfgiowe oraz
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) paistwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu paistwa czlonkowskiego,

5) paistwo naleace do OECD,

6) migdzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fstwo cztonkowskie.

17. Fundusz me@ lokowa do 35% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe oraz Instrumenty Rynku Piesnego emitowane, peczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czyozha warté¢ lokat w papiery wart&iowe

lub Instrumenty Rynku Piegiinego wyemitowane przez podmiot, ktérego papierytayeiowe

sa porczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiorae avartéc¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotemiewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 35% wartéci Aktywoéw Subfunduszu, z
zastrzeeniem ust. 18.

18. Jeeli Cz4¢ Il Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz
dokonujc lokat Aktywoéw Subfunduszu, me nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust.
17, z tym,ze Fundusz obowzany jest wtedy dokonywalokaty Aktywow Subfunduszu w
papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Piesnego, co najmniej szeiu réznych emisji.
Wartas¢ lokaty w papieryzadnej z tych emisji nie nie przekroczy 30% wartdci Aktywow
Subfunduszu.

19. Emitentem, gwarantem lub porycielem papieréw oraz Instrumentéw Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 18 meobyt wytacznie podmiot wskazany w €& I
Statutu odnosgej sk do danego Subfunduszu.

20. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywdw Subfunduszu w:
1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inw@gtego otwartego,
2) tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagrarégon lub instytucji wspéinego

inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnicjednego subfunduszu,zeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub ingtya wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instjgsktadajca sic z subfunduszy i kaly

z subfunduszy stosuje impolityke inwestycyjm,

przy czym #czna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnegawiestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych arwch lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie a®przewysza 30 % wartéci aktywoéw Subfunduszu.

21. taczna warté¢ pozyczonych papieréw waroiowych, o ktérych mowa w ust. 11
nie maze przekroczg 30% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Funduszzgkdnia warté¢ papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Piennego stanowacych baz instrumentow
pochodnych, za wytkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratnePochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegodeksy.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Funduszzgkdnia warté¢ papierow
wartasciowych lub Instrumentéw Rynku Pietanego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wyjkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym InstrmteePochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegzsane indeksy.
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23. W  przypadku depozytbw i transakcji, ktérych qumiotem g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawiefany podmiotami podleggymi
nadzorowi widciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, tosige s¢ ograniczé, o
ktérych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tyhe hczna wartéc lokat w papiery wartiowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty wn ty
podmiocie oraz warké ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartgchtym podmiotem nie nie
przekroczy 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

24. Fundusz m@ zacagat, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, payczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wacknej wysokéci nie
przekraczajcej 10% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umpw
pozyczki lub kredytu.

25. Fundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych
zobowizan, cz$¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy

Art. 10

Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywaniazhdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
1 osoby fizyczne,

2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nie posiaga osobowgci prawnej.
Art. 11
Osoby fizyczne
Czynndci zwigzane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa ariog
Wykonywane
w wypadku osoby fizycznej magj petm zdoIndgé¢ do czynnéci prawnych -
osobiue
2. w wypadku osoby fizycznej majej ograniczosm zdoIng¢ do czynnéci prawnych

- wylacznie za zgogljej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowyklego zarzdu, a
w zakresie przekraczgjym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenjdus
opiekuczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie megj zdolndci do czynnéci prawnych -
wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zad&resynndci zwyktego zarzdu, a w
zakresie przekraczgjym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenidus
opiekuczego.

Art. 12
Petnomocnicy
1. Czynndci zwigzane z nabywaniemziadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

mog by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.
2. Pelnomocnikiem m@ by osoba fizyczna posiadap peta zdolng¢ do
czynndci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mee posiadé nie wicej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielardalszych petnomocnictw.
Art. 13

Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo mie@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecndci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybuttua z podpisem piviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot uposvaony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo mi@ by udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie pethomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowieddyeipozycji, nie p#niej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od zemia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze opdnienie wynika z okoliczni, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdinRejestrze Makenskim
moze by dokonane wyicznie przez zgodne i jednoczesn@viadczenie mabonkéw. Do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przéavmdczenie przynajmniej jednego z dmahkow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwolywane poza teiym Rzeczpospolitej Polskiej
winno byt poswiadczone przez polgk placéwle dyplomatycza, placéwk konsularg,
zagranicza placéwle banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pizenduszchyba
ze umowa mgdzynarodowa pomidzy RzeczpospolitPolsk a danym krajem znosi obayziek
uwierzytelnienia, lub zagbuje go ina forma uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno b§ przettumaczone na3jyk polski przez ttumacza przysitego — przy
czym obowizek ten nie dotyczy petnomocnictw spgizonych w ¢zyku angielskim.

6. Pelnomocnictwo mi@ mig forme¢ petnomocnictwa ogdlnego - upogvaajacego
do wszelkich czynniei zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samymesak jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhig@einomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wo#nie tych czynnéi, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Pelnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysitiyfa
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14

Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Biubdtzestnika

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw, Subrejedtzestnikéw, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikdw zawiera wszelkie informacpotyczce
Uczestnikéw oraz zbytych i odkupionych Jednostkdétzestnictwa z podzialem na ich
kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz SJebire na zasadach

okreslonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W pemku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w wicej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejeskasdym z
Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwaabywane.

4. Dane dotyce Uczestnika IKE grodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowaneasna wyodegbnionych Subrejestrach.

5. Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.
Uczestnlk mae postugiwé sic Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwmi@bec
innych funduszy inwestycyjnych otwartych zgizanych przez Towarzystwo, ktorych statuty
przewiduj taka sam zasad, jezeli mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.
7. Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika poupiiniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyogfinyotwartych zargzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewiduinks sam zasad.
8. Uczestnik zobowzany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjdélndusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zerainieprawidlowy Numer Uczestnika lub
numer Rejestrudulz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i olupywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz zwigzane z tym oplaty.

Art. 15

Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Udzesen

1. Jednostki Uczestnictwa stangwprawo majtkowe Uczestnika, okione w
Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprez jednakowe prawa
majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie xmoby¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego
podmiotu nk Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdasgrzeeniem ust. 11 i 13.

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani

6. Jednostki Uczestnictwa mphy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika

z przedmiotu zastawu naptije wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w pagtowaniu egzekucyjnym.
7. Fundusz zbywa r0e kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ragpac
zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnychg&atepo cenie zbycia réwnej cenie
zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danedofBuluszu w dniu rozpogeia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subtiszu.
8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczafeks:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
9. Kryterium zré@nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi

1) wysokd¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) spos6b pobierania Optat Manipulacyjnych,
10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonaniaigdodZednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii kadego Subfunduszu na réwnegéad, tak aby ich catkowita wargé
odpowiadata wartei Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed paldm. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestaico najmniej na dwa tygodnie przed
day podziatu poprzez jednokrotne ogloszenie na straniernetowej www.noblefunds.pl.
Ogtoszenie bdzie dosgpne na stronie internetowej od dnia jego publikacjnajmniej do dnia
dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.
11. W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obgmany nazadanie:
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajwysoké¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkujednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warfoi nieprzekraczajpej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wypfacitej osobie kwag uzyskan z tego odkupienia;
2) osoby, ktdr Uczestnik wskazal Funduszowi - odkéiplednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni miegi
przedsmiercih Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane prPegzesa Gtéwnego Usdu
Statystycznego, oraz nie przekrageaj hicznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptaciej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia.
12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczeéeatmizapisanych we Wspdéinym
Rejestrze Madefiskim.

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupioneegrdubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchadto spadku po Uczestniku.

Art. 16

Zbywanie, zawieszenie zbywania, odkupywanie, zasee® odkupywania Jednostek
Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwadego Subfunduszu oraz dokonuje ich

odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictezpdrednio lub za
posrednictwem Dystrybutordw.
3. Szczegbtowe zasady zbywania i odkupywania Jeelkddczestnictwa, w tym za

posrednictwem telefonu oraz internetu, aakv ramach reinwestycji okila Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa waanPrograméw okéta Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug
metody HIFO, co oznaczag jako pierwsze odkupywane 8ednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu Wécio Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5. Fundusz mee zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kdtzdego
Subfunduszu na dwa tygodniezgd:

1) w okresie dwdch tygodni suma waxbodkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostekstiwetva danego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zzadano, stanowi kwet przekraczaijca 10% Wartéci Aktywdéw Netto danego
Subfunduszu albo,

2) nie mana dokon& wiarygodniej wyceny istotnej egci aktywoéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu
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6. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 5 poirey, za zgod i na warunkach okésonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sdbfizu maée zostéd zawieszone na
okres dhiszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczay jednak dwoch miesty,

2) w okresie nieprzekraczmym széciu miesgcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wptat z tytutu odkepia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, Fundusz g@odkupywa Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz mee zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dladégo
Subfunduszu na dwa tygodniezgé nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej ¢fci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezajeh od Funduszu.

8. W przypadku okrkdonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa edan
Subfunduszu mie zostéd zawieszone na okres diry niz dwa tygodnie, nie przekraczay
jednak dwoch miegey za zgod i na warunkach okitonych przez Komisj.

Art. 17

Forma i wysoké¢ wptat

1. Pierwsza wpfatérodkéw pien¢znych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kzdego Subfunduszu powinna wynosiie mniej nk 500 zlotych, a kada
nastpna wpfata Uczestnika - nie mniepzri00 ztotych Fundusz me okreli¢ nizsz pierwsz

i kolejna minimalry wptat dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

2. Woptaty i wypfatysrodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mply¢ dokonywane wyicznie w ztotych.

Art. 18

Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi poteiEmie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastuzmniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do

Uczestnika listem zwyklym, z tynie jezeli Uczestnik wyrazi takwolg, a Fundusz udaogtni
taka mazliwosé:

1) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora
Transferowego, lub

lub u Agenta

2) potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez
Fundusz, lub

3) potwierdzenie ma by wystane poczt elektroniczy, co ma skutek wystania
poczt, lub

4) potwierdzenie mee by udosgpnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,

co ma skutek wystania pogziub

5) potwierdzenie ma by¢ dodatkowo wystane w formie wiado&m tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomié SMS).

3. Potwierdzenie me@ mig& form¢ wydruku komputerowego nie opatrzonego
podpisem. W przypadku dostarczania potwiefidza pomog technik teleinformatycznych,
Fundusz zapewniazycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwo$¢ odczytu i wydruku oraz
integralndg¢ danych.

4. Potwierdzenia dotygze transakcji w ramach Programéw raduy¢ przekazywane
w terminach i w sposéb olkdleny w Umowie Dodatkowej.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uazikst lezy sprawdzenie
prawidtowasci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwi@pninformowanie Funduszu
za pdrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwaenych nieprawidtowgciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumeyuieljudziat Uczestnika w Subfunduszu, a
w szczegolngci:

1) dat wydania potwierdzenia,

2) nazw Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujce Uczestnika,

4) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa deaigigorii,

5) liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaefld@tegorii i ich
wartcse,

6) liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danynfuiBuluszu posiadanych

przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednobetestnictwa,

7) w przypadku IKE, informacje okilene w Umowie o prowadzenie IKE.
Art. 19
Oplaty Manipulacyjne

Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziesva, a take ich konwersji
Iub zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Opfata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — wazku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w @zkiu ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w gzku z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

3. Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okdlenych w ust. 2 w zwizku z zamiagn
lub konwersy Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moby¢é pobierane Opfaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwers;ji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposiiin pobierania zostaty
okreslone indywidualnie dla kalego Subfunduszu w €i Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przewdrzystwo
w Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.

6. Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoyedzokreslona grupe nabywcow, z
obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych w ust. 7.

7. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Fimduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywc jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwaqtrzekraczajca 100 000 zt lub zienia pisemnej

deklaracji 4cznego nabycia jednostek za gakwote w okreslonym przez Uczestnika w
deklaracji czasie; deklaracja jestwica dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towstga oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoyg¢h, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikébw Agenta Transferowego, pracownikéw Depedusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikdw Dystitgloéw i podmiotéw wspotpracagych

z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zéwghr z nimi uméw oswiadczenie
ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uwzgtnienia Reklamacji Uczestnika.

8. Przez d4czne nabycie jednostek uczestnictwa,tym takie w ramach transakcji
konwersji lub zamiany, rozumiegskolejne nasfpujace po sobie nabycia, w tym tek nabycia
w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestrctfunduszy inwestycyjnych
zaradzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym vklatacji zlazonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. Yympadku ztaenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfgednio lub za pé&rednictwem Dystrybutora niezwitocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzi@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obylo wysokd¢ stawki  Opfaty
Manipulacyjnej lub zwolnito z obowzku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkoéw, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obarék przy sktadaniu zlecenia pédgtut obnizenia
lub zwolnienia.

Rozdziat VIIl. Szczegdlne zasady dotyexe nabywania izadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 20
Wsp6lny Rejestr Maknski
1. Osoby pozostage w zwizku makeniskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa

na swéj WRM zgodnie z zasadami akesymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

Matonkowie dzialajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspéiny

Rejestr, skladajoswiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspdlém maptkowej, umdliwiajacej nabywanie izadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przezzkego z matonkoéw, na ich wspélny
Rejestr, wszystkich uprawniezwigzanych z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszyzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek tomewa,
zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zagtdiai oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, azéaka podejmowanie wszelkich nalych matonkom
srodkéw piengznych,
3) wyrazeniu zgody na realizagjzlecer zgodnie z kolejnéria ich sktadania przez
kazdego z matonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdiej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z aw@kow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje wiytacznie
do zgodnego @viadczenia woli maonkow,
4) wyrazeniu zgody na wykzenie odpowiedzialdoi Towarzystwa za skutki
zlozonych przez mabnkéw i ewentualnych petnomocnikéwadan odkupienia, bdacych
wynikiem odmiennych decyzji kaego z nich.
3. Ponadto mabnkowie zobowgzani g do:
1) wskazania wspélnego adresu moakow, na ktory przesylane:ts potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspéléc
majatkowej.
4. Na IKE made gromadz oszczdnaici wytacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie

moze by prowadzone w ramach WRM.

Art. 21

Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz mie zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia
IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lhizesa w ramach

prowadzenia IKE jest zawarcie przez osa@amierzajca gromadzé srodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Umowe o prowadzenie IKE m@ zawrzé wylacznie osoba fizyczna mga
nieograniczony obowrek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Pajkiktéra
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #edby¢ zawarta bezpmednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw daja¢ych na zlecenie Funduszu. W
przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierars & pérednictwem Dystrybutora,
zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczee ziazeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa awadzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o proveaukz IKE nie jest rownoznaczne
ze zloeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.zPr&enie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa rozumie s takim przypadku dokonanie pierwszej wplaty K& |
lub wplaty transferowej do IKE, na podstawie zawpmmowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezgmdnio Funduszowi lub za gednictwem Dystrybutora waego,
prawidiowo wypetnionego i podpisanego zlecenia s@#yednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzgja zawrzé umow; o prowadzenie IKE wypetia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy oovpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwza st za zawat z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszczapcemu indywidualny numer IKE, umtiwiajacy
jego identyfikaog.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE
powinny by oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwieno prowadzenie
IKE.

7. Regulamin IKE stanowgy integrala czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE okéka
zasady funkcjonowania IKE, w tym obauki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwiazku z gromadzeniem oszginasci na IKE. Okréla on w szczegdlrai:
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1) sposéb oznaczenia dyspozycji doymzch oszcedndsci gromadzonych na IKE,

2) sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokycta przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyoecmaksymaln wysokaé wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

3) zakres, ogstotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE osrodkach
zgromadzonych na IKE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty mferowej oraz zwrotu,

5) zasady dokonywania wpfat na IKE w tym wys@kwptat minimalnych,

6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE peday Subfunduszami, albo
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszanayzgizanymi przez Towarzystwo,
7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKEformowania o tych
zmianach,

8) zasady pobierania okfenych Statutem optat zwdanych z nabywaniem,

20. Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aiajepodatek,
a w przypadku wskazanym w ust. 19 —z&lo kwot wskazag w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeHiE przez Oszeglzapcego
zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o/kfdmowa w ust. 20 i jest obayziany do
zlozenia Gwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu me byt wytacznie caté¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE,
a w przypadku, gdy Oszedzapcy gromadzisrodki w ramach IKE na podstawie uméw
zawartych z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest éatérodkdéw zgromadzonych w
ramach IKE w tych funduszach.

23. Zwrotsrodkéw nasfpuje take w nasgpujacych przypadkach:
1) w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Oszgzajcy nie spetnia
warunkéw do wyptaty lub wyptaty transferowej, z whkglnieniem ust. 24,
2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisamelKE s przedmiotem

zastawu, zaspokojenie wierzytedod zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowark® ja
zwrot; w takim przypadku pozostalérodki zgromadzone na IKE as przekazywane

odkupywaniem, zamiani konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady Oszczdzapcemu réwnie w formie zwrotu.

obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dogpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towsiwa w
sieci Internet.
8. Osoba zamierzgja zostd Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o
prowadzenie IKE obowkrana jest ztoy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE,
w ktérym to gwiadczeniu potwierdza, w szczeg&nbo pouczeniu jej w zakresie oklenym

w ponizszym zdaniu. Osobie tej udzielag spouczenia o konsekwencjach gromadzenia

oszczdnosci na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz pedpia
Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym dokonangptaty transferowej z uprzednio
posiadanego indywidualnego konta emerytalnego de. PPierwsza wptlata na IKE e by
dokonana nie wceiej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

9. W Umowie o prowadzenie IKE Osztizajcy maze wskaza jedry lub wiccej
0s6b, ktérym zostanwyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jegmierci.
Wskazanie to mee by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku bragob
wskazanych przez Oszgizajcego jako uprawnione do otrzymaniaodkéw z IKE w

przypadku jego smierci osobami uprawnionymi do tychrodkéw s spadkobiercy
Oszczdzapcego.

10. Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE ro® nasipi¢ wytacznie:

1) w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek

Oszczdzapcego, po osggnigciu przez niego wieku 60 lat gz nabyciu uprawni@
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy wasth wptat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem
zlozenia przez Oszedzapcego wniosku o dokonanie wypfaty;

2) w przypadku Oszedzapcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 giaud

1948 r. - na wniosek Oszgizapcego, po osgnicciu przez niego wieku 60 lakbz nabyciu
uprawnigi emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy waith wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem
zlozenia przez Oszegdzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

3) w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na
wniosek Oszogdzapcego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy wafth wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem
zlozenia przez Oszedzapcego wniosku o dokonanie wypfaty;

4) w przypadkiémierci Oszczdzapcego - ha wniosek osoby uprawnionej.

11. Oszczdzapcey, ktéry dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zatoy¢ IKE.
12. Wyptata transferowgrodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktr Oszczdzapcy zawart umow o
prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktérego przypit Oszczdzapcy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone aflaby uprawnionej albo do

PPE, do ktérego osoba uprawniona prayia — w przypadkémierci Oszczdzapcego.

13. Przedmiotem wypfaty i wyptaty transferowejzady wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje korsjier
pomigdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zgdzanymi przez
Towarzystwo lub zamiany poguzy Subfunduszami oraz vegkéw okreslonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczegbtowe warunki i zasady dokonywania wyptavyptat transferowych
okreslone g w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzeeniem ust. 26, rozwranie Umowy o prowadzenie IKE nestje w
przypadku ziéenia przez Oszerdzapcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w
formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sdji wynosi 3 miesice. Ztazenie zlecenia
zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowyamvadzenie IKE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzonyaiodkéw, jeeli nie zachodz przestanki do
wyptaty lub wypfaty transferowej.

16. W przypadku wyptaty/wyptaty transferowéjodkéw zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rgmvje s¢ z dniem odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeni€E | nastpuje zwrot
srodkéw zgromadzonych na IKE, zeli nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktuje¢si
pozostawieniesrodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qszaicego, jeeli
Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachogezestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

19. W przypadku, gdy na IKE Osztizapcego Fundusz przyfj wyptate transferowy z
PPE, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wgwei7 dni, licac od dnia zlégenia przez
Oszczdzapcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankeekaezany przez Zaktad
Ubezpieczé Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w réemion Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

24. Oszczdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadornigea otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zarzdzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby bpkonana konwersja — zawize
umow o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnegmre instytuch finansows i
dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku prgyienia do PPE — dostarezy
potwierdzenie przysgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptagnsferowej. W
przypadku niedopetnienia powszych obowizkéw, jezeli Oszczdzapcy nie spetnia
warunkéw do wyptaty, nagpuje zwrot srodkéw. Postanowienia powgze stosuje i
odpowiednio w przypadku, gdy przeje zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powodujee Oszczdzajcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnyclimdéiszach inwestycyjnych zadzanych
przez ré@ne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE negtje przed uplywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

26. Poza przypadkami okfenymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozyziuje
si¢ w sytuacji, w ktorej Oszezizajcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w tereni
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE itiwe jest dokonywanie wptat do
réznych Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zasterdem, ze
taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy lub fsmguw roku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE olomej przepisami prawa. Uczestnik IKE
moze dokonywé zamiany pomidzy Subfunduszami, jeli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamianeniea zapisywane sna IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE mze dokona konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wytnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zasrlzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki ugEesva zostam
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zgaku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z lsabeptat manipulacyjnych obla
Regulaminem IKE. Ponad opfaty, o ktérych mowa wnzdaierwszym Towarzystwo nie
pobr& optat przy wyptlacie transferowej oraz zwrociezgé od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE nie uplyfho jeszcze 12 miegty. Oplata powygsza nie mee by wyzsza nk

10 % srodkéw podlegajcych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat matapyjnych obgtej
Regulaminem IKE, z zastrzeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub
zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Tmyatwo mae odroczy w czasie
pobranie optfat, o ktérych mowa w zdaniach poprzpdgah, przy czym odroczenie m®
dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, konwerdub zamiag Jednostek Uczestnictwa pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkdetyczcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysod@ dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

Art. 22
Programy
1. Fundusz mge samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjy
zarzdzanymi przez Towarzystwo prowadZProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mie prowadzi programy systematycznego inwestowania (PSI) na
nastpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI wabge na warunkach
zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI nie wigza sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznii wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimeglwysokdci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétmkresla¢ nazwe PSI, wysokéc
wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zolauwje s¢ systematycznie inwestowa
srodki, zasady pobierania optat manipulacyjnych,szezegéinym uwzgtinieniem opfat, o
ktorych mowa w pkt 4 pomej, zasady rozwizania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Czs¢ Il Statutu odnosga st do danego Subfunduszu tak stanowi
Uczestnictwo w PSI m@ wiza® sk z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opfat
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu praéezestnika jednostek uczestnictwa
zgromadzonych w ramach PSI.

3. Fundusz mee prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:
1) szczegblowe warunki PPE okl umowa PPE zawarta przez Fundusz z
pracodawg, ktéra okréla w szczegoln&i wysoka¢ i spos6b pobierania Opfaty

Manipulacyjnej oraz kategeri Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego
programu,
2) Fundusz mze zawrzé umow PPE wspdlnie z innymi funduszami

inwestycyjnymi otwartymi zaegdzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz mee prowadzi pracownicze programy
nastpujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegspdpowiednio do PPI,

inwestycyjne (PPI) na
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2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa grimg wnoszone przez pracodawc

uczestnikbw PPI, Pracodawca ieoréwnigz uczestnicz§ w przyjmowaniu przez Fundusz
dyspozyciji uczestnikéw PPI,

3) Fundusz mie zawrzé umow PPI wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Art. 23

Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transfegovsprzecznych
zlecai dotyczicych tego samego Subrejestrw, sne realizowane w nagtujacy sposoéb:
blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie petnarmiwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnasci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane s nastpujacym porzdku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestaic

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyefestru
1. Uczestnik mee ziazy¢ dyspozyoj ustanowienia blokady caloi lub czsci

posiadanych przez niego Jednostek UczestnictwaaBiozostan rowniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przysgo

2. Blokada polega na wadzeniu, przez okitony okres lub do odwotania,
mozliwosci skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych nasgpuje zmniejszenie salda
rejestru. Blokada mi@ zosté odwotana przez Uczestnika wilym czasie.

3. Uczestnik mge ztary¢ dyspozyaj ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem
okresu, na jaki zostata ustanowionazedy odwotana wyicznie przez wyznaczanprzez
Uczestnika osap tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej osobie
petnomocnictwa, ktére nie by odwotane jedynie za jej zggdoraz wyrazi zgod: na
wyptaceniesrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalggahcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pedooika. Fundusz nie kontroluje
zasadnéci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkobkczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialriai za realizagj zlecei ztozonych przez petnomocnika. Zleceniazioe
przez Uczestnikadula traktowane jako ztmne pod warunkiem;e wyznaczona osoba wyrazi
zgodt na ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4. Gswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o wstéeniu lub odwotaniu
blokady staje si skuteczne w momencie zarejestrowani§wiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundiry.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartos¢
Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samgwigkszaj odpowiednio Wart&
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.
2. Fundusz ani Subfundusze nie wyplacajlywidend ani innych zyskéw
kapitatowych. Udziat Uczestnikéw w dochodach, orkeh mowa w ust. 1 zawieragsiv
kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich prEemdusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéwigdajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktbry@jwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczego6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow igtajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysoka¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow okedone s w Czici |l Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika
1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funéuwszzobowizal si do

inwestowania znacznychirodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zenoprzyzné
dodatkoweswiadczenie ustalane i wyptacane na zasadachilokyeh w usgpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundds@adczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart ugoskreslona w pkt. 1 w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek \dozetwa zapisanych na jego

Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszyst8iehfunduszachze srednia Warté¢
Aktywéw Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypaclggh na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowyna lwitksza nk 100 000 ztotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymamwiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dhug@ okresu rozrachunkowego oklena jest w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1 i mze by ustanowiona w szczegohiw jako mies¢czny, kwartalny,

5. Fundusz wpisuje wzmiaglo ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub pétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umpaktérej mowa w ust. 1 magustali

zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wigsazmianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mtiwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowaneaspod warunkiemze kyda zlozone przez Uczestnika de zastawnik
wyrazi pisemn zgod: na ich realizagj. Wpisanie zastawu nagi nie p&niej niz w terminie 7
dni, od zlaenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba opé&nienie jest nagpstwem
okoliczndici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtnotacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik nie udzielé zastawnikowi pethomocnictwa, ktére #eoby odwotane
jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwaetypgh zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25

Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych S.A. w Warszawie.

2. W Dniu Wyceny oraz na diesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, aeldie dla kadego z Subfunduszy,
Aktywoéw Subfunduszu; ustalenia wastd zobowizai Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy, zobawan Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;
ustalenia Wartici Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzeelrdla kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnila kadego z
Subfunduszy, Wartmi Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastWczestnictwa; a tale
ustalenia, oddzielnie dla kdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartdg¢ Aktywédw Funduszu oraz wargé zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymuDNyceny oraz wartei aktywow i
zobowizan w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalagghomniejszajc
Wartags¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohmania w tym Dniu
Wyceny.
4. Fundusz prowadzi kgji rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zolaesmia
w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ¢gi rachunkowe odbnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Fuszlu opisywane as w
Prospekcie Informacyjnym aone zgodne z przepisami dotycymi rachunkowsci funduszy
inwestycyjnych.
6. Wartd¢ godzivg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgepa sj

w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborygzeku

gtéwnego dla danego skfadnika lokat Fundusdzie kierowat si nastpujacymi zasadami:

1)  wyboru rynku gitéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenato na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miegca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier waétiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie 1), to
wycena tego papieru wagmiowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena.

inna dtugas¢ okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikéw drlacych uczestnikami Programéw wysékokwoty, o ktorej
mowa w ust. 2 mge zosta przez Fundusz ohiona. Wysoké¢ swiadczenia na rzecz
Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostgkie cz$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzdzanie Subfunduszem, naliczonego od WaitoAktywéw Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Utezesé tego Subfunduszu.

4. Wysoka¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlustaleet
bedzie odsredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego $dbfzu w okresie rozrachunkowym oraz
diugaici okresu rozrachunkowego. Wysdakotego swiadczenia, w zalmosci od dlugdci
okresu rozrachunkowego okle taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wluspetniane jest z esci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwaed uplywem terminu, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie zaganie tym Subfunduszem.

6. Spetnienigwiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane pegtrzez nabycie
na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfmdza kwat naleznego muswiadczenia,
po cenie Jednostek Uczestnictwa ohgmwijacej w dniu realizacjiswiadczenia, chybaze
Uczestnik zadecyduje o wyptaciaviadczenia w formie pieginej powiadamiajc o tym
Fundusz najpiniej na 7 dni roboczych przed dapetieniaswiadczenia w formie pisemnej
pod rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikowedacych uczestnikami Programéw wysgko
kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 me zostd przez Fundusz ohtona.

Rozdziat XI. Obowiazki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne ogtosz&unduszu
1. Prospekty informacyjne oraz skroty prospektéforimacyjnych Funduszu i inne

ogtoszenia dotyere Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisaamapi Statutu &
publikowane przez Fundusz na stronie internetowejwmoblefunds.pl, chybaze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwastgoia skrét prospektu
informacyjnego.
3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres TBysiava, Fundusz

zobowhzuje st przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi inforjeami o
zmianach w tym prospekcie, na adres korespondeyeypisany do Subrejestru.

4. Fundusz &dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictiaa na
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne ommfiacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaict
kazdego Subfunduszu oraz Waitd Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udeghiane lkda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze petzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnymo alb
zamiarze paiczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikmas¢gu ogolnopolskim
.Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszemdawania dziennika ,Gazeta Gietdy
Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 54/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subhdusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jedmestksprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszye¢ta publikowane w trybie okg&onym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkéeidunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronigerinetowej www.noblefunds.pl
poétroczne i roczne pgtézone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostispr@wozdania
finansowe kadego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Tgstava, Fundusz
zobowizuje s¢ przesté mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesiczne i
poétroczne palczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostleprevozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do przeyl poétrocznego patzonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz pofrocznyegrawozda jednostkowych
Subfunduszy a tade do badania rocznego pctonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz rocznych sprawozfigednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzoforearzystwa.

Rozdziat XIl. Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31

Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwguje s¢ w przypadkach okégonych w Ustawie.

2. Wystipienie przestanek rozewdania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwtocznie opublikuj w pismie okre&lonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmadokona likwidacji Subfunduszu.

4. Subfundusz mi® zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. Decyzja nie zosta podgta, w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z naspujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wagm Aktywow Netto Subfunduszu pomj kwoty 500
000 ziotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa aaszizanie Subfunduszem nie

pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakwdtego Subfunduszu przez okres co najmniejcine
nastpujacych po obie miesty kalendarzowych.
5. Wszystkie Subfundusze podlegéikwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy ni jen likwidowany w zwjzku

z rozwhzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu nieaszbywane oraz odkupywane
Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszurakcie likwidacji Subfunduszu nie jest
ustalana Wart@ Aktywoéw Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkpsétczestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jedkosiczestnictwa tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jestlikwidowany w zwazku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniergmastych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego y&kdw, $ciagnigciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszumorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wypgtazyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby pogigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptat&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszozen
nasgpi¢c na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek inffegduszu inwestycyjnego
zarzydzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednosieéstnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno ¢bydokonywane z nakytym
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfismi i pozostatych
Uczestnikow,

3) o rozpoczciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwioczniaformuje
podmioty, ktérym powierzytlo wykonywanie swoich ohigek6w, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiestictwa,

4) o wyshpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu likwidacji
Towarzystwo ogtasza w sposo6b, o ktérym mowa wayst.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likagji Subfunduszu, spaidza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czyndoi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spadza
sprawozdanie zawiekgie co najmniej:

a) bilans zamkgtia sporadzony na dzig# nastpujacy po dokonaniu czynroi
okreslonych w pkt 1),

b) listg wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subdluszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaczenia likwidacji, wynikajcych z
roszczé zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pienizne, ktérych wyplacenie nie byto mawe, Towarzystwo przekazuje
do depozytu gdowego.

Rozdziat XIII. £ aczenie Subfunduszy.

Art. 32
Tryb faczenia Subfunduszy.

Subfundusze mady¢ taczone ze sap
2. Pohczenie nagpuje przez przeniesienie meju Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmagego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejmawanego
Jednostek Uczestnictwa oklenej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za
Jednostki Uczestnictwa olétenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.
3. Do hczenia Subfunduszy stosuje sidpowiednio przepisy Ustawy wit@iwe dla
taczenia Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia kaicowe.

Art. 33

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Eend.

2. Zmiany Statutu wraz z informacpp terminie wejcia w zycie tych zmian
ogtaszane na stronie internetowajw.noblefunds.pl

3. Zmiana Statutu, wchodzi sycie:

1) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statjeieli
zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zaggaem ust. 4,

2) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statuzakresie
zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lubzaej niz jednego Subfunduszu lub zmiany
zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu luk;eej niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu pozostatych przypadkach
zmian Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4. Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mie zosta skrocony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu nie zosta wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez
nig okreslonym.

Art. 34

Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@siepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego
oraz innych ogdlnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC I
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Skarbowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eaitjiego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduseprpez aktywne inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w ditne papiery wart&iowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i
listy zastawne oraz inne prawa gtapwe opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i pienizne,

w tym Instrumenty Rynku Pieginego, w tym szczegdldoi w diuzne papiery wart@iowe
oraz Instrumenty Rynku Pierinego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa oraz Narodowy Bank Polski, z uwgdshieniem przewidzianych w art. 5 paej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz mie inwestowd Aktywa Subfunduszu take w inne
instrumenty finansowe ok§lne w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego rozdziatzypzachowaniu
przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 €ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonagg Ilokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234zl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ogranicze wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalmwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Gei | Statutu Fundusz okéka, ze mae lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku leeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) §3ei | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego objext
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Gei | Statutu Fundusz okika, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartéci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie gegej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waftiowe lub Instrumenty Rynku Pietznego
wyemitowane przez jeden podmiot,zgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wastdowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowégi, dla ktérej jest sposzizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna wartéc lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wast@owe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wéanittAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najlee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekroczg§ 40% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Gzi | Statutu Fundusz okit, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 @i | Statutu nie stosuje ¢sido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, petzone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samogrlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samonrlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo czlonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okik, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gsido papieréw wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow
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Subfunduszu w papiery wasiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej szeiu
réznych emisji. Wart& lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktérymdaizie kierowat sj Subfundusz, jest aktualny poziom
i przewidywana zmiana krzywej rentowgoo dtuznych papieréw warteiowych.

2. Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii loBabfunduszus

1) dla dhgnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pieiznego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w krajedabym siedzip emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résgnivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutbw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn&t polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tstego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wsp6inego inwestowadnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn#b Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszuchbzie stosowal nagbujace

zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wart& inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokerymi s

dluzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i liggstawne oraz inne

prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym Instrumenty Rynku

Pientznego nie mee by nizsza nk 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

2) diwzne papiery warticiowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane lub

gwarantowane przez SkarbrBawva oraz Narodowy Bank Polski stanévecda nie mniej n

70% wartdci Aktywow Subfunduszu,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w artis@ 3 Czsci | Statutu stanowi mog nie

wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty estictwa stanowimog; od 0%

do 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat wcjek

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa polwaz kwity depozytowe.

Art. 6

Oplaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestrda pobiera Oplat

Mampulacyjm w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera

Opfat Manipulacyjm w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 0% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostikzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

2) 0%kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu fliduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaigyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiovegodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mge
by¢ wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekes&toictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty i proveizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zmane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&tho
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyszane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniegrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwaypaek, podatki i inne obgienia nalaone
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10li poniej.

5. Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadioAktywdw Netto Subfunduszu, nie ykiszej
niz kwota stanowjca w skali roku réwnowargé 1,5% Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgunezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku@stpnym) od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane jenminie 7 dni od zakiczenia danego
mieskca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegtca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv caldici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowihzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ob@ Fundusz w calci, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Wardoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi@Vyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ob@
Funduszu w cafai, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzi&@ Wyceny miesjca, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji etajh te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczeéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofen nalazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@di likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwliaganemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposo6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wakiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mée postanowi o pokryciu z wiasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazkposymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. WynagrodzekRigidiatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowdcej iloczyn ildci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofi@ija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywoéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrzieeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfai Aktywow Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajaprzewyzszajce
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo beo
postanowd o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora oraz @gzi lub caldci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne nt okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane gsprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyclkirodkéw wskazanych w
ustpach powyszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.

réwnej wysoki

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Mieszany.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eaitjiego Aktywdw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobomarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a#aldiizne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad dywersyfikacji lokat,
przy zastosowaniu aktywnej alokacji w zalesci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitalowych. Fundusz mie inwestowd Aktywa Subfunduszu tdlke w inne instrumenty
finansowe okréone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdzialu, przghmawaniu przewidzianych
limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz miee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 €ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234zl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ogranicze wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalnwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Gei | Statutu Fundusz okéka, ze mae lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
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zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w psiwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) ei | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego objext
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Gei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartéci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wafgiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot,zgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot gty do grupy kapitalowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowgi, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitalowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery waitiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitcAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekroczy 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 G#ci | Statutu nie stosuje¢sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samogrlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samogrlu paistwa cztonkowskiego,

5) pastwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fistwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz oksfa, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje esido papieréw warteiowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywéw

Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piexinego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Gtéwnym kryterium, ktérym d¢gizie kierowat si Subfundusz, jest ocena hieej i

prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wartziowych. Przy wyborze akcji
Subfundusz &dzie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfeloy Subfundusz charakteryzuje
si¢ wysolkq dopuszczakpzmienndcia rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundugsdzie w
sposéb aktywny dokonywat alokacji Aktywéw Subfunsugpomedzy akcje oraz instrumenty
diuzne.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii loBabfunduszus

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhenych papieréw wartiowych, Instrumentéw Rynku Piextnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajedabym siedzilp emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pntmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie bda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okétone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn&t polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tstego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wsp6inego inwestowatnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartdgci instrumentu bazowego,

c) ptynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbrmentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyon#b Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
Fundusz dokonag lokat Aktywdéw Subfunduszu¢bzie stosowal nagpujace
zasady dywersyfikaciji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne duizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wadtd Aktywdw Subfunduszu,

2) warté¢ inwestycji w diine papiery warteiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego ledzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @i | Statutu zgodnie z obowdujgcym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazieswva i tytuly uczestnictwa stanofvi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesws pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyja w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostétzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundushu flunduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaipyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetovegodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Opfat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, opfaty i prowizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&tho
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyaa&ine z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniesrodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzypaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10Li poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmnezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokei
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jestnminie 7 dni od zakiczenia danego
miesica W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegta.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowihzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, op@ Fundusz w cadci, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Waroi Aktywoéw Netto Funduszu na ostatni DziéVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie obpa
Funduszu w cafei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamsh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany Kbslotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesjca, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydeisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji eksjh te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @fen natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidachp Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmjn koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwlaganemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposo6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. lditar ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wveykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo meée postanowi o pokryciu z wiasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekweidatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora afgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ustoHcizaja
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Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczagsia podstawie Wargoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagretiia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajiaprzewyzszajce
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo beo
postanowd o pokryciu czsci lub catgci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub catcci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w
usepach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Ill. Noble Fund Akgcji

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwWoble Fund Akgji.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywow w wyniku

wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobomarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwalylieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne

instrumenty finansowe ok§tone w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu, przy
zachowaniu przewidzianych limitéw.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtdowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 8ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:4Ciz| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalnwysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywéw Subfunduszu okita art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okil, ze mae lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegtinego lkdace
przedmiotem oferty publicznej,eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartéci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wafgiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot,zgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okil, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagwowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot padg do grupy kapitatlowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowéai, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wastowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wamitoAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekroczy 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 G#ci | Statutu nie stosuje¢sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samondlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samonriu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleéace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonki¢est Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno jfstwo czionkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okék, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje ¢sido papieréw warteiowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywéw

Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piexinego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Giownym kryterium, ktorym duzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBaibfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitiwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dhénych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzil emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z

danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie bda mialy rownie
kryteria doboru lokat okitone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutbw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowatvapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartcci i nstrumentu bazowego,
c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem

Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dos¢pnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu ¢bzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagzamienne nie nie byt nizsza ni 70%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

2) wartdg¢ inwestycji w dhine papiery wartciowe i
Pienkznego nie mee przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.
2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuty uczestnictwa stanotvi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Instrumenty Rynku

Art. 6
Opfaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesws pobiera Optat

Manipulacyjrys w wysokdci nie wyzszej ni:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyja w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii B,

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

3 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu fltsluszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaipyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetovegodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Opfat udgphianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, opfaty i prowizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zmane z inwestycjami Funduszu, w szczegédno
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyaaane z przechowywaniem skfadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniesrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzypaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10Li poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokei
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jegtnminie 7 dni od zakiczenia danego
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mieskca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegtca.

8. Koszty wskazane w wust. 4 zwane bezpgoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanez sv caldici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, oh@d Fundusz w caloi, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waito Aktywoéw Netto
Subfunduszu do Waroi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DziéVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, oly@ tylko niektére z Subfunduszy i nie obp@
Funduszu w calei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziamsh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na ostatni
Dzien Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotycz wiecej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji oheaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wéito
transakcji danego Subfunduszu w wéeidransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zmanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obeén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych alien natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, zgi likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajs koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz kosztymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwiazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mege postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zw@ku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazigs/ymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekweidatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ziotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofigija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Warb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrzezeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczagsia podstawie Wargoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwijaprzewy:szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo b
postanowd o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub catdci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne nt okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo me postanowi o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w
ustpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat IV. Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagwoble Fund Akcji Matych Brednich Spoétek.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywdw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduseprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje matychsiednich spétek, z uwzglnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zecinwestowé Aktywa Subfunduszu tale w
inne instrumenty finansowe okfene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

3. Przez male drednie spéiki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie spotki, ktore nie
wchodz w skiad indeksu WIG20.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 &ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:4Ciz| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalnwysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywéw Subfunduszu okita art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okil, ze mae lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegtinego lkdace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wafgiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego

wyemitowane przez jeden podmiot,z¢di taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okfka, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wastmowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowéai, dla ktérej jest spoazrizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna wartéc lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wait@owe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wéitdAktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie mae przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéka, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 €gci | Statutu nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samondlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samonriu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno jfstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okik, ze ogranicz#, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje gido papieréow wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Ratwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowzany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery waktowe lub Instrumenty Rynku Piexnego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieihiegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Giownym kryterium, ktorym duizie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBaibfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla diénych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piexinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pntmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie bda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat oki&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowatvapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dos¢pnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszue¢bzie stosowal nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagzamienne nie nie byt nizsza ni 60%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

2) wartd¢ inwestycji w dhine papiery wartciowe i
Pieniznego nie mee przekroczy 40% wartéci Aktywéw Subfunduszu.
2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesva i tytuty uczestnictwa stanotvi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Instrumenty Rynku

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesws pobiera Optat

Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:
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1) 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugresta kategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostéézestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiu funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optlacie Malaipyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiovegodnie z

zasadami i w wysok&ai wskazanej w Tabeli Optat udephianej  zgodnie  ze
Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zasteréem, ze maksymalna wysoké tej

zakaiczenia danego kwartalu kalendarzowego,
likwidacji.

6) Towarzystwo mee podejmowa& decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przipad@ynagrodzenie Zmienne naliczane
jest proporcjonalnie za dany okres od momentu guigljdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) paxey stosuje si odpowiednio.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanez sv cataici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ol@ Fundusz w cafei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Wardoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DzidVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ob@
Funduszu w cafai, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziarh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt

lub od pastéa Subfunduszu w stan

opfaty nie mae by wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek dotyczy, do Wartéci Aktywdw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytustug maklerskich, optaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych orafiamemiowych zwizane z inwestycjami
Funduszu, w szczegélém optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfatwiszzane z
przechowywaniem skfadnikéw lokat, prowizje bankozveiazane z przekazywaniesnodkéw
pienieznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek odyad@w i pazyczek,
podatki i inne obaizenia naldone przez wigkciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.U1 i
12 poniej.
5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie ykszej

niz kwota stanowdica w skali roku réwnowarté 4% Wartdci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgunezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokai
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od
Wartcsci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusklu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jetgnwinie 7 dni od zakiezenia danego
miesica W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wyndgemia Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zagzizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagezte zgodnie z ponszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D +);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienrrezerwe na Wynagrodzenie Zmienne oblicaom Dniu Wyceny. Dodatni
wynik oznacza konieczg6 utworzenia rezerwy w ksgyach Subfunduszu w kwocie Rz.
Ujemny wynik oznacza konieczfibrozwigzania rezerwy w kggach Subfunduszu w kwocie
Rz,

Zw — oznacza zmignprocentowys WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/IU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU - oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadea na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,

gdzie:

RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdiy poprzednim Dniem
Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale popragdxym kwartat, za ktory jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyriredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen kwartale
poprzedzajcym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzedimienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen
w kwartale poprzedzagym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzedimienne,
podzielonych przez iké dni w roku,

WAN (D¢.1) - 0znacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyge

Rzd — oznacza zagregowamysokaé rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za
dany kwartat na poprzedni D#i&Vyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny od dnia wéfia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadaeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wZeoi@ pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanzereva na Wynagrodzenie Zmienne oraz w
pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktéryaliceana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwsByien Wyceny Aktywoéw
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jestwzgtdnieniem analogicznych
zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmienneg@iarwszym Dniu Wyceny kalego
kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest Wynagemie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza
WAN/JU za ostatni Dzie Wyceny poprzedniego kwartatu poprzedeago kwartat, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40 oRA¥IBID O/N obliczany jest z
uwzgkdnieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Znméemn wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy D#igVyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za ktéry
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a¢ak wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzié Wyceny poprzedzagy dzier, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w
stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacanst j& terminie 7 dni odpowiednio od

ostatni Dzi&@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji etajh te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

10. Pokrycie kosztéow Funduszu awanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obgzén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczeéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @fen nalazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@di likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszggmienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Znggan Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wgmdzeniu Towarzystwa wskazanemu
w ust. 5 i naliczane jest w ten sam sposéb jak Wodzenie Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty idawji, za wyjtkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Towarzystwo @® postanowi o pokryciu z wiasnychirodkéw
kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazkpsymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz WynagrodzeZimiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie z@qrzekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildci
Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzyglzie tysiecy) zlotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora ohgiaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wadio
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusmu dziéx rozpoczcia likwidacji
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 albela Aktywa Subfunduszu, zgodnie
z postanowieniami ust. 9, z zastreriem,ze partycypagj kosztéw Subfunduszu oblicza; sia
podstawie Wartéci Aktywow Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty idawji, za wyjtkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewszajace kwot wynagrodzenia likwidatora
pokrywane bhda przez Towarzystwo. Towarzystwo e postanowi o pokryciu czsci lub
caldsci wynagrodzenia likwidatora oraz @zi lub cal@ci kosztéw wymienionych w ust. 4.

13. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyclirodkéw wskazanych w
ustpach powyszych kosztéw obgrajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat V. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eartjiego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez stosowanie polityki
inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywéw opartejimaestowaniu Aktywéw Subfunduszu w
polskie i zagraniczne papiery wastiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego. Fundusz nie
inwestowa Aktywa Subfunduszu tale w inne przewidziane w Statucie kategorie lokatyp
zachowaniu przewidzianych w Statucie limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234zl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalnwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywéw Subfunduszu okita art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okéka, ze mae lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej, Feli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) @ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objest
zapewnione w okresie nie dizym ng rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
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5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartéci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waftbowe lub Instrumenty Rynku Piehego
wyemitowane przez jeden podmiot,zgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot gty do grupy kapitalowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowgi, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitalowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery waitowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wamitoAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie me przekroczy 40% wartgci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GgZci | Statutu nie stosuje¢sdo lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pienjznego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samogrlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samosrlu paistwa cztonkowskiego,

5) pastwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonki¢gest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno jfstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okék, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @i | Statutu nie stosuje ¢sido papieréw wart@iowych,

ktorych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wyicznie Skarb Festwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery wakiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Piemegozadnej z tych
emisji nie mae przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Giownym kryterium, ktorym duzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii loBabfunduszus

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami waroiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dhgnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pieiznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pntmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie bda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat oki&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutbw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego attego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowalttigoolityki inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartdgci instrumentu bazowego,

c) ptynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbnmentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celyoiabinstrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsntu bazowego,

e) dosgpnasé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Proporcja pomizy poszczegélnymi rodzajami lokatdzie uzaléniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przewdraystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewrtrznych, z uwzgidnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innychaogczex
inwestycyjnych okréonych w Ustawie, a tale nasgpujacych zasad inwestowania Aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery waitave oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego:

1) wartas¢ inwestycji w dhine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego kdzie wynost od 40% do 100 % wardoi Aktywow Subfunduszu;

2) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytoweliligacje zamienne na
akcje, a take w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydituty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytabjprowego inwestowania
nie maze przekroczg 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategooieat kyda dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynnacscia Subfunduszu i niedula
przekraczé& 20 % wartéci Aktywow Subfunduszu.

2. Inwestycje Subfunduszu w jednostki uczestnicivigtuly uczestnictwa stanowimogy od
0% do 10% warteci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Oplaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasity obcazajace Subfundusz
Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczeswrd pobiera Optat

Mampulacyjng w wysoKkdaci nie wyzszej ni:

1) 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesva pobiera Optat

Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegpor

3) 3 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostétzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaife§yargromadzonych w ramach PSI, o
ktérym mowa w art.22 ust. 1 €zi | Statutu i odkupywanych przed terminem ustatony
Umowie Dodatkowe;j.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiu funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Opfata Manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetovegodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej  zgodnie  ze
Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze byt wigksza nk 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&toictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nast¢pujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty i proveizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&tho
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyaa&ine z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniesrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzypaek, podatki i inne obgtenia natédone
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10li poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadicAktywow Netto Subfunduszu, nie ykiszej
niz kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 3,5%  Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.”

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysoksi
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od
Wartasci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od waroi przydzialu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. @aizl Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane jest w termingni od zakaczenia danego miega

w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie danego
miesica.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanez sv caldici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ol@ Fundusz w cadei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi@Vyceny miesjca,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowiazek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie olpa
Funduszu w cafai, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziarh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzi&@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji ek te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obgzén natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofyen natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@di likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszggmienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
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Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwiazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa

Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazigs/ymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekweidatora Funduszu nie
moze przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 Art. 4
(stownie: trzydziéci tysiccy) ziotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofieija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Warb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrzezeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczagsia podstawie Wargoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagredia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwijaprzewy:szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo o
postanowd o pokryciu czsci lub cal@ci wynagrodzenia likwidatora oraz gzi lub catdci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne nt okreslone w usg¢pach powyszych koszty pokrywaneasprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnychérodkéw wskazanych w ugtach
powyzszych kosztéw obgiajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziala pod nazwWoble Fund Timingowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.

Art. 3

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitpego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszlp jaubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfismuw akcje i diane
papiery wartéciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréw warteiowych, z uwzgjdnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz #eo inwestowa Aktywa
Subfunduszu tale w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowapizewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzuje; dirakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dia zmienndcia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1.

Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 8ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234Ckzl Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych pownej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
AktywOw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery waftwowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedace przedmiotem oferty publicznejzgi warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjb w paistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanynart. 9 ust. 4 pkt 3)
Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objegtizapewnione w okresie
nie diwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) zi | Statutu Fundusz okika, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiotejetaczna wartéc tych lokat
nie przekroczy 40% wartoi Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty
Rynku Pienjznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkawip dla ktérej jest spoarizane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowezejetaczna warté¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wasttiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% waitd Aktywow Subfunduszu, nie wiej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowe] w
rozumieniu ustawy o rachunkow@ oraz inne podmioty, nie nie przekroczy
40% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 €xi | Statutu Fundusz oksfa, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GgZci | Statutu nie stosujeesdo lokat w papiery wartciowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, perzone lub gwarantowane przez:
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samogdlu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samogrlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6)

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonki¢gest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno jfstwo czionkowskie;

8.

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okik, ze ogranicze, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zxi | Statutu nie stosuje sido papieréw

wartasciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub ggaycielem jest wylcznie
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski, fitwo cztonkowskie lub pestwo
nalezace do OECD, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery wagiowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego, co najmniej szeiu ré&znych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Piegtnegozadnej z tych emisji nie nie przekroczg§ 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokab&uduszu s
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantévbskrypcyjnych i

kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waritmvego w poréwnaniu z

innymi podobnymi papierami wagciowymi lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dhznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku
Pientznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajuddeym siedzily
emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéeio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proceped,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego

zwigzanego z danym papierem wadmwym lub Instrumentem
Rynku Piengznego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaste@soe lgda
miaty réwniez kryteria doboru lokat okétone w pkt 1) powyej oraz
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuszu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego

otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji pdisego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywna¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego, ptyniio

rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym rlmsentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabjymstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

d) dostpnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.  Fundusz dokongf lokat Aktywéw Subfunduszuchbizie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne
waha s¢ od 0% do 100% warfei Aktywoéw Subfunduszu,

2) wartas¢ inwestycji w dhine papiery wartiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego waha giod 0% do 100% warfci Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszeozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uaziesta i tytuly uczestnictwa
stanow¢ mogy od 0% do 10% wartei Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Oplaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestractwobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabyye dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsickategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyja w wysokaci nie wyzszej ni:
1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostegesinictwa
kategorii B,
2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostetesinictwa
kategorii C.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luimdszu docelowym w

ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Oplata
Manipulacyjna za zamignlub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokarskazanej w Tabeli Optat
udostpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informaey, z tym
zastrzéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by wigksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucotést w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.
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4. Aktywa Subfunduszu obegiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maiieh, optaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oradiczemiowych zwizane z
inwestycjami Funduszu, w szczeg&oboptaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz 9.
optaty zwhzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizjankowe
zwigzane z przekazywaniemsrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw iypaek, podatki i inne
obcigzenia nat@one przez wigciwe organy pastwowe w zwiazku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.ull i
12 pongej.

5. Towarzystwo z tytutu zasdlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadicAktywow Netto Subfunduszu,
nie wickszej ni kwota stanowdca w skali roku réwnowarté 4% Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegmdnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow
Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezewkwocie réwnej
wysokaci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfsnu, w kadym Dniu

Wyceny i za kady dziex roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku 10.

przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusriu

w poprzednim Dniu Wyceny, z zastéemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartprzydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 ¢xi | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane
jest w terminie 7 dni od zakozenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatnifddenego miesta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize Zmiennego 11.

uzaleznionego od wynikéw zagzizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarelzZiie zgodnie z
ponizszym wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziegrwartcs¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wartaznacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksgyach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wa&fto

oznacza konieczi6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz. 12.

Zw — oznacza zmianprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D,.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynatienie Zmienne

WAN/JU — oznacza Warfé Aktywow Netto Subfunduszu przypadei na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),

gdzie:

n — oznacza liczb dni kalendarzowych portizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesgnélgrodzenie Zmienne. 13.

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyge
Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom

danym roku kalendarzowym do dnia poprzegizago Dzié Wyceny whcznie. Art. 7

Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkaldle zastosowana po raz

pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego astpny rok

kalendarzowy.
Koszty wskazane w ust. 4 zmene bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sv catdici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowhzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, abe Fundusz w caiai,
partycypag; danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza r& podstawie
stosunku Wartci Aktywow Netto Subfunduszu do Wagm Aktywoéw Netto
Funduszu na ostatni D#ieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeéeniem zdania nagtnego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 4, obgia tylko niektére z Subfunduszy i nie op@ Funduszu w
calcsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziaxsh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego
dany koszt dotyczy, do Wakni Aktyw6éw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany
koszt dotyczy, na ostatni DziaVyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcjugajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatlu wéstdransakcji danego Subfunduszu
w wartdici transakcji ogotem.
Pokrycie kosztéw Funduszu zmanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje
najwczéniej w terminie ich wymagalrigi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i
innych obcazen nalazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okréonych przez
wiasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, zeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajh
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oragzky wymienione w ust. 4 z
wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzefmiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym j@stwarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 iczeahe jest w ten sam
sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidatorsa®jego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za vagkiem kosztéw wymienionych w ust.
4. Towarzystwo mze postanowi o pokryciu z wilasnychsrodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.
W okresie likwidacji Subfunduszu, w zyzku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazzips
wymienione w ust. 4 z wytzeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatéianduszu nie mie
przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofeija
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WédioAktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na dgieozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obgiaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzeniem, ze partycypag kosztéw Subfunduszu obliczagsha
podstawie Wartii Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszigstkoszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwaaprzewy:szajce
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywane ¢da przez Towarzystwo.
Towarzystwo meoe postanowi o pokryciu czsci lub catdci wynagrodzenia
likwidatora oraz cgici lub catgci kosztéw wymienionych w ust. 4.
Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo mie postanowi o pokryciu z wiasnychirodkéw
wskazanych w ugpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie
Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jest redica rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycenygiego
roku kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerma
Wynagrodzenie  Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w nkid
nasgpita wycena Aktywéw Subfunduszu, natomiast n liczthni
pomicdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wygen
w ktérym nasfpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w
wysokaci  zagregowanej rezerwy utworzonej wedlug stanu na
pierwszy Dzi& Wyceny roku kalendarzowego ngstijacego po roku
kalendarzowym, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefiienne, a
takze w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
Dzief Wyceny poprzedzagy dzieh, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienngptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakaenia danego roku
kalendarzowego, lub od postawienia Subfundusziaw ldtwidacji.

5) Towarzystwo mee podejmowé decyzg o zawieszaniu lub
wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego araianie jego
wysokdaici, z zastrzeeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka
Wynagrodzenia Zmiennego nie 2@ by wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu
naliczenia  Wynagrodzenia  Zmiennego w  trakcie  roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodz&nigenne w
wysokaici zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie
Zmienne w ksigach Subfunduszu wedtug stanu na BzZWyceny
poprzedzajcy dzieh wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu.
Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennegozlime jest
najwczéniej od pocztku roku kalendarzowego naptjacego po
roku, w ktérym nagpito zawieszenie naliczania. W przypadku
podicia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wys@kostawki

1.

Fundusz mge zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszielije
wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu przekroczy 200.000.@v@0escie milionéw)
zlotych.

Fundusz mge podj¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paimeie informacg

0 zaistnieniu okoliczniwi wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu ziya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdziawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dzier i nie p&niej niz

na siédmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkoste
Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu wasya Jednostek
Uczestnictwa w sposob wskazany w art. 29 ust. k$&zl Statutu oraz
niezwtocznie  udogpni  odpowiedni informacg za  pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uocketwa dotyczy rownie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwergamiany w rozumieniu
art. 16 ust. 7 i 8 G&ci | Statutu, jeeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz mge wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni p
Dniu Wyceny, w ktérym wart@ aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszy si
ponizej 160.000.000 (stu s@&lzieséciu miliondw) ztotych.

Fundusz mege réwnie: rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy gionizej wartgci
podanej w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkad szczegolngci
wynikajacych z dosfpndici potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu yraku
pierwotnym oraz wtérnym) dla dokonywania lokat Aktw Subfunduszu
zgodnie z polityl inwestycyjra Subfunduszu.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pémée informacg o
zaistnieniu okolicznéi wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodz
decyzji dzién wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przajay nie
wczesniej niz na nasfpny dzier i nie p&niej niz na siédmy dzié po dniu
ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestai Fundusz
niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jestek Uczestnictwa w
sposéb wskazany w art. 29 ust. 1¢€z | Statutu oraz udogdbni odpowiedni
informacy; za pérednictwem Dystrybutorow.
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Fundusz zwracasrodki pienizne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywdeidnostek Uczestnictwa
orazsrodki piengzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwiéobdkéw
pienigznych wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczngnulowaniem
zlecei nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz zidanwersji i zamiany, o ktérych
mowa w ust. 2.

Rozdziat VII. Noble Fund Global Return.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziala pod nazwWoble Fund Global Return.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.

Art. 3

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitpego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszlp jaubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfismuw akcje i dizne
papiery wartéciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréow warteiowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz #eo inwestowa Aktywa
Subfunduszu tale w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowapizewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzuje; dirakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dua zmienndcia skladnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowanealucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwnoryreku polskim, jak i
rynkach zagranicznych.

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kdacych przedmiotem

lokat Subfunduszu,

glébwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna

wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1.

Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 &zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234kl Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych pownej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
AktywOw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery waftwowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedace przedmiotem oferty publicznejzgi warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjb w paistwie
czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanynart. 9 ust. 4 pkt 3)
Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objegtizapewnione w okresie
nie diwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiotejetaczna wartéc tych lokat
nie przekroczy 40% wartoi Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wasmowe lub Instrumenty
Rynku Pienjznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkdwei dla ktérej jest spoezizane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowesejetaczna warté¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wasttiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% waitd Aktywow Subfunduszu, nie wiej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowe] w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekroczy
40% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 €xi | Statutu Fundusz oksfa, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GgZci | Statutu nie stosujeesdo lokat w papiery wartciowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, petzone lub gwarantowane przez:
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samogdu terytorialnego,

paistwa cztonkowskie,

jednostki samogrlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleéace do OECD,

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fEtwo cztonkowskie;

8.

Art. 4

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okik, ze ogranicze, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zxi | Statutu nie stosuje gido papieréw
wartasciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub qgoaycielem jest wyicznie
Skarb Pastwa, Narodowy Bank Polski, fistwo cztonkowskie lub pestwo
nalezace do OECD z tymze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery watgiowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego, co najmniej szeiu réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pieginegozadnej z tych emisji nie nie przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw

depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowgmitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimwvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla diénych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piexinego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragaldeym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéei,o

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proceped,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaste@suoe kzda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat ok&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnatw

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfuszu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @sego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowadié polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjm obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywna¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartagci instrumentu bazowego,plynfio rozumiana jako
istnienie  wolumenu obrotu danym Instrumentem Pooliod znacznie
przewyzszapcego wielkd¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabystrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

d) dostpnasc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokongf lokat Aktywéw Subfunduszuebzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depowmg i obligacje
zamienne wahagbd 0% do 100% warfai Aktywoéw Subfunduszu,

2) wartos¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i Instrumenty
Rynku Pienjznego waha giod 0% do 100% warfoi Aktywow
Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat

Art. 6

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszupozostate kategorie
lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 gei | Statutu zgodnie z obowdujacym
prawem i postanowieniami Statutu.

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1.

2.

1)

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestractypobiera Opfat
Manipulacyjrys w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2% wptaty dokonanej przez nabyge dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrsckategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:
2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtkizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

2)

4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtkizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii C.

5.

6.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luiddszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaigyjnej. Optata
Manipulacyjna za zamignlub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wy$okeskazanej w Tabeli Opfat
udostpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informaey, z tym
zastrzéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotést w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maiih, oplaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraziczeniowych zwizane z
inwestycjami Funduszu, w szczeg&oboptaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
oplaty zwiazane z przechowywaniem skfadnikéw lokat, prowizjankowe
zwigzane z przekazywaniemsrodkdéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow Pypaek, podatki i inne
obcizenia nalégone przez wikciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.ull i
12 pongej.

Towarzystwo z tytutu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu,
nie wickszej n kwota stanowica w skali roku réwnowaré 4% Wartgci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegmdnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow
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Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezemkwocie réwnej
wysokaici naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Suhfsnu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziex roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmiu

w poprzednim Dniu Wyceny, z zastvemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny  11.

wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartprzydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 ¢xi | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane
jest w terminie 7 dni od zakozenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatniiddenego miegta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zagzizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzZie zgodnie z poaszym
wzorem:

12.
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziegrwartcs¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wéareznacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna w&rto
oznacza konieczi6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.
Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w spos6éb:
[(WAN/JU(D¢.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,
gdzie:
WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,
WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynafgrenie Zmienne
WAN/JU - oznacza Warfé Aktywéw Netto Subfunduszu przypadej na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu
Zb =10% x (n/l), 13.

gdzie:

n — oznacza liczb dni kalendarzowych pomuizy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedegin rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbdni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgrgrodzenie Zmienne.

WAN (Dv.1) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wygce
Rzd - oznacza zagregowamvysokd¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom
danym roku kalendarzowym do dnia poprzeskzego Dzi& Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest rmdica rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycetgiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwaWhymagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone venpszym Dniu
Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywoéw Subfunduszu, natomiast n liczb
dni pomizdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wygcawn ktérym
nastpita wycena Aktyw6éw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne wysokaci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu neagiey Dzien Wyceny roku
kalendarzowego nagiujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne, a takw wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzié Wyceny poprzedzagy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmiemngptacane jest w terminie
7 dni odpowiednio od zakezenia danego roku kalendarzowego, lub od
postawienia Subfunduszu w stan likwidaciji.

5) Towarzystwo mee podejmowa& decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianieo jegysokdci, z
zastrzeéeniem,ze wzadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego ni
moze by wyzsza nk 10%. W przypadku poeiia przez Towarzystwo decyzji o
zawieszeniu naliczenia  Wynagrodzenia Zmiennego wakcie roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzeitigenne w wysokei
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenieie@ne w ksigach
Subfunduszu wedtug stanu na Dz&yceny poprzedzagy dzien wejscia w zycie
decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wyoagenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po
roku, w ktérym nagpito zawieszenie naliczania. W przypadku peodi przez
Towarzystwo decyzji o zmianie wysa@ stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka ¢dzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \Yuzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w ust. 4 =zwhne bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sv calaici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowhzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, aliei Fundusz w calwi,
partycypag; danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza re podstawie
stosunku Wartci Aktywow Netto Subfunduszu do Waétw Aktywéw Netto
Funduszu na ostatni DzieWyceny miesjca, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzéeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 4, obgia tylko niektére z Subfunduszy i nie ofi@ Funduszu w
cafaici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego
dany koszt dotyczy, do Wa#kmi Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany
koszt dotyczy, na ostatni DziéVyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcjuohp te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wastdransakcji danego Subfunduszu
w wartaici transakcji ogotem.

10. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obezen natazonych przez

wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje
najwczeéniej w terminie ich wymagalrgi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i
innych obcazen nalazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okréonych przez
wihasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, 7eli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacp Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajy
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oragzky wymienione w ust. 4 z
wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzefiniennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym j@stwarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 iczeahe jest w ten sam
sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidatorsa®jego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za vagkiem kosztéw wymienionych w ust.
4. Towarzystwo mze postanowi o pokryciu z wilasnychsrodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zazku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazzips
wymienione w ust. 4 z wytzeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatéianduszu nie mi@
przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora abeija
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WadioAktywéw Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na dgierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obgitaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzeniem, ze partycypag kosztéw Subfunduszu obliczagsha
podstawie Wartii Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszigstkoszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajiaprzewyzszajce
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywane ¢da przez Towarzystwo.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu czsci lub catéci wynagrodzenia
likwidatora oraz cgsci lub catgci kosztow wymienionych w ust. 4.

Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane as przez
Towarzystwo. Towarzystwo nae postanowi o pokryciu z whasnychirodkéw
wskazanych w ugpach powyszych kosztéw obgkajacych Aktywa Subfunduszu.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 65/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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