PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(nazwa skrécona Noble Funds FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami:

Noble Fund Skarbowy,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Akcji (ISIN: PLNFTFI00010),

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek (ISIN: PLNFTFI00028),
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus*,

Noble Fund Timingowy,

Noble Fund Global Return,

zarzdzanym przez:

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétkaika

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥arga

No ok wDNR

adres internetowy: www.noblefunds.pl

*Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusni@ 80 lipca 2009 r. dziatat pod nazw
Noble Fund Luxury

Fundusz prowadzi dzialalé® zgodnie z prawem wspdinotowym reggkym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wadmwe.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 11zpgaiernika
2006 r.

Prospekt informacyjny byt dwudziestepiokrotnie aktualizowany: w dniu 30 gdwiernika
2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 ma@@2r., w dniu 12 lipca 2007 r,. w dniu 6
grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniuc28rwca 2008 r. w dniu 12 marca 2009 r., w
dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 rdniu 30 lipca 2009 r., w dniu 4 wrgga

2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w dniu 20 Kwia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r. dniu 9 7.2.

lipca 2010 r., w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dbfipadziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011
r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia 201, w dniu 18 pzdziernika 2011 r., w dniu
30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r. avadniu 28 maja 2012 r.

Niniejszy tekst jednolity zostat spaidzony w dniu 28 maja 2012 r.

Rozdziatl OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWAR TE W
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@pdkcyjna, z siedzipw
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedainych za informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wsPekcie, w tym za informacje
finansowe s:

Mariusz Staniszewski- Prezes Zagdu Towarzystwa
Sylwia Magott - Cztonek Zarzdu
Pawet Hominski — Czlonek Zaradu

1.3. Gswiadczenie 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaip zadnych faktéw ani okoliczrgi, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniep, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZop ktére moglyby wywrzé
znacacy wplyw na sytuagj prawry, maptkowa i finansows Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres @dwarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych .SA siedzih w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywvww.noblefunds.pl
2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzéernika 2006 r. o numerze
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

7.

7.3.

8.1.

8.2

Oznaczenie sdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jst
zarejestrowane, a take data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisaioerejestru przedgdiorcow,
prowadzonego przeza8 Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydzial Gospouay
Krajowego Rejestruflowego pod numerem KRS 0000256540.

Wysoka¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym vysokacéé sktadnikdw
kapitatu wtasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzig¢ bilansowy (31 grudnia 2011 r.) wysakad sktadniki kapitalu wtasnego
Towarzystwa byty nagpujace:

Kapitat wiasny: 25.528.888,32 zt.
Kapitat zakladowy: 500.200.zt.
Kapitat zapasowy: 5.373.800,00 zt.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadidkapitatow.
Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towezystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysodad 500.200,00 zt zostat w pelni optacony
gotowka przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzer kapitalu w rejestrze
przedstbiorcow.

Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczly gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominapym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.Anipwa
posiada on 100 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Toysawa.

Imiona i nazwiska:
cztonkéw zaradu Towarzystwa

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarrlu Towarzystwa

Sylwia Magott - Czionek Zarzdu

Pawet Hominski - Czionek Zarzdu

cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

Radostaw Stefurak — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Marcin Dec — Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej,
Mariusz Latek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Maciej Szczechura — Czionek Rady Nadzorczej.,

0s06b fizycznych zargdzajacych funduszami

Andrzej Lis — Doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspoizgza
Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund i\k&pble Fund Mieszany, Noble
Fund Akcji Matych iSrednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Rilable Fund
Global Return oraz Noble Fund Timingowy.

Andrzej Domanski — wspoizaradza Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund AkcjaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund GlobauRetraz Noble Fund Timingowy.

Informacje o petnionych przez osoby wymienionew pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze miet znaczenie dla sytuacji uczestnikéw
Funduszu.

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie ofzerhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoty Gléyitandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. @ku 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Btepgencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zdtiony jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @a 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inweghgrio w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydziatlu Zagdzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzdzanie finansami. Ukiczyla podyplomowe studia rachunkoiedo w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zasdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kgg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@lkat Ksiegowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wirre 2006 r. zwjzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec®&O TFI S.A), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operagyneraz Gléwnego Ksgowego
Funduszy, kieruicego pracami zespotu wyceny aktywéw funduszy.

Pawet Homiaski— Czlonek Zarzdu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéo.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadatt@tBA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995 - 1997 zatrudniony w Domu Maklerskitagnus jako analityk. Nagtnie

w latach 1997 - 1999 zamdzat polslky czgscia aktywéw niemieckiego funduszu East
Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pmaat w Powszechnym
Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku attmy inwestycyjnego
odpowiedzialnego za zadzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 ztiony w
Noble Funds TFI S.A., najpierw na stanowisku zarpgeégo funduszami, nagnie
takze na stanowisku Dyrektora Dziatu Zadzania Funduszami.

Rada nadzorcza

Radostaw Stefurak— Przewodnicgcy Rady Nadzorczej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 1/69
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8.3

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankow6. Pan
Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegtym dmmtem, wpisanym w 2005 r. na
list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Kariere zawodowy rozpocat w 1998 roku w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 200do
2006 r. zwazany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowat na stdasku Dyrektora
Departamentu Analiz i RozlicheBiznesowych. W 2003 r. zostat Czionkiem Rady
Nadzorczych spoétki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 200Gy Pro Asset (do 2005) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006). Od 2006 do 2007 eip funkci Dyrektora
Finansowego GETIN Holding S.A. W latach 2007 — 2@&6iadat rownolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., GETIN BanRk SNoble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektorow Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Badkrgina). Od 2008 do 2010 r.
Czlonek Rady Administracyjnej S.C. Perfect FinaBcel. W latach 2009 — 2010 petnit
funkcje Czionka Zargu GETIN Banku S.A., przewodnigzego Rady Dyrektorow
Carcade Sp. z. 0.0. oraz czionka Rady Nadzorczepkditej Spotki Akcyjnej
Somblebank z siedzibw Minsku.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Prezesemadiar@et Bank S.A., Czionkiem
Zarzdu Getin Noble Bank S.A. oraz przewodniczy Radzildbrczej Noble Securities
S.A. a take zasiada w Radach Nadzorczych Getin Leasing S:Aadho jest Cztonkiem
Rad Nadzorczych TU néycie Europa S.A. i TU Europa S.A., w ktérych peimnkcie
Sekretarza.

Marcin Dec —Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziat Handlu Zagranicznego na Uniweesig¢ Gdaskim. Posiada licengj
doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz tyR&®M (Professional Risk Manager)

Kariere zawodowy rozpoczat w 1996 roku praaujjako Fixed Income Dealer w Banku
Gdaiskim, nastpnie w latach 1997 — 1999 w Banku Wspéipracy Eujskie S.A. W
latach 1999 -2004 zwzany z Grup Banku Millenium, gdzie byt Zastepdyrektora
Departamentu Skarbu. Naghie w latach 2004 — 2009 zwany z Grup Rabobank,
gdzie petnit funkcje Dyrektora Departamentu SkanoBanku B& oraz Dyrektora CEE
Interest Rate Derivatives w Rabobank Internationahdon. W 2009 roku Czlonek
Zarzadu odpowiedzialny za obszar ryzyka w Kredobank wewie.

Obecnie Pan Marcin Dec jest Czionkiem Zaz Get Bank S.A. odpowiedzialnym za
Pion Skarbu, petni réwniefunkcje Dyrektora Departamentu Zadzania Aktywami w
Open Life S.A. oraz Dyrektora Zaidzapcego Obszarem Skarbu w Getin Noble Bank
S.A., przewodniczy tale Komitetowi Inwestycyjnemu Krajowego Funduszu
Kapitatowego S.A.

Mariusz Latek — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2004 r. ukaczyt Wyzsza Szkok Menedersky w Warszawie - kierunek Zagdzanie i
Marketing.

Kariere zawodow rozpoczat w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. zW.datach 2000 —
2001 asystent maklera papieréw wéctowych w Globar Capital Partners Poland S.A.
Nastpnie w latach 2003 — 2006 pracowat w Expander Sp.oz kolejno jako Doradca
Finansowy oraz Kierownik Oddzialu. Od 2004 r. doO&0r. Dyrektor Regionalny
Sprzeday w Open Finance S.A., a w latach 2006 — 2008 DigreBprzeday w Noble
Bank S.A. W 2008 roku pefnit funkcje Dyrektora Zgizajcego w Domu Maklerskim
Noble Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek petni funk&yrektora Zaradzapcego w Getin Noble Bank
S.A.

Maciej Szczechura — Cztonek Rady Nadzorczej
Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk SpotecznyatUniwersytecie Warszawskim.

Kariere zawodow rozpocat w 1998 r. w agencji marketingowej DBB w Warszawie
Nastpnie w latach 2004 — 2010 pracowat w Euro Bank Kdlejno na stanowisku
Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zajdzapcego o raz Wiceprezesa Zadn.

Od 2010 r. petni funkejPrezesa Noble Concierge Sp. z 0.0. oraz Czlonkaydia Getin
Noble Bank S.A. Ponadto jest Czlonkiem Rad NadamitzGetback S.A. oraz Getin
Leasing S.A.

Zarzadzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie nerinku Finanse i Bankowé.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim A&@Gompany w Departamencie
Analiz. W latach 2003 - 2005 zatrudniony w Telekankacji Polskiej S.A. jako
analityk. W latach 2005 - 2007 pracowat w Domu Ietyeyjnym BRE Banku S.A. jako
analityk zajmujcy si m.in. spotkami z sektora IT. W maju 2007 giatyt do zespotu
Noble Funds TFlI S.A. Od 1 marca 2012 r. pehizéaunkci Dyrektora Dziatu
Zarzdzania Funduszami. Posiada licendpradcy inwestycyjnego nr 304.

Andrzej Domanski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Ekonomia. W roku 2006
pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku BPHASna stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007 — 2010 zatrudniony w KB S.A. na stanowisku dealera
akcji, a nasfpnie zaradzapcego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. gialyt do
zespotu w Noble Funds TFI S.A.

Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestycyjych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem

Na dziéh sporadzania Prospektu Towarzystwo zadza
Prospektem, funduszami:

- Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyyarty,

innymi, nieolgtymi

Rozdziat 1l

1.
11

1.2

2.2.

- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamgkn

- Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zantgi

- Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundaseestycyjny Zamknity,
- Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zangkwyi

DANE O FUNDUSZU
Informacje o Funduszu
Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleaina utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1&dzzernika 2006 r.
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszinwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy inveggtych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

0 numerze

Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtk@we Uczestnika okéone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentigdnakowe prawa mgkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chmith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mplgy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, zrzemeniem,ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obag@ny nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeej wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkupednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wadb nieprzekraczafej kosztow uradzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwagt
uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - @itkulednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej nk przypadajce na ostatni
miesgc przed $mierchg Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Usdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, ergataci tej osobie kwat
uzyskan z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspéinym
Rejestrze Madenskim

Jednostka Uczestnictwa @by przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, me by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podkatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita warf6 odpowiadata wartei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatlem. Fundusafqraiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmized dat podziatu poprzez
jednokrotne ogloszenie w sieci Internet na streniev.noblefunds.pOgtoszenie fdzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tde kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarake:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokas¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- spos6b pobierania Optfat Manipulacyjnych.

Zwie¢zte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa gtapiSubfunduszami,

- zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pazyi Funduszami lub
Subfunduszami inych Funduszy,

- dokonania reinwestyciji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zuku z
jego likwidacp,

- rozporadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na ehgipamierci,
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetlotlczestnictwa
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu
informacyjnego Funduszu oraz rocznego i potrocznggdiczonego sprawozdania
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2.3.

2.4.
2.4.1.

finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszanau sprawozdajednostkowych
Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrotu prospektu informacyjnegandtiszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wyagieli
Subfunduszami oraz sprawozadgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i polramzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynifiwduszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy,

Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestwa

Zasady odnosze s¢ do przeprowadzenia zapiséw_jakie mialy miejsce wazku z
tworzeniem Funduszu. — nie dotyczy

Zasady odnosze s¢ do przeprowadzenia zapisOw w zZwmku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nigitite jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokKaei nie nizszej ni 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgwostas przeprowadzone
poprzez dokonanie wplat wgdznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s w dniu nasgpujacym

po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i z2ad@y po uptywie 14 dni
od dnia rozpoagxia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu robgm
nastpujacym po dniu, w ktérym zostanziozone prawidlowe zapisy na kwot
wynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000 (piset tys¢cy) zt.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapiséweta przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dlzszym ni 14 dni od dnia zak&zenia przyjmowania zapiséw, o
ktorym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&i przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataddp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pdiiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatunlestek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvp¥ ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa, ktér@ szwiazane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedmictwa zwraca wptaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rgamiusza, a Subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysalod minimalnej nie zostaje utworzony.

Spos6b i szczegbtowe warunki:
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpddeednio lub za p@ednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®® i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane 3ednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleigenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznei
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie @malgdnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezethym niz 30 dni od dnia zizenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyb#e dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wpfaty jednogie ze zilgeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po odbmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zadmosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycfizestnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestrgdb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz newprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdaidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtcallyo wywotujicy watpliwosci
co do tréci lub autentycznii moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidiow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wpfaty nie meée by¢ nizsza n minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawijagca w Subfunduszu, wskazana peji W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wplaty do Subfunduszu rozumie si
kwote, na jak zostala zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotjatypna nabycie
Jednostek Uczestnictwa @ zosté pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctd@zestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat b&amginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wplatyodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundupreyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wplaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneeef@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w oany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Sudbiiszu, dokument wplaty
srodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane: nazwSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgrany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dmaenia i nazwiska, a w

przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz gamstytucji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr me nabywd Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovgunfenduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatyodkéw pien¢znych na rachunek tego
subfunduszu (wptata bezfrednia). Dokonana wpfata jest rownoznaczna zeeniem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostekzestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptatysrodkéw pien¢znych powinien zawieka nasgpujace dane: nazgv
subfunduszu i numer rachunku nab$ubfunduszu. Uczestnik jest zobarany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Ureesva, numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych eumREGON oraz nazw
instytucji.

Dokument wptatysrodkéw piengznych wypetniony w spos6b nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéci moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimypadku Subfundusz e¢bzie
zwracat otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidio$eo w
wypetieniu dokumentu wpfatyrodkéw pien¢znych Subfundusz doky nalezytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniemiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleae decydujce znaczenie dulizie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wpfata.

Fundusz dofy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpfaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedaiairza realizagj takiego zlecenia
lub wptaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz veo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiy$aa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infofjimacwptynigciu srodkéw
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wptynieciu srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z ngshego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informgazjwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.Istnieje mitiwosé, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostaa
dotrzymane, w szczeg6lém w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym
mowa w Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualngkbmpensat z tego tytutu okle
pkt 2.4.6. poriej.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wediug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abe Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wptaty bzdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadtcia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6lowe warunki zbywania i odkupywania Jedmodtezestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uodest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapozna sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skladd zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyononie przekraczapa zwyklego zarzdu
majtkiem maloletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspolnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr i@dki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zidgeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspolnagci maptkowej makenskiej i akceptyj zasady prowadzenia WRM okhkene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzapj zawrzé Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rbwnoznaazmetaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zagteréem postanowfeponizszych.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 3/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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W przypadku, w ktérym zawiergly w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za peednictwem Dystrybutora lub w trybie wptat§rodkow
pienkznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie i takze wplat
srodkow pien¢znych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prZEpozytariusza 4uz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufhewarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@oni@dkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanegaz giawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mege uzaléni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towarzysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pjeay i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokosé¢ wptlat
Pierwsza wptatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosiie mniej nz 500 zt. a kada nasgpna wplata

Uczestnika - nie mniej ni100 zt. Fundusz mie okréli¢ nizsz pierwsz i kolejna
minimalm wplak dla 0séb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zlecé za pomoa telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo sktadanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusreraije maliwo$¢ skladania zlede
za ich pomosg. O zaoferowaniu Uczestnikom rifiovosci skltadania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfejenw drodze ogloszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a tak maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne Iub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na fawie umowy z Funduszem patlj
si¢ przyjmowania takich zledei ktoéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na gmnie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovwenie do wystawiania zleie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o skiadanie zledetelefonicznych, telefaksowych, a tekzlecé przesytanych
za pdarednictwem Internetu okgkaja jakiego rodzaju zlecenia mo@y¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny taawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleae oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczeggdneposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczd uprawniés Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane $ tylko takie zlecenia, skladane za spEdnictwem telefaksu, ktore
zostaty:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentyczngei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skitadane za {Fednictwem Internetu as wypetniane wycznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposob i $ wazne, o ile zostanwypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi.

Fundusz ma prawo odmdwiprzyjcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za pwednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowegoiaknia
odpowiedniego urmlzenia, za pomadktdrego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoayw dla celéw dowodowych.
Uczestnicy mog sktad& zlecenia za pomactelefonu lub Internetu réwnie na
podstawie uméw zawieranych bezpanio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjogeych u Dystrybutora. Zasady i
warunki sktadania zlede przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie uméw
zawieranych bezgoednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzigthookrelaja
postanowienia tych uméw oraz regulacje wetrane obowizujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane z bezg@dnio z Dystrybutorem powinny zapewhiblczestnikom
poziom bezpieczestwa realizacji zledeoraz ochrony ich praw na poziomie ni¢szym
niz wynikajacy z umoéw o sktadanie zletea pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statufrospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obgzuijacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwesty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotoéai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zdnia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphgio wigcej niz 90 dni, nie pobiera giOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek

Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgraujvptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja”) oraz wpisaa przelewie

dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi®d do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Prograroie podlegé szczeg6inym
warunkom okrgélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtevypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udagiony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyaj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwadh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie reskona kwota srodkow
pieniznych (z zastrzesniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwotdto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizomge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppgfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty nalénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mdliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegbinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okéta pkt
2.4.6. poniej.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposépwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéri, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawididéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbylindstek
Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Funduszdoialezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaestnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniagoi@nie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizésh. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigeprawidiowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa @dme przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednb&teéstnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wyza nk mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostekzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadalmniej niz jedrys Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokady - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek Ustnéctwa mae zosté pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ukczyta 13 lat, moe skladéa zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczafa zwyklego zarzdu
majtkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwote
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&toictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromidzy
Subfunduszami lub konwersji oraz wijéw okrelonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae zlazy¢ dyspozyaj ustanowienia blokady cadoi lub cz:$ci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blakadogs by¢ réwniez objte Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@n Blokada polega na wadzeniu, przez ok&ony
okres lub do odwotania, nitwosci sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych
nastpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokadazenpostéd odwotana przez Uczestnika
w kazdym czasie.

Uczestnik mae zlazy¢ dyspozyaj ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
na jaki zostala ustanowiona veo by odwotana wydcznie przez wyznaczanprzez
Uczestnika osap tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzemadzielt tej
osobie petnomocnictwa, ktére g by odwotane jedynie za jej zgedoraz wyrazi
zgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany pred#zomocnika. Fundusz
nie kontroluje zasaddoi ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadnd za realizagj zlecér zlozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnikagtly traktowane jako zimne pod
warunkiem,ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie
blokady.
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Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o wstéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie piej niz w terminie 7 dni, od zieenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialioi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wjesarzmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #liwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane pod warunkienve beda ztozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemnzgod: na ich realizagi Wpisanie zastawu nagi nie
pdzniej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik zenoudzielé
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby odwotane jedynie za zgedzastawnika,
oraz wyrazé zgodt na wyptacenigsrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa olgtych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostliczestnictwa innego funduszu oraz

wysokasé optfat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek ltizésa
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takienep kategorii w innym funduszu
zarzdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszach wydmiglb w ramach tych
funduszy. Konwersji podlegajJednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W raimmac
konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednefgrenia, zada® odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jgBsmym nabyciem, za céo
kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostedzestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach innego
funduszu zarmlzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie ndsek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedzlostczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja meoby dokonana
wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestaic

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakaidie obgta konwersj nie
moze by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie njgstek
uczestnictwa obowkujaca w innym funduszu zagdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszmdaanego przez Towarzystwo,
wskazana w powaszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusdiowym po cenie réwnej

Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dsiik Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkiwiazane z innym Subfunduszem

oraz wysokdé optat z tym zwiazanych

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazada odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdZie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycienbstiek Uczestnictwa
obowhzujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundiaidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticiztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelovpp cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesuict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostaam dotrzymane, w
szczegbingci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekosgientego tytutu okita pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie zamiany me dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienkznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapiban
na IKE wykcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusagdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej dloaej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3,3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez 5 4 6. Spetnianie $wiadczei naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecei

Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostezektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zalzanego przez Towarzystwo po cenie
réwnej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowegragtpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecerkanwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostan dotrzymane, w
szczegbinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualnych rekosgientego tytutu okéta pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji mae dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olkilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu zdranym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w aam innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych,

Konwersji mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
zapisanych na IKE wytznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyamanych
przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych wmaeh innych funduszy
zarzdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utdesva zostan zapisane na
IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej dloaej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3,3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

2.4.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek ldzestnictwa lub wyptat dochodéw

Funduszu

Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chykaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata zedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletrdey przypadku WRM wyptata
moze zostd dokonana na rachunek podany przez jednego zzomk@dw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zmodokona wyptaty w gotowce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwos¢, lub Fundusz mee przekaz& wyplak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wypfaty niezwiocznie po odkupiehdanostek Uczestnictwa, z tym
ze okres ponmgidzy Dniem Wyceny przyfym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewgrodkéw pien¢znych
przeznaczonych na wypéabedzie nie krotszy ri 1 dzieh i nie duzszy niz 5 dni, chyba
ze op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wptynécia srodkdéw wyplacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagtzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszajp wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym ¢kazaj odpowiednio wart&

Uczestnikbw oraz bédnej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢rés Funduszu tj. w przypadku:

. zlecev nabycia - realizacji zlecenia fdiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptatyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zlecer odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyypadajcym po uptywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszenidania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialiiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdite
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygadku zlecé realizowanych
nieterminowo naspuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnianjpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny higcej. Zastosowanie ceny higej maze skutkowa
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundusduy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - n7e naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidiowym Dniu \&tyg.

. zlecenia odkupienia - nie otrzym& mniejsa kwote srodkéw pieng¢znych z
tytutu odkupienia, ri gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawmtowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikandtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejawej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zm@¢ w wartaici wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych poejyjezeli wskazane powej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziaéablczestnika, naprawi Uczestnikowi
poniesion przez niego szkag chybaze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialobza
nieterminow realizacg zlecer Uczestnikéw Funduszu.

Wysokas¢ rekompensaty obliczagsbiorac pod uwag okres pomidzy uptywem siedmiu
dni kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku
zleceh nabycia lub siedmiu dni kalendarzowych od dniaggéniazadania odkupienia w
przypadku zlece odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem reajizdecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabyemjlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za pgoednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczée, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta a8ga od
biednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” lub
Lkonwersji do” otrzymali w¢cej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje Wjgale srodki pientzne na
rachunek podstawowy Subfunduszu pgszagc kapitat Subfunduszu. W wiw

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 5/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.5.

2.6.

przypadku, Uczestnicy dokonualy transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" lub
Jkonwersji z" Jednostek Uczestnictwa otrzymali zamy kwote z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat elStikom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowesrodki pienizne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw
dokonujcych transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” lutkagnwersji z” w dniach
btednej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy wargé prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
biednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub
Jkonwersji z” otrzymali mniej Jednostek UczestniatwW celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestmakbjca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokanyjtransakcji ,odkupienia” lub
,zamiany z" lub ,konwersji z” Jednostek UczestnietWunduszu otrzymali zawgng
kwote z tytutu ,odkupienia” Jednostek Uczestnictwa Idamiany z” lub ,konwersji z”.
W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, @mystwo przekazuje brakice
srodki piengzne na rachunek Subfunduszu.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwakdym Dniu Wyceny.
Okreslenie terminéw w jakich najp6zniej nastapi:

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa rgstie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokomanptat, jednak nie psniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia z#nia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspinictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wpfaty uwa st dzien otrzymania wpfaty srodkow
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia 2kenia zlecenia nabycia i wphymia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaadz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; witpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzieh wptynigcia srodkéw na rachunek nabganego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptggia $rodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opénienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.9.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagloszeniu zadania ich

2.7.

odkupienia

Od dnia zlgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opénienie wynika z okolicznéi, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mege zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dladégo
Subfunduszu na 2 tygodnie,z@di nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej
czgsci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezajeh od Funduszu.W
przypadku okréonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uckesta danego
Subfunduszu mie zosta zawieszone na okres diry ni dwa tygodnie, nie
przekraczajcy jednak dwoch miesty za zgod i na warunkach okéonych przez
Komisje.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kalalego
Subfunfuszu na dwa tygodniezgi:

1)  w okresie dwéch tygodni suma waxb odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostekstiietva danego Subfunduszu,
ktorych odkupienia zadano, stanowi kwet przekraczaijca 10% Wartdci Aktywow
Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mana dokona wiarygodniej wyceny istotnej e¢%ci aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezatych od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgadi na warunkach ok&onych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfandumare zosté
zawieszone na okres nie przekragepjdwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczmym széciu miesgcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypta tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Funduszenaalkupywd Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy takze:

1. Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszalijgvartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00d€gtie miliondw) ztotych.

2. Fundusz mie podyg¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym powmeie informaci o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest rfdzieawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadajy nie wczéniej niz na nasfpny dzié i nie p&niej niz na
siodmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkobkezestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedkddtzestnictwa na swojej stronie
internetowej oraz niezwlocznie udgshi odpowiedni informaci za pdrednictwem

2.8.

Dystrybutor6w. Zawieszenie zbywania Jednostek Uokgwa dotyczy réwnie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwerdjib zamiany w rozumieniu
Statutu, jeeli w ich wyniku mialoby nagpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Fundusz mie wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @énDpiu
Wyceny, w ktérym wart@ aktywoéw netto Subfunduszu, zmniejszye sponizej
160.000.000 (sto sg&dziesat milionéw) ziotych.

4. Fundusz mze réwnie rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy gionizej wartdici podanej

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w sgéleici wynikajacych z
dostpnosci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu yako pierwotnym oraz
wtornym) dla dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszzgodnie z polityk
inwestycyjry Subfunduszu.

5. Niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusavedmie informacg o zaistnieniu
okolicznaici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjaagianie wczéniej niz na
nastpny dziéi i nie p&niej niz na sibdmy dzié po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromigrnetowej oraz udagini
odpowiedn informacj za pdrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwrac#&odki pientzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostkkzestnictwa orazsrodki
pienkzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwréodkéw piengznych
wplaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny ml@maniem zlecké nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zleé®nwersji lub zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

Okreslenie rynkéw, na ktérych @4 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywangveytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalngci

Uslugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywaniaadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organyime nie posiadage osobowgci
prawne;j.

Zwiezte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu oraz szczeg6towe
informacje na temat obowhzkéw podatkowych Uczestnikéw Subfunduszu, wraz ze
wskazaniem obowazujacych przepiséw, wtym informacje czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wize sk konieczndi¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalea od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagjniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepiséw
Ustawy jest on zwolniony od podatku dochodowegosab prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia db lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2011r. nr 74 poz. 397 z
pézniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikdw Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszaseby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, proay z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych stanowi przychody z kapitatdbw pieginych. Jednoczeie zgodnie z
przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustalpzychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Ucizata Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o PIJ migdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatace na podstawie przepiséw o funduszach inwestychiny

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PlBdatkowane $ dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitatowych. Nie dotyczy tockdodéw z tytutu udziatu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngrdez pracowniczych programéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT occhdmléw z tytutu udzialu w
funduszach kapitatowych pobiera¢sil9% zryczaltowany podatek dochodowy, z
zastrzeeniem tréci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochoduzwiazku z
odkupieniem jednostek uczestnictwa, kosztem podatkg zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt
38) Ustawy o PIT,swydatki poniesione na nabycie jednostek uczestaict

Jednostki Uczestnictwa podlegagdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochoduytmti udzialu w funduszach
kapitalowych nie pomniejszagso straty z tytutu udziatlu w funduszach kapitatotvyc
oraz inne straty z kapitatdw pieanych i praw majtkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10) i 11) Ustawy @,P19% zryczaltowany podatek
dochodowy pobierany jest tak od dochodu oszedzajcego na indywidualnym koncie
emerytalnym z tytutu zwrotu albo griowego zwrotu, w rozumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnych, oraz od dochagtzestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwratodkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepiséw o pracowniczych programachrgtakych.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 6/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosiez uwzgkdnieniem uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilkapj z widciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rengjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o PIT wotn@odatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyplaty:

- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu ealeego lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyeh kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do &dukéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT wainpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g dochody z tytulu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach ertenych, uzyskane w zazku z:

- gromadzeniem i wyptatrodkéw przez oszerzajcego,

- wyptay srodkéw dokonasm na rzecz osob uprawnionych do tystodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptaty transferovy

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdgcmdzapcy
gromadzit oszoadnoici na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewiduaks mozliwo¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o PIT aitytgromadzenia osze@naici na
wiecej ni jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozuniie przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnych pobiera miyczattowany podatek dochodowy w
wysokasci 75 % uzyskanego dochodu nazétgm indywidualnym koncie emerytalnym.
Dochodem tym jest tdica midzy kwog stanowica wartas¢ srodkéw zgromadzonych
na indywidualnym koncie emerytalnym a suwptat na indywidualne konto emerytalne.

Dochodéw, o ktérych mowa powsj nie hczy st z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okénych w art. 27 Ustawy o PIT.

W  zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegapziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowaraéz¢ moze réwniez ustawa z
dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkoéw i damo (tekst jednolity Dz. U. z roku
2009 nr 93, poz. 768 z pdiejszymi zmianami).

Powyzsze zasady opodatkowania os6b fizycznych gna@ mi€ zastosowania w
przypadku, jeeli Uczestnikami Funduszu ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska
zawarta umow w sprawie zapobiegania podwdéjnego opodatkowarangtwem osoby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spotek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduspodlegas obowhzkowi
podatkowemu i fda opodatkowane na zasadach ogélnych @é&rmgch w ustawie o
podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jedyn@it. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654
z p&niejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tsjawy podatek ten wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podateahddowym od oséb prawnych, do
przychoddéw nie zalicza giprzychodéw z tytulu umorzenia jednostek uczesivact
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielongubfunduszami, w przypadku
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na @hkinouczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjned@mrdmej zgodnie z Ustaw

Powyssze zasady opodatkowania 0s6b prawnych i jednostgianizacyjnych nie
majpcych osobowéci prawnej mog nie mi€ zastosowania w przypadku, zgi
Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawamiaw; w
sprawie zapobiegania podwojnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.
Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejst, w ktérym najp6zniej publikowana
jest wartosé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a takie miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jembstek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieigPayw
Wartdsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wakb Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cere zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfsmd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznieigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezammych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogloszenie Warté\ktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i oglkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Skarbowy

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gléwnym rodzajem lokat Subfundusza diuzne papiery wart&ciowe oraz Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skartis®aa lub
Narodowy Bank Polski, ktére stanawibeda minimum 70% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mdmy¢ lokowane réwnie w instrumenty dhane
innych emitentéw, w tym w diine papiery wart@&iowe przedsbiorstw i jednostek

3.1.1.2.

3.1.15

samorzdu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasipujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarstrimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowamgce siedzilp za granie.

Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym bdzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentowsgodtuznych papieréw wartiowych.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu

1) dla diwnych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragadrcym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéei;o
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép prooeptd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — révniearunki zamiany obligaciji
na akcje;

2) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
b)  moazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowama polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

4)  dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné, rozumiana jako zgodwé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaici instrumentu bazowego,

c) plynndé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbbmentem
Pochodnym znacznie przeuszajcego wielkd¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia

indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu

wartasciowych.

akajib | dlwnych papieréw

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowaé¢ duza zmienndscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

Wskazanie, czy fundusz nie zawier& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mize, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doley wszelkich stans aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna ®abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjng Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylky inwestycyjna

Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikapy z inwestycji wgkszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dioe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zezane z maliwoscia spadku wartéi lokat w wyniku

niekorzystnego ksztattowaniazgien instrumentéw finansowychedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jpeyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
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calego rynku, na ktérym odbywaeshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ina wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikac¢ portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada ¢siz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dluznych, zwizane jest z sytuagffinansows emitenta mogea mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywihzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gléwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemiznoicia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
pakietu papieréw warsgiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka g inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych mi powodowé zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, peowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na wartd¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszy zagranicznych oraz
instytucji wspodlnego inwestowania, oprécz ryzyk $elawvych dla instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na skiad portfela i jego zmya dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyducjspélinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osobyadaegcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrgylu zaradzania tal instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegéiindusze zagraniczne oraz instytucje wspé6lnego
inwestowania, sone zobowgzane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych watznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmyg decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wseglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytultéw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdbw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawgmie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢c na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedizone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo kdzie stosowa zasady wyceny tytuldw uczestnictwa pozwglej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwaiiiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lok&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikggh 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mize prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkows instrumentéw
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszrich modeli wyceny instrumentow
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (prz&giowym) zanieniem lub zawieniem
wartaci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdgch o staltym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pamku wzrostu stop
procentowych cena papieréow watomwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finansajych
swop dziatalnég¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsi wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywihzywaniem sj ze swoich zobowrah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpgptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papierow, jeeli te papiery wart&ciowe § gwarantowane przez Skarb fiBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwengimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtizestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkoi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebtrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sn@fisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznézi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomswe ulec likwidacii.
Rozwhzanie Funduszu ngguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mze zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeignigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatislo Uczestnictwa przez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbivaktywdéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nailgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze érodki piengzne wyptacane Uczestnikomedn nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozgydania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikonmedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmzapjcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tawatwo
przejmujice zarzdzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejwego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktode nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zosté& rowniez Subfundusze. Pgdzenie naspuje przez przeniesienie
majptku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszzjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwigza: umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
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obowhzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umewi niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie rm® nasipic w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, berxsastania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mege w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegty od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalmy stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpgrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentow
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6inéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, czgtadndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansova emitentéw,
co maze negatywnie wptyw@ana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na aimosci poniesienia strat w wyniku nievéieiwych lub

zawodnych proces6w wewinznych, oszustw, bléw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemoéw e
przejawi& sig zawieszeniem systemow komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdarzezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dzialania systeméw po stronie podmiotéw zgwnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara si ograniczad ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreSlonych powyej maze mig€ bezpdgredni wpltyw na Wartée

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.1.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktgranuj oszczdzanie nawet w
krotkim okresie, oczekyj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych nk w
przypadku depozytdbw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwizanego z
inwestowaniem w akcje i akcepfupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w diine papiery warticiowe.

3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawean finansowych o
zgodnadici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daisporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartcéci  zobowhzan Funduszu oraz zobogdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywow Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdA\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostlk Uczestnictwa réwna giWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartdci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartd¢ Aktywow Funduszu oraz waré zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedilug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowizai w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgmahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywow Subfunduszu i
Wartdsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywoéw Netto Funduszu stanowi

suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waro Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzone w walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoneodrebnie dla Subfunduszu.

2. Woycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza
si¢ w oparciu o ostatnie degtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&vy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami p@szymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- listy zastawne,

- diuzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzilp za granie.

2.3 Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza
si¢ W nastpujacy sposéb:
1) wedilug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systenmetowai
ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kursikaiccia — w oparciu o
kurs zamknjcia lub w oparciu o ostatni depny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemdgowa ciagtych
bez odebnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni
transakcji waong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka}, z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat kaitays¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemi@towa
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalonyystemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystagsi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod oklenych w pkt.

1) i 2) a w szczegolrioi, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaramnej transakcji
lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangakea
Aktywnym Rynku, to ostatni dogbtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposo6b unitiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wigio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dhlanych papieréw wartaiowych, w tym listéw zastawnych,
za warté¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowad przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Valud' przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie powvigzych wartéci do wyceny skiadnika lokat,
szacowanie wartei godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publiezn
ogtoszon na innym ni rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie povigj opisane metody nie ¢da mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku cen nier&zniagcego st istotnie
sktadnika, w szczegéldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywoéw pigmych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym daneseiejve do tego
modelu lzda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych przéandusze
zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowan#ace siedzib za granig
- zgodnie z metodami okdlenymi w punkcie 3.1 podpunkt 4),

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie w&nit godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego sktadnika lokattf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroha danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,
c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru a§eidwego opiera §io
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostatasgegodnie z pkt. 1) i 2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;,ste jego warté¢
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartzi spowodowanych
zdarzeniami mafpymi wplyw na jego wart@d godziwg, z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny,

3. Woycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Wartd¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeéeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:
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1) dluzne papiery wart@iowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty lRyn
Pienkznego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy érmwej, z uwaglnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okze
si¢ konieczne,

2) dluzne papiery wart&iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfinechodnych i
ryzyka z nim zwiazane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego papieru
dhuznego i ryzykami z nim zwzanymi warté¢ tego papieru ditnego ledzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtampapieru dizanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w z#déci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigiysposobu naliczania
oprocentowania ¢mizie uwzgednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodngdgodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny niedbie wykazywany w ksgach
rachunkowych odibnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfioechodnych i
ryzyka z nim zwizane nie $ $cisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru diinego i ryzykami z nim zwzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele soil@e dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) pepii wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych oglonie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenygzechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ita

a) w przypadku kontraktow
przeptywdw pienjznych,
b) w przypadku opcji:

terminowych: model zdyskevaaych

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowrs®sowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikaci modelu Blacka-Scholesaady innych
technik wyceny uwzgbniagcych charakterystyk wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walus procentowych:

model zdyskontowanych przeptywéw piemych.

4) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emigme przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowara@ce siedzib za granig - w
oparciu o ostatnio ogtoszgwartas¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa, lub
tytut uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze magcych wptyw na warté godzing
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wddo aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa. Szacowanietesaer godziwej dokonywane jest
wedlug jednej z metod wskazanych w pkt. 3.2. W egéingci w przypadku braku
aktualnej wyceny wartgi aktywéw netto na jednosikuczestnictwa lub tytut
uczestnictwa ogtoszonej przez fundusz inwestycyjnp fundusz zagraniczny,
szacowanie wartgi jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictweze nasipic

w oparciu o ostatnio dagina cery transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od
wartcéci ustalonej na bazie modelu teoretycznej wycenszy pczym wycena
jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwglzie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku modete®/cznej wyceny powinien
bazow& na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziefuakiych danych
dotyczcych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestyayjnieib zagranicznego,
5) instrumenty rynku pieRnego nie bdace papierami wart@giowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pommcanalizy
zdyskontowanych przeplywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dangldpochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartiei godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢ siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowgmwartai¢ godziwg uznaje sj wartd¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skiadnika lokat przez wyspecjalizowganniezalgna
jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, o ile niwe jest rzetelne oszacowanie
przez ¢ jednostk przeptywdw pieniznych zwazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowaue
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartoi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktyywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryrdeny nierédniacego s¢
istotnie skfadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg6bm metod poréwnywalnych spotek gieldowych
oraz wskanikow wartdici rynkowej spétek emitentéw o podobnym profiluakzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczeg&ob metod zdyskontowanych przeplywow
pienkznych,

3) metody ksigowe, w szczegolioi metod skorygowanej wartei aktywow
netto,
4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skiadnika, w

szczegOIngci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pokey, beda stosowane w sposébagty.
Kazda zmiana modelu wycenyetizie publikowana w sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fiwduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wakto
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fiziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cere nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytulu udzielonej paoyczki papieréw wartéciowych oraz
zobowizania z tytulu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych, wycenia si
wediug zasad przgfych dla tych papieréw wargoiowych. Przedmiotem pyczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warssiowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cerm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg@ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych

wycenia s} lub ustala w walucie, w ktérejgsnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si
w zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego gpeegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctwalutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kurskresla si w relacji do oststnio
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddamwy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaiznia finansowego

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw subfundussoble Fund
Skarbowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBlLinds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il purs1.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwaadczenia o zgodrci metod i zasad wyceny

aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowiunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych

metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadztny zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska

racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundusz

zgodne z Rozpogzlizeniem oraz sskompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz

polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @uliiszu opisane w Rozdziale

Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych

dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogrizeniem;

. kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz politykinwestycyjr okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu | Gci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 100-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

P 2 A A

Arkadiusz Krasowski
Petnomocnik

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.15.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow dknee g w tresci art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie Wspo6iczynnika Kosztéw Catkowityc (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwizanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartos$ci aktywdw netto Funduszu za dany rok, a
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takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
tym optat transakcyjnych podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na

Wspbtczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 1,51% rzecz tych podmiotév_v. Jedynym . kos;tem ponoszqnxmemrSubfundusz . lub .
) . i i ) i , Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
Wspdiczynnik Kosztow Catkowitych (wskak WKC) oblicza st wediug wzoru: wartcsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na

_ ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéé
WKC = K/WANL x 100 % maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na

gdzie: wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.
K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegélnych zasadach 3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu veciy historycznym
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z watzeniem kosztow wskazanych —3.1.6.1. Wartdé aktywdéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

ponwej, Wartos¢ aktywow netto Noble Fund Skarbowy na dz8d grudnia 2011 r. wynosita
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane, 59.021 tys. ztotych.
WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o 3.1.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie
wartas¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t. 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dziatalné nie dtuzej niz 3 lata, albo za

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z ostatnie 3, 5110 lat

dziatalndicia inwestycyjm Subfunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalist w szczegéingci, o ile 4,33% za ostatnie 5 lat (2007-2011) oraz 3,60%statuie 3 lata (2009-2011). Na dzie
wystepuje, ujemne saldo g@ic kursowych powstatle w zwiku z wycen srodkow sporzdzenia ostatnie] aktualizacji Prospektu wyliczesn@dnie] rocznej stopy zwrotu za
pienieznych, nalenoici oraz zobowjzar w walutach obcych. okres 10 lat ze wzetiu na brak danych nie bylo ve.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspélczynnika 3.1.63.  Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Kosztéw Catkowitych, w tym opfat transakcyjnych Uczestnictwa odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych: X ;
Srednia rentown& 52 tyg. bonéw skarbowych.

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty makkie, podatki zwizane z

nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowiz rozliczenie transakcji w ~ 3.1.6.4.  Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza, przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
Pkt 3.1.6.2.

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw, i
L ) Lo o , ) . ) Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatniat §2007-2011) wyniosta 5,38% i
- Swiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem iastrumenty 4,60% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na fiz#poradzenia ostatniej aktualizacji
pochodne, Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu przgggo przez Subfundusz wzorca
- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne za okres 10 lat ze wzglu na brak danych nie byto riwe.
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

3.1.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
- wartos¢ ustug dodatkowych. uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
3.1.5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wysokeci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przysziéci
Towarzystwo nie pobiera Opfat Manipulacyjnych w zzku ze zbywaniem lub Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. inwestycji jest uzatmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
) ] . . . odkupienia przez Fundusz oraz wysfdio pobranych przez Fundusz optat
Opfata manipulacyina za konwerdjlb zamiag Jednostek Uczestnictwa manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdfszu docelowym w ramach przyszigci.

zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za 32 Noble Fund Mieszany

zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceivwgodnie z ) } L o

zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na stramiernetowej ~ 3-2-1- ZWizty opis polityki inwestycyjnej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie moe by 3.2.1.1. Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikga
wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&toictwa w Glownymi rodzajami lokat Subfunduszuda:

Subfunduszu lub funduszu docelowym. i do aki b tyskmppcyine, kwity d e )

. ) ) . ) L - akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warran: cyjne, kwity depozytowe i
Szczegolqwe informacje o stawkach optat manipufBe)) obomzuncych u obligacje zamienne, ktére stanéwibgda od 20% do 80% warfoi Aktywow
poszczegdbinych dystrybutorow wskazane zostaty welfaDBptat zamieszczonej na Subfunduszu.

stronie internetowej Towarzystwa. . ) ) o ) ]
- diuzne papiery wart&ciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ktére stanowibeda

3.1.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czs$cia wynagrodzenia Towarzystwa za hie wiecej niz 80% wartdci Aktywow Subfunduszu.

zarzadzanie, ktorej wysokdi¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,

prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto éci Aktywow Z zastrzeeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
Netto Subfunduszu; Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych paowy take w nastpujace

kat ie lokat:
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej al@¢ bytaby uzaleniona od ategorie foka

wynikéw Subfunduszu. - listy zastawne,

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie - depozyty bankowe,
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie - Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowansériimenty Pochodne,
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictweitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzib za granig,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych 3.2.1.2. Zwézty opis kryteriow kryteriw doboru lokat do portfe la inwestycyjnego
funduszy lub instytucji wspéinego inwestowania Gtéwnym kryterium, kiérym bdzie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i
Towarzystwo z tytutu zagzizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wartwiowych. Przy
rowne kwocie naliczonej od Wakg Aktywow Netto Subfunduszu, nie ykiszej ni wyborze akcji Subfundusz¢bzie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfeloyw
kwota stanowjca w skali roku réwnowarté 1,5% Wartéci Aktywoéw Netto Subfundusz charakteryzuje ¢siwysoky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat
Subfunduszu. posiadanych w portfelu. Funduszedzie w sposéb aktywny dokonywat alokacji

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifpkvestycyjm nie Aktyw6w Subfunduszu poredzy akcje oraz instrumenty dioe.

pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 hisistawy. Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu &

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty 1) dla akeji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitow
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy depozytowych:
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowgmitenta,
Nie ma zastosowania. b)  ryzyko dziatalndci emitenta,

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazani@/plywu tych swiadczei na c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitswvego w poréwnaniu z innymi
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem gieldowego;
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowang sa rzecz Subfunduszu przez podmioty 2) dla diznych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piesinego, listow
prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umow zastawnych i obligacji zamiennych:
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub i . . . N .
instrumentami pochodnymi: a) analiza trendow makroekonomicznych w kragadzym siedzila emitenta,

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiarab rekomendacii, b)  prognozowane zmiany ksztaitu krzywej dochodéuijo

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub €)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogpth,

elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji. d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 11/69
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3.2.1.3.

3.2.1.4.

3.2.15.

e) wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soer lzda miaty réwniez
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dlajednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b)  moazliwosce efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimaentu bazowego,

e) dosgpnaosc.
Jeeli Subfundusz odzwierciedla skfad uznanego indeksakcji lub diuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |diuwnych papieréw
wartasciowych.

Jeeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si
charakteryzowaé¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda mialy wptyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegap na tymze w przypadku, gdy waré
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjng Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityky inwestycyjna

Uczestnicy akceptajsredni poziom ryzyka wynikagy z inwestycji czsci srodkow
Subfunduszu w akcje i ggci srodkéw w papiery diane.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania ¢siwartaiciowych cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiemykgzrynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Wartd¢ lokaty do pewnego stopnia
zalery od zachowania catego rynku, na ktérym odbywe fsandel instrumentami
finansowymi ldacymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ma wkc
wyeliminowa go poprzez dywersyfikagportfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada ¢siz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dluznych, zwizane jest z sytuagffinansows emitenta mogea mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw warteiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zwmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycii.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obamujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedav krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté& rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdélnych walut obcy€huktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné si do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrs¢6 kurséw walut obcych me@ powodowa zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaleny od Towarzystwa Depozytariusz, sgowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywo6w, na ktére Towarzystwo ni wptywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywoéw lub rynkow

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co e spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spoki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spotki. Gtéwne czynniki ryzykiajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspdélnego inwestowania, oprécz ryzyk $eiwych dla instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuaispélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osodngadzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjratylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowizane ujawnia sktad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zarzdzajpcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdbw uczestnictwa, ma dest wylacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub insfy wspoélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgdh instytucji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptyngoi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaawania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotneféz Aktywow, co mae prowadz
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncici dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zaagémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostéd przedizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytulbw uczestnictwa pozwalaj na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgiiiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowfa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw vgaitavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartcsciowe nie znajd sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wira
przypadku ich ptynn& w znacacym stopniu mée ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyjgte metody wyceny mag spowodowd powstanie rénicy pomigdzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a madiwa do uzyskania cenjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mze prowadzi do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartcicia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszrjch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowéawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przgjiowym) zankeniem lub zawgeniem
wartcéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdgch o staltym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pamku wzrostu stop
procentowych cena papieréw watomwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finansajych
swojp dziatalnég¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsi wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywihzywaniem sj ze swoich zobowkai w stosunku do obligatariuszy.
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Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpwpltywac na wahania oraz spadki waitd Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mégt inwestow@ przejciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywow w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papierow, jeeli te papiery wartciowe § gwarantowane przez Skarb riBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoblkzestnictwa jest zataa zaré6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js#o Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JsthoUczestnictwa i wiellai
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duwzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebheictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegodlnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacii.
Rozwizanie Funduszu ngguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeizgnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gi dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie teunmizech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydy Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry sto zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegoélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegOlnie w zakresie podatkéw, cahtalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wpltywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuiienie¢ wplyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wptywana wartd¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6inych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezparedni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na atisrosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub

zawodnych proces6w wewiznych, oszustw, b#ow ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi& sic zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrznych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara sj ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system@wocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig€ bezpdredni wplyw na Wartée

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. 3-2.3. Okrelenie profilu inwestora

Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz #@odokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostad zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu iyatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusez nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wéazwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzgdzanych przez Towarzystwo. Botenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejrefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. btaile nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majstku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pujgjego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow; o0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszypiz 6 miestécy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienalieycie: Fundusz wypowiada um@w niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipic w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsmtania szeiomies¢cznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifWapup oszczdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekaljzyskdw wyszych nk w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptuj srednie ryzyko zwjzane z inwestycjami ezci aktywoéw Subfunduszu w
akcje, tzn. lica sic z mazliwoscia waha wartaici ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim
okresie.

3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsici Aktywéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dtiesporzdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartcéci  zobowizan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wrtdktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartgi¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgmahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywoéw Subfunduszu i
Wartaosci Aktywow innych Subfunduszy. Warié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych

Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzong ® walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoredrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza
si¢ w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.
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2.2 Zgodnie z postanowieniami pgsEymi, wycenianeasnhastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

diuzne papiery wart&iowe,

Instrumenty Rynku Pieginego,

Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae lub instytucje

wspolnego inwestowania mag siedzilp za granie.

2.3. Warté¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzzaa
si¢ W nastpujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemagowa ciagtych,

w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zam&iai — w oparciu o kurs
zamkngicia lub w oparciu o ostatni degny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemdowa ciagtych
bez odegbnego wyznaczania kursu zamjeia — w oparciu o censredni
transakcji waong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka}, z zastrzeéeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat katays¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi@towal
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalonyystemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystagsi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod okkenych w pkt.

1) i 2) a w szczegolrigi, gdy na danym sktadniku lokat nie zawatéminej transakcji
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangakea
Aktywnym Rynku, to ostatni dagbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umnitiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wagio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw wart@iowych, w tym listow zastawnych,
za warté¢ godziwg przyjmuje s¢ wartai¢ oszacowa# przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Valu&/ przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat,
szacowanie wartgi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogtoszon, na innym ni rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie povigj opisane metody nie ¢da mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogloszon na Aktywnym Rynku cep nier@nigcego s¢ istotnie
skltadnika, w szczeg6ldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pigmych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym daneseieyve do tego
modelu lzda pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie wartoi
godziwej zostanie dokonane w oparciu o gose na Aktywnym Rynku ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgdado wyceny wylicza i
sredng arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzeglaz tym, ze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzedajest niedopuszczalne. W
przypadku braku mdiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b opisany
powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o0 modele opisarpunkcie 3.1.
podpunkt 3),

c) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych przéandusze
zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowanigoe siedzih za granig
- zgodnie z metodami okdlenymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowanie wait godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.,.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotennadiy na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokaif8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtdbwnego dokonuje esina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrona danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,
c) w przypadku, gdy papier wadtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru ofeidwego opiera 8io
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostatasgegodnie z pkt. 1) i 2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru wgnimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsie jego wartéé
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei spowodowanych

zdarzeniami magpymi wplyw na jego wart@d godziwg, z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

3. Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowfe dotycacych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) diuzne papiery wart&iowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynk
Pientznego legdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éfrtmavej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okae
si¢ konieczne,

2) dluzne papiery wart&iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengivehodnych i
ryzyka z nim zwizane g $cisle powizane z charakterem wycenianego papieru
dluznego i ryzykami z nim zwiazanymi wastotego papieru dinego ledzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla giamapieru dhanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigiysposobu naliczania
oprocentowania dulzie uwzgtdniad w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6inych wbudowanych instrumentéw pochodnygodnie z pkt. 5)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w kggach
rachunkowych odbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengivhodnych i
ryzyka z nim zwiazne niegsscisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru diinego i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instemh
pochodnych wyceniany jest w oparciu 0 modelesuit@e dla poszczeg6inych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) gepii wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych oglonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery w&riowe - wedlug
wiarygodnie oszacowanej wasto godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparcimetody wskazane w pkt
3.2. uwzgtdniagce w szczegolnmi wartas¢ godzing akcji, na ktére opiewa warrant
lub prawo poboru oraz wa&b wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pegku gdy
akcje emitenta nieasnotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoa
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieplgn8) powyej,

5) kwity depozytowe - 2z wykorzystaniem modelu uwdgiiapcego w
szczegdInéci wartas¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwiazku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenygzechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ita

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskavaaych
przeptywéw pienjznych,
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jesivniei
stosowanie wzoréw analitycznych ¢dacych modyfikaci modelu
Blacka-Scholesa,dolz innych technik uwzglniajacych charakterystyk
wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut)s procentowych:
model zdyskontowanych przeptyw6w piemych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitme przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowaraace siedzi za granig - w
oparciu o ostatnio ogtoszgmwartas¢ aktywOow netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wpltyw na wart& godzing
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wdado aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa. Szacowanieteéar godziwej dokonywane jest
wedtug jednej z metod wskazanych w pkt. 3.2. W egéindgici w przypadku braku
aktualnej wyceny wartei aktywéw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut
uczestnictwa ogtoszonej przez fundusz inwestycyjay fundusz zagraniczny,
szacowanie wartegi jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwaze nasipic

w oparciu o ostatnio dagina cery transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od
wartosci ustalonej na bazie modelu teoretycznej wycenszy pczym wycena
jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwalzie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku modetdg/cznej wyceny powinien
bazow& na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziefuakych danych
dotyczcych skiadu lokat wycenianego funduszu inwestyayinkib zagranicznego,
8) instrumenty rynku pienznego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pomwcanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dangldpochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wartéci godziwej wynikagcej z sumy wartéi nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalaesprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwartos¢ godzing uznaje i wartas¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie warfoi skiadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mifwe jest rzetelne oszacowanie
przez ¢ jednostlk przeptywow pieniznych zwiazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowaiwe
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi skltadnika lokat za poma@owszechnie uznanych metod
estymacji;
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4) oszacowanie wartoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryrdeny nieréniacego s¢
istotnie skladnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymaciji prZgjrsiei migdzy innymi:
1) metody rynkowe, w szczegokm metod: poréwnywalnych spotek gietdowych

oraz wskanikow wartdci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profiluakzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczeg&lob metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdliei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w
szczegdInéci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiwduszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizzeszacowania, nowo
ustalony skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytutlu otrzymanej poyczki papieréw warticiowych, wycenia si wediug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartgsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowe;.

4.3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomedzy cenm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego @dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ed@ sk w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddamwy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawatania finansowego

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusable Fund Mieszany
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundmdusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il punkt 3.2Rrospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Sodfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivwdadczenia o zgodoi metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletrsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzithy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundusz
zgodne z Rozpoarlzeniem oraz sskompletne i zgodne z przyp przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, 3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayi przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdzialu Il Gzci Il statutu Funduszu.
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3.2.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afiejacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow cknee g w tresci art. 6
Rozdziatu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wsp6iczynnika Kosztow Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspo6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 4,32%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa zepisach o szczegdinych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wydzeniem kosztéw wskazanych pzaji

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywOw netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspoiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartdci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalis w szczegoélngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstale w zwiku z wycen srodkow
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzah w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wkzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optfat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwjzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnictych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestrachebiera Optat Manipulacyjr
w wysoKkdaici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestridategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Opfata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufdfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na seroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysokeé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestnictwa

w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogye okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwgdzb okreSlona grupg
nabywcoéw, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoeych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
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tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisi kolejne nasfpujace Prospektu wyliczeniesredniej rocznej stopy zwrotu z preiggo przez Subfundusz
po sobie nabycia, w tym ta& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek wzorca za okres 10 lat ze wedl na brak danych nie byto riwve.

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalzanych przez Towarzystwo w terminie 3.2.6.5.
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za p@&rednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje oceftacji
deklaracji i przyznanej ziate albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaelildracii.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszisci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

- wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE, inwestyciji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow odkupienia przez Fundusz oraz wysftio pobranych przez Fundusz optat
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikow manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza, przyszigci.

pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééw Dystrybutoréow i 3.3. Noble Fund Akgji

podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie

zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug, 3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej

3.3.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Glownym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne, ktére standwi

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgdnienia Reklamacji Uczestnika. beda nie mniej nk 70% wartdci Aktywéw Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhzne
Szczegélowe informacje o stawkach opfat maniputa@li obowizujacych u paplefy wartéglowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mee przekrocz§ 30%
poszczegélnych dystrybutoréw wskazane zostaly wellaBplat zamieszczonej na wartasci Aktywow Subfunduszu,

stronie internetowej Towarzystwa. Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa

3.2.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych paiey take w nasgpujace
zarzadzanie, ktérej wysokaé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu, kategorie lokat:
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto sci Aktywow - listy zastawne,
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej alk¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowarsgce siedzib za grania,

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja 3.3.1.2.  Zwezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
wspolnego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy Gtownym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w i portfelowa.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst

Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu s
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantovbskrypcyjnych i kwitéw

réwne kwocie naliczonej od Wagim Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni depozytowych:
kwota stanowica w skali roku roéwnowarsé 4% Wartdci Aktywow Netto a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
Subfunduszu. Towarzystwo maj na uwadze prowadzona przez Fundusz palityk b)  ryzyko dziatalngci emitenta,

inwestycyjry nie pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w arf. @6t. 5 Ustawy. ) . , o )
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wanitmvego w poréwnaniu z innymi

3.2.5.6. Wskazanie istniejcych uméw lub porozumisi na podstawie, ktérych koszty podobnymi papierami waréoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane medzy gieldowego;
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot . o ) . o s
. . 2) dla dheznych papieréow warteiowych, Instrumentéw Rynku Piemznego, listow
Nie ma zastosowania. zastawnych i obligacji zamiennych:
3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanigvptywu tych swiadczei na a) analiza trend6w makroekonomicznych w kragaideym siedzil emitenta,

wysokaosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska

oraz na wysokdé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem b)  prognozowane zmiany ksztaitu krzywej dochodéuijo

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty €)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogptd,

prowadzce dziatalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inn@gtego zwazanego z
_poérednictwa w obrocie papierami waftiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennhego,
instrumentami pochodnymi: e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjmeg

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiogjia lub rekomendacii, f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@svevlzda miaty réwnie:

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych Ilub kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji. akcje

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkis zeswiadczeniem takich ustug przez 3) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na

rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub a)  mozliwose efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami b)  mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego Iub instrumentami pochodnymi, na c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania pryemimioty prowadzce dziatalnéé zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowaria polityki inwestycyjnej
maklersk $wiadczéd dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wpiywatakze na Subfunduszu;

wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem. 4)  dia depozytw:

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym ) .
a) oprocentowanie depozytow,
3.2.6.1. Wartcé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego B i .
b)  wiarygodna¢ banku;

Wartcs¢ aktywOw netto Noble Fund Mieszany na diz&1 grudnia 2011 r. wynosita . .
112.225 tys. zlotych. 5) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatné, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z polityk

3.2.6.2. Wielké¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za : ) SO
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych datalnosé nie diuzej niz 3 inwestycyjn obowyzujaca dla danego Subfunduszu,
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta Z gczekiwan Zmiary wartaici instrumentu bazowego,

0,33% za ostatnie 5 lat (2007-2011) oraz 5,99%stange 3 lata (2009-2011). Na dzie ¢)  plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danystrimentem

sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczesm@dniej rocznej stopy zwrotu za Pochodnym znacznie przesgzajcego wielkd¢ transakcji,

okres 10 lat ze wzgtiu na brak danych nie byto rve. d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabjstrumentu Pochodnego,
3.2.6.3.  Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycidrimaentu bazowego,

Uczestnictwa odzwierciedlajcego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej e)  dostpnosc.

oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

o ) o . 3.3.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
Indeks sktadapy sk w 50% z indeksu WIG oraz w 50% @edniej rentownéci 52 tyg.

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia

bonéw skarbowych. indeksu

3.2.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz Subfundusz nie odzwierciedla skiadu indeksu akdjib | diwnych papieréw
przyj ¢tego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrées, o ktérych mowa w wartasciowych.
pkt 3.2.6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatniat §2007-2011) wyniosta 0,21% i
9,29% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na flzporadzenia ostatniej aktualizacji
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3.3.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie sk W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz

charakteryzowaé¢ duza zmienndcia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na daa zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz

lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego r® ulegé istotnym
zmianom.

3.3.1.5 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem 9

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia

sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntgngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.3.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jgzyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Wartd¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
calego rynku, na ktérym odbywaeshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ina wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewypfacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a&8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z miwoscia nie wywihzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gléwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycii.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemanoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
pakietu papieréw warssiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka g inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warté rynkowa takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych me& powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyspic¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na wartd¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spokki

Akcje lub udzialy spétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spétki. Gléwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spokki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

instytucji wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk $eiwych dla instrumentow
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuajspolnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osodngadzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrgylu zaradzania tak instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowizane ujawnia sklad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zaradzajpcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdbw uczestnictwa, ma dest wylacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub insfy wspoélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgdh instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptyngoi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaawania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotneféz Aktywow, co mae prowadz
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zam@mie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytulbw uczestnictwa pozwalaj na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgiiiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowfa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw vgaitavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartcsciowe nie znajd sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wira
przypadku ich ptynn& w znacacym stopniu mée ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyj¢te metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomidzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a madiwa do uzyskania cenjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mze prowadzi do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartcicia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszrjch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowéawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przgjiowym) zankeniem lub zawgeniem
wartaci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdgch o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pamku wzrostu stop
procentowych cena papieréw watomwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finansajych
swop dziatalnég¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsie wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywihzywaniem sj ze swoich zobowkah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mpwplywaé na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndici gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart&ciowe § gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemanosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkoi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekedtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
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warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznéei, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacii.
Rozwizanie Funduszu ngguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgga
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeizgnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu iyatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykdg srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzajpcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tawyatwo
przejmujce zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzgdzanych przez Towarzystwo. Botenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejrefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fszayprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiiztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywoéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow fusel albo
wykonuje je nienalieycie: Fundusz wypowiada ume@w niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipic w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersastania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢&i dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eaydp Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalmy stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu

aktywow. Maze st réwniez bezpgrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6inéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowijzujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, caftadngici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog: istotnie wplywdé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuienie¢ wplyw na kondygj finansova emitentow,
co maze negatywnie wptyw@ana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zeku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na aimosci poniesienia strat w wyniku nievéieiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bHow ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie gulz rozliczenie transakcji. Btne dziatanie systemoéw me®

przejawi@ sic zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewretrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrznych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara sj ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wptyw na Wartée

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.3.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifWapup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartdci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krétkim okresie.

3.3.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow sulbniduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywoéw subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsici Aktywéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostikJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wrtd\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobs®&nia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartosci Aktywoéw innych Subfunduszy. Warié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akgcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wart&iowe,

- Instrumenty Rynku Piegiznego,
- Instrumenty Pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae Ilub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzi za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si

W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&iai — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemaowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéadnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 18/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydkika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) a w szczegolnmi, gdy na danym sktadniku lokat nie zawazamnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wigi@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi paeij:

a) w przypadku dhanych papierow wartziowych, w tym listdw zastawnych, za
wartos¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wécto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzor, na innym ni rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepnnierd&zniacego sp
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie ukieia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona W oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub przy zastosowaniu wEwego modelu
wyceny skiadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu¢ba pochodz z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzégda do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym, ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w sposob opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych praezdusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania rpeg siedzihp za granig - zgodnie z
metodami okrdonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wit godziwej zostanie

dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2..

4) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotenradh na wecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wigimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ske jego warté¢ jest
réwna wartdci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majpcymi wpltyw na jego wart@ godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1. Wartd¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza @, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nastpujacy sposob:

1) diuzne papiery wart@iowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynk
Pienkznego fkdace papierami wartwiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éhtmwej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okze si
konieczne,

2) diuzne papiery wart@ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenpéehodnych i ryzyka z nim
zwigzane § $cisle powizane z charakterem wycenianego papierartigo i ryzykami z
nim zwiazanymi wart& tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalgnosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdcego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniglzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegéinych wbudowhniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Wbudowany instrument pochodny niedhie wykazywanyw
ksiegach rachunkowych oglonie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumerpéehodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie $ $cisle pownzane z charakterem wycenianego papieruzréigo i
ryzykami z nim zwazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany\esparciu

o0 modele wiéciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnychdegd z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w kggach rachunkowych oelonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery w&giowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej warfei godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparcimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniapce w szczegolnei wartas¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz war§é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pemku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pito®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwtgiiapcego w szczegdlsoi

wartcs¢ godzing papieru wartéciowego, w zwazku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskaveoych przeptywow
pieniznych, , w szczegélriai:
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwngosowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikacj modelu Blacka-Scholesa,ad? innych
technik uwzgjdniagcych charakterystykwycenianej opcji egzotyczne,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walutps procentowych: model
zdyskontowanych przeptywéw pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emigme przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspélnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartas¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wplyw na warté¢ godziwg jakie
mialy miejsce po dniu ogtoszenia waitoaktywdw netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartcsci aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczegacowanie wartsi jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa meonasipi¢ w oparciu o ostatnio daging cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wddoustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek estEctwa lub tytutow
uczestnictwa &dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwan takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazows aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dogggeh skiadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pommcanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wartéi godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwartas¢ godzing uznaje s wartas¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie wartoi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mtiwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostlk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowade
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;
4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,

na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Ryekny nieréniacego s¢ istotnie
sktadnika, w szczeg6lioi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigmn
3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjrsiei migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg6km metod: poréwnywalnych spotek gietdowych
oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loometod zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdliei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegdInéci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa paovey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o iyth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokafi$wuszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgzeszacowania, howo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgiania
z tytulu otrzymanej piyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warfoiowych. Przedmiotem pgyczki papieréw
wartgsciowych mo@ by wszystkie papiery warfoiowe, ktoérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cerm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
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zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych - koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwjzane z
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
na tym rynku. izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych - odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

wycenia st lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iastrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje sj w optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika

zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. - wartai¢ ustug dodatkowych.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanycalutach, dla ~ 3.3.5.3.  Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do ostatniego oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski, Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczaatai

a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjr

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawatznia finansowego w wysokdici nie wyzszej ni:

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundulipble Fund Akcji - 4% wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundmdusz Inwestycyjny Otwarty

I(:E::SSSZSS) opisanych w. Rozdziale il punkt 3.3Mrospektu Informacyinego - 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uicinbsa

przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Snbfiszu.
Naszym zadaniem bylo wydanieivwdadczenia o zgodoi metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestridategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkoiviunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z = 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostigizestnictwa
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletrioi i zgodndci tych przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,
metod i zasad z politykinwestycyjm Subfunduszu. - 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostisizestnictwa
Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadZiny zgodnie przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska . ) ) ) .
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundiusz Optata manipulacyina za konwer#jib zamiag Jednostek Uczestnictwa
zgodne z Rozpogzizeniem oraz sskompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdfszu docelowym w ramach
polityka inwestycyijn. zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Suhiiszu opisane w Rozdziale zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
Il punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na seroni
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach: internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysokeé tej optaty nie
. zgodne z Rozponzizeniem; moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestnictwa
. kompletne i zgodne z pragh przez Subfundusz politgkinwestycyjn okreslona w Subfunduszu lub funduszu docelowym.
w art. 9 Rozdziatu V GZci | oraz art. 3 Rozdziatu Ill GZci Il statutu Funduszu. Skala i wysokeéé stawek Optfat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w

o Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mogy¢ okreslone indywidualnie dla danego
wimieniu Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggminio.
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. Lo ” . . . -
Rondo ONZ 1 Towarzystwo, mege obniy¢ wysokose stawki . Optat Manipulacyjnych lub zwotni
00-124 Warszawa nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg

nabywcoéw, z obowgzku ich ponoszenia w sytuacjach ctomych poniej.
Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w

: : C . nastpujacych wypadkach:
4. en’P

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski - w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
Petnomocnik przez jednego nabywcednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zaradzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwote w okreslonym czasie;

deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusi kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym taé& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalzanych przez Towarzystwo w terminie

3.3.5.Informacje o wysokdci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

3.3.5.1. Koszty Subfunduszu wskazanym w deklaracji zionej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afeijgcych Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej bezpdrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwiocznie informuje ocefataci
moze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee g w treici art. 6 deklaracji i przyznanej ziate albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaekldraciji.
Rozdzialu Ill Czsci 1l Statutu.

3.35.2.  Wskazanie Wspotczynnika Kosztow Catkowityc(WKC) wraz z informacja, - wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalncicia - w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
inwestycyjna Funduszu wéredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjough, pracownikéw
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
tym optat transakcyjnych pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutoréw i
Wspétczynnik WKC za ostatni peiny rok obrotowy 2011wynosi: 4,55% podmiotow wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie

Wspélczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wediug wzoru: zawartych z nimi umow éwiadczenie usiug,
- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
WKC = Kt/WANt x 100 % .
- na wniosek Dystrybutora,

gdzie: - wramach uwzgidnienia Reklamaciji Uczestnika.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa}ﬂepisach,o szczegoéinych ;a;_adach Szczegblowe informacje o stawkach opfat maniputagy) obowizujacych u

:achunkow@cll(fundusi)t/,mwestygyjtnyc‘h, év\qd:zemem kosztow wskazanych pieji poszczegbinych dystrybutorow wskazane zostaly welfa®ptat zamieszczonej na

- 0Znacza okres, za Kiory przedstawiandane, stronie internetowej Towarzystwa.

WAN - oznaczaredni wartas¢ aktywOw netto Subunduszu, obliczow oparciu o i ! y . . L .

wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t. 3.3.54. dWskazarllltg oplaty zn:<|e’r]nelj, "?qce] <I:z?s<‘:|q wynzgrodzefrlll,a TO;V al;fzys;wa za
zarzadzanie, ktére sokd¢ jest uzalezniona o nikéw Subfunduszu,

Wspéiczynnik WKC  odzwierciedla udzial kosztow nigamanych bezpoednio z prez?entowanej w uj]gcir,};)rocentodvym w stosunku doéredvr:i):ej Warto §ci Aktywow

dziatalngcia inwestycyjra Subunduszu wredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu Netto Subfunduszu:

za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalist w szczegdlInéci, o ile

wyskpuje, ujemne saldo #éic kursowych powstale w zwiku z wycen Srodkéw Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej, ktorej ok@¢ bytaby uzaleniona od

pieniznych, nalénosci oraz zobowizan w walutach obcych. wynikéw Subfunduszu.
Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspéiczynnika 3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Kosztéw Calkowitych, w tym opfat transakcyjnych Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania zarmzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa tych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:
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funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wagim Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarsé 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifyivestycyjrm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 hisistawy.

3.3.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.3.5.7.Wskazanieswiadczeh dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczei na

wysokaosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiogfliaub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonynzezpr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.3.6.1. Wartgé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto Noble Fund Akcji na d2i@1 grudnia 2011 r. wynosita 471.584
tys. ziotych.

3.3.6.2. Wielk@¢é $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadacych dziatalncsé nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie, 3,5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostiiestnictwa subfunduszu wyniosta
-0,81% za ostatnie 5 lat (2007-2011) oraz 13,79%statnie 3 lata (2009-2011). Na
dzien sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 10 lat ze wezdl na brak danych nie byto miove.

3.3.6.3. Okrdlenie wzorca stzacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Indeks sktadapy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID might

3.3.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz

przyj ¢tego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrées, o ktérych mowa w
pkt 3.3.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrég @007-2011) wyniosta -4,12% i
11,98% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na iz@poradzenia ostatniej aktualizaciji
Prospektu wyliczeniesredniej rocznej stopy zwrotu z prztggo przez Subfundusz
wzorca za okres 10 lat ze wgdu na brak danych nie byto rive.

3.3.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzakiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@dio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w

przyszigci.

3.4. Noble Fund Akcji Malych iSrednich Spétek
3.4.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej
3.4.1.1. Gtdéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdb lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabiigacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartdéci Aktywoéw Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhene
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegzinego nie mee przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla dansejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictweanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarggoe siedzil za grania,

3.4.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym bdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantowbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimwvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dheznych papieréw warteziowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kragadzym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop proogptd,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe leda mialy rowniez
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje

3) dlajednostek uczestnictwa i tytuldw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  moazliwosée efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowama polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodna¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné, rozumiana jako zgodwé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynnas¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd¢ transakcii,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabyestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

3.4.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |dhiznych papieréw
wartasciowych.

3.4.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowaé¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego e ulegé istotnym
zmianom.

3.4.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda mialy wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mze, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzeiu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz dotey wszelkich stans aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna ®abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.4.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjng Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylky inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszaici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zezane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowyckedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jegyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymigdacymi
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przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ‘na wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikac¢ portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycii.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemanoscig realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku megdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkows takich aktywéw bdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych me& powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyspi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywo6w, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartcsciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spokki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spétki. Gléwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spoiki, jakad¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa fuszy zagranicznych oraz
instytucji wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk $elavych dla instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyducjspéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolmgadzajcej instytucg wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrgylu zaradzania tal instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegéiindusze zagraniczne oraz instytucje wspé6lnego
inwestowania, sone zobowgzane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wsgglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdbw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zasmgania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestoictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawgmie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedizone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo kdzie stosowa zasady wyceny tytuldw uczestnictwa pozwglej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwaliiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waitwych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaza&, ze z r&nych przyczyn te papiery
wartcsciowe nie znajd sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). VKira
przypadku ich ptynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyj¢te metody wyceny mag spowodowd powstanie rénicy pomidzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a madiwa do uzyskania cenjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mze prowadai do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywan wediug tych modeli a rzeczywistwartdcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusdrich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przgjiowym) zankeniem lub zawgeniem
wartaici Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papierow zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papierow waxtmwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wastmwych ragnie. W przypadku spétek finanaajych
swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stop procentowych magsic wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowrzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpwptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndici gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestow@ przegciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart&ciowe § gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldoi
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemanosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednoBl&zestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jst@koUczestnictwa i wielkoi
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebltrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowalyby wzrgzayka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznii, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundomsre ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgna
likwidacji Fundusz nie mie zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatislo Uczestnictwa przez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbivaktywdéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naikytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pientzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz zmodokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozg@ania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki piengzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przejé zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowkiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasgpi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzgdzanych przez Towarzystwo. Botenie naspuje przez przeniesienie mju
funduszu przejmowanego do funduszu przejmego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
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jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtiiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow; 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fuseli albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie rm® nasipic w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersasvania szgiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegodlsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditshegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w egci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegty od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalmy stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpgrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6inéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, czftadndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansova emitentéw,
co maze negatywnie wptyw@ana wartéé Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na aimosci poniesienia strat w wyniku nievéieiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bdow ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemoéw e
przejawi@ sig zawieszeniem systemow komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdarzezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, &dne dzialania systemoéw po stronie podmiotéw zgrnych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara si ograniczad ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewegtrznych.

Wystapienie zdarze okreSlonych powyej maze mig€ bezpdgredni wpltyw na Wartée

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.4.3. Okrélenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifaypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akceptupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych wahé wartasci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krétkim okresie.

3.4.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw suliduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawalan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczycymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywow Netto
Subfunduszu na Jednosticzestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby ok$lania Wartdci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywow Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobs®&nia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waro Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagzae Ilub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa sj
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemigowa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systermetowa ciagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamfgia — w oparciu o censredni transakciji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéadnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mdiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i
2) a w szczeg6lngi, gdy na danym sktadniku lokat nie zawazemine] transakcji lub
jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangake Aktywnym

Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww

sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wistgodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi paeij:

a) w przypadku dianych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartes¢ godziwg przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu 0 publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéctogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier&zniagcego s¢
istotnie skltadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane weEpwe do tego modelu¢hba pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waftiowych szacowanie waro godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzegla do wyceny wylicza gisredni arytmetyczg z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakwlmmsci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych premdusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania m@g siedzi za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 1)
d) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wéit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
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Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a. wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumeratu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miasia kalendarzowego,

d) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; sie jego wartéé jest
réwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majcymi wplyw na jego wart& godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1. Wartd¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza §, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) diwne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty lRyn
Pientznego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éhtmavej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okze si
konieczne,

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrusherpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane g $cisle powizane z charakterem wycenianego papierarddgo i ryzykami z
nim zwiazanymi warté& tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru ztego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenoici od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowanalzie uwzgtdnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowhnywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w
ksiggach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrutdrpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie $ $cisle pownzane z charakterem wycenianego papieruzréigo i

ryzykami z nim zwazanymi wbudowany instrument pochodny wyceniany yesiparciu

o0 modele wiéciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdegdp z pkt. 5)

ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiergrisciowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warfei godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniapce w szczegoéln@i wartas¢ godzivg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz war§é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugugcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pegku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdaamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkio®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiagcego w szczegolrioi
wartos¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceonwszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ita

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysieavanych przeplywéw
pienkznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rown&osowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikaci modelu Blacka-Scholesa, ad¥ innych
technik uwzgtdniapgcych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywéw pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa wwane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoélnego inwestowania #caj siedzib za granig - w oparciu o
ostatnio ogloszan wartcs¢ aktywéw netto na jednosgk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarae mapcych wplyw na warté godzing jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wattbaktywoéw netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie watd godziwej dokonywane jest wediug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartosci aktywOw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczsgacowanie warfgi jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa seonasipi¢ w oparciu o ostatnio daging cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wadoustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostelesirictwa lub tytutéw uczestnictwa
bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwariakim przypadku model
teoretycznej wyceny powinien bazoévaa aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej
aktualnych danych dotyseych skladu lokat wycenianego funduszu inwestyayinkib
zagranicznego,,

8) instrumenty rynku piepinego nie bdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waio godziwej, ustalonej za pomgcanalizy
zdyskontowanych przezptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warkxi godziwej wynikaicej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowgmwartas¢ godzing uznaje si wartos¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie wartoi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mtwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostlk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowade
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymaciji;

4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryckny nierénigcego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegolidoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigamn

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegow metod porownywalnych spétek gietdowych
oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loo metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdliei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczeg0Ingci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa paxey, beda stosowane w sposéhagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehlzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powsyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokaf$uuszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizEzeszacowania, howo
ustalony skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgiania
z tytulu otrzymanej payczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedlug zasad
przyje¢tych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pyczki papieréow
wartgsciowych mo@ by wszystkie papiery wargoiowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragjysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cerm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie gda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s} lub ustala w walucie, w ktérejgsnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego gpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eda sk w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddamwy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.08wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundulspble Fund Akcji
Malych iSrednich Spélek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramakioble Funds
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyehRozdziale Il punkt 3.4.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwaadczenia o zgodrci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkewhunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowadziiny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundusz
zgodne z Rozpogzizeniem oraz sskompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Guliiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.4.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogrizeniem;
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. kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu IV Ggci Il statutu Funduszu.
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3.4.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwi azanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

3.4.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw dkmee g w tresci art. 6
Rozdzialu IV Czsci Il Statutu.

3.45.2. Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw Catkowityt (WKC) wraz z informac;j a,

ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalncscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspo6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 4,36%
Wspoiczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - 0znacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegdinych zasadach

rachunkowdéci funduszy inwestycyjnych, z wyzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartgs¢ aktywoéw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartdci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisg w szczego6lngci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #éic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw
pienkznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspotczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym opfat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

wartos¢ ustug dodatkowych.

3.453. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkipienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjra
w wysokdaici nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicpdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestradategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek

Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem —dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwerdjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na sérarternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoKé tej optaty nie mge by

wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekesfoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opftat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogye okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.
Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwgdzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obowaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoeych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusmli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okrellonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusii kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym ta& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zgzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji zionej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje oceftaciji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaefldracii.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgdnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach optat manipufae)) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfa®ptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.45.4. Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktdérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto sci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzakmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D +.,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZtorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentows WAN/JU obliczar w sposéb:
[(WAN/JU(D..1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaigVyceny w kwartale poprzedzaym
kwartat, za ktdry jest liczone Wynagrodzenie Zmignhn

WAN/JU — oznacza Warts Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pamzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalepzedzaicym kwartat, za
ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczysredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomedzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzetngienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez §lodni w roku,

WAN (D1) - oznacza Wartgé Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysokai¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wégia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadgeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wzZeoia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaerva na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu,kzéry naliczana jest rezerwa na
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Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwBzjen Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest uwzgtdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegopierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktoéry naliczane jest négrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DzieNyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartat, za ktdry naliczane jest Wynagrodzetmienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeennwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dai&Vyceny kwartatu nagpujacego po kwartale, za
ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, azdakv wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni D#ieWyceny poprzedzagy dzie,, w ktdérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacjynagrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakaenia danego kwartatu kalendarzowego, lub
od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

6) Towarzystwo mge podejmowa decyz¢ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagemie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu guidjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) pasey stosuje si odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspdllnego inwestowania zarpzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zaegzizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywdw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarié 4% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo maic na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifpkvestycyjm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 misistawy.

3.4.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.4.5.7.Wskazanieswiadczei dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych$wiadczei na

wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska
oraz na wysokdé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersle w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiogjiaub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéé
maklersly $wiadczeén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgitzanie Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.4.6.1. Wartdi¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartai¢ aktywéw netto Noble Fund Akcji MatychSrednich Spétek na dzie31 grudnia
2011 r. wynosita 103.391tys. ziotych.

3.4.6.2. Wielké¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadacych dziatalncsé nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednoatidestnictwa subfunduszu wyniosta
6,64% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na iiz#poradzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 latvzgledu na brak
danych nie byto mdiwe.

33.4.6.3. Okrélenie wzorca stzacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrélonego przez Subfundusz

Indeks skfadagy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBDIN

3.4.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz

przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatniga8(2009-2011) wyniosta 12,50%.Na
dzien sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy
zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca za okres 5 i 10 lavzgedu na brak
danych nie byto mdiwe.

3.4.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszisci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia przez Fundusz oraz wysfdio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

3.5.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej

3.5.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz, &dzie lokowat w diine papiery wartiowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego, oraz akcje i inne papiery udzialowe (pravea atcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne), z uwzglnieniem
zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczewestycyjnych okrdonych w
Ustawie, a take nasgpujacych zasad inwestowania Aktywéw Subfunduszu w pelsk
zagraniczne papiery wagowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego:

1) wartos¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego ledzie wynost od 40% do 100 % wartoi Aktywow Subfunduszu;

2) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytoweliligacje zamienne na
akcje, a take w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydiytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytabjprowego inwestowania
nie maze przekrocz§ 50% wartdci Aktywéw Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategooial kyda dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynndicia Subfunduszu i nie dula
przekraczé& 20 % wartéci Aktywow Subfunduszu.

z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa

Subfunduszu magby¢ lokowane, oprocz wskazanych powy take w nasgpujace

kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowlaseumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarggoe siedzik za grania.

3.5.1.2. Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokabfunduszu

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dhenych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochod&ivo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pmemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zsgteanie bda mialy réwniez
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na
akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnatw
a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b)  maliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atitego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdéinego inwestowamia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodndé¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodwé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjrn obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c)  plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyo@blnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnoic.

3.5.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib | dhiznych papieréw
wartgsciowych.

3.5.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
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charakteryzowaé¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

35.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegap na tymze w przypadku, gdy waré
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.5.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj ryzyko wynikajce z przygtej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zaktadagej lokowanie aktywéw w dowolne kategorie lokat dspczalne
Statutem, z zastrzeniem maksymalnego zaargaania w papiery wartgiowe o
charakterze udzialowym (akcje, prawa do akcji, @ameboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje)poaiomie nie wyszym ni 50%
Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsten instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jpyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ina wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada ¢siz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakwm emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dluznych, zwizane jest z sytuagffinansows emitenta mogea mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptlaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw warteiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawi wynikajgcych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemnoicia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku megdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warté rynkows takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6lnych walut obcyeluktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych mi® powodowé zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, peowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktyw6w, na ktére Towarzystwo ni wpltywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywoéw lub rynkow

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spokki

Akcje lub udzialy spotek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spétki. Gléwne czynniki ryzyajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jakaé¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk $eiwych dla instrumentow
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuajspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osodngadzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjr&ylu zaradzania tak instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowizane ujawnia sklad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zaradzajpcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdbw uczestnictwa, ma dest wylacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub insfy wspélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgdh instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptyngoi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaawania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotneféz Aktywow, co mae prowadz
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelesioictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zam@mie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostéd przedizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytuldbw uczestnictwa pozwalaj na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgiiiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowfa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw vgaivavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartcsciowe nie znajd sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wira
przypadku ich ptynn& w znacacym stopniu mée ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyj¢te metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomidzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a madiwa do uzyskania cenjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mze prowadai do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartcicia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusdzrjch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub @ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przgjiowym) zankeniem lub zawgeniem
wartaici Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o staltym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pamku wzrostu stop
procentowych cena papieréw watmwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finansajych
swojp dziatalnég¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsie wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywihzywaniem sj ze swoich zobowkah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mpwplywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart&ciowe § gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uzestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwiazane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemanosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w skfad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JskoUczestnictwa i wielkoi
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekédtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekelrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych ni ryzyka
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inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczegodlnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywd Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeignicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wysgtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz #@odokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu ryatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pienizne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Botenie nasgpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejTefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fszadyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. btadle nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgitzenie nagpuje przez przeniesienie
majstku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pujgjego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow; o prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszypiz 6 miestécy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jieli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalieycie: Fundusz wypowiada ume@w niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipic w terminie krotszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsmtania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢&ci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eaydp Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry sto zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6inéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegllnie w zakresie podatkéw, cagtadndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansova emitentow,
co maze negatywnie wptywana wartd¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zeku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na aisosci poniesienia strat w wyniku nievdigiwych lub
zawodnych proces6w wewinznych, oszustw, bléw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrznych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara sj ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wptyw na Wartée

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.5.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifWapup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajstabilnego wzrostu waroi zainwestowanychrodkéw w
srednim terminie i jednocZaie akceptuj umarkowane ryzyko inwestycyjne zane z
maksymalnie 50 %-owym zaangavaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udzialowym (gtéwnie w akcje spotek)

3.5.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweozn finansowych o
zgodnadici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsici Aktywéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartcéci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warté\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostls Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartai¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgmahia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartdsci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waré Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wado Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pészymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartciowe,

- Instrumenty Rynku Pieginego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzilp za granie.

2.3. Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a)w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysenmiotowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c)w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systnmotowa jednolitych — w
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oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursngditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i

2) a w szczegolnei, gdy na danym sktadniku lokat nie zawazaxnej transakcji lub
jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka Aktywnym

Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww

sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wast@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi paeij:

a) w przypadku diznych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejndsci wykorzystana zostanie wato publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdg iedzie maliwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wéet@odziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszpma innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, ceg tego skladnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody niegta
mogly by zastosowane, szacowanie waciagodziwe]j zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogloszomna Aktywnym Rynku cennier@niagcego s istotnie sktadnika, w
szczegdinéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan Jeeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie uifiwia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu o0 model zdyskeantgch przeptywéw pieninych
lub przy zastosowaniu wdaiwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelugbla pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dgste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzégda do wyceny wylicza gisredni arytmetyczn z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w sposo6b opisany powej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutdbw uczestnictwa emitowanych prféemdusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania @ siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wanit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a. wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumemratu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wakgiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru watiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ske jego warté¢ jest
réwna wartdci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majpcymi wplyw na jego wart@ godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Wartd¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
wyznacza @, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nastpujacy sposob:

1) dhlwzne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty HRyn
Pienkznego fdace papierami wartwiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éhtmwej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadp jezeli ich utworzenie okze si
konieczne,

2) dhwzne papiery wartixiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrudwrpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane § $cisle powizane z charakterem wycenianego papierartigo i ryzykami z
nim zwigzanymi warté¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalgnosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdcego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowangglzie uwzgtdnia® w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegéinych wbudowhniywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) po#ej. Wbudowany instrument pochodny nigdhie wykazywany w
ksiegach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrutderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie $ $cisle pownzane z charakterem wycenianego papieruzriigo i

ryzykami z nim zwazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany\esparciu

o modele wiciwe dla poszczegéinych instrumentéw pochodnychdmegd z pkt. 5)

ponizej i wykazywany jest w kggach rachunkowych oelonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiergrigéciowe - wediug wiarygodnie
oszacowanej warfei godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniapce w szczegolnei wartas¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz war§é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pemku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem plto®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiajcego w szczegdlroi
wartos¢ godzing papieru wartéciowego, w zwazku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ita

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysawvanych przeplywow
pienkznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwngosowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikaci modelu Blacka-Scholesaady innych technik
uwzgkdniajacych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywéw pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa twiane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspélnego inwestowania #oaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogtoszan wartas¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wplyw na warté¢ godzing jakie
mialy miejsce po dniu ogtoszenia waitoaktywdw netto na jednostkuczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartcéci aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczegacowanie wartsi jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa meonasipi¢ w oparciu o ostatnio daging cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od waroustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek estEctwa lub tytutow
uczestnictwa &dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwan takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazows aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dogggeh skiadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieptnego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa&oi godziwej, ustalonej za pommcanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowgmwartas¢ godzing uznaje si wartas¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie wartoi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mitiwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostlk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowade
do tego modelu dane wejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Ryekny nieréniacego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegolidoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigamn

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegolkw metod porownywalnych spétek gietdowych
oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loo metod zdyskontowanych przeptywéow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdliei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegdInéci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pavey, beda stosowane w sposobagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powsyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokafi$wuszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgzeszacowania, howo
ustalony skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgiania
z tytulu otrzymanej paoyczki papieréw wartéciowych, wycenia & wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warfoiowych. Przedmiotem pgyczki papieréw
wartgsciowych mo@ by wszystkie papiery warfoiowe, ktoérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warwiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cerm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.
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3.5.5.1.

3.55.2.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@ bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej

na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ed@ sk w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddamy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.08wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusteble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus (,Subfundusz”), wydzielom@gramach Noble Funds Fundusz 3,553,

Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Roide Il punkt. 3.5.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivdadczenia o zgoddoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunk@wfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletrsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzithy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundiusz
zgodne z Rozpoarlzeniem oraz sskompletne i zgodne z przyp przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.5.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogrizeniem;

. kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslona
w art.9 Rozdzialu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu V @gci Il statutu Funduszu

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

P S A

Arkadiusz Krasowski
Petnomocnik

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.5.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwi azanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu V Cgsci |l Statutu.

Wskazanie Wspétczynnika Kosztow Catkowityc (WKC) wraz z informacj a,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalncicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewtzonych do wskadnika WKC, w
tym optat transakcyjnych.

Wspo6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 4,41%
Wspoiczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s} wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa wepisach o szczeg6lnych zasadach
rachunkowdci funduszy inwestycyjnych, z wydzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspoitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartdci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalisg w szczego6lngci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #éic kursowych powstate w zwiku z wycen $srodkow
pienkznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspotczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym opfat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwjzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iastrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Na wysokg¢ Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych w roku 2009 tstp wptyw miaty
réznice kursowe wynikafe z polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Suirfusz w
okresie kiedy prowadzit on dziatalétojako subfundusz débr luksusowych (Noble Fund
Luxury). Ponadto przed zamiacharakteru inwestycyjnego Subfundsuzu Towarzystwo
pobierato wysze ni obecnie wynagrodzenie za zgizanie Subfunduszem.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucdstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjr
w wysokdaici nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wcpdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestraigpobiera OptatManipulacyjm
w wysokdaici nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C

- 3 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Wtaietwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnic@mtaghrii A, zgromadzonych w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania,rgrikitthowa w art.22 ust. 1 i
| Statutu Funduszu i odkupywanych przed terminetalosym w Umowie Dodatkowe;j.

Opfata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lufdfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie
z zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Opfat s zamieszczonej nangro
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysokeé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteletnictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne maodoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mée obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grupg
nabywcoéw, z obovaizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoeych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢c w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zienia
pisemnej deklaracjiagtznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisit kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym ta& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zgzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji zionej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje oceftaciji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaejkldracii.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikbw Agenta Transferowego, pnatkéw Depozytariusza,
pracownikbw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutoréw i
podmiotéw wspotpracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgdnienia Reklamacji Uczestnika.
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Szczeg6lowe informacje o stawkach optat maniputa@l) obowizujacych u 3.6. Noble Fund Timingowy
poszczegoinych dystrybutoréw wskazane zostaly weliéptat zamieszconej na stronie 5 ¢ 1 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

internetowej Towarzystwa. . - o
3.6.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.5.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, dalacej cascia wynagrodzenia Towarzystwa za . ) . .
zarzadzanie, ktérej wysokdsé jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu, Subfundusz &dzie lokowa Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pmbo
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto sci Aktywow warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine
Netto Subfunduszu; papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw warteiowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtésubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhenych papieréw

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej, ktérej wim¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKkoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie wartasciowych oraz Instrumentéw Rynku Pieimego mae stanowé od 0 do 100 %
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie wartcsci Aktywow Subfunduszu.
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucia Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvestycji, Aktywa
wspdllnego inwestowania zarpzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy Subfunduszu magbyé lokowane, oprécz wskazanych powy take w nasgpujace
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywéw w kategorie lokat:
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych .
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania - listy zastawne,
Towarzystwo z tytutu zaszlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst - depozyty bankowe,
réwne kwocie naliczonej od Wa#i Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni - Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 3,5% Wartéci Aktywow Netto

Subfunduszu - jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
: zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzib za granie,
Towarzystwo maic na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifpkvestycyjm nie . . L . )
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 Eisistawy. 3.6.1.2. Zwezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

3.5.5.6.Wskazanie istnisjcych uméw lub porozumisi na podstawie, kiérych koszty Glownym kryterium, ktérym bdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy I portielowa.

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokabfunduszu &

Nie ma zastosowania. 1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
3.5.6.7.Wskazanieswiadczeh dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych§wiadczei na depozytowych: L )

wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska a)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowgmitenta,

oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem b)  ryzyko dziatalngci emitenta,

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowang sa rzecz Subfunduszu przez c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimvego w poréwnaniu z innymi

podmioty prowadgce dzialalné¢ maklersiy w ramach wykonywania przez nie uméw podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z

posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub indeksu gieldowego;

inst tami hod it ) . o )
instrumentami pochodnymi 2) dla diwnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piemznego, listow

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiogljia lub rekomendacji, zastawnych i obligacji zamiennych:

- oferowanie dogpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajgddzym siedzila emitenta,
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazki zeswiadczeniem takich ustug przez b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéuiio

podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na . . K h st6

rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub €)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép proogyit,

Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanhego,

ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadgce dziatalné¢

e tyw nasredni okres do wyk catego portfela inwestycyme
maklerslk swiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na ) wplyw nas : Wykupu gop inwestycymeg

wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem. f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@stes lzda mialy rowniez
) o kryteria doboru lokat ok&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligaciji
3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym na akcje;
3.5.6.1. Wartdi¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego 3) dla jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa:

Wartos¢ aktywOw netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plasiniéi 31 grudnia 2011 r.

a mazliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
wynosita 12.422 tys. zlotych.. ) 1wose ywnej dywersyfikac Hoiunduszu

b)  mazliwose efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

3.5.6.2. Wielkd@¢é $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ] o ) )
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadacych dziatalncsé nie diuzej niz 3 ¢)  adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego afitego, funduszu
lata. albo za ostatnie 3. 5 i 10 lat zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowathiapolityki inwestycyjnej
L ' Subfunduszu:;
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta )
9,15% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na ilziporadzenia ostatniej aktualizacji 4)  dla depozytow:
Prospektg nyiczen!éredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 latvzglkdu na brak a)  oprocentowanie depozytow,
danych nie byl? miliwe. B . ) b)  wiarygodndg¢ banku;

3.5.6.3. O!(rélenle wzorca shzqcego do oceny ef_ekty\_/vmrl inwestycji w Jed_nos_tk_l 5)  dla Instrumentéw Pochodnych:
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej ) . ; . ) .
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrélonego przez Subfundusz a)  adekwatné, rozumiana jako zgodsé instrumentow bazowych z polityk
Indeks skladaicy sk w 75% zesredniej rentownéci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w inwestycyjm obowhzujca dla danego Subfunduszu,
25% z indeksu WIG. b)  efektywndi¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego

Do dnia 30 lipca 2009 r. wzorzec do oceny efektyseno inwestycji w Jednostki Z oczekiwag zmiar wartdici instrumentu bazowego,

Uczestnictwa Funduszu stanowit Indeks sklackpjst w 90% z indeksu DB1LUX €)  plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrmentem
obliczony w walucie PLN oraz 10% WIBID O/N Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

3.5.6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabynstrumentu Pochodnego,
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréss, o ktérych mowa w w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycigrimsentu bazowego,
pkt 3.5.6.2. e) dostpnaic.
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatnige8(2009-2011) wyniosta 11,46%. Na  36.1.3. Jgeli Subfundusz odzwierciedia sklad uznanego indeksakgji Iub diuznych
dzieh sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczegiedniej rocznej stopy papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca za okres 5 i 10 lavzgkdu na brak indeksu

d h nie byto mdiwe. ) . . . .
anyeh nie byio maiwe Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |dhiznych papieréw
3.5.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest wartasciowych.

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia przez Fundusz oraz wys@ko pobranych przez Fundusz optat

manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci. 3.6.1.5 Wskazanie, czy fundusz nie zawier& umowy, ktérych przedmiotem g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.

3.6.1.4. Jeeli wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
charakteryzowaé¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego e ulegé istotnym
zmianom.

Subfundusz mze, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
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zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntgngochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.6.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zadane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jgyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Wartd¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
calego rynku, na ktérym odbywaeshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ‘na wkc wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikac¢ portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewypfacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zapfaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartiowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z miwoscia nie wywihzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje giéwnie w transakcjach terminowych, w ktoryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycii.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemanoscia realizacji transakcji na rynku przy obaaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najcgsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
pakietu papieréw warsgiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka g inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wpltyw na warté rynkows takich aktywéw bdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhuktuacje kurséw walutowych
mog przyczynt sii do wzmocnienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrié kurséw walut obcych me& powodowa zwigkszory
zmiennad¢ Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezal@y od Towarzystwa Depozytariusz, #eowyspi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiagzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wplyw na wartd¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartcsciowych lub sektor rynku, co mae spowodowéskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spokki

Akcje lub udzialy spétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spétki. Gléwne czynniki ryzy&ajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielkdé¢ spoiki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszy zagranicznych oraz
instytucji wspodlnego inwestowania, oprocz ryzyk $elavych dla instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instygucjspéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolmgadzajcej instytucg wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrgylu zaradzania tal instytucj,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegéiindusze zagraniczne oraz instytucje wspé6lnego
inwestowania, sone zobowgzane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych waéznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmyg decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny

aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wseglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutldbw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwania w te tytuty — tale na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostele&tnictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncici dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zaaémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uplywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowéa zasady wyceny tytuldw uczestnictwa pozwalej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgdjliapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waitavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaza&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajd sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie). Wirta
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyjgte metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomigdzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a madiwa do uzyskania cenjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mze prowadzai do rozbienosci pomidzy wycen
dokonywan wediug tych modeli a rzeczywistwartdcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusdrich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartcéci rynkowej. Skutkowaloby to (prz&jiowym) zanieniem lub zawieniem
wartcéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stép
procentowych cena papierow waxtmwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wastmwych ragnie. W przypadku spétek finanaajych
swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stop procentowych magsic wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowrzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpgpltywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart&ciowe § gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategiktywnej alokacji Aktywoéw Subfunduszu wesz akcyjm
oraz czé¢ dluzng, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu zeowynosé
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wptywudeayzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywéw Subfunduszu w posmpaine rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywéw pamizy czs¢ akcyjm i diuznga take w
zakresie horyzontu czasowego inwestycji oragstliwosci dokonywania transakcji.
Decyzje w zakresie, 0 k torym mowa w zdaniu popnz®dzale:a wytacznie od oceny
zarzdzapcego Subfunduszem.

Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnécia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z

inwestycja:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodeych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwengimaznosci
przewidzenia zmian Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobtkzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@ko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczetstiica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jst@koUczestnictwa i wielkmi
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaleey w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekesltrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofayk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sn@fisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczego6lnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczrézi, na wystpienie ktoérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mce zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze ni mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgmiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz #@odokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu ryatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pientzne wyplacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wéazwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Botenie nasgpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmayprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majstku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pujgjego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow; o prowadzenie rejestru aktywoéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszypiz 6 miestécy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jieli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie rm® nasipic w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bexsmtania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokorta zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6lba Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miegty od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry sto zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wicc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg6inéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cagtadndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansova emitentéw,
co maze negatywnie wptyw@ana wartéé Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na aimosci poniesienia strat w wyniku nievdigiwych lub

zawodnych proces6w wewinznych, oszustw, bléw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemoéw rm®
przejawi& sig zawieszeniem systemoéw komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdarzezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrkznych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara sj ograniczé ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wptyw na Wartée
Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

3.6.3. Okrélenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifWapup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskdw typowych dla rynku akcji, jednak cechusgic
umiarkowan toleranciy na ryzyko i wykazuj nieclke¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgtdnym.

3.6.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow sulniduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdsici Aktywéw oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wrtd\ktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobsm&nia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartcosci Aktywoéw innych Subfunduszy. Warié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery warticiowe,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae lub instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzilp za granie.

2.3. Warté¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skifadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sifad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemmetowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredni transakcji waon
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fjawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemaowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kurgingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,
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3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczegélnei, gdy na danym sktadniku lokat nie zawazaxdnej transakcji lub
jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wast@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dhanych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwa przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie watto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praggu, gdy nie bdzie maliwe
zastosowanie powsgzych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiczngtoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéctogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier&niacego s
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie udiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywéw piegnych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu ¢da pochodz z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw waitiowych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzega do wyceny wylicza sisredni arytmetyczg z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmmsci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany pogej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych prZemdusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania m@g siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakegym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wait@dwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ske jego warté¢ jest
réwna wartdci nabycia, z uwzghinieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
majcymi wplyw na jego wart& godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza §, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartgsciowych, w nasfpujacy sposéb:

1) diwne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Ryn
Pientznego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éhtmavej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatlej utraty wadp jezeli ich utworzenie okze st
konieczne,

2) dhwzne papiery wartixiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrudwrpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane § $cisle powizane z charakterem wycenianego papierartdgo i ryzykami z
nim zwigzanymi warté¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowanalzie uwzgtdnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowhnywstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponej. Wbudowany instrument pochodny niedbie wykazywany w
ksiggach rachunkowych oglonie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrutderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie @ $cisle powhzane z charakterem wycenianego papieruzrdgo i
ryzykami z nim zwizanymi,,wbudowany instrumentéw pochodnych wycenigsy w
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnyctdngoz pkt.
5) poniej i wykazywany jest w kggach rachunkowych oglonie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiergrigiciowe - wediug wiarygodnie
oszacowanej warfei godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniapce w szczegoéln@i wartas¢ godzivg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz war§é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugugcych warrantom lub prawom, u przy czym, w przypadkly akcje emitenta
nie @ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoamodelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) p@jyy

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiagcego w szczegolrioi
wartos¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwizku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ita

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegédnanodel zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych,
b) w przypadku opcji

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rdénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwngosowanie wzoroéw
analitycznych bdacych modyfikack modelu Blacka-Scholesa, ad¥ innych
technik uwzgtdniapgcych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywéw pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa ®wiane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoélnego inwestowania feaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogloszan wartas¢ aktywéw netto na jednostk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wplyw na warté godziwg jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia waitoaktywow netto na jednostluczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartosci aktywOéw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczegacowanie wartsi jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa meonasipi¢ w oparciu o ostatnio daging cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od waroustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek estEctwa lub tytutow
uczestnictwa &dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwan takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowe aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dodggzh skladu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pom@canalizy
zdyskontowanych przezptywow pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wart@i godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowgmwartas¢ godzing uznaje si wartas¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie wartoi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalena
jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, o ile mitiwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowawe
do tego modelu dane viejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wardoi sktadnika lokat za pomggowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktywRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryckny nieréniagcego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegolidoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigamn

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjmsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegolw metod porownywalnych spétek gietdowych
oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczeg&loometod zdyskontowanych przeptywéw
pienkznych,

3) metody ksigowe, w szczegoélriei metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dogpne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegOIngci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa pawey, beda stosowane w sposéagly. Kazda
zmiana modelu wycenyehlzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powsyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokafi$wuszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wasdogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dz@zeszacowania, nowo
ustalora skorygowan cere nabycia.

4. Szczegblne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytulu otrzymanej piyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgyczki papierow
wartgsciowych mo@ by wszystkie papiery wargoiowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartwiowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomedzy cenm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg@ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
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3.6.5.1.

3.6.5.2.

na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje sj w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ela si w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0%wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawatznia finansowego

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundustoble Fund
Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Neb Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Romde Ill punkt 3.6.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanievdadczenia o zgoddoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsioi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowad#iny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8@kivsposob, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundiusz
zgodne z Rozpogzlizeniem oraz sskompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Suhiiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogrizeniem;

. kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslona
w art. 9 Rozdziatu V Ggci | oraz art. 3 Rozdziatu VI Ggci Il statutu Funduszu.
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3.6.5.Informacje o wysokdci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz
Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw dkmee g w tresci art. 6
Rozdzialu VI Czsci Il Statutu.

Wskazanie Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalncicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 4,72%
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa wepisach o szczeg6lnych zasadach
rachunkowdci funduszy inwestycyjnych, z wydézeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu, obliczomw oparciu o
wartos¢ aktywOw netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspoiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalist w szczegdlinéci, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstatle w zwiku z wycen srodkéw
pienigznych, nalenosci oraz zobowjzah w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztow Catkowitych, w tym opfat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych:

3.6.5.3.

3.6.5.4.

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwjzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizj rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytéw,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem iastrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdstn

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjr
w wysokdaici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestridategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie

z zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Opfat zamieszczonej na seroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysokeé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestnictwa

w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne madoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.
Towarzystwo, mée obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowadzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych pongej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyesgtych
zaradzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zienia
pisemnej deklaracjiagtznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisit kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym tai nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zgtzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zienia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje oceftacji
deklaracji i przyznanej zite albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaekldraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, gwatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgdnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach oplat manipufag)) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfaBptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzaimionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczangizie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D ..,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w
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kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZfiorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentows WAN/JU obliczan w sposéb:
[(WAN/JU(D..1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynatpenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadedq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczpdni kalendarzowych pordzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedesin rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesynélgrodzenie
Zmienne.

WAN (D;) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni DAéyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rdtalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NYW8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n ligzdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeennwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Bziyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\léghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni DzZWyceny
poprzedzajcy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdwvitlacji.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminienizodipowiednio od zak&zenia
danego roku kalendarzowego, lub postawienia w lgtaridacji;

5) Towarzystwo mge podejmowa decyz¢ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenbyt wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nalic@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswmirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&nieenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na B2yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayn&dgrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktérym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku peodj przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokgi stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagnuidzZmiennego za naphy rok
kalendarzowy.

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wagim Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku roéwnowarsé 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majc na uwadze prowadzona przez Fundusz pelifyivestycyjrm nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 miistawy.

3.6.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.6.5.7.Wskazanieswiadczeh dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczei na

wysokaosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiaglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub

Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadace dziatalnéc

maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.6.6.1. Wartgé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto Noble Fund Timingowy na dzi@l grudnia 2011 r. wynosita
30.751 tys. ziotych.

3.6.6.2. Wielk@¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczdsictwa za

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadgcych dziatalnds¢ nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
-2,14% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na fizporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenidredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 latwzgkdu na
brak danych nie bylo nitiwe.

3.6.6.3. Okrdlenie wzorca stzacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

3.6.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz

przyj ¢tego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.6.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzomeng efektywnéci.

3.6.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzateniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wyséko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Global Return

3.7.1. Zwkzly opis polityki inwestycyjnej
3.7.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz &dzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zaleej od

oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dhych papieréw warteiowych. Zaréwno
udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warramtésubskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziahnych dhenych papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pieaego mae stanowé od 0 do 100 %
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprocz wskazanych powy take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowias&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowarsgce siedzib za granie,

3.7.1.2. Zwizty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Glownym kryterium, ktérym bdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu s

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®wbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgth emitenta,
b)  ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@itwego w pordwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gieldowego;

2) dla dhenych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pieiznego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych:

a)  analiza trendéw makroekonomicznych w krajdasym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodgmiyo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d)  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka stweyjnego zwizanego z
danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie bda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat oks&tone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutbw uczestnatw
a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
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b)  maliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatné polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atxtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowanhéa polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,
b)  wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodWé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynnc¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyaé@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnosc.

3.7.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papierow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu indeksu akgjib | diwnych papieréow
wartasciowych.

3.7.1.4. Jeeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

charakteryzowaé¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

3.7.15 Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjgta polityk a inwestycyjna
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lultelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnigngochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegap na tymze w przypadku, gdy waré
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.7.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna

Uczestnicy akceptaj wysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici
srodkéw Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniagsten instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jpzyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ‘na wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikac¢ portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewypfacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dhuznych, zwizane jest z sytuagjfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wpltyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a&8 st réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawi wynikajgcych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryetmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemznoicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wysiuje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warté rynkows takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhuktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné si do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrs¢6 kurséw walut obcych me@ powodowa zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, sgowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na wartd¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategiktywnej alokacji Aktywéw Subfunduszu w2 akcyjra
oraz czé¢ dhuzna, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu zeowynosé
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wptywudeayzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywéw Subfunduszu w posmpdine rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywow pamizy cz$¢ akcyjm i diuznaa take w
zakresie horyzontu czasowego inwestycji oragstliwosci dokonywania transakcji.
Decyzje w zakresie, 0 k torym mowa w zdaniu popniedzaleza wytacznie od oceny
zarzdzapcego Subfunduszem.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki ezestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przgadku funduszy
inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznyb lub instytucji wspélnego
inwestowania kedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub hu
funduszem lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, przy czym kady z
subfunduszy stosuje ing polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw8ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy intyeginych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, a zaekw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujcych r&na polityke inwestycyjm — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytwegpdinego inwestowaniagbacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub Ilubdiuszem lub instytugjsktadajgca
si¢ z subfunduszy.

Ryzyko specyficzne spoki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spotki Gtdwne czynniki ryzykajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk $eiwych dla instrumentow
finansowych wchodgych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuajspdinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osofnygadzapcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjratylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowizane ujawnia sklad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zaradzajcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdbw uczestnictwa, ma dest wylacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub insfy wspoélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgdh instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptyma ograniczenie ptyngoi lokaty w
tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwania w te tytuty — tale na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostele&tnictwa Subfunduszu (ryzyko
ptynncici dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zaaémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostéd przedizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednoktekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytulbw uczestnictwa pozwalaj na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgiiiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw vgaitavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaza&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajd sic w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie). Wita
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyjgte metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomigdzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a madiwa do uzyskania cenjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mze prowadai do rozbienosci pomidzy wycen
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dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkows instrumentéw
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszrich modeli wyceny instrumentow
finansowych lub mycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (prz&giowym) zanieniem lub zawseniem
wartaici Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdigch o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetwostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stép procentovegeta papierow
wartcsciowych ranie. W przypadku spofek finanaglych swog dziatainé¢ poprzez
kredyty podwyki stop procentowych magsie wigzac ze zwekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoiki, co zenopowodowé kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowran w stosunku do obligatariuszyWymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakuynmvywotane zmianami stop
procentowych mogwplywat na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalndici gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywow w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe § gwarantowane przez Skarb fiBava lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagn¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z

inwestycja:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okr@lonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwiazane z

udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na nienanosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodgych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwenigimaznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednosgk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Js@#o Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczesstaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jsm#oUczestnictwa i wielkei
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekéstnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekekleictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie zag sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snifisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznéei, na wystpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosve ulec likwidacji.
Rozwhzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki piengzne wyptacane Uczestnikomedy nizsze nk mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz #@odokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostad zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozyziania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu ryatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykag srodki pientzne wyplacane Uczestnikonmedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mostat postawiony w
stan likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsazwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tawyatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowgiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwigjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pofaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Botenie nasgpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejiefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmayprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wptywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zosta rowniez Subfundusze. Pgizenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgggego oraz przydzielenie

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszazjmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwigza: umow o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowhzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fuszl albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mde nakaz& Funduszowi zmiapn Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwiocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bemsatvania szeiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoélsa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagucego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmiedi Statut Funduszu w ¢gi dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie teuntirzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydy Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry sto zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentéw
duznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegoélnéci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegOlnie w zakresie podatkéw, cahtalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wpltywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwuiienie¢ wplyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wptywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyziiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6inych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezparedni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na ptisrosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub

zawodnych proces6w wewznych, oszustw, b#ow ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi@ sic zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrznych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara sj ogranicza ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system@wocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig€ bezpdredni wplyw na Wartée

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

3.7.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kifWapup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskdw typowych dla rynku akcji, jednak cechusgic
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj nieclke¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgtdnym.

3.7.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow sulbnfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweozn finansowych o
zgodnadici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityly
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartcsci Aktywoéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsoitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartd\ktywow Netto Subfunduszu na
Jednostls Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby ok$lania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszar w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
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i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciagodziwe;.

1.3. Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobsm&hia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Waitd Aktywow Subfunduszu i
Wartcsci Aktywow innych Subfunduszy. Wargé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wako Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzonenswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa sj
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartciowe,

- Instrumenty Rynku Pieainego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae Ilub instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzik za granig.

2.3. Wartd¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa sj
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwgia lub w
oparciu o ostatni dagtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego siifad
lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systenmetowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamaia — w oparciu o censredni transakcji waon
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaidnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fipawa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kurgingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczeg6lnwmi, gdy na danym sktadniku lokat nie zawartdne] transakcj lub
jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka Aktywnym
Rynku, to ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygoyww
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wast@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dhanych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartos¢ godziwa przyjmuje s¢ wartdi¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praggu, gdy nie bdzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wésto
godziwe] zostanie dokonane w oparciu o publiczngtoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéctogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cennier&niagcego s
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie udiwia
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeplywoéw piegnych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu ¢da pochodz z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udziatowych papieréw waitimwych szacowanie waroi godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dpste na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzega do wyceny wylicza sisredni arytmetyczg z
najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W przypadku brakuzlmm ci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany pogej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych prfemdusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania m@g siedzih za granig - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7)

d) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2..

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmintebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta

kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waittiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;,sie jego warté¢ jest
réwna wartdci nabycia, z uwzghtnieniem zmian wartei spowodowanych zdarzeniami
mapcymi wplyw na jego wart@ godziwg, z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza €, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartosciowych, w nastpujacy sposob:

1) dhwzne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty IRyn
Pienkznego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy émmowvej, ,z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatlej utraty wap jezeli ich utworzenie okze si
konieczne,

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane § $cisle powhzane z charakterem wycenianego papierardigo i ryzykami z
nim zwigzanymi warté¢ tego papieru dinego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowantdzie uwzgédniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowaniystrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) posej. Wbudowany instrument pochodny nigdhie wykazywany w
ksiegach rachunkowych oglonie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instruiderpochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie $ $cisle powhzane z charakterem wycenianego papieruzrédgo i
ryzykami z nim zwazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniangjesparciu
o modele wiiciwe dla poszczegdéinych instrumentéw pochodnychdago z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie,

3) akcje , prawa do akcji i inne udzialowe papiemrtosciowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej warfei godziwej, zgodnie z punktu 3.2.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opacimetody wskazane w pkt 3.2.
uwzgkdniapce w szczegoélnmi wartas¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz waré wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w pegku gdy akcje
emitenta nie $ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdoamodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem plto®yzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwdgiajcego w szczegdlroi
wartos¢ godzing papieru wartéciowego, w zwazku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ita

a) w przypadku kontraktéw terminowych: w szczegédmanodel zdyskontowanych
przeptywow pienjznych,
b) w przypadku opciji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwngosowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikacj modelu Blacka-Scholesa,ad? innych
technik uwzgjdniagcych charakterystykwycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa Ewiane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspodlnego inwestowania #eaj siedzih za granig - w oparciu o
ostatnio ogloszan wartas¢ aktywéw netto na jednostk uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapcych wplyw na warté godziwg jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia waitoaktywow netto na jednostluczestnictwa lub
tytut uczestnictwa. Szacowanie waitd godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegétnav przypadku braku aktualnej wyceny
wartcsci aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczegacowanie wartsi jednostek
uczestnictwa lub tytutléw uczestnictwa meonasipi¢ w oparciu o ostatnio dagina cery
transakcyjn, o ile nie odbiega ona istotnie od wddoustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek eswictwa lub tytutow
uczestnictwa &dzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stospwantakim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowe aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dodggzh skiadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami warteiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waic godziwej, ustalonej za pomocanalizy
zdyskontowanych przezplywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzt z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwartos¢ godzing uznaje i wartas¢ wyznaczon
poprzez:
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1) oszacowanie warfoi sktadnika lokat przez wyspecjalizowgnniezalgna
jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, o ile nitiwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowawe
do tego modelu dane viejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warfoi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wardoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktyyRynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Ryikeny nieréniacego s} istotnie
sktadnika, w szczeg6lioi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigmn

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji prZgjrsiei migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdkw metod: poréwnywalnych spétek gieldowych
oraz wskanikéw wartdci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu akzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlob metoad zdyskontowanych przeplywéw
pienkznych,

3) metody ksigowe, w szczegdloi metod skorygowanej wartei aktywow
netto,

4) ostatnio dospne ceny transakcyjne dotyce danego skladnika, w

szczegoIngci cery nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa posey, beda stosowane w spos6bagly. Kazda
zmiana modelu wycenyelzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfisadu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o riggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokatfiwduszu dotychczas wycenianego
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgzeszacowania, nowo
ustalora skorygowan cery nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania
z tytulu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wediug zasad
przyjetych dla tych papierébw warfoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartcgsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrajysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréow watiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomedzy cen odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia st lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ela si w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawatznia finansowego

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundussble Fund Global
Return (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoBiends Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il pur&k7.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Sodfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivwdadczenia o zgodroi metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsioi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswaadczenia przeprowad#iny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G8@kivsposob, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundiusz
zgodne z Rozpogzlizeniem oraz sskompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Suhiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, 3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslona

w art. 9 Rodziatu V Cgci | oraz art. 3 Rozdziatu VII GZci Il statutu Funduszu.
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3.7.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥o sposéb kalkulacji i naliczania kosztow afieijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow cknee g w tresci art. 6
Rozdzialu VII Czsci |l Statutu.

Wskazanie Wspoiczynnika Kosztéw Catkowityc(WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndicia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywdw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspo6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 6,03%
Wspoiczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa wemisach o szczegélnych zasadach
rachunkowdéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
ponizej,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywOw netto na kaly dzieh kalendarzowy w okresie t.

Wspoiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wiredniej wartdci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw calkowitych Subunduszuczalist w szczegdingi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienkznych, nalenosci oraz zobowjzan w walutach obcych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucimdsia

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjr
W wysokaci nie wyzszej nk:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirddategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

- 2% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnikategorii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie

z zasadami i w wysoKkoi wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stroni
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysoko tej optaty nie
moze by wigksza nt 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelesinictwa

w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opftat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogye okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

Towarzystwo, mée obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych pongej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusmli lub Subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zaradzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt. lub zienia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisit kolejne nasfpujace

po sobie nabycia, w tym ta& nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zglzanych przez Towarzystwo w terminie
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3.7.5.4.

wskazanym w deklaracji zionej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdarednio lub za pé&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie informuje oceftacii
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaefldracii.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédw Dystrybutorow i
podmiotéw wspoipracagych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi uméw éwiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczeg6lowe informacje o stawkach opftat maniputa@l) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaty welfaDptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, dalacej cascia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodze&miennego uzalmionego
od wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglzie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D ..,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerwe na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéio utworzenia rezerwy w kggach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecZfiorozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentows WAN/JU obliczan w sposéb:
[(WAN/JU(D..1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieNyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynajrenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypaded na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczbdni kalendarzowych pordzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedesin rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesynéligrodzenie
Zmienne.

WAN (D;) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamwysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni DAyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestazana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego rdtalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne NYW8(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, wktonasipita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n ligzbdni pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeennwysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Bziyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane\léghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni BzZWyceny
poprzedzajcy dziel, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w st&widacji..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni7adipowiednio od zakizenia
roku kalendarzowego , lub od postawienia Subfundusstan likwidacji;

5) Towarzystwo mge podejmowéa decyz¢ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysoka zastrzeeniem,ze wzadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego niezenby wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji 0 zawieszeniu nalic@&Vynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzgswmirzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodz&niéeenne w
ksiggach Subfunduszu wedtug stanu na B2yceny poprzedzagy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczaniayn&grodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po roku, w
ktorym nasipito zawieszenie naliczania. W przypadku peodj przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokai stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkezie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia WynagmidzZmiennego za napny rok
kalendarzowy.

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagizenia za zaradzanie

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarpdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaszizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavayst
réwne kwocie naliczonej od Wasém Aktywéw Netto Subfunduszu, nie ykszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnoward 4% Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo maic na uwadze prowadzona przez Fundusz peliipkvestycyjr nie
pobiera wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 101 misistawy.

3.7.5.6.Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktoérych koszty

dziatalnosci  Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanieswiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na

wysokaosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymzezr Subfundusz lub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpemimioty prowadzce dziatalnéé
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym

3.7.6.1.

3.7.6.2.

3.7.6.3.

3.7.6.4.

3.7.6.5.

Rozdziat IV.
1.

Wartgé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartos¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2011 r. wynosita 173.668 tys. ztotych

Wielk@¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczdsictwa za
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadgcych dziatalndi¢ nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5110 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
-0,89% za ostatnie 2 lata (2010-2011). Na izporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zltwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

Okrdlenie wzorca stzacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrélonego przez Subfundusz
Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj ¢tego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okré®, o ktérych mowa w
pkt 3.7.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzomeng efektywnéci.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokfci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzateniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wyséko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (22) 829 00 00

fax: (22) 829 00 33

Zakres obowiazk6w Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychotlowihzkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowizki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestktywéw Funduszu
obejmuj:

1. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wigiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejpozsza i

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 41/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

inne podmioty na mocy oghbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na s3 w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzie z przygta polityka
polecenie Funduszu; inwestycyjrs Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekebtnictwa odbywalo @i warunkach rynkowych, przy uwzginieniu kryteriéw oceny ich konkurencygm
zgodnie 'ZJ przepisami p);awgvivStatutem' Pyw ywalo & w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne potymoferupce diwne

o . . , | papiery wartéciowe. Ponadto zawieranie tych uméw z Depozytaemspdbywa
3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotycych Aktywoéw Funduszu, w tym sie na nastpujacych warunkach:

Aktywéw  Subfunduszy nagpowalo bez nieuzasadnionego oépiénia, oraz

kontrolowanie terminowi rozliczania uméw z Uczestnikami; a)  wartd¢ papierow wartéciowych kedacych przedmiotem umowy nie e

stanowt wigcej niz 25% wartdci emisji danego papieru wastmowego,

4. Zapewnienje, aby V\{ario Netto Akwaéw FunduAszu i'k‘mielgo Subfgnduszu oraz przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisii,
wartas¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem; laczna warté¢ papieréw wartéciowych nie mae przekroczy 25%
5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w wartasci emisji, albo,

sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem; b)  w przypadku programéw emisji papieréw waciowych danego emitenta
6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybag s sprzeczne z prawem lub Statutem. organizowanych przez Depozytariuszagczha warté¢ papierow

wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjemie maze
przekroczy 25% wartéci wszystkich  papierow  warfoiowych
oferowanych w ramach danego programu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statuteyhomywanie obovgzkow
Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrastad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie )
doprowadzania do zgod$w tych czynnéci z prawem i Statutem. 6)  umowy kredytu w rachunku bigcym, przy czym:
Wobec Uczestnikéw a) umowy zawierane ¢bla przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z

interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, aezegoélnéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne kosz@wiazane z
zawarciem umowy,

- wysokas¢ odsetek od kredytu w rachunku hieym,

Depozytariusz zobowzany jest dzialaw interesie Uczestnikéw, w tym Depozytariusz
obowizany jest niezwlocznie zawiadami&NF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgédnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:
1. reprezentacj Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie

Towarzystwa, i ’

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przesddych w Ustawie, jeeli . stawka bazowe; stopy procentowej,

KNF nie wyznaczy innego likwidatora. - wysokai¢ marzy bankowej;

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikéw b) korzystanie z kredytu w rachunku hjeym nie mde doprowadz do

wobec Towarzystwa naruszenia limitu zagganych kredytéw.

Depozytariusz ~ wyspuje ~ wimieniu  Uczestnikow  z powodztwem  przeciwko 7)  umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy

Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdean lub nienaleytym zawierane bda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iséene

wykonaniem obowizkéw w zakresie zagdzania Funduszem ijego reprezentacii. Uczestnikéw i na warunkach rynkowych. W przypadkieztikwidowania do

Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez koica dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmmcbrowadzonym w

Fundusz oraz zapewnia zgodagych czynneci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia zwiazku z dziafalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie

stay kontrok czynngci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uciesin okreslona na warunkach rynkowych, przy uwemieniu interesu Uczestnikéw i
3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umévktérych przedmiotem s nie bxdzie wiksza ni wysoka¢ odsetek ustawowych oboygujacych w dniu

lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustay, oraz uméw, o ktdrych mowa pokrycia debetu.

wart. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy 6. Fundusz me bez ogranicze zawierg z Depozytariuszem umowy innezni

Fundusz mge zawierd z Depozytariuszem umowy odngse s¢ do kadego z umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa matkowe, w

Subfunduszy, ktérych przedmiotery papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli szczegOlInéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umayo paredniczenie

zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw, a zaigaumowy nie spowoduje w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.oldiy beda zawierane na

wystypienia konfliktu interesow. zasadach rynkowych.

W szczeg6lnéci Fundusz mee zawieréa z Depozytariuszem nasiujace umowy:
1)  umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigce i pomocnicze  Rozdziat V.DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

rachunki  rozliczeniowe oraz umowy zlotbwkowych i luawych lokat 1. Dane o podmiocie prowadgcym rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent
terminowych o okresie zapadaleo nie diwszym n 7 dni (w tym overnight). Transferowy)

Umowy te zawierane agsw celu sprawnego zadzania bigaca plynnadicia L ) . )

Subfunduszu w szczegokm ze wzgbdu na pewndt i szybkdé zawierania, Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego

; } . - f i i ani ProService Agent Transferowy Spétka z ogranigzodpowiedzialnécia z siedzila w
otwierdzania, rozliczania transakcji w zakresi@zbjdnym do zaspokajania .
Eiezacych zobowizah Subfunduszu. ! bydny poxay Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 98ks (+48 22) 58 81 950.

2) umowy, ktérych przedmioterms spapiery wartéciowe emitowane przez Skarb 2. Podmiot_y pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Paistwa i Narodowy Bank Polski, Uczestnictwa

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnigligmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekracmajch da¢ Spot Next (forward). Umowy te  2.1. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmh S.A.
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjneggz w zgodzie z przyfia
polityka inwestycyjr Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i ’
na warunkach rynkowych, przy uwzdhieniu kryteriow oceny ich Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A
konkyrekncylj(n@ci w stosunku dkO Warunkélzlv ofergwan;gh pfzgé innekbaPrzy z siedzily w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, B2-8/arszawa,
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uweadrane bda nastpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejgoi: ocena i koszty transakcji, a ngstie, jezeli tel. (+48 22) 288-81-30
cena i koszty transakcji oferowane przez Depoaysas § na poziomie gorszym fax. (+48 22) 288-81-31
niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczeniartsakcji, ograniczenia w Zakres swiadczonych ustug:
wolumenie transakcji oraz wiarygodiggpartnera transakcji.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

N ) . « przyjmowanie zlece okreslonych w Statucie,
4)  umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS @revalutowo-odsetkowe

(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz + przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz

w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z Inwestoréw i Uczestnikow,.

interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowychyprwzgkdnieniu kryteriow Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne zapisy lub zbywajpcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

banki. Przy ocenie konkurencyjw warunkéw transakcji pod uwadrane kda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejw: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depariysza s na
poziomie gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia 2.2. Getin Noble Bank S.A.

transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zonaiarygodnéc¢ partnera Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

5) transakcg. 2 oveh obligacii. bonéw skarb b h o Noble Bank S.A.
umowy dotyczce nastpujacych obligaciji, bonéw skarbowych, innych papieréw B . .
diuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemiego, ktore mag by¢ nabywane w z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 028/&Bszawa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39602 Warszawa.

ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe, tel. (+48 22) 541 51 58

inne papiery diane oraz Instrumenty Rynku Piemnego radéw paistw fax. (+48 22) 541 51 59

czlonkowskich, rzdéw paistw europejskich innych hipaistwa czionkowskie ]

nalezacych do OECD, a tafe Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, Zakres $wiadczonych ustug,

Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony Dystrybutor b edzie swiadczyt ustugi w zakresie:

skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Piemnego radu lub
agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki P6inocnej, gdudije, inne
papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktérych agentem emisji lub podmiotem przechaywyin te obligacje, inne papiery * Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zleae
diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy zawierane odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedtnictwa,

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 42/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowaniameniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKEpz nasfpujacych zlecé
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IK&iana podziatérodkéw
na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do IK#skazanie lub odwotanie Oséb
Uprawnionych do wyptatygrodkéw z IKE posmierci Uczestnika, nadania lub zmiany

instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikéw

dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

Getin Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domanskiej 39B, 02-675 Warszawa.

odwotania

« Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezsios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszalkeka 76, 00-517 Warszawa.

2.6. AWD Sp.zo0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
AWD Sp. z 0.0.
z siedzifa w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\8&irszawa
tel. +48 (22) 653-60-50
fax. +48 (22) 653-60-51
Zakres $wiadczonych ustug,

2.3.  Open Finance S.A. Dystrvbutor bedzie swiadczyl ushuai kresi
strybutor zie §wiadczyt ustugi w zakresie:
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne ystry -‘? s 4 9 . )
o Fi SA « Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
p_en _mance o ] ) poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,
z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, D2-@/arszawa, * Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
tel. (+48 22) 541 51 00 odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,
fax. (+48 22) 541 51 01 « Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
Zakres $wiadczonych ustug, petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,
Dystrybutor b edzie swiadczyt ustugi w zakresie: * Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na uczestnictwem w_Funduszu oraz skladanych przez stoséw lub Uczestnikow
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanduszu, dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych weltach,
. N . Wsk ie miejsca, gdzie mon. kat inf j ktach zbywajacych i
* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece sxazanie miejsca, gazie a uzyska informacje o punktach zbywapcych |
A . " - odkupujacych jednostki uczestnictwa
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa, "~ ) . . . . .
. i o B . X Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéddob odwotania AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawla7] @0-867 Warszawa
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych, . .
K i L 2.7. _Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.
. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanieigniu Funduszy . . )
Uméw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytain@E) oraz nagipujacych Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
zleceh zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IKBiana podziatu Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
srodkowlna IKE, udmeleme/odwo}ama pg}nompcmc'dleFT, \{vskgzame Iup 2 siedzily w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptdtpdkow z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygleh, tel. (+48 22) 596 53 12
. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyclkamentéw zwizanych z fax. (+48 22) 596 53 15
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezsios@wv lub Uczestnikow Zakres $wiadczonych ustug,
dyspozycy, w .sp.osob ! na_zasadach op|san¥ch mﬂé@ach, ) ) Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:
V\:jsl;(kazgnle rrr:|_ejzca, t%dne rrutm_atuzyska informacje o punktach zbywapcych i « Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
odkupujacych Jednostki uczestnictwa poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,
Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Open . ; ’ . ’ . . i
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 82;672 Warszawa. Przy]'mqwanla W imieniu Funduszu zle&cetwarpla rejestru, zleéenabycia, zleck
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,
2.4. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. . . Lo . - .
. ) ) * Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzieenlub odwotania
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji plezej, zmiany danych,
ProService Agent Transferowy Spétka z ogranigzotpowiedzialnécia, z siedzila « Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
w Warszawie, ul. Putawska 436, uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtoséw lub Uczestnikow
tel. (+48 22) 58 81 900, dyspozyc!l, WASF.)OSOb i nf’:\ zasadach 0p|s§nych @mch, - ‘
faks (+48 22) 58 81 950. Wskaza_lnle miejsca, gd_2|e mina _uzyska informacje o punktach zbywajacych i
o odkupujacych jednostki uczestnictwa
Zakres szadczonych usfug, : Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
1)  przyjmowanie zleggokreslonych w statutach Funduszy, Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibigyprl. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.
2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skiadalece, 2.8. A-ZFinanse S. A.
3)  przyjmowanie innych éwiadcze woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa, Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i A-Z Finanse S.A.
odkupujacych jednostki uczestnictwa z siedzily w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela tel. (+48 71) 34181 49
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjiriey ul. Putawskiej 436, 02-801 fax. (+48 71) 341 82 17
Warszawa. L
Zakres $wiadczonych ustug,
' Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:
2.5. _Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-8lafszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Ruskiej 5A®079 Wroctaw.

2.9. BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 43/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.10.

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 526 78 78

fax: (0 22) 526 78 79

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziégen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdsieie spotki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.11.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzify w Polsce Pl. Wolngi 15, 60-967 Pozna

tel. (+48 61) 856 48 80

fax (+48 61) 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. Plac Wolnii 15, 60-967 Pozria
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez sos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mama uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

2.12. Finance Navigator Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Finance Navigator Sp. z 0.0 z siedzib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw
Tel.: (+48 17) 852 52 93

Tel./fax: (+48 17) 862 50 04

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

2.1

3.

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0.z siedgib Polsce ul. Fredry 8, 35-005 Rzeszéw

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0. SKA

2.1

4,

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0 edsiy w Katwoicach ul.
Jagielloiska 5/1, 40-032 Katowice

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oerizity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

NOBLE Securities S.A.

2.1

(%2

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurdkyjne
NOBLE Securities Spotka Akcyjna
z siedzily w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie maa uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi€am
Maklerski NOBLE Securities Spétka Akcyjna z siedgile Krakowie, ul. Lubicz 3/215,
31-034 Krakow.

.15. Netfield S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurdkyjne
Netfield Spétka Akcyjna
z siedzila we Wroctawiu, ulSw. Mikotaja 8/11, 50-125 Wroctaw,

tel. (+48-71) 342 21 14
fax. (+48-71) 342 21 15

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mama uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 44/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return

z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

2.16.

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spétka Akcyjna z siedzibwe Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw

Deutsche Bank PBC S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurdkyjne
Deutsche Bank PBC Spoétka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 98 00
fax. (+48-22) 579 98 01

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez smos@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych werach,

Wskazanie miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spoétka Akcyjna z siedaib\Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

2.17. Powszechna Kasa Osaginosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom

2.18.

Maklerski PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurdkyjne

Powszechna Kasa Oszdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat — Dom  Maisle
PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzfimd adresem: ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa,

infolinia:0-801-169-235
tel. /22/ 521-80-10

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanauszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mama uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechyp Kagy Oszczdnaoici Bankiem Polskim Spo#kAkcyjna Oddziatlem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiziod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa

Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. S.K.A.

2.19.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Fabryka Zyskéw z 0.0. S.K.A. w Warszawie z siedziod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno,

tel. (+48 22) 374-77-05

fax. (+48-22) 435-79-53

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeekpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dios@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Fabryka Zyskéw z 0.0. S.K.A. w Warszawie z siedziod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno.

BRE BANK S.A. — Oddziat Bankowéci Detalicznej (mBank)

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. — mBank

z siedzila w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

2.20.

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wewach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udzi@®RE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Dom Inwestycyiny Xelion Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianauszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajcych i

odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi®am
Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595
Warszawa

2.21 EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

EFIX Dom Maklerski S.A.z siedzipw Polsce w Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104, 61-246
Pozna

tel. +48 (61) 877-55-50

fax. +48 (61) 877-55-95

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie mama uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
EFIX Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Pitsiisgo 104, 61-246 Pozha

2.22 FDI Pdrednictwo Finansowe

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

FDI Posrednictwo Finansowez siedzily w Polsce w Tarnowie, ul. NowSwiat 6/3,
33-100 Tarnéw

tel. +48 (14) 655-66-60

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzidenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 45/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
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¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez smom@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych weach,

Wskazanie miejsca, gdzie maa uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI
Paosrednictwo Finansowe.w siedzibie przy ul. No$wyiat 6/3, 33-100 Tarnéw

2,23Bank DnB NORD Polska S.A.

Rozdziat VI.
1.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Bank DnB NORD Polskaz siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Pgst 15C, 02-676
Warszawa,

tel. 801 301 103
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwofania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dsom@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych werach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Bank
DnB NORD w siedzibie przy ul. Pegtu 15C w Warszawie.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito raadzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego ceicia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczacego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawdézdamansowych funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Spétka z ogranigzotpowiedzialnécia, z siedzila
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58840, faks (+48 22) 58 81 950.
INFORMACJE DODATKOWE

Inne informacje, niezledne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyemijlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za pmednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogbniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym patzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i poélroczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z

wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkewge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo @oey mu Prospekt, roczne i péirocznegoabne
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Gudiiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu daginy bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefundaz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Miejsca, w ktérych mazna uzyska dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu @ uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-8K. f{22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Zasady skladania oraz rozpatrywania Reklamacji kieowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja mee zosté ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osei®, przez petnomocnika lub posta,
za parednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie;

b) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez petnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie;

¢) u Dystrybutoréw osokcie lub przez pethomocnika, zagpednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamaciji, w
tym mazliwych sposobdw ich skfadania, terminéw udzielan@powiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw a sokreslane i udosipniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje roaaf\gent Transferowy.

3) Reklamacje, powinny I8y zgtaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnialej okolicznéci budzcej zastrzeenia.

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacjezzine przez Uczestnika powinno ngmé w
mozliwie krétkim terminie nie dhiszym jednak i 30 dni od daty wplywu Reklamaciji
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta TransfergweW przypadkach szczeg6lnie
zawitych Reklamacji termin powgzy mae ulec wydhzeniu, jednake na okres nie
dhuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobistrzygn¢cia Reklamacii.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotasia od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamaciji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym puekczastosowanie maj
odpowiednie postanowienia ,Procedury rozpatrywaekdamaciji kierowanych do Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A."r&tdest dospna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzorodfisowego.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 46/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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ROZDZIAL VII. ZAL ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstug, Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eBRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikéw,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejaeg srodki pienizne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki piengzne, prawa nabyte przez Fundusz orazygo z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu obejmog
srodki pienizne z tytutlu wplat Uczestnikow do danego Subfunduisne srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazywo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasfpujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynka jednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wygpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny g podawane do publicznej wiadoked

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartdsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wait8ktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa qvadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpsivania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zleag zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednosteke&inictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwdadczeé zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop, przy zastosowaniu ktorej nastje
zdyskontowanie do higcej wartdci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawa
Funduszu, przysztych przeptywéw piemych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie praowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu emm@, stanowta wewrtrzng
stope zwrotu sktadnika aktywoéw lub zobogziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s¢ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sj przez to wyodgbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UciestiiE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghcy do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie si przez to prawa matkowe, ktérych cena rynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ceny lub wartai papieréw wartéciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 li2€®5 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa magtkowe, ktérych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania i ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wyséicstop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienigznego— rozumie sj przez to papiery warfoiowe lub prawa
majstkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienizne:

a) o terminie realizacji praw nie diseym ng 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panag¢ych na
rynku pieng¢znym w okresach nie diszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredwe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangoly o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktdrych istnieje padapopyt umdliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciaggly na warunkach rynkowych, przy czym pkogpwa utrata plynnéci przez papier
wartosciowy lub prawo maitkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku piegpinego,

Inwestorze — rozumie si przez to osop zainteresowap uczestnictwem w Funduszu, w tym
osoly na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, @&mie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwaster staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez to Instrumenty
Pochodne, ktéreasprzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanynichatres¢ jest lub
moze by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

Numerze Uczestnika— rozumie sj przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw stiacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omecer i dyspozyciji
Uczestnika,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie si przez to optat pobieran przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pamuizy funduszami zagglzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pagzy Subfunduszami,

PPE — rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktonyrawa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si przez to odpowiedni program, realizowany na zasadkrelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie sj przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integralla czgé¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidenc danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikow— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych dotyczcych
Uczestnikow,

Reklamacji — rozumie s} przez to éwiadczenie Uczestnika, ztone w dowolnej formie
osobicie lub przez petnomocnika, ktére dotyczyatwego lub istniejcego naruszenia praw
Uczestnika powstatego w zazku z korzystaniem z ustug oferowanych przez Toy&mwo.

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozporgzenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusawestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegtake skrotu tego prospektu (Dz. U.
2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.).

Statucie— rozumie sj przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie s przez to nieposiadgja osobowdci prawnej, wydzielog
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzigh sii w szczegodlnéci odmienm polityka
inwestycyjn,

Subrejestrze — rozumie si przez to wydzielopm w ramach Rejestru ewidegcposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektronicz ewidenc¢ danych dotyczcych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sj przez to ustalane przez Towarzystwo zestawieng@vefzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udephiane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom za pwednictwem strony internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwsgtych
Spotke Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie s przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomgidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si przez to osopfizyczm, osole prawn lub jednostlk organizacyjn
nie posiadajca osobowéci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestniktapisane &
Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowed,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie si przez to osopfizyczm, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie si przez to umow Programu, lub umowo skfadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumowg zawarh z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie st réwniez
regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie si przez to pisempumow; zawarg z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszgindici na IKE, na podstawie przepiséw
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie si przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyajjiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o obrocie -rozumie s} przez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdoganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2010, Nr 62.f807 z pén. zmianami).

Ustawie o PIT — rozumie si przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oso6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6  pé&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si przez to warté¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Warté Aktywow Netto Funduszu jest suriWartas¢
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszgno zobowazania Funduszu zwZzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizgs¢ zobowizan Funduszu dotyexych catlego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udzialu Wartzi Aktywdw Netto Subfunduszu w Wast Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostl Uczestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zielbra przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfudugdére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

Wsp6Iinym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspdlnie dla maonkéw pozostagych we wspdinéci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchagze w sktad majku wspélnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbi&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,Strona 47/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Statut

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Czesé |

Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogdlne.

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osalprawn i dziata pod nazwNoble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

2. Fundusz mie wywa¢ nazwy skréconej Noble Funds FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymyzzielonymi subfunduszami

w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o fundobzinwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr
146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,Ustaw

4, Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo diszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
6. Przedmiotem dziataldoi Funduszu jest lokowaniesrodkéw pieng¢znych
zebranych w drodze publicznego proponowania nahl@imostek Uczestnictwa w okiene w
Ustawie i Statucie papiery wastmowe, Instrumenty Rynku Pieginego i inne prawa

majtkowe.

7. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wiasnzecz, ze szczegdlnym
uwzgkdnieniem interesu  Uczestnikow, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okrdonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.

1. Z zastrzgeniem ust. 4, Fundusz sktada sinasgpujacych Subfunduszy:

1) Noble Fund Skarbowy,

2) Noble Fund Mieszany,

3) Noble Fund Akcji,

4) Noble Fund Akcji Matych $rednich Spétek,

5) Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

6) Noble Fund Timingowy,

7) Noble Fund Global Return.

2. Subfundusze nie posiadasobowdci prawne;j.

3. Subfundusze prowaglzdzna polityke inwestycyjn.

4. Nowe Subfundusze mady tworzone na zasadach okomych w Art. 8 Statutu.
Art. 4

Definicje i skroty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieg gorzez to podmiot lub podmioty, ktére w
imieniu Funduszu prowadzRejestr Uczestnikow oraz wykomujnne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug Rejestru Uczestnikbw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikéw. FunkejAgenta Transferowego petni ProService Agent Tremasfy Sp. z 0.0.,

2) Aktywach Funduszu — rozumieggdrzez to mienie Funduszu obejmcg srodki
pienigzne z tytulu wptat Uczestnikéw, inreodki pienizne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaf Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumieg¢ sprzez to mienie kalego Subfunduszu
obejmujce srodki piengzne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfundusne srodki
pienizne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oragtpioz tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumiegsprzez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

5) Dniu Wyceny — rozumie @iprzez to dzie, w ktérym dokonuje si wyceny
Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustedeWartécei Aktywdw Netto Funduszu
oraz Wartdci Aktywoéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbyciadkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie ¢siprzez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestra oraz podmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem dagpgsvania w imieniu Funduszu w
zakresie przyjmowania zletebywania i odkupywania przez Fundusz Jednostelesinictwa
oraz odbierania od Uczestnika innyciwiadczeé zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,
7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym Ilub IKE - roziem sk przez to
wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fsmdile Uczestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadedKE, stwacy do ewidencjonowania
jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumigmizez to prawa matkowe, ktérych cena
rynkowa bezpgrednio lub pérednio zaley od ceny lub warti papieréw wartéciowych, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dni Ipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa m#fowe, ktérych cena rynkowa beZpednio lub pérednio
zalery od ksztaltowania eiceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysédiostop
procentowych,

9) Instrumentach Rynku Piexhnego — rozumie siprzez to papiery warfoiowe lub
prawa majtkowe inkorporujce wyhcznie wierzytelnéci pienkzne:

a) o terminie realizacji praw nie diseym ng 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panagych na
rynku pienéznym w okresach nie diszych nk 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredwe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finangoly o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktdrych istnieje padapopyt umaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciaggly na warunkach rynkowych, przy czym pkogpwa utrata plynnéci przez papier
wartosciowy lub prawo maitkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu
instrumentu rynku piegpinego,

10) Inwestorze — rozumie ¢siprzez to osop zainteresowan uczestnictwem w
Funduszu, w tym ose@bna rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, ar&tnie nabyta
Jednostek Uczestnictwa; W z@ku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictweestor
staje st Uczestnikiem

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumie @izez to prawo Uczestnika do udzialu w
wartcéci aktywoéw netto danego Subfunduszu; Fundusz zbjeemostki Uczestnictwa xdych
kategorii okrélonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnychozumie sj przez to
Instrumenty Pochodne, kt6re grzedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanyishdresé¢
jest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

14) Numerze Uczestnika — rozumie girzez to indywidualny numer zapisywany w
Rejestrze Uczestnikow stgcy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow omdecer i
dyspozycji Uczestnika,

15) Optlacie Manipulacyjnej — rozumie ¢siprzez to optat pobieram przez
Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jestek Uczestnictwa, w tym z tytutu
dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa gday funduszami zasdlzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa gday Subfunduszami,

16) PPE — rozumie giprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktényrowa w
Ustawie o PPE,

17) Prospekcie — rozumie;girzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

18) Programie — rozumiegsprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada

okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dkaakj,

19) Regulaminie IKE — rozumie¢sprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych
Kont Emerytalnych, stanowgy integralia czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

20) Rejestrze — rozumie¢siprzez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych
danego Uczestnika,

21) Rejestrze Uczestnikéw — rozumie girzez to elektronicznewidencg danych
dotyczcych Uczestnikow,

22) Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

23) Subfunduszu - rozumie ¢siprzez to nieposiadgla osobowdci prawnej,
wydzielory organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryagh sic w szczeg6lnéci odmienn
polityka inwestycyjn,

24) Subrejestrze — rozumiegsprzez to wydzielop w ramach Rejestru ewidegcj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdezes w danym Subfunduszu,

25) Subrejestrze Uczestnikbw - rozumie; girzez to prowadzen dla kadego
Subfunduszu elektroniczrewidenc¢ danych dotyczcych Uczestnikéw danego Subfunduszu,
26) Tabeli Opfat — rozumie ¢siprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowizujacych stawek Opfat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

27) Towarzystwie — rozumie ¢siprzez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

28) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumi@rgiez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomgidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

29) Uczestniku — rozumie ¢sprzez to osob fizyczma, osole prawry lub jednostk
organizacyja nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisanegJednostki Uczestnictwa lub ich utamkowescz,

30) Uczestniku IKE lub Oszedzapcym — rozumie siprzez to osopfizyczra, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

31) Umowie Dodatkowej — rozumieg¢sprzez to umow Programu, lub umow o
skiadanie zleade przez telefon lub internet, lub ignumowe zawary z Uczestnikiem Ilub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy cpypez Umow Dodatkovy rozumie si
réwniez regulamin lub og6ine warunki Umowy Dodatkowej,

32) Umowie o prowadzenie IKE — rozumie; §irzez to pisempumowe zawarg z
Funduszem przez osphluprawniom do gromadzenia oszgindici na IKE, na podstawie
przepis6w Ustawy o IKE, regulga uprawnienia i obowgizki Funduszu i Uczestnika IKE,

33) Ustawie — rozumie giprzez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

34) Ustawie o IKE — rozumie giprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr Jid&. 1205 ze zm.),

35) Ustawie o obrocie — rozumie §irzez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 153§&n. zm.),

36) Ustawie o PPE — rozumie¢sprzez to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z&200nr 116 poz. 1207 ze zm.),

37) Wartdgci Aktywow Netto Funduszu — rozumie¢sprzez to wartét Aktywow
Funduszu pomniejszano zobowjzania Funduszu; Waré Aktywéw Netto Funduszu jest
sumg Wartas¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

38) Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie: girzez to warté¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszgno zobowizania Funduszu zwZane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizes¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzaleénionej od udziatu Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wasd Aktywow
Netto Funduszu,

39) Wartgci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa (WANJU) —
rozumie s} przez to Warté Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny ziekbra
przez liczlg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfugidtore w danym dniuas
w posiadaniu Uczestnikéw,

40) Wspdélnym Rejestrze Madiskim lub WRM — rozumie gi przez to Rejestr
prowadzony wsp6élnie dla mankéw pozostacych we wspélnéci maptkowej, na ktérym
zapisywane gJednostki Uczestnictwa wchagze w sktad magku wspélnego mabnkéw,

41) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie gizez to wynagrodzenie Towarzystwa
za zaradzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il. Towarzystwo.

Art. 5
Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpnidaiai¢ Towarzystwa

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwndészy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna, z siedzibw Warszawie, ul. Domaniewska 39.

Towarzystwo zagdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gmsuskach
z osobami trzecimi.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 48/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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3. Do sktadania @viadczér woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch
czlonkéw zarzdu Towarzystwagcznie lub czlonek zageu kcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za Wki&zezkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowzkéw w zakresie zagrzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyb® niewykonanie Ilub nienalgte wykonanie
obowhzkéw spowodowane jest okoliczéwiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie
ponosi.

6. Za szkody z tytuldw, o ktérych mowa w ust.
odpowiedzialnéci.

5 nBusz nie ponosi

Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Atywéw Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowagzm rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésttywow Funduszu jest BRE Bank
Spotka Akcyjna z siedzipw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszkreda szczegétowe
obowhzki Depozytariusza oraz spos6b ich wykonywania. Wmonie mde ograniczy
obowizkéw Depozytariusza okilenych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktyw&ubfunduszy mie zosta
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Famgubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4 Depozytariusz dziata w interesie UczestnikOviezaleznie od Towarzystwa.

5. Fundusz mee zawierd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem sapiery wartéciowe i prawa magkowe, jezeli zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow, a zawarcie umaonve spowoduje wyspienia konfliktu
interesow.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

inwestycyjne, okréla Cz5¢ 1l Statutu. Okrélone w ust. 3 potej papiery wartéciowe i prawa
majtkowe kydace przedmiotem lokat Subfunduszy, azmkograniczenia inwestycyjnes s
wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje sgiccia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwazginieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy darmgch w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akajawa poboru, kwity depozytowe
oraz obligacje zamienne na zasadach &éngch w ust. 4,

2) listy zastawne, dine papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego
na zasadach oldlenych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach ékre/ch w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowhrsgrumenty Pochodne, na
zasadach okéonych w ust. 5 - 9,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowan#ace siedzih za granig, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

4. Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspk 1) - 3), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejsRiej lub w pastwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Piastwie Cztonkowskim,

3) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, nagpagicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOhi(@go Board of Trade), Chicago
Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchamhgeernational Securities Exchange,
NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX (New York Meantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exale)n

b) Australii, na rynku Australian Stock Exchanggdiey Futures Exchange,
Art. 7 c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,
Whptaty niezlgdne do utworzenia Funduszu. d) Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
1. Do utworzenia Funduszu niezine jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych Exchange, Tokyo Stock Exchange,
przez Towarzystwo wpfat do Subfunduszy wskazanyclartv 2 ust. 1 Statutu wadznej e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange
wysokaci nie nizszej n 4 000 000 zt. Do utworzenia #@ego z Subfunduszy, wskazanych w ) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsaexi¢ana de Valores),
art. 2 ust. 1 Statutu nieaiine jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysoikoie nizszej ni 1 9) Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exojen
000 000 zt, z zastrzeniem £ taczna wysoké¢ wptat do Funduszu nie me by nizsza, nt h) Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,
kwota wskazana w zdaniu pierwszym. i) Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,
2. Zapisy zostan przeprowadzone poprzez dokonanie wplat aezhie przez j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group
akcjonariusza Towarzystwa. k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,
3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictweapaocznie si w dniu 4) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegtinego lzdace przedmiotem oferty

nastpujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwoleraautworzenie Funduszu i
zakaczy st po dokonaniu wplaty przez Towarzystwo lub jego jakariusza, jednak nie
pézniej niz po uptywie 2 miescy od dnia rozpogzia przyjmowania zapisow.

4. Cena Jednostki Uczestnictwazlago z Subfunduszy ait¢j zapisem wynosi 100
zt.

5. W ramach zapiséwetla przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zékpenia przyjmowania zapisow

przydziela Jednostki Uczestnictwa.
7. Pierwszy Dzigé Wyceny przypada nie gdiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy invesgtych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wpfaty niedhe do utworzenia nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, zeaworzy¥ nowe Subfundusze. Nowe

Subfundusze magby¢ utworzone zgodnie z zasadami clwaymi w niniejszym paragrafie.

2.
Prospekt

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ustzmianie ulega réwnie
Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie do
Subfunduszu w wysoKaei nie nizszej ni 500 000 zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfengwostas przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat vwagznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszyyfnowanie
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpoczngewsidniu naspujacym po wejciu w zycie
zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakpy po uptywie 14 dni od dnia rozpacia
przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczy@astpujacym po dniu, w ktérym
zostan zfozone prawidlowe zapisy na kwotvynoszca lub przekraczapa tacznie 500.000
(p|f;cset tysecy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusitepzapisem wynosi 100 zt.

jest zebranie wpfat

6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dlzsszym ni 14 dni od dnia zak&zenia przyjmowania zapiséw, o
ktorym mowa w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokeg&ci przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dziataédp w tym zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
nie p&niej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu ntestek Uczestnictwa
zgodnie z ust. 7.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwstycyjnej Subfunduszy.

Art. 9

Informacje dotyczce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinyc
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oprastanowienia wspéine dotyez polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.
1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla aaneg
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywekagfi lokat i szczegdlne ograniczenia

publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)3lboraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie ddzym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwgjeCz$¢ 1l Statutu odnosgca s¢ do danego
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokatyddw Subfunduszu ,

5) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjachedytowych, o terminie
zapadalnéci nie diuizszym ni rok platne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem
zapadalnéci oraz za zgogl Komisji w depozyty w bankach zagranicznych poduméiiem,ze
bank ten podlega nadzorowi gawego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esiker
co najmniej takim, jak ok&ony w prawie wspélnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pieginego inne ri okreslone w punktach 2), 3) i 4) povsj,
jezeli instrumenty te podlegaj regulaciom majcym na celu ochrgn inwestoréw i
oszczdndsci oraz §:

a) emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank
Polski, jednost& samoradu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne pastwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnyispea cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UnEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne
niz paastwo cztonkowskie, albo, w przypadkungava federalnego, przez jednego z cztonkéw
federaciji, albo przez organizagpigdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno pestwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigganadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okréonymi
prawem wspdinotowym, albo przez podmiot podlgggji stosujcy sk do zasad, ktdreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem wspdéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitbwve g w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) powey

7) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego,
punktach powgszych.

5. Fundusz mee inwestowd Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanylostrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegk j w celu zapewnienia sprawnego
zarzdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowyrozenby indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piggiinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym zmoby indeks gieldowy, papiery
wartgsciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wddiowych, Instrumentéw Rynku
Pienkznego i indekséw gietdowych.

6. Fundusz w zwiku z funkcjonowaniem Subfunduszy neozawierd umowy
majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jeeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaemia portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzykadstycyjnego zwizanego ze zmian

inne i okreslone w

1) kurséw, cen lub warfci papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku
pieniznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréwoieiowych i instrumentéw
rynku piengznego, ktére Subfundusz zamierza nabwprzyszidgci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwanego z tymi instrumentami finansowymi,
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2) kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokaci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowazan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ggnby¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osignigcia ponkszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedilug oceny zaunrlzapcego istnieje znagee ryzyko wzrostu warfei papieréw
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia pépievartagciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygydarzé gospodarczych
wedlug oceny zaerlzapcego istnieje znaaee ryzyko spadku warfoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnegedhie szczegdinie korzystne lubmsze ni
odpowiadajce temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

5) jesli sprzeda Instrumentu Pochodnegaedrie szczegdlnie korzystne lumsze nk
odpowiadajca temu sprzeddnstrumentéw Bazowych znajdigych s¢ w portfelu.

8. Fundusz mee zawierd transakcje, ktérych przedmiotema sinstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumenthBdee, pod warunkienig:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyaginganego Subfunduszu,
okreslonym w odpowiednim rozdziale ¢xi Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za gilyiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych $ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytor Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyan&wie Czlonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych , o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3),

3) wykonanie nasgpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie piemie

4) baz Instrumentéw Pochodnych, z zastreeiem ust. 9 pkt 4 poigj stanowd instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 — 3, 4nirfiejszej czsci Statutu,

5) utrzymuje tak czgs¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacjransakcji. Aktywa te
obejmuj w szczegoélngi papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piggzinego i inne prawa
maptkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostaw tych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Piemznego lub innych praw mgtkowych albosrodki
pienizne lub plynne papiery warciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pienizne.

9. Fundusz mie zawierd umowy, ktérych przedmiotemy sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiera;

1) strory transakcji jest podmiot z siedaitw Rzeczypospolitej Polskiej, fistwie
czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym i paistwo czionkowskie,
podlegajcy nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupitkiowym
w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegagodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te magzostd w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zagta mae by w dowolnym czasie zlikwidowana Ilub zamiiai przez transakej
réwnowaaca,

4) baz dla tych instrumentéw stanowi

a) indeksy gietdowe,

b) diuzne papiery wart&iowe lub Instrumenty Rynku Piefinego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

5) wykonanie nasgpi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w

art. 9 ust. 4 niniejszej egci Statutu, lub przez rozliczenie piemie.

10. Fundusz miee nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwegjiygch otwartych majcych
siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusagaiczne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytuajgpdlnego inwestowania map

siedzily za granig, jezeli instytucje te spetniajwarunki okrélone przez Ustag

- pod warunkiem,ze nie wicej niz 10% wartdéci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych linstytucji mae by, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowagezhie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwaych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

11. Fundusz me udzielé innym podmiotom payczek, ktdrych przedmiotemas
zdematerializowane papiery wajtiowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrociazow ramach systemu zabezpieczania
ptynndéci rozliczer na podstawie Ustawy o obrocie, azalpod warunkiemze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie $wodkach pienriznych lub papierach
wartcsciowych lub prawach matkowych, ktére zgodnie ze Statutem mdg¢ przedmiotem
lokat Aktywéw Subfunduszu;

2) wartai¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody gteyjprzez Subfundusz dla
wyceny Aktywéw Subfunduszu,¢bzie co najmniej réwna waroi pozyczonych papieréw
wartosciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrptzyczonych
papieréw wartéciowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezglhy niz 12 miesgcy.

4) zabezpieczenie mece by przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu
bedzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszual®ezpieczenie niemage by
przedmiotem zapisu na rachunkach Subunduszizi® udokumentowane przez zémie u
Depozytariusza prowadezego rejestr Aktywoéw Subfunduszu odpowiednich dokotaw
potwierdzagcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiyqrek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia ptydob rozliczex zabezpieczenie ¢hzie ewidencjonowane na
zasadach oksonych w odpowiednim regulaminie podmiotu zabezpégrego plynnéé
rozliczen i gwarantujcego rozliczenia transakcji.

12. Fundusz mie lokowa& do 100% wartéci Aktywéw Subfunduszy w papiery
wartgciowe i inne instrumenty finansowe denominowane alutach obcych.

13. Fundusz lokap Aktywa Subfunduszu zobowdany jest do przestrzegania
nastpujacych limitdw:

1) maze lokowa do 5% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtowe lub
Instrumenty Rynku Piegtnego wyemitowane przez jeden podmiot, z tsenkczna wartéc
lokat w papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wdtieyzyka kontrahenta wynikaga z transakcji,
ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartyctym
podmiotem nie maze przekrocz§ 20% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2) jezeli Czgs¢ 11 Statutu odnosgea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktérym mowa w punkcie 1) nie by zwigkszony do 10%, jeli faczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotow, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfoi Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wécioAktywow
Subfunduszu,

3) maze lokowa do 20 % wartéci Aktywow Subfunduszuatznie w papiery
wartcciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez podmioty nalee do
grupy kapitalowej w rozumieniu przepisobw ustawy achunkowéci, dla ktérej jest
sporzdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z #gnfundusz nie me lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtwowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot nady do grupy kapitatowej,

4) jezeli Czgs¢ 1l Statutu odnosgea sé do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktérym mowa w punkcie 3) me by zwickszony do 10% jeeli taczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego podmiotow, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warfai Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywoéw Subfunduszu,

5) maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden ban&tbizny

b) diuzne papiery wart@&iowe wyemitowane przez jedrnstytucg kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu guanu na celu ochrenposiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw waciowych g
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabknesie do dnia wykupu zapewniaj
spetnienie wszystkickwiadczé pieniznych wynikajcych z tych papieréw waroiowych
oraz w przypadku niewyptacalém emitenta zapewniaj pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkichswiadczex pieneznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych,

z tym ze suma powsszych lokat nie mze przekracza80 % wartéci Aktywow Subfunduszu,
oraz ze hczna warté¢ lokat w papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depoaytym podmiocie oraz warfé ryzyka
kontrahenta wynikafa z transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankimae przekrocz§ 35% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

14. Fundusz nie n#e lokowa wigcej niz 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samsfytucji kredytowe;.

15. taczna wartéc lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7), nie tegprzekrocz§ 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

16. Jeeli Cz$¢ Il Statutu odnosgca st do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o
ktérych mowa powsej w art. 9 ust. 13 nie stosuje; slo lokat w papiery wartgiowe oraz
Instrumenty Rynku Piesginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) paistwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu pastwa cztonkowskiego,

5) pastwo naleace do OECD,

6) midzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fetwo cztonkowskie.

17. Fundusz m lokowa& do 35% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego emitowane, peczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czyyozha wartéc lokat w papiery wart&iowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papierytayaiowe

s3 porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie avarté¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotemNiewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie m® przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzeeniem ust. 18.

18. Jeeli Czé¢ |l Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz
dokonujc lokat Aktywoéw Subfunduszu, me nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust.
17, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokaty Aktywow Subfunduszu w
papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego, co najmniej szeiu réznych emisji.
Wartos¢ lokaty w papieryzadnej z tych emisji nie nie przekrocz§ 30% wartdci Aktywow
Subfunduszu.

19. Emitentem, gwarantem lub goeycielem papieréw oraz Instrumentéw Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 18 peoby¢ wytacznie podmiot wskazany w €& I
Statutu odnosicej sk do danego Subfunduszu.

20. Fundusz nie me lokowa& wigcej niz 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu w:
1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inw@gtego otwartego,
2) tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagrarégmn lub instytucji wspé6inego

inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnicjednego subfunduszu zeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instjgsktadajca sic z subfunduszy i kaly

z subfunduszy stosuje impolityke inwestycyjmn,

przy czym #czna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnegawiestowania
innych ni jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ariych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie m®przewysza 30 % wartdci aktywoéw Subfunduszu.

21. taczna warté¢ pozyczonych papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 11
nie maze przekroczg 30% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Funduszzgkdnia wartd¢ papieréw
wartcgsciowych lub Instrumentdw Rynku Pieghego stanowacych baz instrumentéw
pochodnych, za wytkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym InstrmtoePochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegodgksy.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Funduszzgkdnia wartd¢ papieréw
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Piegnego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wytkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym InstruaePochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegzisane indeksy.
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23. W  przypadku depozytbw i transakcji, ktérych gumiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietany podmiotami podleggymi
nadzorowi widciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, tosige s¢ ograniczé, o
ktérych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tyne hczna wartéc lokat w papiery warticiowe lub
Instrumenty Rynku Pieainego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty \n ty
podmiocie oraz warté ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotera s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartgchtym podmiotem nie me
przekroczy 20% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

24. Fundusz mie zacigat, wylacznie w bankach krajowych Ilub instytucjach
kredytowych, payczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, vacknej wysokéci nie
przekraczajcej 10% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umpw
pozyczki lub kredytu.

25. Fundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia ligcych
zobowizah, czs¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI. Uczestnicy

Art. 10

Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywaniazhdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1. osoby fizyczne,

2. osoby prawne,

3. jednostki organizacyjne nie posiag# osobowgci prawnej.

Art. 11

Osoby fizyczne

Czynndci zwigzane z nabywaniemzgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa animg
wykonywane:

1. w wypadku osoby fizycznej magj petrn zdolng¢ do czynnéci prawnych -
osobicie,

2. w wypadku osoby fizycznej miagj ograniczos zdolna¢ do czynnéci prawnych

- wylacznie za zgodgljej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowyklego zarzdu, a
w zakresie przekraczgjym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczerjdus
opiekuczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie megj zdolndgci do czynnéci prawnych -
wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w za&resynndci zwykltego zarzdu, a w
zakresie przekraczglym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenidus
opiekwczego.

Art. 12
Petnomocnicy
1. Czynndci zwigzane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

mog by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.
2. Pelnomocnikiem me by osoba fizyczna posiadap peta zdolnd¢ do
czynndci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mege posiadénie wicej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.

4, Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielardalszych pethomocnictw.
Art. 13

Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo mi@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecndci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutluia z podpisem poviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoaony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo me by udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowieddysjpozycji, nie psniej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od zémia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze op&nienie wynika z okoliczni, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4, Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdInRejestrze Makenskim
moze by dokonane wylcznie przez zgodne i jednoczesn@viadczenie mabnkéw. Do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przéwmdczenie przynajmniej jednego z raikow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza teiym Rzeczpospolitej Polskiej
winno by poswiadczone przez polgk placéwle dyplomatycza, placéwk konsularm,
zagraniczg placéwle banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pizenduszchyba
ze umowa midzynarodowa pomdzy RzeczpospolitPolsk a danym krajem znosi obayziek
uwierzytelnienia, lub zagbuje go inm forma uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno b§ przettumaczone najyk polski przez ttumacza przygtego — przy
czym obowizek ten nie dotyczy petnomocnictw spaizonych w ¢zyku angielskim.

6. Pelnomocnictwo m@ mieg forme¢ petnomocnictwa ogdinego - upoiveajacego
do wszelkich czynniei zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samymezak jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhi@etnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wo#nie tych czynnéi, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Pelnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysiigta
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14

Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Blubiczestnika

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw, Subrejedtzestnikow, dla kadego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikdw zawiera wszelkie informacotyczce
Uczestnikbw oraz zbytych i odkupionych Jednostkddétzestnictwa z podzialem na ich
kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jesire na zasadach

okreslonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W pemku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w wicej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejeskamdym z
Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwaabywane.

4, Dane dotyce Uczestnika IKE grodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowanegsna wyodegbnionych Subrejestrach.

5. Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.
Uczestnlk mae postugiwé sic Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwm@bec
innych funduszy inwestycyjnych otwartych zgdzanych przez Towarzystwo, ktorych statuty
przewidup taka samy zasad, jezeli mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.
7. Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika poupiiniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyogfinyotwartych zarglzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidupks samy zasad.
8. Uczestnik zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjdehndusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zainieprawidtowy Numer Uczestnika lub
numer Rejestrudulz Subrejestru.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i olupywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz zwigzane z tym opfaty.

Art. 15

Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Udzestn

1. Jednostki Uczestnictwa stangwprawo majtkowe Uczestnika, okéone w
Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reptaz jednakowe prawa
majtkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie ieoby zbyta przez Uczestnika na rzecz innego
podmiotu nk Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczergasrzeeniem ust. 11 13.

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani

6. Jednostki Uczestnictwa mpby¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika

z przedmiotu zastawu naptje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w pegowaniu egzekucyjnym.
7. Fundusz zbywa ¢de kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ragpac
zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnychg&dtepo cenie zbycia réwnej cenie
zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danedofiBuluszu w dniu rozpogeia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Sudéiszu.
8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczafeke:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
9. Kryterium zré@nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi

1) wysokd¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) spos6b pobierania Optat Manipulacyjnych,
10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonaniaiglodiednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii kadego Subfunduszu na réwnegéd, tak aby ich catkowita warfé
odpowiadata wart@i Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed paldm. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatlu Jednostek Uczestaico najmniej na dwa tygodnie przed
dat podzialu poprzez jednokrotne ogtoszenie na stramiernetowej www.noblefunds.pl.
Ogloszenie bdzie dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikacjnajmniej do dnia
dokonania podzialu Jednostek Uczestnictwa.
11. W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obgmany nazadanie:
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeajwysokd¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkupednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warfei nieprzekraczapej kosztow uradzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsérodowisku, oraz wypfacitej osobie kwag uzyskan z tego odkupienia;
2) osoby, ktds Uczestnik wskazal Funduszowi - odkéiplednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitoie wyzszej ni przypadajce na ostatni miegi
przedsmiercia Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane prPeezesa Gtéwnego Usdu
Statystycznego, oraz nie przekragzaj hicznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptaciej osobie kwagt uzyskan z tego odkupienia.
12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczeéataizapisanych we Wspdinym
Rejestrze Madenskim.

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupioneegrdubfundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchadto spadku po Uczestniku.

Art. 16

Zbywanie, zawieszenie zbywania, odkupywanie, zamee® odkupywania Jednostek
Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwadego Subfunduszu oraz dokonuje ich

odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictiezpdrednio lub za
posrednictwem Dystrybutoréw.
3. Szczeg6towe zasady zbywania i odkupywania Jéekddczestnictwa, w tym za

posrednictwem telefonu oraz internetu, azkv ramach reinwestycji okila Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wa@mProgramoéw okéa Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug
metody HIFO, co oznaczag jako pierwsze odkupywane 8ednostki Uczestnictwa zapisane
wediug najwyszej dla danego Subfunduszu Wécto Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5. Fundusz mze zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kdtzdego
Subfunduszu na dwa tygodniezgdi:

1) w okresie dwoch tygodni suma wabodkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostekstdoetva danego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zzadano, stanowi kwet przekraczajca 10% Wartdci Aktywdéw Netto danego
Subfunduszu albo,

2) nie mana dokona wiarygodniej wyceny istotnej egci aktywoéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu
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6. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 5 poiey, za zgod i na warunkach oké&onych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sdbfmu maée zostd zawieszone na
okres diiszy niz dwa tygodnie, nieprzekracaay jednak dwoch miegty,

2) w okresie nieprzekraczaym széciu miesgcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wptat z tytutu odkepia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, Fundusz i®odkupywa Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz mze zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dladé&go
Subfunduszu na dwa tygodniezgdi nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej gfci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezafeh od Funduszu.

8. W przypadku okrdonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa edan
Subfunduszu miee zosté zawieszone na okres diry niz dwa tygodnie, nie przekraczay
jednak dwdch miesey za zgod i na warunkach okéonych przez Komisj

Art. 17

Forma i wysoké¢ wptat

1. Pierwsza wpfatérodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kadego Subfunduszu powinna wynosiie mniej nz 500 zilotych, a kada
nastpna wpfata Uczestnika - nie mniepri00 zlotych Fundusz me okréli¢ nizsz pierwsz

i kolejna minimalry wptat dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

2. Woplaty i wyptatysrodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mplgy¢ dokonywane wylcznie w zfotych.

Art. 18

Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potdmmnie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastzmniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do
Uczestnika listem zwyklym, z tynie jezeli Uczestnik wyrazi takwolg, a Fundusz udogtni
taka mozliwo$¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora
Transferowego, lub

lub u Agenta

2) potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez
Fundusz, lub

3) potwierdzenie me by wystane pocat elektronicza, co ma skutek wystania
poczt, lub

4) potwierdzenie mee by udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,

co ma skutek wystania pogziub

5) potwierdzenie mie byt dodatkowo wystane w formie wiadogm tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomig SMS).

3. Potwierdzenie m@® mig¢ forme¢ wydruku komputerowego nie opatrzonego
podpisem. W przypadku dostarczania potwiefidza pomog technik teleinformatycznych,
Fundusz zapewniazycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwo$¢ odczytu i wydruku oraz
integralndg¢ danych.

4, Potwierdzenia dotygze transakcji w ramach Programéw mduy¢ przekazywane
w terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowej.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uaziést lezy sprawdzenie
prawidtowdici danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwi@poinformowanie Funduszu
za parednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwdernych nieprawidtowsziach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumeyuijudziat Uczestnika w Subfunduszu, a
w szczegolngci:

1) dat wydania potwierdzenia,

2) nazw Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujce Uczestnika,

4) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa draeigorii,

5) liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaegd@tegorii i ich
wartosc,

6) liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danynfiBuluszu posiadanych

przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednosketestnictwa,

7) w przypadku IKE, informacje okflene w Umowie o prowadzenie IKE.
Art. 19
Oplaty Manipulacyjne

Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziesva, a take ich konwersji
Iub zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optfata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — wazku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w @zku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w gakii z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

3. Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okdlenych w ust. 2 w zwizku z zamiagn
lub konwersj Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moby pobierane Opfaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersiji.

4. Maksymalne stawki Optfat Manipulacyjnych i sposiin pobierania zostaty
okreslone indywidualnie dla kalego Subfunduszu w €xi Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przewdrzystwo
w Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne m@gby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

6. Towarzystwo, mie obniy¢ wysokai¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoydzokreslona grups nabywcow, z
obowizku ich ponoszenia w sytuacjach oftomych w ust. 7.

7. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kunduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywc jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwaqirzekraczajca 100 000 zt lub zlpenia pisemnej

deklaracji 4cznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym przez Uczestnika w
deklaracji czasie; deklaracja jestawica dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towsinga oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikébw Agenta Transferowego, pracownikéw Depadusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystitginéw i podmiotow wspoipracagych

z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zéwhr z nimi uméw oswiadczenie
ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uwzgtinienia Reklamacji Uczestnika.

8. Przez 4czne nabycie jednostek uczestnictwa,tym take w ramach transakcji
konwersji lub zamiany, rozumiegskolejne nastpujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia
w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestrictfunduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym vkladacji zlazonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. Yypmdku zigenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pé@rednictwem Dystrybutora niezwilocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzr@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obylo wysoka¢ stawki Opfaty
Manipulacyjnej lub zwolnito z obowzku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkéw, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obarék przy sktadaniu zlecenia pa@dgtut obnizenia
lub zwolnienia.

Rozdziat VIII. Szczegodlne zasady dotyee nabywania izadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 20

Wsp6lny Rejestr Maknski

1. Osoby pozostage w zwizku magenskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa
na swéj WRM zgodnie z zasadami ofoeymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

Matonkowie dziatajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspéiny

Rejestr, sktadajoswiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspoélgm maptkowej, umaliwiajacej nabywanie izadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przezziego z majoonkéw, na ich wspolny
Rejestr, wszystkich uprawniezwigzanych z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszyzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek &tomswa,
zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zagtiaj oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, azéaka podejmowanie wszelkich nalgch matonkom
srodkéw piengznych,
3) wyrazeniu zgody na realizagjzleceér zgodnie z kolejnéria ich sktadania przez
kazdego z matonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najadiej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z rmahkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje wiytacznie
do zgodnego @viadczenia woli maionkdow,
4) wyrazeniu zgody na wykczenie odpowiedzialdoi Towarzystwa za skutki
zlozonych przez mabnkéw i ewentualnych petnomocnikéwadan odkupienia, bdacych
wynikiem odmiennych decyzji kadego z nich.
3. Ponadto mabnkowie zobowgzani g do:
1) wskazania wspélnego adresu moakow, na ktory przesytane:tla potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspéléc
majtkowej.
4. Na IKE mae gromadz oszczdnaosci wylacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie

moze by prowadzone w ramach WRM.

Art. 21
Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz mee zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia
IKE.
2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lthizesa w ramach

prowadzenia IKE jest zawarcie przez osa@amierzajca gromadzt srodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Umowe o prowadzenie IKE m@ zawrzé wylacznie osoba fizyczna mgja
nieograniczony obowkek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Papkiktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE sedby¢ zawarta bezpoednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw daja¢ych na zlecenie Funduszu. W
przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierarss @ pérednictwem Dystrybutora,
zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczee ziazeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa awadzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o proveaiz IKE nie jest rownoznaczne
ze zloeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.zPr@enie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa rozumie s takim przypadku dokonanie pierwszej wplaty K& |
lub wptaty transferowej do IKE, na podstawie zawpmimowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezgrednio Funduszowi lub za gednictwem Dystrybutora waego,
prawidiowo wypetnionego i podpisanego zlecenia w@#yednostek Uczestnictwa.

4, Osoba zamierzgga zawrzé umow; o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy oowpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwaa st za zawatf z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszczajcemu indywidualny numer IKE, unabwiajacy
jego identyfikaog.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodk6w gromadzonych na IKE
powinny by oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwieno prowadzenie
IKE.

7. Regulamin IKE stanowgy integrala czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE ok
zasady funkcjonowania IKE, w tym obamki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwiagzku z gromadzeniem oszgindsci na IKE. Okréla on w szczegdlni:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 52/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

1) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyzch oszczdnasci gromadzonych na IKE,
2) sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptlat dakgetaprzez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyocmaksymaln wysokai¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,
3) zakres, ogstotliwosé
zgromadzonych na IKE,

i form¢ informowania Uczestnika IKE osrodkach

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty tiferowej oraz zwrotu,
5) zasady dokonywania wpfat na IKE w tym wysé@keptat minimalnych,
6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE petaziy Subfunduszami, albo

Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamayzgizanymi przez Towarzystwo,

7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKEformowania o tych
zmianach,
8) zasady pobierania okftenych Statutem opfat zwdanych z nabywaniem,

20. Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aiajepodatek,
a w przypadku wskazanym w ust. 19 —&k kwot wskazag w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeHE przez Oszeglzapcego
zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, ojkldbmowa w ust. 20 i jest oboyziany do
zlozenia Gwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu me by wytacznie caté¢ srodkéw zgromadzonych na IKE,
a w przypadku, gdy Oszedzaphcy gromadzisrodki w ramach IKE na podstawie umoéw
zawartych z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest éatérodkéw zgromadzonych w
ramach IKE w tych funduszach.

23. ZwrotésrodkOw nasfpuje take w nasgpujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Oszdzajcy nie spetnia
warunkéw do wyptaty lub wyptaty transferowej, z wkginieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisapelKE g przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedoo zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowarke ja
zwrot; w takim przypadku pozostatérodki zgromadzone na IKE gs przekazywane

odkupywaniem, zamiani konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady Oszczdzajcemu réwnie w formie zwrotu.

obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dogpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towsiwa w
sieci Internet.
8. Osoba zamierzgja zostd Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o
prowadzenie IKE obowkrana jest ztoy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE,
w ktérym to dwiadczeniu potwierdza, w szczeg&dnbo pouczeniu jej w zakresie oklenym
w ponizszym zdaniu. Osobie tej udzielag spouczenia o konsekwencjach gromadzenia
oszczdndsci na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz pcdpia
Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym dokonamgptaty transferowej z uprzednio
posiadanego indywidualnego konta emerytalnego de. PPierwsza wptlata na IKE me by
dokonana nie wczeiej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.
9. W Umowie o prowadzenie IKE Osztizajcy maze wskaza jedry lub wiccej
0s6b, ktérym zostanwyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jegmierci.
Wskazanie to mee by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku brasdb
wskazanych przez Oszgizapcego jako uprawnione do otrzymaniaodkéw z IKE w

przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do tychrodkéw g spadkobiercy
Oszczdzapcego.
10. Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE @ nasipi¢ wytacznie:

1) w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzajpcego, po osggnicciu przez niego wieku 60 lat abz nabyciu uprawnie
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad polowy wasétd wptat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem

zlozenia przez Oszedzapcego wniosku o dokonanie wypfaty;

2) w przypadku Oszedzapcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 giaud
1948 r. - na wniosek Oszgizapcego, po oggnicciu przez niego wieku 60 latz nabyciu
uprawniéi emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad potowy waétd wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem

zlozenia przez Oszedzajpcego wniosku o dokonanie wyptaty;
3) w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na
wniosek Oszagdzajcego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad polowy wasétd wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem

zlozenia przez Oszedzapcego wniosku o dokonanie wypfaty;

4) w przypadkuémierci Oszczdzajcego - na wniosek osoby uprawnionej.
11. Oszczdzajcy, ktéry dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zaloy¢ IKE.
12. Wyptata transferowsrodkéw zgromadzonych na IKE m@ by dokonana:
1) do innej instytucji finansowej, z ktpr Oszczdzajcy zawart umow o

prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktdérego przypit Oszczdzajcy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone aflaby uprawnionej albo do
PPE, do ktérego osoba uprawniona praysa — w przypadkémierci Oszczdzajcego.

13. Przedmiotem wyptaty i wyptlaty transferowej zadoy¢ wytacznie catéé¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje korsjier
pomigdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zgdzanymi przez
Towarzystwo lub zamiany poguzy Subfunduszami oraz vaykéw okrelonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczego6towe warunki i zasady dokonywania wyptawvyptat transferowych
okreslone g w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzeeniem ust. 26, rozwzanie Umowy o prowadzenie IKE negstje w
przypadku ziaenia przez Oszedzapcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w
formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytji wynosi 3 miesice. Ztazenie zlecenia
zwrotu srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy@madzenie IKE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzonyéiodkéw, jezeli nie zachodz przestanki do
wyptaty lub wyptaty transferowej.

16. W przypadku wyplaty/wyptaty transferowéjodkéw zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rgawjg s¢ z dniem odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeniE | nastpuje zwrot
srodkéw zgromadzonych na IKE, zeli nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktuje¢si
pozostawieniesrodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qszaicego, jeeli
Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachogrzestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszgizajcego Fundusz przyjwyptate transferowy z
PPE, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wgwei 7 dni, licac od dnia zlégenia przez
Oszczdzajcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankeskaezany przez Zaktad
Ubezpieczé Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w rdéemion Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

24. Oszczdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadoni@ea otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zarzdzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby bgkonana konwersja — zawtze
umowg 0 prowadzenie indywidualnego konta emerytalnegore instytuch finansows i
dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku pegyienia do PPE — dostarczy
potwierdzenie przygpienia do tego programu, w celu dokonania wyptagnsferowej. W
przypadku niedopetnienia powszych obowizkéw, jezeli Oszczdzapcy nie spetnia
warunkéw do wyptaty, nagpuje zwrot srodkéw. Postanowienia powsze stosuje i
odpowiednio w przypadku, gdy przeje zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powodujee Oszczdzajcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnychimdéiszach inwestycyjnych zadzanych
przez r@ne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE negtje przed uplywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

26. Poza przypadkami oktenymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozyziuje
sie w sytuaciji, w ktorej Oszezizajcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teieni
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE #ioe jest dokonywanie wptat do
réznych Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zasterdem, ze
taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub fsaguw roku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE oiomej przepisami prawa. Uczestnik IKE
moze dokonywé zamiany pomidzy Subfunduszami, jeli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamianenied zapisywanegna IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE mie dokoné konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wytnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zaezlzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki ucEesva zostam
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zgaku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optlaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z ltabeptat manipulacyjnych obla
Regulaminem IKE. Ponad opfaty, o ktérych mowa wnidaierwszym Towarzystwo nie
pobra optat przy wyplacie transferowej oraz zwrociezgé od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE nie uptyo jeszcze 12 miegty. Oplata powysza nie mee by wyzsza nk

10 % srodkéw podlegaicych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat mafapyjnych obgtej
Regulaminem IKE, z zastrzeniem,ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub
zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Tmystwo mae odroczy w czasie
pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzpdyah, przy czym odroczenie e
dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, konwerdpub zamiag Jednostek Uczestnictwa pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkdatyczcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysoém dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

Art. 22
Programy
1. Fundusz mee samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycypy
zarzdzanymi przez Towarzystwo prowaélZrogramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mee prowadzi programy systematycznego inwestowania (PSI) na
nastpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI wabge na warunkach
zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI nie wigza sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznii wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimeglwysokdci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétmmkreila¢ nazwe PSI, wysokéc
wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zolauje s¢ systematycznie inwestowa
srodki, zasady pobierania optat manipulacyjnych,szezegélnym uwzgtinieniem optat, o
ktorych mowa w pkt 4 pomej, zasady rozwrzania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Czé¢ Il Statutu odnosga st do danego Subfunduszu tak stanowi
Uczestnictwo w PSI me@ wigza® sk z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opfat
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu pradezestnika jednostek uczestnictwa
zgromadzonych w ramach PSI.

3. Fundusz mie prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:

1) szczegblowe warunki PPE oki® umowa PPE zawarta przez Fundusz z
pracodaws, ktéra okréla w szczegéln@&i wysoka¢ i spos6b pobierania Optaty
Manipulacyjnej oraz kategeri Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego
programu,

2) Fundusz mze zawrzé umowg PPE wspoélnie z
inwestycyjnymi otwartymi zaggzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz mie prowadzi pracownicze programy
nastpujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegsddpowiednio do PPI,

innymi  funduszami

inwestycyjne (PPI) na

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 53/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa arimg wnoszone przez pracodawc

uczestnikbw PPI, Pracodawca ieoréwnig: uczestnicz§ w przyjmowaniu przez Fundusz
dyspozycji uczestnikow PPI,

3) Fundusz mie zawrzé umow PPI wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Art. 23

Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transfegavsprzecznych
zleceh dotyczcych tego samego Subrejestru, @ne realizowane w nagtujacy sposoéb:
blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie petnamuiwa jest wykonywane w pierwszej
kolejndsci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane v nastpujacym poradku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestaic

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegodlne rodzaje blokadyepesiru
1. Uczestnik mge zlaery¢ dyspozyo} ustanowienia blokady calo lub czsdci

posiadanych przez niego Jednostek UczestnictwaaBiozostam réwniez objgte Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@ao

2. Blokada polega na wadzeniu, przez okiony okres lub do odwotania,
mozliwosci skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda
rejestru. Blokada me zosté odwotana przez Uczestnika wilym czasie.

3. Uczestnik mee ztazy¢ dyspozyaj ustanowienia blokady, ktéra przed uplywem
okresu, na jaki zostata ustanowionazedy odwotana wyicznie przez wyznaczanprzez
Uczestnika osap tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzeoadzielé tej osobie
petnomocnictwa, ktére nie by odwotane jedynie za jej zgedoraz wyrazi zgod: na
wyptaceniesrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalggahcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pedeoika. Fundusz nie kontroluje
zasadnéci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkokkczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialrigi za realizagj zlecei ztozonych przez petnomocnika. Zleceniaziae
przez Uczestnikadula traktowane jako ztmne pod warunkiem;e wyznaczona osoba wyrazi
zgod; na ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4, Gswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o wstéeniu lub odwotaniu
blokady staje si skuteczne w momencie zarejestrowaniéwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego @wiadczenia u
Dystrybutora, chybae op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialniai.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfundizy.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy

Dochody osgnigte w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartas¢
Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samawickszaj odpowiednio Warté
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.
2. Fundusz ani Subfundusze nie wyplacajywidend ani innych zyskéw
kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, orikeh mowa w ust. 1 zawieragsiv
kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich prEemdusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéwiskajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktbrpajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow igtmjacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokas¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztéw okidone § w Czici Il Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika
1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Fundumszzobowizal si do

inwestowania znacznychirodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zemoprzyzné
dodatkoweswiadczenie ustalane i wyptacane na zasadachilokyeh w usgpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Funddsdadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart ugookreilona w pkt. 1 w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek \dtzetwa zapisanych na jego

Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszyst8ichfunduszachze srednia Warté¢
Aktywéw Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypacigh na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowyna lmitksza nk 100 000 ztotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymamiiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dlug& okresu rozrachunkowego oki@na jest w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1 i mze by ustanowiona w szczeg6liw jako mies¢czny, kwartalny,

5. Fundusz wpisuje wzmiaglo ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub pétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umpwktérej mowa w ust. 1 magustalit

zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wiesazmianki 0 ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mnitiwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowaneaspod warunkiemze beda zlozone przez Uczestnika de zastawnik
wyrazi pisema zgod; na ich realizagj. Wpisanie zastawu napi nie p&niej niz w terminie 7
dni, od ziagenia takiego wniosku u Dystrybutora, chybe op&nienie jest nagpstwem
okolicznaici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtnotacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik nie udzielé zastawnikowi pelnomocnictwa, ktére peoby odwotane
jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwaetypth zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX. Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25

Wartas¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dale na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie.

2. W Dniu Wyceny oraz na dZiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny, deldze dla kadego z Subfunduszy,
Aktywoéw Subfunduszu; ustalenia wadtd zobowizai Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy, zobawen Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;
ustalenia Wartei Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzeelmdla kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnia kadego z
Subfunduszy, Wartmi Aktywoéw Netto Subfunduszu na JednastWczestnictwa; a tale
ustalenia, oddzielnie dla kdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartag¢ Aktywédw Funduszu oraz waré zobowizah Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wediug standéw aktywéw w tymuDiVyceny oraz wartei aktywow i
zobowizah w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalagghomniejszajc
Wartas¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohgania w tym Dniu
Wyceny.
4, Fundusz prowadzi kgji rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zohawamia
w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ¢gi rachunkowe odbnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Fusmlu opisywane as w
Prospekcie Informacyjnym aone zgodne z przepisami dotycymi rachunkowséci funduszy
inwestycyjnych.
6. Warta¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wagema sj

w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegbniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyboryeku

gtdbwnego dla danego skiadnika lokat Fundugdzie kierowat si nastpujacymi zasadami:

1)  wyboru rynku gitéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenr@to na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miegta kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier wasthowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie 1), to
wycena tego papieru wagmowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena.

inna dlugas¢ okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikéw dmlacych uczestnikami Programéw wysdgkokwoty, o ktérej
mowa w ust. 2 mee zosté przez Fundusz ohiona. Wysoké¢ swiadczenia na rzecz
Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostgkie czs¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzdzanie Subfunduszem, naliczonego od WaitoAktywéw Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Utezesa tego Subfunduszu.

4, Wysoka¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa wlustaleet
bedzie odsredniej Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego ®dbfzu w okresie rozrachunkowym oraz
dhugosci okresu rozrachunkowego. Wysdkotego swiadczenia, w zaleosci od dtugdci
okresu rozrachunkowego okle taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa il uspetniane jest z esci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwaed uptywem terminu, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie zagtranie tym Subfunduszem.

6. Spetnienigwiadczenia, o ktorym mowa w ust.1, dokonywane jegtrzez nabycie
na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfzdza kwag naleznego muswiadczenia,
po cenie Jednostek Uczestnictwa ohmwjacej w dniu realizacjiswiadczenia, chybaze
Uczestnik zadecyduje o wyptaci@viadczenia w formie pieginej powiadamiajc o tym
Fundusz najpiniej na 7 dni roboczych przed dapetieniaswiadczenia w formie pisemnej
pod rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikéwedncych uczestnikami Programéw wysgko
kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 nae zostd przez Fundusz ohiona.

Rozdziat XI. Obowiazki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne oglogz&unduszu
1. Prospekty informacyjne oraz skréty prospektéferimacyjnych Funduszu i inne

ogloszenia dotyere Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisaamigi Statutu &
publikowane przez Fundusz na stronie internetowejwmoblefunds.pl, chybaze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwastyoioia skrét prospektu
informacyjnego.
3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Tysiva, Fundusz

zobowizuje st przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi infocjaani o
zmianach w tym prospekcie, na adres korespondepeypisany do Subrejestru.

4. Fundusz &dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictiaa na
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne oimiacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaict
kazdego Subfunduszu oraz Waito Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestéczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udgghiane kda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze petzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnymo alb
zamiarze paiczenia subfunduszy Towarzystwo oglosi w dziennikmagégu ogdlnopolskim
.Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszemiawania dziennika ,Gazeta Gietdy
Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 54/69
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1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jedmwstksprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszy¢ba publikowane w trybie ok&onym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkéerdunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronieerinetowej www.noblefunds.pl
poétroczne i roczne pgézone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostlsprawozdania
finansowe kadego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Bystava, Fundusz
zobowizuje s¢ przesté mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesiczne i
poétroczne peafczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostleprevozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

4, Wyboru podmiotu uprawnionego do przelyl poélrocznego paetzonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz potocznysgrawozda jednostkowych
Subfunduszy a tale do badania rocznego pctonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz rocznych sprawozfigednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzcForearzystwa.

Rozdziat XII. Zasady rozwiazania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31

Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwkiuje s¢ w przypadkach okéonych w Ustawie.

2. Wystipienie przestanek rozwdania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwiocznie opublikuj w pismie okr&lonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmalokond likwidacji Subfunduszu.

4. Subfundusz mi@ zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. Decyzja mie zosta podjta, w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z naspujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wasm Aktywow Netto Subfunduszu pomj kwoty 500
000 ziotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa Zaazizanie Subfunduszem nie

pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakwd tego Subfunduszu przez okres co najmniejcae
nastpujacych po obie miesty kalendarzowych.
5. Wszystkie Subfundusze podlegéikwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nig jen likwidowany w zwjzku

z rozwhzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu nieaszbywane oraz odkupywane
Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszurakcie likwidacji Subfunduszu nie jest
ustalana Wart& Aktywoéw Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkps&iczestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jedkokiczestnictwa tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jestlikwidowany w zwazku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniengmgstych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego yaidw, $ciagnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszumorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptahzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptat&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszoezen
nasgpi¢c na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek inffegduszu inwestycyjnego
zarzdzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednoste&stnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno ¢bydokonywane z nakytym
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfismi i pozostatych
Uczestnikow,

3) o rozpocgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwioczniaformuje
podmioty, ktérym powierzylo wykonywanie swoich ohbigekéw, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiedtictwa,

4) o wystpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu likwidacji
Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktbrym mowa wayst.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likaaji Subfunduszu, spadza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czyndoi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spadza
sprawozdanie zawiergle co najmniej:

a) bilans zamkgtia sporadzony na dzigé nastpujacy po dokonaniu czynroi
okreslonych w pkt 1),

b) list; wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subéluszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaczenia likwidacji, wynikajcych z
roszczé zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pienizne, ktérych wyplacenie nie bylo miwe, Towarzystwo przekazuje
do depozytu &lowego.

Rozdziat XIll. £ aczenie Subfunduszy.

Art. 32

Tryb faczenia Subfunduszy.

. Subfundusze mady taczone ze sab

2. Pohczenie nagpuje przez przeniesienie méju Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmagego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejm@vanego
Jednostek Uczestnictwa okienej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za
Jednostki Uczestnictwa oltenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Do hczenia Subfunduszy stosuje sidpowiednio przepisy Ustawy wit@iwe dla
taczenia Funduszy.

Rozdziat XIV. Postanowienia kaicowe.

Art. 33

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw lesad.

2. Zmiany Statutu wraz z informacjp terminie wejcia w zycie tych zmian $
oglaszane na stronie internetowejyw.noblefunds.pl

3. Zmiana Statutu, wchodzi sycie:

1) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statjgieli
zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zageaem ust. 4,

2) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statuzakvesie
zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lukzaei niz jednego Subfunduszu lub zmiany
zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu luk;eéj niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutn pozostatych przypadkach
zmian Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4. Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mie zosta skrécony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu me zosta wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez
nig okreslonym.

Art. 34

Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@siepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego
oraz innych ogélnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat | Noble Fund Skarbowy

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagwoble Fund Skarbowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitjiego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduseprpez aktywne inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w ditne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i
listy zastawne oraz inne prawa gtipwe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienigzne,

w tym Instrumenty Rynku Pieginego, w tym szczegdldoi w diuzne papiery warticiowe
oraz Instrumenty Rynku Piertnego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa oraz Narodowy Bank Polski, z uwgdshieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne
instrumenty finansowe ok§lene w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego rozdziatgypzachowaniu
przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw mafkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyj@abfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mze lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery watiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 €ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych poiej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag¢ Ilokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234Cz| Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ogranicze wskazanych pownej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalwysokai¢ kredytoéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

4, Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Gei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lgdace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) ei | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wastmowe lub Instrumenty Rynku Piethego
wyemitowane przez jeden podmiotzgdi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery waétwowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot mady do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowdgi, dla ktérej jest spoezizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wast@owe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wamittAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie nie przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @ei | Statutu Fundusz okil, ze zasad, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 13 @i | Statutu nie stosuje ¢sido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samogzlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fetwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okfl, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje ¢sido papieréw wartziowych,

ktorych emitentem, gwarantem lub pezycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywa lokat Aktywoéw
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Subfunduszu w papiery wakmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej seiu
réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieimego zadnej z tych
emisji nie mae przekrocz§ 30% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gléwnym kryterium, ktérym dulzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom
i przewidywana zmiana krzywej rentowdgodtuznych papieréw warteiowych.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBabfunduszuas

1) dla dienych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Pienego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajedabym siedzilp emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsivo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résinivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusglu,

c) adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdéinego inwestowaitnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodské instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dosgpnos¢.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu ¢dzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikaciji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje loketrymi s
dluzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lisgstawne oraz inne
prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym Instrumenty Rynku
Pientznego nie mge by nizsza nk 70% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

2) diwzne papiery warticiowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane lub
gwarantowane przez SkarbrBava oraz Narodowy Bank Polski stanévieeda nie mniej ni
70% wartgci Aktywéw Subfunduszu,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w artis@ 3 Czsci | Statutu stanowi mogy nie
wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty estnictwa stanowimogs od 0%
do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat wcjak
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pohlwaz kwity depozytowe.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczesirda pobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ugziesva kategorii B i C pobiera

Opfat Manipulacyjm w wysokdci nie wyszej ni:

1) 0% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii B,

2) 0%kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu flutduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiare lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowegodnie z
zasadami i w wysok@i wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie moe
by¢ wigcksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4, Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty i prowizjponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zmane z inwestycjami Funduszu, w szczegédno
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatygane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwzane z przekazywanierrodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwaygaek, podatki i inne obgienia nalagone
przez widciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1Dli poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadioAktywdw Netto Subfunduszu, nie ykiszej
niz kwota stanowica w skali roku rownowarté 1,5% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiwuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jenminie 7 dni od zakezenia danego
mieshca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegtca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 azwane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv calaici z Aktywow Subfunduszu. Zeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ob@ Fundusz w cakoi, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Waroi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi@Vyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowkzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ob@
Funduszu w calei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziah
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzi&é@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ataji te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartcéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu azwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndgci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofen natlazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidachp Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmjh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymwenione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwiaganemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ldkwir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za waykiem kosztdw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidachp Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraziowymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekieidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowdcej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofigja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Watb Aktywoéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oichzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrzieeniem, ze partycypagj
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfei Aktywow Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagretiia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajaprzewyszajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo ue
postanowd o pokryciu czsci lub catdci wynagrodzenia likwidatora oraz @zi lub caldci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne nt okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w
usgpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

réwnej wysokei

Rozdziat Il Noble Fund Mieszany

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nagwWoble Fund Mieszany.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitjego Aktywdw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobomarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, azaldiuzne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad dywersyfikacji lokat,
przy zastosowaniu aktywnej alokacji w zaleici od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitalowych. Fundusz mie inwestow& Aktywa Subfunduszu take w inne instrumenty
finansowe okrédone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przghmawaniu przewidzianych
limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw mafkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyj@abfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mze lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery watiowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 €ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych poiej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234zl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ogranicze wskazanych pownej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalpwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4, Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Gei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lgdace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
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zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) gei | Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) €ei | Statutu Fundusz okl ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdgci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot gty do grupy kapitalowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowdgi, dla ktérej jest sponzizane skonsolidowane sprawozdanie kapitalowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery waitiwe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wénitcAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunko¥e oraz inne podmioty, nie mie przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GZci | Statutu nie stosuje¢sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samogzlu terytorialnego,

3) paistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fetwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okik, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje ¢gsido papieréw wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywéw

Subfunduszu w papiery wakmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieimego zadnej z tych
emisji nie mae przekrocz§ 30% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Gléwnym kryterium, ktérym d¢gizie kierowat si Subfundusz, jest ocena hieej i

prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw wartziowych. Przy wyborze akcji
Subfundusz &dzie s¢ kierowat analiz fundamentalna i portfelowv Subfundusz charakteryzuje
si¢ wysokq dopuszczakp zmienndcia rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundusdie w
sposéb aktywny dokonywat alokacji Aktywéw Subfunsugpomédzy akcje oraz instrumenty
diuzne.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBabfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finangch emitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dhenych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajgdabym siedzilp emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsmivo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pmemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z

danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie hda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat ok&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnatw

a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusglu,

c) adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @mego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdéinego inwestowatnapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaici instrumentu bazowego,

c) ptynndi¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmmentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dosgpnosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu ¢bzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacgamienne drizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wadtd Aktywdw Subfunduszu,

2) wartg¢ inwestycji w dizne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku
Pientznego kdzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @i | Statutu zgodnie z obowdujgcym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazesva i tytuty uczestnictwa stanofvi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczeswd pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostéikzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundushu flinduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaipyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowegodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Opfat udepnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4, Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, opfaty i prowizjponoszone na rzecz instytuciji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&éiho
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyaaane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwrane z przekazywaniedrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzygaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10Li ponge;.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku rownowarto 4% Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokei
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od
Wartdsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jegtnminie 7 dni od zakezenia danego
miesica W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegta.

8. Koszty wskazane w ust. 4 azwane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv calaici z Aktywéw Subfunduszu. Zeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, op@ Fundusz w cakei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartoi Aktywoéw Netto Funduszu na ostatni DiidVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowkzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie olpa
Funduszu w cal@i, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzié Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdyndusz
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ekagh te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartasci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obzén natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalngci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofen natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacp Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obmjn koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwlaganemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ldktar ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za weykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wiasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidacj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsymienione w
ust. 4 z wybczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzeékigdatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora afigija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do WaidbAktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.olchzaja
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Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami &stz zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu obliczeg sia podstawie Warfeoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynageetia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajaprzewy szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo e
postanowd o pokryciu czsci lub catdici wynagrodzenia likwidatora oraz @ei lub catgci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w
usepach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Ill. Noble Fund Akcji

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund AKkcji.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywow w wyniku

wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa pobomarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwelylieniem przewidzianych w art. 5 peej zasad

dywersyfikacji lokat. Fundusz me inwestowa Aktywa Subfunduszu tdke w inne

instrumenty finansowe okilene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejga rozdziatu, przy
zachowaniu przewidzianych limitéw.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majstkowe, ktérych typy i rodzajessvskazane w art. 9 ust. 3 8ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:$Cizl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalpwysokai¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz weear
Aktywéw Subfunduszu okgta art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery waétwiowe i Instrumenty Rynku Piegtinego ldace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegkiadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) §ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dezym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Gei | Statutu Fundusz okl ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiotzgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartcsci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ai | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagwiowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot aadg do grupy kapitatlowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowéai, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wadtiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wémittAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunko¥e oraz inne podmioty, nie mie przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GZci | Statutu nie stosuje¢sido lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleéace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fstwo czlonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okél, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje esido papieréw wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywéw

Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej szeiu

réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieimego zadnej z tych
emisji nie mae przekrocz§ 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktérym d@zie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii loBatbfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®wbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangch emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@ittwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dhenych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pietinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodsivo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z

danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasgteanie bda mialy rowniez
kryteria doboru lokat oki&one w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwo ¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego a@sego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowatapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodké instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartaici i nstrumentu bazowego,

c) plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem
Pochodnym znacznie przeuszajcego wielkd¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimaentu bazowego,

e) dosgpnaosc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu ¢bzie stosowat nagbujace
zasady dywersyfikaciji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjgvpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagzamienne nie nie byt nizsza ni 70%
wartcsci Aktywoéw Subfunduszu,

2) wartag¢ inwestycji w dhine papiery wartciowe i
Pienkznego nie mee przekroczg 30% wartdci Aktywéw Subfunduszu.
2. W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki ugziesva i tytuty uczestnictwa stanoi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Instrumenty Rynku

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczeswd pobiera Optat

Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:
1 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyj w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii B,

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtkizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

3 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu flrnuszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Malaipyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Opfat udepnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4, Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, opfaty i prowizjponoszone na rzecz instytuciji
depozytowych oraz rozliczeniowych zmane z inwestycjami Funduszu, w szczegédno
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyaaane z przechowywaniem skfadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwgane z przekazywaniedrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzygaek, podatki i inne obgienia nataone
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10Li ponge;.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku rownowarté 4% Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokei
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiwduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwg@stpnym) od
Wartdsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jegtnminie 7 dni od zakezenia danego
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mieshca W wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegtca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 =zwane bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv caldici z Aktywoéw Subfunduszu. Zeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ob@ Fundusz w calgi, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywoéw Netto
Subfunduszu do Wartoi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DiiéVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, oly@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ol@
Funduszu w cakei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Wagto Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbdotyczy, na ostatni
Dzien Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji olgaja te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wéito
transakcji danego Subfunduszu w wéctdransakcji ogétem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutlu podatkéw i innych ohazén natazonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @en natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, zgi likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz kosztymienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwiazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidachp Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazigowymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekigdatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofieija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Waidb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzerozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrziéeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza; sia podstawie Wargoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagresia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwijaprzewy:szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo @
postanowé o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora oraz @ei lub caltdci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wiasnyckrodkéw wskazanych w
usepach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat IV. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Akcji Matych Brednich Spoétek.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje malychsiednich spétek, z uwzglnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz zednwestowé Aktywa Subfunduszu tae w
inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniega rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

3. Przez mate drednie spoiki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumige sp6tki, ktore nie
wchodz w skiad indeksu WIG20.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majtkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23:$Cizl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalnwysokas¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wear
Aktywéw Subfunduszu oketa art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery waétwiowe i Instrumenty Rynku Piegtinego ledace
przedmiotem oferty publicznej,eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objexti
zapewnione w okresie nie dezym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Gei | Statutu Fundusz okl ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego

wyemitowane przez jeden podmiotzédi taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wastmowe lub Instrumenty Rynku
Pientznego wyemitowane przez jeden podmiot gty do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowai, dla ktdrej jest sposzizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wast@owe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wamitdAktywoéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunko¥@ oraz inne podmioty, nie nie przekrocz§ 40% wartgci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 13 @gi | Statutu nie stosuje ¢sido lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Piesginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzlu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleéace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkigest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno fstwo czlonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okfla, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje ¢sido papieréw wart@iowych,

ktérych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wylcznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowzany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery wakmiowe lub Instrumenty Rynku Piexinego, co najmniej szeiu

roznych emisji. Warté lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieniegozadnej z tych
emisji nie mae przekrocz§ 30% wartdéci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Giownym kryterium, ktorym dmzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii loBatbfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangch emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietldowego;

2) dla dienych papieréow wartaiowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochod¢nivo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pmémeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zaswanie bda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwo ¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego a@xego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowatapolityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodké instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjry obowizujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynnai¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbimentem
Pochodnym znacznie przeuszajcego wielkdé¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dosgpnaosc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu ¢bzie stosowat nagpujace
zasady dywersyfikaciji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjgvpa poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie byt nizsza ni 60%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

2) wartag¢ inwestycji w dhine papiery wartciowe i
Pienkznego nie mee przekrocz§ 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu.
2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszipozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki ugziesva i tytuty uczestnictwa stanoi
mog od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Instrumenty Rynku

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczesw# pobiera Optat

Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:
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1) 5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutlu odkupienia Jednostek Ucgzetta kategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyjrm w wysokdaci nie wyzszej ni:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegjor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiteggor

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiu funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optlacie Malaipyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiare lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowegodnie z

zasadami i w wysok&i wskazanej w Tabeli Optat udephianej  zgodnie  ze
Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zasteréem,ze maksymalna wysoké tej

zakaczenia danego kwartatlu kalendarzowego,
likwidacji.

6) Towarzystwo mge podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przigad/ynagrodzenie Zmienne naliczane
jest proporcjonalnie za dany okres od momentu goialjdecyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) pawystosuje si odpowiednio.

9. Koszty wskazane w ust. 4 az2wane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywaney sv cataici z Aktywoéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ol@ Fundusz w cafei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto
Subfunduszu do Waroi Aktywéw Netto Funduszu na ostatni DzidVyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastremiem zdania naginego, jeeli obowkzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ob@
Funduszu w calei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziah
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt

lub od pastéa Subfunduszu w stan

opfaty nie mae by wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek dotyczy, do Wartéci Aktywéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytustug maklerskich, optaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oratiamemiowych zwizane z inwestycjami
Funduszu, w szczegoélsm optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opftatwiszane z
przechowywaniem skfadnikéw lokat, prowizje bankozveazane z przekazywaniegnodkéw
pienkznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek odiyad@w i pazyczek,
podatki i inne obazenia naldone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.ul1 i
12 poniej.
5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie ykiszej

niz kwota stanowica w skali roku rownowarté 4% Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicanezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwuszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dziei roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od
Wartdsci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmlu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jettnwinie 7 dni od zakiezenia danego
miesica W wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie
danego miegta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wyndgemia Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zagrizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczaggzle zgodnie z posszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D +.,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienrrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczom Dniu Wyceny. Dodatni
wynik oznacza konieczi6 utworzenia rezerwy w kgyach Subfunduszu w kwocie Rz.
Ujemny wynik oznacza konieczforozwigzania rezerwy w kggach Subfunduszu w kwocie
Rz,

Zw — oznacza zmignprocentows WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaieWyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktdry jest liczone Wynagrodzenie Zmignhn

WAN/JU - oznacza Warté Aktywow Netto Subfunduszu przypadea na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,

gdzie:

RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pamdky poprzednim Dniem
Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzgg@xm kwartal, za ktory jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyréredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomjdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen kwartale
poprzedzajcym kwartal, za ktory jest naliczane WynagrodzeAmienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdizy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycen
w kwartale poprzedzagym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzedimienne,
podzielonych przez iké dni w roku,

WAN (D+.4) - 0znacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyge

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za
dany kwartat na poprzedni Dzi&Vyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezena Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny od dnia wéfia w zycie postanowig Statutu Funduszu wprowadzeych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wzenia pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczanaereva na Wynagrodzenie Zmienne oraz w
pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktoryaliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwsBygien Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jestwzgtdnieniem analogicznych
zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmienneg@ierwszym Dniu Wyceny kalego
kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest Wynagenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza
WAN/JU za ostatni Dzie Wyceny poprzedniego kwartatu poprzedzago kwartat, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40 oRM¥IBID O/N obliczany jest z
uwzgkdnieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmeemn wysokdci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy D#igVyceny kwartalu nagpujacego po kwartale, za ktéry
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a¢ak wysok&ci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzi@ Wyceny poprzedzagy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w
stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacanst j& terminie 7 dni odpowiednio od

ostatni Dzi&é@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji ke te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartcéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

10. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obpén natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalngci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofen natlazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i
terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidachj Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmjh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgymwenione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Znggon Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne ®Wgnodzeniu Towarzystwa wskazanemu
w ust. 5 i naliczane jest w ten sam sposéb jak Whodzenie Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty idaeji, za wyjtkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Towarzystwo m® postanowi o pokryciu z wiasnychsrodkow
kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidachj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazioeymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzedimiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie zaqrzekrocz§ kwoty stanowdcej iloczyn ildici
Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzyglie tysiccy) ziotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora ohgiajs Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wddio
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fundusm dzié rozpoczcia likwidacji
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 aliela Aktywa Subfunduszu, zgodnie
z postanowieniami ust. 9, z zastreriem,ze partycypagj kosztéw Subfunduszu oblicza sia
podstawie Warteci Aktywow Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty idaeji, za wyjtkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewszajce kwot wynagrodzenia likwidatora
pokrywane bda przez Towarzystwo. Towarzystwo e postanowi o pokryciu czsci lub
caldsci wynagrodzenia likwidatora oraz @zi lub catdci kosztéw wymienionych w ust. 4.

13. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wlasnyckrodkéw wskazanych w
usgpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat V. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nagwoble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitjiego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez stosowanie polityki
inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywéw opartejimaestowaniu Aktywéw Subfunduszu w
polskie i zagraniczne papiery wastiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego. Fundusz nie
inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne przewidziane w Statucie kategorie lokatyp
zachowaniu przewidzianych w Statucie limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw mafkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyj@abfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mie lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majtkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczesskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonag lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234zl Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalpwysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywéw Subfunduszu oketa art. 9 ust. 24 Ggci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) €ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) ei | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objext
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
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5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Gei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
wigcej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wakmowe lub Instrumenty Rynku Piesnego
wyemitowane przez jeden podmiot,zgd taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz okél, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot gty do grupy kapitalowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowdgi, dla ktérej jest sponzizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,

jezeli taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wadtiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wémittAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunko¥e oraz inne podmioty, nie e przekrocz§ 40% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 @zi | Statutu Fundusz okéla, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 Ggci | Statutu nie stosuje¢sdo lokat w papiery wartgiowe i Instrumenty
Rynku Pienjznego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samogzlu terytorialnego,

3) paistwa czlonkowskie,

4) jednostki samogzlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkigest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno fstwo czlonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @ei | Statutu Fundusz okél, ze ogranicz#, o

ktérych mowa w art. 9 ust. 17 Gzi | Statutu nie stosuje ¢sido papieréw warkeziowych,

ktorych emitentem, gwarantem lub pozycielem jest wyicznie Skarb Restwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym,ze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywa lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery wakiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego, co najmniej seiu

réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieimego zadnej z tych
emisji nie mae przekrocz§ 30% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktérym dzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii loBabfunduszuas

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangch emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru w@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dienych papieréw wart@iowych, Instrumentéw Rynku Piemnego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodgmivo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pmemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zssteanie hda miaty rownie:
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnatw

a) maliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwo ¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnét polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego a@trtego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wsp6lnego inwestowattigoolityki inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodné¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaici instrumentu bazowego,

c) ptynndi¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstrbmmentem
Pochodnym znacznie przegszajcego wielkd@¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celwoiabnstrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia imsentu bazowego,

e) dosgpnos¢.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Proporcja pomilzy poszczeg6lnymi rodzajami lokatedzie uzaléniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przewdmystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewrtrznych, z uwzgidnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innychargczeéx
inwestycyjnych okrdonych w Ustawie, a tale nasgpujacych zasad inwestowania Aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery waitave oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego:

1) wartos¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego ledzie wynost od 40% do 100 % wartoi Aktywow Subfunduszu;

2) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytoweliligacje zamienne na
akcje, a take w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydiytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytabjprowego inwestowania
nie maze przekroczg 50% wartdci Aktywéw Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategooikal kxda dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynndicia Subfunduszu i nie dula
przekraczé& 20 % wartéci Aktywow Subfunduszu.

2. Inwestycje Subfunduszu w jednostki uczestniciviguty uczestnictwa stanowimog od
0% do 10% wartéci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestrda pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 5% wpfaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Ucresva pobiera Optat

Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednost#zestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitejor

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3) 3 % kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostddzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaife§yargromadzonych w ramach PSI, o
ktérym mowa w art.22 ust. 1 €i | Statutu i odkupywanych przed terminem ustatony
Umowie Dodatkowej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusiu funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Opfata Manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udegphianej  zgodnie  ze
Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastteeiem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza nk 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i provezjponoszone na rzecz instytuciji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&ého
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optatyaaaine z przechowywaniem sktadnikéw lokat,
prowizje bankowe zwrane z przekazywaniedrodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowzypaek, podatki i inne obgienia natagone
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, a tak koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1Dli poniej.

5. Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od WadioAktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej
niz kwota stanowica w skali roku réwnowarté 3,5%  Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu.”

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganezgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokéi
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafduszu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwg@stpnym) od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmu w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od waroi przydzialu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. gaizl Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminini od zakaczenia danego miegia

w wysokdici zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z usha6ostatni dzie danego
miesica.

8. Koszty wskazane w ust. 4 azwane bezpoednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywanes sv caldici z Aktywoéw Subfunduszu. Zeli obowhzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ol@ Fundusz w cafei, partycypagj danego
Subfunduszu w tych kosztach obliczg sia podstawie stosunku Waito Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartoi Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzi@Vyceny miesjca,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastiemiem zdania naginego, jeeli obowhzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, ofp@ tylko niektére z Subfunduszy i nie ofpa
Funduszu w calei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziah
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartéci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany kbslotyczy, na
ostatni Dzi&é@ Wyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdydtisz
zawiera umow zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyca wigcej niz jednego
Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji ek te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartcéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutlu podatkéw i innych obién natazonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ofyen natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokdci i
terminach okréonych przez wisciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, z@i likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidachj Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmjh koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszgmienione w ust. 4 z wytzeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatoSubfunduszu, ktérym jest
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Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwiazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam spos6b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. ld&wir ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wykiem kosztéw wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo mee postanowi o pokryciu z wihasnychsrodkéw kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidachp Funduszu, Aktywa

Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazigowymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekigdatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ilgici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 Art. 4
(stownie: trzydziéci tysiecy) ziotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofisija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Waidb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzerozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami 8stz zastrziéeniem, ze partycypagj
kosztéw Subfunduszu obliczag sia podstawie Wargoi Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagresia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyptkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajaprzewy:szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo. Towarzystwo @
postanowé o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora oraz @ei lub caldci
kosztéw wymienionych w ust. 4.

12. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywaneasprzez Towarzystwo.
Towarzystwo mege postanowi o pokryciu z whasnychérodkéw wskazanych w ugtach
powyzszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Timingowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.

Art. 3

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wanitfego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszlo jaubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywéw Subfusmuw akcje i dhane
papiery wartéciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréw warteiowych, z uwzgjdnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz ieo inwestowa Aktywa
Subfunduszu tate w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowapizewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzuje; dirakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dua zmienndcia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1.

Fundusz mege lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery watdowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 8ei | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych poiej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234kl Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

Dopuszczala wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegzar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) @zi | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
Aktywa Subfunduszu w papiery wafthowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedace przedmiotem oferty publicznejzgi warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejb w pastwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanynart. 9 ust. 4 pkt 3)
Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objedtizapewnione w okresie
nie diwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10%
wartcsci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiotejetaczna warté¢ tych lokat
nie przekroczy 40% warfoi Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty
Rynku Piengznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkacwip dla ktdrej jest sporrizane
skonsolidowane sprawozdanie kapitalowezejetaczna warté¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% waitd Aktywow Subfunduszu, nie wiej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekrocz§
40% wartgci Aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 €zi | Statutu Fundusz okék, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GZci | Statutu nie stosuje¢sdo lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

jednostki samogrlu terytorialnego,

pastwa czionkowskie,

jednostki samogru pastwa cztonkowskiego,

5) paistwa naleace do OECD,

6)

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fstwo czlonkowskie;

8.

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okfla, ze ograniczg, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje ¢ido papieréw

wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub ggaycielem jest wylcznie
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski, fistwo czlonkowskie lub pestwo
nalezace do OECD, z tymze Fundusz obowrany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery watmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego, co najmniej sgeiu réznych emisji. Warté¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Piegtnegozadnej z tych emisji nie nie przekrocz§ 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktérym bkdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokabfunduszu
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantévbskrypcyjnych i

kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
b) ryzyko dziatalnéci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru Waitmvego w poréwnaniu z

innymi podobnymi papierami wagciowymi lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gieldowego;

2) dla dheznych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku
Pientznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajgddeym siedzily
emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodési,o

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procewct,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego

zwigzanego z danym papierem wddiowym lub Instrumentem
Rynku Piengznego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@soe kyda
miaty rowniez kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powsyej oraz
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusdu

c) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego

otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji pdisego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnda¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywndi¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwag zmiary wartdci instrumentu bazowego, ptyniio

rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym rlmsentem Pochodnym
znacznie przewaszajcego wielk@¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabjmestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

d) dostpnosc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.  Fundusz dokonygg lokat Aktywéw Subfunduszuc¢hzie stosowat nagpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebiigacje zamienne
waha s§ od 0% do 100% warfoi Aktywoéw Subfunduszu,

2) wartos¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego waha giod 0% do 100% warfoi Aktywow Subfunduszu,

2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nieg szainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszoozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 @zi | Statutu zgodnie z obowdujagcym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uazesta i tytuly uczestnictwa
stanowt mogs od 0% do 10% wartei Aktywéw Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestractwobiera Opfat

Manipulacyjm w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4% wplaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,
2) 2% wptlaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestreickategorii B i C pobiera
Optat Manipulacyjr w wysokaci nie wyzszej ni:
1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednosietesinictwa
kategorii B,
2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostetesinictwa
kategorii C.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luiddszu docelowym w

ramach zamiany Ilub konwersji, podlega Oplacie Malipyjnej. Oplata
Manipulacyjna za zamignlub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokerskazanej w Tabeli Opfat
udostpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informmey; z tym
zastrzéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigcksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 WarszaStrona 62/69
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Ful Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akgcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spéteks
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfidusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Funlobal Return
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

4. Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug malieh, oplaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oradiczeniowych zwizane z
inwestycjami Funduszu, w szczeg&pboptaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz 9.
optaty zwhzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizjankowe
zwigzane z przekazywaniemsrodkéw piengznych i obslug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw iymaek, podatki i inne
obcizenia nal@gone przez wikciwe organy pastwowe w zwiazku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa st.ull i
12 pontej.

5. Towarzystwo z tytulu zasglzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadicAktywow Netto Subfunduszu,
nie wickszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarié 4% Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegmdnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy i kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow
Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezemkwocie réwnej
wysokasci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfenu, w kadym Dniu

Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku 10.

przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuselu

w poprzednim Dniu Wyceny, z zastéemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartprzydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 e¢xi | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane
jest w terminie 7 dni od zakozenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatnifddenego miesta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroize Zmiennego 11.

uzaleznionego od wynikéw zagzizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczarelZie zgodnie z
ponizszym wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziegrwartc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wartanacza
konieczndé¢ utworzenia rezerwy w ksgyach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wéfrto

oznacza konieczi6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz. 12.

Zw — oznacza zmignprocentovg WAN/JU obliczam w spos6b:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/IU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynatpenie Zmienne

WAN/JU — oznacza Warfd Aktywow Netto Subfunduszu przypadei na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/l),

gdzie:

n — oznacza liczb dni kalendarzowych portzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedesgn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jesgnélgrodzenie Zmienne. 13.

WAN (D) - 0znacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyce
Rzd — oznacza zagregowamvysokai¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom

danym roku kalendarzowym do dnia poprzegizego Dzi& Wyceny whcznie. Art. 7

Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawkae zastosowana po raz

pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego astpny rok

kalendarzowy.
Koszty wskazane w ust. 4 zmhne bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sv cataici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowizek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, efei Fundusz w cajai,
partycypag; danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza ra podstawie
stosunku Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wastm Aktywéw Netto
Funduszu na ostatni D#ieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeéeniem zdania nagtnego, jeéeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 4, obgia tylko niektére z Subfunduszy i nie op@ Funduszu w
caldsci, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychziarh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Waitd Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego
dany koszt dotyczy, do Wasi Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany
koszt dotyczy, na ostatni DziaVyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowbycia lub nabycia skfadnikéw lokat
dotyczca wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcjugajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wéstdransakcji danego Subfunduszu
w wartaici transakcji ogotem.
Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw i innych obzén nalazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagtuje
najwczeéniej w terminie ich wymagalrigi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i
innych obcizen nalazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okréonych przez
wiasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, zeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebejh
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oragzky wymienione w ust. 4 z
wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzefiniennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym j@stwarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 iczeahe jest w ten sam
sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidatorsamjego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za vagkiem kosztéw wymienionych w ust.
4. Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wilasnychsrodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.
W okresie likwidacji Subfunduszu, w zygku z likwidacyj Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obstaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazzips
wymienione w ust. 4 z wytzeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatéianduszu nie mae@
przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora oieija
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WardioAktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na d#igozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obgtaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzeniem, ze partycypag kosztéw Subfunduszu obliczagsha
podstawie Wartei Aktywéw Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszigstkoszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwiaaprzewyszajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane ¢da przez Towarzystwo.
Towarzystwo meée postanowdi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia
likwidatora oraz cgsci lub catdci kosztow wymienionych w ust. 4.
Inne niz okrellone w usgpach powyszych koszty pokrywane gsprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z wiasnychirodkéw
wskazanych w ugpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfmd

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerma Wynagrodzenie
Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest redita rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycdnygiego
roku kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwma
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w rkto
nasgpita wycena Aktywow Subfunduszu, natomiast n liczthni
pomidzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wygen
w ktérym nasfpita wycena Aktywéw Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w
wysokaci  zagregowanej rezerwy utworzonej wedlug stanu na
pierwszy Dzi& Wyceny roku kalendarzowego ngstijacego po roku
kalendarzowym, za ktéry naliczane jest Wynagrodzéhiienne, a
takze w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
Dzieh Wyceny poprzedzagy dziei, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienwgptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zalezenia danego roku
kalendarzowego, lub od postawienia Subfundusziaw l#twidacji.

5) Towarzystwo mee podejmowé& decyzg o zawieszaniu lub
wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego araanie jego
wysokaici, z zastrzeeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka
Wynagrodzenia Zmiennego nie ueo by wyzsza nk 10%. W
przypadku podjcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu
naliczenia  Wynagrodzenia Zmiennego w  trakcie  roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodz&nigenne w
wysokaci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie
Zmienne w ksjgach Subfunduszu wedtug stanu na BzZWyceny
poprzedzajcy dzieh wejicia w zycie decyzji o zawieszeniu.
Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennegozine jest
najwczeniej od pocatku roku kalendarzowego naptjacego po
roku, w ktérym nagpito zawieszenie naliczania. W przypadku
podicia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysétostawki

1.

Fundusz mege zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszielije
wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu przekroczy 200.000.@0@ecie milionow)
zlotych.

Fundusz mge podj¢ decyz¢ o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paoimeie informac

0 zaistnieniu okoliczriei wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu Zoya
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest fdziawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadgjy nie wczéniej niz na nasipny dziei i nie p&niej niz

na siédmy dzié po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jedkoste
Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu warya Jednostek
Uczestnictwa w spos6b wskazany w art. 29 ust. ks&@zl Statutu oraz
niezwlocznie  udogpni  odpowiedni informacg za  pdrednictwem
Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uorewa dotyczy rownie
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwerg@amiany w rozumieniu
art. 16 ust. 7 i 8 Gci | Statutu, jeeli w ich wyniku miatoby nagpi¢ nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz mge wznowt zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni p
Dniu Wyceny, w ktérym wart@ aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszy si
ponizej 160.000.000 (stu s@lziesgciu milionéw) ziotych.

Fundusz mge réwnie: rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywéw Netto Subfunduszu nie zmniejszy gionizej wartdgci
podanej w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkad szczegolnéci
wynikajacych z dosfpnadici potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu yréku
pierwotnym oraz wtérnym) dla dokonywania lokat Aktw Subfunduszu
zgodnie z polityl inwestycyjra Subfunduszu.

Niezwitocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz pdmé informac o
zaistnieniu okoliczn@&i wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodz
decyzji dzié wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przsjpag nie
wczesniej niz na nasfpny dzier i nie p&niej niz na siédmy dzié po dniu
ogloszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestai Fundusz
niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jestek Uczestnictwa w
sposéb wskazany w art. 29 ust. 1¢€z | Statutu oraz udogpni odpowiedni
informacj; za pdrednictwem Dystrybutoréw.
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6. Fundusz zwracasrodki pienizne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywdeidnostek Uczestnictwa
orazsrodki piengzne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwepbdkéw
pieniiznych wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczngnulowaniem
zleceh nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz zidanwersji i zamiany, o ktérych
mowa w ust. 2.

Rozdziat VII. Noble Fund Global Return.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Global Return.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wanitfego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszlo jaubfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywéw Subfusmuw akcje i dhane
papiery wartéciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréw warteiowych, z uwzgidnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz ieo inwestowa Aktywa
Subfunduszu tate w inne instrumenty finansowe okiene w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowapizewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzuje; dirakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dua zmienndcia skladnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowanealucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwnoryreku polskim, jak i
rynkach zagranicznych.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wargoiowych i innych praw majkowych kydacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna

wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mge lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery watdowe i inne prawa
majtkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 9 ust. 3 §zi | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicze
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 234€kzl Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczewskazanych ponej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczala wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegzar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 9 ust. 24 GZci | Statutu.
4, Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Gzi | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa

Aktywa Subfunduszu w papiery waftwowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedace przedmiotem oferty publicznejzgi warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjb w paistwie
czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanynart. 9 ust. 4 pkt 3)
Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego objedtizapewnione w okresie
nie diwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych
papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa
wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10%
wartcsci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiotejetaczna warté¢ tych lokat
nie przekroczy 40% warfoi Aktywéw Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okila, ze maze lokowa
do 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty
Rynku Piengznego wyemitowane przez jeden podmiot ngdy do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkdwei dla ktérej jest spoarizane
skonsolidowane sprawozdanie kapitalowegejetaczna warté¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wastd Aktywoéw Subfunduszu, nie wiej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekrocz§
40% wartgci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 €gi | Statutu Fundusz okék, ze zasad, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 13 GZci | Statutu nie stosuje¢sdo lokat w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samogdlu terytorialnego,

3) pastwa czionkowskie,

4) jednostki samonrlu paistwa czionkowskiego,

5) paistwa naleéace do OECD,
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkigest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno fiEwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 @zi | Statutu Fundusz okfl, ze ograniczg, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 17 @zi | Statutu nie stosuje ¢ido papieréw
wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub guaycielem jest wylcznie
Skarb Pastwa, Narodowy Bank Polski, pstwo czionkowskie lub pestwo
nalezace do OECD z tymze Fundusz obowkany jest wtedy dokonywalokat
Aktywéw Subfunduszu w papiery waktmowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego, co najmniej s#eiu réznych emisji. Warté lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Piegtnegozadnej z tych emisji nie nie przekrocz§ 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Gléwnym kryterium, ktérym bdzie kierowat si Subfundusz, jest analiza

fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczeg6inych kategorii lokabfunduszu s
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wdimvego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami war¢oiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dienych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Piestnego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kragaldeym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéei,o

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procewct,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennhego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zast@sue keda miaty rownie:
kryteria doboru lokat okéone w pkt 1) powsej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnatw

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacii lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusdu

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @titego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowadiia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnd¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatné¢, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywndi¢, rozumiana jako zgodgé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaici instrumentu bazowego,plynéio rozumiana jako
istnienie  wolumenu obrotu danym Instrumentem Pookiod znacznie
przewysszajcego wielkd¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabjestrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

d) dostpnaosc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz ingeaaiczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu ¢bzie stosowal nagpujace

zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depows i obligacje
zamienne wahagbd 0% do 100% warfoi Aktywow Subfunduszu,
wartes¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i Instrumenty
Rynku Pienjznego waha giod 0% do 100% warfci Aktywow
Subfunduszu,

2. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszupzostate kategorie
lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 €ei | Statutu zgodnie z obowdujacym
prawem i postanowieniami Statutu.

2)

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestractypobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 4% wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,
2) 2% wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrdckategorii B i C pobiera

Optat Manipulacyjr w wysokdaci nie wyzszej ni:

1) 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtklizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

2) 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtklizestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaiegkrii C.

. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luiddszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Malaipyjnej. Optata
Manipulacyjna za zamignlub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokerskazanej w Tabeli Opfat
udostpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem inforrmey; z tym
zastrzéeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wigksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Ucodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

4, Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maiimh, oplaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oradiczeniowych zwizane z
inwestycjami Funduszu, w szczeg&oboptaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
oplaty zwihzane z przechowywaniem skfadnikéw lokat, prowizjankowe
zwigzane z przekazywaniemérodkéw pien¢gznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow iysaek, podatki i inne
obchzenia nal@gone przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa &t.ull i
12 pontej.

5. Towarzystwo z tytulu zasdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WadicAktywéw Netto Subfunduszu,
nie wickszej nk kwota stanowica w skali roku réwnowarfé 4% Wartgci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegmdnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow
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Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezemkwocie réwnej
wysokaici naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Suhfenu, w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuselu

w poprzednim Dniu Wyceny, z zastvemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny  11.

wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartprzydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 e¢xi | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane
jest w terminie 7 dni od zakozenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatniiddenego miegta.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodze Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zagrizania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczanglZie zgodnie z pogszym
wzorem:

12.
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziegrwartc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia wareanacza
konieczndé¢ utworzenia rezerwy w ksgyach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wéfrto
oznacza konieczi6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz.
Zw — oznacza zmianprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D..1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,
gdzie:
WAN/JU(Dy.,) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,
WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wygew roku kalendarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynafrenie Zmienne
WAN/JU - oznacza Warfo Aktywéw Netto Subfunduszu przypaded na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu
Zb =10% x (n/l), 13.

gdzie:

n — oznacza liczb dni kalendarzowych portzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedesgn rok kalendarzowy, za ktéry jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczb dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jesgrégrodzenie Zmienne.

WAN (D) - oznacza Wartg Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wygce
Rzd - oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczom
danym roku kalendarzowym do dnia poprzesizego Dzié Wyceny whcznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest rmdita rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycethyigiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwaWhmagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone verngszym Dniu
Wyceny, w ktérym nagpita wycena Aktywéw Subfunduszu, natomiast n liczb
dni pomgdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wygen ktérym
nastpita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne wysokaci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu nemgiey Dzien Wyceny roku
kalendarzowego nagiujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne, a takw wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzié Wyceny poprzedzagy dziel, w ktérym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmiemngptacane jest w terminie
7 dni odpowiednio od zakezenia danego roku kalendarzowego, lub od
postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

5) Towarzystwo mee podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianieo jegysokdci, z
zastrzeéeniem,ze wzadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego ni
moze by wyzsza nk 10%. W przypadku poelfia przez Towarzystwo decyzji o
zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego wakcie roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzeimeenne w wysokei
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenieie@ne w ksigach
Subfunduszu wedtug stanu na Gzi&/yceny poprzedzagy dzien wejscia w zycie
decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wymeagenia Zmiennego
mozliwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego naptijacego po
roku, w ktérym nagpito zawieszenie naliczania. W przypadku peodj przez
Towarzystwo decyzji o zmianie wysad@ stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka &dzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \§ydzenia
Zmiennego za nagtny rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w wust. 4 =zwhne bezpgednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sv calaici z Aktywow Subfunduszu. Zeli obowhzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4, abiei Fundusz w caloi,
partycypag; danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza re podstawie
stosunku Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu do Watw Aktywéw Netto
Funduszu na ostatni DzieWyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzéeniem zdania naginego, jéeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 4, obgta tylko niektére z Subfunduszy i nie ofy@ Funduszu w
cataici, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tychztamh
oblicza s¢ na podstawie stosunku Wagto Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego
dany koszt dotyczy, do Was Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany
koszt dotyczy, na ostatni DAidVyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcjuohg te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wastdransakcji danego Subfunduszu
w wartaici transakcji ogotem.

10. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obasen natazonych przez

wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje
najwczeéniej w terminie ich wymagalrigi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i
innych obcizen nalazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okréonych przez
wihasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, 7eli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidach Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebeajh
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oragzky wymienione w ust. 4 z
wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzefiniennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym j&stwarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 iczeahe jest w ten sam
sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidatorsamjego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za vagkiem kosztéw wymienionych w ust.
4. Towarzystwo mge postanowi o pokryciu z wilasnychsrodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zyku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazzips
wymienione w ust. 4 z wytzeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatétanduszu nie me
przekroczy kwoty stanowicej iloczyn ildici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora olieija
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WddioAktywéw Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na d#igozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obgtaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzeniem, ze partycypag kosztéw Subfunduszu obliczagsha
podstawie Wartei Aktywow Netto na dzig rozpoczcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszigstkoszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4. Koszty likwajiaprzewy.szajce
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane ¢da przez Towarzystwo.
Towarzystwo me@e postanowi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia
likwidatora oraz cgsci lub caldci kosztow wymienionych w ust. 4.

Inne niz okreslone w usgpach powyszych koszty pokrywane asprzez
Towarzystwo. Towarzystwo nie postanowi o pokryciu z whasnychirodkéw
wskazanych w ugpach powyszych kosztéw obgtajacych Aktywa Subfunduszu.
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