Art. 1
Fundusz
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. Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".
. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Noble Funds FI0.

. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

. Siedziba Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa
okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka

inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 2
Subfundusze.
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Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Konserwatywny,

2) Noble Fund Emerytalny,

3) Noble Fund Akcji Polskich,

4) Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,

5) Noble Fund Stabilny,

6) Noble Fund Akcji Europejskich,

7) Noble Fund Akcji Amerykanskich,

8) Noble Fund Obligacji.

. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
. Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 8 Statutu.

Art. 3
Definicje i skroty
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:
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9)
a)
b)
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Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot lub podmioty, ktore w imieniu Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikdéw oraz wykonuja inne
czynnosci zwiazane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze obstuga Rejestru Uczestnikow,
oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow. Funkcje Agenta
Transferowego petni ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.,

Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, inne $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu - rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do danego
Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu,

Depozytariuszu - rozumie sie przez to mBank Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,

Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach - rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty

uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zbywania
i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

(skreslono),

Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci
papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:
o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa
w lit. a lub b, - oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty na warunkach rynkowych, przy czym
przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu
Rynku Pienieznego,

10) Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktorej otwarto Subrejestr, a ktora nie nabyta

Jednostek Uczestnictwa; W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem,



11)

Jednostce Uczestnictwa - rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii okreslonych w Statucie,

11a) KIID (Key Investor Information Document) - rozumie sig¢ przez to aktualne kluczowe informacje dla Inwestoréw, zawierajace informacje o podstawowych
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cechach danego Subfunduszu,
Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

(skreslono),

Optacie Manipulacyjnej - rozumie sig przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym
z tytutu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigdzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami,

(skreslono),

Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

Programie - rozumie sig przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,
(skreslono),

(skreslono),

Rejestrze Uczestnikdw - rozumie sie przez to elektroniczna ewidencje danych oraz zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikow, w tym informacji
zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,

Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczeg6lnosci odmienng polityka inwestycyjna,

Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych Jednostek Uczestnictwa,

(skreslono),

Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowiazujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostepniane zgodnie
z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

Towarzystwie - rozumie sie przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 2C,

Transferze Jednostek Uczestnictwa - rozumie sie przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku - rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktoérej
w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sa Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

(skreslono),

Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe Programu, lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawarta
z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sig rowniez regulamin lub ogdlne warunki
Umowy Dodatkowej,

(skreslono),

Ustawie - rozumie sig przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.),

(skreslono),
Ustawie o obrocie - rozumie sig przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r. poz. 94),
(skreslono),

Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowiazania Funduszu; Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu jest suma Warto$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwiazane
z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia czes¢ zobowiazan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow,

Wspoélnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie przez to Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspolnosci
majatkowej, na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
Zgromadzenie Uczestnikow - rozumie sie przez to organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Art. 4
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo,
2) Zgromadzenie Uczestnikow.

Art. 5
Towarzystwo i sposob jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1. (skreslono)

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkéw zarzadu Towarzystwa tacznie lub cztonek zarzadu tacznie
z prokurentem.

4, Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami,
za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutow, o ktorych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.



Art. 5a

Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow.

2. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako
subfundusz powiazany,

2) zmiang funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany,

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

3. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety na pierwszym
posiedzeniu przez Zgromadzenie Uczestnikow.

4. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie.
5. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
6. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie i pkt. 1) - 3) ponizej:

1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow dokonywane jest w sposob okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu,
z zastrzezeniem, ze nastepuje ono przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 2) ponizej,

2) o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo zawiadamia kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nos$niku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow,

3) od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia - wraz z KIID - informacje
o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

7. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa
Uczestnicy tego Subfunduszu.

8. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

9. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

10. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

11. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, w tym odpowiedzie¢ na zadane
przez Uczestnikow pytania.

12. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa
w ust. 2.

13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

14. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 2, zapada wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

15. Uchwata Zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Art. 6
Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, u. Prosta18.

2. Umowa o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu okresla szczegotowe obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze
ograniczy¢ obowiazkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy moze zosta¢ powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom
krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw, niezaleznie od Towarzystwa.

5. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace sie¢ do kazdego z Subfunduszy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

6. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
Ustawy. oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiacych Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

7. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w
art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentdow finansowych stanowiacych Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze
utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

8. Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez
podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 81l ust. 1 Ustawy.

Art. 7
Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapisow prowadzonych przez Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1
Statutu w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu niezbedne jest zebranie
wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1 000 000 zt., z zastrzezeniem iz taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze byc¢ nizsza, niz kwota



wskazana w zdaniu pierwszym.
2. Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez akcjonariusza Towarzystwa.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak nie pozniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

4. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 zt.
5. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakoniczenia przyjmowania zapisow przydziela Jednostki Uczestnictwa.

7. Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pozniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sadu o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie ulega réwniez Prospekt.
3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 500 000 zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo lub jego
akcjonariuszy. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktorej mowa
w ust. 1 i zakonczy po uptywie 14 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym zostana
ztozone prawidtowe zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 500.000 (pigcset tysiecy) zt..

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt.
6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, o ktorych mowa w ust. 4 i pod warunkiem zebrania wptat do Subfunduszu
w wysokosci przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

8. Z chwila przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje utworzenie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢, w tym zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

Art. 9
Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegoélnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspdlne
dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegolne
ograniczenia inwestycyjne, okresla Czesc Il Statutu. Okreslone w ust. 3 ponizej papiery wartosciowe i prawa majatkowe bedace przedmiotem lokat
Subfunduszy, a takze ograniczenia inwestycyjne sa wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszy, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy okreslonych w Czesci Il
Statutu, w nastepujace kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz obligacje zamienne na zasadach okreslonych w ust. 4,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 5 - 9,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, na zasadach okre$lonych w ust. 10.

4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1) - 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki, na nastepujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ, NYSE MKT oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago Board Options
Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange, ICE FUTURES U.S., NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific
Exchange), NASDAQ OMX PHLX,

b) Australii, na rynku Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

d) Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Exchange,

f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowej Zelandii, na rynku New Zealand Exchange Limited,

h) Szwajcarii, na rynku SIX Swiss Exchange,

i) Turcji, na rynku Borsa Istanbul,

j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

l) Wielkiej Brytanii na nastepujacych rynkach: IPSX, ICE Futures Europe, London Stock Exchange, Euronext - Euronext London, NEX Exchange, Cboe
Europe Equities Regulated Market - od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej

zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw, jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do



danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywéw Subfunduszu,

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach 2), 3) i 4) powyzej, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkoéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 2) powyzej,

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

5. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszy w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut,
stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,
3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i indeksow gietdowych.

6. Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfunduszy moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:
1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienigznego, ktdére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu
wartosci papierow wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci
lokat funduszu - w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,
4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajace temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajaca temu sprzedaz Instrumentéw Bazowych znajdujacych
sie w portfelu.

8. Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, okreslonym w odpowiednim rozdziale czesci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych , o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3),

3) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 9 ust. 4 niniejszej czesci Statutu, lub przez rozliczenie pienigzne,
4) baze Instrumentow Pochodnych, z zastrzezeniem ust. 9 pkt 4 ponizej stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1 - 3, 41 6 niniejszej
czesci Statutu,

5) utrzymuje taka czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szczeg6lnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majatkowe - w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe - w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

el

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez
transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 niniejszej czesci Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.
9a. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych okreslonych niniejszym Statutem uwzglednia sie:
1) wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych;

2) wartosc¢ iloczynu mnoznika zgodnego ze standardem danego Instrumentu Pochodnego, wartosci (kursu) indeksu gietdowego stanowiacego baze tego
Instrumentu Pochodnego oraz kursu walutowego, w ktorym jest wyrazony, w przypadku limitéw inwestycyjnych uwzgledniajacych Instrumenty
Pochodne, ktorych baze stanowiq indeksy gietdowe.

10. Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniaja warunki okreslone
przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty



uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

11. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie oraz w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie,
a takze pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, ktore zgodnie ze Statutem moga byc
przedmiotem lokat Aktywow Subfunduszu;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywow Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci
pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow
Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w odpowiednim regulaminie podmiotu
zabezpieczajacego ptynnosc rozliczen i gwarantujacego rozliczenia transakcji.

12. Fundusz moze lokowac do 100% wartosci Aktywow Subfunduszy w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.
13. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1) moze lokowac do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
Z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) jezeli Czesc¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wigecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

4) jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 3) moze byé zwigekszony do 10% jezeli
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25% wartosci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych, z tym ze suma powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu, oraz ze taczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
15. Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

16. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktorych mowa powyzej w art. 9 ust. 13 nie stosuje sie do lokat
w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
17. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 18.
18. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu, moze nie stosowac ograniczen,
o ktorych mowa w ust. 17, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywa¢ lokaty Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
19. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 18 moze by¢ wytacznie podmiot
wskazany w Czesc Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.
20. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 10,

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego

inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke

inwestycyjna, przy czym taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30 % wartosci aktywow Subfunduszu.
21. Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 11 nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
22. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze
Instrumentéw Pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego sa indeksy.

23. W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sig ograniczen, o ktérych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tym Ze taczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.



25. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Art. 10
Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
1. osoby fizyczne,

2. osoby prawne,

3. jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

Art. 11
Osoby fizyczne

Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:
1. w wypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych - osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolno$¢ do czynnosci prawnych - wytacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych - wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 12
Petnomocnicy

1. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez petnomocnikow.
2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnosé do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiadac nie wiecej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi bedacemu osoba fizyczna nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.

Art. 13
Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub poswiadczone przez podmiot upowazniony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo moze byc¢ udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnika.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji,
nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdolnym Rejestrze Matzenskim moze by¢ dokonane wytacznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie
matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna,
placowke konsularna, zagraniczna placowke banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz chyba ze umowa miedzynarodowa pomiedzy
Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowiazek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inna forma uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego - przy czym obowiazek ten nie dotyczy petnomocnictw sporzadzonych
w jezyku angielskim.

6. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogoélnego - upowazniajacego do wszelkich czynnosci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu w takim
samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak réwniez petnomocnictwa szczegélnego, w ramach ktorych petnomocnik ma prawo do dokonywania
wytacznie tych czynnosci, ktore sa okreslone w tresci petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 14
Rejestr Uczestnikéw oraz Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikow oraz zbytych i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatem na ich
kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

4. (skreslono).
5. Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Subrejestru.
6. (skreslono).
7. (skreslono).

8. W zaleznosci od sktadanego zlecenia Uczestnik jest zobowiazany podawac na wszystkich zleceniach i dyspozycjach numer Subrejestru lub inne dane
jednoznacznie identyfikujace Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer
Subrejestru albo niejednoznaczne badz nieaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

Art. 15
Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa stanowig prawo majatkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.



3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz Fundusz.
4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 11 13.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

7. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii po cenie zbycia
réwnej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym
Subfunduszu.

8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa jako:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
9. Kryterium zrdznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
1) wysokos¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,
2) sposob pobierania Optat Manipulacyjnych.

10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii kazdego Subfunduszu na rowne czesci, tak aby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek
Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed data podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl. Ogtoszenie
bedzie dostepne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.

11. W razie smierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikow, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed $miercia Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Rejestrze Uczestnikow, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdolnym Rejestrze Matzenskim.

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 11, nie wchodza do spadku po
Uczestniku.

Art. 16
Zbywanie, zawieszenie zbywania, odkupywanie, zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za
dokonang wptate, jednak nie pozniej niz w terminie:

1) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkow - w przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkow przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu - w przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku
za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wptyniecia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu - w przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej,
- chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

3. Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za posrednictwem telefonu oraz internetu, a takze w ramach reinwestycji
okresla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programéw okresla Prospekt lub Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki
Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

[}

2) nie mozna dokonac wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

o

. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 5 powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch
miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

8. W przypadku okreslonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwoch miesiecy za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje.

Art. 17
Forma i wysokos$¢ wptat oraz sposob dokonywania wyptat

1. Pierwsza wptata srodkow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych,
a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych Fundusz moze okresli¢ nizsza pierwsza i kolejna minimalng wptate dla osob uczestniczacych
w Programach.

2. Wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych.

3. Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez ztozenie polecenia przelewu srodkow pienieznych. Wyptata jest
dokonywana na rachunek bankowy zapisany w Rejestrze Uczestnikow, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata
moze by¢ dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na
rachunek podany przez jednego z matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokona¢ wyptaty w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje
taka mozliwos¢, lub Fundusz moze przekazac wyptate przekazem pocztowym.

4. Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres
pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkow pienieznych



przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 18
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli Uczestnik wyrazi taka wole,
a Fundusz udostepni taka mozliwos¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub
2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub
3) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektroniczna, co ma skutek wystania poczta, lub
4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania poczta, lub
5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komérkowy (wiadomos¢ SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik
teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programow moga by¢ przekazywane w terminach i w sposob okreslony w Umowie Dodatkowej.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Subfunduszu, a w szczegélnosci:
1) date wydania potwierdzenia,
2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
3) dane identyfikujace Uczestnika,
4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich wartosc,
6) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
7) (skreslono).

Art. 19
Optaty Manipulacyjne i realizacja zlecen konwersji i zamiany

1. Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich konwersji lub zamiany moga by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.
2. Optata Manipulacyjna w zaleznosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - w zwiazku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiazku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwiazku z zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moga by¢
pobierane Optaty Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposob ich pobierania zostaty okreslone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

5. Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie
dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

5a. Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sa Dystrybutorowi.

6. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong
grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych w ust. 7.

7. Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajaca 100 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia
jednostek za taka kwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika,

3) (skreslono),

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow
Dystrybutoréw i podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméw o $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzglednienia Reklamacji Uczestnika.

8. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie sie kolejne nastepujace po sobie nabycia,
w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez Uczestnika
Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat
lub o braku akceptacji deklaracji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub zwolnito z obowiazku jej ponoszenia, z wyjatkiem wypadkow,
o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiazek przy sktadaniu zlecenia podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

10. Jednostki Uczestnictwa danego subfunduszu tej samej kategorii moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innych Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu, lub podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach takiego funduszu.

11. W ramach konwersji lub zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w Funduszu, przy czym operacje
te nastepuja z wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu
Srodkow pienigeznych pochodzacych z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu zrodtowego na rachunek subfunduszu docelowego.

11a. O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi w sposob okreslony w art. 29 ust. 1 niniejszej Czesci Statutu oraz
udostepni odpowiednig informacje w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
12. Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby odkupionych

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. Od dnia ztozenia
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia konwersji lub zmiany do dnia jego realizacji nie moze uptynac wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba



ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

13. Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji lub zmiany odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie z nastepnego Dnia
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo nastepuje po cenie
z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Art. 20
Wspolny Rejestr Matzenski

1. Osoby pozostajace w zwiazku matzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj WRM zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.
2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny Subrejestr, sktadaja o$wiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdéw, na ich wspolny Subrejestr, wszystkich uprawnien zwiazanych z nabywaniem i zadaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wtaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady
Subrejestru i jego zamknigcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom $rodkow pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpozniej
w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego os$wiadczenia woli
matzonkow,

4) wyrazeniu zgody na wytaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkow i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

w

. Ponadto matzonkowie zobowiazani sa do:
1) wskazania wspolnego adresu matzonkéw, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci majatkowej.

4. (skreslono).

Art. 21
(skreslono).

Art. 22
Programy

1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym
paragrafie.

2. Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania (PSI) na nastepujacych zasadach:
1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moze wiaza¢ sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimalnej
wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa,

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegolnosci okreslaé nazwe PSI, wysokos¢ wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiazuje sie
systematycznie inwestowac srodki, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych, ze szczegblnym uwzglednieniem optat, o ktorych mowa w pkt 4 ponizej,
zasady rozwiazania umowy oraz sposob informowania Uczestnikdw o zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w PSI moze wiazaé sie z ponoszeniem przez Uczestnika
dodatkowych Optat Manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa zgromadzonych w ramach PSI.

w

. (skreslono).
4. (skre$lono).

Art. 23
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastepujacy
sposob: blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegodlne rodzaje blokady Subrejestru

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czesci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada zostang rowniez
objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci.

2. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen w wyniku ktorych nastepuje zmniejszenie
salda Subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

3. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytacznie przez
wyznaczona przez Uczestnika osobe. tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane
jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na
rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako
ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania o$wiadczenia
przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze op6znienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki
o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany realizowane sa pod warunkiem ze
beda ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi pisemna zgode na ich realizacje . Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia
takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tacznie
z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢
zgode na wyptacenie srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.



Art. 25
Wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego
z Subfunduszy, Aktywow Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, zobowiazan Funduszu
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa; a takze
ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz
wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowiazania w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla
kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisywane sa w Prospekcie Informacyjnym i sa one zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,
3) (skreslony).

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja
odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera
si¢ w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszy, ich wysokos$¢ oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okreslone sa w Czesci Il Statutu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Aktywow
Subfunduszy kosztami zwiazanymi z lokowaniem Aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowiazat sie do inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze
przyznac¢ dodatkowe $wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadach okre$lonych w ustepach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1 jest:
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt. 1 w danym okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub
Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wigksza niz 100 000 ztotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania
$wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule. Dtugos¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktorej mowa w ust. 1 i moze by¢
ustanowiona w szczeg6lnosci jako miesieczny, kwartalny, potroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1 moga ustali¢
inna dtugosc okresu rozrachunkowego.

3. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1 ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

4. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1, zaleze¢ bedzie od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego. Wysokos¢
tego swiadczenia, w zaleznosci od dtugosci okresu rozrachunkowego okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1 spetniane jest z czesci rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, przed uptywem
terminu, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote
naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie
Swiadczenia w formie pienieznej powiadamiajac o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed data spetnienia swiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikoéw bedacych uczestnikami Programoéw wysokosé kwoty, o ktorej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona.

Art. 29
Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne ogtoszenia Funduszu

1. KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie i inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy



wymagane przepisami prawa i Statutu sa publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl, chyba Ze Statut wskazuje inne miejsce
publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia KIID, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.

3. Na zadanie Inwestora lub Uczestnika KIID oraz Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie sa mu dostarczane bezptatnie na
papierze. O ile inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty na papierze sa przesytane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do Rejestru
Uczestnikow.

4. Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacje
o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje KIID obejmujaca wszystkie zmiany.

5. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

6. W przypadku gdy obowiazujace przepisy prawa naktadaja obowiazek publikacji informacji w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim, informacja ta zostanie
opublikowana w ,,Gazecie Gietdy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,,Gazeta Gietdy Parkiet”, w dzienniku ,,Gazeta Wyborcza”.

Art.29a
Prezentacja informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat Funduszu

1. Fundusz uprawniony jest do publikowania informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat Funduszu. Informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat
sporzadzane sg dla kazdego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu w formie tabeli, w nastepujacym zakresie:
1) Ildentyfikacja portfela Subfunduszu:

a) identyfikator Subfunduszu nadany przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,

b) nazwa Funduszu,

c) nazwa Subfunduszu,

d) typ Funduszu,

e) standardowy identyfikator Subfunduszu,

f) waluta wyceny aktywow i zobowiazan Subfunduszu,

2) Informacje o sktadnikach aktywéw i zobowiazan:
a) nazwa emitenta,
b) identyfikator instrumentu,
c) inne oznaczenie instrumentu,
d) typ instrumentu,
e) kategoria instrumentu,
f) kraj siedziby emitenta,
g) waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,
h) ilos¢ instrumentow w portfelu,
i) wartos¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,
j) informacje uzupetniajace.
2. Publikacja informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscia kwartalna, przy czym za kwartat uznaje sie kwartat
kalendarzowy.

3. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegélnych sktadnikach lokat Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu.

4.Termin ujawnienia informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat uptywa nie wczesniej niz 14-tego i nie poézniej niz ostatniego dnia miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu kwartatu, w ktérym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela podlegajacego publikacji.

5. Ujawnienie informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy beda publikowane w trybie okreslonym
w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronie internetowej www.noblefunds.pl pétroczne i roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiazuje sie przestaé mu bezptatnie na papierze, na adres
korespondencyjny wpisany do Rejestru Uczestnikow, roczne i potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz pétrocznych sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy a takze do badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy dokonuje
rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 31
Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwiazuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.
2. Wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikuja na stronie internetowej wskazanej w art. 29 ust.
3. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

4. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja moze zostaé podjeta, w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 500 000 ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu przez
okres co najmniej szesciu nastepujacych po obie miesiecy kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.
6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.
7. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakcie likwidacji
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Subfunduszu nie jest ustalana Wartos¢ Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych
zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapic¢
na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i pozostatych
Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktéorym powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz
podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystapieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza jednokrotnie w sposob, o ktorym mowa w ust. 2,
5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,
6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),
b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu,

7) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

9. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona zmiany Statutu w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu ze
Statutu.

Art. 32
Tryb taczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okreslonej
kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. (skreslono).

Art. 33
Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sa ogtaszane na stronie internetowej www.noblefunds.pl.
3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

4. (skreslony)

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Art. 34
Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego oraz innych ogdlnie obowiazujacych przepisow polskiego prawa.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Konserwatywny

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje
obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku
Pienieznego, w tym szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 1 pkt 3
niniejszego rozdziatu.

Art. 3



Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.
4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany
jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartosc¢
lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana krzywej rentownosci dtuznych papieréw
wartosciowych.

2. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentoéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,
e) dostepnosc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe
i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze byc nizsza
niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) skreslony,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity
depozytowe.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,



2) 0,25% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 0,25% % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B,

2) 0,5%kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 0,5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 0,5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz
instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane
z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, a takze
koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

[}

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartosc 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest
w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego miesiaca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i
nie obcigza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktorym  jest  Towarzystwo  jest réwne  Wynagrodzeniu Towarzystwa  wskazanemu  w ust. 5
i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem
kosztow wymienionych w ust. 4. i ust. 4a Towarzystwo moze postanowic o pokryciu z wtasnych srodkow kosztéow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty
stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu
oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust.
41 ust. 4a.

12. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Emerytalny.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, przy zastosowaniu
w umiarkowanym stopniu aktywnej alokacji w zaleznosci od przewidywanej koniunktury na rynkach kapitatowych. Fundusz moze inwestowad Aktywa



Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4, Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.
4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany
jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢
lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow
wartosciowych. Przy wyborze akcji Subfundusz bedzie sie kierowat analiza fundamentalna i portfelowa. Subfundusz charakteryzuje sie wysoka dopuszczalna
zmiennoscia rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundusz bedzie w sposob aktywny dokonywat alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy akcje oraz
instrumenty dtuzne.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigeznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych aktywa
ulokowane sa gtownie w akcje, powiekszona o wartosc Instrumentéw Pochodnych opartych o akcje lub indeksy akcji bedzie sie zawieraé w przedziale od



10% do 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedzie wynosi¢ nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiang pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze byc wigksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz
instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane
z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienigeznych i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, a takze
koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartosc 2,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

[}

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest
w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego miesiaca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji

ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest réwne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5
i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem
kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust.
4a.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty
stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztéw Subfunduszu
oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust.
4 ust. 4a.

12. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.



Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Akcji Polskich.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oferowane gtownie przez podmioty majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzace dziatalnos¢ operacyjna
w Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 2 niniejszego
rozdziatu, oferowane gtoéwnie przez pod-mioty majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzace dziatalnos¢ operacyjna w Rzeczypospolitej
Polskiej.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.
4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany

jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢
lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.
2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego,
e) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;
3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
5) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu



bazowego,
e) dostepnosc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy, ktorych aktywa ulokowane sa gtownie w akcje, powigkszona o wartos¢ Instrumentéw Pochodnych
opartych o akcje lub indeksy akcji nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) (skreslono).

2. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz
instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegolnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane
z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga rachunkdw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, a takze
koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.
. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowarto$¢ 2,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

[}

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest
w terminie 7 dni od zakoriczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego miesiaca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem..

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez
wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5
i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem
kosztéw wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkéw kosztéow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust.
4a.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty
stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztéow Subfunduszu
oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust.
41 ust. 4a.

12. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow



wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje matych i srednich spotek. Fundusz moze
inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. Przez mate i $rednie spotki, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie sie spotki, ktére nie wchodza w sktad indeksu WIG20, spotki nalezace do indeksu Russell
2000, spotki wehodzace w sktad niemieckiego indeksu mDAX oraz inne spotki dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w art. 9 ust.
4 pkt. 3) Czesci | Statutu, ktorych kapitalizacja rynkowa nie przekracza 10 000.000.000 USD..

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.
4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany

jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej sze$ciu réznych emisji. Wartosc
lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.
2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego,
e) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki



inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
5) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu

bazowego,
e) dostepnosc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne,
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy, ktorych aktywa ulokowane sa gtownie w akcje matych i srednich spotek, powigkszona o wartosc
Instrumentéw Pochodnych opartych o akcje lub indeksy akcji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) (skreslono).

2. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze byc¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.
4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytutu ustug
maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegélnosci optaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych
i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe
w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 11 i 12 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug Swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2)koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 2,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

[}

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest
w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego miesiaca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.
1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz - oznacza dzienna rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne obliczona w Dniu Wyceny. Dodatni wynik oznacza koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach
Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecznos$¢ rozwiazania rezerwy w ksiegach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowa WAN/JU obliczana w sposob:

[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(Dt-1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 60% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N + 10% RmDAX EUR + 10% RRussell 2000 USD,

gdzie:

RmWIG40 - oznacza stope zwrotu indeksu mWIG40 w okresie pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzedzajacym
kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyn $redniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za okres pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem



Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne oraz ilosci dni kalendarzowych w okresie pomiedzy
poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne, podzielonych
przez ilos¢ dni w roku,

RmDAX EUR - oznacza stope zwrotu indeksu mDAX EUR w okresie pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale
poprzedzajacym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RRussell USD - oznacza stope zwrotu indeksu Russell USD w okresie pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale
poprzedzajacym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

WAN (Dt-1) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowana wysokos¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za dany kwartat na poprzedni Dzien Wyceny,

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu Wyceny od dnia wejscia w zycie postanowien Statutu Funduszu
wprowadzajacych Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wznowienia pobierania Wynagrodzenia Zmiennego,

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktory naliczana
jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwszy Dzien Wyceny Aktywow Subfunduszu. RmWIG40, RWIBID O/N, RmDAX EUR oraz
RRussell 2000 obliczany jest z uwzglednieniem analogicznych zasad,

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym Dniu Wyceny kazdego kolejnego kwartatu, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie
Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny poprzedniego kwartatu poprzedzajacego kwartat, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie
Zmienne. RmWIG40, RWIBID O/N, RmDAX EUR oraz RRussell USD obliczany jest z uwzglednieniem analogicznych zasad,

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny kwartatu
nastepujacego po kwartale, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 7 dni
odpowiednio od zakonczenia danego kwartatu kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji,

6) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie
Zmienne naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od momentu podjecia decyzji przez Towarzystwo. Zapisy wskazane w punktach 1) - 4) powyzej
stosuje sie odpowiednio.

9. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywdéw Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem.

10. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane
jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowic o pokryciu z wtasnych Srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia
likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia
likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub
catosci kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Stabilny.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, , przy zastosowaniu w
umiarkowanym stopniu aktywnej alokacji w zaleznosci od przewidywanej koniunktury na rynkach kapitatowych. Fundusz moze inwestowaé Aktywa
Subfunduszu takze w inne przewidziane w Statucie kategorie lokat.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.



4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany
jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢
lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.
2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosc.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Ustawie, a takze nastepujacych zasad inwestowania Aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego:

1) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedzie wynosi¢ nie mniej niz 30% wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na

akcje, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania,
ktorych aktywa ulokowane sa gtownie w akcje, powiekszona o wartos¢ Instrumentéw Pochodnych opartych o akcje lub indeksy akcji stanowi¢ moze od



30% do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
3) (skreslono).
2. Inwestycje Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

3) 3 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
zgromadzonych w ramach PSI, o ktérym mowa w art.22 ust. 1 Czesci | Statutu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie Dodatkowej.

2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz
instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegélnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane
z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga rachunkdw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, a takze
koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug Swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartos¢ 2,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartosci przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. 7 czesci | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiagca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego
miesiaca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem.

(&}

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktorym  jest  Towarzystwo  jest réwne Wynagrodzeniu Towarzystwa  wskazanemu  w  ust. 5
i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem
kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowic o pokryciu z wtasnych srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust.
4a.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty
stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu
oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust.
41 ust. 4a.

12. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.



Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg Noble Fund Akcji Europejskich.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub
rynkach zorganizowanych niebedacych rynkiem regulowanym, oferowane gtownie przez podmioty majace siedzibe w Panstwach Cztonkowskich lub bedace
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w art. 9 ust. 4 pkt. 3) Czesci | Statutu w panstwach
europejskich nalezacych do OECD, lub prowadzace w panstwach, o ktorych mowa powyzej dziatalnos¢ operacyjna.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4, Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.
4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do OECD, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.
2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienigeznego,
e) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;
3) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
5) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosc,

rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu



bazowego,
d) dostepnos¢.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych aktywa
ulokowane sa gtownie w akcje, powigkszona o wartos¢ Instrumentow Pochodnych opartych akcje lub o indeksy akcji stanowic bedzie nie mniej niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego waha sie od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciagzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty
i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne,
rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku
z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 11 i 12 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

[}

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 2,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartosci przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. 7 czesci | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego
miesiaca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.
1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz - oznacza dzienna wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach Subfunduszu
w kwocie Rz. Ujemna wartos¢ oznacza koniecznos¢ rozwiazania rezerwy w ksiegach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowa WAN/JU obliczang w sposéb:
[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(Dt-1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie
Zmienne,

WAN/JU - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
Zb = 10% x (n/l),
gdzie:

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczbe dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie Zmienne,
WAN (Dt-1) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowana wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczona w danym roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny



wtacznie,
2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu,

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktérym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu, natomiast n liczbe dni pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wyceny,
w ktérym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu,

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Dzien Wyceny roku
kalendarzowego nastepujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji,

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci,
z zastrzezeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz 10%. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w ksiegach Subfunduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego mozliwe jest najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego
nastepujacego po roku, w ktorym nastapito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysokosci stawki
Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bedzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za nastepny rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza tylko niektére z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

10. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane
jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu z wtasnych srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia
likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia
likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub
catosci kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 (dwiescie
miliondw) ztotych.

2. Fundusz moze podjac¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie
informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzien zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pozniej niz na siddmy dzien po dniu ogtoszenia o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob wskazany w art. 29 ust. 1 Czesci | Statutu
oraz niezwtocznie udostepni odpowiednia informacje za posrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczy rowniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji i zamiany w rozumieniu art. 16 ust. 7 i 8 Czesci | Statutu, jezeli w ich wyniku miatoby nastapi¢ nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktorym wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, zmniejszy
sie ponizej 160.000.000 (stu szes¢dziesieciu milionéw) ztotych.

4. Fundusz moze réwniez rozpocza¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy sie ponizej
wartosci podanej w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szczegolnosci wynikajacych z dostepnosci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na
rynku pierwotnym oraz wtornym) dla dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

5. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w drodze
decyzji dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pozniej niz na siodmy dzien po dniu
ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob
wskazany w art. 29 ust. 1 Czesci | Statutu oraz udostepni odpowiednia informacje za posrednictwem Dystrybutorow.

6. Fundusz zwraca srodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
oraz srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrot srodkow pienieznych wptaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny
z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen konwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.



Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Akcji Amerykanskich.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w
Stanach Zjednoczonych Ameryki wskazanych w art. 9 ust. 4 pkt. 3) lit. a) Czesci | Statutu, oferowane gtéwnie przez podmioty majace siedzibe w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub prowadzace tam dziatalnos¢ operacyjna.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciagganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci |
Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust.
4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow
wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienigznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.
2. Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigeznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
5) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosc,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,



d) dostepnosc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na
akcje, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania,
ktorych aktywa ulokowane sa gtownie w akcje, powiekszona o wartos¢ Instrumentéw Pochodnych opartych o akcje lub indeksy akcji stanowi¢ moze co
najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego waha sie od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty
i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegolnosci optaty transakcyjne,
rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga
rachunkow bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku
z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 11 i 12 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktorych naleza:
1) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;
2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowarto$¢ 2,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

[}

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartosci przydziatu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. 7 czeéci | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiagca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego
miesiaca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.
1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd
przy czym:

Rz - oznacza dzienng warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach Subfunduszu
w kwocie Rz. Ujemna wartos$¢ oznacza koniecznos$¢ rozwiazania rezerwy w ksiegach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowa WAN/JU obliczang w sposdb:
[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(Dt-1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie
Zmienne,

WAN/JU - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
Zb = 10% x (n/l),
gdzie:

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok
kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczbe dni kalendarzowych w roku, za ktéry liczone jest Wynagrodzenie Zmienne,
WAN (Dt-1) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczona w danym roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny
wtacznie,

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu,

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu



Wyceny, w ktérym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu, natomiast n liczbe dni pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wyceny,
w ktérym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu,

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Dzien Wyceny roku
kalendarzowego nastepujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji,

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci,
z zastrzezeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz 10%. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w ksiegach Subfunduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego mozliwe jest najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego
nastepujacego po roku, w ktorym nastapito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysokosci stawki
Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bedzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za nastepny rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

10. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane
jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu z wtasnych srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia
likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. i ust. 4a Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia
likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub
catosci kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu oraz wysokos$¢ wptat niezbednych do utworzenia Subfunduszu

1. Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Obligacji.
2. Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 500 000 zt.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje
obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku
Pienieznego, w tym w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 1 pkt
3 niniejszego rozdziatu.

Art. 3
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego
rozdziatu, w nastepujace kategorie lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 2,
2) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 2,
3) umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 3 - 7,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, na zasadach okreslonych w ust. 8.

. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

N

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki, na nastepujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ, NYSE MKT oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago Board Options
Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange, ICE FUTURES U.S., NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific
Exchange), NASDAQ OMX PHLX,

b) Australii, na rynku Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,



c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

d) Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Exchange,

f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowej Zelandii, na rynku New Zealand Exchange Limited,

h) Szwajcarii, na rynku SIX Swiss Exchange,

i) Turcji, na rynku Borsa Istanbul,

j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

l) Wielkiej Brytanii na nastepujacych rynkach: IPSX, ICE Futures Europe, London Stock Exchange, Euronext - Euronext London, NEX Exchange, Cboe
Europe Equities Regulated Market - od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach 2), 3) i 4) powyzej, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 2) powyzej,
7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

3. Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigeznego, kursy walut,
stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,
3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow gietdowych.

4. Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienigznego, ktdére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

5. Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 4 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu
wartosci papierow wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci
lokat funduszu - w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,
4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajace temu nabycie Instrumentéw Bazowych,

5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegélnie korzystne lub tansze niz odpowiadajaca temu sprzedaz Instrumentéw Bazowych znajdujacych
sie w portfelu.

6. Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych , o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3),

3) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, lub przez rozliczenie pieniezne,
4) baze Instrumentoéw Pochodnych, z zastrzezeniem ust. 7 pkt 4 ponizej stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 - 3, 41 6,

5) utrzymuje taka czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majatkowe - w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe - w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez
transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentow stanowia:
a) indeksy gietdowe,



b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigeznego,
c) kursy walut,
d) stopy procentowe,
5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, lub przez rozliczenie pienigzne.

oo

. Fundusz moze nabywa¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuljy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniaja warunki okreslone
przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie oraz w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie,
a takze pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, ktore zgodnie ze Statutem moga by¢
przedmiotem lokat Aktywow Subfunduszu;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywow Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartosci
pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow
Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w odpowiednim regulaminie podmiotu
zabezpieczajacego ptynnosc rozliczen i gwarantujacego rozliczenia transakcji.

10. Fundusz moze lokowac do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.
11. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1) moze lokowac do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1) moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
z tym, ze Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

4) limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwiekszony do 10% jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25% wartosci swoich Aktywow w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierdw wartosciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych,

Z tym ze suma powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, oraz ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

12. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Zasad, o ktérych mowa w ust. 11 nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

15. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 14, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 16.

16. Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktorych mowa w ust. 15 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem
jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienigznego zadnej
z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
2) tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w ust. 8,

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna,

przy czym taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych



otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30 % wartosci aktywow Subfunduszu.
18. Laczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 9 nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

19. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze
Instrumentéw Pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego sa uznane indeksy.

20. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 1) i 2), z tym ze taczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

21. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

22. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czesé¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana krzywej rentownosci dtuznych papieréow
wartosciowych.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentoéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:
a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$¢ banku;
4) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnosé¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe

i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze by¢ nizsza
niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 3 ust. 1 niniejszego rozdziatu stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa stanowic¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity
depozytowe.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

N

. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

w

. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 0,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 1%kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
4. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 1% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

6. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest
w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 1% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

7. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz



instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane
z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkéw pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, a takze
koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 13 i 14 ponizej.

Poza kosztami wskazanymi w ust. 7 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do ktorych naleza:
1) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnascie setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;
2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty przechowywania
Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa przez Depozytariusza -
do wysokosci 60.000 (sze$cdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym.

8. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartosc 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 8 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

10. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest
w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 9 na ostatni dzien danego miesiaca.

11. Koszty wskazane w ust. 7 i ust. 7a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 7 i ust. 7a, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 7 i ust. 7a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i
nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 7 i ust. 7a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest réwne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 8
i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem
kosztow wymienionych w ust. 7 i ust. 7a. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 7 i ust.
7a.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 7 i ust. 7a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty
stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 7 i ust. 7a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu
oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 7 i ust. 7a. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust.
7 iust. 7a.

15. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu z wtasnych srodkow
wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.



