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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu potroczne sprawozdania finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymiedsiioma subfunduszami
zarzdzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy styeyjnych S.A: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji,déoFund Akcji Matych iSrednich
Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (doif®al dziatajcy pod nazw Noble Fund
Luxury), Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund GloBturn. Sprawozdania finansowe
zostaty sporgzdzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do &weca 2009 r., z
zastrzeeniem,ze w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Reutmorzonego w
pierwszym pétroczu 2009, okres sprawozdawczy obgjradarzenia od 12 marca do 30
czerwca 2009 r.

Pierwsza potowa roku 2009 byta dla inwestoréw tyudnale i ciekawym okresem. Fala
obaw o ogdlnéwiatowy kryzys wygasta w | kwartale ggujac miejsca nadziejom na
rozpoczcie arywienia gospodarczego zuw Il potowie bieacego roku. Dyskontaf to
ozywienie inwestorzy kupowali akcje wdeiwie na catymswiecie, a w szczegoéldoi na
rynkach rozwijagcych sg¢. Trzeba jednak powiedzie ze akurat polski rynek w
umiarkowanym stopniu skorzystat na tym trendzjek, do tej pory, naley do najstabszych
w tym roku.

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do 30 czen®009 r.) zmiana wago
jednostek uczestnictwa wyniosta:

= w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy -0,65 %

w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +6,78 %
= w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +12,53 %,
w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matyc$rédnich Spotek -0,04 %,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego WarBtus +15,60 %,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy -0/43

natomiast w przypadku subfunduszu Noble Fund Gldbetlurn utworzonego w trakcie
okresu sprawozdawczego +2,18% (za okres od 12 rdar8@ czerwca 2009 r.).

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiejadyie¥VIG wzrést o 11,72%, indeks
najwigkszych spoétek WIG 20 zyskat 4,06%, a mWIG40 - irslelbrazujcy zachowanie
spotek osredniej wielkdci — wzrést o 17,08%.

Na wyniki funduszy najwkszy wplyw miat doboér spotek oraz udziat instrundemt
akcyjnych w catéci aktywow.

Dluzna czs¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Mieszany i Tiring inwestowana byta
dotad niemal wyicznie w obligacje emitowane przez Skarthdt&a o rénych terminach
zapadalnéci. Uwazalismy, iz ryzyko zwhzane z inwestowaniem w obligacje emitowane
przed podmioty inne niSkarb Pastwa bylo zbyt die, by lokowdé znacace kwoty w
takich papierach warfoiowych. Niskie oprocentowanie skarbowych papieréw
wartasciowych mae nas skiordi do wigkszego zaangawania na rynku papieréw dioych
przedsgbiorstw, jednak kdziemy s¢ koncentrow& na obligacjach przedgiiorstw o
uznanej renomie.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji wpda akcji w aktywach subfunduszu
Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fun#ciA Malych i Srednich Spotek,
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund fgoivy oraz Noble Fund Global
Return wynosit odpowiednio 89,94%, 45,24%, 73,93P0,04%, 12,66% oraz 23,14%.
Warto zaznacay iz w trakcie okresu sprawozdawczego udziat ten ulegaanom i rénit
sig od zanotowanego na koniec pétrocza.

Na koniec okresu sprawozdawczego wgrtaktywow netto Noble Funds FIO wyniosta
850,21 min z}, z tego w Noble Fund Skarbowy — 31n89i@ zt, Noble Fund Mieszany —
152,04 min zt, Noble Fund Akcji 309,28 min zt, NebFund Akcji Malych iSrednich
Spoétek — 24,02 min zt, Noble Fund Stabilnego WardBtus — 2,25 min zt, Noble Fund
Timingowy 262,78 min zt oraz Noble Fund Global Retu67,94 min zi.

Noble Funds TFI S.A. naty do notowanej na GPW grupy kapitatowej Noble B&&, co
powoduje, ze przywiazujemy najwysz wag; do bezpiecziestwa oraz przejrzystoi
prowadzonej dzialalrgi. Towarzystwo zostalo utworzone w maju 2006 rokezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble dauFlO otrzymalimy dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostateomana pierwsza wycena aktywow
Funduszu.

Pragniemy podzkowaé za zaufanie, jakim nas R&wo obdarzyli izyczy¢ Paistwu, by
dokonane inwestycje okazatygsby¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetoweww.noblefunds.pl na ktérej znaja
Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Wdhinds TFI S.A.

Z powaaniem,

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES SZE Sciu
MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.
1. Przeprowadziimy przeghd zahczonego palczonego sprawozdania finansowego za
okres szé&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku Noble Funds Fundusz

Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgily Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmupcego:

- wprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego,

polaczone zestawienie lokat na dzi@0 czerwca 2009 roku w kwocie 758.749 ¢ggi
zlotych,

polaczony bilans spoedlzony na dzig 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto w kwocie 850.212 tysiy ztotych,

pofaczony rachunek wyniku z operacji za okresssize mies¢cy zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazoy dodatni wynik z operacji w kwocie 45.392 tysi
zlotych, oraz

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okzeieisi mies¢cy zakaczony
dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazeg zwikszenie stanu aktywow netto o kwot
72.706 tysicy ztotych

(,zataczone pajczone sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelné¢, prawidlowaé 1 jasnd¢ zahczonego paliczonego sprawozdania
finansowego, jak réwnieza prawidtowé¢ ksiag rachunkowych wchodeych w sktad
Funduszu Subfunduszy: Noble Fund Akcji, Noble Fukiieszany, Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek, Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus (do dnia 29 lipca 2009 roku dzigdgjpod nazw Noble Fund Luxury),
Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Ret@8ubfundusze”) odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. §,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zaizapcego Funduszem i reprezenitggo
Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstgwieghdu zahczonego
polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z pydeg|

. Przeghd przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amyth przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy nakfadgpa nas obowkek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposob, aby uzyskaumiarkowan pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjotawosci. Przegidu
dokonalgsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, waglu w ksigi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierdetwwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przgiyl sprawozdania finansowego istotniem@ si¢
od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzeteoip prawidtowdci i jasnaci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewn@i niz badanie. Nie
przeprowadzilimy badania zatzonego paiczonego sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

. Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zahczonym padczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiatoo o
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacimajtkows i
finansova Funduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacjpkees
szaéciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowa i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego adpbno &wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania fove@sSubfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz
Krasowski
Biegtly rewident nr Dominik Januszewski
10018 Biegty rewident nr 9707

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NOBLE FUNDS FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥nig 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z fadiejszymi zmianami) Zard Noble Funds TFI S.A. przedstawia
pofaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, dv& lektada si

. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego,

. polaczone zestawienie lokat wg stanu na 186.06.2009 r.,

. pofaczony bilans spoexizony na dzig 30.06.2009 r.,

. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 02@19 r. do 30.06.2009 r.,

. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okiled1d01.2009 r. do 30.06.2009r.

O WNBE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargu
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WPROWADZENIE DO POL ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

|. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaibble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akgji Wt i Srednich Spoétek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy okable Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 rokweszty w zycie zmiany statutu
Funduszu w wyniku, ktérych zostat wydzielony dodatie Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 - Subfundusble Fund Luxury oraz 23
czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble Funchifigowy rozpocat dziatalng¢ 18
lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku np8a kolejna zmiana statutu, na podstawie
ktorej zostat wydzielony Subfundusz Noble Fund @loReturn. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 13 marca 2009 r. W dniu 30 lipca200weszty wzycie zmiany statutu
Funduszu w zakresie zmiany nazwy oraz polityki istyeyjnej Subfunduszu Noble Fund
Luxury, ktéry od tego momentu funkcjonuje pod nazMoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®s
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 21 listopadeb 20(Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Funduszu
Noble Funds (zwanego dalej ,Funduszem”).

Fundusz mee zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa.

Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczanjeko:
- jednostki uczestnictwa kategorii A,
- jednostki uczestnictwa kategorii B,
- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowi

- wysoka¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposéb pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz nie zbywa na chwibbecmn wigcej niz jedm kategorg jednostek uczestnictwa

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zaggzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyegptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbissierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przetigrcow prowadzonego przezad®
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodard¢rajowego Rejestru g8lowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym subrejestry aktywéw Subfunduszy na podstawi@wyno
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest BRE Bauik z siedzib w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane psdegli przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedzip w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jesoazwartdci aktywow Funduszu i
Subfunduszy w wyniku wzrostu wakto lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledF8karbowy odbywa gipoprzez
aktywne inwestowanie aktywéw Subfunduszu w zdki papiery wart&ciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawmez inne prawa matkowe
opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym instrumenty rynku
pieniznego, a w szczeg6léa w diuzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku
pieniznego emitowane, peezane lub gwarantowane przez SkarbnsBma oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMlieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawaakigji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienra take dhizne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z uwzgidnieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFikcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcj@wa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne z uwzgldnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFkcji Maltych i Srednich
Spotek odbywa si poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu w akcpgyah i
srednich spotek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez maléradnie
spotki rozumie si spotki ktére nie wehodgw skiad indeksu WIG20.

6. Od dnia 30 lipca 2009 r. realizacja celu inwestgego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus odbywag spoprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywdéw opartej na inwestowakitywéw Subfunduszu w polskie i
zagraniczne papiery wakiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego z zastrzeniem,
ze udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, wargamt subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych nie #eoprzekroczy 50% wartdci Aktywow
Subfunduszu. Fundusz do® inwestowd Aktywa Subfunduszu take w inne
przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy za@u przewidzianych w Statucie
limitow. Do dnia 29 lipca wdcznie 2009 r. realizacja celu inwestycyjnego odbgve;
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwniakeje lub obligacje zamienne
producentéw débr luksusowych notowanych na rynkaohganizowanych krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej lub ¢dacych cztonkami organizacji OECD, z
uwzgkdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NoblendFdTimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie akcje i dhine papiery

9.

wartasciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i zfych
papieréw wartéciowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleb@l Return jako subfunduszu

elastycznego inwestowania odbywa poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w
akcje i dizne papiery warticiowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i dhinych papieréw wartziowych. Subfundusz charakteryzuje sirakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat othga zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zamwn lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wialch obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz i Subfundusze nie gwaraatogagniccia celu inwestycyjnego.

VI. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Sbfunduszy, specjalizacji i
ograniczeh inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Funduszem

1.

Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skarthsdaa
lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejlsRiej lub w paistwie
cztonkowskim,

c) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki P6inocnej, nagpagicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOThif@go Board of
Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago chtdile Exchange,
International Securities Exchange, NYBOT (New Y&wtard of Trade), NYMEX
(New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Excgapy PHLX (Philadelphia
Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sgglfrutures Exchange,
- lIslandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

= Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mamna de Valores),
= Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

= Norwegii, ha rynku Oslo Stock Exchange,

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange

- Szwaijcarii, na rynku Swiss Exchange.

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadaa ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt b) dlilwraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie niesthym ni jeden rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nagbi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

e) depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach ktesdyych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

f) instrumenty rynku pierinego inne ri okreslone w pkt b), c) i d), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochraninwestorow i
oszczdndsci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powgj papiery wartéciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgmytwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugzesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zraestytucje wspélnego
inwestowania mafe siedzib za granig.

. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartmania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnymzkago z Subfunduszy.

. Udziela& pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na

zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw zyozania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udziatlem firm inwestycyjnych orazkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

. Zacihga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdysy i pazyczki o terminie

spfaty nie dhiszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawgupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje loka6rymi s
dituzne papiery wartiziowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lzagtawne oraz
inne prawa matkowe opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym
instrumenty rynku piegiznego nie mge by nizsza nk 70% wartéci aktywow
Subfunduszu.

. dluzne papiery wart&iowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane

lub gwarantowane przez SkarbrBawa oraz Narodowy Bank Polski stanévbkda nie
mniej niz 70% wartdci aktywow Subfundusz.

. pozostale kategorie stanawnog nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa

i tytuly uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartgi aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz dokonsg lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejak warranty

subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.
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Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne duizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wa¥td aktywdéw Subfundusz.

2. wartos¢ inwestycji w dhine papiery wartiowe i instrumenty rynku pieainego ledzie
wynost nie wicej niz 80% wartdéci aktywéw Subfundusz.

W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat olome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozestategorie lokat, zgodnie z
obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngsiki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokacujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza nk
70% wartdci aktywéw Subfundusz.

2. wartos¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego nie
moze przekroczy 30% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat o}ome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z
obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngesdki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokagujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spotek &dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

. calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiav poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza nk
60% wartdci aktywow Subfundusz.

2. wartos¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego nie
moze przekroczy 40% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat oiome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pom&etegorie lokat przewidziane
w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa itytuczestnictwa stanowimogy od 0% do
10% wartdci aktywow Subfundusz zgodnie z obamijacym prawem i postanowieniami
Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawcujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus:tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne na akcje nie #eo
przekroczy 50% wartdci aktywow Subfunduszu,

b) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w pkt a) powej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czganostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Do dnia 29 lipca 2009 r. Fundusz dokonywat lokatyaéw Subfunduszu Noble Fund
Luxury stosujc nastpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie mogta byizsza
niz 60% wartdci aktywéw Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w dizne papiery wartiiowe i instrumenty rynku pieginego nie
mogta przekroczg40% wartéci aktywéw Subfunduszu,

c) w czscei, w ktérej aktywa Subfunduszu nie byly zainwesaow w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwigpozytowe i obligacje zamienne
Fundusz inwestowat aktywa Subfunduszu w pozostatlegorie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytubzestnictwa mogty stanotvbd
0% do 10% warteci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokamsujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Timingowy kxdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahaesiod 0% do
100% wartéci aktywéw Subfunduszu,

2. wartas¢ inwestycji w diine papiery wartciowe i instrumenty rynku pieginego waha
sig 0od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

3. w czgdci, w ktérej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depomg i obligacje zamienne Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate katedokiet przewidziane w Statucie, przy
czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwanewi mogy od 0% do 10%
wartasci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global

Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavm poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne waha¢siod 0% do
100% wartdci aktywow Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w diine papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego waha
sig od 0% do 100% warfai aktywéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktoérej aktywa Subfunduszu niey ainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére m@ inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | @ei | i artykule 3 rozdziatow I-VII Czsci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziataldoi Funduszu i Subfunduszy
w dajcej si; przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczndci wskazujce na zagreenie kontynuowania dzialaléo
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdélnych zasad rachunkéwéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8j a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach zlotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wyguje ré&nica pom¢dzy wartdcia aktywéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaataicia aktywéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku.

(w tysiacach ztotych)

1. Tabela gtéwna

30.06.2009 1. 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Warto §¢ wedtug ceny Warto$é¢ wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w aktywach Wartos$¢ wedtug ceny nabycia | Warto§¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w

nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 504 586 411 694 46,2 557 895 321 500 40,86
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 12 624 16 030 1,8 10 386 9496 1p1
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 242976 249 299 28,01 304 100 318 325 40,45
Instrumenty pochodne 0 259 0,03 0 0 0,04
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialndicia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane 8327 7933 0,89 0,0p
przez instytucje wspélnego
inwestowania majce siedzilg za
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0,00
Depozyty 71 500 73 535 8,2 43 70D 43 864 5p7
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 840 013 758 749 85,2 916 081 693 185 88,09

Niniejsze pokczone zestawienie lokat najy analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz zgtzonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Sbfunduszy.
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POLACZONY BILANS 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (raam) 0] 0
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty a) z przychoddw z lokat netto 0 0
sporzadzony na d;lm 30 czerwca 2009 roku b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
(w tyshcach ziotych) o TR 5 5
Pozycie Bilansu 30.06.2009 . 31.12.2008 1 ©) 2 przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w 27 314 26 317
1. Aktywa 890 258 786 922 ym:
1. Srodki pienigzne i ich i Tty 115 921 71 027 ) zmiana kapitalu wptaconego (peksizenie kapitatu z 817 34 5620671
- tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
2. Naleinosci 15 588 2 681 b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszéwigitatu z -790 02 -5 594 36
3. Transakcje przy zobowazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 20 029 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. i ktywo t kresi 72 709 -347 354
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 653 991 636 953 e St o w okresie
- dlwzne papiery wartwiowe 218 334 307 129 7. Wartos§é aktyw6w netto na koniec okresu 850 211 777 504
o . R sprawozdawczego
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 104 758 56 232 8. Srednia wartose aktywéw netio w okresie 850 534 881874
- dlwne papiery wartwiowe 30 964 11 196 sprawozdawczym
. Niniejsze pohczone zestawienie zmian w aktywach netto nale analizowat tacznie z wprowadzeniem oraz zgczonymi
6. Nieruchomdci 0 0 : " e .
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusg.
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowi gzania 40 047 9 416 Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
1. Zobowizania wlasne subfunduszy 40 044 9 414 Bozena Dewiszek
2. Zobowzania proporcjonalne Funduszu s 2 Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
1ll. Aktywa netto (I - I1) 850 211 777 504
IV. Kapitat Funduszu 1215011 1187 69 R , .
- Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:
1. Kapitat wptacony 9017 597 8 200 25
) ] ) Mariusz Staniszewski Mariusz Bfachut
2. Kapitat wyptacony (wielki@& ujemna) -7 802 586 -7 012 56
V. Dochody zatrzymane 276 484 180 884 Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlo&to 12783 11 835 i
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank gtrata) Sylwia Magott
ze zbycia lokat -263 701 -169 049
VI. Wzrost (spadek) wartcci lokat w odniesieniu do ceny Czlonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.
nabycia -88316 -229 307
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operadji (IV + . : : : : N .
V4-VI) 850 211 777 506 Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Niniejszy pofaczony bilans naley analizowa: facznie z wprowadzeniem oraz zatzonymi jednostkowymi Jarostaw Orlikowski

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy X
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Warszawa, dnia 28.08.2009 r.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku

i i (w tysiacach ziotych) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
§°é?’a°éel rachunku wyniku z 01.01.2009-30.06.2009 1| 01.01.2008-31,12.2008]r. 1.00.2008-30.06.2008 . SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
I. Przychody z lokat 16 795 30 452 1312 WYDZIELONEGO W RAMACH
T Dywidendy 1 inne Udzialy w 2521 16 640| 7752 NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
zyskach ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
2. Przychody odsetkowe 11189 13794 536 WRAZ Z RAPORTEM PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
3. Przychody zwizane z 0 0 0
posiadaniem nieruchorm
4. Dodatnie saldo pfic 1085 18 5 OS'WIADCZENIE ZARZ ADU
kursowych
0 0 0
II‘E":OZ[:Stz'e y 17742 34863 1807 Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 énize 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
T \A‘}%g’gr;gz:jze“dla BT 5 o7 2002 r. nr 76, poz. 694 z fatiejszymi zmianami) Zarg Noble Funds TFI S.A. przedstawia
towarzystwa jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNebhd Skarbowy, na ktére sktada
2. Wynagrodzenia dla 0 0 0 sig:
podmiotéw prowadzych
dystrybucg
- 79 115 60 1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
3. Oplaty dla d T
7 OE.ZI§ Zv;z:ﬁgzzytanusza 0 0 ) 2. zestawienie lokat wg stanu na dz&0.06.2009 r.,
;;rov‘éadzeniem rejestru aktywow| 3. bilans sporadzony na dzig 30.06.2009 r.,
;"O;Z;'Zﬁ oo 5 5 5 4. rachunek wyniku z operacii za okres od 01.01.20@®130.06.2009 .,
rejestracyjne 5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 30.06.2009 r.,
6. Ustugi w zakresie 0 0 0 6. noty objaniajqce’
r??zz?:;vxgakresie zagdzania 0 0 0 7. informacje dodatkowe.
aktywami Funduszu
8. Uslugi prawne 0 0 0 Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut Sylwia Magott
9.Ustugi wydawnicze, w tym 0 0 0 Prezes Zawgu Wiceprezes Zasdu Czlonek Zargu
poligraficzne
10. Koszty odsetkowe 2 0 0 RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
e e ori 0 0 0 JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
&2. Ujemr;]e saldo whic 1397 54 31 SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU
ursowycl
13. Pozostate 112 18 14
lll- Koszttyw pokrywane przez 1 3 3 Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.
owarzystwo 1. Przeprowadzifimy przegid zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
:h/)' Koszty Funduszu netto (1l - 173 34859 1807 okres szé&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu NobhdF
V. Przychody z lokat netto (I - -948 -4 408 -4 953 Skarbowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NoblFunds Funduszu
C’I) Freazonany Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgily Warszawie, ul. Domaniewska 39,
niezrealizowany zysk (strata) 46 339 -369 268 -2268 obejmujicego:
1. Zrealizowany zysk (strata) ze| -94 652 -184 011 -95 83! . . —
zbycia lokat, w tym: - wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow
o 244 0 20 o ) . )
- Z tytutu rénic kursowych: -
2 Warost(spadel) oo T ek zfestameme lokat na dzﬁés-o czerwca 2009 roku w kwocie 30.871 QW' zlotych,
niezrealizowanego zysku (straty) - bilans sporadzony na dzigé 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
2 wyceny lokat, w tym: w kwocie 31.906 tyscy zlotych,
- Z tytutu rénic kursowych: 3049 4253 -559
x:; Wynik z operacji (V +/- 45301 373671 226 221 - rachunelr wynli(ku z opgracji za ol_<|2e3 &ie migs&;ﬁy za_kdlczony dr_\ia} 30 tr:]zen/vca
_Niniejszy polq_czony rachu_nek_ wyniku z gperacji nalgy analizowa® tacznie z wprowadzeniem oraz zgtzonym 2009 roku, Wykazagy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.752 tysy ziotych,
Jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusy. - zestawienie zmian w aktywach netto za okresiciwemiesécy zakaiczony dnia

30 czerwca 2009 roku, wykazop zmniejszenie stanu aktywow netto o kw8t856

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO tysiccy Zlotych, oraz

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku - noty obja@niajace i informac} dodatkovy
(w tysiacach ztotych) _ . L .

Pozycie zestawienia zmian w aktywach netto 01.@009-30.06.2000 . | OL.01.2008-31.12.2008}. (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
1. Zmi tosci aktywo tto: . . . .

m'a"ar\fvaliosc‘,a i "ek 0, - - 2. Za rzetelné¢, prawidlowdé i jasng¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
o eayow netto na konjec poprzedniedo okres 777508 112480 finansowego, jak réwnie za prawidiowéé ksiag rachunkowych Subfunduszu
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem tym: 45 391 373671 odpowiada Zarml Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. S

=) przychody 2 Tokat netio 948 208 (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjiyezaradzajcego Funduszem i

B} Zreazowany Zysk (stata) 2 Zhycia Tokat 155 57011 reprezentu;cggo Fundusz. Naszym zadgmgm bylo wydanie, natawis przegidu

_ _ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowegorttap przegidu.

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z 140 99 -185 253
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operajt 45 391 -373 671
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3. Przegid przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amyth przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy naktadapa nas obowiek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposob, aby uzyskaumiarkowam pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjatawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu w ksigi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kieriotwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przghl sprawozdania finansowego istotnienig sig
od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetedoip prawidtowdci i jasndci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewn@i niz badanie. Nie

zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
4. Przeprowadzony przez nas przgbhie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w

zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyzegstawiato ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacimajtkowa i

finansowa Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres sz&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami

rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgzeia 1994 roku o rachunkowo i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie a@wibujacymi przepisami,
zostalo dadczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu spponego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wyidaii
raport z przegdu z da4 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr
10018

Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaibble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Wt i Srednich Spotek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, MoBlnd Global Return (zwane dalej
,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. weszlyzycie zmiany statutu Funduszu, w
wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo SubfusduNoble Fund Akcji Matych i
Srednich Spoétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfiszNoble Fund Luxury oraz w dniu 23
czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowy. Noble Fdmehingowy rozpocat dziatalng¢ 18
lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku np8a kolejna zmiana statutu, na podstawie
ktorej zostat wydzielony Subfundusz Noble Fund @loReturn, ktérego pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 13 marca 2009 r. W dniu 3@dif2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazylinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu funkcjonuje poazwy Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®s
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@262. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej fifwduszem”).

1l. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zaggzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Ingegptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbissierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przetgrcow prowadzonego przezad®
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodard¢rajowego Rejestru g8lowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aidty
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejesitywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane psdegli przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedzilp w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitcaktywoéw Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFBkarbowy odbywa sipoprzez
aktywne inwestowanie aktywéw Subfundusz gtéwnietazde papiery warteciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawmez inne prawa makowe
opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym instrumenty rynku

3.

pienkznego, w tym szczegolgoi w diuzne papiery warticiowe oraz instrumenty rynku
pieniiznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez SkarbndBma oraz
Narodowy Bank Polski uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczei
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidgh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa") oraz Statutem Subfumdusze:
przeprowadziimy badania zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w 1. Lokowa swoje aktywa w:

. Zawier&

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolite]
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadaa ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @ey dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie Zéazym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kiesyych, o
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne rii okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wagtiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycygimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugzesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zraestytucje wspélnego
inwestowania mape siedzib za granig.

umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

terminie

. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na

zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw zyezania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraznkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie

spfaty nie dhiaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaoupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

3.

4.

catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje loka6rymi s
diuzne papiery wartiziowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lzagtawne oraz
inne prawa matkowe opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym
instrumenty rynku piegiznego nie mge by nizsza nk 70% wartéci aktywow
Subfunduszu.

. dluzne papiery wartiowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane

lub gwarantowane przez SkarbrBawva oraz Narodowy Bank Polski stanévbkda nie
mniej niz 70% wartdci aktywéw Subfunduszu,

pozostale kategorie stanawnog nie wiccej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartgi aktywéw Subfunduszu.
Fundusz dokonug lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejek warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9

rozdziatu | @ei | i artykule 3 rozdziatow I-VII Czsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania
finansowego

1.

wnN

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziataldoi Funduszu i Subfunduszy
w dajcej si; przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczndci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dzialaléc
Funduszu i Subfunduszy.

. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.
. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek

sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8 a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly w tysach zlotych.

. W sprawozdaniu finansowym wyguje ré&nica pom¢dzy wartdcia aktywéw netto

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaataicia aktywéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@gacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania optat manipulgchjn
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa

kategorii

A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylystrybuowane w okresie

sprawozdawczym.
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1. Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dhanych papieréw wartgiowych)

30.06.2009 1. 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat w | Wartos$¢ wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w
w tys. na dzie bilansowy w tys. | aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,09
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,09
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,09
Diuzne papiery wartosciowe 28577 29 301 70,01 3139 33043 9181
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,09
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,0q
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéaego 0 0 0,00 0 0 0,09
inwestowania majce siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,09
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 1500 1570 3,79 1 50¢ 1506 4,18
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchomaici 0 [ 0,00 0 0 0,0q
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0d
Inne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Razem 30077 30 871 73,7 3289 34 549 95{99
2. Tabele uzupetiajce
Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Diuzne papiery Kraj siedziby Warunki Wartosé Wartosé¢ wedtug ceny | wyceny na dzié w aktywach
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Razem diune papiery B B B ~ ~ ~
wartosciowe 30 500 000 30 50 28 577 29 301 70,00
O terminie wykupu do 1
roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz| Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz| Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu
powyzej 1 roku: - - - - - - 30 500 000 30 50 28 577 29 301 70,00
Obligacje - - - - - - 30 500 000 30 50 28 57 29 301 7000
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - 10 000 00! 10 00p 9 069 1B 21,83
0OK0112, PL0000105730 Aktywny rynek | GPW Skarb Polska zerokuponowe,
regulowany (Warszawa) Paistwa 2012-01-25 0% 5000 000 5009 436 4364 10.43
0OK0710, PL0000105078 Aktywny rynek | GPW Skarb Polska zerokuponowe,
regulowany (Warszawa) Paistwa 2010-07-25 0% 5000 000 5009 470 4770 1140
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 20 500 00 20 50p 19 508 20167 48,17,
Aktywny rynek Skarb
DS1017, PLO000104543 | nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2017-10-25 stale, 5.25% 3000 000 3009 284 29%6 7.96
Aktywny rynek Skarb
DS1019, PLO000105441 | nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2019-10-25 stale, 5.5% 5000 000 5009 470 4891 11,68
Aktywny rynek Skarb
DS1110, PLO000101937 | nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2010-11-24 stale, 6% 4000 000 4009 405 4213 10,06
Aktywny rynek Skarb zerokuponowe,
OKO711, PLO000105524 | nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2011-07-25 0% 3500 000 3509 e 3149 732
Aktywny rynek Skarb
PS0511, PLO000104287 | nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2011-05-24 stale, 4.25% 3000 000 3009 289 297 740
Aktywny rynek Skarb
WS0922, PLO000102646 | nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2022-09-23 stale, 5.75% 2000000 2009 e 1987 415
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz| Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartosé¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny na | Warto$é¢ wedtug Procentowy udziat w
Kraj siedziby Warunki Warto$¢ wedtug ceny ceny nabycia w dzien bilansowy w danej wyceny na dzié akh achwg Slem
Depozyty Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania nabycia w danej walucie tys. walucie bilansowy w tys. yw 9
Razem - - - - 1500 000 1509 1570679,31 15f0 3{75
W walutach pafistw nalezacych do . i i . 1,500 000 1500 1570 679,41 15f0 alrs
Lokata terminowa Noble Bank S.A] _ Polska PLN 8,90% 1500 000 1500 1570679,31 15f0 3{5
3. Tabele dodatkowe
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy Wartdi¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 1570 3,75
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 1570 3,75
Niniejsze ienie lokat naliy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowi integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
BILANS 11. Zobowi gzania 9954 230
Subfundusz N(_)ble Fund Skarbowy 11l Aktywa netto (1 - Il 31 906 25 762
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2009 roku -
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywéw netto V. Kapitat Subfunduszu 31711 33815
na jednostk uczestnictwa) 1. Kapitat wplacony 198 139 117 88(
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -166 428 -84 065
Pozycje Bilansu 30.06.2009 1. 31.12.2008 . V. Dochody zatrzymane 10 849
. Aktywa 41 860 35 992 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlogtto 1875 1230
1. Srodki pienigzne i ich Tty 3957 1443 2. ngumulowany, nierozdysponowany zrealizowankfgrata) ze
zbycia lokat -1 865 -381
2. Naleznosci 7032 0
N . . VI. Wzrost (spadek) wartdici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18! 1098
3. Transakcje przy zobowizaniu sk drugiej strony do odkupu 0 0 VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV +
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 301 33 043] V+-VI) 31906 35 762
- diuzne papiery wart@iowe 29 301 33 043
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 1570 1506 ) ) . 291 773.453) 324 939,401
- diune papiery wart@iowe 0 0 Liczba jednostek uc kategorii A
i i 0,000 0,000
8. Nieruchomdci 0 0 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B ! !
7. Pozostate aktywa 0 0
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) ) . N 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
Warto§é¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w ¢) saldo zmian 0,000 0,000
PLN) %) 109,35 110,08 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie 0.000 0.000
- - " - |_sprawozdawczym § i
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii B (w 0,00 0.00 N - -
PLN) g h a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii C (w 0,00 0.00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
PLN ! |
) ¢) saldo zmian 0,000 0,000
*)qurtOs'é aktywéw netto n_ajedqoaikm_zestnictwa obliczgna zostalg na_pqd_stawie_ daba;bwych wyraonych w PLN 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A naraajaco od 201 773.453) 324 939 401
Niniejszy bilans Inaltiy anallzowac(quczm? z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére poczytku dziatalnosci Subfunduszu » "
stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -
" graing czes¢ sp 9 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1868 560,219 1143 553,875
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1576 786,766 818 614,474
Subfundusz Noble Fund Skarbowy c) saldo zmian 291 773,453 324 939,401
za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco od 0,000 0,000
H : . W . : : pocztku dziatalnosci Subfunduszu ! !
(w tysiacach ziotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa)
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
) ) " 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2008- b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Pozycje rachunku wyniku z operac 30.06.2009 1. 31.12.2008 . 30.06.2008 1.
¢) saldo zmian 0,000 0,000
I. Przychody z lokat 955 1360 685
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od
- — - 0 0 0 4 o 0,000 0,000
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach pocztku dziatalnosci Subfunduszu
2. Przychody odsetkowe 955 1360 685 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
4. Dodatnie saldo phic kursowych 0 0 0 c) saldo zmian 0,000 0,000
5. Pozostate 0 0 0 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -
II. Koszty Subfunduszu 310 382 193 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 307 379 192 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadych 0 0 0 1Il. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle uczestnictwa
dystrybucg kategorii A
_ 3 3 1 1. Warta¢ aktywdw netto na jednosthiczestnictwa kategorii A na
3. Optaty dla depozytariusza _ _ koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PON)* 110,06 102,33]
4. Oplaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0 2. Wartaé aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A na
Subfunduszu koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 109,35 aad,
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 3. Procentowa zmiana watb aktywow netto na. jednostk -
N N - 0 0 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczfmnskali roku)
6. Ustugi w zakresie rachunkoya ) -1,30% 7,55%
7. Ustugi w zakresie zardzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 4. Minimalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa
N 0 0 0 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 107,06 101,47
8. Ustugi prawne
_ N — 0 0 0 Data wyceny 17.02.2009; 23.10.200:
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5. Maksymalna warto aktywdw netto na jednosgkiczestnictwa
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 111,78 110,09
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 Data wyceny _ _ _ 16.01.2009 29.12.200;
N — 0 0 0 6. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A
12. Ujemne saldo vhic kursowych wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczynP(iM)**) 109,35 110,06
0 0 0
13. Pozostate Data wyceny 30.06.2009 31.12.200!
1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 7. Warta¢ aktyw6w netto na jednosthiczestnictwa kategorii B na
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Ill) 310 382 103 koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 645 978] 492 koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
) . N 9. Procentowa zmiana wait aktywow netto na jednostk
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2397 803 -345| uczestnictwa kategorii Bw okresie sprawozdawczym - -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -1484 -364 -202 10. Minimalna wartéé aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa
0 0 0 kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych:
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Staty 913 1167 143 Data wyceny _ _ _ - b
wyceny lokat, w tym: 11. Maksymalna waré6 aktywow netto na jednostkiczestnictwa
- 0 0 0 kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych: Dat
. = R ata wyceny - -
VII. Wynik z operaciji_(V +/- VI) 1752 1781 147 12. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M) - -
Wynik Z opericjl przy_p:daj q;{’\n‘alednostkg -6,00 548 0,76 Data wyceny _ i i _ - -
uczestnictwa kategorii A (W PLN) *) 13 Wartec aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na
Wynik z operacji przypadajacy na jednostie _ _ R koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
uczestnictwa kategorii B (W PLN) _ 14. Warte¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na
Wynik z operacji przypadajacy na jednostie _ _ R koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
uczestnictwa kategorii C (W PLN) _ _ _ 15. Procentowa zmiana wastbaktywow netto na jednostk
*) Wy!*uk z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darhyatowych uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
wyrazonych w PLN i . X i X . o . 16. Minimalna warté: aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa
Nlnle]szy rachunek wyn[ku z operacji naley analizowat lqczme z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
informacj 3 dodatkows, ktére stanowkq integralng czeéé sprawozdania finansowego
Data wyceny - -
17. Maksymalna wargo aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Subfundusz Noble Fund Skarbowy Data wyceny R B
. za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku . 18. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
(w tysiacach zlotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow na jednostk wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniPM) - -
uczestnictwa) Data wyceny R ~
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu véredniej wartosci
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01-01-200?-30-05200 0101200:3-31-12-200 aktyw6w netto w skali roku, w tym: 1,52% 1,51%
- — - - - 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%)
I. Zmiana wartosci aktywow netto: 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéenadzcych
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 35 762 24 572 dystrybucg 0,00% 0,00%
sprawozdawczego X N
- = 1752 1781 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razemy tym: _ 4. Procentowy udziat optat zygianych z prowadzeniem rejestru
a) przychody z lokat netto 645 978 aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1484 -364 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresd WGCH 0,00% 0,00%j
N N 013 1167 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieagizania aktywami
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaif§) z wyceny lokat Subfunduszu 0,00% 0,00%
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji -1752 1781 *) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu 0 warté aktywow netto na kaly
) ) dzier kalendarzowy w badanym okresie

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszugzem) *) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywéw netto na jednostkuczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie
0 0 sprawozdawczym a waktia aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaynigcia w

wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operatjceicych tego okresu.

a) z przychodéw z lokat netto

X - 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat **¥) Procentowa zmiana warfoi aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczy@65 %
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nag analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: 2104 9 409 informacj g dodatkows, ktére stanowy integralng czeéé sprawozdania finansowego
a) zmiana kapitatu wptaconego (pelizenie kapitatu z tytutu ,
zbytych jednostek uczestnictwa) 80259 58 380 NOTY OBJASNIAJ ACE:
b) zmiana kapitatu WyMaconego (zmniejszéuaigitatu z tytutu .82 363 .48 971 Subfundusz Noble Fund Skarbowy

odkupionych jednostek uczestnictwa)

+6/: ;_)qczna Zmiana aktywow netto w okiesie Sprawozdawczy (@ -4 PP 100 (w tysiacach ztotych za wytkiem liczby luecdzr:;f;?; vl;;estmctwa i waitoaktywow na jednostk
7. YVartoéé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘3& izj zz ;g; Nota nr 1 — Polityka rachunkowaci
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) . Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym
”1- sz'?‘“a "I_Cbey J_ecz”OS‘tekkuczes‘tm?‘twa k‘f“fgl’"!_% — Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuat@aostporadzone zgodnie z
sorawordawenyn o Cresinea aegort A oftesie -33 165,948 84805174  przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2) liczba zbytych jednostek uczestictwa 125 006,344 557 214,528 2002 r.o— teks_t jednolity, z pdiejszymi zmlanam_l) oraz z rozpadzenia Mlnls,tr_a
- - - - 272 409,354 Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkoved
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 58 172,292 » . .
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
¢) saldo zmian -33 165,948 84 805,174 ; ) FOR . . h
S - - - Sprawozdanie zostalo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie 0,000 0,000 . N . .
sprawozdawczym / ) zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach ztotych, za wyjkiem
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 wartasci aktwéw netto na jednostkuczestnictwa. )
Na dzigi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawdezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkova.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegayd kapitatu wyptaconego
jest dzié wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywéw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siv ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowaa strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skfadniki lokat maj

przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za

ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiegach rachunkowych og¢lonie, w bilansie oraz zestawieniu lokat prezentavan
tacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrozsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najseaej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bigacej wartgci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowidzan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wyganieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia
otrzymano najriiszz premg netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrozsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstajnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego

skfadnika

10.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

11.Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazaditiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktdrej
jest to maliwe.

12 Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziejecia tych operacji w kggach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

13.Przychody z lokat obejmujw szczeg6Inéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowdzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

14 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuy szczegélnéci: ujemne saldo ehic
kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz
zobowhzah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkieéenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjvetopy procentowej).

15Przychody odsetkowe od dinych papieréw wartziowych wycenianych w warfai
godziwej nalicza gi zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

16.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzop rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

17 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pazek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy primes.

1Il. Metody wyceny aktywow oraz pasywow
Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala gi wedtug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywéw netto  Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wath aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeskania wartgci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tiych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godzing sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagmnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sgste notowa ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&is — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sysite notowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazoma wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdiika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zarg&iai lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésiogodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dinych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢
- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji,

ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamtai lub inna,
ustalona przez rynek watto stanowica jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamkoia lub jego odpowiednik z
uwzgkdnieniem istotnych zdarae mapcych wplyw na ten kurs albo
wartce,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zame&ia lub inna,
ustalona przez rynek wagtb stanowaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamlggia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem,ze nie réni sic znacaco od
wartasci oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwsaglgjndsci
wykorzystana zostanie wato publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuaciji, gdycbgllenie jest znaeze —
decyzja o ujciu tak oszacowanej wafiti w ksikgach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyeh danym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamiaia lub inna,
ustalona przez rynek wakto stanowica jego odpowiednik, na Dzie
Wyceny przypadapy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waéto
oszacowana:

® przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -o@hberg
Fair Value), z zastrzeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszal@i
dni roboczych,

® w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbr na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,
z€ wyznaczona cena hie jest starszalfi dni roboczych,

® w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegta mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogtosgzaa Aktywnym Rynku
cery nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zaster@em, ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

® jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skladnika, a dane seijwe
do tego modeludula pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wéciogodziwe]j zostanie dokonane w
oparciu o wikaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $egwe do tego
modelu kda pochodzt z aktywnego rynku,

c) w przypadku gdy nie jest miawe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku

gtébwnym — ostatni dogpny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waéto

stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb alimé@jacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w

sposéb opisany povigj.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokatbf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeg¢sha pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumerratio na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waétowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie

4

=
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Wartasciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkienmtyedzie Gielda
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego wartéc jest
réwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na \akiym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepiznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeidy stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio

2) diwne papiery wartiiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodpécisle powizane z
wycenianym papierem diaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiritnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaiesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Bkiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajpce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiges; $cisle powizane z

wycenianym papierem diaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego

bedzie stanowd sung wartdici dluznego papieru warfgiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonezy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnyclingo

z pkt. 3) poniej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdystowanych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegékmw model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pnacsvych:

zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolilegestowania mage siedzih
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wafo godziwej, ustalonej za pomp®dpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daxde pochodzt z aktywnego rynku,

6) depozyty — w warkei godziwej wynikaicej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalag¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegai
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdwotychczas wycenianego w
wartcsci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waktogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na ifizeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

b

=

model

Szczegoblne zasady wyceny

=

.Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania z
tytutu otrzymanej paoyczki papieréw warteciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartagsciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniasi
poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyearuove;.

.Zobowizania z tytulu zbycia papierow wagtiowych przy zobowdzaniu s¢

Subfunduszu do odkupu, wycenia; giocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega

metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ielithnéw skarbowych notowanych na

aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie géda od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig si

lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie

sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paey wykazuje si w

zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

.Wartas¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, elta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

N

w
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IV. Wprowadzone zasad rachunkowoi w okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach
rachunkowéci.

zmiany stosowanych

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009r. 31.12.2008r
1) Z tytutu zbytych lokat 7032 0
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchoso w tym czynszéw [y q
7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty
udzielajce payczek 0 0
8) Pozostate 0 0
Razem 7032 0
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
Zobowigzania funduszu w tys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008 r
1) Z tytutu nabytych aktywow 9835 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowganiu s¢ funduszu do
odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 40
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 79 149
6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pagczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych ggczek i kredytéw 0 0]
11) Z tytutu gwaranciji lub peczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 37 40
13) Pozostate 3 1
Razem 9 954 230
Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2009 1. 31.12.2008 .
Wartosé
Wartos$é¢ na na dzien
Struktura $rodkéw dzied Wartosé na bilansowy | Wartosé na
pienigznych na rachunkach bilansowy w dzied w danej dzied
bankowych w tys. PLN Waluta | danej walucie | bilansowy Waluta | walucie bilansowy
Banki:
BRE Bank S.A. PLN 3951 395 PLI 1443 1443
Razem - - 3957 - - 1443
30.06.2009 1. 31.12.2008 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziondrodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biggcych zobowizan Wartosé¢ na dziei Warto$é na dziei
funduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni o okresie sprawozdawczym pozigradkéw piengznych*): 2700 3552

*) Sredni poziomsrodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na istsredniej arytmetycznej stanu na
pocztku i na kdicu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodk6éw pienigznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2009 r. 31.12.2008r.

1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansosy w tym: - -

a) Aktywa obcizone ryzykiem wartii godziwej wynikajgcym ze

stopy procentowej w tys. 29301 33 043

b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywoéwrodkéw piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0

2) Poziom obcjzenia aktywow i zobowizan funduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: *) - -

a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem
kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony transakci
nie wypetniaty swoich obowikéw, przy czym w opisie nie uwzginia

sie wartdici godziwych dodatkowych zabezpiegae tys. 30 871 34 54
b) wskazanie istnigjych przypadkéw znagzej koncentracji ryzyka

kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokatsy 1) - -

- dtuzne papiery wart@iowe - Skarb Rastwa 29 301 33 043]

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan funduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaegej koncentraciji

ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokav tys. 0 0

) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnieniarzgz kontrahenta zobogdai z wyemitowanych papieréow
wartdiciowych, przygtych depozytéw kdacych sktadnikami lokat Subfunduszu, przechowywanyoldkéw piengznych (z
wytaczeniem srodkéw pienéznych przechowywanych w banku depozytariuszu) oriez wywiazania st z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
zobowizaniu s drugiej strony do odkupu.

Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta w aktywach
ogodtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

*
=

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobow#zaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i r6znice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) w tys. PLN 01.01.2009-30.06.2009 r.| 01.0008-31.12.2008 1. 01.01.2008-30.06.2008 |.
Wartosé
zrealizo | Wzrost Wartos¢ | Wzrost Wartos¢ | Wzrost
wanego | (spadek) zrealizo (spadek) zrealizo (spadek)
zysku niezrealizowa | wanego niezrealizow | wanego niezrealizow
(straty) nego zysku zysku anego zysku | zysku anego zysku
ze (straty) z (straty) (straty) z (straty) (straty) z
zbycia wyceny ze zbycia | wyceny ze zbycia | wyceny
Sktadniki lokat lokat aktywow lokat aktywow lokat aktywow
1) Skfadniki lokat notowane na|
aktywnym rynku, w tym: -1484 -91! -36pR 1167 -2p2 -143
- dlwzne papiery wart@iowe -1484 -913 -364 116f -202 -143
2) Skfadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 0] q -4
3) Nieruchomeci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate q q p
Razem -1484 -913 -36: 1167 -242 -143

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

01.01.2009-30.06.2009 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2008-30.06.200:
Koszty pokrywane przez Towarzystwo . . .
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys.

PLN

1) Cz$¢ stata wynagrodzenia 307 379 192
2) Cz:$¢ wynagrodzenia uzataiona od
wynikéw Subfunduszu 0 0 0

307 379 192

Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym

Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym

Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym

Razem

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthia
31.100Br.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 r. 31.12.2006 1.
1) Wartd¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego zg
trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN.

2) Wartd¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata ohwetor
PLN

a) Wartg¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy astatata
obrotowe w PLN

b) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy ostatata
obrotowe w PLN

c) Wartd¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy os¢elata
obrotowe w PLN

35 7p2 522 5235

110,06 102,33 100,2!

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy.

Nie wyshpity zdarzenia dotyce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wysupitly znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Rd&nice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spormzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystpity réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymw i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio smiwanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywéw
netto na jednostle uczestnictwa.

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektagiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lbo odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostlk
uczestnictwa.

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywageidnostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagstle uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu e wyskpuje
niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndsci.

Sprawozdanie finansowe nie zawieragaainych z 4 kwesth korekt

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
spos6b wplyraé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
moglyby w istotny sposéb wplyd na ocer sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymeroService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski

Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:

Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 nize 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z fpdiejszymi zmianami) Zarxd Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNiebhd Mieszany, na ktére sktada
sig:

NOoO O~ WNE

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz20.06.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®130.06.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 30.06.2009 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Sylwia Magott
Czionek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres széciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu NobhdF
Mieszany (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MNoblFunds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgily Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmupcego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
« zestawienie lokat na dzie80 czerwca 2009 roku w kwocie 141.133 ¢ggiziotych,

* bilans sporadzony na dzigé 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 152.038 tysty ziotych,

 rachunek wyniku z operacji za okres &ie miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuaicy dodatni wynik z operacji w kwocie 9.352 tysy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okresscgaemies¢cy zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazage zmniejszenie stanu aktyw6w netto o kwdt922
tysigey ztotych, oraz

* noty objaniajace i informacg dodatkowy
* (,zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelné¢, prawidlowd¢ i jasng¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania

finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. S
(, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjhyearadzapcego Funduszem i
reprezentuyjcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natpets przegidu
zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowegorttap przegidu.

3. Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa

oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amyth przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy naktadajna nas obowgek zaplanowania
i przeprowadzenia przeglu w taki sposob, aby uzyskaimiarkowan pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjHawosci. Przegidu
dokonalgsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, waglu w ksigi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierietiwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przgiyl sprawozdania finansowego istotniem@ si¢
od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzeteoip prawidtowdci i jasnaci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewn@i niz badanie. Nie
przeprowadziimy badania zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

. Przeprowadzony przez nas przefhie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian

w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyegstawialo ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacimajtkows i
finansova Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowa i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. OSwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awibujacymi przepisami,

zostalo dajczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgponego
za okres szeiu miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wydaii
raport z przegldu z da4 28 sierpnia 2009 roku.
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w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegtly rewident nr
10018

Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaibble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Wt i Srednich Spotek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, MoBlnd Global Return (zwane dalej
,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. weszlyzycie zmiany statutu Funduszu, w
wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo SubfusduNoble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfismiNoble Fund Luxury oraz w dniu 23
czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowy. Noble Fdrichingowy rozpocat dziatalngi¢ 18
lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku np8a kolejna zmiana statutu, na podstawie
ktorej zostat wydzielony Subfundusz Noble Fund @loReturn, ktérego pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 13 marca 2009 r. W dniu 3@dif2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu funkcjonuje poazwy Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@262. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej fiwuszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zaggzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Ingegptych S.A. z
siedzilay w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbiaierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przetigrcow prowadzonego przezad®
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodard¢rajowego Rejestru g8lowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejedttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane psdegli przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedzip w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcjgwa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, a tak diwne papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego z uwzgidnieniem zasad dywersyfikaciji
lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizaciji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfe. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfwzduce:
1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skartaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu

jest zapewnione w okresie nie gdzym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadalé
nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku piernego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnadsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadmiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utziesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane 2zraestytucie wspdéinego
inwestowania mape siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartmania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw zyozania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraznkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spfaty nie dhiszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne dulizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wadtd aktywow Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w diine papiery wartciowe i instrumenty rynku pieginego lkdzie
wynost nie wicej niz 80% wartdci aktywéw Subfunduszu,

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat okome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozesdtategorie lokat, zgodnie z

obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngsdki uczestnictwa i

tytuty uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pefen

katalog lokat, w ktére me@ inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | @ei | i artykule 3 rozdziatow I-VII Czsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgzenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszy
w dajcej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczndci wskazujce na zagreenie kontynuowania dzialaléo
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdélnych zasad rachunkéswéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia 8j a zobowizania ustala siweditug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdéd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysach zlotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wygluje r@nica pom¢dzy wartdcia aktywOw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatcicia aktywow netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsl tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaiisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaci 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.
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1. Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraarigici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

30.06.2009 1. 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Warto §¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny na dzié Wartos¢ wedtug ceny | Wartoéé wedtug wyceny na dzig
nabycia w tys. bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogéte | nabycia w tys. bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogéha

Akcje 82 426 69 311 45,2 106 809 73 9p4 45|81

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa do akcji 0 0 0,00 3 080 280 1,74

Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00

Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04

Listy zastawne 0 0 0,00 0 0,0d

Diuzne papiery wartosciowe 50 007 51 222 33,4 59 351 61 950 38/40

Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00

Udziaty w spétkach z ograniczon 0 0 0,00 0 0 0,04

odpowiedzialndcig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,0q

Certyfikaty inwestycyjne 0 [ 0,00 0 0 0,0d

Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,04

instytucje wspélnego inwestowania

majce siedzilp za granicy

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,09

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04

Depozyty 20 000 20 595 13,4 20000 20 0y5 1244

Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04

Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,09

Statki morskie 0 [ 0,00 0 0 0,0d

Inne 0 0 0,00 0 0 0,04

Razem 152 433 141133 92,1 189 240 158 729 98,39

2. Tabele uzupetniajce
Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

Razem - - 6399058| - 82 426 69 316 45,24

Razem aktywny rynek regulowany - - 6399058 - 82 426 69 316 45,24
Aktywny rynek

080CTAVA, PLNFI0800016 regulowany GPW (Warszawa) 934471,00  Polska 3240 1542 1,01
Aktywny rynek

AMICA, PLAMICA00010 regulowany GPW (Warszawa) 117213,p0  Polska 3134 881 0,57
Aktywny rynek

APLISENS, PLAPLS000016 regulowany GPW (Warszawa) 100000,p0  Polska 600 602 0,39
Aktywny rynek

ASSECOPOL, PLSOFTB00016 regulowany GPW (Warszawa) 10600,00  Polska 455 577 0,38
Aktywny rynek

BANKIER.PL, PLBANKR00010 regulowany GPW (Warszawa) 105765,00  Polska 1188 957 0,62
Aktywny rynek

BBIDEVNFI, PLNFI1200018 regulowany GPW (Warszawa) 646000,p0  Polska 1006 220 0,14
Aktywny rynek

BZWBK, PLBZ00000044 regulowany GPW (Warszawa) 10624,00  Polska 904 956 0,62
Aktywny rynek

CERSANIT, PLCRSNT00011 regulowany GPW (Warszawa) 40000,00  Polska 1286 455 0,30
Aktywny rynek

CEZ, CZ0005112300 regulowany Praque Stock Exchange 5967,00 Republieska 572 859 0,56
Aktywny rynek

COMP, PLCMP0000017 regulowany GPW (Warszawa) 7305,00 Polska 245 459 0,30
Aktywny rynek

CPENERGIA, PLCPENR00035 regulowany GPW (Warszawa) 342145,00  Polska 2617 1345 0,88
Aktywny rynek

CYFRPLSAT, PLCFRPT00013 regulowany GPW (Warszawa) 66438,00 Polska 830 1020 0,66
Aktywny rynek

ECHO, PLECHPS00019 regulowany GPW (Warszawa) 381589,p0  Polska 1337 1 053 0,69
Aktywny rynek NASDAQ OMX Baltic Stock

EKSPRESS GRUPP AS, EE3100016965egulowany Exchange - Tallin 26763,0! Estonia 608 60 0,04
Aktywny rynek

ENEA, PLENEA000013 regulowany GPW (Warszawa) 63153,00 Polska 973 1098 0,72
Aktywny rynek

ERBUD, PLERBUD00012 regulowany GPW (Warszawa) 13571,00 Polska 734 543 0,35
Aktywny rynek

EUROCASH, PLEURCHO00011 regulowany GPW (Warszawa) 65000,00 Polska 834 670 0,44
Aktywny rynek

EUROTEL, PLERTEL0O0011 regulowany GPW (Warszawa) 14670,00  Polska 294 138 0,09
Aktywny rynek

GFPREMIUM, PLGFPRE00040 regulowany GPW (Warszawa) 30000,00 Polska 840 471 0,31
Aktywny rynek

GTC, PLGTC0000037 regulowany GPW (Warszawa) 80000,00  Polska 1047 1764 1,15
Aktywny rynek

INGBSK, PLBSK0000017 regulowany GPW (Warszawa) 2000,00  Polska 468 701 0,46
Aktywny rynek

INTERCARS, PLINTCS00010 regulowany GPW (Warszawa) 16902,00  Polska 772 860 0,56
Aktywny rynek

INTERSPPL, PLINTSP00038 regulowany GPW (Warszawa) 227586,p0  Polska 2422 922 0,60
Aktywny rynek

KAPSCH, ATOOOKAPSCH9 regulowany Wiener Borse 5000,J0 Austria 604 469 0,31
Aktywny rynek

KGHM, PLKGHM000017 regulowany GPW (Warszawa) 55260,00 Polska 1386 4 504 2,94
Aktywny rynek

KONSSTALI, PLKCSTL00010 regulowany GPW (Warszawa) 34436,00  Polska 2199 1031 0,67
Aktywny rynek

KOPEX, PLKOPEX00018 regulowany GPW (Warszawa) 117202,p0  Polska 1943 2 133 1,39
Aktywny rynek

LOTOS, PLLOTOS00025 regulowany GPW (Warszawa) 35000,00 Polska 606 707 0,46
Aktywny rynek

LSISOFT, PLLSSFT00016 regulowany GPW (Warszawa) 47811,00 Polska 587 157 0,10
Aktywny rynek

MCLOGIC, PLMCSFT00018 regulowany GPW (Warszawa) 23564,00 Polska 1157 660 0,43
Aktywny rynek

MOSTALPLC, PLMSTPL00018 regulowany GPW (Warszawa) 25162,00  Polska 1034 1361 0,89
Aktywny rynek

NOVITUS, PLNOVTS00018 regulowany GPW (Warszawa) 81319,00 Polska 1764 1 204 0,79
Aktywny rynek

NOWAGALA, PLCRMNG00029 regulowany GPW (Warszawa) 370000,p0  Polska 1722 977 0,64
Aktywny rynek

OPONEO.PL, PLOPNPL00013 regulowany GPW (Warszawa) 50000,00 Polska 346 262 0,17
Aktywny rynek

PBG, PLPBG0000029 regulowany GPW (Warszawa) 12500,00  Polska 2618 2 937 1,92
Aktywny rynek

PEGAS, LU0275164910 regulowany Praque Stock Exchange 20000,00  Luksegnbur 2016 1 240 0,81
Aktywny rynek

PEKAO, PLPEKAO00016 regulowany GPW (Warszawa) 65000,00 Polska 3414 7 442 4,86
Aktywny rynek

PGNIG, PLPGNIG00014 regulowany GPW (Warszawa) 200000,p0  Polska 597 812 0,53

PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek GPW (Warszawa) 230000,00  Polska 5768 6 067 3,96
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regulowany
Aktywny rynek
PKOBP, PLPKO0000016 regulowany GPW (Warszawa) 255000,0  Polska 5228 6 502, 4,24
Aktywny rynek
PROJPRZEM, PLPROJP00018 regulowany GPW (Warszawa) 164834,p0  Polska 4 206 2176 1,42
Aktywny rynek
PULAWY, PLZAPUL00057 regulowany GPW (Warszawa) 24280,00  Polska 1854 1918, 1,25
Aktywny rynek
RONSON, NL0006106007 regulowany GPW (Warszawa) 636341,00 Holandia 3575 668 0,44
Aktywny rynek
TPSA, PLTLKPL00017 regulowany GPW (Warszawa) 380000,0  Polska 7593 5841 3,81
Aktywny rynek
TUP, PLTRNSU00013 regulowany GPW (Warszawa) 95000,00  Polska 1637 499 0,33
Aktywny rynek
TVN, PLTVN0O000017 regulowany GPW (Warszawa) 124337,p0  Polska 2238 1246 0,81
Aktywny rynek
ULMA, PLBAUMA00017 regulowany GPW (Warszawa) 5000,00  Polska 1365 198 0,13
Aktywny rynek
UNIMA, PLUNMST00014 regulowany GPW (Warszawa) 34250,00  Polska 563 152 0,10
Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy
Kraj siedziby | Termin Warunki Wartoé ceny nabycia w na dzie bilansowy z udziat w
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba tys. odsetkami w tys. aktywach ogétem
Razem diine papiery - - - - - - 51500 000 50 015 50 00F 51232 33413
wartosciowe ] i
O terminie wykupu do 1 roku: | - - - - - - 1 750 000 17509 1 80! 1793 1,17
Obligacje - - - - - - 1750 000 1750 180 1 743 117
Razem aktywny rynek ~ ~ ~ ~ ~ B
nieregulowany 1750 000 1759 1 80! 1 743 1,17
PS0310, PL0000103735 . Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2010-03-24 stale, 5.75% 1750 000 1750 1805 1793
nieregulowany Paistwa 1,17
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 49 750 000 48 26§ 48 20p 49 429 32,26
Obligacje - - - - - - 49 750 000 48 264 48 20 49 429 32,06
Razem aktywny rynek R R R R R ~
nieregulowany 48 250 000| 48 25 46 702 47 9p4 31428
DS1017, PL0000104543 _Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2017-10-25 stale, 5.25% 5 000 000 5000 4789 41926
nieregulowany Paistwa 3,21
DS1110, PL0000101937 _Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2010-11-24 stale, 6% 3000 0do 30h0 2ds3 360
nieregulowany Paistwa 2,06
PS0412, PL0000104659 . Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2012-04-25 stale, 4.75% 6 250 000 6 250 6170 608
nieregulowany Paistwa 4,05
PS0413, PL0000105037 . Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2013-04-25 stale, 5.25% 5 000 000 5 000 4173 4l991
nieregulowany Paistwa 3,26
PS0414, PL0000105433 . Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2014-04-25 stale, 5.75% 10 000 000 10 doo o hag 08wl
nieregulowany Paistwa 6,58
PS0511, PL0000104287 . Aktywny rynek | MTS Poland S!{arb Polska 2011-05-24 stale, 4.25% 6 000 000 6 000 5154 5l042
nieregulowany Paistwa 3,88
‘WZz0118, PL0O000104717 _Aklywny rynek [ MTS Poland S!{arb Polska 2018-01-25 Zmienne, 5.64% 13 000 0b0 13 400 12bss 12 618
nieregulowany Paistwa 8,24
Razem nienotowane na rynku -
aktywnym - 5 - - - 1 500 000 15 1500 1509 ]
TVN, TVN001140613 Nienotowane na | Nie dotyczy TVN S.A. Polska e . o
rynku aktywnym 2013-06-14 zmienne, 7.50% 1500 000 15| 1500 1505 0,98
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartosé¢ wedtug Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny na s .
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w ceny nabycia w dzien bilansowy w danej \n,\;acri‘zoi;: gﬁﬂzg Wy\fvegé le(:;igg‘wg Lé?;:’ w
Depozyty Nazwa banku banku Waluta oprocentowania danej walucie tys. walucie wy . 9
Razem - - - - 20 000 000 2000 20 595 647,05 20 595 1344
W walutach paistw nalezacych do 13.44
OECD - - - - 20 000 000 20 00 20 595 647,05 20 595 '
Lokata terminowa Noble Bank S.A. Polska PLN 8,90% 0 000 000 10004 10588 741,57 10 588 6{91
Lokata terminowa Noble Bank S.A. Polska PLN 6,50% 0 000 000 10 004 10 006 905,48 10 0p7 6)53
W walutach paistw nienalezacych
do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy
2. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosé wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 1663 1,09
Grupa Comp Safe Support 1663 1,09
Sktadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktdrych mowaw art.107 ustawy | Wartdé wediug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogéim
Razem 20595 13,44
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 10 588 6,91
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 10 007 6,53
Niniejsze zestawienie lokat naligy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
BILANS 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank£gfata) ze
P zbycia lokat -70 727 -60 318|
Subfundusz Noble Fund Mieszany ¥
sporzadzony na dziei 30 czerwca 2009 VI Wzrpst (spadek) wan@ci lokat w odniesieljiu do ceny"nabycia -12 75 -352
(w tysiacach zlotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastbaktyw6w netto na jednostk VI Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV +
. V+/-VI) 152 038 159 964
uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 30.06.2009 1. 31.12.2008 r
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1633 890,053 1835572,242
|. Aktywa 153 222 161 331
- Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
1. Srodki pienigzne i ich Ity 10 871 2 598|
. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
2. Naleinosci 1218 4 Warto$é¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w 93.05 87.14
3. Transakcje przy zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 PLN) %) ! i
Warto$é aktywo e jednostl tnictwa kats iB
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 119 033 136 611] Pl_aN)o“ aktywow netto na jednoste uczestnictwa kategorii B (w 0,00 0,00
- diwne papiery wart@iowe 49 717 60 444 Warto$¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa kategorii C (w 0.00 0.00
— - - PLN) ’ :
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 22100 22118 *) wartoi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa zostala wyliczona na podstawie dabgaowych wyraonych w PLN
- diwne papiery wart@iowe 1505 1 506 Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére
N R stanowiy integralng czes¢ sprawozdania finansowego
6. Nieruchomdci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowi gzania 1184 1371
1ll. Aktywa netto (I - I1) 152 038 159 96Q
V. Kapitat Subfunduszu 236 277 253 551
1. Kapitat wptacony 1 945 845 1908 09
2. Kapitat wyptacony (wielk@& ujemna) -1709 568 -1 654 54
V. Dochody zatrzymane -71 480 -61 439
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlo&to 753 1121
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RACHUNEK WYNIKU Z OPE_RACJI a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 110 616,723 17 696 201,044
Subfundus; Noble Fund Mleszany b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 476 726,670 15 860 628,842
. za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku . o) saldo zmian 1633 890,053 1835572202
(w tysiacach ziotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) 5. Liczba jednostek uczesiniciwa kategori B naragiaco 5000 5000
od pocztku dziatalnosci Subfunduszu ! ’
. . " 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2008- i i : 0,000 0,000
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2009 1. 31.12.2008 1. 30.06.2008 1. a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
1. Przychody z lokat 3394 11 279 5871 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
i 0,000 0,000
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1149 4055 2239 C? saldq Zmian o — o
5156 =716 3643 6. Liczba |edn_ostek uczestnictwa kategorii C nardajaco 0,000 0,000
2. Przychody odsetkowe od pocztku dziatalnosci Subfunduszu ! ’
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
4. Dodatnie saldo mhic kursowych 89 8 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
5. Pozostate 0 0 0 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
II. Koszty Subfunduszu 3026 1070 6 509 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2956 10 649 647 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
dz.s\t/:/ygfg_rodzema dia podmiotéw prowadgch 0 0 0 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
ystybucy 3 3 8 11l Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle
3. Opfaty dla depozytariusza uczestnictwa
4. Opfaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0 1. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii
Subfunduszu A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
5. Opat leni jestracyj 0 0 0 PLN)*) 87,14 120,25
- Opraly za zezwoenia oraz rejestracyjne ) 5 ) 2. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
6. Ustugi w zakresie rachunkowad A na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ** 93,05 87}14
. . . . 0 0 0 3. Procentowa zmiana wait aktywow netto na jednostk
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczfmskali
8. Ustugi prawne 0 0 0 roku) ***) 13,68% -27,53%
. . . . 0 0 0 4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostk
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 5 3 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 78,67 81,07
10. Koszty odsetkowe 5 5 5 Data wyceny 25.02.2009 27.10.200
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 5. Mak;ymalna warto aktywow netto na jednostk
12. Ujemne saldo wic kursowych 38 16 6 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 96,25 120,07
17 4 4 Data wyceny 12.06.2009 03.01.200:
13. Pozostale ) 3 3 6. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo A wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawctym
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) 3026 10 7@ 6 505 PLN)**) 93,05 87,14
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 368 578 -628] Data wyceny 30.06.2009 31.12.200¢
7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2984 -94 541 -60 88 B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczedei() - -
) . -10 409 -70 017| -27 78 8. Wartdc¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym: B na koniec bizacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych: -30 0 0 9. Procentowa zmiana waftb aktyw6w netto na jednostk
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Staty 19393 -24 524 -33 10 uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -
wyceny lokat, w tym: 10. Minimalna wart& aktywow netto na jednostk
- uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyniP [N - -
- Z tytutu rénic kursowych: . 805 203 g a tN)
" - Data wyceny - -
- 9352 -93 963 -61 51.
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 11. Maksymalna waréo aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyni®[LN) - -
Wynlk‘z‘ ot?Nericjl przy_p:dajq;{NnaJednosﬂg 572 51,19 22,54 Data wyceny - -
uczestnictwa kategorii A (W PLN) *) 12. Warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa
Wynik z operacji przypadajacy na jednostie - - R kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie
uczestnictwa kategorii B (w PLN) sprawozdawczym (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle ~ . ~
uczestnictwa kategorii C (w PLN) Data wyceny _ § v - -
*) Wynik z operacji przypadafy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dartyghowych wyraonych w 13. Wartg¢ aktywow netto na jednoshiczestnictwa
PLN kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawezgego
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz (w PLN) _ _ _ - -
informacj a dodatkowa, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego 14. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec hiacego okresu sprawozdawczego (wj|
PLN) - -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 15. Procentowa zmiana wastbaktywéw netto na jednostk
Subfundusz Noble Fund Mieszany uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
H _ 16. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostk
. za okres .1 stycznla 2009 — 30 cze;rwca 20,0.9 rOku, . uczestnictwa kategorii C w okresie sprawo: LN) - -
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywéw na jednostk
uczestnictwa) le;taMerny : TR - -
" P " . Maksymaina warso aktywow netto na jedno:
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D09-30.06.2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 |. uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyrP((N) _ ~
|. Zmiana wartosci aktywéw netto: Data wyceny - -
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 159 960 429 319 18. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
sprawoz_dawczego__ kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
I)Z/ﬁ\wynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razemyw 9352 .93 963 sprawozdawczym (w PLN) - -
- Data wyceny - -
a) przychody z lokat netto 368 578 IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 409 -70 017| wartoséci aktywéw netto w skali roku, w tym: 4,10% 4,03%
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaifg z 19393 24524 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 00% 4,01%
wyceny lokat 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaj 9352 -93 963| prowadzcych dystrybugj 0,00% 0,00%
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu 0 0 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,01%
(razem): 4. Procentowy udziat optat zsganych z prowadzeniem
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrest WGCI 0,00% 0,00%
3 - 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieazizania
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), 17 274 -175 392 *) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonatata w oparciu 0 wardé aktywow netto na kaly
w tym: dzier kalendarzowy w badanym okresie
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekeizenie kapitatu z 37 750 1137014 **) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) ) sprawozdawczym a wasia aktywdw netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniugcia w
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszéuaigitatu z 55 024 1312 404 wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operatjczicych tego okresu.***) Procentowa zmiana wactaktywéw netto
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) - - N na jednostk uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz§mig %
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 7922 -269 355 informacj 3 dodatkows, ktore stanow integralng czgsé sprawozdania finansowego
7. Warto$é¢ aktywow netto na koniec okresu
152 038 159 96Q .
Sg rgzzﬁ?: vm‘jl;f::gs’g aktywdw netto w okresie NOTY OBJASNIAJ ACE
sprawozdawczym ¥) 148 961 265 499 _ Su_bfur_ldusz_ Noble Fund M!esza_ny ) ) _
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (w tysiacach ztotych za wytkiem liczby {Jecdzr:;;;t]eizcl:(t vl;gestmctwa i waitbaktywow na jednostk
1. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av 201 682,149 1734 549,447
okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 418,879 11 302 846,329 Nota nr 1 — Polityka rachunkowdici
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 697,828 13 037 395,776 . L L . o
o) saldo zmian 201 682,149) 1734 549 447 L. Ujawnianie i prezentacia informaciji w sprawozdariu finansowym .
7. Zmiana liczby jednostek Uczestnictwa Kategori Bv 0000 0000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
okresie sprawozdawczym : ' przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzgénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 2002 r. — tekst jednolity, z poiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkoved
¢) saldo zmian 0,000 0,000 funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv 0.000 0.000 Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
Okresie sprawozdawczym . ' zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach ztotych, za wytkiem
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.000 0,000 wartaici aktyw6w netto na jednosghiczestnictwa.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane iv Diyceny.
¢) saldo zmian 0,000 0,000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narasjaco lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestagezmian w aktywach netto, not
od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 1633 890,053 1835 572,202 g ’ Y| p )l YW X Yy

objasniajace oraz informagjdodatkovy.
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1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegayd kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywéw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych weditug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje v ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei sktadniki lokat maj

przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody

pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartziowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych ogbnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadtacznie.

8. Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsaej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéwcenianych w wysokii
skorygowanej ceny nabycia - najizej bieacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowidzan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wyganigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia
otrzymano najriszy premg netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
skfadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgtdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodng zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktdrej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na daiejecia tych operacji w kggach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6Inéci: dodatnie saldo gdic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowdzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuyv szczegélnéci: ujemne saldo ehic
kursowych powstate w zwiku z wycen srodkdéw piengznych, nalénoici oraz
zobowhzah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkieéenortyzacji premii,
skladagcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjveopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw wartziowych wycenianych w warfai
godziwej nalicza gi zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzaop rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw ipeczek zacignietych przez Subfundusz rozlicza
si¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prones.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowiazania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktorym odbywa si sesja na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzah oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna waéth aktywéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartcgs¢ godzivng sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waepa si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagmnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w syste notowa ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&ia — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni desiny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikdw lokat notowanych w spsite notowa ciagltych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdiika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zarg&iai lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéstogodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) dla diwznych papieréw war@iowych, w tym listbw zastawnych, za waito

godziwg przyjmuje si:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zaavaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest te
kurs zamknjcia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdarze
majcych wplyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgki@ lub inna, ustalona przez
rynek wart@¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestsku
zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego odpowiednik, z
zastrzeeniem, ze nie ré&ni sig znacaco od wartéci oszacowas przez serwis
Bloomberg (w pierwszej kolejsoi wykorzystana zostanie waétopublikowana
jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fdalue). W sytuacji, gdy
odchylenie jest znagze — decyzja o gfiu tak oszacowanej waioi w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyehdanym dtunym papierze
wartasciowym nie zostat wyznaczony kurs zamyaia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik, na DziéNyceny przypadagy w 10
dniu roboczym przyjmowana jest waitmszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejob wykorzystana zostanie
wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -od@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza B0 dni
roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej przez
serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie oglosgara innym ni rynek
Giowny Aktywnym Rynku ce@ tego skladnika, z zastrzeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢da mogty by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszoa Aktywnym Rynku cen
nier@niacego s istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreeiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwiaja
oszacowania warfgi godziwej, zostanie ona wyznaczona przy zastosawa
wiasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane seigjwe do tego modelugha
pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wadoiowych za wart& godziwg przyjmuje sg:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zaavaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamekia lub jego odpowiednik— do
wyceny przyjmowany jest ten kurs zamdaia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdarge
majacych wplyw na ten kurs albo wattg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgki@ lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest
ostatnio wyznaczony kurs zamkaia, lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, z zasteaniem, ze nie ré@ni sk znacaco od
wartaici oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i
sprzeday na rynku giéwnym; z tynze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylej@st znacace —
decyzja o ujciu tak oszacowanej waiti w kskgach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych danym udzialowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik, na Dzie Wyceny
przypadaicy w 5 dniu roboczym Dzie przyjmowana jest war§é oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna izegey na rynku
gibwnym; z tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob opisany
powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisaprospekcie,
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- za najlepsza ofertkupna uznaje sioferty zawierajca najwyzsz cerg kupna

danego sktadnika lokat sgpod ofert ziaonych w danym dniu wyceny na rynku

gléwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferk zawierajca najnizsz cerg
sprzeday danego skladnika lokat, spod ofert ziaonych w danym dniu wyceny
na rynku gtéwnym,

7) instrumenty rynku piegtnego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waio godziwej, ustalonej za pomp®dpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dade pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢ siprzy

c) dla innych skladnikéw lokat szacowanie wéetogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e&gwe do tego modelu
beda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlowve zastosowanie metod opisanych paejy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2.Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktéryehowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfemdwotychczas wycenianego w

oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkmricia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposoéb alim@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej. Zastosowanie korekty ngsije w
spos6b opisany povig).

5) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotelrotu na wicej niz jednym

=

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatbfS8ndusz kieruje si

nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeg¢sha pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumerra@tn na danym sktadniku lokat

wartasci godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na flzEzeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

Szczeg6lne zasady wyceny
1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z

tytutu otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery wargciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia; si

pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.

w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waéwowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzéeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkienmtyedzie Gielda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego wartéc jest
réwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréow
spowodowanych zdarzeniami rpeymi wplyw na ich warté& godziwa, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

3.Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastdowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia fiocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelmnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warté ta nie jest istotnie ¢fa od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérefenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejly wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywrnymku
1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposéb:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate 1V. Wprowadzone
instrumenty rynku pierinego ledace papierami wartgziowymi sprawozdawczym
— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pragosawaniu efektywnej stopy W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatvanych zasadach
procentowej, z uwzgtinieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacip rachunkowéci.
2) dhwzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnpecisle powhzane z

zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

wycenianym papierem dtaym wartg¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 . 31.12.2008 .
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmikrinego modelu wyceny; 1) Z tytutu zbytych lokat 0 0
zastosowany model wyceny w zaesci od charakterystyki wbudowanego | 2) z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposadliczania oprocentowgnia 3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa o o
bedzie uwzgédniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych 4) 7 wtulu dywidendy 031 .
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Bkiponiej. Dodatkowo, 5) Z tytwla odetek o o
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego 6) 2 ttls posiadanyeh merachosed - ] p
tytutu posiadanych nieruchoso) w tym czynszéw

CharakteryStyk beda pOChOdZé z al_(tywnego rynku’ . L., . 7) Z tytutu udzielonych pyczek, w podziale na podmioty udzieleg

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiees scisle pownzane z pozyczek 0 0
wycenianym papierem diaym, wéwczas warké wycenianego papieru dtnego 8) Pozostale o 0
bedzie stanowi' sung w,artcs’ci diuznego papieru wfarsoiowego . (bgz - zapis na papiery wastgiowe 287 0
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu Razem | 18 B
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartaici oraz wartéci wbudowanych instrumentow pocho@nych wyznaczon_lych Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychinigo ——

z pkt. 5) poréej, Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 . 31.12.30
3) akcje i kwity depozytowe: 1) Z tytubu nabytych aktywow 0 0

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartywh akcjach emitowanych 2) Z tytuhu transakcji przy zobowkaniu si Subfunduszu do odkupu p o
przez podmioty, dla ktérych nmpa wskazé emitentdbw o podobnym profilu i 3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
zakresie dziatania, ktorych akcjey siotowane na aktywnym rynku — przy | 4)z tyuiu wplat na jednostki uczestnictwa 34 0
wykorzystgnlu modeli WSlﬂkaWyCh, Od_HOSZCyCh _cen _akcu_ do 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 638 818
poszczeg6linych, Wybranyc_h pararr_letrow fmansowychalalnmm emnentg 6) Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu o o
(cenal/zysk, cena/wafi® ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na ,

. 3 . 7) Z tytutbu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku, - —

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych (-0l wyemitowanych °b"“_’ac" » - 0 0
przez podmioty, dla ktérych nie rua wskaza emitentéw o podobnym profilu i 9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytow 0 0
zakresie dziatania, ktorych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny | 10) Z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytow 0 0
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa# przez wyspecjalizowanniezalena jednostl 11) Z tytutu gwarangji lub pecze 0 0
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisalo umawna 12) Z tytutu rezerw 511 552
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryimosj niz jedna jednostka 13) Pozostale 1 1
tego typu oszacov_vala wastoakcji prz__yj_muje s wartasé najnii'_sza, Razem 1184 1371

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawaqru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu param_etréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,  Nota nr 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
’ 4 A 30.06.2009 1. 31.12.2008 .
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3) Strukiura
powyzej, srodkow 3
5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla f’;ﬂfﬁxgp‘ na g?;‘"“ na Wartosé na

danego typu Iokaty: bankowych w tys. bilansowy w Warto$§é na dzien bilansowy | Warto$é na

a) W przypadku kontraktow terminowych: model meanych przep}ywéw PLN Waluta danej walucie dzien bilansowy | Waluta | w danej walucie | dzien bilansowy
pienigznych, Banki:

b) w przypadku opcji: w szczegékw model Blacka-Scholesa, BRE Bank S.A. PLN 1087 10871 PLN 2598 2598

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép mowych: model BRE Bank S.A. HUF 15 d HUF
zdyskontowanych przeptywoéw piesanych, Razem 10871 B 2508

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolilegestowania mage siedzih
) - : . " ; 30.06.2009 1. 31.12.2008 .
za gran'la‘ - W oparc_lu OIOStamIO pgloszagrwartcsc akt_ywow netto na ]eanSIk Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkéw pienigznych

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowpzan Wartos¢ na dzie Wartos¢ na dzie

zdarzeé mapcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia [ Subfunduszu wtys. PLN bilansowy bilansowy

wartadici aktywéw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut | Sredni o okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych*): 6735 6 833

uczestnictwa,

*) Sredni poziomsrodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pdstsredniej arytmetycznej stanu na
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pocztku i na kdicu okresu sprawozdawczego przez instytucje wspolnego
inwestowania mafe siedzih za
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych Joans
Nie dotyczy Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Nota nr 5 Ryzyka Depozyty 0 0 0 0 9 q
Ryzyka w tys. PLN 30.06.2009 . 31.12.2008 . Waluty 0 0 0 0 0 0
1) Poziom obcazenia aktywdw i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem stopy Nieruchomeéci 0 0 0 0 0 0
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, win: - - N N
a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajcym ze stopy Statki morskie 0 0 qg
procentowej w tys. 49 717 60 444 Inne 0 0 0 0 0 0
b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow pienéznych
wynikajacym ze stopy procentowe;j w tys. 14 123 16 116| Razem 0 194 0 905] Y 9
2) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: *) - - i -
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym na Ujemne réznice kursowe w
dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetniaty swoich przekroju lokat Subfunduszu w 01.01.2009-30.06.2009 01.01.2008-30.06.2008|
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzginia si wartaici godziwych tys. PLN _ r___ 01.01.2008-31.12.2008 1. | _ T
dodatkowych zabezpieazev tys. 71817 82 025| UJenjne L{Jemne UJen_wne UJen_wne UJen_wne UJemne
b) wskazanie istnigiych przypadkéw znaazej koncentracji ryzyka réznice roznice réznice réznice réznice roznice
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokatsy1y) - - kaSQW‘? k!-"'SDWE_ kaSQW‘? kaSOW‘?_ kaSQW‘? k!-"'SDWE_
. . - zrealizow | niezreali | zrealizowa | niezrealizo | zrealizo | niezrealizo
- dhwne papiery warteiowe - Skarb Hestwa 49 717 60444 Sktadniki lokat ane zowane | ne wane wane wane
- lokaty terminowe w Noble Bank S.A. 20 595 20 075 Akcje -30 0 0 0 0 -203|
3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem 3
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaegej koncentracji ryzyka Warranty subskrypcyjne P o 0
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat w tys 2793 4 869 Prawa do akgji 0l q
a)srodki piengzne 0 0 Prawa poboru q D
b) naleéndici 165 4 Kwity depozytowe 0 0f 0 q
c) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2628 4 865 Listy zastawne o q
*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnieniarzez kontrahenta zobowdai z wyemitowanych papieréw X N —
wartaiciowych, przygtych depozytéw kdacych sktadnikami lokat Subfunduszu, przechowywanyolkow piengznych (z Diuzne papiery warteiowe 0 0 0 0 0 [
wytaczeniemsrodkéw piengznych przechowywanych w banku depozytariuszu) origz wywiazania st z zawartych Instrumenty pochodne b o o 0
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy Udzialy w spolkach z ograniczen
zobowizaniu st drugiej strony do odkupu. odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
**¥) Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta w aktywach
ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat. Jednostki uczestnictwa D 0 0 0 0
Nota nr 6 Instrumenty pochodne Certyfikaty inwestycyjne 0 q
Nie dotyczy Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
. . . . L. inwestowania mage siedzih za
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu grania 0 0 0 0 0 0
Nie dotyczy Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
d ) . ki Weksle 0 0 0 0 0 0
N_ota nr 8 Kredyty i pozyczki Depozyty o o o o q d
Nie dotyczy
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Nieruchomeci 0 o 0 0 0 o
30.06.2009 1. 31.12.2008. Statkd morside 9 9 g
Walutowa struktura pozyciji Inne 0 0 0 0 0 0
bilansu, z podzialem wedtug walut Wartosé na Wartos§é Razem 30 0 0 o q 29
i po przeliczeniu na walug polska dzien na dzien
w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
walute spra_\wozdanla flna_nsowego Zrealizowany zysk (strata) ze
a) w walucie sprawozdania zbycia lokat, wzrost (spadek)
finansowego w tys. wtys. PLN 150 42 wtys. PLN 1862 niezrealizowanego zysku
$rodki pienizne wiys. PLN 10 871 wiys. PLN 25d8 (straty) w tys. PLN 01.01.2009-30.06.2009 .| 01.01.2008-31.12.2008r. 1.00.2008-30.06.2008 1.
. Wartoé¢ | Wzrost Wartos¢ | Wzrost Wartoé¢ | Wzrost
Nalenaici wtys. PLN 1 053] wtys. PLN zrealizo | (spadek) zrealizo | (spadek) zrealizo | (spadek)
Sktadniki lokat notowane na wanego niezrealizow | wanego niezrealizowa | wanego niezrealizow
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 116 40p wtys. PL 131 746 zysku anego zysku | zysku nego zysku zysku anego zysku
- dhuzne papiery warta@iowe wtys. PLN 49 717 wtys. PLN 60 444 (straty) | (straty) z (straty) | (straty) z (straty) | (straty) z
Sktadniki lokat nie notowane na ze zbycia | wyceny ze zbycia | wyceny ze zbycia | wyceny
K A Sktadniki lokat lokat aktywow lokat aktywow lokat aktywow
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 22 10| wys. PLN 22118 7) Skiadniki lokat notowane mal
- diuzne papiery wart@iowe w tys. PLN 1509 w tys. PLN 1506 aktywnym rynku, w tym: -10 40¢ 19 398 -70 017 -241 27783 -33 100
g?z‘“e’lrc’gg‘r:if::sgﬁz po - diwne papiery wargiowe 12 683 664 185 12k 317
Sy 2) Skifadniki lokat nienotowane
s'prawozdama finansowego w tys. wtys. PLN 2798 wst PLN 4 869 na aktywnym rynku R q d 38 b
Srodki pienigzne w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 3) Nieruchomei o o o o o o
- wwalucie obcej w tys. HUF 15 W tys. HUF
- w walucie sprawozdania 4) Pozostale g
finansowego W tys. PLN W tys. PLN o Razem -10 409 19 39; -70 01j7 -24 524 -27 183 -3B 10
Naleznosci w tys. PLN 165 w tys. PLN 4
- wwalucie obcej wiys. EUR o  wis EUR b Wyptacone dochody Subfunduszu
- w walucie sprawozdania Nie dotyczy
finansowego W tys. PLN w tys. PLN R
*Wwalluci_eobcei — wiys. CzK 947 wiys. CzK 15 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
- w walucie sprawozdania h
finansowego W tys. PLN 16 w tys. PLN 2 Nie dotyczy
Skitadniki lokat notowane na
aktywnym rynku w tys. PLN 2628 w tys. PLN 4 865 Nota nr 11 Koszty subfunduszu
- wwalucie obcej wiys. EUR 118 | wtys. EUR 193 Koszty pokrywane przez Towarzystwo
- w walucie sprawozdania B
finansowego W tys. PLN 52! w tys. PLN 805 Nie dOIyCZy
wvaude e wiys. CzK 12153 wiys. CzK 25946 01.01.2009-30.06.2009 01.01.2008-31.12.200% 01.01,2008-30.06.200
ﬁ'nvavrzixgeoswawoz ania wiys. PLN 209 wi PLN 4060 Wartosé¢ w okresie Wartosé¢ w okresie Wartosé¢ w okresie
g yS. yS. Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLNsprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
Razem - - 153 222 - - 161 337 1) Czs¢ stata wynagrodzenia 2956 10 649 6477
2) Czs¢ wynagrodzenia uzataiona od
wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe w Razem 2 956 10 649 6477
przekroju lokat Subfunduszu w 01.01.2009-30.06.2009 01.01.2008-30.06.2008|
tys. PLN r. 01.01.2008-31.12.2008 r. r. " . .
Dodatnie Dodatnie | Dodatnie Dodatnie Dodatnie | Dodatnie Nota nr 12 Dane porownawcze o JeanStkaCh uczesthia
roznice roznice roznice roznice roznice roznice Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.1Q0Br. 31.12.2007r. 31.12.2006r.
kursowe kursowe | kursowe kursowe kursowe | kursowe T) Warta¢ aktywow netto na koniec roku
zrealizow | niezreali | zrealizowa | niezrealizo | zrealizo | niezrealizo obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w ty: 159 960 159 964 16 811
Skiadniki lokat ane zowane ne wane wane wane 2) WartGé akiywdw netto na jednosik -
Akcje 0 194 0 905 0 0| uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trz
W ty subsk . b b o ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
arranty Subskrypeyjne a) Wartg¢ aktywow netto na jednostk
Prawa do akcji 0l q q uczestnictwa kategorii A na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PL{N 187, 87,14 101,12
Prawa poboru 9 g p b) Wartdgi¢ aktywow netto na jednostk
Kwity depozytowe o] 0f 0| qd uczestnictwa kategorii B na koniec roku
) obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PL{N - - -
Listy zastawne 9 g c) Wartd¢ aktywow netto na jednostk
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0 ol o uczestnictwa kategorii C na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PL{N - - -
Instrumenty pochodne p 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa p 0o 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 d
Tytuty uczestnictwa emitowar 0 0 0 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy.

Nie wystpily zdarzenia dotyce lat ubiegltych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Rd&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spoemizonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystpity réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowyna i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spimanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansows, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu:.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywéw
netto na jednostle uczestnictwa.

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektaskiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lb odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostle
uczestnictwa.

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywge@nostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagstic uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzie@ podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu eni wysgpuje
niepewncé¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndici
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwranych z § kwestia korekt..

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
sposéb wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytrarek
mogtyby w istotny sposéb wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymeroService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥miz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdiejszymi zmianami) Zand Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNebihd Akcji, na ktére sktadagsi

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz@0.06.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®130.06.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 30.06.2009 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zasdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargu

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegtiu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres s#eiu miesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za

okres széciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu NobledF

Akcji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noblerfels Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”) z siedzilw Warszawie, ul. Domaniewska 39, obejaugjgo:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
- zestawienie lokat na dzie30 czerwca 2009 roku w kwocie 287.463 ¢ggiztotych,

- bilans sporzdzony na dzigé 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 309.283 tysty ziotych,

= rachunek wyniku z operacji za okres &ie miesg¢cy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuaicy dodatni wynik z operacji w kwocie 37.146 tysi ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okresscizemiesg¢cy zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazop zwikszenie stanu aktywéw netto o kwot
66.938 tysicy zlotych, oraz noty objaiajace i informacg dodatkows

- (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidlowa¢ i jasné¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnieza prawidtowéc ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. §,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzaphcego Funduszem i reprezentggo
Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstgwieghdu zakczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego, raportzeghdu.

3. Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowizujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amy¢h przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy naktadajna nas obowizek zaplanowania
i przeprowadzenia przeglu w taki spos6b, aby uzyskaimiarkowam pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjptawosci. Przegidu dokonalimy
gtéwnie drog analizy danych finansowych, waglu w ksigi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictweaz personelu Towarzystwa.
Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieznmig s od bada
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetedop prawidlowdci i jasngci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewn@i niz badanie. Nie
przeprowadzilimy badania zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Przeprowadzony przez nas przggiie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyegstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacimajtkowa i
finansows Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowa i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie a@wibujacymi przepisami,
zostato dajczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgponego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktorym wysali
raport z przegldu z dad 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaidbble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Mt i Srednich Spétek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, NoBLind Global Return (zwane dalej
»Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. wesztyzycie zmiany statutu Funduszu, w
wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo SubfusduNoble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfiszNoble Fund Luxury oraz w dniu 23
czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowy. Noble Fdrehingowy rozpocat dziatalng¢ 18
lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku mp8éa kolejna zmiana statutu, na podstawie
ktorej zostat wydzielony Subfundusz Noble Fund @loReturn, ktérego pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 13 marca 2009 r. W dniu 3@dif2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu funkcjonuje poazwy Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przeza®s
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowgyod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@lz62. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niesloy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej , Suluszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A. z
siedziky w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbissierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przetigoircow prowadzonego przezad®b
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydzial Gospodard¢rajowego Rejestru flowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aidty
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trajesktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane padegli przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFéAkcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcj@wa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne z uwzglnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfe. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skarthdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie géaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiteslyych, o terminie zapadaléc
nie dhwzszym ng rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majicym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgtiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty usriesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrzestytucje wspolnego
inwestowania mage siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegasazizania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udzielat pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw zyezania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraznkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciagat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spfaty nie dhiaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu stosuje rasface

zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by¢ nizsza ni
70% wartdci aktywow Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wart@&iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekroczg 30% wartéci aktywoéw Subfunduszu.

W czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat oiome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z

obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymng@sdki uczestnictwa i

tytuty uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére m@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | @ei | i artykule 3 rozdziatow I-VII Czsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgzenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziataldci Funduszu i Subfunduszy
w dajcej si; przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczndci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dzialaléc
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdlnych zasad rachunkéswéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia 8j a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach zlotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wyguje ré&nica pom¢dzy wartdcia aktywoéw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatdicia aktywow netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzgje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsj tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnicmvaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzeg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do
wysokaci 4% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akciji

sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dhanych papieréw wartgiowych)

1. Tabela gtéwna

30.06.2009 r 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Wartos$¢ wedtug ceny | Warto$é wedtug wyceny na Procentowy udziat w Warto$¢ wedtug ceny | Warto$é wedtug wyceny na Procentowy udziat w

nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 338 218 273 262 85,5 404 024 222 220 90,41
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akcji 11184 14 201 4,44 152p 1437 0,p8
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,0
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,04
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0 0,0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéaego 0 0 0,00 0 0 0,04
inwestowania majce siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0d
Inne 0 0 0,00 0 0 0,0
Razem 349 402 287 463 89,9: 405 544 223 q§7 90,99
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2. Tabele uzupehiajce

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 21075 152- 338 219 273 263 85,50
Razem aktywny rynek regulowany 21075 152- 338 214 273 263 85,501
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 227 40pPolska 5 689 1710 0,53
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPWérszawa) 20 19Polska 455 335 0,10]
APLISENS, PLAPLS000016 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 100 0q@Polska 600 602 0,19
ATREM, PLATREM00017 Aktywny rynek regulowany GPW énézawa) 200 0d@Polska 1520 2900 0,91
BANKIER.PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany ®P(Warszawa) 220 93Folska 2 551 1999 0,63]
ULMA, PLBAUMA00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 15 24[IPolska 4 233 602 0,19
BUDIMEX, PLBUDMX00013 Aktywny rynek regulowany GPW (&szawa) 20 00Polska 1483 1 440} 0,45]
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPWarszawa) 52 4£0Iska 1770 2622 0,82
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW (Wansa) 4 70%Polska 457 805 0,25]
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 18 G%OIska 8 026 6 553 2,05
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW §vézawa) 113 5(@Polska 9977 10 215 3,20]
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 62 04Folska 5145 3159 0,99
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany PraquelSExchange] 60 5QRepublika Czeska 7189 8710 2,72
COMP, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowany GPW (\V¥arga) 51 07pPolska 1714 3207 1,00}
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GP@Warszawa) 1 050 0qPolska 4 796 2772 0,87
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPRWMarszawa) 130 51Folska 998 513 0,16]
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPWaszawa) 79 62Polska 2728 905| 0,2-8|
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 2 806 9(olska 2623 3031 0,95]
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW (Wavns) 1952 12pPolska 13 357 5 388 1,(5|
EMCINSMED, PLEMCIM00017 Aktywny rynek regulowany GPwarszawa) 100 0q@Polska 1303 1389 O.AEI
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek regulowany GPW (Wamsa) 52 09pPolska 3984 2084 0,65
EUROCASH, PLEURCH00011 Aktywny rynek regulowany GPWarszawa) 339 89%Polska 4 360 3501 1,09
EUROTEL, PLERTELO0011 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 31 31dPolska 629 295| 0,09
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW (Warea) 440 OOJE'olska 14 217 9702 3,04
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany VB RPWarszawa) 395 99%olska 4 497 1604 0,50
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPtarszawa) 73 659Polska 4716 2 205 0,69
K2INTERNT, PLK2ITR00010 Aktywny rynek regulowany @P(Warszawa) 40 00Polska 1 000} 472 0,15]
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW (VY¢aawa) 316 28FPolska 12 504 25777 8,06
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 312 54%Polska 11 489 5 689 1,78
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GP@Warszawa) 597 79WPolska 3620 3 856 1,21
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPWatazawa) olska 1629 2 421 0,76
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GRPWarszawa) olska 928| 273 0,09
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW (taizawa) olska 1 260} 725 0,23
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) olska 5412 3782 1,18
NETIA, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany GPW @kszawa) 1 000 0Q®olska 2504 3550 1,11}
080CTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 2 332 64#olska 9 059 3849 1,20
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) olska 5 626} 4077 1,28
OTP BANK NYRT., HU0000061726 Aktywny rynek reguloma léudr?pest Stock 170 00q Wegry 9 570 9 736 3,05
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany XCG:r\]Ige(Wana) 21 00pPolska 4 366 2935 1,54}
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowany Pra§tmck Exchange 83 8Fuksemburg 8 527 5199 1,63
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) olska 19 001 24 618 7,70]
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowany GPW @¥&awa) olska 3697 3391 1,06}
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPWdtazawa) 1062 54Polska 3741 4 314 1,35|
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) olska 26 752 20 932 6,5_5|
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPWafézawa) 896 33Polska 28 659 22 857 7,15
CYFRPLSAT, PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany GPWarszawa) 170 0q@Polska 2 162 2610 0,82
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany QRi&rszawa) 299 57@olska 10 392 3954 1,24}
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPWafszawa) 2 003 3¢Holandia 10 564 2104 0,66
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GRMarszawa) 74 4Polska 5 319 2055 1,27
TELEFONIKA O2 CZECH REPUBLIC A.S., | Aktywny rynek regulowany Praque Stock Exchange Republika Czeska 10 313 10 932 3,42
CZ0009093209
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW (wWzawa) 871 05pPolska 18 179 13389 4,19
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW (&zawa) 185 00pPolska 3568 971 0,30
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW @kszawa) 65 469Polska 1082 291 0,09
PULAWY, PLZAPULO0057 Aktywny rynek regulowany GPWvarszawa) 77 30fPolska 7797 6 107] 1,91
STAPORKOW, PLSTPRK00019 Aktywny rynek regulowany @PwWarszawa) 16 0gFPolska 482 151 0,05]
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wartdé¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razem - - 233004 - 11184 14 201 4,44
Razem aktywny rynek regulowany 233004 - 11184 14 201 4,44
BOGDANKA-PDA, PLLWBGDO00024 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 233 0p@olska 11184 14 201 4,44
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosé¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 7284 228
Grupa Comp Safe Support 7284 2,28
Niniejsze ienie lokat naliy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowi integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
BILANS - dlwzne papiery wartiowe 0 0
Subfundusz ,NObIe Fund Aiji 5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0 630
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2009 roku - - —
(w tysiacach zlotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktyw6w natto na jednostk - dine papiery wartiowe 0 0
uczestnictwa) 6. Nieruchomdci 0 0
Pozycje Bilansu 30.06.2009 1. 31.12.2008 7. Pozostate aktywa 0 0
I. Aktywa 319 605 245 797 1. Zobowi gzania 10 323 3 452
1. $rodki pieni gzne i ich ity 28 526 22 130| 1ll. Aktywa netto (I - I1) 309 282 242 345
2. Naleznosci 3616 10 IV. Kapitat Subfunduszu 570 638 540 844
ga:l:i;r;sakcje przy zobowjzaniu si drugiej strony do 0 0 1. Kapitat wptacony 5002 217 4 876 95
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 287 463 223 027] 2. Kapital wyptacony (wielld ujemna) -4 521579 -433610
V. Dochody zatrzymane -199 417 -116 614
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1. Zakumulowane, nierazdysponowane przychodly ztinkto -8 165 -5 998 Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie .
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowanykzys sprawozdawczym 470 447,813 917 892,641
(strata) ze zbycia lokat — — -191 252 -110 616 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3009 779,428| 33 317 429,076
VI. Wzrost (spadek) wartasci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -61 939 -181 887] b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 539331,615|  34235321,720
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z . 470 447,813 -917 892,644
operacji (IV + V4-Vi) 309 282 242 345 ¢) saldo zmian i _ .
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie
sprawozdawczym 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 3979707,311 3509 259,448 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 c) saldo zmian 0,00 0,00
Warto$¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie
A WPLN)*) mn 69,06 sprawozdawczym 0,00 0,00
\QI?SOPSENE)MVWOW netto na jednostie uczestnictwa kategorii 0,00 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Wartos¢ aktywdw netto na jednostie uczestnictwa kategorii 0.00 0.00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
C (w PLN) | ! - 0,00 0,00
e — — - - - c) saldo zmian | A
) wartos¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgatowych wyraonych w PLN £ - - — -
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére d4 L.'CIZb"% J?g"ﬁ?telé uczestnictwa kategorii A naraajaco od pocatku 3979 707,311] 3509 259,498
stanowij integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Zlafalnosel Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 222 079,195 45 212 299,77
iczba odkupionych jednostek uczestnictwa s s
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI b) liczba odkupionych jednostek i 44 242 371,884 41703 040,269
Subfundusz Noble Fund Akciji ¢) saldo zmian 3979 707,311 3509 259,498
za okres 01.01.2009-30.06.2009 r. 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasjaco od pocatku
(w tysiacach ztotych za wyjkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2008- a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
30.06.2009 1. 31.12.2008 . 30.06.2008 1. - - - -
T Praychody 7 Tokat 3543 12 123 5 334 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
i 0,00 0,00
T Dywidendy | inne udzialy w zyskach 2d20 12 163 5374 c) saldo zmian _ _ _
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od pocatku
2. Przychody odsetkowe 599 1975 957] dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0] 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo pbic kursowych 315 4] 3 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
5. Pozostate 0 0 0 c) saldo zmian 0,00 0,00
1I. Koszty Subfunduszu 5710 15 995 9 525 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5219 15 934 9 491 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadych dystrybugj 0 0 0 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
3. Oplaty dla depozytariusza 26 38| 21 1ll. Zmiana warto $ci aktywdw netto na jednostle uczestnictwa
- . . . 1. Wartd@¢ aktyw6w netto na jednosghiczestnictwa kategorii A na koniec
4. Opfaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (W PLN)**) 69,06 135,35
Subfunduszu _ _ _ 2. Wartdéé aktywdw netto na jednostluczestnictwa kategorii A na koniec
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 77,71 69,06
6. Ustugi w zakresie rachunkose 0 0 0 3. Procentowa zmiana wagt aktywow netto na jednostkiczestnictwa
_ _ _ _ kategorii Aw_okresie sprawozdawczym. (w skaliupk*) 25,26% -48,98%
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 4. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w
8. Usiug: 0 ) 0 okresie sprawozdawczym (w PLN) 56,84 63,46
prawne Data wyceny 17.02.2009 20.11.2008
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w
10, Koszly odsetkowe i) ) i) okresie sprawozdawczym (w PLN) 82,11 134,73
- - - - — Data wyceny 12.06.2009 02.01.200:
L1. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchatio 0 0 0 6. Wartdgc¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A wedtug
12. Ujemne saldo edic kursowych 416 9 4 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)** 77,72 69,06
13. Pozostate 49| 10 9 Data wyceny 30.06.2009 31.12.2008
7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuiczestnictwa kategorii B na koniec
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 1) 5 710 15 995 9 525 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koniec
4 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 216 -1853 -3 191 9. Procentowa zmiana wath aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3812 -266 139 145 72( kategorii B w_okresie sprawozdawczym_ _ _ - -
10. Minimalna wart&¢ aktywéw netto na jednostkuczestnictwa kategorii B w
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -80 634 -116 181 -62 137] okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych: 0 0 0 Data wyceny - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stmaty 119 944 -149 954 -83 583 1L N_Iaksymalna wart6 aktywow netto na jednostluczestnictwa kategorii B
wyceny lokat, w tym: okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych: 1963 3044 -92] Data wyceny - -
- = 12. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 37 14q -267 984 -148 911 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa) 9,33 -76,37| 34,45 13. Warta¢ aktywdw netto na jednosthiczestnictwa kategorii C na koniec
kategorii A (w PLN) *) poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa) - - - 14. Wartac¢ aktywdw netto na jednosthiczestnictwa kategorii C na koniec
kategorii B (w PLN) biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwal - - - 15. Procentowa zmiana wastbaktyw6w netto na jednosthiczestnictwa
kategorii C (w PLN) kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych 16. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii C w
bazowych wyraonych w PLN. okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami Data wyceny _ _ _ - -
objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktoére stanowi integraing cz$¢ sprawozdania 17. Maksymalna wargs aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
finansowego. okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18. Warté¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii C wedtug
. ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN - -
Subfundusz Noble Fund Akciji | WYCeny D Skt )
za okres 01.01.2009-30.06.2009 . I:I’\jtal:":‘,){:ceenntzwy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej wartosci aktyw6w - -
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na jednostk netto w skali roku, w tym: 4.37% 4.02%
uczestnictwa) i p
N . X " N 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,99% 4,01%
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2009 01.01.2008 N N — X
30.06.2009 . 31.12.2008 . 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéen@adzcych dystrybuej 0,00% 0,00%
I. Zmiana wartosci aktywdw netto: 3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,02% 0,01%]
1. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawdawczego 242 345 599 193 4. Procentowy udziat optat zgmanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
N - Subfunduszu 0,00% 0,00%
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemyv tym: 37145 -267 98§
2167 1853 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresa WGECH 0,00% 0,00%)
a) przychody z lokat netto 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakres ia aktywami
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -80 636 -116 181 Subfunduszu 0,00% 0,00%]
*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o warté aktyw6w netto na kat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskuatg z wyceny lokat 119 948 -149 954 d)zis'x zowy \A{mk;adanym okresie P ym w P e Y
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaii 37 145 -267 988 **) Ewentualna rénica pomgdzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
N - - sprawozdawczym a wastia aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaynugcia w
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszuézem) 0 0 wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operaijcgicych tego okresu.
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 ***) Procentowa zmiana warfci aktywéw netto na jednosthuczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczgh53
%
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 informacj g dodatkows, ktére stanowy integralng czeéé sprawozdania finansowego
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: 29792 -88 860
) a) zmiana kap{ta&u wptaconego (pekgzenie kapitatu z tytutu zbytych 215 264 303222
jednostek uczestnictwa)
) b) zmiana kap!talu wyptaconego (zmniejszéuigitatu z tytutu odkupionych 185 472 332108
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczy(@ - 4 +/- 5) 66 937 -356 848
7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 309 282 242348
8. $rednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym *) 263 494 397 480
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NOTY OBJASNIAJ ACE
Subfundusz Noble Fund Akciji
(w tysiacach ziotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waistbaktywdw netto na jednostk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pbiejszymi zmianami) oraz z rozpagzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatlysiacach ztotych, za wytkiem
wartaosci aktywow netto na jednostluczestnictwa.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumofejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestadezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dziéi wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrdenia wartdci aktywoéw netto na jednostk uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzgtinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatlu wyptaconego, zazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgoduaie
pkt. 2.

. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegrg nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmujesiv ksikgach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartaici ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgszwiazane z zamkitiem
kontraktu pomniejszaj zrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z
kontraktu terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skladniki lokat maj
przypisam cer; nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktore zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dhanych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wagto
ustalor w stosunku do ich warfoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmuje
sig w ksiggach rachunkowych oglonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrozsze sprzedaje ijako
pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najseej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentdycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiggej bigacej wartdci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez daustrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zagjniecia
otrzymano najriisza premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczaesi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zasti@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

N

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgagt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uerssj za
zbyte, wedlug wartei réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygénigcia tego
prawa.

11.Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgdhiajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakeyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymvnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13 Zmian; wartasci nominalnej nabytych akcji, niepowoduog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje gmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyué

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15.Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfurmlugmuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazadiiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaieansakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustaler@ojzobowizan, w
ktorej jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej  wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtugedniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na driesjccia tych operacji w ksgach
rachunkowych Subfunduszu. z& operacje dotycre Subfunduszu aswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski ni¢ales kursu, okréa sk je w relacji
do waluty USD, a jeeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmwjw szczegolngi: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskachz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuy szczegéingri: ujemne saldo thic
kursowych powstate w zwzku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz
zobowizah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tymkief@mortyzacii
premii, sktadajcy sk na wycer aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku megtod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekijvgtopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od disych papieréw warteiowych wycenianych w warfci
godziwej nalicza i zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierowageiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza s przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutlu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzan rezerw.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wységicuzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio degsiotliwosci ustalania warti aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pazek zacignigtych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee).

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedlug stanow
odpowiednio aktywoéw i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartcs¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wagto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzlednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartdci aktywéw netto
na jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconymetyjich w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu
Wyceny

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartos¢ godzivg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartcs¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waepa si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagmnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sys& notowa ciaglych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkisi — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysite notowa ciagltych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni transakcji
wazorng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyadhika lokat korzysta siz
kursu fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okienych w pkt. 1) i
2) a w szczegdlrigi, gdy na danym sktadniku nie zawazaxnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zangkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wagtogodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomj:

a) dla diwenych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za wafto
godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych
zdarzé mapcych wptyw na ten kurs albo wafto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamkgria lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré@ni sk znacaco od wartéci
oszacowad przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoiowykorzystana
zostanie warté® publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej —
Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdy odchylerestjznaczce — decyzja o
ujeciu tak oszacowanej wakii w ksigach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych danym dianym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DziéVyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

® przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -od@hberg
Fair Value), z zastrzeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszalfl
dni roboczych,

® w przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie warfoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbr na innym nk
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

® w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegta mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszaa Aktywnym Rynku
cerg nier@niacego st istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zaste@em, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

® jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
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zastosowaniu wigiwego modelu wyceny sktadnika, a daneseigjve do
tego modelu &da pochodzi z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagoiowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kursnkaigcia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzé majacych wplyw na ten kurs albo wattg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkia lub inna, ustalona
przez rynek wart& stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamigia, lub inna, ustalona przez rynek
wartos¢ stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem, ze nie réni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jakérednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtdwnym; z tym,ze uwzgkdnienie
wytacznie ceny w ofertach sprzegajest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy
odchylenie jest znagze — decyzja o gfiu tak oszacowanej waiu w
ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytagimsz

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdamym udzialowym
papierze wart&ciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjgia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZiéVyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzie przyjmowana jest ward
oszacowana jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zesgay
na rynku gléwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne,

- w przypadku braku mdiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposéb
opisany powyej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisan
prospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje sioferty zawieragca najwyzsz cery kupna
danego sktadnika lokat s@god ofert ziaonych w danym dniu wyceny na
rynku gtébwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz, cery sprzeday danego sktadnika lokat, sggod ofert ztaonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wtaciwy model wyceny skiladnika lokat, a dane $e@we do tego
modelu kda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest miiwe zastosowanie metod opisanych paajy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku

gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek wééto

stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposob aliw@ajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej. Zastosowanie korekty ngstje w

sposob opisany powg;.

w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatbf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsha pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenrato na danym skladniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtoowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym
w punkcie b), to wycena tego papieru wéciowego opiera gio aktywny rynek,
na ktérym jako pierwszym ustalona zostata cenadmigoz pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla sktadnikéw lokat notowanych na Gietdzie Papie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkienmtyxdzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego wartéc
jest rowna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

5

-

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych naakiggm rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw wartéciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieriznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio

2) dtuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochoshnécisle powiazane z
wycenianym papierem diaym warté¢ tego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtamEapieru diznego

poszczegdbinych, wybranych parametréw finansowychatalnaici emitenta

(cenal/zysk, cena/wakd ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na

aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyehakcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie rhoa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dzialania, ktorych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk

Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo podpisato umawna

$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymoej niz jedna jednostka

tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego rynku;
przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienstowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczgodnie z postanowieniem
pkt. 3) powyej.

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevaaych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegoélém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneaytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoln@gvestowania mage
siedzilyy za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartas¢ aktywow netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut asstnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze mapacych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce
po dniu ogtoszenia waroi aktywéw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieRinego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waic godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dagey lpochodzé z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotaliczonych odsetek ustalagsprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfemduwotychczas wycenianego w
wartasci godziwej, do wysokei skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na flzEzeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

b

=

Szczeg6lne zasady wyceny

1. Naleznoici z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw waroiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.

3.Zobowhzania z tytulu zbycia papierow waftiowych przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia @iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ik llbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@é ta nie jest istotnie ¢ha od ich wartéci godziwej
ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyctemis
sig lub ustala w walucie, w ktérejsrotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie % notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kt6reflenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach
rachunkowéci.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN

modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008 .
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigiysposobu naliczania 1) Z tytutu zbytych lokat 1025 5
oprocentoyvania duizie uwzgidniat w swoj,ej konstrukcji modele Wyceny [ ) 7w instrumentow pochodnych o 0
pos;.c;egolnych wbudowanych l!nstrumentowl pophodny.gmdme z pkt. 3)  [3) Z tytutu 2bytych jednostek uczestnictwa o o
ponizej. Dodatkowo, dane wéjiowe odpowiednie dla danego modelu i )

e A 4) Z tytutu dywidendy 2327 5
uwzgkdniajace jego charakterystykbeda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiees, scisle powazane z 5) Z tytuty "ds_e‘ek - - 0
wycenianym papierem dinym, woéwczas warké wycenianego papieru 6) Z tytutu posiadanych nieruchosed w tym czynszow 0 0
diuznego ledzie stanowd suny wartdci diuznego papieru warssiowego (bez 7) Z tytutu udzielonych pigezek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0 0
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczoney puwzgkdnieniu 8) Pozostale, w tym: 264 0
efektywnej stopy procentowej z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty | -zapis na akcje 264 0
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych | razem 3616 10
w oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych
zgodnie z pkt. 3) powej, Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN

3) akqe ! lety depozyﬁowe. . . . Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008r.

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyghakcjach emitowanych 1) 7 tytula naloytych aktywéw o o
przez podmioty, dla ktérych mina wskazé emitentéw o podobnym profilu i n My - v —
zakresie dziafania, kiérych akcje, siotowane na aktywnym rynku — przy [ 2%l ransakej przy zohoukaniu st Subfunduszu do odkupu P P
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych ceq akcji do 3) Z tytuhu instrumentdw pochodnych 0 0
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: . : Sktadniki lokat notowane na
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 9 1 aktywnym rynku wtys. PLN 34576 wiys. PLN 11 538
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 9 227 2594 - wwalucie obes wiys. EUR o wiys. EUR 250
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 - w walucie sprawozdania finansoweg@ W tys. PL 0 wtys. PLN 1044
7) Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0 - wwaludie obeej wiys. czK 14382  wiys. czK 67 0f1
8) Z tytuhu wyemitowanych obligacji 0 0 - w walucie sprawozdania finansoweg@ W tys. PL 820 W tys. PLN 10 494
9) Z tytutu krétkoterminowych pigyczek i kredytow 0 0 - wwalucie obes wiys. HUFE 593 300) wiys. HUF
10) Z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytow 0 0 - w walucie sprawozdania finansoweg@ W tys. PL 738 w tys. PLN 0
11) Z tytutu gwaranciji lub peczen 0 0 Razem R R 310 605 ~ ~ 245 797
12) Z tytutu rezerw 1073 842
13) Pozostate 14 15 Dodatnie réznice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu
Razem 10 323 3452 w tys. PLN 01.01.2009-30.06.2009 r.|  01.01.2008-3120P8r. | 01.01.2008-30.06.2008 r.
Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
Nota nr 4 Srodki pieni@ine iich ekwiwalenty réznice réznice réznice réznice réznice réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
30.06.2009r. 31.12.2008 r. zrealizowa | niezrealizo | zrealizowa | niezrealizo | zrealizowa | niezrealizo
Struktura srodkéw Skiadniki lokat ne wane ne wane ne wane
pienigznych na Warto$¢ na dzien Wartoé Wartos¢ na dzieh | Wartosé :
rachunkach bankowych w bilansowy w danej | na dzied bilansowy w na dzien Akcje 0 1963 0 3049
tys. PLN Waluta | walucie bilansowy | Waluta | danej walucie bilansowy Warranty subskrypcyjne p 0 0
Banki: Prawa do akcji 0] q q
BRE Bank S.A. PLN 28 461 2846D0 PLN 22 1B0 22 330 | Prawa poboru q
BRE Bank S.A. CzZK 368 64 CzK Kwity depozytowe 0 Y (Y q
BRE Bank S.A. HUF 142 4 HUF Listy zastawne 0l
Razem - - 28 526 - - 22139 Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0 0] [y
Instrumenty pochodne D D 0 0
30.06.2009 r. 31.12.2008 . Udzialy w spotkach z
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkéw pienigznych ograniczon
utrzymywanych w celu zaspokojenia biggcych zobowizan Subfunduszuw | Wartosé¢ na dziei Wartosé¢ na odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
trys. PLN bilansowy dziet bilansowy Jednostki uczestnictwa Y 0 0 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych*): 25328 20914 Certyfikaty inwestycyjne a q
*) Sredni poziomsrodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na istsredniej arytmetycznej stanu na Tyah Y it yey) T
pocatku i na kdicu okresu sprawozdawczego. yluly uczestictwa emitowang
przez instytucje wspélnego
inwestowania mage siedzi
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych za graniq 0 0 0 0 0 0
Nie dotyczy Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 q
Nota nr 5 Ryzyka Depozyty 0 0 0 0| q q
Ryzyka wtys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008 . Waluty 0 0 0 0 0 0
1) Poziom obcazenia aktywoéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem stopy N i
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, win: - - Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajcym ze stopy Statki morskie 0 ol o q
procentowej w tys. 0 0
b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwrodk6w pientznych Inne 0 0 0 0 0 0
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0 Razem 0 1963 ol 3044
2) Poziom obcyzenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: *) - - _ —
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne obgienie ryzykiem kredytowym na Ujemne réznice kursowe
dziei bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetniaty swoich w przekroju lokat
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwaginia st wartaici godziwych Subfunduszu w tys. PLN ,01'01'2009730"06'2009 L 0]1.2!)08—3;.12.2008 r. _ 01.01.2008—3v0.08.2008 A
dodatkowych zabezpieazev tys. 0 0 Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
b) wskazanie istnigjych przypadkow znagze] koncentracyi ryzyka roznice roznice roznice roznice roznice roznice
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokatsyty - - kurslo_we k.“'so‘"’? kurs?we k_ursow? kurs?we k_ursow?
3) Poziom obczenia aktywow | zobowizan Subfunduszu ryzykiem . zrealizowa | niezrealizo | zrealizowa | niezrealizowa | zrealizowa | niezrealizo
H 5 : i Sktadniki lokat ne wane ne ne ne wane
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat w tys 35112 11 543 Akcje 0 0 0 0 0 -92|
a)srodki pienizne 66 0 Warranty subskrypcyjne D o 0
b) nalenosci 470 5 Prawa do akgji 0 q
c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 576 11 538| Prawa poboru q D
*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeieniazgz kontrahenta zobowdan z wyemitowanych papieréw ity d
wartdiciowych, przygtych depozytéw &dacych sktadnikami lokat Subfunduszu, przechowywanyodkéw pienéznych Kwity depozytowe 0 0 9 g
(z wylaczeniemérodkéw piengznych przechowywanych w banku depozytariuszu) ofazwywiazania s¢ z zawartych Listy zastawne 0|
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy Dluzne papiery
zobowizaniu s drugiej strony do odkupu. wartaiciowe 0 0 0 0 ol o
**) Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w aktywach
ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat. Instrumenty rohodne P 0 0 0
Nota nr 6 Instrumenty pochodne Udzialy w spotkach z
N ograniczon
Nie dotyczy odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
) . . . . Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do Ceryfikaty inwestycyjne q d
od kupu Tytuty uczestnictwa
Nie dotyczy emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
d . ) ki majce siedzib za granig 0 0 0 0 0 0
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Nie dotyczy
Weksle 0 0 0 0] 9 q
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Depozyty 0 0 o 9 9 d
30.06.2009 1. 31.12.2008 . Waluty 0 0 0 0 0 g
Walutowa struktura pozyciji bilansu, z Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
podziatem wedtug walut i po Warto$é Warto$é Statki morskie 0 o aq
przeliczeniu na walug polska w tys. na dzien na dzien
PLN Jednostka | Waluta | bilansowy | Jednostka | Waluta | bilansowy Inne 0 0 0 0 0| 0
Pozycja bilansu po przeliczeniu na
walute sprawozdania finansowego Razem 0 0 0 0 9 -9
a) w walucie sprawozdania
finansowego w tys. wtys. PLN 284 49, wtys. PLN 2354 Nota nr 10 Dochody iich dystrybucja
Srodki pienizne wtys. PLN 28 46( W tys. PLN 22140 Zrealizowany zysk
) (strata) ze zbycia
Naleznasci w tys. PLN 3 146 wtys. PLN lokat, wzrost (spadek)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym niezrealizowanego
rynku, w tym: W tys. PLN 252 88 W tys. PLN 211 489 zysku (straty) w tys.
 diwne papiery wariaiowe wiys. PLN o  wys. PLN PLN 01.01.2009-30.06.2009 1. 01.01.2008-31.12.2008 1.00.2008-30.06.2008 1.
Skfadniki lokat nienotowane na g;;?isetk) Warost Warost
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN wtys. PLN 630 v H
YWRYm 1y ym ys yS niezrealizo (spadek) (spadek)
- dtuzne papiery wart@iowe w tys. PLN 0, W tys. PLN Warto$é wanego Warto§é niezrealizow | Warto$é niezrealizowa
b) w walutach obcych po przeliczeniu zrealizowane | zysku zrealizowan | anego zysku | zrealizowane | nego zysku
na walute sprawozdania finansowego go zysku (straty) z ego zysku (straty) z go zysku (straty) z
w tys. w tys. PLN 35112 w tys. PLN 11 54 (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny
$rodki pieni cine W tys. PLN 66 wiys. PLN o f)klsagglcl‘(:] ill?iklztkat zbycia lokat aktywow zbycia lokat | aktywéw zbycia lokat aktywow
- wwalucie obcej w tys. CzZK 368 w tys. CZK notowane na
. L aktywnym rynku, w
- w walucie sprawozdania finansoweg¢ W tys. PL 64 wtys. PLN 0 tym: 80 636 119 944 116 181 149 504 -62 187 83583
- wwalucie obcej w tys. HUF 142 w tys. HUF - dlwzne papiery
) - wartaiciowe 0 0 0 0 0| 0l
- w walucie sprawozdania finansoweg¢ W tys. PLI 2 witys. PLN 0 2) Skiadniki lokat
Naleznosci wtys. PLN 470 wtys. PLN 5 nienotowane na
A A aktywnym rynku 0 0 0| -45Q
- wwalucie obcej wtys. CZK 2721 w tys. CzZK 35 N N
N — 3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania finansowegg w tys. PL 047 wtys. PLN 5
4) Pozostate q q
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[ Razem | 80 636] 110 044 116 161 140 oba .62 a7

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

588

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

01.01.2009-

30.06.2009 1.
Wartosé w
okresie
sprawozdawczym

5219

01.01.2008-

31.12.2008 .
Wartosé w
okresie
sprawozdawczym

15 938

01.01.2008-

30.06.2008 r.
Wartosé w
okresie
sprawozdawczym

9 49

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1) Cz5¢ stata wynagrodzenia
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzateiona od wynikow
Subfunduszu 0 0 0

5219 15 938 9 49

Razem

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
31.100Br.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007r. 31.12.2006 1.
1) Wartdi¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego zg
trzy ostatnie lata obrotowe w tys.

2) Wartai¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata olwetay
PLN - -
a) Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy as@tata
obrotowe w PLN

b) Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy trsta
lata obrotowe w PLN - -
c) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostalta
obrotowe w PLN - -

242 35 599 193 7631

69,06 135,35 101,7:

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akciji

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubieglych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy.

Nie wystpily zdarzenia dotycge lat ubieglych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasfpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj uigcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Rd&nice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spoegdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wyshpity réznice pom¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymw i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgtranymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektagjiceny aktywédw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania o odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny akwéw netto na jednostle
uczestnictwa

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajeidnostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nettgedaostlk uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegdubfunduszu nie
wystepuje niepewndé co do mdliwosci kontynuowania dziatalndsci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawigzanych z # kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
istotny spos6b wptymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji i wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytdrek
moglyby w istotny sposéb wptyth na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw@roService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Btachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 nize 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z fpadiejszymi zmianami) Zaax Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusulbszu Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spoétek, na ktére sklada:si

NoOOAWNPR

Mariusz Staniszewski
Prezes Zawrgu

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz&0.06.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®130.06.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d1020@9 r. do 30.06.2009 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres szé&ciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu Noble
Fund Akcji Matych iSrednich Spétek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramable
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundugzjedzila w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmugego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
- zestawienie lokat na dzie30 czerwca 2009 roku w kwocie 19.790 ¢ggi ztotych,

- bilans sporadzony na dzig 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 24.017 tysty ziotych,

= rachunek wyniku z operacji za okres &ze miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuaicy ujemny wynik z operacji w kwocie 231 tysy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okresaemies¢cy zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazgp zmniejszenie stanu aktywow netto o kwbf754
tysigey ztotych, oraz

- noty objaniajace i informac¢ dodatkove

- (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelné¢, prawidlowa¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania

finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnyctA. S
(, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjtyzaradzapjcego Funduszem i
reprezentuyjcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natpois przegidu
zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowegorttap przegidu.

. Przeghd przeprowadzilimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa

oraz norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta amydh przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentow (,Normy”). Normy naktadgjna nas obowgiek zaplanowania
i przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowan pewndg¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigawosci. Przegidu
dokonalgsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu w ksigi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierastiwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przgiyl sprawozdania finansowego istotnienia sic
od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelcio prawidtowdci i jasndci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewn@i niz badanie. Nie
przeprowadzilimy badania zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

. Przeprowadzony przez nas przghhie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian

w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyegstawiato ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuaciajtkows i
finansova Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowoi i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awibujacymi przepisami,

zostato dajczone do paiczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgoonego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wyaii
raport z przegldu z dad 28 sierpnia 2009 roku.
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w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z
0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
MALYCH | SREDNICH SPOLEK

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefafFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaiioble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji it i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowgble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami). W dniu 14 lipca 200%veszty wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatio Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfisziNoble Fund Luxury oraz
w dniu 23 czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowyhile Fund Timingowy rozpoag
dziatalng¢ 18 lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku #aitd kolejna zmiana statutu,
na podstawie ktérej zostat wydzielony Subfundusalbd-und Global Return, ktérego
pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13 marca 2009 dniu 30 lipca 2009 r. weszlty w
zycie zmiany statutu Funduszu w zakresie zmiany gapwaz polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Noble Fund Luxury, ktéry od tego momennkcjonuje pod nazavNoble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveggtych prowadzonego przezads
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowgyod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopdi¥62. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych iSrednich Spélek (zwanego dalej
»Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zaslzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A.
z siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetsircéw prowadzonego przezad®d
Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodardaajowego Rejestru f8lowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaslzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trajesktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane pagegli przez Ernst & Young Audit spotka
Z 0.0. z siedzipw Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéaitaaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFékcji Matych i Srednich
Spétek odbywa sigtéwnie poprzez inwestowanie aktywéw Subfundusiwgie w
akcje matych isrednich spotek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez
mate isrednie spéiki rozumie sispoitki ktore nie wehodegw skiad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnizh U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa") oraz Statutem Subfumdusze:
1. Lokowa’ swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarthddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na detyh Rzeczypospolite]
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @@y dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub
zapadalnéci nie diwszym ni rok,
d) instrumenty rynku piennego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochran inwestoréw i

instytucjach ktegwych, o terminie

oszczdnadsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wa&gowe i instrumenty rynku
pieniznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimy otwartych majcych

siedzily; na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly sozietwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emdte przez instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2. Zawier& umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniespiwnego zarzizania portfelem,
a jej zawarcie fdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéwzyozania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych orazmkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zacagac w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyty i pazyczki o
terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spotek ddzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wart& inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpat poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza
niz 60% wartdci aktywow Subfunduszu,

b) wartgi¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekrocz§ 40% wartdci aktywéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depowmg i obligacje zamienne
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostategksie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytubzestnictwa stanowimogy od 0%
do 10% wartéci aktywow Subfunduszu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz opearinwestycyjnych oraz pelen

katalog lokat, w ktére me inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | &zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cesci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgdzenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszy w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndgci wskazujce na zagreenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdlnych zasad rachunkéwdunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859) na dziebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia i a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizah oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdéd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach zlotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystuje ré&nica pom¢dzy wartdcia aktywoéw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymvaatascia aktywOw netto na
koniec bieacego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operautijadacych tego okresu, jakie
wystpity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceng zostaly ujte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@gcych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wy&oko optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsj tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wykznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo
wysokasci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniatmeksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wpfaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaistva maksymalnie do wysokci
2,5% kwoty podlegafrej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa malkadgie do
wysokaci 5% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataegidie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byBystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.
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1.Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych iSrednich Spétek
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraarigici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

30.06.2009 r. 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartos$¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 32786 17 991 73,9 45150 23 935 9151
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Diuzne papiery wartosciowe 1774 1799 7,40 0,0p
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,04
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0 0,09
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,0d
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0,00 0 0 0,0d
wspélnego inwestowania majce siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0q
Inne 0 0 0,00 0 0 0,0d
Razem 34 560 19 790 81,3 45150 23 985 9151

2. Tabele uzupetiajce
Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wartosé wedtug ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Razem - - 3424373| - 32 786 17 991 73,9
Razem aktywny rynek regulowany - - 3321 91 - 30028 16 723 68,7
080OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 578 74 Polska 2252 955 3,92
ABPL, PLAB00000019 Aktywny rynek regulowan GPW (Wzawa) 65 403  Polska 1700 530 2,18
BANKIER.PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowan @P(Warszawa) 206 07 Polska 2472 1 865 7,64
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowarly ~ GRMarszawa) 184 25( Polska 1658 724 2,97|
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowarly  GPW (Wavs) 50 000[ Polska 85 138 0,57
EUROTEL, PLERTEL0O0011 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 57 574  Polska 1117 542 2,23
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowarly  \BPwWarszawa) 134 88 Polska 1754 546 2,24
IPOPEMA, PLIPOPMO00011 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 29 33 Polska 147 199 0,82}
K2INTERNT, PLK2ITR00010 Aktywny rynek regulowan @P(Warszawa) 39 07! Polska 977 461 1,89
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowan GPWarszawa) 20 00! Polska 1300 599 2,46|
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowan GPW4Wzawa) 87 35! Polska 2445 1590 6,53
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowarly ~ GRPWarszawa) 127 72 Polska 1575 420 1,73
NETMEDIA, PLNTMDA00018 Aktywny rynek regulowan GP\Warszawa) 211 11 Polska 1728 1518 6,24
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 100 03 Polska 2648 1481 6,09
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowan GPWWarszawa) 30 97 Polska 142 82 0,34
OPONEO.PL, PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany VGRVarszawa) 151 92! Polska 1215 798 3,28
POZBUD, PLPZBDT00013 Aktywny rynek regulowan GPW4szawa) 500 00 Polska 1200 1 365 5,61
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany  GRl&rszawa) 62 274  Polska 1687 822 3,38
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowan GPWérszawa) 11 67: Polska 1252 923 3,79
RONSON, NL0O006106007 Aktywny rynek regulowarly  GPWafszawa) 100 00 Holandia 575 105 0,43]
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 500 00 Polska 464 540 2,22
TERESA, PLPTMED00015 Aktywny rynek regulowany  GPWgrszawa) 23 50! Polska 635 258 1,06}
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowan GPW (W&zawa) 50 009 Polska 1000 262 1,08
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 102 455 - 2758 1268 5,21

Aktywny rynek
ORGANIC, PLORGNKO00010 nieregulowany NewConnect 78 339  Polska 2131 811 3,33

Aktywny rynek
PHARMENA, PLPHRMN00011 nieregulowany NewConnect 24136 Polska 627 457 1,88|

Procentowy
Dtuine papiery Kraj siedziby Warunki Wartosé¢ wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny udziat w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania Wartaié nominalna Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [ aktywach ogdtem
Razem diuine
papiery - - - - - - 2 000 000 2 00 1774 1799 7,40
wartosciowe
O terminie
wykupu do 1 Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
roku:
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie
wykupu powyzej 2000 1774 1799 7,4
1 roku: - - - - - - 2000 000
Obligacje - - - - - - 2000 000 2 00 1774 1799 AT
Razem aktywny
rynek
nieregulowany - - - - - - 2 000 00 2 00 1714 97, 7,40
OKO0711, Aktywny rynek Skarb zerokuponowe,
PL0000105524 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2011-07-25 0% 2 000 000 200 1778 1799 7.40
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Niniejsze zestawienie lokat naly analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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BILANS

Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i$rednich Spétek
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednosttk

uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Fund Matych iSrednich Spétek

za okres 1 stycznia

2009 — 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na jednostk

uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2009 r. 31.12.2008r.
. Aktywa 24334 26 156 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D09-30.06.2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 |.
1. Srodki pienigzne i ich ekwi Tty 2376 2 22| 1. Zmiana wartosci aktywow netto:
. 1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
2. NaJEznosc! _ __ 2168 0 sprawozdawczego 25771 71 280
3. Transakcje przy zobowjzaniu sig
drugiej strony do odkupu 0 0 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemyv tym: -231 -30 314
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym a) przychody z lokat netto -296 -2 049
rynku, w tym: 19 790 23 935
. - i 179 o b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6378 -11 475]
- CILNe papiery warkrlowe ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaifg z wycen
5. Skfadniki lokat nienotowane na Iokat) (spadek) 90 zyshai) z wyceny 6443 -16 790
aktywnym rynku, w tym: 0 0
- - — 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji -231 -30 314
- diwne papiery wart@iowe 0 0
) R 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszuézem) 0 0
6. Nieruchomdici 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
— b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
1. Zobowi gzania 317 385
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
1. Aktywa netto (1 - 1) 24017 25771 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w 1523 15 105
IV. Kapitat Subfunduszu 61 107 62 630| tym:
. a) zmiana kapitatu wptaconego (pgveizenie kapitatu z tytutu
1. Kapitat wptacony 163 093 159 374 Zbytych jednostek uczestnictwa) 3718 55 604
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -101 98§ -96 74p b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszéwigitatu z tytutu 5241 70 799
V. Dochod o 22318 15 644 odkupionych jednostek uczestnictwa)
- Dochody zatrzymane - - 6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
1. Zakumulowane, nierozdysponowane 3 _t':l”_ 5) Keyw P 4 -1754 -45 509
przychody z lokat netto -4 180 -3 884
2. Zakumulowany, nierozdysponowany 7. Warto§é aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 24017 25771
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 138 -11 760 8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23012 45 893
VI. Wzrost (spadek) wartcci lokat w *
31”'25'9?'?g°b$e”é’ naby_cmk I 14772 -21 215 1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A
- fiapitai Subfunduszu I zakumulowany 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie
wynik z operagji (IV + V+/-VI) 24 017 25 771 sprawozdawczym -36 706,930 -224 299,33D
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 432,074 769 331,262
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 505 428,412 542 135,34p b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 139,004 993 630,601
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 o) saldo zmian -36 706,930 -224 299,33p
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie 0.000 0.000
Warto$é aktywow netto na jednostie 4752 47 54 sprawozdawczym ! ’
\ljszis‘ﬂ'cnza k"j“ego';"' A (W F;LN) :é ’ ’ a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
arto$é¢ aktywow netto na jednos
uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Wartosé aktywow netto na jednostie 0,00 0,00 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
uczestryuyctwa ke}tegoru c (W. PLN) - - _ 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie
*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabpaowych wyraonych w PLN. sprawozdawczym 0,000 0,000
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére N - -
stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI o) saldo zmian 0,000 0,000
Subfundusz Noble Fund AkC]I Malych iSrednich Spo}ek 4. L|czkbadjgdrolstgk_uSczsfstmdctwa kategorii A naraajaco od 505 428,412 542 135,340
za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku poczjtku dziatalnosci Subfunduszu
(w tysiacach ziotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1893 071,355 1812 639,241
STOT3009 STOT3008 STOT3008 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1387 642,943 1270 503,939
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.66.2009 T 31,i2,2008 T 30.66.2008 I ¢) saldo zmian 505 428,412 542 135,34p
I. Przychody z lokat 164 524 181 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasjaco od
2k Y 57 385 56 pocztku dziatalnosci Subfunduszu 0.000 0,000
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach o 5 = a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
2. Przychody odsetkowe ) 3 3 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 5 . . ¢ saldo zmian 0,000 0,000
4. Dodatnie saldo pic kursowych 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od 0.000 0,000
5. Pozostale 0 0 0 pocztku dziatalnosci Subfunduszu e o
1. Koszty Sublunduszu 260 2573 1771 a) Ifczba zbylyc.h Jednéstek uczesmlctwa. 0'000 0‘000
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa, w tym: 457 2 556 1763 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0-000 0~OOO
. Id i A )
- wynagrodzenie stale TFI 457 1841 1123 c) saldo zmian
- weynagrodzenie zmienne TEI 0 715 640 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0 0 0 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
dystrybuc 3 5 7 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
3. Opfaty dla depozytariusza 1Il. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle uczestnictwa
4. Optaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0 kategorii A
Subfunduszu 1. Warta¢ aktywdw netto na jednosghiczestnictwa kategorii A n:
. . . 0 0 0 koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PYN)* 47,54 93,00
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ) 5 5 2. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A n
6. Ustugi w zakresie rachunkowad koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 47,62 47)54
n . . . 0 0 0 3. Procentowa zmiana waftb aktyw6w netto na jednostk
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcgynskali
8. Ustugi prawne 0 0 0 roku) ***) -0,08% -48,88%
. . . . 0 0 0 4. Minimalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 5 5 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 39,20 47,03
10. Koszty odsetkowe Data wyceny 24.02.2009 23.12.200.
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 5. Maksymalna wartg aktyw6w netto na jednosghiczestnictwa
) . 0 11 4 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 47,89 93,71
12. Ujemne saldo edic kursowych
0 0 0 Data wyceny 12.06.2009 02.01.2008
13 Pozostale 6. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M)**) 47,52 47,58
V. Koszty Subfunduszu netto (11 - Ill) 460 2573 1771 Data wyceny 30.06.2009 31.12.200
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 296 2 049 1590 7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B n
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 65 -28 265 -14 018 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B n:
X . 6 378 11 475 5 72 koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatywt 9. Procentowa zmiana waétd aktywow netto na jednostk
- Z tytutu rénic kursowych: 0 -20 -20 uczestnictwa kategorii Bw okresie sprawozdawcgynskali
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Staty 6 443 -16 790 -8 29 roku) - -
wyceny lokat, w tym: 10. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa
. 0 23 0 kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych:
- "~ B B R Data wyceny - -
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 281 30314 15 60 11. Maksymalna wargo aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Wynlk‘z‘ Ot?/ver?(ql przy_p:dajq;{NnaJednosﬂg 10,46 55,92 23,11 Data wyceny - -
uczestnictwa kategorii A (W PLN) *) 12. Wartéé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
Wynik z operacji przypadajacy na jednostie - . - wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniPM) - -
uczestnictwa kategorii B (w PLN)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle Data wyceny - -
uczestnictwa kategorii C (w PLN) - - - 13. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dartyahowych wyraonych w na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W PL - -
PLN. 14. Wartéé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowas tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
informacj 3 dodatkows, ktére stanowk integralng czeé¢ sprawozdania finansowego 15. Procentowa zmiana waitbaktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawcgyrskali
roku) - -
16. Minimalna warté aktywéw netto na jednostkiczestnictwe - -
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kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
17. Maksymalna warto aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny -
18. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyni (M)

Data wyceny - -
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej
wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym:

4,03%
4,00%

5,61%
5,57%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéenadzcych
dystrybucg

0,00%
0,03%

0,00%
0,01%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza
4. Procentowy udziat optat zy@ianych z prowadzeniem rejestru
aktywéw Subfunduszu

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%]

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr
aktywami Subfunduszu 0,00%
*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o wargé aktywow netto na kaly
dzien kalendarzowy w badanym okresie.

*¥) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a watitia aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniicia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operefyjcgicych tego okresu.

***) Procentowa zmiana warfoi aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczyi04 %
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naly analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj 3 dodatkows, ktdre stanowk integralng czeé¢ sprawozdania finansowego

WECH

reagizania

0,00%

NOTY OBJASNIAJ ACE:
SUBFUNDUSZ NOBLE MALYCH | SREDNICH SPOLEK
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z paiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostatlo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach zilotych, za wytkiem
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane i Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do ksj zmiany kapitatu wptaconegady: kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okréenia wartgci aktywéw netto na jednosgkuczestnictwa w okigonym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia rowa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje v ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei sktadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych ogbnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadtacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaia na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najsaej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéwcenianych w wysokiei
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bieacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez diugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygdaigcia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
skfadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11 Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; s kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakuyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13 Zmiary wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodung zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaimaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktyw6éw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16 Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej & wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo ihic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowijzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmdy odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczeg6inéci: ujemne saldo ric
kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw pien¢znych, nalenosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvgtopy procentowej).

19 Przychody odsetkowe od dduych papieréw wart@iowych wycenianych w warkoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaée@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzon rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwoici ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peczek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy primee.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowazania Subfunduszu ustalg i Dniu Wyceny
oraz na dzié sporazdzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest ézie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3.W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedtug stanéw
odpowiednio aktywéw i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢  aktywoéw netto  Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolaemia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wasto aktywoéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk
1 Wartos¢ godzing skftadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.
2 Wartcs¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego degtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysge notowa ciagtych, w
ktéorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkiai — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sys& notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazoma wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaéwaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdhika lokat korzysta sz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczeg6lnei, gdy na danym skladniku nie zawattadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zanakiai lub inna, ustalona przez

rynek warté¢ stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w sposo6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéstogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pomij:

a) dla dhiznych papieréw wartwiowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakciji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamgia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwazglnieniem istotnych
zdarzé mapcych wplyw na ten kurs albo wattg

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamkriia lub inna, ustalona przez rynek wéétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r&ni sk znacaco od wartéci
oszacowa przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoiowykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngiez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfoi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych danym dhanym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
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4)

5)

ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest wééteszacowana:

® przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -ed@hberg Fair
Value), z zastrzesniem,ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

® w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

® w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nieg¢ta mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszoa Aktywnym Rynku cep
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreaiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

® jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitieiaja

oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy

zastosowaniu wikziwego modelu wyceny sktadnika, a dane swiejve do
tego modelu tda pochodzt z Aktywnego Rynku,
b) dla udziatowych papieréw wadoiowych za wart& godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kursnkaiccia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik z uwzginieniem
istotnych zdarzi majcych wplyw na ten kurs albo watg

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamiaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastvamiem, ze nie réni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tymze uwzgdnienie wyhcznie

ceny w ofertach sprze#ha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie

jest znacace — decyzja o ugfiu tak oszacowanej wakti w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zespey na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisan
prospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje sioferte zawierajca najwyzsz cerg kupna
danego skfadnika lokat s@dd ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gléwnym, z& za najlepsz ofert sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego skladnika lokat, sjgod ofert zigonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

e) dla innych skladnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e&we do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku

gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkmricia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposob iliw@jacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej waét godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w

sposAéb opisany povigj.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotemrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatbfS8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsha pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumerra@to na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waéwowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w

punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeéeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartgsciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkienmtybedzie Gielda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z

postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje ste jego wartéc

jest réwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rpeymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z

zachowaniem zasady osirej wyceny.

zastosowany model wyceny w zaleici od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia® w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodigees $cisle powhzane z
wycenianym papierem ditaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonezy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwggdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnyclingo
z pkt. 5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartytd akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do
poszczegdinych, wybranych parametréw finansowychatalnaici emitenta
(cenal/zysk, cena/wat® ksigowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayalknym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyth akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rmwa wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ warta¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostl
Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo podpisalo umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryimoej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz,,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prgy@@oru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyektgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nig sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)
powyzej.

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceoyszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywéw
pieniznych,

b) w przypadku opcji: w szczegékm model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pmoowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzib
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzér magcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piegtnego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dada pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdudotychczas wycenianego w
wartaici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

Szczeg6lne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papierow wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenigsi
poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygmntmvej.

3.Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, lmBnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warté ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatemig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgfenominowane.

6. Aktywa oraz zobowdzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywrgniir danej waluty przez Narodowy Bank Polski. .

1. Wartas¢ skiadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na wtkiym rynku wyznacza /- Wartos¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctwalutach, dia
sie, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ea si; w relacji do waluty USD, a
nastpujacy sposob: jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate ) o )
instrumenty rynku pierznego kdace papierami wartziowymi — w skorygowane;j IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w _ okresie
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z w&ﬂ ) )
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacio W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach

2) dhwzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: rachunkowsci.

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnpeécisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym wartg¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmikritnego modelu wyceny;
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Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN Kwity depozytowe 0 0 o q
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 . 31.12.2008 . Listy zastawne 0
Dtuzne papiery
1) Z tytutu zbytych lokat 1054 0 wartdiciowe 0 0 0 0 ol o
2) Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0 Instrumenty pochodne D o 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 Udzialy w spolkach z
- ograniczon,
4) Z tytutu dywidendy 64 0 odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0 Jednostki uczestnictwa D o 0 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchote w tym czynszéw 0 0 Certyfikaty inwestycyjne 0 q
;L‘Zygl:l:u udzielonych pgrczek, w podziale na podmioty udzielkeg 0 o Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucjg
8) Pozostate, w tym: 1050 0 wspdlnego inwestowania
- 2apis na papiery wasitiowe 1050 o majice siedzib za granig 0 0 0 0 0 0
Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Razem 2168 0
Weksle 0 0 0 0| q q
. . Depozyty 0 0 0 0| o q
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
L Y Waluty 0 0 0 0 0 0|
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.30 Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0 Statki morskie 0 0 q q
2) Z tytutu transakciji przy zobow#aniu s Subfunduszu do odkupu p 0 Inne 0 0 0 0 0| 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Razem 0 0 23 q
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 0
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 233 269 _ —
) Ujemne raznice kursowe w
6) Z tytutu wyptaty dochod6w Subfunduszu 0 0 przekroju lokat Subfunduszu
7) Z tytulu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0 w tys. PLN 01.01.2009-30.06.2009 |  01.01.2008-312088r. | 01.01.2008-30.06.2008 r
- —— Ujemne Ujemne Ujemne
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji [9) 0 Ujemne réinice Ujemne réinice Ujemne réinice
4 : " i 4 réznice kursowe | réznice kursowe | réznice kursowe
9) Z tytuhu krGitkoterminowych piyczek | kredytow o ° kursowe niezrealiz | kursowe niezreali | kursowe niezrealiz
10) Z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytéw 0 0 Sktadniki lokat zrealizowane [ owane zrealizowane | zowane zrealizowane | owane
11) Z tytutu gwarancji lub peczen 0 0 Akcje 0 0 -20 0 -20 0|
12) Z tytutu rezerw 83 115 Warranty subskrypcyjne 9] o 0
13) Pozostate 0 1 Prawa do akcji 0] q
Razem 317 385 Prawa poboru q
Kwity depozytowe 0 0| 0 q
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Listy zastawne d
30.06.2009 1. 31.12.2008 . Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0 0 0
Struktura srodkéw
pienieznych na Warto$é na Wartosé na Wartosé na Warto$é na Instrumenty rohodne p o 0 0
rachunkach bankowych w dzien bilansowy | dzied dzien bilansowy | dzied Udzialy w spétkach z
tys. PLN Waluta | w danej walucie | bilansowy Waluta | w danej walucie | bilansowy ograniczon .
odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0,
BRE Bank SA PLN 2374 2 37 PLN 2221 22p1 N N
Jednostki uczestnictwa Y 0 0 0 0
Razem - - 2376 - - 2221
Certyfikaty inwestycyjne 0f d
Tytuty uczestnictwa emitowane]
30.06.2009 r. 31.12.2008 . przez instytucje wspéinego
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienigznych inwestowania mafe siedzib
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan Wartosé na dziei Wartosé na dziei za graniq 0 0 0 0 0 0
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy Wierzytelndci 0 0 0 0 0 ol
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkow piengznych*) 2299 1618 Weksle 0 0 o 0l o q
*) Sredni poziomsrodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstsredniej arytmetycznej stanu na
pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego Depozyty 0 0 0 0 9 g
) L Waluty 0 0 0 0 0 0
Elfngw?lenty srodk6w pienigznych Nieruchomeci o o o o o o
ie dotyczy Statki morskie 0 [y q q
| 0 0 0 0 0 0
Nota nr 5 Ryzyka ane
Razem 0 0 -20 0] -2q

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008 .
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansasy w tym: - -

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajcym ze

stopy procentowej w tys. 1799 0
b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwrodkéw piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0

2) Poziom obcjyzenia aktywow i zobowpzan funduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty:*) - -
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem
kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcj
nie wypetniaty swoich obowzkéw, przy czym w opisie nie uwzaginia

sie wartdici godziwych dodatkowych zabezpiefiag tys. 1799 0
b) wskazanie istnigfych przypadkéw znagzej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokatsy1¥) 0 0

3) Poziom obcjzenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracii
ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokav tys. 0 0
*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnieniarzez kontrahenta zobowdai z wyemitowanych papieréw
wartasiciowych, przygtych depozytéw &dacych sktadnikami lokat Subfunduszu, przechowywangtkéw pienéznych (z
wytaczeniemsrodkéw piengznych przechowywanych w banku depozytariuszu) ofeamywiazania st z zawartych transakcji
terminowych majcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenghpdne oraz transakcji przy zobgmaniu s¢ drugiej
strony do odkupu.

**¥) Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w aktywach
ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedug walut i po przeliczeniu na
walute polska w tys.

Nie dotyczy

Dodatnie réznice kursowe

w przekroju lokat

Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2009-30.06.2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 . 01.01.2008-30.06.2008 r.
Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Ujemne
réznice réznice réznice réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe réznice kursowe
zrealizowan | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | kursowe niezrealiz

Skiadniki lokat e ane ne ane zrealizowane | owane

Akcje 0 0 0 23 0 0]

Warranty subskrypcyjne p o 0

Prawa do akcji 0| q

Prawa poboru q D

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
straty) w tys. PLN 01.01.2009-30.06.2009 r. 01.0008-31.12.2008 r. 01.01.2008-30.06.2008 r.
Wzrost Wzrost Wzrost
(spadek) (spadek) (spadek)
niezrealizo | Wartosé niezrealizo | Wartosé niezreali
Warto$é wanego zrealizowa | wanego zrealizowa | zowaneg
zrealizowane | zysku nego zysku | zysku nego zysku | o zysku
go zysku (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z
(straty) ze wyceny zbycia wyceny zbycia wyceny
Sktadniki lokat zbycia lokat aktywow lokat aktywow lokat aktywow
1) Sktadniki lokat notowane na|
aktywnym rynku, w tym: -6 37§ 6 44 -11 475 -16 700 -5720 -8 298|
- dtuzne papiery wart@iowe 0 25 0 0| 0| q
2) Skifadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 0| q
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate q q
Razem -6 378 6443 -11 47p -16 790 -5 7p0 -8 398
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2009-30.06.2009 r., 01.01.2008-31.12.2008]r. 01.01.2008-30.06.2008 r.
Wynagrodzenie dla Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie Wartosé¢ w okresie
Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Cz:5¢ stata wynagrodzenia 45) 1841 11p3
2) Cz:$¢ wynagrodzenia
uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 715 640
Razem 457 2 556 1763
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.1008r. 31.12.2007r. 31.12.2006 r.*|
1) Wartdi¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trz;
ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 25771 71280,00 -
2) Wartai¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa na konie
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL - - -
a) Wartg¢ aktywéw netto na jednosthiczestnictwa kategor 47,54 93,00] -
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A na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie |dotwe w
PLN

b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
B na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie |&t@mwe w
PLN

c) Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
C na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie latatolve w
PLN

INFORMACJA DODATKOWA

Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek
1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za big¢acy okres sprawozdawczy.
Nie wystpily zdarzenia dotyce lat ubiegltych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.
2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ugcia w sprawozdaniu
finansowym.
3. Rd&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spoemizonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystpity réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowyn i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spimanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane korekty bedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansows, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywéw
netto na jednostle uczestnictwa
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektaskiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lb odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostle
uczestnictwa
Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywge@nostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagstic uczestnictwa
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz
Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegBubfunduszu nie
wystepuje niepewndé¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zgaanych z f kwestig korekt.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
sposéb wpltymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacji i wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytrarek
moglyby w istotny sposéb wplgd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
(DO DNIA 29 LIPCA 2009 ROKU DZIALAJ ACEGO POD NAZWA
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY)
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdiejszymi zmianami) Zaexl Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNiebaihd Stabilnego Wzrostu Plus (do
dnia 29 lipca 2009 dzialggego pod nazwNoble Fund Luxury), na ktére sktada:si

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 30.06.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®130.06.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d1020D9 r. do 30.06.2009 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WN R

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1) Przeprowadzifimy przegid zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres széciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu NobhdF
Stabilnego Wzrostu Plus (do dnia 29 lipca 2009 rdkiatapcego pod nazw Noble
Fund Luxury) (,Subfundusz”), wydzielonego w ramadtoble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgily Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmupcego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
- zestawienie lokat na dZi€0 czerwca 2009 roku w kwocie 1.874 ¢gsi ztotych,

- bilans sporadzony na dzigé 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 2.254 tysicy ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres &ie miesicy zakaczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuaicy dodatni wynik z operacji w kwocie 255 tysy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okresscs@emiesecy zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazgg zwikszenie stanu aktywoéw netto o kwoB15
tysigey ztotych, oraz

- noty obja@niajace i informac} dodatkovy
- (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2) Za rzetelné¢, prawidlowd¢ i jasng¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. S
(, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjhyearadzapcego Funduszem i
reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natawids przegidu
zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowegorttap przegidu.

3) Przeghd przeprowadzimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta amy¢h przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy naktadgjpa nas obowiek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki spos6b, aby uzyskaumiarkowan pewng¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, wglu w ksggi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kieristwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przgiyl sprawozdania finansowego istotniem@ si¢
od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzeteoip prawidtowdci i jasnaci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewn@i niz badanie. Nie
przeprowadzilimy badania zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4) Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w
zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyzeg@stawialo ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacmaptkows i
finansowy Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesecy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowa i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5) Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie a@wibujacymi przepisami,
zostato dajczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgponego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktorym wysali
raport z przegldu z dad 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr
10018

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
STABILNEGO WZROSTU PLUS

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszambble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Wt i Srednich Spétek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, NoBlnd Global Return (zwane dalej
LSubfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. weszlyzycie zmiany statutu Funduszu, w
wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo SubfusduNoble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfisziNoble Fund Luxury oraz w dniu 23
czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowy. Noble Fdrehingowy rozpocat dziatalng¢ 18
lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku mp8é& kolejna zmiana statutu, na podstawie
ktorej zostat wydzielony Subfundusz Noble Fund @loReturn, ktérego pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 13 marca 2009 r. W dniu 3@dif2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu funkcjonuje poazwy Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveg@tych prowadzonego przeza®
Okreggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.
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Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@262. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Subfundusz zmienit nazwi od 30 lipca 2009 r. postugujegshazwy Subfundusz Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ifega dalej ,Subfunduszem”).

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgizany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwgptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbissierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przetigrcow prowadzonego przezad®
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodard¢rajowego Rejestru g8lowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aidty
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trajesktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane padegli przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitcaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Od dnia 30 lipca 2009 r. realizacja celu inwestyego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus odbywag spoprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywdéw opartej na inwestowakitywéw Subfunduszu w polskie i
zagraniczne papiery wakmiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego z zastrzeniem,
ze udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, wartamt subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych nie meoprzekroczy 50% wartdci Aktywow
Subfunduszu. Fundusz we® inwestowd Aktywa Subfunduszu take w inne
przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy zaehwu przewidzianych w Statucie
limitéw. Do dnia 29 lipca wicznie 2009 r. realizacja celu inwestycyjnego odidgvet;
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwniakeje lub obligacje zamienne
producentéw débr luksusowych notowanych na rynkaohganizowanych krajow
czlonkowskich Unii Europejskiej lub ¢bacych cztonkami organizacji OECD, z
uwzgkdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfie. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie géaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitesgych, o terminie zapadaléc
nie dhwzszym ng rok,

d) instrumenty rynku pierinego inne rii okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnaci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty utresva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrzestytucje wspolnego
inwestowania mage siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegasazizania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udzielat pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitwvych na
zasadach i warunkach oKlenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw zyezania maklerskich instrumentéw

finansowych, z udziatlem firm inwestycyjnych oramkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciagat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spfaty nie dhiaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokamujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus;tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne na akcje nie #&o
przekroczy 50% wartéci aktywdéw Subfunduszu,

b) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w pkt a) powej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czgunostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Do dnia 29 lipca 2009 r. Fundusz dokonywat lokatyaw Subfunduszu Noble Fund
Luxury stosujc nasgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie mogta byizsza
niz 60% wartdci aktywéw Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
mogta przekroczy40% wartéci aktywoéw Subfunduszu,

c) w czscei, w ktérej aktywa Subfunduszu nie byly zainwesaow w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwigpozytowe i obligacje zamienne
Fundusz inwestowat aktywa Subfunduszu w pozostatlegorie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytutzestnictwa mogty stanoévod
0% do 10% warteci aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cesci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszy
w dajcej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagreenie kontynuowania dziataléoi
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunkawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8 a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizah oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysach zlotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wysgluje r@nica pom¢dzy wartdcia aktywOw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczywaatcicia aktywow netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystpity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgicych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzgje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
5% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictmaksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaedtva maksymalnie do wysoka
2,5% kwoty podlegarej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaci 5% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraartci nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1.Tabela gtéwna

30.06.2009 1. 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w Wartos$¢ wedtug ceny-L Warto$¢ wedtug wyceny 7LF’rocentowy udziat w
nabycia w tys. na dzie bilansowy w tys. | aktywach ogétem nabycia w tys. na dzie bilansowy w tys. [ aktywach ogétem
Akcje 1543 1587 70,04 173 1216 65,50
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0| 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,0d
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0| 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,0d
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0| 0,04
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R. Strona 33/54

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Matycl$iednich Spétek ¢ Subfundusz Noble Fund Stabilnegodétu Plus ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy «f8nousz Noble Fund Global Return



Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy Subfundusz Noble Fund Mieg2 Subfundusz Noble Fund Akcji «

Diuzne papiery wartosciowe 287 287 12,66| 19 19 9,76
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,09
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspaego inwestowania 0 0 0,00 0 0| 0,00
majace siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,0
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 200 201 10,3:
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomaici 0 0 0,00 [ 0 0,09
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0d
Inne 0 0 0,00 0 0 0,09
Razem 1830 1874 82,7 212p 1647 85,67
2. Tabele uzupetniajce
Kraj siedziby Warto$¢ wedtug ceny nabycia [ Wartos¢ wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem -| 22428 - 1543 1587 70,04
Razem aktywny rynek regulowany - - 22428 - 1543 1587 70,04
Aktywny rynek
BULGARI, 1T0001119087 regulowany Borsa ltaliana (Mediolan) 2375 Wiochy 67 40 1,77
Aktywny rynek
BURBERRY GROUP PLC, GB0031743007 regulowany London Stock Exchange 6714  Wielka Briggian 110 150 6,62
Aktywny rynek
CARNIVAL PLC., GB0031215220 regulowany London Stock Exchange 783 Wielka Brgani 74 66 2,91
Aktywny rynek
CHRISTIAN DIOR, FR0000130403 regulowany Euronext (Paty 430 | Francja 111 102 4,50
Aktywny rynek Stany
COACH INC, US1897541041 regulowany NYSE (Nowy Jork) 2348 Zjednoczone 149 20 8,83
Aktywny rynek Stany
ESTEE LAUDER COMPANIES, US518439104# regulowany NYSE (Nowy Jork) 2020 Zjednoczone 209 21 9.2
Aktywny rynek
LINDT&SPRUENGLI, CH0010570759 regulowany SWX Stock Exchange (Zurych) 1 Szwajcaria 63 70 3,09
Aktywny rynek
LUXOTTICA GROUP, IT0001479374 regulowany Borsa ltaliana (Mediolan) 1337  Wiochy 89 90 3,97
Aktywny rynek
LVMH, FR0000121014 regulowany Euronext (Paty 429 | Francja 110 104 4,59
Aktywny rynek
PERNOD RICARD, FR0000120693 regulowany Euronext (Paty 400 | Francja 70 80 3,53
Aktywny rynek Stany
POLO RALPH LAUREN, US7315721032 regulowany NYSE (Nowy Jork) 915 Zjednoczone 137 15 6,88
Aktywny rynek
ROYAL CARIBBEAN GROUP, LR0008862868| regulowany NYSE (Nowy Jork) 167 Liberia 136 72 3,18
Aktywny rynek Stany
SOTHEBY'S, US8358981079 regulowany NYSE (Nowy Jork) 2000 Zjednoczone 79 9 3,9
Aktywny rynek
SWATCH GROUP AG, CH0012255151 regulowany SWX Europe Ltd (virt-x Exchange Ltd! 180Szwajcaria 77 92 4,0
Aktywny rynek Stany
TIFFANY&CO., US8865471085 regulowany NYSE (Nowy Jork) 808 Zjednoczone 74 65 2,8
Warto$¢ wedtug
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki Warto$é Wartos¢ wedtug ceny | wyceny na dzié Procentowy udziat w
Diuzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu oprocentowania | nominalna Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem dhsne papiery - - - - - -
wartosciowe 300 000 30! 287 28 12,6p
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 300 000 30 287 28 12,66
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe 3 3 3 3 3 3 300 000 30 287 28 12,6p
Razem nienotowane na rynku . ~ ~ ~ ~ ~ 300 000 30 28 28 12.d6
aktywnym
Nienotowane
na rynku Skarb
BS100616, PLO000005211 aktywnym Nie dotyczy Paistwa Polska 2010-06-1 Nie dotyczy 300 000 30 87 87 p 12,66
Bony pienigine Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
\nne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrzy
roku: Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigine Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosé wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 206 9,09
Grupa Christian Dior 206 9,09
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
BILANS 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlo&to 85 54
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankgtata) ze
sporzadzony na dziei 30 czerwca 2009 roku zbycia lokat -274 -60
(w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk VI. Wazrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 -45
uczestnictwa) VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV +
Pozycje Bilansu 30.06.2000 . 31.12.2008 . V+-VI) 2254 1939
I. Aktywa 2 266 1948
. - Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 24 175,755 24 044,71
1. Srodki pieniezne i ich ity 316 277
. . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
2. Naleznosci 76 4
2T i howhzaniu se drugiel strony do odk o o Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
- [ransakcje przy zobowhzaniu Sk crugiej strony do odkupu Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w 93.23 80.65
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1587 1271 PLN) %) _ _ _ ! !
 diwne papiery wariaiowe 0 o \é\ﬁ\rjt)on aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii B (w 0,00 0,00
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 287 396 Wartosé aktywow netto na jednosthk uczestnictwa kategorii C (w 0,00 0.00
. . L PLN) ' '
- diuzne papiery wartiziowe 287 190 *) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa obliczona zostata na podstawie dabgebwych wyraonych
6. Nieruchomdici 0 0 wPLN
Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajgcymi oraz informacjq dodatkowa,
7. Pozostate aktywa 0 0 ktére stanowia integraing czgsé sprawozdania finansowego
1. Zobowi gzania 12 9
11l Aktywa netto (I - II) 2254 1939
IV. Kapitat Subfunduszu 2569 2509
1. Kapitat wptacony 6010 4498
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -3441 -1989
V. Dochody zatrzymane -359 -114
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RACHUNEK WYNIKU Z_OPERACJI b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 923,933 22 009,94
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ¢) saldo zmian 24 175,755 24 044,71
. za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku . 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0.000 0.000
(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu ! !
) ! ; 01.01.2000- 01.01.2008- 01.01.2008- ) ) - 0,000 0.000
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2009 1. 31.12.2008 1. 30.06.2008 1. a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
1. Przychody z lokat 54 91 44 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
i 0,000 0,000
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 7 17 c? Sald[? Zmian - —
78 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0.000 0.000
2. Przychody odsetkowe 17 25 T j od pocatku dziatalnosci Subfunduszu . !
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
4. Dodatnie saldo #ic kursowych 20 5 2 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
5. Pozostale 0 0 0 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
1I. Koszty Subfunduszu 86 148 83 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa _ ~
- % kategorii A
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 42 49 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa . .
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0 kategorii B
dystrybucg 0 0 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa _ ~
. 30 kategorii C
3. Optaty dla depozytariusza 13 16 ~ — — ~
4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 :J::.zir:tl:iza/vv;ano §ci aktywdw nefto na jednostle
Subfunduszu 0 ) 0 1. Wartg¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwa
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 kategorii A na koniec poprzedniego okresu
. . L 0 sprawozdawczego (w PLN) **) 80,65 99,98
6. Uslugi w zakresie rachunkoved 0 0 0 2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 0 kategorii A na koniec bigcego okresu sprawozdawczegp
5. Ustuai o 0 o (w PLN) *) 93,23 80,65
- OSIugl prawne ) 3. Procentowa zmiana waét aktywow netto na
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 jednostk uczestnictwa kategorii A w okresie
10. K dsetk o 0 o sprawozdawczym (w skali roku) ***) 31,46% -19,33%
. Koszty adsetkowe 4. Minimalna warté aktywéw netto na jednostk
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
- — 18 PLN) 73,91 68,37
12. Ujemne saldo edic kursowych 28 17
" 7 Data wyceny 09.03.2009 21.11.200;
13. Pozostale 3 1 5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostk
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 3 3 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - I1T) 85 145 80 PLN) 97,03 104,52
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 31 -54 -36 Data wyceny _ _ 06.05.2009 01.02.200
6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28 -516 -302 kategorii A wediug ostatniej wyceny w okresie
N N 60 sprawozdawczym (w PLN)**) 93,27 80,67
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -214 7
-~ 20 Data wyceny 30.06.2009 31.12.200:
- Z tytuhu rénic kursowych: _ 192 0 7. WartG¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (staaty -456 kategorii B na koniec poprzedniego okresu
wyceny lokat, w tym: 500 -309 sprawozdawczego (w PLN) - -
- 7 tytutu rénic kursowych: 4 281 174 8. Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B na koniec bigcego okresu sprawozdawczeg
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 255 -570 -338 (w PLN) R R
9. Procentowa zmiana waéth aktywow netto na
- = - B jednostk uczestnictwa kategorii Bw okresie
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle ~ - Je "
uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 10,53 23,69 11.2 sgavh\;lgzvdav:/czym r(i‘;Skl?tl;/vrvo’kU) YTy - -
T m - B . Minimalna wart& aktywow netto na jedno:
z\ggtlrzlial;f;ilzllggrf)}r/i?gdgtq;{l{;? fednostle - - - uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
Wynik z operacji przypadajacy na jednostike j i i PLN) = =
uczestnictwa kategorii C (w PLN) Data wyceny - -
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darty@howych wyraonych 11. Maksymalna warto aktywow netto na jednostk
w PLN uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowaé tacznie z wprowadze. PLN) - -
Data wyceny - -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 12. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ‘;"":ng‘:)’; d‘zv"vvcezd‘fng &S‘Pam)el wyceny w okresie i i
za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku P Y
(w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk Data wyceny _ _ - -
uczestnictwa) 13. Wartgc aktywow netto na jednosthiczestnictwa
- — - kategorii C na koniec poprzedniego okresu
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D09-30.06.2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 |. sprawozdawczego (w PLN) - -
1. Zmiana wartosci aktywéw netto: 14. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
> — ~ - - kategorii C na koniec higcego okresu sprawozdawczegp
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
1939 500 (w PLN) - -
okresu sprawozdawczego - - —
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 15. Procentowa zmiana wastoal Kywow netto na
't . 255 -570 jednostk uczestnictwa kategorii Cw okresie
W tym: sprawozdawczym (w skali roku) - -
a) przychody z lokat netto -31 -54 16. Minimalna warté: aktywow netto na jednostk
b) zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat 214 60 \':J)izNe)stmct\Na kategorii C w okresie sprawozdawczym ( i i
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaifg z 500 456
wyceny lokat Data wyceny - -
. . N N 17. Maksymalna warg6 aktyw6w netto na jednostk
255 570
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operafi uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu 0 0 PLN) - -
(razem)
hodow 2 lok. 0 0 Data wyceny - -
a) z przychoddw z lokat netto 18. Wart@¢ aktyw6w netto na jednosthiczestnictwa
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie
N R 0 0 sprawozdawczym (w PLN) - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 60 2009 Data wyceny - -
(razem), w tym: IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w
a) zmiana kapitalu wptaconego (pek@zenie kapitatu 1512 3998 $redniej wartosci aktywdw netto w skali roku, w tym: 8,22% 6,20%
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 01% 4,02%
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszéwigitatu 1452 1989 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiot6w’
Z tytutu odkuplgnych Jedn9stek uczestnlctvya) prowadacych dystrybugj 0,00% 0,00%
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie 315 1439 N N
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 2 1,26%
7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu 4. Procentowy udziat optat zganych z prowadzeniem
sprawozdawczego 2254 1939 rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie 5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie
sprawozdawczym *) 2110 2389 rachunkowéci 0,00% 0,00%
) ) ) ) 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa _ zaraidzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av 131,038 19 044,71 *) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonatala w oparciu 0 warté aktywéw netto na
okresie sprawozdawczym kazdy dzie kalendarzowy w badanym okresie.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15,023 41 054,665 **) Ewentualna ranica pomgdzy wartgcia aktywdw netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
N X ‘ X 22 000948 sprawozdawczym a wastia aktywéw netto na jednosthuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniigcia
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 913,985 : w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opatatjczicych tego okresu.
¢) saldo zmian 131,038 19 044,71 ***+) Procentowa zmiana warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym60
oirégéagsrgiiiszdg;;ﬁk uczestnictwa kategorii Bv 0,000 0,000 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowk integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 NOTY OBJASNIAJ ACE;
c) saldo zmian 0,000 0,000 SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v 0.000 0.000 (w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastdaktywow netto na jednostk
okresie sprawozdawczym ’ N uczestnictwa)
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 Nota nr 1 — Polityka rachunkowdaci
c) saldo zmian 0,000 0,000
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 24 175,755 24 044,71 1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym
| narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu oot T Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfundusziatzosporadzone zgodnie z
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa ! . przepisami ustawy o rachunko¥ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
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2002 r. — tekst jednolity, z paiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkovod
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostalytysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartgci aktywdw netto na jednosgkiczestnictwa.

Na dzigi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmoleejvprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycxe Subfunduszu ujmujegsiv ksigach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego ady kapitatu
wyptaconego jest dziewydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywéw netto na jednostk uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzgtinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zgianych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skladniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegrg nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartéci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z
jego otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowasn
strat) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inkeszty zwizane z
zamkniciem kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan
strat) z kontraktu terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skiadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne dopfaty lub otrzymane
przychody pienjzne.

. W przypadku dtanych papieréw wartiowych z naliczanymi odsetkami waséo
ustalor w stosunku do ich warfoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmuje
sig w kskgach rachunkowych oglonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub stra ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym skftadnikom najgaej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku umsentéw wycenianych w
wysokasci skorygowanej ceny nabycia - najigygej bigacej wartgci ksiegowej (nie
dotyczy papieréw wartgiowych nabytych z udzielonym przez daugstrory
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wégacia zobowizan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje iiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z
tytutu, ktérych zacignigcia otrzymano najuszy premk netto. Zysk lub stratze
zbycia walut obcych wyliczagimetod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zadtajnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwaivalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaest po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersij
za zbyte, wedtug warfoi réwnej zero, w dniu nagtnym po dniu wygéniccia tego
prawa.

11.Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksiigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzdhiajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nauyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymvrujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartcgsci nominalnej nabytych akcji, niepowodoj zmiany wysokéci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje; s¥ ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje
sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowesjy nabycia.

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmlugmuje s¢ w ksigach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki fokabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktyw6éw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w
ktorej jest to maliwe.

16.0peracje dotyczce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej s wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdégedniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na driejecia tych operacji w kspach
rachunkowych Subfunduszu. z@i operacje dotycge Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigales kursu, okrda sk je w
relacji do waluty USD, a jeli nie jest to méliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmwjw szczeg6lnéci: dodatnie saldo ddic kursowych
powstate w zwizku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskachz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuwy szczeg6inéci: ujemne saldo thic
kursowych powstale w zwzku z wycen $rodkéw piengznych, nalenoici oraz
zobownzah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tymktefmortyzacji
premii, skladajcy sk na wyceq aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku
metod, skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekigj stopy
procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diych papieréw warteiowych wycenianych w warfgi
godziwej nalicza sizgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwaé@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sézerwe na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzan rezerv.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékio uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio dastatliwosci ustalania wartei
aktywow netto w Dniach Wyceny.

~

21Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i p@zek zacignietych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy promee.

1ll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOw netto na jednostliczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsi zobowizania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziev ktérym odbywa si sesja na
Gietdzie Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitdz Dnia
Wyceny.

4, Wartas¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartcs¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa jest réwna wagtd aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liezigdnostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslkania wartdci aktywow netto
na jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconymetyjch w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny.

Wocena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Wartcs¢ godzivng sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waera si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.
2. Wartas¢ godzing sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wgena si w
nastpujacy sposoéb:
1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sgste notowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki@ — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni degny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syste notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o cersredni transakcji
wazorng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#ansakej, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja ficiwa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta ikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysiee notowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedospna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz
kursu fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i
2) a w szczeg6lngi, gdy na danym skladniku nie zawartadnej transakcji -
ostatni dosipny w momencie dokonywania wyceny kurs zarg&iai lub inna,
ustalona przez rynek wakto stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w
spos6b umaiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsstogodziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi pig)i

a) dla dhwznych papieréw wartziowych, w tym listéw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje sg:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamtai lub inna,
ustalona przez rynek watto stanowica jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamkoia lub jego odpowiednik z
uwzgkdnieniem istotnych zdarae mapcych wplyw na ten kurs albo
wartce,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna,
ustalona przez rynek watto stanowica jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamkggia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem,ze nie réni sic znacaco od
wartasci oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwsaelgjncsci
wykorzystana zostanie wato publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdycbgllenie jest znaeze —
decyzja o ujciu tak oszacowanej wafiti w ksikgach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyeh danym dtanym
papierze warti&ciowym nie zostat wyznaczony kurs zamiaia lub inna,
ustalona przez rynek watio stanowaca jego odpowiednik, na Dzie
Wyceny przypadapy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waéto
oszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -oe@hberg
Fair Value), z zastrzeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszal@i
dni roboczych

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbr na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skiadnika, z zastrzeniem,
7€ wyznaczona cena nie jest starszalli dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegta mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogtoszaa Aktywnym Rynku
cerg nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zasiem@em, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skladnika, a dane seiejwe
do tego modeludula pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieréw wasciowych za warté¢ godziwg przyjmuje s¢:
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- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamddai lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kursnkaigcia lub inna,
ustalona przez rynek wakto stanowaca jego odpowiednik z
uwzgkdnieniem istotnych zdarde mapcych wptyw na ten kurs albo
wartasé,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkiai lub inna,
ustalona przez rynek wasto stanowica jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zargkiai, lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem,ze nie
rézni sii znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzegana rynku gtéwnym; z tym,ze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znace — decyzja o ggiu tak oszacowanej
wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytagimsz

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdaamym udziatowym
papierze wart&iowym nie zostat wyznaczony kurs zamgagia lub inna,
ustalona przez rynek walkto stanowica jego odpowiednik, na Dzie
Wyceny przypadapy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest waro
oszacowana jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupnaZesgaty
na rynku gtéwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b
opisany powyej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisan
prospekcie,

- za najlepsza ofegtkupna uznaje siofery zawierajca najwyzsz cerg
kupna danego skfadnika lokat $pid ofert zi@onych w danym dniu
wyceny na rynku gtdwnym, %aza najlepsz ofert sprzeday - ofert
zawierajica najnizsz cery sprzeday danego sktadnika lokat, swéd ofert
ztozonych w danym dniu wyceny na rynku gtéwnym.

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wéetagodziwej zostanie dokonane

w oparciu o wiciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane §e@we do tego

modelu kda pochodzé z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest miwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangake rynku

glébwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek

wartas¢ stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposoéb alimwijacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéctogodziwej. Zastosowanie korekty
nastpuje w sposéb opisany pows.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsna pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenrato na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waétmowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieruaéeidwego opiera gio
aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalonataéa cena, zgodnie z pkt.
1) i 2), z zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiemmty
bedzie Gielda Papieréw Wagoowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsize jego
wartas¢ jest rowna wartéei nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei tych
papieréw spowodowanych zdarzeniami augmi wplyw na ich wartét
godziwg, z zachowaniem zasady ogtnej wyceny.

5

-

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartas¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych nawktym rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowiedotyczcych payczki papieréw wartéciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartgiowymi - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastsiu efektywnej stopy
procentowej, z uwzgtinieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacio

2) diwne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochosinécisle powizane z
wycenianym papierem diaym warté¢ tego papieru dinego lkdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtapapieru dinego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigdysposobu naliczania
oprocentowania dulzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnygodnie z pkt. 5)
ponizej. Dodatkowo, dane wagjiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykbeda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochauiaes; $cisle powizane z
wycenianym papierem diaym, woéwczas wartd wycenianego papieru
dtuznego ledzie stanowd sung wartdsci diuznego papieru wartgiowego (bez

poszczeg6inych, wybranych parametréw finansowychatalncsci emitenta

(cenal/zysk, cena/wakb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na

aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayalknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitébw depozytowych opaft na akcjach

emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie zma wskazé emitentéw o

podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych @&kej notowane na aktywnym

rynku, do wyceny przyjmuje siwartas¢ oszacowad przez wyspecjalizowan
niezalena jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo
podpisato umow na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warkcji przyjmuje si
wartos¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawgbqru — w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw popch z aktywnego rynku;
przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienetowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczagodnie z
postanowieniem pkt. 3) pourgj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycgowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegékw model Blacka-Scholesa,

c)w przypadku transakcji wymiany walut, stép pmotosvych: model
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjntytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnggvestowania mage
siedzily za granig - w oparciu 0 ostatnio ogloszpmvartai¢ aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut aastnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze majcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia waroi aktywow netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieatnego nie bhdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waioi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dagua Ipochodzé z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwomaliczonych odsetek ustalagsprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktéryohowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego
w wartgici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania,
nowo ustaloa skorygowan cerg nabycia.

b

=

Szczegodlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytutu otrzymanej pmyczki papieréw wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papierow
wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfeiowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metsttorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyearunve;.

.Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowzaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia,g9oczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4.Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, lminéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tha od ich wartéci godziwej
ustalonej na tym rynku.

. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig

si¢ lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie 8 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéreflenominowane.

Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w

zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartas¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowamychvalutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#fa sk w relacji do waluty

USD, a jeeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

N

w
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o
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IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach
rachunkowdci.

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008 r
1) Z tytutu zbytych lokat 74

2) Z tytutu instrumentdw pochodnych

4) Z tytutu dywidendy

0

0 0

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
1 4

0 0

5) Z tytutu odsetek

. . . LN 6) Z tytutu posiadanych nieruchokog w tym czynszow 0| [
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczoney puwzgkdnieniu 7) Z tytulu udzielonych pyczek, w podziale na podmion
efektywnej stopy procentowej , z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z udzielajce payczek 0 0
utraty wartéci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych 8) Pozostate 1 0
wyznaczonych w oparciu 0 modele wdave dla poszczegdinych instrumentéw Razem 76 4
pochodnych zgodnie z pkt. 5) paej,
3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych dpeh na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ima wskazé& emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych @&ksj notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli wsk@ikowych odnoszcych cer akcji do
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Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN Naleznoci wiys. PLN o] wus. PLN q
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 . 31.12.500 Sktadniki lokat notowane
. na aktywnym rynku, w
1) Z tytutu nabytych aktywéw 0 0 tym: w tys. PLN 0 W tys. PLN q
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu - diwne papiery
do odkupu () 0 wartosciowe W tys. PLN q W tys. PLN p
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Skladniki lokat
nienotowane na aktywnym
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0 rynku, w tym: W tys. PLN 287 wtys. PLN 396
X X R - diuzne papiery
5) Z tytutu odki h jednostek tnicty 0 0 .
) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa wartosciowe wtys. PLN 28 wtys. PLN 190
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 b) w walutach obcych po
. przeliczeniu na walug
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 sprawozdania
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 finansowego w tys. w tys. PLN 1 66 w tys. PLN 1281
9) Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytéw 0 Srodki pienigzne wtys. PLN 0 wtys. PLN 6
10) Z tytutu dtugoterminowych ggczek i kredytéw 0 0] - wwalucie obcej wtys. EUR 0 wtys. EUR
" . - w walucie sprawozdania
11) Z tytutu gwarandji lub peczé 0 0 finansowego W tys. PLN W tys. PLN P
12) Z tytulu rezerw 12 9 - wwalucie obcej wiys. USsD. o  wys. uUsD
13) Pozostate 0 0 - w walucie sprawozdania
Razem 1 9 finansowego w tys. PLN wtys. PLN I8
- wwalucie obcej wtys. GBP 0| W tys. GBP L
, o, .. . - w walucie sprawozdania
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty finansowego wiys. PLN wiys. PLN b
30.06.2009 1. 31.12.2008 . Naleznosci wtys. PLN 76| wiys. PLN 4
Wartosé - -
Struktura srodkow na dziei - wwaludie obcej _ wtys. Usb 7] wls usb
pienigznych na Wartosé na Wartosé na bilansowy | Wartoéé na - w walucie sprawozdania
rachunkach bankowych dzien bilansowy | dzien w danej dzien finansowego wtys. PLN 24 wtys. PLN 3
w tys. PLN Waluta | w danej walucie | bilansowy Waluta | walucie bilansowy - wwalucie obcej wiys. GBP 10 wiys. GBP 0
Banki: - w walucie sprawozdania]
finansowego W tys. PLN 51 w tys. PLN 1
BRE Bank S.A. PLN 316 316/ PLN 271 27.
K - wwalucie obcej wtys. EUR 0 wtys. HUF 0
BRE Bank S.A. EUR 0 0] EUR 0 2 - w walucie sprawozdania
BRE Bank S.A. usD 0 0| usb 0 finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 0
Skiadniki lokat notowane
BRE Bank S.A. GBP 0 GBP 1 3 na aktywnym rynku wiys. PLN 1587  witys. PLN 1271
Razem - - 316 - - 277 - wwalucie obcej wiys. CHF 55| wiys. CHF 2
- w walucie sprawozdania]
30.06.2009 1 31.12.2008 1 finansowego w tys. PLN 162 w tys. PLN 6!
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionrodkéw - wwalucie obcej wtys. DKK 0 w tys. DKK 9
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Warto$¢ na dzien Wartosé¢ na dziei - w walucie sprawozdania
biezacych zobowizan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy finansowego W tys. PLN 0 w tys. PLN 5
Svred‘ni w okrejsie sprawozdawczym poziéradkow - wwaludie obcej wiys. EUR o3 wiys. EUR 148
pienigznych): 297 389 - w walucie sprawozdania]
*) Sredni po;iomirodko’w piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pistéredniej arytmetycznej stanu finansowego P wiys. PLN 416 wys. PLN 53
na pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego
- wwalucie obcej wtys. uUsD 250 wtys. UsD 183
. . P T - w walucie sprawozdania
Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych finansowego wiys. PLN 798| wys. | PLN 54
Nie dotyczy - wwalucie obcej wys. GBP 41 wiys. GBP 30
- w walucie sprawozdania]

Nota nr 5 Ryzyka finansowego W tys. PLN 216 W tys. PLN 12:
Ryzyka 30.06.2009 . 31.12.2008 . Razem - - 2266 - - 1948
1) Poziom obcazenia aktywoéw i zobowzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale Dodatnie réznice
na kategorie bilansowe, w tym: - - kursowe w przekroju 1.01.2008-

a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéi godziwej lokat Subfunduszu 01.01.2009-30.06.2009 .| 31.12.2008r. 01.01.2008-30.06.2008 .
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 190 Dodatnie Ujemne
b) Aktywa obcizone kiem przeptywowrodkow Dodatnie réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice
) Aktywa obc: ryzyl przeptyw
pienigznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys. 0 (o] réznice kursowe réznice réznice réznice kursowe
2) Poziom obcazenia aktywow | zobowhzan kursowe niezrealiz | kursowe kursowe kursowe niezreali
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na zrealizowane | owane w | zrealizowane | niezrealizowa | zrealizowan | zowane
kategorie bilansowe, w tym: *) - - Sktadniki lokat w tys. tys. w tys. ne w tys. e wtys. W tys.
a) !(woty odzwierciedlage maksymalne ohgienie Akcje 192 4 20 281 q 17
ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku, Warranty
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich i
L > JEE i subskrypcyjne 0| q q
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzginia sé
wartdici godziwych dodatkowych zabezpiegag tys. 287 391 Prawa do akcji 0] q q
b) wskaz__anie istniggych przypadkow znangj Prawa poboru a q b
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. **) - - Kwity depozytowe 0 0 0 q
- lokaty terminowe w Noble Bank S.A. 0 201 Listy zastawne 0f o
e . L R ] Dluzne papiery
dluzng pap'eTY Wérmlowe, Skarb Fh;twg 287 0 wartgiciowe 0 0 0 0 [y 0|
3) Poziom obcjzenia aktywow i zobowhzan
Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem Instrumenty pochodne] p 0 0 0
przypadkéw znaczcej koncentracji ryzyka walutowego Udzialy w spétkach z
w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. 1 66 B2 ograniczon
a)srodki pienkine 0 6 odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
, Jednostki uczestnictwa p 0 0 0 0
b) nalenosci 76 4 Certyfikaty
c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 587 1271 inwestycyjne 0 0 [y q
*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinieniazgz kontrahenta zoboswiai z wyemitowanych papieréw Tytuty uczestnictwa
wartdiciowych, przygtych depozytéw ddacych sktadnikami lokat Subfunduszu, przechowywanyiaodkow emitowane przez
pienigznych (z wyhczeniemsrodkéw piengznych przechowywanych w banku depozytariuszu) oraavywiazania sg instytucje wspéinego
z zawartych transakcji terminowych majch za przedmiot niewystandaryzowane instrumeaghpdne oraz transakcji inwestowania mage
przy zobowazaniu si drugiej strony do odkupu. siedziky za granig 0 0 0 0 0 0
**) Za znaczca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta w aktywach . N
ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat. Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 q q
mpta:j nr 6 Instrumenty pochodne Depozyty o o o A q d
e OtyCZy Waluty 0 0 0 0 0 0|
: : . . . Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0

Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do

od kupu Statki morskie 0 [y q q

Nie dotyczy Inne 0 0 0 0 0 q

Razem | 192| 4| 20 281 JJ -17|4

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
30.06.2000 1. 31.12.2008 1. Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Walutowa struktura Zrealizowany zysk
pozycji bilansu, z (strata) ze zbycia
podziatem wedtug walut i Warto$¢ na lokat, wzrost (spadek)
po przeliczeniu na walug dzien Warto$é na dziei niezrealizowanego
polska w tys. Jednostka | Waluta | bilansowy Jednostka| Waluta | bilansowy zysku (straty) 01.01.2009-30.06.2009 r. 1.01.208B:12.2008 1. 01.01.2008-30.06.2008
Pozycja bilansu po Wzrost »
przéliczeniu na waluk (spadek) Wzrost Warto§¢ | Wzrost
sprawozdania niezrealizo | Warto$é (spadek) zrealizo (spadek)
finansowego Warto§é wanego zrealizowa | niezrealizow | wanego niezrealizow
a) W walucie zrealizowane | zysku nego zysku [ anego zysku | zysku anego zysku
sprawozdania go zysku (straty) z (straty) ze | (straty) z (straty) (straty) z
- (straty) ze wyceny zbycia wyceny ze zbycia | wyceny
frlnansowego WUys. PLN 603 wys. PLN 66 zbycia lokat | aktywow w | lokat w aktywow w lokat w aktywow w
Srodki pienkzne W tys. PLN 316| W tys. PLN 271 Sktadniki lokat w tys. tys. tys. tys. tys. tys.
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1)fk'ad"iki lokat 5. Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowedgubfunduszu nie
aktywrym nynku, w wystepuje niepewndié¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalngsci. W zwiazku z
tym: 214 500 -60) -434 1 -30 tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z & kwestia
- dtuzne papiery 0 0 0 0 0 9 korekt.
wartagsciowe . . .. . ) L,
2) Skiadniki Tokal 6. Inne |nfor'maqe niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtybyv
nienotowane na istotny sposéb wptymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
A o o 9 = Subfunduszu i ich zmian.
wartciciowe 0 0 0 0 o a Brak innych} informacji ni wskazane w jednostkov_\(ym ;praquqaniu finansowy;’mek
3) Nieruchomeci o 0 ° o o o moglyby w istotny sposob wplyth na ocea sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
B operacji Subfunduszu i ich zmian.
) Pozostate q q p
Razem 214 500 -6 -45 -300
Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu o . .
Koszty pokrywane przez Towarzystwo Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymeroService Agent Transferowy Sp. z o.0.
01.01.2009- 1.01.2008- 01.01.2008-
30.06.2009 1. 31.12.2008 . 30.06.2008 . : . ’
Wartosé w Wartosé w Wartosé w Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
okresie okresie okresie Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut
sprawozdawczym | sprawozdawczym| sprawozdawczym
Koszty pokrywane przez Towarzystwo wtys. W tys. w tys. Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0 0
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych Sylwia Magott
dystrybucg 0 0 0
3) Oplaty dia depozytariusza 1 3 3 Czionek Zargdu Noble Funds TFI S.A.
4) Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywqw
Subfunduszu o ° 0 Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 Jarostaw Orlikowski
6) Ustugi w zakresie rachunkowa 0 0 0 )
7) Uslugi w zakresie zaidzania aktywami Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Subfunduszu 0 ° 0 Warszawa, dnia 28.08.2009 r.
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
12) Ujemne saldo sic kursowych 0 o o SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
13) Pozostale o o o WYDZIELONEGO W RAMACH
Razem 1 3 3 NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
01.01.2009- 1.01.2008- 01.01.2008- WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
30.06.2009 1. 31.12.2008T. 30.06.2008 . REWIDENTA
Wartos¢ w Wartos¢ w Warto$¢ w
okresie okresie okresie &
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym OSWIADCZENIE ZARZ ADU
1) Cz:5¢ stata wynagrodzenia 42 96 49 . . . . L.
2) Czi¢ wynagrodzenia uzateiona od Wynikow Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥niz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
Subfunduszu 0 0 0 2002 r. nr 76, poz. 694 z fadiejszymi zmianami) Zard Noble Funds TFI S.A.
Razem 42 96, 49 przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdbzu Noble Fund Timingowy,

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
31.100Br. 31.12.2007r.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 r.*)
1) Wartg¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 1989 0 30-
2) Wartai¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - -
a) Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN 80,65 99,98
b) Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
c) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN - - -

*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nagtito w dniu 28 grudnia 2007 roku.”

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy.

Nie wystpily zdarzenia dotyce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku ze zmiaa Statutu Noble Funds FIO, z dniem 30 lipca 2008egta zmianie
polityka inwestycyjna Subfunduszu. Od dnia 30 li#209 r. Subfundusz istnieje pod
nazwy Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus. Zmiany w pobt inwestycyjnej zostaty
opisane we wgpie do sprawozdania finansowego Subfunduszu.

3. Ra&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych — danych finansowych a uprzednio sporgizonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystpity réznice pom¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymu i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio smtwanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuag majatkowa i finansows,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektasliceny aktywéw netto
na jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania o odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny akt/éw netto na jednostlke
uczestnictwa

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajei@dnostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w nettgedaostk uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

na ktére sktada i

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz@0.06.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®130.06.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 30.06.2009 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu Noble
Fund Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w raralNoble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziy Warszawie, ul. Domaniewska
39, obejmujcego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow

- zestawienie lokat na d#ie30 czerwca 2009 roku w kwocie 232.253 ¢ggi
zlotych,

- bilans sporzdzony na dzigé 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 262.776 tysty zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres &7e miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuacy ujemny wynik z operacji w kwocie 743 tysy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okrescaemiesicy zakaiczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazgg zmniejszenie stanu aktywéw netto o kyvot
48.953 tysjcy zlotych, oraz

- noty objd&niajace i informac} dodatkowy
- (.,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidlowa¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zard Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnycl. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjiyezaradzajcego Funduszem
i reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natapodsprzegidu
zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowegorttap przegidu.
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3. Przegid przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidentaamyeth przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy nakladapa nas obowiek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowan pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjotawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, waglu w ksigi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanyol kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmhgl sprawozdania finansowego
istotnie r@nia s od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetecio
prawidiowdci i jasnaci sprawozdania finansowego. Przghdaje mniej pewni
niz badanie. Nie przeprowadZinly badania zatzonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, w zwku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian

w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abgegstawialo ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacmajtkows i

finansows Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesecy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami

rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowoi
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie aviabujacymi przepisami,
zostalo dalczone do pakczonego sprawozdania finansowego
sporadzonego za okres sg@u miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o
ktérym wydalsmy raport z przegbtlu z dag 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr
10018

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
TIMINGOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszarioble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Aktatych i Srednich Spotek,
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund mgoivy, Noble Fund Global
Return (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14£4R007 r. weszly vizycie zmiany
statutu Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzigiatodatkowo Subfundusz Noble
Fund Akcji Malych iSrednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfismliloble
Fund Luxury oraz w dniu 23 czerwca 2008 r. - NoBlend Timingowy. Noble Fund
Timingowy rozpoczt dziatalng¢ 18 lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku it
kolejna zmiana statutu, na podstawie ktérej zostadzielony Subfundusz Noble Fund
Global Return, ktérego pierwsza wycena miata mejscdniu 13 marca 2009 r. W dniu
30 lipca 2009 r. weszly wycie zmiany statutu Funduszu w zakresie zmiany gaanaz
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Noble Fund Luyxurktéry od tego momentu
funkcjonuje pod nazwNoble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveggtych prowadzonego przezads
Okreggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@@62r. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Pierwsza wpfata do Subfunduszu Noble Fund Timingawgtata dokonana 18 lipca
2008 roku, pierwsza wycena tego Subfunduszu miaigsoe 31 lipca 2008 roku. W
zwigzku z powyszym za pocgek dziatalnéci Subfunduszu przyjmujecsdat 18 lipca
2008 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas niellorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalejbf8oduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych
S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBissierpnia 2008
roku przy ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejesprzeds¢biorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziatl Gospatar Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towaveys

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr &kity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenietreje&tywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane pidegli przez Ernst & Young Audit
spotka z 0.0. z siedzibv Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wait@ktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

Funduszu

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFliimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnieakeje i diune papiery
wartasciowe w proporcji zatenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych iziych
papieréw wartéciowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn@h U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym tergtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczregktaday ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) gdyz dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie #dzym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach ktegwych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wagtiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestni@wétowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania nagg siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniersprawnego zaarzania
portfelem, a jej zawarciegtzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela® pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréow waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéwzyozania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych orankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dywy i pazyczki o
terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund

Timingowy kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahagsod 0%
do 100% wartéci aktywow Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w dhine papiery warticiowe i instrumenty rynku pieginego
waha s¢ od 0% do 100% warfei aktywoéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig sainwestowane w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwitgpozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu wogtate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uaziesiva i tytuty uczestnictwa
stanowé mogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowé Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | @ei | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cesci Il
Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy,
sprawozdania finansowego

dzié bilansowy oraz zasady sporglzenia

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zadeniu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej sk przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od
dnia bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalrigi Funduszu i Subfunduszu.

. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivdunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na d#iebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia ia zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly w tysach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wysgtuje r&nica pom¢dzy wartdcia aktywoéw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymastcsicia aktywow netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operatjicdicych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycemny zostaly ujte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

wnN

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢gmagacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wysDko opfat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgimaldo
wysokasci 4% kwoty wptaty.

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R. Strona
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Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi; tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniomeksymalnie do wysokoi 2%
kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uca&siva maksymalnie do wysokad
2% kwoty podlegajcej odkupieniu.

1. Tabela giéwna

sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 4% kwoty podlegaicej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataeadie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i

sprawozdawczym
ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Timingowy

(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby poszczegoélnych sktadnikéw lokat oraarigici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

C nie bydystrybuowane w okresie
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30.06.2009 1. 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzi@ | Procentowy udziat w Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 35228 35 528 12,6 17p 165 0,05
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akgji 0 0 0,00 5 786 5 25 1.6
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,0
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,0
Diuzne papiery wartciciowe 149 273 153 361 54,61 213 282 223 1142 70,68
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,0
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndicia 0 0 0,00 0 0 0,04
Jednostki uczestnictwa [ 0 0,00 0 0 0,0d
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego 0 0 0,00 0 0 0,04
inwestowania majice siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,0
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,09
Depozyty 42 000 43 364 15,41 22000 22082 6/99
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,09
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 226 501 232 253 82,7 241217 250 648 7939
Udziat catkowitej wartéci lokat, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 824 $atomiast udziat wyceny bilansowej instrumenp@ehodnych w wartai aktywow ogétem zostat zaprezentowany w tabelipgmiajicej do tabeli gtdwnej.
2.Tabele uzupetniagce
Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wartosé¢ wedtug ceny nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
Razem - - 1783372| - 35228 35 528 12,6
Razem aktywny rynek regulowany B B B B 35 208 35 524 126
APLISENS, PLAPLS000016 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 300 00 Polska 1800 1 806 0,64
ENEA, PLENEA000013 Aktywny rynek regulowan GPW (szawa) 109764 Polska 1690 1908 0,83
OTP BANK NYRT., HU0000061726 Aktywny rynek regulompa | Budapest Stock 280 000| Wgry 15762 16 036 5,7.
Exchange
POZBUD, PLPZBDT00013 Aktywny rynek regulowan GPW4dzawa) 81 47. Polska 179 222 0,08|
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowan GPW (Wzawa) 1012 liq Polska 15797 15 556 5,54
Kraj Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy
Nazwa siedziby Termin Warunki Warto$¢ wedtug ceny | na dzien bilansowy z udziat w
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku | rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania | Warto$é nominalna Liczba nabycia w tys. odsetkami w tys. aktywach ogétem
Razem diune papiery B B B ~ ~ B -+
wartosciowe 156 000 000 129 00( 149 273 153 361 5467
0 terminie wykupu do 1 roku: B} B} ) ) . B} 30 000 000 300( 28 38p 29172 10,40
Obligacje Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy Nietyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
dotyczy dotyczy
Bony skarbowe - - - - - - 30 000 000 300 28 38p 29 172 10,40
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - 30 000 000 3 00 28 3§2 29 12 10440
BS090909, PLO000004545 Nienotowang Nie Skarb Pastwa Polska 2009-09-0' Nie dotyczy 5000 Q00 00 6951
na rynku dotyczy 4939
aktywnym 1,76
BS251109, PLO000004776 Nienotowang Nie Skarb Pastwa Polska 2009-11-2! Nie dotyczy 5000 Q00 00 684
na rynku dotyczy 4 869
aktywnym 1,74
BS170210, PLO0O00004859 Nienotowane Nie Skarb Pastwa Polska 2010-02-1 Nie dotyczy 20 000 doo 2 P00 19 006
na rynku dotyczy 19 364
aktywnym 6,90
Bony pienigzne Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy Nietyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne . Nie " . : : Nie . . .
Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy Nietyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku: - - - - - - 126 000 000 126 00( 120 891 124 1B9 44127
Obligacje - - - - - - 126 000 000| 126 00 120 891 124 189 44127
Razem aktywny rynek - - - - - - 20 000 000 20 00 18758 19 0BO 6180
regulowany
0OK0710, PL0000105078 Aktywny rynek GPW Skarb Pastwa Polska 2010-07-2 zerokuponowe, 20 000 000 20 00 18 75B 19 030 6,80
regulowany (Warszawa) 0%
Razem aktywny rynek - - - - - - 106 000 00Q 106 00 102 133 105 109 431,
nieregulowany
DS1013, PL0000102836 Aktywny ryngk MTS Skarb Pastwa Polska 2013-10-24  stale, 5% 7 000 Q00 7 poo 7566| 7 065 2,52
nieregulowany | Poland
DS1110, PL0000101937 Aktywny ryngk MTS Skarb Pastwa Polska 2010-11-24  stale, 6% 29 000 900 29000 29340 30 547| 10,8
nieregulowany | Poland
OKO0711, PL0000105524 Aktywny rynek MTS Skarb Pastwa Polska 2011-07-2 zerokuponowe, 20 000 000 20 00 17 61% 17 992 6,41
nieregulowany | Poland 0%
PS0412, PLO000104659 Aktywny ryngkMTS Skarb Pastwa Polska 2012-04-2 stale, 4.75% 9 000 Qo0 9000 8744 8925 3,14
nieregulowany | Poland
PS0413, PL0000105037 Aktywny ryngkMTS Skarb Pastwa Polska 2013-04-2 stale, 5.25% 22 000 poO 0R2|0 21438 21 96( 7.8
nieregulowany | Poland
PS0511, PL0O000104287 Aktywny ryngkMTS Skarb Pastwa Polska 2011-05-24  stale, 4.25% 9 000 Qo0 9000 8791 8914 3,14
nieregulowany | Poland
WZ0118, PL0000104717 Aktywny rynek MTS Skarb Pastwa Polska 2018-01-2 zmienne, 5.64p6 10 000p00  OODQY 9 450 9704 3,4
nieregulowany | Poland
Kraj siedziby Instrument Wartosé¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitert (wystawca) emitenta (wystawcy) bazowy Liczba nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - - - - 3 500 q q 0,0
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 3 500 q q 0,0
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - 3500 0| q 0,0
Gietda Papieréw
Aktywny rynek Wartasiciowych w
FW20U09, PLOGF0000026 regulowany GPW (Warszawa] Warszawie Polska WIG20 3500 0 0 0,p0
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Wartos¢ wedtug ceny | Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug wyceny na @ .
Warunki nabycia w danej ceny nabycia w dzien bilansowy w danej x\;ag;; \éviff.:gg wy‘t,:‘/epys :L?cegzcr)r\;y g?ezrf. w
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta oprocentowania | walucie tys. walucie Wy Wys. YW 9
W walutach paistw nalezacych do
OECD - - N _ 42 000 000 42 00 43 363 795,%8 43 1164 15,46
Lokata terminowa Noble Bank S.A.| _Polska PLN 8,90% 2080 000 2200 23036 629,93 23087 8,21
Lokata terminowa Noble Bank S.A. Polska PLN 6,80% 0 020 000 20004 20 327 165,45 20 427 725
W walutach paistw nienalezacych Nie
do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie gicy Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem - - - - 42 000 000 42 00 43 363 795,58 43 364 15,46
3. Tabele dodatkowe
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy | Wartdi¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 43364 15,46
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 23037 8,21
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 20327 7,25
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
BILANS L - z tytutu ré@nic kursowych: 12 O‘I
Subfundusz Noble Fund Timingowy 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stzatyyceny lokat, w 4 452 5 305
sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2009 roku tym:
(w tysiacach zlotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na jednostk - Z tytutu rénic kursowych: 688 0
uczestnictwa) VIl Wynik z operacji (V +- Vi) -743 17383
Pozycje Bilansu 30.06.2009 1. 31.12.2008 r
. Aktywa 280 542 315 694 Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii 0,32 6.30
i i g 1 ] A (W PLN)**) ’ ’
1. Srodki pienigne i ich L2 48 289 42 358, Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii B -
2. Naleznosci 0 2663 B (W PLN)
. L - Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii
3. Transakcje przy zobowjzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 20 029 c }(/w PLN;) il przypadajacy na e 9 - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 159 717 219 066 *) Subfundusz rozpoat dziatalndgi¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaamiaiejsce 31 lipca 2008 roku.
i ) N **) Wynik z operacji przypadapy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dartyahowych wyraonych w
- diuzne papiery wart@iowe 124 189 213 647 PLN.
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 72 536 31 582 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalgy analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj 3 dodatkowy, ktére stanowh integralng czgsé sprawozdania finansowego
- diuzne papiery wart@iowe 29 172 9 500
6. Nieruchomci 0 0 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
7. Pozostate aktywa 0 0 Subfundusz Noble Fund Timingowy
1. Zobowi azania 17 766 3 969 za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku
Il Aktywa netto (1 - I 262 776 311 724 (w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na jednostk
uczestnictwa)
IV. Kapitat Subfunduszu 246 136 294 344 01.01.2009- 18.07.2008-
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto A - > o
1. Kapitat wptacony 1480 061 113345 vl v 30.06.2009 r. 31.12.2008 . )
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -1233 925 -839 11 |. Zmiana wartosci aktywdw netto:
1. Warto§é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 311 729 0
V. Dochody zatrzymane 15787 12 078 sprawozdawczego
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlokto
_ vep P y. Y -1610 -2 008| 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemjv tym: 743 17383
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{grata) ze 308 2008
zbycia lokat 17 397 14 086| 2) przychody  lokat netto
VI. Wazrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 85: 5 30p b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ssu 14 086
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfg z wyceny lokat -4 452 5 305
V4/-VI) 262 776 311 724 - - -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operajt -743 17383
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszuézem) 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 2 337 387,600 2761175421 ) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 ) N
N N X ~ b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 ) - 0 0
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w ©) z przychoddw ze zbycia lokat
5 112,42 112,90 _ N .
PLN)*) 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: -48 210 294 348
Wartosé¢ aktywdéw netto na jednostle uczestnictwa kategorii B (w a) zmiana kapitalu wpk izenie kapitatu z tytuh
0,00 0,00 pi ptaconego (peleizenie kapitatu z tytutu
PLN) zbytych jednostek uczestnictwa) 346 605 1133 456
Wartosé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii C (w b) zmiana kapitatu T iejszemipitatu z tytul
0,00 0,00 pitatu wyptaconego (zmniejszéuaigitatu z tytutu B .
PLN) odkupionych jednostek uczestnictwa) 394 815 839 110
*) Pierwsza wycena i otwarcie kg Subfunduszu nagtito w dniu 28 grudnia 2007 roku. 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczy(@ - 4
**) Wartos¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa obliczona zostata na podstawie dabgezbwych wyraonych +/-5) -48 953 311729
w PLN
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére 7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 262776 811 729
stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego 8. $rednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym **) 332 140 145 30Q
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
RACHUNEK WYNIKU Z ORERACJI 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie 423 787,821 2 761 175,421
Subfundusz Noble Fund Timingowy sprawozdawczym ’ '
. za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009 roku . a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 352,236 10 444 598,731
(w tysiacach ziotych za wygkiem wyniku z operacji przypadgeglozggg{ednos??g:czgggugtlwlaz)zoo b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 478 531,057 7 683 423,310
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2000 1. ) ©) saldo zmian -423 787,821 2761175,421
1. Przychody z lokat 7513 3 056 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie 0.000 0.000
o) 0 sprawozdawczym ! '
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach =120 3056 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
2. Przychody odsetkowe 5 5 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio = 5 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
4. Dodatnie saldo eic kursowych 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @ okresie 0,000 0,000|
5. Pozostale 0 0 sprawozdawczym
i i i 0,000 0,000
II. Koszty Subfunduszu 7115 5064 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa o o
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6593 5 058 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ) !
i 0,000 0,000
- wynagrodzenie state TFI 6593 2412 c? saldg Zmian - — -
- - o) 3646 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A naraajaco od 2 337 387.600) 2761 175,441
- wynagrodzenie zmienne TFI pocztku dziatalnosci Subfunduszu ' !
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadgch dystrybuaj 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 497 341,967 10 444 598,731
3. Opfaty dla depozytariusza 15 6 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 159 954,367 7683 423,310
4. Oplaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 ¢) saldo zmian 2 337 387,600) 2761 175,421
. : . 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco od
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 5 5 ocztku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000
6. Ustugi w zakresie rachunkov 5 5 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
7. Ustugi w zakresie zaydzania aktywami Subfunduszu . . b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 0,000 0,000
8. Ustugi prawne 5 5 c) saldo zmian 0,000 0,000
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od
0 0 pocztku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000
10. Koszty odsetkowe 0000 0000
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaiwio 0 0 2) liczba zbytych jednostek uczestictwa . :
i i i i 0,000 0,000
12. Ujemne saldo wic kursowych 507 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa o o
13. Pozostale 0 0 ©) saldo zmian \ .
Jil, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Il 7115 5064 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 398 -2 008 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
R . " R 1ll. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk uczestnictwa
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ;J;ﬁ ii ggé 1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PE) 112,90 -
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2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***)

3. Procentowa zmiana waét aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynskali roku)
ke k)

4. Minimalna warté¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwa
kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN)

112,42 ,902|

-0,86% 30,66%)

110,60
18.02.2009

98,41
24.10.200:

Data wyceny
5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN)

117,89
25.03.2009

114,84
04.11.200:

Data wyceny
6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczynP[\M)***)

112,42
30.06.2009

112,90
31.12.200:

Data wyceny

7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii B na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii B na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana wagbb aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawcgynskali roku) -
10. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
11. Maksymalna warto aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny
12. Wartéé aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczynP W)

Data wyceny - -
13. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) -
14. Wartdé¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
15. Procentowa zmiana wastoaktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawcgymskali roku) -
16. Minimalna warté aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny
17. Maksymalna wargé aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
18. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M)

Data wyceny
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej wartosci
aktywdw netto w skali roku, w tym:

4,32%
00%

8,28%
8,27%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéenadzcych
dystrybucg

0,00%
0,01%

0,00%
0,01%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza
4. Procentowy udziat optat zyganych z prowadzeniem rejestru
aktywéw Subfunduszu

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%]

WGECH

lia aktywami

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr
Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaaniaiejsce 31 lipca 2008 roku.

**) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczooatata w oparciu 0 wardé aktywéw netto na Kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie.

*+) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wakftia aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegcegjiefotycacych tego okresu.

***¥) Do wyliczenia procentowej zmiany warfoi aktywéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii Aw okresie 18.07.2008-
31.12.2008 r. (w skali roku) zostata prgg wartd¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdego za 2008 1.
oraz warté¢ nominalna jednostki uczestnictwa tj.100 zt.

*kxk%) Procentowa zmiana wartéei aktywéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii Aw okresie sprawozdawczy@3 %

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz

informacj 3 dodatkows, ktére stanowk integralng czesé¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJ ACE:
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednosgk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacia informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z paiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach zilotych, za wytkiem
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane i Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumoljwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okréenia wartgci aktywéw netto na jednosgkuczestnictwa w okigonym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnipkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje v ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei sktadniki lokat maj

przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za

ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartwiowych z naliczanymi odsetkami wasfto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i wart& naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oeonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje @ijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najseej ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najgegej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wydaigcia zobowazan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zagjniccia
otrzymano najriszy premk netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv kskgach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedtug wartei rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11Nalezng dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdici prawa do dywidendy.

12.Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakayaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymwnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyué

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokeabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaisatransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowizan w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6linéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstale w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynktedenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dduych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaée@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzon rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wyséiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 .Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramee.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednogtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartcs¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeskania wartéci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk
1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.
2. Wartas¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
nastpujacy sposob:
1) wedtug ostatniego degtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysge notowa ciagtych, w
ktéorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkiai — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,
b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sys& notowa ciagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazoma wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta i kursu fixingowego,
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2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

4)

5)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawad#tadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zaniai lub inna, ustalona przez

rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposo6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w#gitogodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi parej:
a) dla dhwnych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢:
- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych
zdarzé majcych wplyw na ten kurs albo watg
- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknricia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni si znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart@ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o ggiu tak

oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z

Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych edenym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadaicy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -ed@hberg Fair
Value), z zastrzesniem,ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegla mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogtoszoa Aktywnym Rynku cen
nier@niacego st istotnie sktadnika, w szczegdkw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrgaiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

* jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja

oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy

zastosowaniu wkziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,
b) dla udzialowych papieré6w wasciowych za warté¢ godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kursnkaiecia lub inna,
ustalona przez rynek wagtostanowica jego odpowiednik z uwzginieniem
istotnych zdarze& mapacych wptyw na ten kurs albo wasktg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamiaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik, z zastéamiem, ze nie ré@ni sk
znacaco od wartéci oszacowanej jakgrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzeds na rynku gtéwnym; z tymze uwzgédnienie wyhcznie

ceny w ofertach sprzeda jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie

jest znacace — decyzja o0 ufiu tak oszacowanej wa#imi w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych demym udziatowym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zegety na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b
opisany powyej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisan
prospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje sioferty zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat sgpdod ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego sktadnika lokat, spdd ofert ztaonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym.

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wéectagodziwej zostanie dokonane w
oparciu o whciwy model wyceny skladnika lokat, a dane $&we do tego
modelu leda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlawe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek wééto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposob ilimw@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej. Zastosowanie korekty ngsije w

spos6b opisany povig).

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotelrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gibwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtébwnego dokonujegsha pierwszy Dzié Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumerratio na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waétowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skfadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkienntyedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje.sie jego wartéc jest
réwna wartéci nabycia, z uwzghlnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyrkur

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na wkym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papierow wartéciowych, w
nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piegznego kdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio

2) diwne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodpécisle powizane z
wycenianym papierem dinym wartd¢ tego papieru ditnego lkrdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleici od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z $kiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiapjce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiees, $cisle powinzane z
wycenianym papierem ditaym, wéwczas wart@ wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonezy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwggdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnyclingo
z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych dpen na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wsKaikowych odnosazcych ceq akcji do
poszczeg6lnych, wybranych parametréw finansowychatalnosici emitenta
(cenal/zysk, cena/waf® ksigowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayalknym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opaft na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostl
Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo podpisalo umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymgogj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawaqru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmesanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywéw
pieniznych,

b) w przypadku opcji: w szczegékm model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pnmatosvych: model
zdyskontowanych przeplywow pieganych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoéliegestowania mage siedzik
za granig - w oparciu o0 ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapacych wplyw na warté@ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piegtnego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waio godziwej, ustalonej za pomp©dpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dade pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala g siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdwotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

Szczeg6lne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréow wartéciowych wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.
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2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodkorygowanej ceny nabycia, Nota nr 4 Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
oszacqwang] przy zastosowan_m efektywne] stopye_mtmvej. ) ) ) 30.06.2000 1. 31.12.2008 .
3.Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu s¢ Wartosé na
H ] f H dzien Warto$é¢ na
Subfunduszu do ’pd_kupu, wycenia gioczwszy od dnia zawarcia umowy sprzeylg Struktura. $rodkéw bilansowy w | Wartosé na dzied Wartosé
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu pienieznych na rachunkach danej dzien bilansowy w na dziei
efektywnej stopy procemowej_ bankowych w tys. PLN Waluta | walucie bilansowy Waluta | danej walucie bilansowy
4.Bony skarbowe wycenia ¢iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy | Banki
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ilelbnéw skarbowych notowanych na | BRE Bank S.A. PLN 31270 31279 PLN 42358 42348
aktywnym rynku wartéc ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na DI BRE PLN 11 382 11384 PLN
tym rynku. o . o BRE Bank S.A. HUF 347 099 5637 HUF
5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatemigt s Razem 7 . PPy _ 42 358
lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.
6. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w Srednw okresie sprawozdawczym poziomrodkow 30.06.2009r. 31.12.2008T.
ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bizacych | Wartosé na dziei Warto$é na dziei
danej Waluty przez Narodowy Bank Polski. zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
7. Wartds¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyechwalutach, dla o oo sprawozdauczym pozisrockow 45324 21429
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a Si; w reIacji do Waluty USD, a *) Sredni poziomsrodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pdistéredniej arytmetycznej stanu na

jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

pocztku i na kaicu okresu sprawozdawczego

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie . i L
sprawozdawczym Ekwiwalenty srodk6éw pienigznych
Nie dotyczy. Nie dotyczy
Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN Nota nr 5 Ryzyka
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 1. 31.12.2008 1 Ryzyka — __ _ 30.06.2009 1. 31.12.2008 1.
1) Poziom obcazenia aktywoéw i zobowizan Subfunduszu
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0 ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
. . bilansowe, w tym: -
2) Z tytutu inst t hodnych 0 0 :
) Z tulu instrumentow pochodnye a) Aktywa obcizone ryzykiem wartei godziwej
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2 663 wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 124 189 213 642
: b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkow
4) Z btulu dywidendy 0 0 pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys. 9 7l 9 740
5) Z tytutu odsetek 0 0 2) Poziom obcyzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu
6) Z tytulu posiadanych nieruchokti w tym czynszéw o a ryzykler)n kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe,
- : - - w tym:* -
Zzie‘ﬁggurg'if:gm poyczek, w podziale na podmioty 0 0 a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie
hice pay ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyb:
8) Pozostate 0 0 strony transakcji nie wypetniaty swoich obawkéw, przy
czym w opisie nie uwzgtinia st wartaici godziwych
Razem 0 2663 dodatkowych zabezpieazev tys. 208 107 265 253
b) wskazanie istniggych przypadkéw znagzej
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat w tys. **) - -
Zobowi: ia Subfund . PLN 30.06.2009r. 31.12.300 . N
obowigzania Subfunduszu w tys. L - diwne papiery wart@iowe - Skarb Restwa 153 361 223 14
1) Z tytutu nabytych aktywéw 15797 0 i
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do - Iokat.y termln(J'we.W Noblel Bgnk S'A'. — 43 364 0
odkupu 0 0 3) Poziom obcyzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu
- ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 znaczcej koncentraciji ryzyka walutowego w
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1042 36 poszczegolnych kategoriach lokat w tys. 21673 0
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 282 a)srodki pienkzne 5637 0
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 b) nalenaici 0 0
. c) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku f0ci3) 0
7) 2 tytuhu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0 *) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnieniarz@z kontrahenta zobowdai z wyemitowanych papieréow
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 wartdiciowych, przygtych depozytéw kdacych sktadnikami lokat Subfunduszu, przechowywanyoldkéw piengznych (z
. . . . . wytaczeniem srodkéw piengznych przechowywanych w banku depozytariuszu) origz wywiazania st z zawartych
9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytéw 0 0 transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
10) Z tytutu dtugoterminowych pgczek i kredytow 0 0 zobowazaniu s¢ drugiej strony do odkupu.
’ i lub i **) Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w aktywach
11) Z tytuu gwaranciji lub peczen 0 0 ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat
12) Z tytutu rezerw 927 3559
13) Pozostate 0 92
Razem 17 766 3 969

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2009 r.
Termin zapadalndici albo Termin wykonania
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Wartos¢ otwartej | Wartosé i terminy przyszlych | Kwota bedaca podstave wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozyciji pochodnego Cel otwarcia pozyciji pozycji strumieni pienigznych przyszlych platngici w tys. pochodnego pochodnego
Przeptywy pienizne nastpuja
Sprawne zargizanie w ramaach dziennego réwnanip 2009-09-18
Kontrakt futures Diuga FW20U09, PLOGF00000R6portfelem 0 do rynku - -
Razem - - - 0 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2008 .
Termin zapadalndici albo Termin wykonania
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Wartos¢ otwartej | Wartosé i terminy przyszlych | Kwota bedaca podstave wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji | pozycji strumieni pienigznych przysztych platnasci w tys. pochodnego pochodnego
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowizaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Transakcje przy zobowizaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu 30.06.2009 1. 31.12.2008 . _ 30.06.2009 1. 31.12.2008 1.
Walutowa struktura pozycji
1) Transakcje przy zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 20 029 bilansu, z podziatem wedtug walut Wartosé na Wartosé na
a) transakcje, w wyniku ktorych ngsiije przeniesienie na Subfundusz pray i po przeliczeniu na walut polska dzien dzien
wlasndci i ryzyk w tys. 0 20029 w tys. Jednostka [ Waluta [ bilansowy Jednostka | Waluta | bilansowy
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngsije przeniesienie na Subfundusz Pozycja bilansu po przeliczeniu na
praw wiasnéci i ryzyk w tys. 0 0 walute sprawozdania finansowego
. . L a) w walucie sprawozdania
2) Transakqe_przy zobpquqnlu Sie Supfundus;u QD qdkupu. w tym: 0 0 fi?\ansowego P! wiys. PLN 258 86! wiys. PLN 315 648
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije przeniesienie na drygtron; praw -
wilasngci i ryzyk w tys. 0 0 Srodki pienkzne w tys. PLN 42 657 W tys. PLN 42 348
b) tra'nsaléccjg, w V\ll{ynil:u ktérych nie ngmje przeniesienie na drugtrorg 0 o Nalendici wiys. PLN 0 wiys. PLN 2 66
praw \Ilv.asn’ =X ryz:/ WS, — oo hod Subfand Transakcje przy zobowdaniu s¢
3) Ne:j_eznmcn Z tyttu paplergw W_al'tOsC(l;)Wy;(: %ayc;on}/c O §“A un ﬁszu drugiej strony do odkupu W tys. PLN J W tys. PLI
;v/stry ie przepisow rozporzadzenia o payczkach papieréw wartdciowych w 0 0 SKiadniki lokat notowane na
= - - — - ki ku, w tym: tys. PLN 143 68fL tys. PL 219 066
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartcéciowych pazyczonych przez SXTyWnym rynku, w iym wiys Wos,
Subfundusz w trybie przepiséw rozporadzenia o payczkach papieréw - diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 124 189 w tys| NPL 213 642
wartosciowych w tys. 0 0 Sktadniki lokat nie notowane na
aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 72 53| W tys. PL 31582
Nota nr 8 Kredyty i poiyczki - diwne papiery wartosciowe wtys. PLN 29 172 W tys, PL| 9 500
B b) w walutach obcych po
Nie dOtyCZy przeliczeniu na walug
sprawozdania finansowego w tys. w tys. PLN 21678 tys. PLN 0
Srodki pienigzne W tys. PLN 5 637, W tys. PLN
- wwalucie obcej wys. HUF 347099|  wtys. CHF 0
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- w walucie sprawozdania
finansowego

W tys.

PLN

5637 wiys. PLI

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

wtys.

PLN

16 036 wtys. PLN

- wwalucie obcej

wys.

HUF

977 209 wiys. CHF

- w walucie sprawozdania
finansowego

W tys.

PLN

1603 wtys. PLI

Razem

280 542

315 698

Dodatnie réznice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu

30.06.2009 r.

31.12.2@0.

Skiadniki lokat

Dodatnie
réznice
kursowe

zrealizowane

W tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
W tys.

Dodatnie réznice kursowe
zrealizowane w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
W tys.

Akcje

112

688

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o |o |o o |o o |e

o |o |o o oo |e
o |o |o o oo e |o

o |o |o |o [o |o |o|o

Udzialy w spétkach z ograniczon
odpowiedzialndicig

o

o
o

o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majce siedzilg za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomasci

Statki morskie

Inne

oo |o|o |o |o o |e
oo |o|o |o |o e |e

o |o |o |o |o |o o |o

Razem

688 q

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nie wyshpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Rd&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spoegizonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystpity réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymw i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio smiwanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywow
netto na jednostle uczestnictwa

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaekiceny aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lo odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostle
uczestnictwa

Dziatajac zgodnie z ust. 1 i 2 art. 7, rozdziat Vigéei Il statutu, Zarzd podjt decyzj; o
zawieszeniu zbywania jednostek uczestnictwa Subismd Noble Funds Timingowy z
dniem 09 lutego 2009 r. Ztone do tego dnia zlecenia zamiany oraz wszelkitanekcje
majace na dzié zawieszenia status ,, wyjaiane” podlegaty przetworzeniu réwnipo dacie
granicznej.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzigi podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg®ubfunduszu nie
wystepuje niepewndé¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndgci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zgzianych z § kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
sposob wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
mogtyby w istotny spos6b wplyh na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:

er)eal_iz?v;/<art1y zysk [(s(trate:,) i‘)? Mariusz Staniszewski Mariusz Bfachut
zbycia lokat, wzrost (spadel )
niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2009-30.0608 r. 18.07.2008 - 31.12.2008 . *) Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.
Wzrost
(spadek) .
Wartosé niezrealizowane Wzrost (spadek) Sylwia Magott
zrealizowanego | go zysku Wartoé niezrealizowanego
zysku (straty) (straty) z zrealizowanego zysku (straty) z Czionek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.
ze zbycia lokat | wyceny zysku (straty) ze wyceny aktywow
Sktadniki lokat wtys. aktywéw w tys. | zbycia lokat w tys. wtys. . . . . . .
1) Skiadniki lokat notowane na A Ll Y i Y Y Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
aktywnym rynku w tym: 3 311 -4 45 14 046 53p5 Jarostaw Orlikowski
- dluzne papiery wartiowe -903 -4 351 q q :
3) SKladniki lokat nienotowans 1 Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
aktywnym rynku 0 0 [y q Warszawa, dnia 28.08.2009 r.
3) Nieruchoméci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0

0
*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaamiaiejsce 31 lipca 2008 roku.

Nota nr 11 Koszty subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2009-30.06.2009 r. 18.07.2008-31.12.2008 r.
Wartosé w okresie Wartosé w okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Cz$¢ stata wynagrodzenia 6593 2412
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikow
Subfunduszu 0 2646
Razem 6593 5 058
*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaaniaiejsce 31 lipca 2008 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthia

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.100Br. 31.12.2007 r.*)

31.12.2006 r.*)

1) Wartd¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego zg
trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN

311729

PLN

2) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov

lata obrotowe w PLN

a) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy tst

112,90| -

lata obrotowe w PLN

b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy st

lata obrotowe w PLN

c) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy oseat

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaaniaiejsce 31 lipca 2008 roku.

INFORMACJA DODATKOWA

Subfundusz Noble Fund Timingowy

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy.

Nie wyshpity zdarzenia dotyce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w sprawozdaniu

finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 12 MARCA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 nige 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z fpdiejszymi zmianami) Zarxd Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNiebhd Global Return, na ktére
skiada si:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz&0.06.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 12.03.20@®130.06.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d312009 r. do 30.06.2009 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO O WNRE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zawrgu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 12
MARCA 2009 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifimy przegid zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za

okres od dnia 12 marca 2009 roku do dnia 30 cze2@@9 roku subfunduszu Noble
Fund Global Return (,Subfundusz”), wydzielonego amach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgily Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmupcego:

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 DO DNIA 30 CZERWCA 2009 R.
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- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow
- zestawienie lokat na d#ieg0 czerwca 2009 roku w kwocie 45.365 ¢gyi ziotych,

- bilans sporazdzony na dzié 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 67.938 tygcy ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 12 e&@09 roku do dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.365 sy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @i@ianarca 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazagp zwikszenie stanu aktywow netto o kwdi7.938
tysigcy zlotych, oraz

- noty objdniajace i informac§ dodatkovy
- (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidlowd¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnieza prawidtowéc¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnycA. §,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i reprezenitggo
Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstaieghdu zahczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego, raportzeghdu.

3. Przegid przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amy¢h przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw (,Normy”). Normy nakladajna nas obowkek zaplanowania
i przeprowadzenia przeglu w taki spos6b, aby uzyskaimiarkowam pewndg¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigygtawosci. Przegidu dokonalimy
gtéwnie drog analizy danych finansowych, wglu w ksiggi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictweaz personelu Towarzystwa.
Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotniezma sii od bada
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetedoio prawidlowdci i jasngci
sprawozdania finansowego. Przghl daje mniej pewnei niz badanie. Nie

przeprowadziimy badania zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w

zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Przeprowadzony przez nas przghghie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyegstawialo ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacimajtkowa i
finansowy Subfunduszu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za
okres od dnia 12 marca 2009 roku do dnia 30 cze®@&® roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowai i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie a@wikujacymi przepisami,
zostalo dadczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu spponego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wyidaii
raport z przegdu z da4 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707

Arkadiusz Krasowski
Biegtly rewident nr 10018

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
GLOBAL RETURN

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszambble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akgji Wt i Srednich Spotek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, MoBlnd Global Return (zwane dalej
,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. weszlyzycie zmiany statutu Funduszu, w
wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo SubfusduNoble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfiszNoble Fund Luxury oraz w dniu 23
czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowy. Noble Fdmehingowy rozpocat dziatalng¢ 18
lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku np8a kolejna zmiana statutu, na podstawie
ktorej zostat wydzielony Subfundusz Noble Fund @loReturn, ktérego pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 13 marca 2009 r. W dniu 3@dip2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazypolibwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu funkcjonuje podzwy Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@262. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje sidat 12 marca 2009 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 mar€® 26ku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego dSighfunduszem”).

1l. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A. z
siedziky w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbissierpnia 2008 roku przy

ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przefigrcow prowadzonego przeza®
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodard¢rajowego Rejestru f8lowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr waity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trajektywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane padegli przez Ernst & Young Audit spétka z
0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleb@l Return jako subfunduszu
elastycznego inwestowania odbywa poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w
akcje i dizne papiery warticiowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i dhinych papieréw wartziowych. Subfundusz charakteryzuje sirakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oth#a zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zamwn lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wiich obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczei
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfizgh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa") oraz Statutem Subfumdusze:

1. Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarth$daa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na demyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktaday ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kieeyych, o terminie zapadaléei
nie diuwzszym nk rok,

d) instrumenty rynku pierinego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e)inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery waggiowe i instrumenty rynku
pieniznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utriesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zrzestytucje wspolnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw zyozania maklerskich instrumentéw
finansowych, z udziatlem firm inwestycyjnych oraznkéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zachga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spiaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global

Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahaesiod 0% do
100% wartéci aktywéw Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w diine papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego waha
sig od 0% do 100% warfai aktywéw Subfunduszu,

c) w czsdci, w ktérej aktywa Subfunduszu niey ainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pefen

katalog lokat, w ktére me@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu | @ei | i artykule 3 rozdziatow I-VII Cgsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 12 marca 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku, przy zaeniu kontynuowania dziataldci Funduszu i Subfunduszu
w dajcej si; przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczndci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dzialaléo
Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdlnych zasad rachunkéwéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia 8j a zobowizania ustala siweditug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.
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. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach ztotych.

. W sprawozdaniu finansowym wysgtuje r&nica pomgdzy wartdgcia aktywéw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatccia aktywoéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamyocdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@agacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wyszk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksyiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaéisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnicmwvaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzag tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dhanych papieréw wartgiowych)

1. Tabela gtéwna

30.06.2009 r.

Skladniki lokat Wartosé wedtug ceny nabycia w tys. Wart& wedtug wyceny na dzig bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém

Akcje 14 385 14 010 20,47
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akcji 1440 1829 2,67
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartoiciowe 13 058 13328 19,48
Instrumenty pochodne 0 259 0,38
Udzialy w spéikach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego inwestowania majce 8327 7933 11,59
siedziky za granicy

Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 8000 8006 11,70
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomasci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 45210 45 365 66,29

Udziat catkowitej wartéci lokat, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 62@1Inatomiast udziat dodatniej wyceny bilansowsriamentéw pochodnych w wasth aktywow ogdtem zostat zaprezentowany w tabelipeiniajcej do tabeli

gtownej.

2 Tabele uzupetniajice

Kraj siedziby Wartos$¢ wedtug ceny | Warto$é wedtug wyceny na dzié | Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 480397| - 14 385 1401 2047
Razem aktywny rynek regulowany 480 397 14 384 14 01 2047
DEUTSCHE TELEKOM AG, DE0005557508 Aktywny rynek réguany XETRA (Frankfurt) 40009 Niemcy 1470 1502 219
EESTI TELEKOM, EE3100007220 Aktywny rynek regulowan NASDAQ OMX 17299 | Estonia 37 33
Baltic Stock
Exchange - Tallin 0,49
FRANCE TELECOM SA, FR0000133308 Aktywny rynek regumy Euronext (Payy 25000| Francja 1 85 1806 264
MAGYAR TELEKOM RT, HUO000073507 Aktywny rynek regaany Budapest Stock 200 000| Wgry 1937 1874
Exchange 2,74
OTP BANK NYRT., HU0000061726 Aktywny rynek regulomsa Budapest Stock 28098 | Wgry 1593 1609
Exchange 2,35
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPWvearszawa) 40 00! Polska 3263 3160 4.62
TELEFONIKA O2 CZECH REPUBLIC A.S., CZ0009093209 Aktywnynek regulowany Praque Stock 30000 Republika Czeska 2105 2 1B6
Exchange 3,19
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 100 0p0  skal 1 787| 1537 25
Kraj siedziby Wartosé wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny na dzié | Procentowy udziat w
Prawa do akgcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 30000 - 1 440 182 2,67
Razem aktywny rynek regulowany B ~ 30000]| - 1440 182 2.6
BOGDANKA-PDA, PLLWBGD00024 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 30 00 Polska 1440 1829 4,67
Wartosé wedtug Procentowy
Kraj siedziby Termin Warunki Warto$é Warto$¢ wedtug wyceny na dzié& udziat w
Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razem diune papiery _ _ _ _ ~ _
wartosciowe 14 000 000 14 00 13 05B 13 328 1948
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 1000 000 1009 1 00 1025 1.%0
Obligacje - - - - - - 1000 000 1009 100 1025 1,50
Razem aktywny rynek _ _ _ _ ~ _ 0 0 0 0 0,00
regulowany
PS0310, PL0O000103735 Aktywny ryngkMTS Poland Skarb Polska 2010-03-24  stale, 5.75% 1000 oo 100 1008 1025 1.5
nieregulowany Paistwa '
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngteyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngteyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngteyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 13 000 000 13 00 12 05p 12 303 17,08
Obligacje - - - - - - 13 000 000 13 00 12 05p 12 303 17,08
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - 5 000 000 5 00 4 688 4710 6,97
0OK0710, PL0000105078 Aktywny rynek GPW Skarb Polska 2010-07-24 zerokuponowe, 0% 5000 (00 51000 4688 4770 6.97
regulowany (Warszawa) Paistwa "
Razem aktywny rynek - - - - - - 8 000 000 800 736 7533 11,p1
nieregulowany
DS1110, PL0000101937 Aktywny ryngk MTS Poland Skarb Polska 2010-11-24  stale, 6% 1000 0po 1000 1pi1 0531] 154
nieregulowany Paistwa "
0OKO0711, PL0000105524 Aktywny rynek | MTS Poland | Skarb Polska 2011—07—23 zerokuponowe, 0% 5000 (00 51000 4 404 4 498 6,57
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Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

BILANS

Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz Noble Fund Global Return

nieregulowany Pastwa 4
PS0412, PLO000104659 Aktywny ryngkMTS Poland Skarb Polska 2012-04-2 stale, 4.75% 1000 oo 100 972 992 145
nieregulowany Paistwa "
PS0511, PL0O000104287 Aktywny ryngkMTS Poland Skarb Polska 2011-05-24  stale, 4.25% 1000 oo 100 975 990 145
nieregulowany Paistwa "
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngteyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngteyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngteyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug
emitenta Instrument Wartosé¢ wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitert (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba ceny nabycia wtys. | bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - - - - 3900 750 0 259 0,3
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - B B B B 750 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 750 o) 00
Gietda Papieréw
Aktywny rynek GPW Wartdiciowych w 0,00
FW20U09, PLOGF0000026 regulowany (Warszawa) Warszawie Polska WIG20 75 0 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - B B B B 3900 000 0 259 03
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 390000 0 259 0,38
Nienotowane na 013
Forward_Short_CAD/PLN_ 20090831 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CAD 900 0 87 .
Nienotowane na 0.08
Forward_Short_USD/PLN_ 20090925 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale SA Rols Usb 1000 009 5! !
Nienotowane na 017
Forward_Short_EUR/PLN_ 20090924 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 00R 000 0 113] .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat
granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Razem - - - - 64 000 8327 7933 11,59
Razem aktywny rynek regulowany - - -
DB X-TRACKERS SHORTDAX, LU0292106241 Aktywny rynek [ XETRA DB X-TRACKERS - Luksemburg 14 004 5 38 5239 7.65
regulowany (Frankfurt) SHORTDAX ETF !
ISHARES CDN S&P/TSX GBL GOLD, Aktywny rynek Toronto Stock ISHARES CDN Kanada 50 009 293 2694
CA46577Y1016 regulowany Exchange S&P/TSX GLOBAL 3,94
GOLD
Wartos¢ wedtug s . ez :
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w Warto$¢ wedtug ceny m:ﬁg;wsvdg?ngyvizpi;a B \cll\;ia:‘nohsiclavngw? ‘\I:’vy{;:ny na Z&ﬁ;g‘wggtggg' w
Depozyty Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania | danej walucie nabycia w tys. .
Razem - - - - 8 000 000 8000 8 005 524,518 8 0p6 11170
W walutach pafnstw
naleracych do OECD ) . . . 8000 000 8004 8005 524,318 8 0p6 11{70
Lokata terminowa Noble Bank S.A.|  Polska PLN 6,50% 008 000 8 000) 8005 524.48 8 006 11,70
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosé wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 6719 9,82
Grupa Deutsche Telekom 3376 4,93
Grupa France Telecom 3343 4,89
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art.107 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 8006 11,70
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 8 006 11,70

za okres 12 marca 2009 — 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk

(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operaciji przypadgjego na jednostkuczestnictwa)

uczestnictwa) Pozycje rachunku wyniku z operacji 12.03.2009-30.06.2009 r.*)
Pozycje Bilansu 30.06.2009 . . Przychody z lokat 1172
1. Aktywa 68429 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 602
1. $rodki pienigine i ich ekwiwalenty 21586 2. Praychody odsetkowe 302
2. Naleznosci 1478 3. Przychody zwjzane z posiadaniem nieruchonigi 0
3. Transakcje przy zobowijzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4. Dodatnie saldo rdnic kursowych 268
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37100 5. Pozostate 0
- diwne papiery wart@iowe 13 328 1l. Koszty Subfunduszu 1087
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 8 265 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 580
- dhuzne papiery warkziowe 0 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadgcych dystrybucje 0
6. Nieruchomdici 0 3. Optaty dla depozytariusza 6
7. Pozostate aktywa 0 4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0
II. Zobowi gzania 491 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ill. Aktywa netto (I - II) 67938 6. Ustugi w zakresie rachunkowsci 0
IV. Kapitat Subfunduszu 66 573 7. Uslugi w zakresie zargdzania aktywami Subfunduszu 0
1. Kapitat wptacony 132 232 8. Ustugi prawne 0
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -65 659 9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
V. Dochody zatrzymane 1293 10. Koszty odsetkowe 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt loktto 135 0
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchomiai
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{grata) ze zbycia lokat 1158 12. Ujemne saldo rdnic kursowych 408
VI._Wzrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 72 13. Pozostate 43
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 67 938 1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (1 - 111 1037
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 664 875,473 V. Przychody z lokat netto (I - IV) 135
. . . - 0,000 N - "
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1230
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wym: 1158
Wartosé aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 102,18 - z tytutu réznic kursowych: -0
@ . . . - 0,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii B (w PLN) : 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (strgtg wyceny lokat, w tym: ”
Wartosé aktywéw netto na jednosthke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 - 7 tytutu réznic kursowych: 200
*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie datpatowych wyraonych w PLN N - 1365
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz VII. Wynik z operaciji (V +/- VI)
informacj 3 dodatkows, ktére stanowk integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii A (w PLN) 205
e g
)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii B (w PLN) -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) -
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*) Subfundusz rozpoat dziatalndé¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaaniigjsce 13 marca 2009 roku. 17. Maksymalna wargo aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C w
**) Wynik z operacji przypadafy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie daryahowych wyraonych w okresie sprawozdawczym (w PLN) -
PLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz Datawyceny _ _ _ __ -
informacj a dodatkows, ktére stanowi integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego. 18. Warté¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa kategorii C wedkug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Data wyceny - _ — — - -
bfund Noble Fund Global Ret IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej wartosci aktywow netto
Subfundusz Noble Fun obal rReturn w skali roku, w tym: 7,00%
za okres 12 marca 2009 — 30 czerwca 2009 roku 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,92%
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk - Wy wynag Y .
uczestnictwa) 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéaw@adzcych dystrybuej 0,00%
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 12.03.2009-30.06.2009 r.*) 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,04%
N N , 4. Procentowy udziat optat zgganych z prowadzeniem rejestru aktywow
|. Zmiana wartoéci aktywéw netto: Subfunduszu 0,00%
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawdawczego 0 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrese i 0,00%
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem tym: 1365 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieazizania aktywami Subfunduszu 0,00p6
a) przychody z lokat netto 135 *) Subfundusz rozpoat dziatalnd¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenzamiggjsce 13 marca 2009 roku.
N N **) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu 0 warté aktywéw netto na kaly
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1158 dzien kalendarzowy w badanym okresie.
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskiatlg z wyceny lokat 72 **) Ewentualna rénica pom'edzy wartdch aktywow netto na jedno&gl«czestnictw_a wedtug ostatniej wyceny w okrgsie
sprawozdawczym a waktia aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji 1365 ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegaagjiefotyczcych tego okresu.
. . . 0 *+) Do wyliczenia procentowej zmiany warei aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okresie 12.03.2009-
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszurazem) 30.06.2009 r. (w skali roku) zostata prgg wartd¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdego za
a) z przychodéw z lokat netto 0 30.06.2009 r. oraz wagénominalna jednostki uczestnictwa tj.100 zt.
b " « bycia lok 0 *+k%) Procentowa zmiana wartéei aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii Aw okresie sprawozdawcz@r8 %
) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naig analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
©) z przychodéw ze zbycia lokat 0 informacj 3 dodatkows, ktére stanowi integralng czgsé jednostkowego sprawozdania finansowego.
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: 66 573 .
a) zmiana kapitatu wptaconego (pelizenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 132 232 NOTY OBJASNIAJ ACE:
uczestnictwa) __ ___ v SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
_b) zmiana kapitafu wyptaconego (zmniejszéwigitatu z tytutu odkupionych -65 659 (w tysiacach zlotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastbaktywow netto na jednostk
jednostek uczestnictwa) h
uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczy(3 - 4 +/- 5) 67938
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 67938 Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 48 685 l. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporzdzone zgodnie z
664 875,473 przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1319 027,784

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 654 152,311
c) saldo zmian 664 875,473
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie sprawozdawczym 0,04
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
c) saldo zmian 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie sprawozdawczym 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
c) saldo zmian 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narasjaco od pocatku 664 875,473

dziatalnosci Subfunduszu

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1319 027,784

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 654 152,311
¢) saldo zmian 664 875,473

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B naraajgco od pocatku

dziatalnosci Subfunduszu 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
c) saldo zmian 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od pocatku

dziatalnosci Subfunduszu 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
¢) saldo zmian 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C

1ll. Zmiana warto §ci aktywéw netto na jednostle uczestnictwa

1. Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) -

2. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec hieego

okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) 102,18

3. Procentowa zmiana wastb aktywow netto na jednosgkiczestnictwa kategorii A

w_okresie sprawozdawczym (w skali roku) ***) sy 7,17%

4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosthuiczestnictwa kategorii A w

okresie sprawozdawczym (w PLN) 99,61

Data wyceny 15.04.2009

5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w

okresie sprawozdawczym (w PLN) 102,67

Data wyceny 19.06.2009

6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)***) 102,18

Data wyceny 30.06.2009

7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii B na koniec hieego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waét aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii §
w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna wargé aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartéé aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii C na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Warté¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii C na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wastoaktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

2002 r. — tekst jednolity, z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpagdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach ztotych, za wytkiem
wartaosci aktywow netto na jednostluczestnictwa.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dziéi wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okréenia wartéci aktywow netto na jednostluczestnictwa w okgonym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

. Nabyte skladniki lokat ujmuje siw ksigach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegrg nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosziyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkrciem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor w stosunku do ich wargoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych ognie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym skladnikom najsaej ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiszej bigacej wartéci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiccia zobowszan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiecia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uergj za
zbyte, wedtug wartei réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygsni¢cia tego prawa.

11.Nalezna dywidenad z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; s kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartéci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakwyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymwnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodag zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; gmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyai

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

N
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15Nabycie lub zbycie skiladnikéw lokat przez Subfurmlugimuje s¢ w kskgach

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhkiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaisaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyege Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6lnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate

w zwiazku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzah w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach orazyptody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuj szczegéinéci: ujemne saldo thic

kursowych powstate w zwiku z wycem srodkéw pienéznych, nalenoici oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzaciji premii,
sktadagcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjveopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw warkziowych wycenianych w warfoi

godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.

Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerve.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie

stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pazek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza

sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy primes.

1ll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOw netto na jednostliczestnictwa

1.

2.

3.

Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktorym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedtug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowtan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

. Wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wgeto wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

. Wartas¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waét aktywoéw netto

Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeskania wartsci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tiych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

1. Wartcs¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w

oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w

nastpujacy sposéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sgstenotowa ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkiai — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny

kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysiee notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o cersredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaensakgj, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengdhika lokat korzysta sz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)
a w szczeg6lnei, gdy na danym sktadniku nie zawazanej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zana&iai lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowsca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wgst@odziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi parej:

a) dla dhwznych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje si:

- w przypadku, gdy na danym skiadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych
zdarzé mapcych wplyw na ten kurs albo watg

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknkia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré@ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych edanym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest wéétoszacowana:

® przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

® w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbr na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

® w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nieg¢tla mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogtoszoa Aktywnym Rynku ceql
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreeiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

® jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wagciowych za warté godzivwa przyjmuje si:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kursnkaiccia lub inna,
ustalona przez rynek wastpo stanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzé majcych wpltyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamjeia, lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik, z zasteaniem, ze nie réni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzeds na rynku gtéwnym; z tymze uwzgkdnienie wyicznie
ceny w ofertach sprzegha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o gfiu tak oszacowanej wafiti w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zegey na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyicznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisan
prospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje sioferte zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat sggod ofert ztazonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferty sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz cery sprzeday danego sktadnika lokat, sppod ofert ziaonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym.

dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wéetogodziwej zostanie dokonane w

oparciu o wikaciwy model wyceny skladnika lokat, a dane $e&we do tego

modelu kda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlowe zastosowanie metod opisanych paajy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka rynku
glbwnym — ostatni dogpny kurs zamkmricia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb aliwajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéctogodziwej. Zastosowanie korekty
nastpuje w sposob opisany powsj.

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeg¢sha pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenaiol na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waggowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiemmiyedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wa@ithvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; sie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartei tych papieréow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z
zachowaniem zasady osirej wyceny.

C,

-

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na wkym rynku wyznacza

sig, z zastrzgeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw warteciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierznego kydace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacio

2) dtuzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodneicisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
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bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajpce jego
charakterystyk beda pochodzi z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiees scisle pownzane z

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie

sprawozdawczym

Nie dotyczy.

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

wycenianym papierem dinym, wowczas wartg wycenianego papieru dtoego Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 .
bedzie stanowi_ sung w,artm:l diuznego papieru wgrﬁolowego _ (b_ez 1) Z tytulu zbytych lokat 606
wbudowaqych mstrumentowl pochodnych) wyznaczonegy puwz‘ggdmemu 2) Z tytulu instrumentéw pochodnych o
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty - -
o f A 2 3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 562
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych -
oparciu o modele wiziwe dla poszczegoinych instrumentéw pochodnychngo 4) 2 tytuhy dywidendy 310
z pkt. 5) poniej. 5) Z tytutu odsetek 0
3) akcje i kwity depozytowe: 6) Z tytutu posiadanych nieruchosoi w tym czynszow 0
a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych dpeln na akcjach emitowanych 7) Z tytutu udzielonych piyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé emitentéw o podobnym profilu i 8) Pozostale 0
zakresie dziatania, ktorych akcjey swotowane na aktywnym rynku — przy | gazem 1478
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do
posz;:jzegﬁlnych, /Wybrankyc_h parametrow fmagsowychalalnmm Jremnent‘a Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
(cen 2ysk, - cena Waﬁb.. SK;gOWf’:l, Itp') na podstawie ceny oglaszanej na Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2009 .
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku, ) 7 vt nabvveh aktyms p
b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opaft na akcjach emitowanych )2 bywhy nabytych aktyww _____
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskaza emitentéw o podobnym profilu i [ -2/Z 9l transakeji przy zobow#aniu st Subfunduszu do odkupu 0
zakresie dziatania, ktorych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny | 3)Ztytulu instrumentéw pochodnych 0
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa# przez wyspecjalizowanniezalena jednostk 4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 264
$wiadczenie tego typu ustug. w przy_pad_ku,_w ktérylinogj_niz jedna jednostka 6) Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0
tego typu OSZHCOVY&}& wagtoakcji prz_y]_mUJe si wartasé namz;za. 7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawagru — w oparciu o modele wyceny 8) Z tytulu wyemitowanych obligaci o
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyelitgwnego rynku; przy czym, - - ° - -
. . . .. 9) Z tytutu krétkoterminowych pigyczek i kredytow 0
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji - - -
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodrpestanowieniem pkt. 3) 10) Z tytuhu dhugoterminowych pyczek i kredytow 0
powyzej 11) Z tytutu gwaranciji lub peczen 0
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpowszechnie stosowane dla [ 12) Z tytutu rezerw 213
danego typu lokaty: 13) Pozostate 14
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdystowanych przeptywéw Razem 491
pienigznych,
b) w przypadku opcji: w szczegékmw model Blacka-Scholesa, Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pnaosvych: model 30.06.2009 .
zdyskontowanych przeplywéw pieanych. Struktura srodkow pienigznych na Wartosé na dzieh bilansowy -
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuly uczestnictwa emitowane rachunkach bankowych w tys. PLN Waluta | w danej walucie Wartdsé na dziei bilansowy
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzik Banki:
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpwartas¢ aktywoéw netto na jednostk BRE Bank S.A. PLN 13 154 13 1504
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem BRE Bank S.A. EUR 31 13
zdarza_mahcycfh wplyw na wartse godzing jf:lkie miaty rr]iejsc;e po dniq ogloszenia | gre Bank S.A. HUE 23 q
wartosu_aktywow netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut  [oorpo - r CAD o 1
uczestnictwa, DI BRE PLN 2884 2884
7) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne pp— CUR 200 > 73
instrumenty finansowe - w wafo godziwej, ustalonej za pomp®dpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daue pochodzt z aktywnego rynku, DI BRE Usb 1000 317
8) depozyty — w warkei godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz Razem 21586
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢ siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 30.06.2009 1.
2.Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj Sredni w okresie sprawozdawczym poziorérodkw
— . pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieacych
uzgodnlenlu z Depozytarlusz_em. . . zobowigzai Subfunduszu w tys. PLN Wartdé na dziei bilansowy
3w przypadku przgszacowanla’sk}admka lokat _Subfsmdtdotychczas wycenlanggo W [ §redni w okresie sprawozdawczym poziérodkow pienéznych®): 11203
wartasci gOdZIWe], do WySOk{BI skorygowanej ceny nabyma — wado gOleWa *) Sredni poziomérodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pdstéredniej arytmetycznej stanu na
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fifizeszacowania, nowo  Pocatkuina kaicu okresu sprawozdawczego.
ustalon skorygowan cer; nabycia. . . P
R Y9 ncer Y Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
. Nie dotycz
Szczegoblne zasady wyceny yezy
o ’ L . . . A Nota nr 5 Ryzyka
1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papierow wartéciowych oraz zobowgania z yzy
tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych wycenia s wediug zasad Ryzyka wtys PLN S _ 30.06.2009 .
. " . o N . o 1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
prZYthyCh dla tyCh papierow warﬁmowych. Przedmiotem WCZK| papierow stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansasy w tym: -
wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest a) Aktywa obcizone ryzykiem wartii godziwej wynikajcym ze stopy
dopuszczalne .przez Subfundusz. L . . prg)cirlltt?/vv‘g g‘()g:éne ryzykiem przeptywowrodkéw piengznych =
2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodkorygowanej ceny nabycia, 2) Pazlom ohchzenia aktywéw | zobowhzai Subfunduszu ryzykiem
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopyguamie], e e e '
3.Zobowhzania z tytulu zbycia papierow wastioowych przy zobowizaniu sg kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie
Subfunduszu do odkupu, wycenia gioczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega mfgr;fgﬁmyc:hoggﬁmy ggzzyagzeyzn;& gﬁlﬁylse nie uwzginia st 20 885
metod, korekty rénicy pomidzy cem odkupu a cep sprzeday przy zastosowaniu b) wskazanie istrigych przypadkow znagze] koncentragy ryzyka
efektywnej stopy procentowej. kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokatsy 1) -
4.Bony skarbowe wycenia @iw skorygowanej cenie nabycia o0szacowanej przy | - diusne papiery wartaiowe - Skarb Ristwa 13 328
zastosowaniu efektywnej stopy pro‘cento‘wejr, o ielindw skarbowych notowanych na | jokaty terminowe w Noble Bank S.A 8006
aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie éda od ich wartéci godziwej ustalonej na 3) Poziom obcazenia aktywdw | zobowhzan Subfunduszu ryzykiem
tym rynku walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaegej koncentraciji ryzyka
. . . . . . walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys 23213
5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenis s - dkg - p e . . < 518
lub ustala w walucie, w ktérehshotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie |—2X0d plenkéne
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane. b) nalénoici 160
6. Aktywa oraz zobowdzania Subfunduszu, o ktérych mowa pdeiy wykazuje si w ©) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17246
ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego @psegosredniego kursu wyliczonego dla d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 259
danej Waluty przez Narodowy Bank Polski. *) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnieniazgw kontrahenta zobowiai z wyemitowanych papierow
7. Wartai¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla wartoiciowych, przygtych depozytéw kracych skdadnikami lokat Subfunduszu, przechowywanyotdkéw piengznych (2
. L. . . " wytaczeniem srodkow piengznych przechowywanych w banku depozytariuszu) oriez wywiazania st z zawartych
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e¥a sk w relacji do waluty USD, a transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro. zobowizaniu st drugiej strony do odkupu.
**) Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w aktywach
ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty
pochodne 30.06.2009 r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Wartosé Wartosé i terminy przysztych Kwota bedaca podstavy Termin zapadalndici albo wyganiecia | Termin wykonania
Kontrakt futures pozyciji pochodnego Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji | strumieni pienigznych przysziych ptatndci w tys. instrumentu pochodnego instrumentu pochodnego
Przeptywy pienizne nastpuja w
FW20U09, Sprawne zargizanie ramaach dziennego réwnania d

Kontrakt futures Diuga PLOGF0000026 portfelem 0| rynku - 2009-09-18 -

Sprzeda CAD na

31.08.2009; kurs Zabezpieczenie przed

2.8636 Krétka Forward ryzykiem walutowym 87 2009-08-3 900 CAD/2 577 PLN 2009-08-31 -

Sprzeda USD na

25.09.2009; kurs Zabezpieczenie przed

3.2605 Krétka Forward ryzykiem walutowym 59| 2009-09-2 1 000 USD/3 26 INPL. 2009-09-25( -

Sprzeda EUR na

24.09.2009; kurs Zabezpieczenie przed

4.5600 Krétka Forward ryzykiem walutowym 113 2009-09-244 2000 EUR/9 120NPL 2009-09-24| -

Razem - - 259| - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu Inne 0 0
Nie dotyczy Razem 0 278

*) Subfundusz rozpoat dziatalndg¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamiagjsce 13 marca 2009 roku.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w

Nie dotyczy tys. PLN 12.03.2009-30.06.2009 r.*)
Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Sktadniki lokat zrealizowane niezrealizowane
30.06.2009 1. Akcje 0 0
Walutowa struktura pozycii bilansu, z podzialem wedug Warranty subskrypcyjne 0 0
walut i po przeliczeniu na walug polska w tys. PLN Jednostka | Waluta Wartas¢ na dzien bilansowy P do akaii 0 o
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walut sprawozdania rawa do akcj
finansowego Prawa poboru 0 0
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. W tys. PLN 45 216 Kwity depozytowe 0 0
Srodki pienkzne W tys. PLN 16 038 Listy zastawne 0 0
Naleznosci wtys. PLN 1318 Diuzne papiery wartziowe 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 19 854 Instrumenty pochodne 0 0
- dtuzne papiery wart&iowe wtys. PLN 13 324 Udzialy w spétkach z ograniczerodpowiedzialnécia 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wmty wtys. PLN 8 006 Jednostki uczestnictwa 0 0
- diwne papiery wart@iowe wtys. PLN 0 Certyfikaty inwestycyjne 0 0
b) w walutach o_bcych po przeliczeniu na walut Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ispgo
sprawozdania finansowego w tys. W tys. PLN 23213 inwestowania mage siedzib za granig -30 -78
Srodki pieniezne wtys. PLN 5548 Wierzytelngci 0 0
- wwalucie obcej w tys. EUR 531 Weksle 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego wtys PLI 372 Depozyty 0 0
- wwalucie obcej w tys. HUF 23 Waluty 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 0 Nieruchomgci 0 0
- wwalucie obcej w tys. USD 1009 Statki morskie 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 173 Inne 0 0
- wwalucie obcej w tys. CAD 0 Razem -30 -78
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 1 . .
,,A Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Naleznosci W tys. PLN 160 - -
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
- wwalucie obcej wtys. EUR 1 wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
( . *
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 5 straty) w tys. PLN 12.03.2009-30.06.2009 r.7)
Wzrost (spadek)
- wwalucie obcej wtys. CzZK 900 Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku (straty)
. . Skiadniki lokat (straty) ze zbycia lokat z wyceny aktywow
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PL 515 1) Skiadniki lokat notowane na aktywnym
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. AN 17 246 rynku, w tym: 1158 -187
- wwalucie obcej W tys. EUR 1987 - diwne papiery wart@iowe 0 207
. . 2) Skfadniki lokat nienotowane na aktywn:
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 888 rynku 0 259
- wwalucie obcej wiys. CZK 12 669 3) Nieruchomei 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 188 4) Pozostale 0 0
- wwaludie obcej wtys. HUF 212 262 Razem 1158 72
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 483 *) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamijsce 13 marca 2009 roku.
- wwalucie obcej w tys. CAD 980
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 692 le_yp(;a(t:one dOChOdy Subfunduszu
le dotycz
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys PLN 259 yezy
- alucie obcej W tys. CAD 32 :
WwEuge oy ) Wyptacone przychody ze zbycia lokat
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PL 87 Nie dotyczy
- wwalucie obcej wtys. EUR 25|
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLI 311 Nota nr 11 Koszty subfunduszu
- wwaludie obcej wtys. usD 19 Koszty pokrywane przez Towarzystwo
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 59 Nie dOtyCZy
Razem - - 68 429 12.03.2009-30.06.2009 r.*)
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartdé¢ w okresie sprawozdawczym
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 1) Czéé stal dzeni 580
Subfunduszu w tys. PLN 12.03.2009-30.06.2009 1.%) ) Czi stala wynagrodzenia _
[Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe 2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikéw Subfunduszu 0
Skiadniki lokat zrealizowane niezrealizowane Razem 580
Akcje 0 278 *) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaammjsce 13 marca 2009 roku.
Warranty subskrypcyjne 0 0 . .
Prawa do akcji o 0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
Prawa poboru 0 0 Dane poréwnawclze o jednostkagh uczestnictwa 31.1a08r.%) 31.12.2007 r.%) 31.12.2006 1.%)
- 1) Wartdi¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego z4
Kwity depozytowe 0 0 trzy ostatnie lata obrotowe w tys. - -
Listy zastawne 0 0 2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata olwetov
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 PLN - - -
Instrumenty pochodne 0 0 a) Wartaé aktywév_v netto na jednosiluczestnictwg
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy astata
Udzialy w spétkach z ograniczgrodpowiedzialnécia 0 0 obrotowe w PLN - - -
Jednostki uczestnictwa 0 0 b) Wartdé aktywéw_ netto na jednosgmczestniclwg
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy e
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 lata obrotowe w PLN - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje c) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthuiczestnictwa
wspélnego inwestowania mag siedzib za granig 0 0 kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy osealata
Wierzytelngci 0 0 obrotowe w PLN . — - - — -
*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenzemiagjsce 13 marca 2009 roku.
Weksle 0 0
Depozyty 0 0
Waluty 0 0
Nieruchoméci 0 0
Statki morskie 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Global Return

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpagzdziatang¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza
wycena miala miejsce 13 marca 2009 roku.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Rd&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spormizonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpagzdziataing¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza
wycena miata miejsce 13 marca 2009 roku.

4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywéw
netto na jednostle¢ uczestnictwa.

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikoéw o korektagiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lbo odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostlk
uczestnictwa.

Nie wystpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywageidnostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagetle uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu e wyskpuje
niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndsci.

Sprawozdanie finansowe nie zawieragzainych z 4 kwestiy korekt

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
spos6b wplyraé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
moglyby w istotny sposéb wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0sob reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2009 r.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypetniajgc obowazki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza ngéél danych dotycaeych stanéw
aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfundusable Fund Mieszany, Subfunduszu
Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund ARdtych i Srednich Spoétek |,
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusrgesnia nazwa Noble Fund Luxury),
Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz Subfunduszobl®l Fund Global Return
zapisanych na rachunkach pigmych i rachunkach papieréw wadtiowych oraz
pozytkdéw z nich wynikagcych, przedstawionych w pgizonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu spoarizonym na dzie 30 czerwca 2009 r. za okres od 1 stycznia 2088 30
czerwca 2009 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Marta Przeorska Jarostaw WyloBzumaiski
Dyrektor Z-ca Dyreid
Departament Rozliczei Departament Rozlicze
Ustug Powierniczych Ustug Powierniczych
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