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Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu roczne sprawozdania finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymiedsiioma subfunduszami
zaradzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy $tyegjnych S.A: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji,bioFund Akcji Matych Srednich
Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (doi@€al 2009 roku dziatagy pod nazw
Noble Fund Luxury), Noble Fund Timingowy oraz Nobleund Global Return.
Sprawozdania finansowe zostaly spolzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NOBLE FUNDS FUNDUSZU
INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZADU

czerwca 2010 r. Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniav28esnia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.

u.

z 2002 r. nr 76, poz. 694 z poejszymi zmianami) Zawd Noble Funds TFI S.A.

Pierwsza potowa roku 2010 upita pod znakiem znacznych wahaen akcji. Pierwsze przedstawia patzone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, ére leklada s

tygodnie nie zapowiadaly niczego zlego,zpiéj inwestorzy zacgi dostrzega czynniki
ryzyka, takie jak zta sytuacja bietéw niektérych pastw Unii Europejskiej, kruchig
trwajacego aywienia gospodarczego w Stanach Zjednoczonych, miepezpieczistwo
zbyt gwattownego wyhamowania wzrostu gospodarkisiiej.

AR WN P

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do 30 czen®010 r.) zmiana wagol
jednostek uczestnictwa wyniosta:

. wprowadzenie do paézonego sprawozdania finansowego,

. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na 6186.06.2010 r.,

. polaczony bilans spoezizony na dzig 30.06.2010 r.,

. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 02@10 r. do 30.06.2010 .,
. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okilegd1d01.2010 r. do

30.06.2010 r.
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +3,90%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +3,05%, Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut Sylwia Magott
Prezes Zarglu Wiceprezes Zagzu Cztonek Zargu

= w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +0,11%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matycrédnich Spotek +6,69%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego WarBfus +10,50%,

= w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +1,25%

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Retur,03%.

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiej dyieWIG spadt o 1,5%, indeks L

najwigkszych spotek WIG 20 stracit 4,9%, a mWIG40 - insledbrazujcy zachowanie
spotek osredniej wielkdci — wzrést o 1,2%.

Na wyniki subfunduszy najwkszy wptyw miat dobdr spoétek oraz udziat instrundemt
akcyjnych w catéci aktywow. Selekcja pozwalata namagsc dobre rezultaty zwltaszcza w
| kwartale roku, z& dobrze zaplanowany timing pomdgt zachéweartas¢ portfeli w 11
kwartale.

Dluzna czs¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Noble Fund MiegzaNoble Fund
Timingowy inwestowana byta wgi niemal wyhcznie w obligacje emitowane przez Skarb
Paistwa o rénych terminach zapadalw. Nadal uwaamy, © ryzyko zwhzane

z inwestowaniem w obligacje emitowane przed podyniobe ni Skarb Pastwa byto zbyt
dwe, by lokow& znacace kwoty w takich papierach waétwowych. Kontynuowalimy
jedynie budowanie portfela obligacji zamiennych temanych przez spoéiki gietdowe.
Niskie oprocentowanie skarbowych papieréw wamimnvych mae nas skiodi do
wigkszego zaangawania na rynku papieréw dinych przedsbiorstw, jednak kdziemy
sig koncentrowa na obligacjach przeddiiorstw o uznanej renomie.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji wpde akcji w aktywach subfunduszy
Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fun#ciA Malych i Srednich Spotek, 3.
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund fgoivy oraz Noble Fund Global
Return wynosit odpowiednio 88,51%, 59,14%, 93,0086,01%, 64,96% oraz 21,16%.
Warto zaznaczy iz w trakcie okresu sprawozdawczego udziat ten ulegaanom i rénit

sig od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartaktywoéw netto Noble Funds FIO wyniosta
1 095,43 min zt, z tego subfunduszu Noble Fundri8kay — 23,42 min zi, Noble Fund
Mieszany — 169,70 min z}, Noble Fund Akcji 5328t zt, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek — 69,20 min zt, Noble Fund Stalgjiim&Vzrostu Plus — 4,08 min zi, Noble
Fund Timingowy 136,80 min zt oraz Noble Fund GloRaturn — 159,41 min zt.

Noble Funds TFI S.A. nalg do notowanej na GPW grupy kapitatowej Noble B&nk, co
powoduje, ze przywazujemy najwysz wag; do bezpiecziestwa oraz przejrzystoi
prowadzonej dzialalrgi. Towarzystwo zostalo utworzone w maju 2006 rokezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble daufrlO otrzymatimy dnia 16 4.
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostatkothana pierwsza wycena aktywow
Funduszu.

Pragniemy podzkowat za zaufanie, jakim nas R&two obdarzyli izyczy¢ Paistwu, by
dokonane inwestycje okazalygsby¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowepww.noblefunds.pl na ktérej znajal
Paistwo informacje o produktach oferowanych przez Mdhinds TFI S.A.

Z powaaniem,

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut Sylwia Magott
Prezes Zargu Wiceprezes Zagzu Czilonek Zargdu

5.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES SZE SCIU
MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fungluszestycyjnych S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego
Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwarte@&undusz’) z siedzip w
Warszawie, ul. Domaniewska 39, obejauggo wprowadzenie do pezonego
sprawozdania finansowego, pctone zestawienie lokat oraz @puony bilans
sporadzone na dzie 30 czerwca 2010 roku, peizony rachunek wyniku z operacji
oraz podczone zestawienie zmian w aktywach netto sgirane za okres s@su
mieskcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku (@ztone paiczone sprawozdanie
finansowe”).
Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego spokmizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowsci oraz za prawidtows ksiag rachunkowych wchodzych w
sktad Funduszu subfunduszy: Noble Fund Skarbowybl&NoFund Mieszany,
Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (do dnia 29 lipca 2009 rdkiatapcy pod nazw Noble Fund
Luxury), Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Glblieturn (,Subfundusze”)
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnyctA. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjhyearadzapcego Funduszem i
reprezentyjcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natpois przegidu
tego sprawozdania, raportu z przgiyl.

Przegid przeprowadzilimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydelm przez Krajow Rad;
Biegtych Rewidentow w Polsce. Standardy nakiaadaj nas obowzek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowan pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjphawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu w ksigi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przgf)l sprawozdania finansowego istotnienig sig
od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodco z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowséci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o0 jego rzeteldoi i jasngci. W rezultacie przeg nie pozwala uzyska
wystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujaweiorw zwihzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas prdagiie zidentyfikowalimy niczego,
co nie pozwolitoby na stwierdzenige zahczone paiczone sprawozdanie finansowe
jest zgodne z wymagajymi zastosowania zasadami (poliykachunkowéci orazze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnaspektach, sytuacmajtkows i
finansowa Funduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowoi
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, zpi@jszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego adpbno &wiadczenie

depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania fova@sSubfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO POL ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

I. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszarioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spoétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingoawgiz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200%&veszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony doaatl Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrdoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundrigowy oraz w dniu 12 marca 2009 r.
- Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu @di 2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolibwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podwaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmglunwestycyjnych prowadzonego
przez 9d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziatl Cywilny, Rejestrowyo@ numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.WW&ea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Funduszu
Noble Funds FIO (zwanego dalej ,Funduszem”).

Fundusz mge zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa.

Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczanjako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowi

- wysoka¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposéb pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz nie zbywa na chwibbecmn wigcej niz jedm kategorg jednostek uczestnictwa.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zaggzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwgptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigdrcow prowadzonego przea®Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowegej&stru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagkeym subrejestry aktywéw Subfunduszy na podstawiewyn
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest BRIEKB3.A. z siedzilp w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad pofaczonego sprawozdania finansowego

Pohczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane pdmgl przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotow
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jestostzwartdci aktywéw Funduszu
i Subfunduszy w wyniku wzrostu wagt lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFBkarbowy odbywa sipoprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu w zdki papiery wart@&iowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawmez inne prawa makowe
opiewajce wyhcznie na wierzytelni piengzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, a w szczegdlsoi w diuizne papiery warticiowe oraz instrumenty rynku
pieniznego emitowane, pectzane lub gwarantowane przez SkarbnsBma oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMlieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawaakigji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienra take dhwzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z uwzgidnieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFéAkcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcjgwa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne z uwzginieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFékcji Malych i Srednich
Spoétek odbywa si poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcpyah i
srednich spétek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez malérednie
spotki rozumie si spotki ktére nie wehodgw skiad indeksu WIG20.

6. Od dnia 30 lipca 2009 r. realizacja celu inwestgego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus odbywag spoprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywdéw opartej na inwestowakitywéw Subfunduszu w polskie i
zagraniczne papiery wastiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego. Dnia 19 kwietnia
2010 r. weszla wzycie zmiana Statutu, w wyniku ktérej doprecyzowammporcje
pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszudbia 29 lipca wdcznie 2009
r. realizacja celu inwestycyjnego odbywalag spoprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu gtéwnie w akcje lub obligacje zamiepneducentéw débr luksusowych
notowanych na rynkach zorganizowanych krajow czéovékich Unii Europejskiej lub
bedacych cztonkami organizacji OECD, z uwzdhieniem zasad dywersyfikacji lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NoblendFdimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie akcje i dhine papiery
wartosciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i ziych
papieréw wartéciowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

8. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleb@l Return jako subfunduszu
elastycznego inwestowania odbywa pbprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w
akcje i diune papiery warteciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i dhanych papieréw warteiowych. Subfundusz charakteryzuje Sirakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat othza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zamwn lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wich obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

9. Fundusz i Subfundusze nie gwaraatogiagniecia celu inwestycyjnego.

VI. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Sbfunduszy, specjalizacji i

ograniczeh inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn{idh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Funduszem

1. Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skarth$daa
lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejlsRiej lub w pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymtwie cztonkowskim,
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej, nagmagicych rynkach: NYSE lub

NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOTif@@go Board of Trade),

Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercarfilkchange, International

Securities Exchange, NYBOT (New York Board of TradedYMEX (New York

Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHL(Rhiladelphia Stock

Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock ExchangedBgy Futures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stockdhge,

Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (BolsaxMana de Valores),

- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchang

- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange.

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaa ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt b) ditoraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie niezsttym ni jeden rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nagbi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

e) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kiesyych, o
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

f) instrumenty rynku piernego inne ri okreslone w pkt b), c) i d), jgeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i
oszczdndsci,

g) inne niz okreSlone w podpunktach powgj papiery wartéciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych maicych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugziesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zraestytucje wspolnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnynvkiago z Subfunduszy.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pgn. zm.).

4. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spfaty nie dhiaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawgupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokabrymi s
diuzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lisggtawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym
instrumenty rynku pieRinego nie mee by nizsza nk 70% wartdci aktywow
Subfunduszu.

2. Dluzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbrBava oraz Narodowy Bank Polski stanévbida nie
mniej niz 70% wartdci aktywéw Subfunduszu.

3. Pozostate kategorie stan@wnog nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz dokonsgg lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejak warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne dulzie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wadtd aktywow Subfunduszu.

2. Wartds¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego
bedzie wynost nie wicej niz 80% wartdci aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat okome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozestategorie lokat, zgodnie z

obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngesiki uczestnictwa i

tytuty uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokapujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by¢ nizsza ni
70% wartdci aktywow Subfunduszu.

2. Wartds¢ inwestycji w dhine papiery wartciowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekrocz§ 30% wartdci aktywéw Subfunduszu.

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat okome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z

obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngsdki uczestnictwa i

tytuty uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokapujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spétek &dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

c

N

terminie
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1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiav poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza nk
60% wartdci aktywow Subfunduszu.

2. Wartc¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekroczy 40% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat oiome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozedtategorie lokat przewidziane

w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa itytuczestnictwa stanowimogy od 0% do

10% wartdci aktywoéw Subfunduszu zgodnie z obamijacym prawem i postanowieniami

Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus:tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Wartas¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegzinego
wynosi od 40% do 100% wasiti Aktywoéw Subfunduszu.

2. Udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych i obligacji zamiennych na akcje, a¢ajednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa funduszy zawganych oraz instytucji
zbiorowego inwestowania nie @ przekrocz§ 50% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorigkal dokonywane as z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bigaca ptynndicia Subfunduszu i nie przekraczaj
10% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Do dnia 18 kwietnia 2010 r. Fundusz dokonywat lo&katywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus stosajnastpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne na akcje nie mogta
przekroczy 50% wartéci aktywéw Subfunduszu,

2. W czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu nie byly zainwestow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w pkt 1 powsej Fundusz inwestowat aktywa Subfunduszu w pozestat
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czjgdnostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowimogty od 0% do 10% wartoi aktywoéw Subfunduszu.

Do dnia 29 lipca 2009 r. Fundusz dokonywat lokatyaéw Subfunduszu Noble Fund

Luxury stosujc nastpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiav poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie mogta bynizsza
niz 60% wartdci aktywow Subfunduszu,

2. Wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego nie
mogta przekroczy40% wartéci aktywoéw Subfunduszu,

3. W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie byly zainwesiow w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depomg i obligacje zamienne Fundusz
inwestowat aktywa Subfunduszu w pozostate kategioiat przewidziane w Statucie,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestwie mogly stanowi od 0% do 10%
wartasci aktywéw Subfunduszu.Zgodnie ze Statutem Fundieonujc lokat aktywow
Subfunduszu Noble Fund Timingowydzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji
lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne waha¢siod 0% do
100% wartdci aktywow Subfunduszu,

2. Wartds¢ inwestycji w dhine papiery wartiziowe i instrumenty rynku pieginego waha
sig od 0% do 100% warfei aktywéw Subfunduszu,

3. W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depomg i obligacje zamienne Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate katedokiet przewidziane w Statucie, przy
czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwanewi mogy od 0% do 10%
wartasci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global

Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahaesiod 0% do
100% wartéci aktywéw Subfunduszu,

b) Wartacs¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego waha
sig od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

c) W czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu niey gainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére me@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgzsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgizenia pokczonego

sprawozdania finansowego

1. Pohkczone sprawozdanie finansowe zostato sgirane za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku, przy zzdmiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszy w dagej sk przewidzié przyszidgci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8| a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w pgzonym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyeth ztotych.

5. W pokczonym sprawozdaniu finansowym wystije r&nica pomgdzy wartdcia
aktywoéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei® zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku.

(w tysiacach ztotych)

1. Tabela gtéwna

30.06.20101 31.12.2009 |
Sktadniki lokat Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach Wartosé wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem

Akcje 690 81! 771 08 68,1¢ 664 42! 742 36! 65,81
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0¢ 0 0 0,0C
Prawa do akcji 4 90¢ 678 0,6( 0 0 0,0C
Prawa poboru 0 0 0,0¢ 0 0 0,0C
Kwity depozytowe 13 54; 12 54; 1,11 9 32t 934t 0,82
Listy zastawne 9] 9] 0,0C 0 0 0,0C
Dluzne papiery wartociowe 103 65! 107 77 9,52 131 26: 13593 12,0¢
Instrumenty pochodne 3052 -87¢ -0,0¢ 3051 4 15¢ 0,37
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia ] ] 0,0C 0 0 0,0C
Jednostki uczestnictwi 0 0 0,0C 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 ] 0,0C 0 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytcje 3296’ 38 09: 3,317 46 80% 48 84t 4,32
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za granicy

Wierzytelnosci ] ] 0,0C 0 0 0,0C
Weksle Q Q 0,0C 0 [ 0,0C
Depozyty 10 00¢ 10 29: 0,91 28 00( 28 62« 2,54
Waluty Q Q 0,0C 0 [ 0,0C
Nieruchomasci Q Q 0,0C 0 0 0,0C
Statki morskie Q Q 0,0C 0 0 0,0¢
Inne Q Q 0,0C 0 [ 0,0C
Razen 858 93! 945 69: 83,6( 882 86: 969 27: 86,00

Niniejsze pohczone zestawienie lokat najy analizowat tacznie z wprowadzeniem oraz zgtzonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Sbfunduszy.

POLACZONY BILANS
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach zlotych)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku

Pozycje Bilansu 30.06.20101 31.12.2009 | (W tys'acach thych)

I Aktywa 1131:8C 112696 : ;

T S,Q%Wki Dieni e Tich ekwiwalent 15308 100 420 zg;ygéi rachunkuwynikuz 1 o1 07 2010-30.06.2010|  01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2009 - 30.06.2009 1

2. Naleznosci 10 04¢ 203« 1. Przychody z_lokal 22 55 42 27: 16 79"

3. Transakcje przy zobowijzaniu sie drugiej strony do odkupu 17 63¢ 54 45 1. Dywidendy i inne udzialy \ 7 46( 15 50¢ 4527

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 914 51. 916 59 zyskach

- dtuzne pipiery wartdciowe 97 40t 116 03( 2. Przychody odsetkow 474¢ 19 35. 11 18¢

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 35 99« 53 45¢ 3. Przychody zwizane 2 0 0 0

- dluzne papiery wart@iowe 10 36¢ 19 90: posiadaniem nieruchorbc

6. Nieruchomdci 0 0 4. Dodatniesaldo rénic 10 34« 7328 108t

7. Pozostate aktyw 0 0 kursowych

1I. Zobowi gzania 35847 22 69. 5. Pozosta: 0 87 0

1. Zobowizania wiasne sifundusz 35 84« 22 68¢ Il. Koszty Funduszu 28 24¢ 45 61 17 74«

2. Zobowizania proporcjonalne Fundut 3 3 1. Wynagrodzenie di 23 21¢ 35 44; 16 15¢

1ll. Aktywa netto (I_-I1) 109543 110426 towarzystwa

IV. Kapitat Funduszu 128624 131145 2. Wynagrodzenia dl 0 0 0

1. Kapitat wptacon 12 426 37 1152438 podmiotow prowadzcych

2. Kapitat wyptacony (wielkg ujemna -11 140 13 -10 212 93 dystrybucg _

V. Dochody zatrzyman 278 16. 289 921 |_3. Opfaty dla depozytarius 158 218 78

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktic -20 86¢ -15 17¢ :ro ?vgﬁztiﬁi‘gﬁfgj:tru 0 0 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{g#rata) ze zbycia lokaj -257 295 -274 A7 aktywbw Funduszu

VI. Wzrost (spadek) wartcci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 87 352 82734 rij(g{)r:gjf\: zezwolenia or: 0 0 0

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operadi (IV + V+/ -VI) 109543 1104 26 - -

—— - B ; - - — d 6. Ustugi w zakresi 0 0 0
Niniejszy pofaczony bilans naley analizowa: facznie z wprowadzeniem oraz zatzonymi jednostkowymi rachunkowsei

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy
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7. Ustugi w zakresi 0 0 0
zarzdzania aktywami

Funduszu

8. Uslugi prawn 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tyr 0 0 0
poligraficzne

10. Koszty odsetkov 3 2 2
11. Koszty zwizane z 0 0 0
posiadaniem nieruchor

12. Ujemne saldo vdic 479 9662 1397
kursowych

13. Pozosta 7€ 29z 112
1ll. Koszty pokrywane przez 0 1 1
towarzystwo

IV. Koszty Funduszu netto (Il 28 24¢ 45 61( 17 74%
- 11I)

V. Przychody z lokat netto (I -5 69% -3 33¢ -94¢
-1V)

VI. Zrealizowany i

niezrealizowany zysk (strata) 22079 206 34B 46 339
1. Zrealizowany zysk (strata) 17 45; -105 69¢ -94 65:
zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu rénic kursowych -1 96¢ -1 46( 244
2. Wzrost (spadet 4 61¢ 312 04: 140 99:
niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu rénic kursowych 10 730 -4 56¢ 3 04¢
x:; Wynik z operacji (V +/ - 16377 203 005 4539

Niniejszy pofaczony rachunek wyniku z operacji naléy analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz zagtzonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusy.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach nett 01.01.201(- 30.06.2010 | 01.01.200¢ 31.12.2009 |
|. Zmiana wartosci aktywdw netto:
1. Warto$é¢ aktywéw netto na koniec poprzedniegt 1104 268 777 50
okresu sprawozdawczego
Va.“\ll\/"z{mk z operacji za okres sprawozdawczy (razem 16 377 203 009
a) przychody z lokat nel -5 697 -3 33¢
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo 17 45 -105 69
c) wzrost (spadek)iezrealizowanego zysku (straty
wyceny lokat 4618 312 041
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operad 16 377 203 00!
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszi o 0
(razem)
a) z przychodéw z lokat ne 0 0
b) ze zrealizoanego zysku ze zbycia lo 0 0
) z przychodéw ze zbycia lol 0 0
5. Zmiany w képnale w okresie sprawozdawczyr 25212 123 757
(razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitah
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 901 986 3324132
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kap
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -998 -3 200 375
6. taczna zmiana aktywow netto w okresi
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 8835 326 762
7. Warto$é¢ aktywéw netto na koniec okrest 1095 433 110426
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie 1109 700 917 331
sprawozdawczym
Niniejsze pohczone zestawienie zmian w aktywach netto naile analizowat tacznie z wprowadzeniem oraz zgtzonym

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusy.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw@roService Agent Transferowy Sp. z

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes Zagrlu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z

Warszawa, dnia 25.08.2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniav28snia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.

U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z poejszymi zmianami) Zaed Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdbszu Noble Fund Skarbowy, na
ktore sktada st

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2010r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20H®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102010 r. do 30.06.2010 .,
. noty objaniajace,

. informacje dodatkowe.

NO O~ WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zasdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funglusaestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifimy przegid zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Fund Skarbowy (,Subfundusz”), migbnego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundugz$iedzia w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmugego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sgrane na dzie 30 czerwca 2010 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian wyakich netto sporzizone za okres
széciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty @figace i
informack dodatkow (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego spormzenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowséci oraz za prawidlow&d ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnycbA. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjiyzaradzapcego Funduszem i
reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natpagsprzegldu tego
jednostkowego sprawozdania, raportu z prabgl

3. Przeghd przeprowadzilimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygeim przez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentéw w Polsce. Standardy naktadaja nas obowzek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaumiarkowan pewndg¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjttawosci. Przegidu dokonaimy
gtéwnie drog analizy danych finansowych, waglu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzysjan od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmhglsprawozdania finansowego istotnie
réznia sig od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodcioz wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzeteldoi i jasndci. W rezultacie przegl nie pozwala uzyska
wystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zigékbwane
w trakcie badania, zostaly ujawnione, w gxkiu z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas prdegiie zidentyfikowalimy niczego, co
nie pozwolitoby na stwierdzeniee zahczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagagymi zastosowania zasadami (pol#ykrachunkowséci oraz ze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istolmaspektach, sytuacinajtkows i
finansova Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za
okres sz&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowci
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, zp@jszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie a@wibujacymi przepisami,
zostato dajczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgponego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktorym wysali
raport z przegldu z da4 25 sierpnia 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflagFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingoesaz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200%&veszty wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatie Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfisziNoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundrigowy oraz w dniu 12 marca 2009 r.
- Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu d@di 2009 r. weszly viycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podw@dNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez 9d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowpod numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.viAea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej fiSwuszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 1 listopada 2006 r., pod kidto dat
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsmduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych S.A. z

siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowegejé&stru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).
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IIl. Depozytariusz
Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawgupkat aktywédw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokabrymi s

Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpereghdowi przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzdbw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFekarbowy odbywa sipoprzez
aktywne inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnidtuzne papiery wartiowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawmez inne prawa makowe
opiewajce wyhcznie na wierzytelni piengzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego,w tym szczegdineci w diuzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku
pieniiznego emitowane, petzane lub gwarantowane przez SkarbnsBma oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf@h. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1.

. Zawier&

Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w péastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskig) innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowakivg) oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie niezditym ni jeden rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nagpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiesyych,
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku piegiznego inne i okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnaci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wa#tiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utEesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zraestytucje wspdlnego
inwestowania mage siedzik za grania.

umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegasazizania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

o terminie

. Udziel& pazyczek w postaci zdematerializowanych papierow wgaitovych na

zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

dituzne papiery wartiziowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lzagtawne oraz
inne prawa matkowe opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym

instrumenty rynku piegiznego nie mge by nizsza nk 70% wartéci aktywow

Subfunduszu.

2. Dluzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbrBava oraz Narodowy Bank Polski stanévbida nie
mniej niz 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

3. Pozostate kategorie stan@wnog nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu,

4. Fundusz dokonsgg lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejak warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zagoiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej sk przewidzié przyszidgci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdlnych zasad rachunkéswéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r&nica pomgdzy wartdcia
aktywoéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei®y zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania optat manipulgchjn

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
0% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsj tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaisymalnie do wysokoi 0% kwoty
wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnicmvaksymalnie do wysokoi 0%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaici 0% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).
4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
splaty nie dtaszym ni 1 rok.

kategorii

A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraarigici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1. Tabela gtéwna

30.06.2010 1 31.12.20091
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny | Wartos§é¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje Q Q 0,0C Q 0 0,0C
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0¢ 0 0 0,0¢
Prawa do akcji 0 0 0,0¢ 0 0 0,0¢
Prawa poboru 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Kwity depozytowe 0 0 0,0C 0 0 0,0¢
Listy zastawne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Diuzne papiery wartosciowe 22 75( 23 52. 97,5¢ 30 97( 31547 71,61
Instrumenty pochodne 0 ] 0,0C ] 0 0,0C
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 ] 0,0C ] 0 0,0C
Jednostki uczestnictw: Q Q 0,0C Q 0 0,0¢
Certyfikaty inwestycyjne 0 ] 0,0C ] 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego 0 0 0,0C 0 0 0,0C
inwestowania majice siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 ] 0,0C ] 0 0,0C
Weksle Q Q 0,0C ] 0 0,0C
Depozyty 0 0 0,0C 0 0 0,0
Waluty Q Q 0,0C ] 0 0,0C
Nieruchomasci Q Q 0,0C Q 0 0,0¢
Statki morskie Q Q 0,0C Q 0 0,0¢
Inne Q Q 0,0C ] 0 0,0C
Razen 22 75( 23 52: 97,5¢ 30 97( 31547 71,61
2. Tabele uzupetniajce
Warto$é Warto$¢ wedtug Procentowy
Kraj siedziby | Termin Warunki Warto$é wedtug ceny wyceny na dzié udziat w
Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razem diuzne papiery wartcsciowe - - - - - - 23 656 00 23 65¢ 22 75( 23 520 97,5¢
O terminie wykupu do 1 roku: - - 1000 00 1 00¢ 101¢ 104« 4,32
Obligacje - - 1000 00 100( 101 104« 4,32
Razem aktywny rynek nieregulowan' - - - 1000 00 1 00¢ 1018 104« 4,32
Aktywny rynek Treasury Skarb

DS1110, PL0000101937 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2010-11-2ff  state, 6% 1000 00 1p0o0 0131 1044 4,33
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - 22 656 00 22 65¢ 2173 22 47¢ 93,2¢
Obligacje - - 22 656 00 22 65¢ 2173 22 47¢ 93,28
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Razem aktywny rynek nierequlowany - - - - - - 22 656 00 22 65¢ 2173 22 47¢ 93,28
Aktywny rynek Treasury Skarb
DS1015, PL0000103602 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2015-10-244  state, 6.25% 2 500 P00 2(500 2580 2 695 11,1
Aktywny rynek Treasury Skarb
DS1017, PL0000104543 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2017-10-2 state, 5.25% 2 000 P00 2(000 1898 2 023 8,39
Aktywny rynek Treasury Skarb
DS1020, PL0000106126 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2020-10-2 state, 5.25 2 500 (0O 21500 2392 2 458 10,1
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
0OK0112, PL0000105730 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-01-2p 0% 3 250 000 3 25 2 96B 3032 12,68
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
0OKO0711, PL0000105524 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2011-07-2p 0% 2 000 000 2 00! 183) 1912 7,p3
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
0OK0712, PL0000105912 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-07-2p 0% 2 100 000 2 10t 1894 1997 7,p1
Aktywny rynek Treasury Skarb
PS0412, PLO000104659 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-04-2 state, 4.75% 2 000 P00 2(000 2020 2 024 8,4
Aktywny rynek Treasury Skarb
PS0414, PL0000105433 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2014-04-2 state, 5.75% 1 000 P00 1{000 1002 1028 4,2
Aktywny rynek Treasury Skarb
PS0415, PL0000105953 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2015-04-2 state, 5.5% 3 306 0O 31306 3245 3 352 13,9
Aktywny rynek Treasury Skarb
‘WS0922, PL0000102646 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2022-09-2 state, 5.75% 2 000 P00 2(000 1901 2047 8,49
Bony skarbowe e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
Bony pieniezne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
nne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
3. Tabele dodatkowe
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy | Warto$é wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys Procentowy udziat w aktywach ogdter
Razen 45¢ 10,1¢
DS1020, PL00001061 2 45¢ 10,1¢
Niniejsze zestawienie lokat naliey analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowi integralng czesé sprawozdania finansowego.
£l 3 a Wa L} 9 CZ:
BILANS -1v) ;
; VI. Zrealizowany i
Noble Funds Fundusz InWEStyCy]ny Otwarty niezrealizowany zysk (strata) 1040 -2 18 -2 397
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 1. Zrealizowany zysk (strata) 692 -105: 148¢
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2010 roku zbycia lokat, w tym:
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktyw6w netto - 2 tytutu rénic kursowych -201 0 0
na jednostk uczestnictwa) 2 Wzrqst (spadet 34¢ -112¢ -91z
Pozycje Bilansu 30.06.20101 31.12.20001 '(“S'lerza’f?'f"""é"g:gﬁ)iﬁk“,’“ )
I Aktywa 24 11 44 05t y) 2 wyceny lokat, w tym:
————— - = - Z tytutu rénic kursowych 0 0 0
. Srodki_pienigzne i ich ity 58¢ 474: Vil Wynik z operacji (V -
[ 2. Naleznosci 0 0 i) ynik z operac 1604 -1018 -1753
. Transakcje przy zobowjzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 7 76¢
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 52. 3154 - =
- diuzne papiery wart@iowe 23 52; 3154 Wynik 2 operacji
dadni Tokat i X o - przypad_ajqcy na Jedngsﬂc 7.05 259 6,00
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 uczestnictwa kategorii A (w . » A
- diuzne papiery wart@iowe Q Q PLN) *)
6. Nieruchomdici 0 0 Wynik z operacji
7. Pozostate aktyw o] Q przypadajacy na jednostie R _ _
1. Zobowi gzania 691 204 uczestnictwa kategorii B (w
Il Aktywa netto (I_- 1) 23 41¢ 43 85. PLN)
IV. Kapitat Subfunduszu 20 88t 42 920 Wynik z Qperacji )
1. Kapitat wpfaony 27279 245 23 przypadajacy na jednostie R R :
2. Kapitat wypfacony (wielk& ujemna 251 90( 202 31 uczestnictwa kategorii C (w
V. Dochody zatrzymant 221 957 PLN)Y - _ . . _ _
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody Ztlokec 2 95¢ 2 30F *) Wy_nlk z ﬁpergﬂl\‘przypadqpy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbyarowycl
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowan: ata) wyrazonych w . " " . . R "
ze zbycia lokat Y vsp Y kdwata 746 1438 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
VI, Wzrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu do cem informacj 3 dodatkowg, ktére stanowh integralng czgsé sprawozdania finansowego
nabycia 320 -28
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
* V4V 23419 43852 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Liczba jednostek uczestnicwa kategorii £ 201 740,85 392 493,51 Subfundusz Noble Fund Skarbowy
Li czba jednostek uczestnictwa kategorii 0,00( 0,00( za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢ 0,00( 0,00( (w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywéw na jednostk
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A 116,09 111,79 uczesmictwa)
(w PLN) %) j ) - S - _
. . _ Pozycje zestawienia zmian w aktywach netl 01.01.201(- 30.06.2010 | 01.01.200¢- 31.12.2009 |
Wartos¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii B 0,00 0,00 I, Zmiana wartosci aktywow netto:
(w PL'\,‘), _ . . - 1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okres 43 852 35 762
zl\lagf:‘c): aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii C 0.00 0.00 sprawozdawczego
» i 3 | Sprawozcay —
- - - - - 2. Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razemyy 1604 1018
*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa obliczona zostata na podstawie dabgebwych wyraonych w PLN tym:
Niniejszy bilans nalezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objadniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére a) przychody z lokat net 564 116
stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ic 692 -105%
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (st@a 348 1126
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI uyceny lokat
. 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operad 160/ -101¢
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 4. Dystrybucja dochodow (przychdéw) Subfunduszu
Subfundusz Noble Fund Skarbowy (razem) 0 0
za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku Eg ;epgzrﬁcaﬂ;’g;‘gnze"’git 2:u oo g g
(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operacji przypadaiego na jednostkuczestnictwa) e oot zegzbyycia = il 5 5
Pozycje rachunku wyniku z R ~ R D - -
operacii 01.01.2010 - 30.06.2010 11 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2009 - 30.06.2009 r. V‘SI.‘f;n.lanyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razen 22037 9108
I. Przychody z_loka 82( 171¢ 95¢ — - —— -
- — - a) zmiana kapitatu wptaconego (paszenie kapitatu
Zi;sllzggldendyl inne udziaty \ 0 0 0 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 27 558 127 354
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kéapit: B B
g' Srzyc:ogy odgetkov 728 1 71(; 955 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 49595 118 249
- Przyenody zwzane z 6. taczna zmiana aktywownetto w okresie
‘Z)S:E:-jan‘le'm nlsjrucﬁ(};lpmm = S - sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -20 433 8090
. Dodatnie saldo ufic — - -
kuirsowych 7. Wanodsc aktywéw netto na koniec okrest 23419 43 852
5. Porosi 5 5 5 T
- . Srednia warto$é aktywow netto w okresie
II. Koszty Subfunduszu 25€ 554 31C sprawozdawczym *) 31841 36 540
‘1' Wyna:grodzenle di 23¢ 54¢ 307 1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictw:
owarzystwa - 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av L
2. Wynagrodzenia di 0 0 0 okresie sprawozdawczym -190 752,664 6755411
godtmlgtoyv prowadeych a) liczba zbytych jednostek uczestnic 238 663,27 1148 567,58
3ysory' L:q?dl il — 3 5 3 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 429 415,94 1081 013,47
- Op'aty a depozytarius 3 5 3 ©) saldo zmial ~190 752,66 67 554,11
- Opraty zwazane z 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B \
prowadzeniem rejestru y
. okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
aktywéw Subfunduszu > - -
- a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢
5. Optaty za zezwolenia or. 0 0 0 D o - -
rejestracyjne b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0¢
5. Uslugi w zakresi 0 0 0 c) saldo zmia 0,0¢ 0,0¢
rachunkoweci 3;{ Zmiana Iiczb}:]jednostek uczestnictwa kategorii Qv 0,00 0,00
7. Uslugi w zakresi 0 0 0 OKresie sprawozdawczym
zaradze?nia aktywami a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0¢
Subfunduszu b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0C
8. Ustugi prawn 0 0 0 c). saldq zZmial _ _ _ 0,0C 0,0C
9.Uslugi wydawnicze, w tyr 0 0 0 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A naragjaco
poligraficzne od poczjtku dziatalnosci Subfunduszu 201740852 392 493,515
10. Koszty odsetkov 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 2530784,74 2292 121,46
11. Koszty zwizane z 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 2329 043,94 1899 627,95
posiadaniem nieruchorfc c) saldo zmiar 201 740,85 392 493,51
12. Ujemne saldo #hic 15 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco
kursowych od poczjtku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
13. Pozosta 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
Il Koszty pokrywane przez 0 0 0 b) liczba odkupionych dnostek uczestnictv 0,00 0,0C
towarzystwo c) saldo zmiar 0,00 0,00
IV. Koszty Subfunduszu netto 25€ 554 31C 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narasjaco
(-1 od poczjtku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
V. Przychody z lokat netto (I 564 116F B64E a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszoNoble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Matycl$iednich Spétek ¢ Subfundusz Noble Fund Stabilnegodétu Plus ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy «f8nousz Noble Fund Global Return
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b) liczba odkupionych dnostek uczestnictv 0,0C 0,0C
c) saldo zmiai 0,00 0,00
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A -
. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
Il . Zmiana wartosci aktywow netto na jednostle
uczestnictwa

1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategol
A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W

~

PLN)**) 111,73 110,06
2. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa katorii
A na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ** 116J09 131,

3. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto na jednostl
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczfunskali

roku) 7,87% 1,52%
4. Minimalna warté¢ aktywow netto naednostk

uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 111,72 107,04
Data wycen 04.01.201 17.02.200
5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednostl

uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 116,98 111,91
Data wycen 21.04.201( 16.11.200

6. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategol
A wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcgym
PLN)**) 116,09 111,73
Data wycen 30.06.201 31.12.200
7. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategor
B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczed?l (W)
8. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategor
B na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
9. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto na jednostl
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym -

10. Minimalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczynP(N) - -
Data wycen - -

11. Maksymalna warto aktywow netto na jednos!
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczynP(N) - -
Data wycen - -

12. Wart@¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wycen - -
13. Wart@¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozzego
(w PLN)

14. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C na koniec hiacego okresu sprawozdawczego (w|
PLN)

15. Procentowa zmiana waftbaktywow netto na jednostl
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym -
16. Minimalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyn®(N) - -
Data wycen - -
17. Maksymalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczynP(N) - -
Data wycen - -
18. Wart@¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wycen - -

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu véredniej

wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 1,62% 1,52%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzys 1,51% 1,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmio

prowadzcych dystrybugj 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytarit 0,02% 0,02%
4. Procentowy udziat optat zazanych z prowadzenie

rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresi WaEC 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresiezimania

aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o waré aktywow netto na kaly dziex
kalendarzowy w badanym okresie

*¥) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa wedtug statniej wyceny w okres|
sprawozdawczym a watma aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaymiugcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operajcgicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywch netto naley analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
informacj a dodatkows, ktére stanowk integralng czes¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJ ACE:
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow na jednostk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007rok
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkévéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane zostaty
w tysiacach ztotych, za wyjkiem wartdci aktywow netto na jednostluczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane i Dyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegayd kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa w okgonym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych weditug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia rowa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug

wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego

otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowas strat) z

wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgszwiazane z zamkgtiem

kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skladniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dtanych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wasfto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oeonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym skladnikom najsaej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokii
skorygowanej ceny nabycia - najigegej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez daugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginicia
otrzymano najriszy preme netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersy za
zbyte, wedtug wartei rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11Nalezng dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdci prawa do dywidendy.

12.Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyaih

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksigach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokwabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesgm jzobowdizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyexe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, skresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to meliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw pienéznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6linéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstate w zwzku z wycen $rodkéw pieng¢znych, nalenosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiegenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diwych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wységiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 .Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramee.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu
Wyceny oraz na dziesporazdzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywow netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartcs¢ godziwa sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.
2. Wartas¢ godzing skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:
1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemigtowa ciagtych, w
ktéorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkiai — w oparciu o kurs
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zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny

kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowai ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazomg wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvdransakej, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixiwva, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta; gi kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zangkiai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pamij:

a) dla dtwnych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje sg:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwazglnieniem istotnych
zdarzé majcych wplyw na ten kurs albo wasto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknricia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni si znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart@ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych a@enym dhinym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadaicy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegla mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzam Aktywnym Rynku cep
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastremiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wikziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papier6w wasciowych za warté¢ godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknicia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzi majcych wplyw na ten kurs albo watg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamidaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowica jego odpowiednik, z zastvamiem, ze nie r@ni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tymze uwzgdnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprze#ha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o ugfiu tak oszacowanej wakti w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako érednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zexpgty na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsa@E w
prospekcie,

— za najlepsz oferk kupna uznaje sioferk zawierajca najwyzsz cerg
kupna danego sktadnika lokat $pid ofert zt@onych w danym dniu wyceny
na rynku gtéwnym, zaza najlepsz ofert; sprzeday - ofert zawierajca
najnizszy cery sprzeday danego sktadnika lokat, spod ofert ziaonych
w danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym, 8)

c¢) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane s&&we do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkmricia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b iliw@jacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej waéthd godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w

sposob opisany powg;.

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotenradbb na wgcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje i
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro@ danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skfadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajpie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymt bedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&gimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje.sie jego wartéc jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godzivg,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na \akiym rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papierow wartéciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemnie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piegznego kdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty \wéct.

2) dtuzne papiery wart&iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesdsle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmieitnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z $kiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiapjce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powikzane z

wycenianym papierem ditaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego

bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonezy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomnych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnychdngo

z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskKaikowych odnoszcych ceq akcji do
poszczeg6lnych, wybranych parametréw finansowychatalnosici emitenta
(cenal/zysk, cena/waf® ksigowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayalknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartogi¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymgogj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmes@anowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwsgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegoélém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop proceyoh:

zdyskontowanych przeplywow pieganych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoéliegestowania mage siedzik
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapacych wplyw na wart&@ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawde pochodzt z aktywnego rynku,

depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

b

=

b

=

model

. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego w

wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.
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Szczegdblne zasady wyceny transakcji terminowyh majicych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji pr
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.

. . ) . ) . . . **kkk) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu promeego danego emitenta

1. Nalezndéci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowizaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowizaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia, odkupu 30.06.2010T. 31.12.2000 1.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyeutmave;. 1) Transakcje przy zobowpzaniu sk drugiej strony do odkupu, w tym: 0 7 76¢
i H i iard o H H H a) transakcje, w iku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz

3. Zobowhzania z tytulu zbycia _papieréw wattmowych przy zobowizaniu s¢ Ma;mci i ryzlykw‘t"’yf yeh nagtie p! p o 7768
Subfunduszu do odkupu, wycenig §I0Cawszy od dnia zawarcia umowy Sprzeﬁa b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeiesienie na Subfundu:
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu praw wiasnéci i ryzyk w tys. 0 0
efektywnej stopy pmcemowej_ 2) Transakcje‘ przy zobgwi;zemiu Si¢ Supfundus;u QO qdkupu, w tym 0 0

N . . . . . a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na draugtror; praw

4. Bony skarbowe wycenia @iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej Przy | wiasndciiryzyk wtys. 0 0

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ikelitinéw skarbowych notowanych na b) t‘r,:nsak(e, wwyl?iku ktérych nie nagpuje przeniesienie na draigtron . .
2 iai B B 3 i H R i i praw wtasnéci i ryzyk w tys.

aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie géda od ich wartéci godziwej ustalonej na D Nelbinoder 7 tyoh paerGw Waroiciowy o payczonyah of SThfndusm:
tym rynku- w trybie przepiséw rozporzadzenia o payczkach papieréw wartdgciowych w

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢ tys. 0 0

lub ustala w walucie, w ktorepgotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie | & Zobowiazania z tytulu paplerow wartaiclouych payczonych przez
. L 0. . ubfundusz w trybie przepiséw rozporadzenia o payczkach papieréw
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane. wartosciowych w tys. 0 0
6. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego @psegosredniego kursu wyliczonego dla  Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Nie dotyczy
7. Wartos¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sit w relacji do waluty USD, a  Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro. 30.06.2010 1 31.12.2009 r
Walutowa struktura pozycji
. , . . bilansu, z podziatem wedtug Wartosé na
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie walut i po przeliczeniu na Warto$é na dziei dzien
sgrawozdawczxm walute polska w tys. PLN Jednostka| Waluta [ bilansowy Jednostka| Waluta | bilansowy

Pozycja bilansu pa
. . . przeliczeniu na walug
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach | sprawozdania finansowego

rachunkowdéci. a) w walucie sprawozdanie
finansowego w tys. - - - - - -
. Aktywa W iys PLN 2394 | wiys PLN 44 05¢
Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu Srodki piengzne wtys PLN 41¢ | wiys PLN 4747
Nie dotyczy Naleznaici w tys. PLN i w tys. PLN 0
Transakcje przy zobowzaniu
si¢ drugiej strony do odkupu W tys. PLN 0 w tys. PLI 768

Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu

- - Sktadniki lokat notowane r
Zobowigzania Subfuncuszq wtys. PLM 30.06.20101 31.12.2009 1 aktywnym rynku, w tym: wys. PLN 2352p wtys. PLI 31547
1) Ztytuu nabytych aktyws 0 —diuzne papiery wart@iowe wiys PLN 2352, | wiys PLN 3154
2) Z tytutu transakcji przy zobowganiu s¢ Subfunduszu d Skiadniki lokat nienotowane r
odkupu _ _ 0 0 aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN W tys. PLN o
3) Z tytulu instrumentow pochodny § 0 [_J - diuzne papiery wart@iowe W tys PLN 0 w tys PLN 0
4) Z tytutu wplat na |ednpslk| uczestnict _ 38 117 Zobowigzania W ys. PLN 691 W 1ys. PLN 204
5) Z tytuh. odkupionych jednostek uczestnic 61€ 38 b) w walutach obcych pc
6) Z tytutu wyptaty dochod6w Subfundus 0 0

przeliczeniu na walug

7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfundus 0 0 sprawozdania finansowego w
8) Z tytutu wyemitowanych obligat 0 0 tys. - - - - - -
9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytoy 0 0 Aktywa W tys. PLN 16¢ W tys. PLN 0
10) Z tytutu diugoterrinowych pdyczek i kredytov 0 0 Srodki pienigzne W tys. PLN 16¢ W tys. PLN 0
11) Z tytutu gwarancii lub peczen 0 0 - wwalucie obcgj wtys EUR 41 wtys EUR 0
12) Z tytutu rezen 33 48 - w walucie sprawozdan
13) Pozostah 2 Q finansowego W tys. PLN 16! w tys. PLN 0
Razen 691 204 Razen - - 23 41¢ - - 43 85:
Nota nr 4 Srodki pieni ezne iich ekwiwa|emy Dodatnie réznice kursowe w przekroju 01.01.201(¢- 01.01.200¢ 01.01.200¢
30.06.20101 31.12.20001 lokat Subfunduszu w tys. PLN 30..06.2010 r. _ 31..12.2009 r. _ 30..06.2009 r. _
Struktura $rodkow qugtme ID’ngtnle qugtme ID’ngtnle qugtme ID’ngtnle
pienigznych na rozice | roznice | réznice | réznice | réznice | roinice
rachunkach Wartosé na dziei Wartosé Wartoéé na dziei | Wartoéé kursowe | kursowe | kursowe | kursowe | kursowe | kursowe
bankowych w tys. bilansowy w danej na dziei bilansowy w na dziei . zrealizo niezreali | zrealizo niezreali | zrealizo niezreali
PLN Waluta | walucie bilansowy | Waluta | danej walucie bilansowy Skiadniki lokat wane zowane | wane zowane | wane Zowane
Banki- Akcje _ 0 0 0 0 0 0
BRE BANK S.A PLN 21¢ 21¢ | PLN 474 4741 Warranty subskrypeyjt u 0 u 0 u 0
BRE BANK S.A EUR 41 16¢ | EUR 0 0 Prawa do akc 0 0 0 0 0 0
Razen - - 58t N N 1740 Prgwa pobor 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytow: 0 0 0 0 Q 0
30.06.20101 31.12.20091 Listy zastawn__ 0 0 0 0 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkow pienigznych Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0 0 0
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan Wartosé na dzieh Wartosé na dzie Instrumenty pochod g 0 g 0 g 0
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy Udzialy w spétkach z ograniczal
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych *). 2 66¢ 309: odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
*) Sredni poziomérodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na adstsredniej arytmetycznej stanu na Jednostki uczestnicty 0 0 0 0 0 0
pocaitku i na kaicu okresu sprawozdawczego Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane prz

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych ;?Z'Ly;“;’;”";‘;‘;';eg" inwestowania g 0 0 0 0 0 0

Nie dotyczy Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 [ 0 [ 0
)

Nota nr 5 Ryzyka T o N S —E — —
Ryzyka wtys. PLN 30.06.2010 1 31.12.2009 | Nieruchomeci 0 0 0 0 0 0
1) Poziom obcazenia aktywéw i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem stopy Statki morski 0 0 0 0 0 0
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, win: - - Thne 0 0 0 0 0 0

a) aktywa obeizone ryzykiem wartéi godziwej wynikajcym ze stop!
procentowej w tys. *) 23522 31 547 Razen 0 0 u 0 u 0
e opy procentovel s ) O 0 of [ | e T ooy T oo
c) zobowizania obcizone ryzykiem przeplywdwrodkow pienkznych ys: Ujemné Ujem.ne Ujemné Ujem.ne Ujemné Ujem.ne
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ***) 0 0

réznice réznice réznice réznice réznice réznice
kursowe | kursowe | kursowe | kursowe | kursowe | kursowe
zrealizo | niezreali | zrealizo | niezreali | zrealizo | niezreali

2) Poziom obcjzenia aktywoéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: ****) - -

a) kwoty odzwierciedlafe maksymaine ohgienie ryzykiem redytowym ne Sktadniki lokat wane zowane | wane zowane | wane zowane
délm _blli\[\sowy w przypadku_, _gdyby s‘l,;;r;‘y _trar?sakqtl mebgla_ﬂy s;vmch Akcje 0 0 0 0 0 0
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwaginia st wartici godziwycl -
dodatkowych zabezpieazev tys. 24110 44 056| \é\/r:;rgn;)é?kkzskrypcyu g 8 g 8 g 8

b) wskazanie istniegych przypadkéw z_naqzei koncentraciji ryzyki Prawa pobor 0 0 0 0 0 0
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokatsy ty**) - - Kty depozytow: ) 0 ) 0 ) 0

- diuzne papiery wart@iowe- Skarb Pastwa RI 2352; 31547 Tist yzas‘t)awn ) 0 ) 0 ) 0
- transakcja BSB na obligacji PS0: 0 7 76¢ y - —
3) Poziom obcyzenia aktywéw i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem Diuzne papiery warkziowe -201 0 u 0 u 0
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracji ryzyka Instljumenty PDChOd' . 0 0 0 0 0 0
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys 169 0 Udzialy w spétkach z ograniczel

a)srodKi pienigzne 16¢ 0 odpomeﬁlaln@mq_ 0 0 0 0 0 0,

*) Za aktywa obcjzone ryzykiem wartici godziwej wynikajcym ze stopy procentowej nano obligacje pestwowe, Jednostki uczestnich_ 0 0 0 0 0 0

komunalne i przedsbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikdépozytowe oraz weksle. Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0

*) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptyw6wsrodkéw piengznych wynikajicych ze stopy procentowej uzna Tytuly uczestnictwa emitowane prz

zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekétfj depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsmpcentow o instytucje wspéinego inwestowania iz

dodatniej wycenie na dievilansowy. siedzit za granig 0 0 0 0 0 Y

***) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeplywéwérodkéw piengznych wynikajicym ze stopy procentowej uzna Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0

instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzidilansowy. Weksle o] 0 o] 0 0 0

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobawei z wyemitowanych papieré Depozyty o] 0 Q 0 Q 0

wartdiciowych (w szczegdlngi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbev skarbowych, certyfikatow Waluty 0 0 0 0 0 0

depozytowych i listéw zastawnych oraz dywi,dendv OHcjip depozylp’w bdacych - skiadnikami portfela lokat, Nieruchomeci 0 0 0 0 0 0

przechowywanych na rachunkach bankowythdkéw piengznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych Statki morski 0 0 0 0 0 0
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| Inne | 0] 0] 0] 0] 0] 0] ) o .
[ Razen 201 | 0 | 0| 0 | 0| 0| Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Nota_nr 10 Dochody i ich dystrybucja Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z
Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat,
wzrost (spadek; . . .
niezreaﬁiz%wann)ego 2ysku Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
(straty) w tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 1. 01.0009 - 31.12.2009 | 01.01.2009 - 30.06.2009 r. Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut
Wzrost Wartosé | Wzrost Wartosé | Wzrost
(spadek) zrealizo | (spadek) zrealizo | (spadek) Prezes Zargdu Noble Funds TFI S. Wiceprezes Zagrlu Noble Funds TFI S.A.
Wartosé niezrealizowa | wanego niezrealizow | wanego niezrealizow .
zrealizowane | nego zysku zysku anego zysku | zysku anego zysku Sylwia Magott
go zysku (straty) z (straty) (straty) z (straty) (straty) z Cztonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A
(straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny ze zbycia | wyceny o
Sktadniki lokat zbycia lokat | aktywéw lokat aktywow lokat aktywow
1) Skiadniki loka Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kgj rachunkowych:
notowane na aktywnym p y p 1 p m wych:
rynku, w tym: 692 348 -105 -1126 -1484 e K Jarostaw Orlikowski
- diuzne papiery
wartdiciowe 692 348 -1 057 -112p -1484 -913 Prezes Zarzdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
2) Skiadniki loka Warszawa, dnia 25.08.2010 r.
nienotowane na aktywnym
rynku 0 0 0 0 0 0]
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostal 0 0 0 0 0 0
Razen 692 34¢ 105} -112¢ -148¢ -91¢t

Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

| 01.01.201(- 30.06.2010 1
Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym

01.01.200¢- 31.12.2009 |
Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym

01.01.200¢- 30.06.2009 |
Wartosé w okresie
sprawozdawczym

Wynagrodzenie dla
Towarzystwa

1) Czs¢ stata
wynagrodzenia 234 54 307

2) Casé
wynagrodzenia
uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu q
Razen 23¢ 54¢ 307

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza

Dane poréwnawcze o jednostkach izestnictwe 31.12.20091 | 31.12.20081 | 31.12.2007 |

1) Wartd¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trapivse

lata obrotowe w tys. 43 852 35 762 24 57.
2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec rol

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN digyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A r

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov PLN 111,73 110,01 102,33

b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnicwa kategorii B ni
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov PLN
c) Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C 1
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:

Nie wysupily zdarzenia dotyce lat ubieglych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystpity znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ujcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rd&nice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spaadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazhiy okres sprawozdawczy w Nocie nr 5
+Ryzyka” zmieniono sposéb klasyfikacji aktywéw dgzyka kredytowego, rozszeragj
ryzyko o srodki pienizne przechowywane w banku pejeym dla Noble Funds FIO rel
depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zostidgtosowane do zmienionej
prezentacji.

4. Dokonane korekty bedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywoéw
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikoéw o korektagiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lo odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostlk
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywge@nostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagstic uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegBubfunduszu nie
wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndgci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zg@anych z § kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
spos6b wplyraé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
mogtyby w istotny sposéb wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniav@8snia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zjwoejszymi zmianami) Zaegl Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusalbszu Noble Fund Mieszany, na
ktére sklada st

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz&0.06.2010 .,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20H®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102010 r. do 30.06.2010 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO O WNRE

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zagzu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarglu

Sylwia Magott
Czilonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fungliszestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Fund Mieszany (,Subfundusz”), migkbnego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’ul. Domaniewska 39,
obejmujcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdangmsiowego, zestawienie
lokat oraz bilans spogdzone na dzie 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto smiwane za okres s@@u miesgcy
zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty @figgace iinformac¢ dodatkowy
(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego spoemzenie zgodnie z wymag@ymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowsci oraz za prawidlow& ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjhyearadzapcego Funduszem i
reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, naipetsprzegidu tego
jednostkowego sprawozdania, raportu z prabgl

3. Przeghd przeprowadzilimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygeim przez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentéw w Polsce. Standardy naktadaja nas obowzek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaumiarkowan pewndg¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjptawosci. Przegidu dokonalimy
gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzysken od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prahglsprawozdania finansowego istotnie
réznia sic od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodcioz wymagagcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego
oraz 0 jego rzeteldai i jasndci. W rezultacie przegt nie pozwala uzyska
wystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zigikbwane
w trakcie badania, zostaly ujawnione, w gxkiu z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas prdegiie zidentyfikowalimy niczego, co
nie pozwolitoby na stwierdzeniee zahczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagagymi zastosowania zasadami (pol#ykrachunkowséci oraz ze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istolnaspektach, sytuacinajtkows i
finansows Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowei
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, zp@jszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awiakujacymi przepisami,
zostalo datczone do pakczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgoonego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wyktaii
raport z przegldu z da4 25 sierpnia 2010 roku.
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w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. wgsw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo Subdusz Noble Fund Akcji Maltych i
Srednich Spoétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrddloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowgzow dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 304di@009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktory od tego momentu istnieje podvmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fszyglunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi&ea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej fiwduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmujecsR1 listopada 2006 r., pod k#dto dag
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsmduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Ingptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigbrcow prowadzonego przea®ERejonowy dla
m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowegejé&stru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpezeghdowi przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMlieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcj@wa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, a tak diwzne papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego z uwzgidnieniem zasad dywersyfikaciji
lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfzh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfiszdmae:

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skarthdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w péstwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKid) innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadaa ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowaktap oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezgizym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktegych, o terminie zapadaléwi
nie diuwzszym nk rok,

d) instrumenty rynku piernego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnadsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadmiowe i instrumenty rynku
pieniznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utresva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zrzestytucje wspolnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4. Zacihga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne duzie s¢ zawierd
w przedziale od 20% do 80% waitbaktywéw Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w diizne papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego
bedzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci aktywéw Subfunduszu,

W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat oiome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozesdtategorie lokat, zgodnie z
obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngesiki uczestnictwa i

tytuty uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V @zi | i artykule 3 rozdziatow I-VII Cgsci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zaoiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegey od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdlnych zasad rachunkéswéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weypstie r@&nica pomgdzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRiba wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei® zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@gacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysznkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaiisymalnie do wysokoi 2% kwoty

wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnicmvaksymalnie do wysokoi 2%

kwoty podlegajcej odkupieniu.
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do

wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i
sprawozdawczym.

C nie bylystrybuowane w okresie

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraartsci nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1. Tabela gtéwna

30.06.20101 31.12.2009.
Sktadniki lokat Wartosé wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w Warto$¢ wedtug ceny | Wartos§é¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem

Akcje 92 92! 99 99¢ 58,5¢ 83 01! 89 15! 51,02
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0C o] o] 0,0¢
Prawa do akcji 674 932 0,58 o] o] 0,0¢
Prawa poboru 0 0 0,0C o] o] 0,0¢
Kwity depozytowe 0 0 0,0C o] o] 0,0¢
Listy zastawne 0 0 0,0C o] o] 0,0¢
Diuzne papiery wartosciowe 31 89: 33 84( 19,8: 41 33t 42 650 24,4%
Instrumenty pochodne 107( 852 0,5C 107( 1 15¢ 0,6€
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialngcia 0 0 0,0C 0 0 0,0C
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Jednostki uczestnictw: Q Q 0,0¢ Q 0 0,0¢
Certyfikaty inwestycyjne [ [ 0,0C [ 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego 0 0 0,0C 0 0 0,0C
inwestowania majice siedzilg za granicy
Wierzytelnosci [ [ 0,0C [ 0 0,0C
Weksle Q Q 0,0C [ [ 0,0C
Depozyty 10 00¢ 10 29: 6,02 20 00( 20 36( 11,68
Waluty Q Q 0,0C Q Q 0,0C
Nieruchomaci 4] 0 0,0¢ 4] 4] 0,0¢
Statki morskie 0 0 0,0¢ 4] 4] 0,0¢
Inne Q Q 0,0C Q Q 0,0C
Razen 136 56: 145 91 85,4¢ 145 42: 153 32! 87,7¢
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 84,99, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywéw ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowizai ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwne;j.
2. Tabele uzupetniajce
Kraj siedziby Wartos$é wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - 14756 47 | - 92 92¢ 99 99¢ 58,5¢
Razemaktywny rynek regulowany - - 14 756 47 | - 92 92¢ 99 99¢ 58,5¢
IMMOFINANZ AG, AT000080905! Aktywny rynek regulowan Viener Bors 225 00! [ Austrie 2471 198¢ 1,17
KAPSCH TRAFFICCOM AG, ATOOOKAPSCE | Aktywny rynek regulowan Viener Bors 10 00( | Austrie 112¢ 1218 0,71
OTP BANK PLC, HU00000617: Aktywny rynek regulowan Budapest Stock Exchar 10 00C | Wegry 65€ 69C 0,4C
080OCTAVA, PLNFI080001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 934 47. | Polske 3 24C 2 09% 1,2¢
AMICA, PLAMICA0001G Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 127 21. | Polski 331t 4 64% 2,72
APLISENS, PLAPLS00001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 100 00( | Polski 60C 92C 0,5¢
ASSECOPOL, PLSOFTB000 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 36 13( | Polski 183¢ 195] 1,14
ASTARTA, NLO00068650 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 5 24 | Holandie 20¢ 304 0,1¢
BBIDEVNFI, PLNFI120001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 205285 | Polske 1 55¢ 75¢ 0,4¢%
BIOTON, PLBIOTNO002' Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 6 000 00 | Polske 1 38: 1 20( 0,7C
BRE, PLBRE000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 10 00( | Polske 273¢ 227( 1,33
BZWBK, PLBZ0000004 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 13 41« | Polske 1323 2 60( 1,52
CERSANIT, PLCRSNT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 34 58( | Polski 1112 472 0,2¢
CEZ, CZ00051123( Aktywny rynek regulowan Praque Stock Exchan 5 C0C | Republika Czest 72C 692 0,41
ECHO, PLECHPS000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 551 35 | Polske 2021 229¢ 1,34
EKO HOLDING SA, PLEKHLDO0O1 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 58 00( | Polski 418 461 0,21
ELEKTROTI, PLELEKT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 85 00( | Polske 113( 1 15¢ 0,6¢
GFPREMIUM, PLGFPRE000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 30 00( | Polske 84C 484 0,2¢
GTC, PLGTC000002 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 80 00( | Polske 1 64( 186 1,0¢
HANDLOWY, PLBH0000001: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 13 50( | Polsk: 87¢ 99¢ 0,5¢
HBPOLSKA, PLHDRWL0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 408 321 | Polske 158¢ 1 25¢ 0,74
INGBSK, PLBSK000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 281’ | Polske 1 60% 212 1,24
INTERSPPL, PLINTSP00O: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 227 58! | Polske 242; 109t 0,64
JUTRZENKA, PLIJTRZN0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 450 001 | Polske 193¢ 162( 0,98
KERNEL, LU032735738 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawe 50 00( | Luksemburt 2012 302t 1,77
KGHM, PLKGHM00001" Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 65 00( | Polske 334t 5 75¢ 3,37
KOELNER, PLKLNR00001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 100 00 | Polske 120¢ 113( 0,6€
KOGENERA, PLKGNRC0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 13 00( | Polsk: 119¢ 141« 0,82
KONSSTALI, PLKCSTLO001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 34 43t | Polske 2 19¢ 153¢ 0,9C
KOPEX, PLKOPEX0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 60 00( [ Polske 1 00¢ 107¢ 0,623
KREDYTB, PLKRDTB00O1: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 200 00! | Polske 2 40 310C 1,82
LOTOS, PLLOTOS000z Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 70 00( [ Polski 1 54¢ 2 01¢ 1,1¢
MCLOGIC, PLMCSFT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 23564 | Polski 1157 103 0,61
MENNICA, PLMNNCP0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 6 29¢ | Polske 794 792 0,4¢€
MOSTALPLC, PLMSTPL0O001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 25 16: | Polski 1 03¢ 147 0,8¢
NOVITUS, PLNOVTS0001 Aktywny rynek regulwany GPW (Warszawi 81 31¢ | Polski 176¢ 2017 1,1¢
PBG, PLPBG00000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 300( | Polske 612 627 0,31
PEKAO, PLPEKAO0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 30 00( [ Polski 727 4 68( 2,7¢
PGNIG, PLPGNIG0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 750 00! | Polske 2678 2467 1,4
PKNORLEN, PLPKN000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 200 00! | Polske 516 7 09¢ 4,1¢€
PKOBP, PLPKO00000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 175 00! | Polski 3 43¢ 6 37¢ 3,7¢
PRCCHEM, PLPRCHMO0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 40 00( | Polske 1 04¢ 88¢ 0,52
PROJPRZEM, PLPROJPOOC Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 164 83« | Polske 4 20¢ 2 03¢ 1,1¢
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZH,
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa 4104 | Polska 128 1436 0,84
SWIECIE, PLCELZA0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 37 04t | Polske 244; 2 602 1,52
TPSA, PLTLKPL0O001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawe 250 00! | Polske 416 357t 2,0¢
TRAKCJA, PLTRKPL0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 300 00! [ Polske 121( 125¢ 0,74
TUP, PLTRNSU0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 118 35. | Polske 182¢ 765 0,48
TVN, PLTVNOOOOO1 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 120 00t | Polske 170¢ 191« 1,12
ULMA, PLBAUMA00017 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 5 00( | Polske 1368 371 0,22
UNIBEP, PLUNBEP0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 144 86 | Polske 101¢ 1171 0,6¢
TURKIYE IS BANKASI-C, TRAISCTR91N Aktywny rynek regulowan Istambul Stock Exchan 200 00! [ Turcje 214¢ 212 1,24
CEDC, US15343510: Aktywny rynek regulowan NASDAQ 15 00( | Stany Zjednoczor 1460 108¢ 0,64
Kraj siedziby Wartosé wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
Prawa do akgcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - 4218 | - 674 93z 0,5¢
Razem aktywny rynek regulowany - - 4218 | - 674 93z 0,58
PDA BRE BANK, PLBRE00051& Aktywny rynek regulwany GPW (Warszawi 4 21t | Polske 674 932 0,5¢
Wartosé Wartos¢ wedtug Procentowy
Nazwa Termin Warunki Warto$é wedtug ceny wyceny na dzié udziat w
Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku | rynku Emitent Kraj siedziby emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razem dhine papiery - - - - - - 34 150 000 3176 31892 338010 19|82
wartosciowe
O terminie wykupu do 1 roku: | - - - - - - 4 000 00 4 00C 393t 4 13¢ 2,4z
Obligacje - - - - - - 4000 00 4 00( 393t 413¢ 2,4z
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 4 000 00 4 00| 3935 381 2,42
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
DS1110, PL0000101937 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2010-11-2f  state, 6% 3000 oo 3 p00 9832 3133 1,83
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
PS0511, PL0000104287 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2011-05-2#t  state, 4.25% 1000 P00 1/000 952 1005 0,59
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 30 150 000 27 76! 27 957 29 702 7,40
Obligacje - - - - - - 30 150 00 27 76¢ 27 957 29 70: 17,4(
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 25 250 00 25 250 24 127 25592 14,99
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
DS1017, PL0000104543 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2017-10-2, state, 5.25% 5 000 P00 5000 4789 5 056 2,94
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
DS1019, PL0000105441 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2019-10-2, state, 5.5% 5 000 000 5(000 4742 5 069 2,97
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
PS0412, PL0000104659 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2012-04-2 state, 4.75% 1 250 P00 1|250 1225 1 265 0,74
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
PS0413, PL0000105037 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2013-04-2 state, 5.25% 5 000 P00 5000 4773 5 087 2,94
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
PS0414, PL0000105433 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2014-04-2 state, 5.75% 1000 P00 1000 995 1028 0,60
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
WS0922, PL0000102646 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2022-09-2 state, 5.75% 3000 P00 3000 2878 3070 1,8l
Aktywny Treasury
rynek BondSpot Skarb
‘WZ0118, PL0000104717 nieregulowany| Poland Paistwa Polska 2018-01-2 zmienne, 4.36% 5000 P00 0050 4725 5017 2,9
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Razem nienotowane na rynkt
aktywnym - - - - - - 4 900 000 2 51! 383D 4110 42,
Obligacja zamienna serii Nienotowane ERGIS-
spotki ERGIS-EUROFILMS na rynku EUROFILMS
S.A. aktywnym Nie dotyczy | S.A. Polska 2013-11-3 zmienne, 7.00% 1 000 OO 0aL|o 562 609 0,34
Obligacja zamienna serii Nienotowane
spotki LPP S.A., na rynku
PLLPPOBO0000A aktywnym Nie dotyczy LPP S.A. Polska 2012-0723 emi, 6.34% 2 400 00 1500 17p8 1997 j!
Nienotowane
na rynku
TVN, TVN001140613 aktywnym Nie dotyczy TVN S.A. Polska 2013-06-14  emmie, 6.75% 1 500 00| 1B 1500 1504 0
Bony skarbowe e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
Bony pieniezne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
nne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
Emitent Kraj siedziby emitenta Instrument Wartosé¢ wedtug Warto$é wedtug wyceny ne | Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba ceny nabycia w tys. | dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razen - - - - - 2 500 10 852 0,5C
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nieotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 2 500 107 858 0,90
Razem nienotowane na rynku aktywnyr - - - - - 2 50( 107( 852 0,5C
Opcja call wbudowana w obligaczamiena | Nienotowane n Akcje spotki
serii A spétki LPP S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy LPP S.A. Polska LPP S.A. 1 500 637 61. 0,36
Akcje spotki
ERGIS- ERGIS-
Opcja call wbudowana w obligaczamiena | Nienotowane na EUROFILMS EUROFILMS
serii A spétki ERGIS-EUROFILMS S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska S.A. 1000 438 239 0,14
Procentowy udziat uiemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowhzaniach ogétem wynosi 0,009
Wartosé
Wartosé wedtug | wedtug Wartosé wedtug
ceny nabyciaw | ceny wyceny na dzié
Kraj siedziby Warunki danej walucie w | nabycia w bilansowy w danej Wartosé wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Depozyty Nazwa banku banku Waluta oprocentowania tys. tys. walucie w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razen - - - - 10 00¢ 10 00¢ 10 29: 10 29: 6,02
W walutach paistw nalezacych do OECC - - - - 10 00( 10 00( 10 29 10 29
GETIN NOBLE
Lokata terminowa BANK S.A. Polska PLN state, 5.31% 10 090 10 0po 290 10 291 6,03
W walutach paistw nienalezacych do
OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nigotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgczy
3. Tabele dodatkowe
Wartosé wedtug wyceny na dzié
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogote
Razen 188t 1,11
Grupa Kapitatowa PB 188t 1,11
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw Warto$¢ wedtug wyceny na dzié
art.107 ustawy bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogéha
Razen 18 43( 10,8(
Lokata terminowa w Getin Noble Bank & 10 29: 6,02
WS0922, PL00001026 307(C 1,8C
DS1019, PL00001054 5 06¢ 2,91
Niniejsze zestawienie lokat nalgy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czesé sprawozdania finansowego
BILANS 3. Opfaty dla depozytarius 20 3C 13
; 4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akty 0 o} 0
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty v bl P } ya
Subfundusz Noble Fund Mleszany 5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestrac 0 ] 0
sporzadzony na dzié 30 czerwca 2010 6. Ustugi w zakresie rachunkowa 0 0 0
(w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk 7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfundus 0 Q 0
uczestnictwa) 8. Uslugi prawn 0 0 0
Pozycje Bilansu 30.06.2010 1 31.12.2009 | 9.Uslugiwydawnicze, w tym poligraficzi 0 g 0
I Aktywa 170 681 174 69 10. Koszty odsetkov 0 2 2
- Srodki pienigzne i ich Ty 21 16. 21 21 11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaiti 0 Q 0
“Nalenosci 360¢ 152 12. Uiemne saldo ubic kursowycl 14C 29t 38
. Transakcje przy zobowizaniu sk drugiej strony 13. Pozosta 4 2 £y
do odkupu 0 0 IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwc 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w V. Koszty Subfunduszu netto (I - I1l) 3571 6632 3 02¢
tym: 130 660 127 819 V. Przychody z lokat netto (I- 1V) -23( 39: 36€
- diuzne papiery wart@iowe 29 73( 38 66 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata 5291 31 90¢ 8 98¢
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, m: 3 88¢ -6 847 -10 40¢
rynku, w tym: 15 254 25 506| - Z tytutu ré&nic kursowych -13C -1€ -30
- dtuzne papiery wart@iowe 411( 3987 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (st@a 1411 38 75! 19 39¢
6. Nieruchomdci 0 0 wyceny lokat, w tym:
7. Pozostale aktyw 0 0 - Z tytubu ré&nic kursowych -547 -547 194
1. Zobowi gzania 987 381¢ VII. Wynik z operacji (V +/ - VI) 5061 32 30: 9 352
II. Aktywa netto (I_- I1) 169 70. 170 87:
V. Kapitat Subfun duszL 225 92! 232 16; Wynik z operacji przypadajacy na jednostie 330 20,28 572
1. Kapitat wpfacon 2 268 20 221477 uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) ’ ! ’
2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna -2042 28 -1982 61 Wynik z operacii przypadajacy na jednostie R R R
V. Dochody zatrzymant -64 23. -67 88t uczestnictwa kategorii B (w PLN)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przycho Wynik z operacii przypadajacy na jednostie - - _
lokat netto -958 728 uczestnictwa kategorii C (w PLN)
2. Zakumulowany, ierozdysponowany zrealizowa *) Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie daryahowych wyraonych w
zysk (strata) ze zbycia lokat - 63274 -67 160 P'-N . ’ . . ) . o .
VI. Wzrost (spadek) wartasci lokat w odniesieniu Nlnlejszy rachunek wyn[ku z operacji naley ang}lzowac’ lqczn‘le z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
do ceny nabycia 8010 6599 informacj g dodatkows, ktére stanowiy integralng czgéé sprawozdania finansowego
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z
operacii (IV + V+/-VI) 169 703 170 873 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii 2 1535 218.4C 1592 986,52 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | 0,000 0,00¢ Subfundusz Noble Fund Mleszany
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ( 0,00( 0,00( za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku
Wartosé aktywow netto na jednostle uczestnictwa 110,54 107,27 (w tysiacach zlotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywéw na jednostk
kategorii AWPLN) ) ___ . . ’ uczestnictwa)
x\se’g’;r‘i’iaBk‘&Wg‘l'_"N’;em na jednostle uczestnictwa 0,00 0,00 Pozycje_zestawienia zimian w aktywach net 01.01.201(- 30.06.20101 01.01.200¢ 31.12.2009 |
Wartos¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa 0.00 0.00 I.J.Z\;nvgr::’\vn/a;toscll aktywow netto: -
kategorii C (w PLN) A , . §¢ aktywow netto na koniec poprzedniegr 170 873 159 96
*) wartos¢ aktyw6w netto na jednosthkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgziowych wyraonych w PLN okresu _sprawozda\_lf/czego
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére 2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem 5067 32 302
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego w tym: —
a) przychody z lokat net -23C 392
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ic 3 88¢ -6 841
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (<) z 1411 38 751
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty V‘SNCZS"}' lokat TR _ o o
: . Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operad ] A
SUbfundus.Z Noble Fund Mleszany 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusz
za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku (razem) 0 0
(w tysiacach zlotych za wyjkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) a) z przychodow z lokat ne 0 0
. . N 01.01.201(- 01.01.200¢ 01.01.200¢- b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia | Q Q
Pozycje rachunku wyniku z operaci 30.06.20107. 31.12.2009 . 30.06.2009 1. ©) z przychoddw ze zbia loka 0 0
I. Przychody z_loka 3347 7028 339 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyr 6237 21 389
1. Dywidendy i inne udzialy w zyska 95C 2 32F 1 14¢ (razem), w tym:
2. Przychody odsetkow 1 82¢ 4 347 2 15¢ a) zmiana kapitatu wptaconego (pelszenie kapitat 53 429 306 683
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchoiti 0 0 0 z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
4. Dodatnie saldréznic kursowycl 56¢ 27C 8¢ b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnienie kapitat 59 666 328079
5. Pozostal 0 87 0 z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
Il Koszty Subfunduszy 357. 6632 302¢ 6. taczna zmiana aktywow netto w okresi 1170 10 913
1. Wynagrodzenie dia towarzyst 34L 6 28t 2 95¢ | sprawozdawczym (3 -4 +-5)
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadych 0 0 0 7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okrest 169 703 170 874
dystrybucg sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie 172 04i 157 14
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sprawozdawczym ***

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwi

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av
okresie sprawozdawczym

-57 768,136

-242 585,66

a) liczba zbytych jednostek uczestwa

473 242,27

2 947 255,08

b) liczba odkupionych jednostek uczestnic

531 010,40

3 189 840,75

c) saldo zmial

-57 768,13

-242 585,66

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B v
okresie sprawozdawczym

0,00

0,00

a) liczka zbytych jednostek uczestnic

0,0¢

0,0¢

b) liczba odkupionych jednostek uczestnic

0,0¢

0,0¢

c) saldo zmial

0,0¢

0,0¢

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v
okresie sprawozdawczym

0,00

0,00

a) liczba zbytych jedncek uczestnictw

0,0¢

0,0¢

b) liczba odkupionych jednostek uczestnic

0,0¢

0,0¢

c) saldo zmiai

0,0C

0,0C

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii /
narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu

1535 218,403

1592 986,539

a) liczba zbytych jednostek uczestnic

21 116 698,4C

20 643 456,12

b) liczba odkupionych jednostek uczestnic

19 581 480,0C

19 050 469,5¢

c) saldo zmiai

1535 218,40

1592 986,53

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E
narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu

0,00

0,09

a) liczba zbytych jednostek uczestnic

0,0C

0,0C

b) liczba odkupionych jednostek uczestnic

0,0C

0,0C

c) saldo zmiai

0,0C

0,0C

Subfundusz Noble Fund Mieszany
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw na jednostk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

l. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane zostaty
w tysiacach ztotych, za wyikiem wartdci aktyw6w netto na jednostluczestnictwa.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢
narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu

0,00

0,09

a) liczba zbytych jednostek uczestnic

0,0C

0,0C

b) liczba odkupionych jednostek uczestnic

0,0C

0,0C

c) saldo zmiai

0,0C

0,0C

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
kategorii B

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
kategorii C

1ll. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle
uczestnictwa

1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **)

107,27

87,14

2. Wartd¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwe

(W PLN) *)

kategorii A na koniec bigcego okresu sprawozdawczegp

110,54

107,27|

3. Procentowa zmiana waéto aktywow netto n
jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym. (w skali roku)

6,15%

23,10%)

4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
PLN)

103,75

78,67|

Data wycen

08.02.201

25.02.200

5. Maksymalna wart& aktywow netto na jednostl
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
PLN)

115,65

109,29

Data wycen

16.04.201

16.11.200

6. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **)

110,54

107,27|

Data wycen

30.06.201

31.12.200

7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartdg¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwe
kategorii B na koniec bigcego okresu sprawozdawczeg
(w PLN)

9. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto ne
jednostk uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
PLN)

Data wycen

11. Maksymalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
PLN)

Data wycen

12. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wycen

13. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C na koniec higcego okresu sprawozdawczeg
(w PLN)

15. Procentowa zmiana wa§td aktywow netto ne
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna warté aktywow netto na jednos!
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
PLN)

Data wycen

17. Maksymalna warto aktywow netto na jednos!
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
PLN)

Data wycen

18. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wycen

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu v
sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w tym:

4,19%

4,22%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzys

4,00%

4,00%

2. Procentowy uciat wynagrodzenia dla podmiot¢
prowadacych dystrybugj

0,00%

0,00%

3. Procentowy udziat optat dla depozytarit

0,02%

0,02%

4. Procentowy udziat optat zy@anych z prowadzenie
rejestru aktywéw Subfunduszu

0,00%

0,00%

5. Procentowy udziat optat ustugi w zakresi
rachunkowéci

0,00%

0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr¢

zarzdzania aktywami Subfunduszu

0,00%

0,00%)

*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonatata w oparciu 0 waré aktywow netto na kaly

dzien kalendarzowy w badanym okresie

*¥) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywéw netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wastia aktywéw netto na jednosgkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniugcia w

wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operefyjceicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj 3 dodatkows, ktére stanowk integralng czeé¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Operacje dotycge Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegaydy kapitatu wyptaconego
jest dzigi wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrdenia wartdci aktywow netto na jednostluczestnictwa w ok&gonym
Dniu Wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksikgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegrg nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartaici ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosziyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszajp zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skladniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktore zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dtanych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor w stosunku do ich wargoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych ogbonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokii
skorygowanej ceny nabycia - najgegej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez daugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia
otrzymano najriszy premk netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersy za
zbyte, wedtug wartei rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11Nalezng dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdici prawa do dywidendy.

12.Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakayaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodag zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; gmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyai

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksigach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokwbyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesgm jzobowdizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w kggach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, skresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw pienéznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6linéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiegenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diwych papieréw warteiowych wycenianych w warfgi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier6wtaé@owych
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przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu b) dla udzialowych papieréw wagciowych za warté¢ godziwg przyjmuje sé:

efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzop rezervwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysétiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i peczek zacignietych przez Subfundusz rozlicza
si¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee.

11l. Metody wyceny aktywOw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostliczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowazania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywdéw i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolagamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéth aktywOw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzjednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyedkania wartdci aktywdéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

1. Wartcs¢ godziwg skltadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnix&ty.

2. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
nastpujacy sposoéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowah ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&i — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni dgginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowai ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaevaransakej, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixiwva, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta; gi kursu fixingowego,

¢) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zangkiai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pamij:

a) dla diwnych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje sg:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwazglnieniem istotnych
zdarzé majcych wplyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale

w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknkcia lub inna,
ustalona przez rynek wakt stanowaca jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzé majacych wplyw na ten kurs albo waftg

w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamjgia, lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik, z zastemniem, ze nie r&ni sk
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzeda na rynku gtéwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprzedy jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o ufiu tak oszacowanej wafmi w kskgach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatlowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamgaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DzieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zeggy na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsaE w
prospekcie,

za najlepsz ofer kupna uznaje sioferty zawieragca najwyzsza cerg kupna
danego skfadnika lokat sfggod ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz cery sprzeday danego sktadnika lokat, sfgod ofert ztiaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

a) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wadio godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane
wejsciowe do tego modelugba pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku gdy nie jest miwe zastosowanie metod opisanych
powyzej oszacowanie waroi godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka rynku

glbwnym — ostatni dogpny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢  stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgto godziwej.
Zastosowanie korekty nagiuje w spos6b opisany pows;.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenmadb na wecej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnikaidSubfundusz kieruje

sig nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsia koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroaadanym skfadniku
lokat w okresie ostatniego miasa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waggiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieruafeidwego opiera gi
o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalaoastata cena, zgodnie
z pkt. 1) i 2), z zastrzeniem, ze dla sktadnikéw lokat notowanych na
Gieldzie Papierow Warfsiowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A.
rynkiem tym ledzie Gielda Papier6w Waciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&imvego nowej emisji, zgodnie z

postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsize jego
wartos¢ jest rowna wartci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych
papierow spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich wart&
godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w  wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywryniur

tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona

przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany 1. Wartasé¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na \akigm rynku wyznacza

jest kurs zamkegia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego si¢, z zastrzeeniem postanowie dotyczaicych payczki papieréw wartéciowych, w

odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré@ni sk znacaco od wartéci nastpujacy sposob:

oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkoici wykorzystana 1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz pozostale

zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej e@hberg instrumenty rynku pieninego lydace papierami wartziowymi — w skorygowanej

Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldy stopy procentowej, z

oszacowanej warsi w ksikgach podejmowana jest w uzgodnieniu uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty \eéct.

z Depozytariuszem, 2) dluzne papiery wart&ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych danym dianym a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesdisle powhzane z

papierze warticiowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna, wycenianym papierem diaym wartG¢ tego papieru dinego ledzie wyznaczana

ustalona przez rynek wagtostanowaca jego odpowiednik, na DzieVyceny przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego paglkitnego modelu wyceny;

przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest wééteszacowana: zastosowany model wyceny w zaiesci od charakterystyki wbudowanego

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -edhberg Fair bedzie uwzgédniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Pkiponiej. Dodatkowo,
roboczych, dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajce jego

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn, na innym ni b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powhzane z
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze wycenianym papierem dtaym, wéwczas warké wycenianego papieru dinego
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych, bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie¢ta mogly by wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzea Aktywnym Rynku cep efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczegdkw o podobnej konstrukcji wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
prawnej i celu ekonomicznym, z zastigeiem,ze wyznaczona cena nie jest oparciu o0 modele wiziwe dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnychdngo
starsza rii 10 dni roboczych, z pkt. 5) ponitej.

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja 3) akcje i kwity depozytowe:
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartywh akcjach emitowanych
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skiadnika, a dane swigive do przez podmioty, dla ktorych moa wskazé& emitentow o podobnym profilu i
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku, zakresie dziatania, ktérych akcjey sotowane na aktywnym rynku — przy
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wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do

poszczegdbinych, wybranych parametrow finansowychatalncsci emitenta

(cenal/zysk, cena/wa@b ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na

aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktorych nie rmma wskazé& emitentdw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartoi¢ oszacowa#s przez wyspecjalizowanniezalena jednostk

Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisalo umawna

$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymosj niz jedna jednostka

tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje si warta¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobew oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyelitgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmpestanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevaoych przepltywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procewntoh:
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane

przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolilegestowania mage siedzih

za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzéx mapcych wplyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

instrumenty rynku pieriznego nie bdace papierami wart@iowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w wafoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego

dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawe pochodzé z aktywnego rynku,
8) depozyty — w wartici godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfamdudotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waxogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

b)

model

7

=

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papierow wartéciowych wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyqartmove;.

3. Zobowihzania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia gioczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a ceq sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

. Bony skarbowe wycenia @iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ietbnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenigt s¢

lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfundut 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfundu: 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligas 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pagczek i kredytou 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych ggczek i kredytoy 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub peczer 0 0
12) Z tytutu ezerv 572 584
13) Pozostat 39 39
Razen 98¢ 3 81¢
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.201011 31.12.2009 |
Struktura srodkéw
pienigznych na
rachunkach Wartosé na dziei Wartosé na Wartosé na dziei Wartosé na
bankowych w tys. bilansowy w danej | dzien bilansowy w danej | dzien
PLN Waluta | walucie bilansowy Waluta | walucie bilansowy
Banki:
BRE BANK S.A PLN 11 45! 11 45! | PLN 10 72¢ 10 72¢
DI BRE BANK S.A | PLN 412¢ 412¢ | PLN 502t 502¢
BRE BANK S.A USD 3 10 | USD [ 0
BRE EANK S.A. EUR 32 137 | EUR 60€ 2 490
BRE BANK S.A TRY 118: 253t | TRY 72¢ 139¢
BRE BANK S.A HUF 200 21 289¢ | HUF 104 12 157¢
Razen - - 21 167 - - 2121«
30.06.2010 1 31.12.20091
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionfrodkéw pienigznych | Wartosé na
utrzymywanych w celu zaspokojenia biggcych zobowizan dzien
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkow piengznych *): 21 18¢ 11 90¢

*) Sredni poziomsrodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pdistéredniej arytmetycznej stanu na
pocztku i na kaicu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodk6éw pienigznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka
Ryzyka w tys. PLN
1) Poziom obcazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategoridilansowe, w
tym: - -

a) aktywa obeizone ryzykiem wart¢ci godziwej wynikajcym ze
stopy procentowej w tys. *)

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywdvrodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. **)

c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywovrodkow
pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys. ***) 0 0
2) Poziom obcjzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe, w tym:

e

30.06.2010 1 31.12.2009 |

33 840 42 653

9980 14 923

a) kwoty odzwierciedlape maksymalne ohgienie ryzykienm
kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony transak|
nie wypetnialy swoich obowikéw, przy czym w opisie nie

uwzgkdnia si wartdici godziwych dodatkowych zabezpietizg tys. 56 562 85 388
b) wskazanie istniegych przypadkéw znageej koncentracj
ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriaclaoktys.
P
) - -
- dluzne papiery warteiowe- Skarb Pastwa RF 29 73( 38 66¢
- lokaty terminowe w Noble Bank S. 0 20 36(
3) Poziom obcazenia aktywdw i zobowizan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znacgej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kagoriach
lokat w tys. 13 414 11 701
a) érodki pienizne 5 58( 5 467
b) nalenaosci 38 2
c) skfadniki lokat notowane na aktywnym ryt 7 79¢ 6231

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartci godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjgighaowe,
komunalne i przedsbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikagpozytowe oraz weksle.

**) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkoéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uzna
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, ceraffi depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfpcentow o
dodatniej wycenie na dzieilansowy.

**¥) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uzng
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.

*x) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobewan z wyemitowanych papieréd
wartdiciowych (w szczegdlrioi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych nidav skarbowych, certyfikatéw depozytowych
i listéw zastawnych oraz dywidend od akcji), depgérybedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanyctraehunkach
bankowych srodkéw pienéznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych transakcji terminowych acah za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochaulae transakcji przy zobowdaniu sie drugiej strony do odkupu.
*akk) 7a znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu prnameego danego emitenta w aktyw:
ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

6. Aktywa oraz zo_bovu'z_ania Subfundus‘zu, o ktorych mowa pam’ywykgzuje siw Instrumenty
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla | pochodne 0.06.2010 1.
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warost E;:’j‘;‘:a Termin
7. Wartcgs¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla Wartos | terminy podstawy | zapadalndc | Termin
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a Typl ) Rogzaiu . 03 _ c’t ) ptrzyszly;h Erzysﬂyc ialbo _vvyl:onaniat\
R - zajetej | instrument | otwarci | otwarte | strumieni wygasniecia | instrumen
Jeze" nie jest to moliwe do Walmy Euro. pozycj | u a j pienigznyc | ptatnosci instrumentu | u
i pochodnego | pozycji pozycji h W tys. pochodnego | pochodnego
H O H Opcja call
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie e ena 23.07-2010
sprawozdawczym w obligaci 24-01-2011
zamienn. 22-07-2011
f H . serii A spotki 23-01-2012
W okresie ‘sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsastanych zasadach | Doga R Opgjacall | - 614 | - . 23:07-2012 | 23.07.2012
rachunkowéci. Opcja call
wbudowana 01-12-2010
Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN w obligack Si‘fiigﬂ
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLT 30.06.2010 1 31.12.2009 | zamiena -L2-
1) Z tytuhu Zbytych Ioke 93 serii A spétki 31-05-2012
2) Z tytutu instrumentéw pochodny 0 0 ESSIOSI;ILM giégggg
‘31; § gllu:“ (Zjbv‘}(’f“ J';dnos‘ek uczestnict 73? g SS.A. - Opgjacall | - 239 - - 30-11-2013 | 30-11-2013
utu dywiden Razen - - - 85% | - - - -
5) Z tytutu odsete 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchokod w tym czynszoy 0 0 Instrumenty
7) Z tylul:u udzielonych pgczek, w podziale na podmioty udzieleg 0 0 pochodne 31.12.2009 1.
pazyczel Kwota
8) Pozostal 200 57 Wartoséé i bedaca Termin
- zapis na papiery wanciowe 200¢C Q Warto§ | terminy podstawy | zapadalndc | Termin
- naleznaici od kontrahentéwi z tytytu rozllicgransakc 0 57 Typ Rodzaju Cel é przysztych | przysziyc i albo wykonania
Razen 3 60¢ 152 zajetej | instrument otwarci otwarte [ strumieni h wygasniecia | instrument
pozycj | u a j pienigznyc ptatnosci instrumentu | u
. . i pochodnego | pozycji pozyciji h w tys. pochodnego | pochodnego
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN Opcja call 22-01-201(
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLI 30.06.2010 1 31.12.2009 | wbudowana 23-07-2010
1) Z tytutu nabytych aktywd 0 2697 w obligack 24-01-2011
2) Z tytuu transakcji przy zobowganiu s¢ Subfunduszu do odku 0 0 zan}ienm - 22-07-2011
3) Z tytulu instrumentéw pochodny 0 0 serii A spolki . 23-01-2012
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnict 5¢ 67 LPP S.A. h Opcja call - GBZ - - 23'07'201'2 23-07-2012
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnic 312 431 Opcja call b Opcja cal - 47z | - - 3C-11-201 | 31-05-201(C
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wbudowane 01-12-201C ograniczor
w obligacg 31-05-2011 odpowiedzialnécia
zamienn, 01-12-2011 Jednostki uczestnicty 0 0 0 0 0 0
serii A spotki 31-05-2012 Certyfikaty
ERGIS- 01-12-2012 inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
EUROFILM 31-05-2013 Tytuly Uczestnictwe
SS.A. 30-11-2013 emitowane przez
Razen - - - 115¢ | - - - - instytucje wspélnego
inwestowania mafpe
. . . . . siedzily za granig 0 0 0 0 0 0
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu Wierzytelnaci 0 0 0 0 0 0
Nie dotyczy Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyh 0 0 0 0 0 0
f . . Waluty 0 0 Q Q 0 Q
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Nieruchomeci 0 0 0 0 0 0
Nie dotyczy Statki morsie 0 0 0 0 0 0
Inne Q Q Q Q 0 Q
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Razen 3¢ 0 0 0 0 194
30.06.20101 31.12.2009 | - rrn
Ujemne réznice
Walutowa struktura K Kroi
OZiji bilansu, z ursowe w przekroju
podzia&em wed’lu lokat Subfunduszu w
p A g ox tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 r. 01.01.2009 - 31.12.2009 . 01.01.2009 - 30.06.2009 r|
walut i po przeliczeniu Warto$é¢ na Ujemne Ujermnne Ujemne Tjermne
na walute polska w tys. Wartosé¢ na dzien " Pl Pl Pl Pl
PLN Jednostka Waluta dzien bilansowy | Jednostka Waluta bilansowy %ie:i]g: L%zrglocvie Ujemne réznice L‘ilzrg:)c\nele L‘ilzrg:)c\nele L‘ilzrg:)c\nele
Pozyqa bl‘lansu po kursowe niezrealiz | kursowe niezrealizow | zrealizow | niezrealizow
przeliczeniu na walug Skiadniki lok it i
sprawozdania a Iniki lokat Zrealizowane | owane Zrealizowane ane ane ane
finansowego Akcje -16C -547 -18 -547 -30 Q
a) w walucie Warranty subskrypcyjr 0 0 0 0 0 0
sprawozdania Prawa do akc 0 0 0 0 0 0
finansowego w tys. - - - - - - Prawa pobor 0 0 0 0 0 0
Aktywa W tys PLN 157 27. wtys PLN 162 99( Kwity depozytow: 0 0 0 0 0 0
Srodki piengzne wtys PLN 15 58¢ wys. PLN 15 75. Listy zastawn 0 0 0 0 0 0
Naleznosci W tys. PLN 3571 W tys. PLN 15¢C D'Ufnyepapler) o o o o o o
Transakcje prz; wartasciowe
Zobowhzfjmiﬁ st Instrumenty pochodi 0 0 0 0 0 0
drugiej strony do Udzialy w spotkach
odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 0 ograniczor
‘Sktadniki lokat odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
notowane na aktywnym Jednostki uczestnicty 0 0 0 0 0 0
rynku, w tym: w tys. PLN 122 864 W tys. PLN 121 582 Certyfikaty
- diuzne papiery inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
wartaiciowe w tys. PLN 29 730 W tys. PLN 38 666 Tytuly uczestnictwe
Skiadniki lokat emitowane przez
nienotowane na instytucje wspélnego
aktywnym rynku, w inwestowania mage
m: wtys. PLN 15 254 W tys. PLN 25 506 siedzit za granig 0 0 0 0 0 0
- diuzne papiery Wierzytelngci 0 Q Q Q 0 Q
wartgiciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 3987 Weksle Q Q Q Q 0 0
Zobowigzania w tys. PLN 982 w tys. PLN 381¢ Depozyty 0 0 0 0 0 0
b) w walutach obcych Waluty Q Q 0 0 0 0
po przeliczeniu na Nieruchomgci 0 0 0 0 0 0
walute sprawozdania Statki morski 0 Q Q Q 0 Q
finansowego w tys. - - - - - - Inne 0 0 0 0 0 0
Aktywa W tys. PLN 13 41« W tys. PLN 1170: Razen -16( -547 -18 -547 -30 0
Srodki pieni gzne w tys. PLN 5 58( w tys. PLN 5 467
- wwalucie obcej w tys EUR 33 w tys EUR 60€ . .
“wwalucie Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
sprawozdania
finansowego W tys. PLN 137 W tys. PLN 2 490 Zrealizowany zysk
- wwalucie obcej wtys TRY 118 wtys TRY 72¢ (strata) ze zbycia lokat,
~w walucie wzrost (spadek)
sprawozdania niezrealizowanego
finansowego wtys. PLN 2535 wtys. PLN 1393 zysku (straty) w tys.
~wwaludie obce] Wiys HUF 300 210 wiys HOF 104 120 N 01.01.2010 - 30.06.2010r.| 01.01.2009 - 31.12.2009r. | 01.01.2009 - 30.06.2009 r.
- w walucie
sprawozdania .
finansowego W tys. PLN 2898 W tys. PLN 1579 Warto$ w
- w walucie obcej wiys USC 3 wiys USC 0 ¢ zrost
Twwalucie 9 L Y Warto§é Wzrost Wzrost zrealiz (spadek)
sprawozdania zrealizow | (spadek) (spadek) owaneg niezreali
finansowego wiys. PLN 10 wiys. PLN 0 anego niezrealizowa | Wartosé niezrealizow | o zysku zowaneg
Nalenosci Wiys BLN 38 Wiys. BLN 2 zysku nego zysku zrealizowan | anego zysku | (straty) 0 zysku
WaluGie obcdl T EUR 0 B EUR 0 (straty) (straty) z ego zysku (straty) z ze (straty) z
W ucl_eo | whys whys ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny zbycia wyceny
- w walucie . Skiadniki lokat lokat aktywow zbycia lokat | aktywow lokat aktywow
sprawozdania o
" 1) Sktadniki lokat
finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 2 notowane na aktywnym
- W walucie obcej wiys CzK 23¢ wiys. CzK 0 rynku, w tym: -95 2681 6842 38 280 -10409| 19393
oW walugle . - diuzne papiery
Sprawozaania wartdiciowe 145 524 285 -661 -12 -683
finansowego w tys. PLN 38 W tys. PLN 0 —
Skiadniki 1okat 2) Skfadniki lokar
notzwr;;n:e %aa nienotowane na
aktywnym rynku W tys. PLN 7796 w tys. PLN 6237 aktywnym rynku 3981 -1270 0 47l 0 0
- q - = T
wwalu<:|_e obcej w tys EUR 772 wtys EUR 41F 3) Nieruchomei o 0 o 0 o 0
- w walucie
sprawozdania
finansowego wys. PLN 3201  wtys. PLN 1703 4) Pozostate o o o o 0 o
- wwalucie obcej w tys CzK 4 301 wtys CzZK 4 32(
—wwalucie Razem 3886 1411 -6 842 38751 -10409| 19393
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 692 W tys. PLN 671 Wyptacone dochody Subfunduszu
- wwalucie obcej w tys USC 321 w tys USC 0 N'ypd y
- w walucie e OtyCZy
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 1089 W tys. PLN 0 i
~wwalucie obcej wiys TRY 99C wiys TRY 1587 V\/_yp(’;acone przychody ze zbycia lokat
-wwaluce Nie OtyCZy
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 2124 W tys. PLN 3035
- wwalucie obcej w tys HUF 47 67¢ wtys HUF 54 56( Nota nr 11 KOSZty subfunduszu
~wwalucie Koszty pokrywane przez Towarzystwo
sprawozdania Nie dotyczy
finansowego w tys. PLN 690 W tys. PLN 828 01.01.201C 01.01.200¢- 01.01.200¢-
Razen - - 169 700 - - 170 87 30.06.2010T. 31.12.20091. 30.06.2009 1.
_ _ Warto$é w
Dodatnie raznice okresie Wartosé w okresie Wartosé w okresie
kursowe w przekroju Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
lokat Subfunduszu w 1) Cz4¢ stata wynagrodzer g 628t 2 95¢
tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 . 01.01.2009 - 31.12.2009 r. | 01.01.2009 - 30.06.2009 r 2) Caxié wynagrodzenia uzaisiona od vynikow
Dodatnie Dodatnie Dodatnie | Dodatnie Subfunduszu 0 0 0
Dodatnie réznice . réznice réznice réznice Razen 341: 6 28¢ 2 95¢
réznice kursowe Dodatnie kursowe kursowe | kursowe
kursowe niezrealiz | réznice kursowe | niezrealizow | zrealizow | niezrealizow . X .
Skiadniki lokat zrealizowane | owane zrealizowane ane ane ane Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
Akcje _ 30 0 0 0 Q 194 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnicty 31.12.2009 1 31.12.2008 | 31.12.2007 1
Warranty subskrypcyjr 0 0 0 0 Q 0 1) Wartgié aktyw6w netto na koniec rok
Prawa do akc 0 0 0 0 Q 0 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 170 873 159 960 429 315
Prawa pobor 0 0 0 0 0 0 2) Warta¢ aktyw6w netto na jednostkiczestnictw:
Kwity depozytow: 0 0 0 0 0 0 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
Listy zastawn 0 0 0 0 0 0 obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Diuzne papiery a) Warta¢ aktywow netto na jednosghiczestnictw:
wartgiciowe 0 0 0 0 0 0 kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy
Instrumenty pochodr 0 0 0 0 0 0 ostatnie lata obrotowe w PLN 107,27 87,14 120,25
Udzialy w spétkach 0 0 0 0 0 0 b) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy - - -
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ostatnie lata obrotowe w Pl

c) Wartg¢ aktywow netto ngednostk uczestnictwe
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Mieszany

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:

Nie wystpily zdarzenia dotyce lat ubieglych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystpity znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ujcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rd&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazhiy okres sprawozdawczy w Nocie nr 5
+Ryzyka” zmieniono sposoéb klasyfikacji aktywéw dgzyka kredytowego, rozszeraaj
ryzyko o $rodki pienizne przechowywane w banku pejcym dla Noble Funds FIO rel
depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zostidgtosowane do zmienionej
prezentacji.

4. Dokonane korekty bedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywéw
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektaskiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lb odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostle
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywge@nostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagstic uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegBubfunduszu nie
wystepuje niepewndé co do maliwosci kontynuowania dziatalndci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zgaanych z f kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
sposéb wpltymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
mogtyby w istotny sposéb wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamen Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agertrisferowy Sp. z 0.0.

Podpisy o0s6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagzlu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z

Warszawa, dnia 25.08.2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniav@8esnia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z fdejszymi zmianami) Zaexl Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdibszu Noble Fund Akcji, na ktére
sktada si:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#0.06.2010r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20H®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102010 r. do 30.06.2010 .,
. noty objaniajace,

. informacje dodatkowe.

NO U~ WNRE

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut Sylwia Magott

Prezes Zargu Wiceprezes Zagdu Cztonek Zargdu

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegtiu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres seiu miesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.
1. Przeprowadzifmy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Fund Akcji (,Subfundusz”), wydaieego w ramach Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zd=zim w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmugego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sgrane na dzie 30 czerwca 2010 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian wyakich netto sporzizone za okres
szaciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty &figace i
informacj; dodatkow (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
Za rzetelné¢ i jasné¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego spoemzenie zgodnie z wymag@ymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowsci oraz za prawidlow& ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjhyearadzapcego Funduszem i
reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, naipetsprzegidu tego
jednostkowego sprawozdania, raportu z prahgl
3. Przeghd przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygeim przez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentéw w Polsce. Standardy naktadaja nas obowzek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaumiarkowan pewndg¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjptawosci. Przegidu dokonalimy
gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzysken od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prahglsprawozdania finansowego istotnie
réznia sic od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodcioz wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego
oraz 0 jego rzeteldai i jasndci. W rezultacie przegt nie pozwala uzyska
wystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zigikbwane
w trakcie badania, zostaly ujawnione, w gxkiu z czym nie wydajemy opinii z badania.
4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas prdegiie zidentyfikowalimy niczego, co
nie pozwolitoby na stwierdzeniee zahczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagagymi zastosowania zasadami (pol#ykrachunkowséci oraz ze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istolmaspektach, sytuacinajtkows i
finansows Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szé&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowei
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, zp@jszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.
5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awiakujacymi przepisami,
zostalo datczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgoonego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wyktaii
raport z przegldu z da4 25 sierpnia 2010 roku.

N

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z
0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest Funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingawgiz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200Aveszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodmtk Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfismiMoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundrigowy oraz w dniu 12 marca 2009 r.
- Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 3@di 2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazypolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podwmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslogy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,Subuszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje sl listopada 2006 r., pod kidto dat
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfamduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBisierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przeigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
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m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowegejé&stru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz
Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE

Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpereghdowi przez Ernst & Young
Audit sp. z0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFéAkcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcj@wa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne z uwzglnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizaciji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf@h. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa swoje aktywa w:

4. Zachga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokagujokat aktywéw Subfunduszu stosuje rpsface

zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza
niz 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego nie
moze przekroczy 30% wartdci aktywoéw Subfunduszu.

W czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat oiome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z
obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngedki uczestnictwa i
tytuty uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.
Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V @zi | i artykule 3 rozdziatow I-VII Cgsci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zaoiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegey od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagrienie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaizenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym

niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKid) innym pastwie

sprawie szczegdélnych zasad rachunkéwéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w jednostkowym

cztonkowskim,
b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadag ztozenie

wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowaktap oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezgtzym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadalé
nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzih

na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty utresva emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zrzestytucje wspolnego
inwestowania mage siedzik za grania.
2. Zawier& umowy majce za przedmiot

instrumenty  pochodne, w

bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
3. Udzielat pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitavych na

zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie

sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly watyesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r@&nica pomgdzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszyst&peracji dotycxych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceig zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichalisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnicwaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzeg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pgn. zm.).

1. Tabela gtéwna

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Akgcji
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dhanych papieréw wartgiowych)

30.06.20101 31.12.200r.
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny nabycia| Warto$é wedtug wyceny na dzié | Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny nabycia| Warto$é wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w
w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Akcje 412 98 476 17. 87,5( 417 31. 482 15, 88,51
Warranty subskrypcyjne 0 ] 0,0C 0 0 0,00
Prawa do akcji 398 5 49¢ 1,01 0 0 0,00
Prawa poboru 0 ] 0,0C 0 0 0,00
wity depozytowe 4 37¢ 378 0,6¢ 0 0 0,00
Listy zastawne 0 ] 0,0C 0 0 0,00
| Diuzne papiery wartosciowe 0 ] 0,0C 0 0 0,00
nstrumenty pochodne 0 -3127 -0,57 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,0C 0 0 0,0C
odpowiedzialndcig
Jednostki uczestnictw: Q Q 0,0C 0 0 0,0¢
Certyfikaty inwestycyjne 0 ] 0,0C 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,0C 25 85¢ 27 31( 5,0z
instytucje wspélnego inwestowania majce
siedziky za granicy
Wierzytelnosci 0 ] 0,0C 0 0 0,00
Weksle Q Q 0,0C 0 0 0,0C
Depozyty 0 ] 0,0C 0 0 0,00
Waluty Q Q 0,0C 0 0 0,0C
Nieruchomaici 9] 9] 0,0C 0 9] 0,0¢
Statki morskie 0 4] 0,0C 0 0 0,0¢
Inne Q Q 0,0C 0 Q 0,0C
Razen 421 34 482 331 88,6 443 16( 509 46. 93,5¢
2. Tabele uzupetniajce
Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wycen' na | Procentowy udziat w aktywach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
Razen - - 54909 842,2 | - 412 98 476 17: 87,50
Razem aktywny rynek regulowany - - 54909842,2 | - 412 98 476 17- 87,5(
CISCO SYSTEMS INC, US17275R1(C Aktywny rynek regulowan NASDAQ 70 0(0 | Stany Zjednoczor 5 32¢ 5 06¢ 0,9%
INTEL CORP, US458140101 Aktywny rynek regulowan NASDAQ 90 00( [ Stany Zjednoczor 5 84¢ 5947 1,0¢
ORACLE CORP, US68389X10 Aktywny rynek regulowan NASDAQ 70 00( [ Stany Zjednoczor 5 262 5 09¢ 0,94
NEWWORLDR, NL000128220: Aktywny rynek regulowan Praque Stock Exchar 184 241 | Holandie 5 27¢ 6501 1,1¢
IMMOFINANZ AG, AT000080905! Aktywny rynek regulowan Viener Bors 675 00( | Austrie 7 19¢ 5 96: 1,1C
EURASIAN NATURAL RESOURCES London Stocl
GB00B29BCK10 Aktywny rynek regulowany Exchange 150 000 | Wielka Brytania 8193 6 580 1,21
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA, Aktywny rynek regulowan Budapest Stoc 400 00t | Wegry 4 70C 372 0,6¢

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.

Strona 19/55

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszoNoble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Matycl$iednich Spétek ¢ Subfundusz Noble Fund Stabilnegooétu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy «f8nousz Noble Fund Global Return



HU000007350 Exchang
Budapest Stoc
OTP BANK PLC, HU0000061726 Aktywny rynek regulowany Exchange 20 000 | Wegry 1409 1379 0,25
080CTAVA, PLNFI080001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 233268 | Polski 9 05¢ 522% 0,9¢
ACTION, PLACTINOOO1¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 357 220 | Polske 563 6 251 1,1F
AMICA, PLAMICA0001C Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 227 401 | Polske 5 68¢ 8 30( 1,52
APLISENS, PLAPLS00001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 100 00( | Polske 60C 92C 0,17
ARCTIC, PLARTPR0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 72 27¢ | Polske 118¢ 902 0,17
ASSECCPOL, PLSOFTB0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 101 16¢ | Polske 5 46 5 46 1,0C
ASTARTA, NL000068650 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 99 467 [ Holandiz 398¢ 5 76¢ 1,0€
ATREM, PLATREMO0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 180 00( | Folske 1 36¢ 2 62¢ 0,4¢
BBIDEVNFI, PLNFI120001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 9096 52 | Polsk: 3 74C 3 36¢ 0,62
BERLING SA, PLBRLNG0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 350 00( | Polske 2 45( 218¢ 0,4C
BIOTON, PLBIOTN0002' Aktywny rynekregulowan GPW (Warszawi 14 000 00 | Polske 322i 2 80C 0,51
BOGDANKA, PLLWBGDO0001¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 232 60( | Polske 11 16! 17 87¢ 3,2¢
BRE, PLBRE000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 59 60( | Polsk: 15 40! 13 52¢ 2,4¢
BZWBK, PLBZ0000004 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 85217 [ Polsk: 6 56( 16 51t 3,02
CERSANIT, PLCRSNT0001] Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 173 25. | Polske 2 69¢ 2 36¢ 0,4<
CIECH, PLCIECH0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 38 29¢ [ Polka 130 977 0,1¢
COMP, PLCMP00000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 51 07: | Polsk¢ 171 348¢ 0,64
ECHO, PLECHPS000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 195212 | Polske 13 35] 8121 1,4¢
EKO HOLDING SA, PLEKHLD0001 Aktywny rynek regulowny GPW (Warszawi 150 00( | Polske 1 08(C 119¢ 0,22
ELEKTROTI, PLELEKT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 244 00( | Polske 3 22¢ 3 31¢ 0,61
EMCINSMED, PLEMCIM0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 100 00( | Polske 1302 2 15¢ 0,4C
GTC, PLGTC(00003" Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 377 50 | Polske 8 43¢ 878t 1,61
HANDLOWY, PLBH0000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 131 39" | Polske 7 01¢ 972% 1,7¢
HBPOLSKA, PLHDRWL0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 604 18- | Polske 2332 1861 0,34
INGBSK, PLBSK000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 11 43¢ | Polski 2551 8 63¢ 1,5¢
INTERSPPL, PLINTSP00O: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 395 99¢ | Polske 4 497 190 0,3t
KERNEL, LU032735738 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawe 259 50( | Luksembur: 11 06 15 70( 2,88
KGHM, PLKGHM00001" Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 35109 | Polske 16 79( 31 10° 5,72
KONSSTALI, PLKCSTLO001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 73 65 | Polske 4 71¢ 329 0,6C
KOPEX, PLKOPEX001¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 241 86t | Polske 6 32¢ 4 331 0,8C
KREDYTB, PLKRDTB00O1: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 1042 62 | Polske 9 11¢ 16 16 2,91
KULCZYK OIL VENTURES INC, CA501240105 [ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 1600 00( | Kanadi 302¢ 2 60¢ 0,4¢
MCLOGIC, PLMCSFT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 25 89¢ | Polsk: 1 260 113¢ 0,21
MOSTALPLC, PLMSTPL0O001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 69 91¢ [ Polsk: 5417 4 09( 0,7¢
NOVITUS, PLNOVTS0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 275 48t | Polske 5 62€ 6837 1,2¢
NOWAGALA, PLCRMNG0002¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 105000 | Polske 4 79¢ 314 0,5¢
PBG, PLPBG00000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 8 82¢ | Polske 1797 184t 0,3¢
PEKAO, PLPEKAO0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 175 18( | Polske 12 64« 27 32¢ 5,0%
PEP, PLPLSEP000 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 128 45( | Polske 3691 4 57¢ 0,8¢
PGE, PLPGER0000! Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 189 64( | Polske 4024 398 0,7%
PGNIG, PLPGNIG0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 366166 | Polsk: 12 82¢ 12 047 2,21
PKNORLEN, PLPKN000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 103278 | Polske 31317 36 640 6,7%
PKOBP, PLPKO00000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 938 66¢ | Polske 22 33t 34 21 6,2¢
MCI, PLMCIMG0001Z Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 567 90! | Polske 2 79¢ 3521 0,68
POLIMEXMS, PLMSTSD0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 1010 42 | Polske 378¢ 4 42¢ 0,81
POLNORD, PLPOLNI0001¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 119 32: | Polske 4571 381¢ 0,7¢
PROCHEM, PLPRCHMO000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 54 72( | Polske 143¢ 121F 0,22
PROJPRZEM, PLPROJP00C Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 342 57t | Polske 10 ¢5¢ 4220 0,7¢
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZE,
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 28 275 | Polska 8 836 9 896 1,82
SWIECIE, PLCELZA0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 135 00( | Polske 8 88¢ 9 48¢ 1,74
SYNTHOS, PLDWORY0001 Aktywny rynek reguloway GPW (Warszaw: 4400 79 | Polski 5161 7871 1,48
TPSA, PLTLKPL0O001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 928 25( | Polske 14 69¢ 13 27¢ 2,44
TRAKCJA, PLTRKPLO001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 1350 96' | Polske 553¢ 5641 1,04
TUP, PLTRNSUO0O01Z Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 185 00( | Polske 3 56¢ 1192 0,22
TVN, PLTVNOO00O1 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 228 24" | Polske 2951 3641 0,61
ULMA, PLBAUMAQ0017 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 15 24. | Polski 4 237 1131 0,21
UNIBEP, PLUNBEP0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 633 00( | Polske 3 60 511 0,94
Istambul Stoc}
TURKIYE HALK BANKASI, TRETHAL00019 Aktywny rynek regulowany Exchange 120 000| Turcja 2826 3038 0,56
Istambul Stocl
TURKIYE IS BANKASI-C, TRAISCTR91N2 Aktywny rynek regulowany Exchange 482 191,22| Turcja 4107 5121 0,94
Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat w aktywach
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdétem
Razen - - 2488( | - 3981 549¢ 1,01
Razem aktywny rynek regulowany - - 24 88( | - 3981 5 49¢ 1,01
PDA BRE BANK, PLBREO0051% Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 24 88( | Polsk: 3981 5 49¢ 1,01
Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat w akywach
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
Razen - - 11999 | - 4 37¢ 378¢ 0,6¢
Razem aktywny rynek regulowany - - 11999 | - 4 37¢ 378¢ 0,6¢
MAGNITOGORSK-SPON GDR REGS Aktywny rynek regulowan London Stock 119 99 | Rosje
US5591892048 Exchange 4378 3784 0,69
Wartos¢ wedtug
Emitent Kraj siedziby emitenta Wartos$¢ wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - - - - 19 900 00 Q -3121 -0,57
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 19 900 000 0 -3121 -0,57
Razem nienotowan na rynku ~ R ~ R
aktywnym 19 900 000 0 -3121 -0,57
Nienotowane n
Forward_Short EUR/PLN_ 2010071 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy EUR 1 600 000 0 -411 -0,08
Nienotowane n
Forward_Short EUR/PLN_ 2010071 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy EUR 5 000 000 0 -1264 -0,23
Nienotowane n
Forward_Long_EUR/PLN_ 20100714 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy EUR 5 000 000 0 1061 0,20
Nienotowane n
Forward_Short_ GBP/PLN_ 2010072 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy GBP 1 500 000 0 -281 -0,05
Nienotowane n
Forward_Short_USD/PLN_ 2010071 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy USD 2100 000 0 -1131 -0,21
Nienotwane n¢
Forward_Short_USD/PLN_ 2010072 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy USD 1 600 000 0 -741 -0,14
Nienotowane n
Forward_Short_USD/PLN_ 2010072 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska kurs walutowy USD 3100 000 0 -354 -0,06
Procentowy udziat ulemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogétem wynosi 36,77%.
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustaw | Wartosé¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys Procentowy udziat w aktywach ogdter
Razen 14 02¢ 2,5¢
Grupa Comp afe Suppo 10 32( 1,9¢
Grupa kapitatowa PB 3 70¢ 0,6¢
Niniejsze lie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowi integralng cz$é sprawozdania finansowego.
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BILANS

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Noble Fund Akgcji
sporzadzony na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywéw natto na jednostk
uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 01.01.2010-30.06.2010 .
(w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk
uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2010 | 31.12.2009 | Pozycje zestawienia zmian w aktywach nett 01.01.201(- 30.06.2010 | 01.01.200¢- 31.12.2009 |
I. Aktywa 544 19 544 36. |. Zmiana wartosci aktywow netto:
. Srodki pienigzne i ich i ity 54 90¢ 29 12¢ 1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniegr
|_2. Naleznosci 277 521 okresu sprawozdawczego 534 390 242345
. Transakcje przy zobowjzaniu si drugiej strony do 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcz 4612 138 515
odkupu 0 5254 (razem), w tym:
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 485 45 509 46, a) przychody z lokat net -323¢ -4 28¢
- diuzne papiery wart@iowe 0 0 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo 3927 -105 37¢
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 106 0 c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sti 5306 248 183
- diuzne papiery wartaiowe 0 0 z wyceny lokat
6. Nieruchomdci 0 0 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z B
7. Pozostate aktyw 0 0 | operacji _ __ 4012 138515
II. Zobowi 3zania 11 37¢ YA 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw, o 0
-z tytulu instrument6w pochodny 418: 0 Subfunduszu (razem)
I Aktywa netto (I_- 1) 532 82 534 391 a) z przychodéw z lokat ne _ 0 0
IV. Kapitat Subfunduszu 697 42, 694 371 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia | 0 0
1. Kapital wplacon 593905 6510 70 ©) z przychoddw ze zbycia lol 0 0
2. Kapital wyplacony (wielké ujemna 624163 581632 5. Zmiany ‘:" kapitale w okrese sprawozdawczyr 3046 153 530
V. Dochody zatrzymant 225 581 226 28, ('aZ;”;)rh;’;ni";-ap“am e TR
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt loktic -13 52( -10 28 kapitalu 7 tytulu zbytych jednostek uczestnicwa) 428 356 1633749
. N b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejsze
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankz " . : . -425 310 -1480219
(strata) ze zbyciaylokat ysp Y kzys 212 068 215 995 kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnatw
— ——— 6. taczna zmiana aktywow netto w okresit
VI. Wzrost (spadek) wartasci lokat w odniesieniu do ceny -1 566 292 045
nabycia (sp ) 60 990 66 296 sprawozdawczym’(:i -4 +/-5) _
VII. Kapital Subfunduszu | zakumulowany wynik 2 ;r‘a’\‘ﬁg‘gg vj‘gﬁw“j’w netto na koniec okrest 532 824 534 390
operacji (IV + V+-VI) 532 824 534 390 D c 90 _ -
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 538 779 343812
- - = sprawozdawczym *)
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii # 5242 924,23 5 263 932,0C 1l Zmiana liczby jednostek Uczestictm:
Liczba jednostek uczestnictwa kategoi B 0,00¢ 0,00¢ 1 Zmiana Iiczb};ljednostek uczestnictv;a Kategorii /
I\;\IICZba, ved;ostelk uczesmlc.twéa kategorii ( _ - _ 0,000 0,000 w okresie sprawozdawczym -21 007,778 1754 672,511
" E"‘;}‘;SENE‘) f}’w"‘” netto na jednostie uczestnictwa kategorii 101,63 101,52 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 2026517,12 17 318 657,3¢
Wartost aktywGw netto na jednsstie UCZestnictwa Kategor b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 4 047 524,8¢ 15 563 984,87
B (w PLN) J 9 0,00 0,00 ©) saldo zmial -21007,77 1754 672,51
m - - - — 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii t
\(/‘I\/?x%sfr\ia)ktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 0,00 0,00 w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
*) wartos¢ aktywéw netto na jednosthiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabpamwych wyraonych w PLI k) I,'CZba zbytyc_h Jednqstek uczestnie - 0.0¢ 0.0¢
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére b) liczba odkuplonych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0
stanowia integralng czg$é sprawozdania finansowego. ©) saldo zmiai 0,0¢ 0,0
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii ¢ 0.00 0.00
w okresie sprawozdawczym ! ’
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0C
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0 0,0¢
c) saldo zmial 0,0¢ 0,0¢

Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 01.01.2010-30.06.2010 .
(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa)

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii /
r jaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu

5 242 924,231

5 263 932,009

liczba zbytych jednostek uczestwa

66 557 474,2¢

62 530 957,14

*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dartyarowych wyraonych w
PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
informacj 3 dodatkows, ktére stanowh integralng czgsé sprawozdania finansowego.

sprawozdawczego (w PLN)

a)
Pozycje rachunkuwynikuz | 7 01 2010 - 30.06.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2009 - 30.06.2009 r b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 61 814 550,0¢ 57 267 025,14
operacji _ _ c) saldo zmial 5242 924,22 5263 932,00
I P’ZYC_hOdY z _I_oka\ _ 851 12 00¢ 3 54: 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii £
1. Dywidendy i inne udziaty \ 514t 917¢ 262¢ [ jaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
zyskach a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0
2. Przychody odsetkow 354 1 08¢ 59¢ b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0( 0,0C
posiadniom netuchors ’ ° ° S o5 o5
— — . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢
4. Dodatnie saldo uhic 302 175 312 T o od pocatku dziatalnosci Su%funduszu 0,00 0,00
kursowych a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0 0,0C
S. Pozosta 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0 0,0C
1l. Koszty Subfunduszt 11 75( 16 297 5 71(C ©) saldo zmial 0,0( 0,00
1. Wynagrodzenie di 1068 1372 521¢ 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
towarzystwa___ kategorii A N R
2. Wynagrodzenia d 0 0 0 8. Przewidywana liczba jednstek uczestnictwe
podmiotéw prowadzcych kategorii B - -
dystrybucg - - - -
3. Oplaty dla depozyianie 71 75 26 Eégrgz;\?illgywana liczba jednostek uczestnictw . )
4. Oplaty zwazane z 0 0 0 1ll. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle
prowadzeniem rejestru uczestnictwa
aktywow Subfunduszu_ 1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
5‘. Op#aty_za zezwolenia or: 0 0 0 kategorii A na koniec poprzedniego okresu
rejestracyjne _ sprawozdawczego (w PLN)**) 101,52 69,06
6. Usiugi w Z_akresl 0 0 0 2. Wartg¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwe
rachunkoweci _ kategorii A na koniec biacego okresu
7. Ustugi w zakresi 0 0 0 sprawozdawczego (w PLN) *) 101,63 101,52
zarzdzania aktywami 3. Procentowa zmiana wasti aktywow netto ng
SubfundL_Jszu jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
8. Ustugi prawn _ 0 0 0 sprawozdawczym. (w skali roku) 0,22% 47,00%
9.Uslugi wydawnicze, w tyr 0 0 0 4. Minimalna warté¢ aktywdw netto na jednostl
poligraficzne uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
10. Koszty odsetkov 3 0 0 (w PLN) 95,45 56,84
11 Koszty zwizanez 0 0 0 Data wycen 08.02.201 17.02.200
posmg{anlem nleruch_omm 5. Maksymalna wartg aktywow netto njednostk
12. Ujemne saldo vdic 93¢ 232t 41€ uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym|
kursowych (w PLN) 114,12 103,47
13. Pozosta 51 17¢ 49 Data wycen 15.04.201 16.11.200
1ll. Koszty pokrywane przez o 0 0 6. Wartd¢ aktywGw netto na jednostkiczestnictwe
towarzystwo kategorii A wediug ostatniej wyceny w okresie
V. Koszty Subfunduszu 11 75( 16 297 571 sprawozdawczym (w PLN)**) 101,63 101,52
netto (Il - I1l) _ Data wycen 30.06.201 31.12.200
V. Przychody z lokat netto (I -323¢ -4 28¢ -2 163 7. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
-1v) kategorii B na koniec poprzedniego okresu
\/_I. Zrea_lizowany i sprawozdawczego (w PLN) - -
niezrealizowany zysk (strata) -1379 142 804 39 312 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
1 Zrea_lizowany zysk (strat 3927 -105 37¢ -80 63¢ kategorii B na koniec bigcego okresu
ze zbycia lokat, w tym: sprawozdawczego (w PLN) - -
- z tytutu ré@nic kursowych 51z -64€ 0 9. Procentowa zmiana wati aktywow netto ne
2. Wzrost (spadet -5 30t 248 18! 119 94! jednostk uczestnictwa kategorii Bw okresie
niezrealizowanego zysku sprawozdawczym - -
(straty) z wyceny lokat, w tym: 10. Minimalna warté aktywow netto na jednos!
- Z tytubu ré&nic kursowych 5 89¢ -3 53¢ 196 uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym|
VII. Wynik z operacji (V +/ - 4612 138 515 37 145 PLN) - -
\) Date wyceny - -
11. Maksymalna warto aktywow netto na jednos!
Wynik z operacji uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym|
przypadajacy na jednostlke PLN) - -
uczestnictwa kategorii A (w -0.88 26,31 933 Data wycen - -
PLN) *) 12. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
Wynik z operacji kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
przypadajacy na jednostle . ~ _ sprawozdawczym (w PLN) - -
uczestnictwa kategorii B (w Data wycen - -
PLN) 13. Warta¢ aktywdw netto na jednosgkiczestnictws
Wynik z operacji kategorii C na koniec poprzedniego okresu
przypadvajqcy na jednfnstlg . _ _ sprawozdawczego (w PLN) - -
uczestnictwa kategorii C (w 14. Warta¢ aktywdw netto na jednosgkiczestnictws
PLN) kategorii C na koniec hiacego okresu

15. Procentowa zmiana waftd aktywow netto ne
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna warté¢ aktywoéw netto na jednos!
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uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyr
PLN)

Datawyceny - -
17. Maksymalna warfo aktywow netto na jednostl
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym|
PLN) - -
Data wycen - -
18. Wartdg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wycen - -
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu v
$redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
tym:

4,40% 4,74%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzys 4,00% 3,99%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmic

prowadacych dystrybugj 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytarit 0,03% 0,02%
4. Procentowy udziat optat zg@anych z

prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakre¢

rachunkowéci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakre

zarzydzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warté aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu 0 warté aktywow netto na kaly

dzieh kalendarzowy w badanym okresie

**) Ewentualna rénica pomidzy wartdcia aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a waxitia aktywéw netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniujcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operafyceicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
informacj 3 dodatkowy, ktére stanowih integralng czgsé sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJ ACE
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Akciji
(w tysiacach zlotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywéw netto na jednostk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkoyedz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozposedzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@iéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane zostaty
w tysiacach zlotych, za wytkiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v BDiyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe SubfunduszumolEjwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestadezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksigach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do k& zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dziéi wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okréenia wartdci aktywéw netto na jednostkuczestnictwa w okionym
Dniu Wyceny nie uwzgidnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siv ksikgach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowaa strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkrtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei sktadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skltadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dlanych papieréw warkziowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalora w stosunku do ich warfoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmuje
sig w kskgach rachunkowych ogbnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje ijako
pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsegj ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentdycenianych w wysolkiei
skorygowanej ceny nabycia - najisgej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiccia zobowazan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najrisza premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystuguace, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; s¥ ksigach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartaci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedtug wartei réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygsni¢cia tego prawa.

11.Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; st ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakuyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymvnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartdsici nominalnej nabytych akcji, niepowodag zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; gimiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadiiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaisaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesig jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtugedniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziajjecia tych operacji w kggach
rachunkowych Subfunduszu. z& operacje dotyecge Subfunduszu as wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski ni¢ales kursu, okréa sk je w relacji
do waluty USD, a jeeli nie jest to mgliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo édic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczegéinéci: ujemne saldo thic
kursowych powstate w zazku z wycen $rodkéw pien¢znych, nalenosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiedenortyzacji premii,
skladagcy sk na wycen aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diych papieréw warkeiowych wycenianych w warfci
godziwej nalicza i zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtageiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy; sezerw; na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerw.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywoéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i peczek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy primes.

1ll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOéw netto na jednostliczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalagsiv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedtug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolagamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest rdwna wasth aktywdw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzfednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyedlania wartdci aktywOw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartcs¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
nastpujacy sposoéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowa ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkisi — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemi@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji
wazomg wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvaransakgj, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owar jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdihika lokat korzysta iz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczegolrimi, gdy na danym sktadniku nie zawagiadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zarg&iai lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgstogodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pamij:

a) dla dtwnych papieréw warkziowych, w tym listébw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwaglnieniem istotnych
zdarzé majcych wplyw na ten kurs albo wastg
w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamkntia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré@ni sig znacaco od wartéci
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oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana

zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg

Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak

oszacowanej warfei w ksigach podejmowana jest w uzgodnieniu

z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych denym dtanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wagtostanowica jego odpowiednik, na DZiéNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza X0 dni
roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mliwve zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbra na innym nt
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powj opisane metody niegta mogly by
zastosowane — w oparciu 0 publicznie ogtogzam Aktywnym Rynku cen
nier@niacego s¢ istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zasterdéem,ze wyznaczona
cena nie jest starszazri0 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $ciewe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieréw wagciowych za warté¢ godziwg przyjmuje sé:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kussnkntcia lub inna,
ustalona przez rynek wagtostanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzé majcych wpltyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamiagia, lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik, z zastéamiem, ze nie ré&ni sk
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku giéwnym; z tymze uwzgédnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprze#a jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja 0 gfiu tak oszacowanej wa#imi w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych demym udzialowym
papierze warteciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wattostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zegey na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgédnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsa@E w
prospekcie,

- za najlepsz ofert; kupna uznaje giofer zawierajca najwyzsz cerg kupna
danego skfadnika lokat sfgdéd ofert ztigonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz cery sprzeday danego sktadnika lokat, swéd ofert ztaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny skiladnika lokat, a dane $&&we do tego
modelu kda pochodzé z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mtwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb alim@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w
sposob opisany powg;.

5) w przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmiotenrodbh na wecej niz jednym

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wéct.

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesdsle powihzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru dinego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtargapieru diunego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny wzadkci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigiysiposobu naliczania
oprocentowania dzizie uwzgtdniad w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6inych wbudowanych instrumentéw pochodnyrdodnie z pkt. 5)
ponizej. Dodatkowo, dane wagjiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnespigcisle powizane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas wartg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartdici diuznego papieru warfgiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonejy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci  oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wigiwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych
zgodnie z pkt. 5) ponej.

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes sotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cer akcji do
poszczego6lnych, wybranych parametréw finansowychatalnaici emitenta
(cena/zysk, cena/wadd ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rhoa wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcja motowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartai¢ oszacowam przez wyspecjalizowanniezalena jednostle
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo podpisalo umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymoej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu o modele wyceny

tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyektgwnego rynku; przy czym,

w przypadku gdy akcje emitenta nig sBotowane na aktywnym rynku, cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmes@nowieniem pkt. 3)

powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla

danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevaoych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh:
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzik
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbinieniem
zdarzé mapcych wplyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartasci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieRznego nie bdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waioi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daxde pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalagsiprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3

Ned

model

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdulotychczas wycenianego w

wartasci godziwej, do wysoki skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fipiezeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy 3 Najemnosci z tytutu udzielonej payczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania z

wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje si

nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeesina koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroadanym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waggiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w 3

punkcie b), to wycena tego papieru wéciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Papie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkiepmtbedzie Gielda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyszymi, na potrzeby wyceny przyjmujeg;sie jego wartéc
jest rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich warté&¢ godziwg,
z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartos¢ skfadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akgm rynku wyznacza

sig, z zastrzgeniem postanowie dotycacych payczki papierow wartéciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieime, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pierznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej

2.

5.

IV. Wprowadzone

tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw waroiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
si¢ pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyearuove;.

Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig giocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty rénicy pomidzy cem odkupu a cen sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ileltinéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku wartéc ta nie jest istotnie éha od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyadenig s

lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

. Aktywa oraz zobowsdzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w

zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Wartas¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie
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sprawozdawczym

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach lrlstrume
A nty
rachunkowséci. pochodn
e 30.06.2010 7.
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN Termin
zapadalno
L $ci albo Termin
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2010 . 31.12.2009 . Kwota wygasnieci | wykonan
1) Z tytutu zbytych lokat 0 521 Rodzaju Wartosé i bgﬂqca a ia
- 3 instrume terminy podstang instrumen | instrume
2) Z tytuty instrument6w pochodnych 0 0 Typ ntu Cel Wartosé¢ | przyszlych przysztych tu ntu
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 zajetej pochodne | otwarcia otwartej | strumieni ptatnosciw | pochodneg | pochodn
4) Z tytutu dywidendy 2755 0 — pozycji | go pozycji pozycji | pienigznych | tys. o ego
przeda
5) Z tytutu odsetek 0 0 EUR na Zabezpiecz
6) Z tytutu posiadanych nieruchoso w tym czynszéw 0 0 14.07.201 enie przed 1.600
7) Z tytutu udzielonych pyczek, w podziale na podmio 0; kurs ryzykiem EUR/6.228 2010-07-
udzielajce payczek 0 0 3,8926 Krétka Forward walutowym -411 | 2010-07-14| PLN 14 | -
Sprzeda
8) Pozostale 17 0 EUR na Zabezpiecz
Razem 2772 521 14.07.201 enie przed 5.000
0; kurs ryzykiem EUR/19.485 2010-07-
Nota nr 3 Zobowiqzania Subfunduszu w tys. PLN ifpg:g Krétka Forward walutowym -1264| 2010-07-14| PLN 14 | -
EUR na Zabezpiecz
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2010 . 31.12.2009r. 14.07.201 enie przed 5.000
1) Z tytutu nabytych aktywéw 1631 7 405 0; kurs ryzykiem EUR/19.688 2010-07-
2) Z tytulu transakaji przy zobowianiu ¢ Subfunduszu d 3,9376 Diuga Forward walutowym 1061 | 2010-07-14| PLN 14 | -
odkupu 0 0 Sprzeda )
- - GBP na Zabezpiecz
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 4182 0 21.07.201 enie przed 1.500
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 266 28 0; kurs i ryzykiem GBP/7.373 2010-07-
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3472 695 é;?éz(zi n Krétka Forward | walutowym 281 | 2010-07-21) PLN 2] -
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 USD na Zabezpiecz
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 16.07.201 enie przed 2.100
" - 0; kurs ryzykiem USD/6.005 2010-07-
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 28596 | Krétka | Forward | walutowym | -1131| 2010-07-16| PLN 16 | -
Sprzeda
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytéw 0 0 UZD na Zabezpiecz
10) Z tytutu diugotermino i 6 26.07.201 enie przed 1.600
L Y " wych @CZEk ikredytow 0 0 0; kurs ryzykiem USD/4.700 2010-07-
11) Z tytulu gwarancji lub peczei o o 29377 | Krétka | Forward | walutowym 741 | 2010-07-26| PLN 26 | -
12) Z tytutu rezerw 1799 1795 Sprzeda
13) Pozostale 24 50 USD na Zabezpiecz
27.07.201 enie przed 3.100
Razem 11374 9973 0; kurs ryzykiem USD/10.191 |  2010-07-
3,2874 Krétka Forward walutowym -354 2010-07-27| PLN 27 | -
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Razen |- - - 812 | - - - -
30.06.2010 1 31.12.2009
Wartosé
Wartosé na na dziei Instrume
Struktura $rodkow dzien Wartosé na bilansowy | Warto$é na nty
pienigznych na rachunkach bilansowy w dzien w danej dzien pochodn
bankowych w tys. PLN Waluta | danej walucie bilansowy Waluta | walucie bilansowy e 31.12.2009T. _
Banki- Wartosé Termin
BRE BANK S.A PLN 17 60¢ 17 60¢ | PLN 16 29: 16 29: {erminy m‘f; s?cf‘ip::gi'""
DI BRE BANK S.A PLN 2 38( 238( | PLN 274 2741 e
BRE BANK S.A USD 381 12 96: | USD ES 11C frodza preysaty 2°d5taw yganiee
BRE BANK S.A EUR 112: 467: | EUR 14C S7¢ instru strumien | przysztyc | instrumen | Termin
BRE BANK S.A TRY 164 353: | TRY 217¢ 416! mentu | Cel Wartosé | i h tu wykonania
BRE BANK S.A HUF 696 581 10 08: | HUF 345 95° 524¢ Typ zajetej | pocho | otwarcia otwartej | pieniezn | platnosci | pochodne | instrumentu
BRE BANK S.A GBF 142 73C | GBF 9] 0 pozycji dnego | pozycji pozycji ych w tys. go pochodnego
BRE BANK S.A CzZK 18 27( 294( | CZK ] 0 Nie
Razen - - 54 90¢ - - 29 12¢ Nie dotycz | Nie Nie Nie Nie Nie
dotyczy Nie dotyczy | y dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy
30.06.20101 31.12.2009 1 Nie
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkéw Razem - - - dotyczy | - - - -
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych Wartosé¢ na dziei Warto$¢ na dzien
zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN bilansoy bilanso ; ; : B i
T Sprawozda‘}v’czym Do Wy Wy Nota nr 7 Transakcje przy zobowizaniu si subfunduszu lub drugiej strony do
pienigznych *): 42017 25 628 odkupu
*) Sredni poziomirodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podigtéredniej arytmetycznej stanu na Transakcje przy zobowgzaniu sie
pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego. Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2010 . 31.12.2009 1.
1) Transakcje przy zobowjzaniu si¢
. . 2 PR drugiej strony do odkupu, w tym: 0 5254
EI_(Wlwalemy srodkow plemeznyCh a) transakcje, w wyniku ktérych nastije
Nie dotyczy przeniesienie na Subfundusz praw wiashb
ryzyk w tys. 0 5254
b) transakcje, w wyniku ktérych n
Nota nr 5 RyZyka nastpuje przeniesienie na Subfundusz pra
Ryzyka w tys. PLN 30.06.20101 31.12.2009 1 wiasngci i ryzyk w tys. 0 0
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowzan Subfunduszu 2) Transakcje przy zobowizaniu sig
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
bilansowe, w tym: - - a) transakcje, w wyniku ktérych nagtje
a) aktywa obeizone ryzykiem warti godziwej przeniesienie na drygtrorg praw wiasnéci
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 0 0 i ryzyk w tys. 0 0
b) aktywa obeizone ryzykiem przeptywowrodkow b) transakcje, w wyniku ktérych n
pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys. **) () () nastpuje przeniesienie na drugtrorg praw
c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywéwrodkéw wilasndgci i ryzyk w tys. 0 0
pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej W tys. ***) 0 0 3) Naleznosci z tytulu papierow
2) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu wartosciowych paiyczonych od
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe, Subfunduszu w trybie przepiséw
W tym: %) - - rozporzadzenia o payczkach papieréw
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie wartosciowych w tys. 0 0
ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyb: 4) Zobowigzania z tytutu papierow
strony transakciji nie wypetniaty swoich obawkéw, przy wartosciowych paiyczonych przez
czym w opisie nie uwzgtinia st wartdsci godziwych Subfundusz w trybie przepiséw
dodatkowych zabezpieazev tys. 58 724 34 380 rozporzadzenia o payczkach papieréw
b) wskazanie istniegych przypadkéw znageej wartosciowych w tys. 0 0
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. ****) - - . . .
3) Poziom obcazenia aktywdw i zobowizan Subfunduszu Nota nr 8 Kredyty | pOZyCZkl
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow Nie dotyczy
znaczcej koncentraciji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w tys. 92 367 73824 ..
) érodki pienizne 34 91¢ 10 00 Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
b) nalenaci 12 0 30.06.2010 1 31.12.2009 1
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym ry1 52 19 61 23( Walutowa struktura
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym ry 106! 0 pozycji bilansu, z
©) zobowazaniz 7 18. 2 49: podzia&Tm wgdlug wallut i Wagqsé \éV§rto§é na
*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartci godziwej wynikajCym ze stopy procentowej uznano obcje pastwowe, po przeliczeniu na walut na dzieh zied
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikéépozytowe oraz weksle. polska w tys. PLN Jednostka Waluta | bilansowy | Jednostka Waluta | bilansowy
**) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowérodkéw pienéznych wynikajcych ze stopy procentowej uznai Pozycja bilansu po
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekafff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagstwpcentow o przeliczeniu na walut
dodatniej wycenie na dieilansowy. sprawozdania
***) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeptywowrodkdw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uzne finansowego
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dzidilansowy. aw waJuciev
**+%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobawe z wyemitowanych papierd sprawozdanla
wartdiciowych (w szczegolngi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbw skarbowych, certyfikatow finansowego w tys. - - - - - -
depozytowych i listow zastawnych oraz dywidend okkjip depozytow kdacych sktadnikami portfela lokat, Aktywa w tys. PLN 456 01: w tys. PLN 473 03!
przechowywanych na rachunkach bankowgobdkow piengznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych Srodki pienkzne W tys. PLN 19 98¢ W tys. PLN 19 022
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumertghpdne oraz transakcji przy Nalezncci W tys. PLN 2 76( W tys. PLN 521
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu. Transakcje prz;
*xkkk) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta zobowhzaniu s¢ drugiej
aktywach ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat. strony do odkupu wtys. PLN W tys. PLN 5264
Skiadniki lokat notowan W tys. PLN 433 26¢ W tys. PLN 448 22(
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na aktywnym rynku, v Listy zastawn 0 0 0 0 0 0
tym: Dluzne papiery
- diuzne papiery wartasiciowe 0 0 0 0 [y 0
wartdiciowe W tys. PLN 0 w tys. PLN Instrumenty pochodt [i] 0 Q Q 0 0
Sktadniki lokat Udzialy w spotkach
nienotowane na aktywnym ograniczon
rynku, w tym: W tys. PLN 0| w tys. PLN odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
- diuzne papiery Jednostki uczestnict 0 0 0 0 0 0
wartdiciowe wys. PLN 0 wtys. PLN Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania w tys. PLN 7192 W tys. PLN 747¢ Tytuly uczestnictw:
b) w walutach obcych pc emitowane przez instytucje
przeliczeniu na walug wspdlnego inwestowania
sprawozdania majce siedzib za granig -1098 0 0 -132| q
finansowego w tys. - - - - - - Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Aktywa w tys. PLN 88 18! W tys. PLN 71 33( Wekse 0 0 0 0 0 0
Srodki pieni gzne w tys. PLN 34 91¢ w tys. PLN 10 09 Depozyty 0 0 0 0 0 0
- wwalucie obcej wtys EUR 1127 wtys EUR 14C Waluty 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdan Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
finansowego wtys. PLN 4671 w tys. PLN 575 Statki morski 0 0 0 0 0 0
- wwalucie obcej wtys ustC 3 81¢ wtys uscC 3¢ nne 0 0 0 0 0 0
- W walucie sprawozdan Razen -3 05( 0 -64€ 353 0 0
finansowego w tys. PLN 12 96pR w tys. PLN 110
- wwalucie obcej wtys TRY 1647 wtys TRY 217¢ . )
~w walucie sprawozdan Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
finansowego w tys. PLN 3 53¢ W tys. PLN 41p1 Zrealizowany
- wwalucie obcej wtys HUF 696 58¢ wtys HUF 345 95° zysk (strata) ze
- w walucie sprawozdan zbycia lokat,
finansowego w tys. PLN 10 08R w tys. PLN 5248 wzrost (spadek)
- wwalucie obcej w tys GBF 143 w tys GBF 0 niezrealizowanego
- w walucie sprawozdan zysku (straty) w
finansowego wiys. PLN 73 wiys. PLN o tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 1. 01.01.2009 1212009 r. | 01.01.2009 - 30.06.2009 .
- wwalucie obcgj wtys CzZK 18 27( wtys CZK 0 Wzrost Wanq §¢ Wzrost Wan_osc' Wzrost
"W walucie sprawozdan (s_padek_) zrealizowa (s_padek_) zrealizow (s_padek_)
finansowego wiys. PLN 294 wiys. PLN 0 - niezrealizowan | nego niezrealizowan | anego niezrealizow
Naleznosci WS BLN 12 Wiys PLN i) Wartosé ego zysku zysku ego zysku zysku anego zysku
- - zrealizowanego | (straty) z (straty) ze | (straty) z (straty) ze | (straty) z
-wwal ucie obcej wiys EUR 3 wiys EUR 0 zysku (straty) wyceny zbycia wyceny zbycia wyceny
- W walucie sprawozdan Skiadniki lokat ze zbycia lokat | aktywéw lokat aktywow lokat aktywow
finansowego w tys. PLN 1 w tys. PLN 0 T) Skladniki loka
Sktadniki lokat notowane notowane na
na aktywnym rynku W tys. PLN 52 193 w tys. PLN 61 23§ aktywnym rynku,
- wwalucie obcej wtys EUR 1 43¢ wtys EUR 10 63« w tym: 3927 -5 306) -105 37! 248 143 -80 636 118 b4
- w walucie sprawozdan ~dluzne papiery
finansowego w tys. PLN 5 96: w tys. PLN 43 6B8 wartciciowe 0 0 0 0 0l o
- w walucie obcej wiys USC 5 €5¢ wiys USC 238: 2) Skiadniki loka
- w walucie sprawozdan nienotowane na
finansowego w tys. PLN 19 88p w tys. PLN 6 7p0 aktywnym rynku 0 0 0 q d
- wwalucie obcej wtys CZK 40 40« wtys CZK 0 3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdan 4) Pozostal 0 0 0 0 0 0
finaf‘:‘fjwe_gf’bc : wiys. HLFJ’:;N 352‘35(“ Wiys. HUE'-N T 0 Razen 392 530¢ | 105370 24818 | 80 63 119 941
S vallicie Spraozdan wys Wyptacone dochody Subfunduszu
finansowego w tys. PLN 5 10QL W tys. PLN 10 7p8 Nie dotyczy
~wwalucie obcej W tys TRY 3 80: wtys TRY 0
- w walucie sprawozdan .
finansowego P wtys. PLN 8 15| wtys. PLN 0 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
- wwalucie obcej w tys GBF 129: w tys GBF 0 Nie dotyczy
- w walucie sprawozdan
finansowego w tys. PLN 6 58l w tys. PLN
Skiadniki lokat Nota nr 11 Koszty subfunduszu
nienotowane na Koszty pokrywane przez Towarzystwo
aktywnym rynku w tys. PLN 1061 w tys. PLN 0 Nie dotyczy
- wwalluci‘eobcq' - wtys EUF 25€ wtys EUR Q OL0L201C 0101200 0101200
- w walucie sprawozdan Py PP PP
finansowego P wiys. PLN 1061 wys. PLN 0 3(?:06.2010 r. 31'.'12.2009 r. 39.96.2009 r.
Zobowiazania Wiys PLN 4 18. Wiys PLN 2 49: : Warto$¢ w okresie Wartosé¢ w okresie Wartosé¢ w okresie
~wwaludeobod wiys EUR 204 wiys EUR ) Wynagroy('izenle dla Towarzystwa sprawozdawczym _ sprawozdawczym _ sprawozdawczym -
"W walucie sprawozdan 1) Czs;s'c' stata wynagrpdzer __ 10 687 13 72: 5 21¢
finansowego W tys. PLN 167 wtys. PLN 0 2) Cz3¢ wynzgrodzenia uzalmiona oc
- - wynikéw Subfunduszu 0 0 0
- wwalucie obcej wtys USC 65€ wtys UsC 0 Razen 1068 372 So1c
- w walucie sprawozdan - - —
finansowego w tys. PLN 2 22| w tys. PLN 0
- wwalucie obcej wtys GBF 55 wiys GBF 0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
- W walucie sprawozdan Dane poréwnawcze o jednostkac
finansowego wiys. PLN 28 wiys. PLN uczestnictwa 31.12.2009 . 31.12.2008 . 31.12.2007
- wwalucie obcej wtys HUF 0 wtys HUF 164 42 1) Wartdi¢ aktywow netto na konii roku
- w walucie sprawozdan obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
finansowego w tys. PLN W tys. PLN 2494 tys. 534 390 242 344 599 19B
Razen - - 532 82 - - 534 39 2) WartG¢ aktywdw netto na jednostl
uczestnictwa na koniec roku obrotowego z
Dodatnie réznice kursowe trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Natytzy Nie dotyczy
w przekroju lokat a) Wartd¢ aktywow nettcna jednostc
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 1. .01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 r. uczestnictwa kategorii A na koniec roku
Dodatnie | Dodatnie Dodatnie Dodatnie | Dodatnie obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Dodatnie réznice réznice réznice réznice réznice PLN 101,52 69,06 135,3!
réznice kursowe kursowe kursowe kursowe | kursowe b) Wartg¢ aktywow netto na jednost!
kursowe niezrealiz | zrealizow | niezrealizow | zrealizo niezrealizow uczestnictwa kategorii B na koniec roku
Skiadniki lokat zrealizowane | owane ane ane wane ane obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Akcje 324 4 94¢ 0 0 Q 196! PLN - - -
Warranty subskrypcyjr 0 Q 0 0 Q Q c) Wartd¢ aktywow netto na jednostl
Prawa do akc 0 0 0 0 0 0 uczestnictwa kategorii C na koniec roku
Prawa pobor 0 0 0 0 0 0 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kwity depozytow: 123€ 817 0 0 0 0 PLN - - -
Listy zastawn 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery INFORMACJA DODATKOWA
wartciciowe 0 0 0 0 0 9 .
Instrumenty pochodt 0 0 0 0 0 0 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Udzialy w spétkach Subfundusz Noble Fund Akcji
gg;’;‘vfezggaln win o o o o o o 1. Informac‘Je o znacacych ;darzenlach dotycgcych lat ubieglych, ugtych w
Jednostki uczestnich 0 0 0 0 0 0 sprawozdaniu finansowym za big¢acy okres sprawozdawczy:
Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0 0 Nie wysupily zdarzenia dotyere lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
Tytuly uczestnictwz ) sprawozdaniu finansowym.
emitowane przez instytucjg N . Lo . . .
wspolnego inwestowania 2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
majce siedzib za grania 2002 132 0 9 g g nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
a':k';{‘e'"‘”' S : S s : : Nie wystpily znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ugcia w jednostkowym
Depozyt 0 i) 0 0 i) i) sprawozdaniu finansowym.
Waluty 0 0 0 0 0 0 3. Rd&nice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
g:e{L{Chﬂmi?' g g g g g g poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spadzonymi i opublikowanymi
Eaae— 5 5 5 5 5 5 sprawozdaniami finansowymi: _ .
Razer 356. 5 89t 0 0 0 196 W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazlig okres sprawozdawczy w Nocie nr 5
_ __ +Ryzyka” zmieniono spos6b klasyfikacji aktywéw dgzyka kredytowego, rozszeraaj
yvlz’r;';ﬁrgfﬂ'gfa‘:“’s"we ryzyko o érodki piengzne przechowywane w banku pejrym dla Noble Funds FIO rgl
Subfunduszu w tys. PLN_ | 01.01.2010 - 30.06.2010 012009 - 31.12.2009 .| _ 01.01.2009 - 30.06.2009 r. depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zostidgtosowane do zmienionej
U Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne | Ujemne prezentacji,
emne réznice réznice réznice réznice réznice - .
rélinice ursowe | kursowe | kursowe ursowe | kursowe 4. Dokonane korekty bt;d_ow podstawowych, |(_:h przyczyny, tytuly oraz wplyw
kursowe niezrealiz | zrealizow | niezrealizow | zrealizo | niezrealizow wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
i:?ﬁ-‘dmkl lokat zreallzovlva;;e’ owane - ane = ane = wane - ane = oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:
Wacfamy SUESypag 5 0 0 5 0 0 a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywow
Prawa do akc 0 0 0 0 0 0 netto na jednostle uczestnictwa:
Prawa pobor 0 0 0 0 0 0 Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektagiiceny aktywéw netto na
Kwity depozytow: 0 0 0 0 0 0

jednostk uczestnictwa.

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund MatyclSiednich Spétek « Subfundusz Noble Fund Stabilnegodétu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy «f8nusz Noble Fund Global Return

Strona 25/55



b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania o odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostk
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajgdnostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw nettgedaostk uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzigi podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg®ubfunduszu nie
wystepuje niepewndé¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndici. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zgzianych z f kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
istotny sposéb wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji mi wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytrarek
mogtyby w istotny sposob wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymieroService Agent Transferowy Sp. z

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes Zagelu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargzdu ProService Agent Transferowy Sp. z
Warszawa, dnia 25.08.2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniav@8snia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z jpdejszymi zmianami) Zaw Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdiozu Noble Fund Akcji Maltych i
Srednich Spétek, na ktére skiada:si

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2010 r.,

. bilans sporzdzony na dzig 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20H®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d10200.0 r. do 30.06.2010 r.,
. noty objdniajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO A WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funglszestycyjnych S.A.

Towarzystwa. Zakres i metoda przelyl sprawozdania finansowego istotnien@ sig

od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodcio z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowséci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzeteldoi i jasndci. W rezultacie przegtl nie pozwala uzyska
wystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zigékowane

w trakcie badania, zostaly ujawnione, w gzkiu z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas prdaghie zidentyfikowalimy niczego,
co nie pozwolitoby na stwierdzenige zahczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
jest zgodne z wymagajymi zastosowania zasadami (poliykachunkowséci oraz ze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istoaspektach, sytuacmaptkows i
finansowa Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za
okres sz&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowoi
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, zp@jszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.
5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awmBujacymi przepisami,

zostato dajczone do pakczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgzonego

za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktorym wydali
raport z przegldu z da4 25 sierpnia 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa

nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
MALYCH | SREDNICH SPOLEK

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflgFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamdioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingawgz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200%veszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony doaetk Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfismiNoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundifigowy oraz w dniu 12 marca 2009
r. - Subfundusz Noble Fund Global Return. W dnidiffa 2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podvmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fszyglunwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi@ea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélogy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych iSrednich Spélek (zwanego dalej
»Subfunduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmujesR9 czerwca 2007 r., pod kidto dag
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsmduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 sierpnia 2007 r.

1l. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zaslzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych S.A. z
siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigdrcéw prowadzonego przezadRejonowy dla
m.st. Warszawy XllI Wydziatl Gospodarczy Krajowegej&stru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaglzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr akiy
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1. Przeprowadziimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego V- Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

subfunduszu Noble Fund Akcji (,Subfundusz”), wydaigego w ramach Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zdszim w Warszawie, ul.

Domaniewska 39, obejmugego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania

finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sgirane na dzie30 czerwca 2010 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian wyakich netto spoegizone za okres
széciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty @fifgace i
informack dodatkow (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢ i jasng¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jako,

réwniez zajego spormizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidtow&® ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnychA. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjtyearadzapcego Funduszem i
reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, nateds przegidu
tego jednostkowego sprawozdania, raportu z pgdeg|

3. Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygem przez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja nas obowkek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowan pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjhawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu w kstgi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Kkieristiwa oraz personelu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpereghdowi przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitcaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFékcji Matych i Srednich
Spétek odbywa si gtéwnie poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduskwgie w
akcje matych krednich spofek, z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez
mate isrednie spotki rozumie sispotki ktore nie wehodgw sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczei
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfeh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa swoje aktywa w:
a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhiddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wagtiowe i instrumenty rynku pieginego
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dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na detyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie czionkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polshid) innym pastwie
czionkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego lydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktaday ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowakivg) oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie niezdilym ni jeden rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nasgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach ktesyych, o
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku piegiznego inne rii okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i

terminie

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zaoiu kontynuowania dziataléoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej sk przewidzi€ przyszigci (j. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagreenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunkéswdunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859) na dziebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia gj a zobowizania ustala giwedtug standéw odpowiednio aktywow i
zobowhizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

PSZCZEQﬂ‘ECi’ ! . ) . . 4. Ze wzgkdu na charakter i istot§é pozycji informacje zawarte w jednostkowym
e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery watitiowe i instrumenty rynku sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly watysth ziotych.
pienicznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik

na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty utresva emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane zramstytucje wspoélnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesisawnego zaezizania portfelem,
a jej zawarcie fdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na

zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4. Zaciaga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy®y i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spétek &dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne nie nie by nizsza nk
60% wartdci aktywow Subfunduszu,

b) wartag¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekrocz§ 40% wartdci aktywéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig sainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depomg i obligacje zamienne Fundusz

inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategmk@at przewidziane w Statucie,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestwiz stanowd mogy od 0% do 10%
wartasci aktywow Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogearinwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady spormizenia jednostkowego

tym

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r&nica pom¢dzy wartGcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRida wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycxych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycerg/ zostaly
Ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa g@ghcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksyiealo wysokéci
5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsj tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictaaksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucamistva maksymalnie do wysokai
2,5% kwoty podlegarej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsjg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 5% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

sprawozdania finansowego

1.Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych iSrednich Spétek

sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dhanych papieréw wartgiowych)

30.06.2010 1 31.12.20091
Sktadniki lokat Wartosé¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w Warto$¢ wedtug ceny nabycia| Wartosé wedtug wyceny ne Procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
Akcje 63 360 66 11¢ 93,00 33 84! 33 24¢ 78,5¢
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Prawa do akcji 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Prawa poboru 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Kwity depozytowe 0 0 0,0C 9] 0 0,0C
Listy zastawne 0 0 0,0C ] 0 0,0C
| Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,0C 177 1 862 4,4C
nstrumenty pochodne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,0C 0 0 0,0C
odpowiedzialndcig
Jednostki uczestnictw: 0 0 0,0¢ Q 0 0,0¢
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,0C ] 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucije 0 0 0,0C 0 0 0,0C
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,0C ] 0 0,0C
Weksle 0 0 0,0C ] 0 0,0C
Depozyty 0 0 0,0 0 0 0,0
Waluty 0 0 0,0C ] 0 0,0C
Nieruchomasci 0 0 0,0¢ Q 0 0,0¢
Statki morskie 0 0 0,0¢ Q 0 0,0¢
Inne 0 0 0,0C Q 0 0,0C
Razen 63 36¢ 66 11¢ 93,0¢ 35 61¢ 35 10¢ 82,9¢
2. Tabele uzupetniajce
Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtugwyceny na dzié Procentowy udziat w aktywach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Razen - - 1120318 | - 63 36! 66 11¢ 93,0¢
Razem aktywny rynek regulowany - 1101943 | - 60 31( 63 30¢ 89,0¢
Praque Stoc
NEWWORLDR, NL0006282204 Aktywny rynek regulowany Exchange 41 000 | Holandia 1229 1447 2,04
IMMOFINANZ AG, AT000080905! Aktywny rynek regulowan Viener Bors 180 00( | Austrie 190« 159( 2,2¢
080OCTAVA, PLNFI080001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 242 29: | Polske 89% 542 0,7¢
ABPL, PLAB0000001 Aktywny rynek regulowan' GPW (Warszaw: 65 40 | Polske 170: 1 05¢ 1,4¢
ACE, LU029937842 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 136 19 | Luksembur 1 60¢ 158( 2,22
ACTION, PLACTINO0O1¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 29 73t | Polske 36C 52C 0,7¢
AMICA, PLAMIC A0001( Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 107 77i | Polske 171« 393¢ 5,52
ASSECOBS, PLABS00000 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 10 79t | Polske 97 97 0,14
AZOTYTARNOW, PLZATRM0001: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 49 70( | Polske 80¢ 69€ 0,9¢
BBIDEVNFI, PLNFI120001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 4220 00 | Polski 158t 1561 2,20
BERLING SA, PLBRLNG0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 115 501 | Polski 822 722 1,0z
BOGDANKA, PLLWBGDO0001¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Waszawa 23 24 | Polski 171¢ 178¢ 2,51
CEDC, US15343510: Aktywny rynek regulowan NASDAQ 23 00( | Stany Zjednoczor 1 90¢ 1 66¢ 2,3t
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CIECH, PLCIECH0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 21 03: | Polski 552 53€ 0,78
ECHO, PLECHPS000: Aktywny rynek rggulowany GPW (Warszawi 216 24. | Polske 754 90C 1,27
EKO HOLDING SA, PLEKHLDO0O1 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 198 00! | Polski 1 42¢ 157« 2,21
ELEKTROTI, PLELEKT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 96 62° | Polski 1 29( 131« 1,8t
EMPERA, PLELDRDO001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 11 00( | Polske 89¢ 952 1,3¢
FERRO SA, PLFERRO000 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 45 50( | Polske 482 53¢ 0,78
FORTE, PLFORTEO0O: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 44 75( | Polske 612 719 1,01
HANDLOWY, PLBHO000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 40 00( | Polsk: 253t 2 96( 4,1€
INGBSK, PLBSK000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 4 36¢ | Polske 2927 3 29¢ 4,64
KERNEL, LU032735738 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 54 91« | Luksembur 2531 332 4,61
KETY, PLKETY00001: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 6 00( | Polske 631 60< 0,8¢
KOGENERA, PLKGNRC0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 17 92" | Polsk: 183t 195] 2,7¢
KONSSTALI, PLKCSTLO001 Aktywny rynek iegulowan' GPW (Warszaw: 15 19: | Polsk: 987 67¢ 0,9¢
KOPEX, PLKOPEX0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 12 79( | Polsk: 301 22¢ 0,32
KREDYTB, PLKRDTB0001: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 213 37: | Polske 257C 3301 4,68
KULCZYK OIL VENTURES INC,
CA5012401058 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa)| 200 000| Kanada 378 326 0,46
LENTEX, PLLENTX0001( Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 51 91! | Polske 135¢ 135( 1,9C
MCLOGIC, PLMCSFT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 512¢ | Polske 12¢ 22€ 0,32
MILLENNIUM, PLBIG0O00001€ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 14 06! | Polsk: 6C 60 0,0¢
MIRBUD, PLMRBUDO001! Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 300 00! [ Polske 84z 87C 1,22
NETIA, PLNETIA0001« Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 479 11¢ | Polske 2310 2 26¢ 3,1¢
OPONEO.PL, PLOPNPL00O Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 81 05 [ Polski 64¢ 52€ 0,74
PAGED, PLPAGEDO0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 29 98¢ | Polski 69€ 63¢ 0,9C
POLNORD, PLPOLND0001 Aktywny rynek regulowny GPW (Warszawi 48 62¢ | Polske 200 1 55¢ 2,1¢
POZBUD, PLPZBDT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 325 00! | Polske 110¢ 1 59: 2,2L
PROCHEM, PLPRCHMO000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 40 00( | Polske 1 04¢ 88¢ 1,2t
PROJPRZEM, PLPROJPO1E Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 49 27: | Polske 1 03¢ 60¢ 0,8
REMAK, PLREMAKO0001¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 13 66( | Polske 441 427 0,5¢
SWIECIE, PLCELZA0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 22 27. | Polski 1 34¢ 1 56¢ 2,20
SYGNITY, PLCMPLD0001! Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 80 91¢ | Polske 117¢ 107« 1,51
SYNTHOS, PLDWORY0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 2028 27 | Polske 376 3631 5,11
TERESA, PLPTMED0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 16 (2€ | Polske 432 28¢ 0,41
TORFARM, PLTRFRMO0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 5 60( | Polske 392 37¢ 0,52
TRAKCJA, PLTRKPL0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 771 16! | Polske 316¢ 322¢ 4,58
UNIBEP, PLUNBEP0001 Aktywny rynek regulowan GFW (Warszawe 215 00! | Polske 129 173i 2,44
Razem aktywny rynek nieregulowan' - - 183 74t | - 3 05% 2 81( 3,98
ORGANIC FARMA ZDROWIA SA,
PLORGNK00010 Aktywny rynek nieregulowany | NewConnect 64 779 | Polska 1762 599 0,84
PHARMENA SA, PLPHRMN0001 Aktywny rynek nieregulowar NewConnec 24 12t | Polske 627 741 1,04
TESGAS SA, PLTSGS0000 Aktywny rynek nieregulowar NewConnec 94 84« | Polske 664 147( 2,01
Niniejsze zestawienie lokat naligy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
BILANS Subfundusz
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty g'djs'”g.' prawn_ 0 0 0
. b . L, .Ustugi wydawnice, w tym 0 0 Q
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spoétek poligraficzne
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2010 roku 10. Koszty odsetkov 0 0 0
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywéw netto na jednosttk 11. Koszty zwazanez 0 0 0
uczestnictwa) poslafianlem nleruc/h.omm
Pozycje Bilansu 30.06.2010 1 31.12.2009 1 ﬁ;;;le"‘;e saldo whic 14 12 0
I Aktywa 71 09: 42 32, 3 P(‘;"Zyosta 5 5 5
. Srodki pienigzne i ich i 1ty 29( 6 598 m .Koszl k
Naleinosci 68 624 - Koszty pokrywane pizez 0 0 0
. Transakcje przy zobowjzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 R:/wirzysttwg bfond m 2 15¢ 128; 260
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 11¢ 35 10¢ (”'_ ”T)SZ y Sublunduszu netto “
- dluzne papiery wart@iowe 0 1 86: o
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,w tym: 0 0 Yi\zrzychody 2 lokat netto ( 1821 91€ 20¢
- dtgine papier}{wartﬂ:iow& 0 0 VI, Zrealizowany |
8. Nieruchomdci 0 0 niezrealizowany zysk (strata) 4069 703 6b
7. Pozostate aktyw 0 0 1. Zrealizowany zysk (strata) 802 -13 66¢ -6 37¢
Il. Zobowi gzania 189: 1923 zbycia lokat, w tym:
1ll. Aktywa netto (I_- If) 69 19¢ 40 40¢ -7 tytutu rénic kursowych 11 13 0
IV. Kapitat Subfunduszu 97 69: 71137 2. Wzrost (spadet 3 26¢ 20 70 6 44%
1. Kapitat wptacon 259 711 214 41 niezrealizowanego zysku
2. Kapitatwyptacony (wielké¢ ujemna -162 02! -143 33¢ (straty) z wyceny lokat, w tym:
V. Dochody zatrzymant -31 25( -30 22¢ - Z tytutu rénic kursowych 17¢ -39 ]
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztIokttc -6 627 -4 80C VII. Wynik z operacji (V +/ -
- 5 < 2242 6 122 -231
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank {gfrata; Vi)
ze zbycia lokat - 24623 -25 426
VI. Wzrost (spadek) wartcici lokat w odniesieniu do ceny Wynik z operacji
nabycia 2755 -511 przypadajacy na jednostie 201 8.81 -0,46]
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV uczestnictwa kategorii A (w : . ’
+ V4/-VI) 69 196 40 400| PLN) %)
Wynik z operacji
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii £ 1115589,15 695 358,33 przypadajacy na jednostie R . R
Liczba jednostekuczestnictwa kategorii E 0,00( 0,00( uczestnictwa kategorii B (w
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢ 0,00¢ 0,00 SJ_N)'k -
7 5 f - i ynik z operacji
x'lvagf:‘c): f\)ktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A 62,03 58,10) przypa d_ajqcy naje dngstlc ) — )
z/\\'/vagf :‘c): aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii B 0,00 0,00 gizNe)stnlctwa kategorii C (w
Xvagf,flg aktywow netto na jednostie uczestnictwa kategorii C 0.00 .00 QL\,/\‘\/ynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie daryahowych wyraonych w
w g , X

*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabpaiowych wyraonych w PLN.
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére

stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek
za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa)

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj 3 dodatkowg, ktére stanowi integralng czgsé sprawozdania finansowego

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Noble Fund Fund Malych iSrednich Spétek

za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na jednostk
uczestnictwa)

P . hunk i Pozycje lia zmian w aktywach nett 01.01.201(- 30.06.2010 | 01.01.200¢- 31.12.2009 |
og;y;éi rachunkuwyniuz 1 01.01.2010 - 30.06.2001|  01.01.2009 - 31.12.2009| 01.01.2009 - 30.06.2009 r. 1. Zmiana wartosci aktywdw netto: i
T Przyc_hody 7 ,I,Oka' . 3% 36¢ 162 S];r\all\‘l:(:tzods;v?g%\ggw netto na koniec poprzedniego okres 40 400 25 771]
1 Eywr:dendyl inne udzialy \ 204 26€ 124 2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razemyy tym: 224: 6120
Zzyspac hody odsetk 3¢ o8 20 a) przychody z lokat net -1821 -91€
3' P@Eﬁ&i gv;zinz‘ﬁ' 6 a 0 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ic 802 -13 66t
C N N ‘. c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stiz wyceny
pAosrl)addaTe_m nl;ru;r;prtm = . 5 lokat 3266 20 704
kﬁrsc?w‘;lcwe saldovnic 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadj 224; 612:
5. Pozostal i) i) 0 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu gzem 0 0
il Koszty Subfunduszy 2 15¢ 128 460 a) 2 przychodow  lokat ne . 0 0
1. Wynagrodzenie dI 213 1 25¢ 257 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia | 0 0
lo;lvarzystwa B c) z przychoddw ze zhya loka 0 0
~wynagrodzenie stale T 116¢ 114 257 t;ﬂzvmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razejnw 26 554 8507
- c - — = :
wynagrodzenie zmienr 96¢ e 0 a) zmiana kapitatu wptaconego (pelszenie kapitatu z tytut
TFI ! ! 45 240 55 101
2. Wynagrodzenia di i) i) 0 zbytych jednostek uczestnictwa)
po‘dmiotéw prowadzcych b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszekapitatu z tytute .18 686 _46 594
dystrybuci odkupionych jednostek uczestnictwa)
3. Oplaty dia depozytarius 11 11 31| & g emena aktywow netio w okresie sprawozdawczy 28 796 14629
4. Opfaty zwizane z 0 0 0 — — -
prowadzeniem rejestru 7. Warto_sc aktym{gw nem? na koniec okres_u sprawozdawcze 69 19¢ 40 40(
aktywow Subfunduszu *E)l, Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczyr 59 047 28 639
5. Opfaty za zezwolenia or 0 0 0 _ _ - -
rejestracyjne 1l. Zmiana ||5:zby Jgdnostek uczestnictw: _ _
6. Ustugi w zakresi 0 0 0 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie
rachunk% ok sprawozdawezym 420 230,824 153 222,980
7. Uslugi w zakresi 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 719 593997 998 747,02
zaradzania aktywami b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 299 363,17 845 524,03
c) saldo zmiar 420 230,82 153 222,98
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2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B vokresie

sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jedntek uczestnictn 0,0C 0,0C
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
c) saldo zmiai 0,00 0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie 0.00 0.00

sprawozdawczym ! i
a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
¢) saldo zmial 0,0¢ 0,0¢

4. Liczba Jgdnoste’k uczestnictwa kategorii A narastjagco od 1115 589,158 695 358,33

poczytku dziatalnosci Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnic 3530 980,2¢ 2811 386,30
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 2415 39,14% 2116 027,97
c) saldo zmial 1115589,15 695 358,33

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco od

poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
b) liczba odkupionyh jednostek uczestnict 0,0C 0,0C
c) saldo zmial 0,0¢ 0,0¢

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narasfaco od

poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
b) liczba odkupionyh jednostek uczestnict 0,0C 0,0C
c) saldo zmial 0,0¢ 0,0¢

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C -

1ll. Zmiana warto $ci aktywdw netto na jednostle uczestnictw:

1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A r

koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PN)* 58,10 47,54

2. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kagorii A na

koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 6203 58

3. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto na jednostl

uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczfunskali

roku) 13,64% 22,21%

4. Minimalna warté¢ aktywow netto nijednostk uczestnictwe

kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 57,48 39,20

Data wycen 08.02.201 24.02.200

5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednosthiczestnictwe

kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 66,65 58,75

Data wycen 30.04.:01C 22.12.200

6. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M)**) 62,03 58,14

Data wycen 30.06.201 31.12.200

7. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B r

koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -

8. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B r

koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -

9. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto na jednostl

uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym - -

10. Minimalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictw:

kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen -

11. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwe

kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen -

12. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M)

Data wycen -

13. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W PL

14. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii

na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -

15. Procentowa zmiana wastbaktywow netto na jednostl

uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -

16. Minimalna warté& aktywow netto na jednostkiczestnictw:

kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen -

17. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwe

kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen -

18. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M)

Data wycen -

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu véredniej

wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 7,36% 4,48%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzys 7,28% 4,40%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéemadzcych

dystrybucg 0,00% 0,00%)

3. Procentowy udziat optat dla depozytarit 0,04% 0,04%

4. Procentowy udziat optat zgdanych z prowadzeniem rejes

aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%)

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr OWGECI 0,00% 0,00%

6. Procentowy uciat optat za ustugi w zakresie zadzania

aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%)

*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o wargé aktywow netto na kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a watita aktywdw netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniicia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operajcgicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objniajacymi oraz
informacj a4 dodatkows, ktére stanowk integralng czes¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJ ACE:
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE
FUNND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednosgk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozposgzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane zostaty
w tysiacach ztotych, za wyjkiem wartdci aktywow netto na jednostluczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane i Dyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumoljwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawdezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkowa.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu
1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

L
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. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitalu wplaconegady kapitalu wyptaconego
jest dzigi wydania lub wykupienia jednostek.

. Na potrzeby okrdenia wartdci aktywdw netto na jednostluczestnictwa w ok&gonym
Dniu Wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksikgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksikgach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartaici ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosziyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszajp zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skifadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktore zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

. W przypadku dtanych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wasfto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oeonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

. Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym skladnikom najsaej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokii
skorygowanej ceny nabycia - najgegej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez daugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginicia
otrzymano najriszz premk netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zqstagnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersy za
zbyte, wedtug wartei rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11Nalezng dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdici prawa do dywidendy.

12.Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowoduog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyaih

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksigach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokwbyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesgm jzobowdizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, skresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw pienéznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6linéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw pieng¢znych, nalenosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiegenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diuych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wységiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 .Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza

sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramee.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu

Wyceny oraz na dziesporazdzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie

Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia @i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaito z Dnia

Wyceny.

. Wartcs¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

. Wartcs¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa jest rébwna waséth aktywéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie

2.

3.
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rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartdci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

1. Wartas¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartcs¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wsera si w
nastpujacy sposoéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowah ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&i — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni dgginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowai ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaevdransakej, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixiwva, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta; gi kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zangkiai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pamij:

a) dla dtwnych papieréw wartziowych, w tym listdbw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje sg:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych
zdarzéx majcych wplyw na ten kurs albo wasto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknricia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni si znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart@ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o ggiu tak
oszacowanej warfesi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych a@anym dhinym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadaicy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waéteszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegla mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzam Aktywnym Rynku cep
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastremiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wkziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagoiowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknicia lub inna,
ustalona przez rynek wastbstanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarze majcych wplyw na ten kurs albo watg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamidaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowica jego odpowiednik, z zastvamiem, ze nie r@ni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tymze uwzgdnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprze#ha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o ugfiu tak oszacowanej wakti w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako érednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zexpgty na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsa@E w
prospekcie,

- za najlepsz ofertg kupna uznaje sioferte zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat sfggod ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz cery sprzeday danego skladnika lokat, swéd ofert ztagonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wkaciwy model wyceny skiadnika lokat, a dane &@we do tego
modelu kda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paajy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb lmé@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéthd godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w
sposob opisany powg;.

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotenradbb na wgcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokatbf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro@ danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skfadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymt bedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wsgimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godzivg,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papierow wartéciowych, w
nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemnie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piegznego kdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wéat.

2) dluzne papiery wart&ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesdsle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z $kiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiapjce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powikzane z

wycenianym papierem dtaym, wéwczas warké wycenianego papieru dinego

bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomnych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnychdngo

z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wsKaikowych odnoszcych ceq akcji do
poszczeg6lnych, wybranych parametréw finansowychatalnasici emitenta
(cenal/zysk, cena/wadb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartoi¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk

Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna

$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymgogj niz jedna jednostka

tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje si warta¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmesanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegoéléa model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép proceyoh:
zdyskontowanych przeplywow pieganych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoéliegestowania mage siedzik
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapacych wplyw na wart&@ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

b
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uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieRinego nie hdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawe pochodzé z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warteci godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfamdulotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waxogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiizizeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytulu otrzymanej poyczki papierow wartéciowych wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyqartmove;.

3. Zobowihzania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenia gioczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a ceq sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

. Bony skarbowe wycenia @iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o i tbnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢

lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kt6rgflenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartcgs¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

stosowanych zasad rachunkowoi w _okresie

IV.  Wprowadzone zmiany

sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach

Banki:

BRE BANK S.A. PLN 2 844 2844 PLN 6 596 6595

BRE BANK S.A. EUR 3 13| EUR q

BRE BANK S.A. CZK 2691 433 CzZK q

Razem - - 3290 - - 6 595|
30.06.2010 1 31.12.2009

Sredni w okresie sprawozdawczym poziondrodkéw pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biggcych zobowizan Wartosé¢ na dziei Wartosé¢ na dziei

Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych *): 4 947 4 40¢

*) Sredni poziomsrodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstsredniej arytmetycznej stanu na
pocztku i na kdicu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.20101 31.12.2009 |

1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansosy w tym: - -

a) aktywa obeizone ryzykiem wartéei godziwej wynikajcym ze

stopy procentowej w tys. *) 0 1862

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywévrodkéw piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. **) 0 0

c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywévrodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys. ***)

2) Poziom obcazenia aktywdw i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: ****) - -

a) kwoty odzwierciedlajce maksymalne obgienie ryzykiem
kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony transakci
nie wypetniaty swoich obowikéw, przy czym w opisie nie uwzginia
sie wartdici godziwych dodatkowych zabezpiegae tys.

3312 8 474

b) wskazanie istniegych przypadkéw znageej koncentracji ryzyk:
kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokatsy1y+*) - -

- srodki zdeponowane na rachunku bankowym w BRE BaAk 0 6 59¢

3) Poziom obcazenia aktywdw i zobowhzan Sutfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaegej koncentraciji
ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokav tys.

5545 1228

a) érodki pienizne 44€

Q
b) sktadniki lokat notowane na aktywnym ryi 4 70¢ 122¢

c) zobowizanie 392 0

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartii godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjeigpaowe,
komunalne i przedsbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikagpozytowe oraz weksle.

**) Za aktywa obcizone ryzykiem preptywéw srodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uzna
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekatff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsmpcentow o
dodatniej wycenie na dzieilansowy.

**¥) Za zobowiazania obcizone yzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uzne
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.

*x) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobewai z wyemitowanyh papieréw
wartdiciowych (w szczegolngi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbev skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listbw zastawnych oraz dywidend oHcjip depozytéw bdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyghdkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentchpdne oraz transakcji przy
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.

**kkk) Za znaczaca koncentrajg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta
aktywach ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

rachunkowsci. Nie dotyczy
Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2010r. 31.12.2009 . Nie dOtyCZy
1) Z tytutu zbytych lokat 1663 606 . . .
- " Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Nie dotycz
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 yezy
4) Z tytutu dywidendy 22 18 Ca
5) Z tytul odsetek o o Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
- - 30.06.20101 31.12.20091
6) Z tytutu posiadanych nieruchosod w tym czynszéw 0 0 Walutowa struktura,
7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty udzieleg pozycji bilansu, z
pazyczek 0 0 podziatem wedtug walut i Wartosé¢ na Warto$é¢ na
8) Pozostate 0 0 po przeliczeniu na walug dzien dziea
Razem 1685 624 polskqvw tys. PLN Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po
przeliczeniu na walug
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu sprawozdania
finansowego
. . a) w walucie
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2010 . 31.12.2300 sprawozdania
1) Z tytutu nabytych aktywéw 1502 1 546 finansowego w tys. - - - - - -
2) Z tytutu transakcji przy zobowianiu s¢ Subfunduszu do odkupu D o Aktywa wtys PLN 65 94: W tys. PLN 41 09¢
- - Srodki pienigzne wtys PLN 284¢ W tys. PLN 6 59¢
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Nalenoici Wiys PLN 168t Wys. PLN 622
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 90 18 Transakcje prz:
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 17 113 zobowizaniu st drugiej
- strony do odkupu W tys. PLN W tys. PLN 0
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 Skiadniki lokat notowan
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 na aktywnym rynku, w
8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0 tym: _ Wtys. PLN 61412 wys. PLN 33 880
- diuzne papiery
. . . . . wartdgiciowe w tys. PLN 0, w tys. PLN 186
9) Z tytutu krétkoterminowych payczek i kredytéw 0 0 Skiadniki lokal
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0 0 nienotowane na aktywnym
11) Z tytutu gwaranciji lub pecze 0 0 ’V';'kuv w tym: wtys. PLN 0 wiys. PLN
- dtuzne papiery
12) Z tytulu rezerw 232 250 wartagciowe w tys. PLN 0, w tys. PLN
13) Pozostate 56 [Y) Zobowigzania wtys. PLN 1 50¢ W tys. PLN 192
Razem 1897 1927, b) w walutach obcych pc
przeliczeniu na walug
, o . . sprawozdania
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 5 15; wiys PLN 71 33(
Srodki pienigzne w tys. PLN 44€ w tys. PLN 0
~wwalucie obcej wtys EUR 3 wtys EUR 0
- w walucie sprawozdan
finansowego w tys. PLN 1 W tys. PLN 0
~wwalucie obcej W tys CZK 2691 wiys CZK 0
- w walucie sprawozdan
finansowego w tys. PLN 43! W tys. PLN 0
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku W tys. PLN 4 706 w tys. PLN 1228
30.06.2010 . 31.12.2009 . - wwalucie obcej wtys EUR 384 wtys EUR 11€
- w walucie sprawozdan
finansowego w tys. PLN 159 W tys. PLN 475
~wwalucie obcej W tys USE 497 wiys USC 0
- w walucie sprawozdan
3 . finansowego w tys. PLN 166 W tys. PLN 0
Struktura $rodkow B L . - o - wwalucie obcej Wiys CZK 8 99¢ wiys CZK 484€
pienieznych na Warto$é na Warto$é Warto$é na dziei Wartosé Twwalucie sprawozdan
rachunkach bankowych dzien bilansowy | na dzied bilansowy w danej | na dzien finansowego P! wiys PLN 1447 wiys PLN 753
w tys. PLN Waluta | w danej walucie | bilansowy | Waluta | walucie bilansowy Zobowzana WS BLN 392 wiys PLN )
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R. Strona 31/55
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- wwaludie obcej wiys CZK 2 44 wiys CzZK 0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
- w walucie sprawozdan Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnict 31.12.2009 | 31.12.2008 1 31.12.2007 1
finansowego Wtys. PLN 39 wiys. PLN 0 1) Wartgé aktywdw netto na koniec roku obrotowegc
Razen - [ - I 69 19¢ [ - - [ 40 40( | trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 40 400 25 171 280
S— 2) Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa n
Dodatnie roznice kursowe koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata olwetov
w przekroju lokat PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Subfunduszuw tys. PLN_| 01.01.2010 - 30.06.2010}. 012009 - 31.12.2009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 . ) Wartad akiyww netto na jednosiiuczesticin:
] Dodatnie ) Dodatnie Dodatnie | Dodatnie kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy astatata
Dodatnie réznice Dodatnie réznice réznice réznice obrotowe w PLN 58,10 47,54 93,04
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe | kursowe b) Wartaié aktywdw netto na jednostkiczestnictws
kursowe niezreali | kursowe niezrealizowa | zrealizo | niezrealizow kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy te
Sktadniki lokat zrealizowane | zowane | zrealizowane | ne wane ane Jata obrotowe w PLN - - -
Akcje _ 11 17¢ 0 0 0 0 ©) WartGé aktywow netto na jednostkiczestnictwe
Warranty subskrypcyjr 0 0 0 0 0 0 kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostaita
Prawa do akc ] ] ] [ 0 0 obrotowe w PLN - - -
Przwa pobor! 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowt 0 0 0 0 0 0
Tisty zastawn 0 0 0 0 0 0 INFORMACJA DODATKOWA
Diuzne papiery Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wartciciowe 0 0 0 0 0 9 Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spotek
Instrumenty pochodt 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spétkach . . . .
ograniczon 1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
gsgg;“;fgzz'zf‘ggim g g é’ 00 00 5 sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:
Certyfikaty inviestycyjn ) 0 0 0 0 0 Nie wySQplly z_darzenla dotyece lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
Tytuly uczestnictwi ] sprawozdaniu finansowym.
emitowane przez instytucjg 2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
wspélnego inwestowania . " .
mafce siedzib za grania 0 0 0 0 0 0 nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0 Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj uicia w jednostkowym
‘S’::s:yu g g g g g g sprawozdaniu finansowym.
Walt, ) 0 0 0 0 0 3. Rcimce pomiedzy dgnyml ujawnionymi. w- sprawozdamuA lfmanst_)wym iw
Nieruchomeéci 0 0 0 0 0 0 poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i opublikowanymi
IStatki morski g g g g g g sprawozdaniami finansowymi:
nne H H T 2 Jovh i
Ragor i ] ] ] ] ll 7 W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaztig okres sprawozdawczy w Nocie nr 5

Ujemne réznice kursowe
w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2010 - 30.06.2010 .

.01.2009 - 31.12.2009 r.

01.01.2009 - 30.06.2009 r.

+Ryzyka” zmieniono sposéb klasyfikacji aktywéw dgzyka kredytowego, rozszerazaj
ryzyko o $rodki pienizne przechowywane w banku pejcym dla Noble Funds FIO rgl
depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zostdgtosowane do zmienionej
prezentacji.

Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
Ujemne rkéinice Ujemne rkéz'nice rkéz'nice rkéinice 4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
roznice ursowe roznice ursowe ursowe ursowe Z - : B o rr
kursowe niezreali | kursowe niezrealizowa | zrealizo | niezrealizow Wywo&anych tym SkHFkOW fmanSOWyCh na sytuagj mathkowq I flnansovwl, plynnosc
Skle_\dmki lokat zrealizowane | zowane zrealizowane | ne wane ane oraz Wyl"llk zZ operacjl | rentownasé Subfunduszu:
Akcje _ g g -13 -3¢ 0 0 a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywow
Warranty sutkrypeyjne 0 0 0 0 u u netto na jednostle uczestnictwa:
Prawa do akc 0 0 0 0 0 0 - J . - . ) L, ,
Prawa pobor 0 0 0 0 0 0 Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektawiceny aktywdéw netto na
Kwity depozytow: 0 0 0 0 0 0 jednostk uczestnictwa.
'[-J'fl}zynzea;:)“i’:n 0 0 0 0 0 0 b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania o odkupywania jednostek
wartgiciowe 0 0 0 0 0 a uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny akwéw netto na jednostle
Instrumenty pochodt 0 0 0 0 0 0 uczestnictwa:
ggé;g:gz"; ;P"’kac" Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywgeiinostek uczestnictwa lub
odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0 zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto nagetle uczestnictwa.
Jednostki uczestnich 0 0 0 0 0 0 c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0 0 Subfundusz:
Tytuh tnictw: N L - . . . .. .
eﬁfioyw”afi iﬁ'izwinsw,-e Nie wysaplly przypadk! nlgrozllczenla sitransakcji zaW{erapych przez Subfundusz. .
wspélnego inwestowania 5. Na dzigi podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg®ubfunduszu nie
%agi;jli‘;zc'? Za granig g g g 00 00 00 wystepuje niepewndé¢ co do maliwosci kontynuowania dzialalngici. W zwiazku z tym
Weksle 0 0 0 0 0 0 jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zgzianych z § kwestia korekt.
Depozty 0 0 0 0 0 0 6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
Waluty 0 0 0 0 0 0 4 < i ; T ; ; i
Norichomas 5 5 5 5 5 5 sposob wplyr_q_c na ocer sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Statki morski 0 0 0 0 0 0 Subfunduszu i ich zmian. _ o
Inne 0 0 0 0 0 0 Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
Razen 0] 0] -13 | -39 | 0] 0] moglyby w istotny sposéb wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
B ) operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany
zysk (strata) ze Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
bycia lokat, )
szrz;at (c;p‘;tdek) Bozena Dewiszek
2;1’5?23;‘&??90 Dyrektor Departamentu Adinistracji i Wyceny Aktyw6w ProService Agent Tramsfg Sp. z 0.0.
tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 . 01.01.2009 1212009 1. 01.01.2009 - 30.06.2009 1.
Wzrost Wzrost Wzrost . . .
(spadek) Warto$é (spadek) (spadek) Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
Wartosé niezrealizowan | zrealizowa | niezrealizow | Wartosé niezrealizow Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut
zrealizowane | ego zysku nego zysku | anego zysku | zrealizowane | anego zysku
go zysku (straty) z (straty) ze | (straty) go zysku (straty) z Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S. Wiceprezes Zagrlu Noble Funds TFI S.A.
(straty) ze wyceny zbycia wyceny (straty) ze wyceny
Sktadniki lokat zbycia lokat | aktywéw lokat aktywow zbycia lokat aktywow
1) Sktadniki loka Sylwia Magott
notowane na
aktywnym rynku, Czionek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.
w tym: 803 3266 -13 66 20 704 6378 6 443
- diuzne papiery . . " . . .
wartaiciowe 0 0 0 0 0| 25 Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
2) Sktadniki loka " .
nienotowane na Jarostaw Orlikowski
aktywnym rynku 0 0 0 9 g Prezes Zarzdu ProService Agent Transferowy Sp. z
3) Nieruchoméci [ 0 [ [ [ [ X
2) Pozostal 0 0 0 0 0 0 Warszawa, dnia 25.08.2010 r.
Razen 80: 3 26€ ~13 66( 20 104 637t 6 447
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
Wyptacone przychody ze zbycia lokat (DO DNIA 29 LIPCA 2009 ROKU DZIALAJ ACEGO POD NAZWA
Nie dotyczy SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY)
WYDZIELONEGO W RAMACH
Nota nr 11 Koszty subfunduszu NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
Koszty pokrywane przez Towarzystwo WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
Nie dotyczy REWIDENTA
01.01.201C 01.01.200¢ 01.01.200¢
30.06.2010 . 31.12.2009 1. 30.06.2009 1. OS$SWIADCZENIE ZARZ ADU
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym ) . . ) )
1) Cz4¢ stala wynagrodzer 116¢ 114 457 Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniav@8snia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.
2)_fmégwt¥fna%r°dzeniauzaiﬂ‘onaoc 063 115 0 U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z joejszymi zmianami) Zaw Noble Funds TFI S.A.
ez PR o = przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe usdbszu Noble Fund Stabilnego

Wozrostu Plus (do dnia 29 lipca 2009 dzia¢@igo pod nazwNoble Fund Luxury), na ktére
skiada si:

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
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. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz@0.06.2010 r.,

. bilans sporadzony na dzig 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.201®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102000 r. do 30.06.2010 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO U WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zasdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funguszestycyjnych S.A.

265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslogy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ifega dalej ,Subfunduszem?”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 27 grudnia 2007 r., pod ktpto dat
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfamduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 28 grudnia 2007 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzilay w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBisierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowegejéstru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz
Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE

1. Przeprowadzdimy przegid zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusdfuie 29 lipca 2009 roku dziatgy
pod nazw Noble Fund Luxury, dalej ,,Subfundusz”), wydzielgeew ramach Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zd=zlm w Warszawie, ul.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddemeghdowi przez Ernst & Young

Domaniewska 39, obejmigego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotow

finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sgirane na dzie 30 czerwca 2010 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian wwakich netto sponzizone za okres
szeciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty &figgace i informacg
dodatkowy (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzeteln& i jasndg¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak

réwniez za jego sporgizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami (poligyk
rachunkowéci oraz za prawidlow& ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zdrz
Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. §,Aowarzystwo”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zagdzahcego Funduszem i reprezentégo Fundusz. Naszym

zadaniem byto wydanie, na podstawie praégltego jednostkowego sprawozdania, raportu

z przegdu.

3. Przegld przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygeim przez Krajow Rad; Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladapa nas obowkek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaumiarkowam pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjgawosci. Przegidu dokonalimy
gtéwnie drog analizy danych finansowych, wglu w ksggi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictes@z personelu Towarzystwa. Zakres
i metoda przegHu sprawozdania finansowego istotniemg sii od bada lezacych u
podstaw opinii wydawanej o zgodimd z wymagaicymi zastosowania zasadami (poliyk
rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegteldici i jasngci. W
rezultacie przegtl nie pozwala uzyskawystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakbedania, zostaly ujawnione, w z@ku

z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas pideglie zidentyfikowalimy niczego, co

nie pozwolitoby na stwierdzenigge zahczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest

zgodne z wymagagymi zastosowania zasadami (poliykachunkowéci orazze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspakt sytuag majtkowa i finansova
Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacjokees sz&ciu
mieskcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadawctiunkowéci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkoo (Dz. U. nr 152 z
2009 roku, poz. 1223, z pdiejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jejdstawie
przepisami.

5. Giwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awibujacymi przepisami,
zostalo datczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgnonego za
okres szgéciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wyiali raport
z przeghdu z dag 25 sierpnia 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp.
zo0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr
10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. wgsw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo Subdusz Noble Fund Akcji Maltych i
Srednich Spoétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrmddloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowszow dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 304di@009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktory od tego momentu istnieje podvmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmyglunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi

uprawnionych do badania sprawoad@ansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wémitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Od dnia 30 lipca 2009 r. realizacja celu inwestyego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus odbywag spoprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktyw6w opartej na inwestowakitywéw Subfunduszu w polskie i
zagraniczne papiery wagmiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego. Dnia 19 kwietnia
2010 r. weszla wycie zmiana Statutu, w wyniku ktérej doprecyzowgmmporcje
pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszudbia 29 lipca wdcznie 2009
r. realizacja celu inwestycyjnego odbywatag spoprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu gtéwnie w akcje lub obligacje zamiepneducentéw débr luksusowych
notowanych na rynkach zorganizowanych krajow czéwvekich Unii Europejskiej lub
bedacych cztonkami organizacji OECD, z uwzdhieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje @ghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczei

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa") oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa’ swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhhdtaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wagtiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na demyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w péstwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKigg innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepaktadaj ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowaktap oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezdizym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadaléa
nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku piepiznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestorow i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wasmiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utziesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane 2zraestytucie wspoélinego
inwestowania mape siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pan. zm.).

4. Zaciagac w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spfaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokamujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus;tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) wartas¢ inwestycji w dhzne papiery wartiiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
wynosi od 40% do 100% wasmi Aktywoéw Subfunduszu,.

b) udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantésubskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych i obligacji zamiennych na akcje, az¢éajednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa funduszy zamganych oraz instytucji
zbiorowego inwestowania nie ® przekroczy 50% wartdci Aktywow Subfunduszu.

c) Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorigkal dokonywane as z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynndicia Subfunduszu i nie przekraczaj
10% wartdci Aktywéw Subfunduszu.

Do dnia 18 kwietnia 2010 r. Fundusz dokonywat lokktywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus stosojnastpujace zasady dywersyfikacji lokat :

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiawe poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacgamienne na akcje nie #eo

przekroczy 50% wartéci aktywéw Subfunduszu,

b) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat, o

ktérych mowa w pkt a) powej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate

kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czyednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.
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Do dnia 29 lipca 2009 r. Fundusz dokonywat lokatyaéw Subfunduszu Noble Fund

Luxury stosujc nastpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru, 4.
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie mogta bynizsza

niz 60% wartdci aktywéw Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego nie

mogta przekroczy40% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

c) w czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie byly zainwesaow w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depom i obligacje zamienne Fundusz
inwestowat aktywa Subfunduszu w pozostate kategioiat przewidziane w Statucie,

zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i

Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r@&nica pomgdzy wartdcia

aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia

aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia

przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestwie mogly stanowi od 0% do 10%

wartasci aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowéd Fundusz okrdone § w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @ei | i artykule 3 rozdziatow I-VII Czsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady spormizenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zaoiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej si; przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagreenie kontynuowania

dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

wnN

. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.
. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczegoélnych zasad rachunkéswvéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei®y zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokeéci
5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictmaksymalnie do wysokoi 2,5%

wysokaici 5% kwoty podlegajcej odkupieniu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
C nie bylyystrybuowane w okresie

kategori

1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.

1.Tabela gtéwna

i A. Jednostki

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraarigici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

uczestnictwa B i

kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaidtva maksymalnie do wysokao
2,5% kwoty podlegafej odkupieniu.
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maidgie do

30.06.2010 1 31.12.20091
Sktadniki lokat Wartosé¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat w Wartosé¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 133t 147¢ 36,07 88¢ 952 45,6¢
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0C 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,0C 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Kwity depozytowe 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Listy zastawne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Diuzne papiery wartosciowe 1 65¢€ 1 68¢ 41,07 684 70C 33,5¢
Instrumenty pochodne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Jednostki uczestnictwi 0 0 0,0¢ 0 0 0,0¢
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalego inwestowanie 0 0 0,0C 0 0 0,0C
majace siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Weksle 0 0 0,0C 0 Q 0,0C
Depozyty 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Waluty 0 0 0,0C 0 Q 0,0C
Nieruchomaici 0 0 0,0¢ 0 0 0,0¢
Statki morskie 0 0 0,0¢ 0 0 0,0¢
Inne 0 0 0,0C 0 ] 0,0C
Razen 298¢ 316¢ 77,0¢ 157: 165! 79,2(
2. Tabele uzupehiajce
Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta [ nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Razen - - 40922 | - 133t 147¢ 36,01
Razem aktywny rynek regulowany - - 40922 | - 133¢ 147¢ 36,01
ACTION, PLACTIN00O01¢ Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 3 44f | Polski 54 6C 1,4€
AMICA, PLAMICA0001G Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 4 40( | Polsk: 89 161 3,92
ASSECOBS, PLABS00000 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 150% | Polski 14 14 0,3¢
ASTARTA, NLO00068650 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 1 20C | Holandie 48 7C 1,71
BBIDEVNFI, PLNFI120001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 300 00( | Polski 112 111 2,71
BERLING SA, PLBRLNG0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 9 50C | Polsk 72 5¢ 1,44
EKO HOLDING SA, PLEKHLD0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 12 96( | Polsk: 93 102 2,51
ELEKTROTI, PLELEKT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 6 00C | Polsk: 81 82 2,0C
KREDYTB, PLKRDTB0001: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaa) 6 19¢ | Polsk: 81 9€ 2,3
KRUSZWICA, PLKRUSZ0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 265 | Polske 16 1< 0,4€
MCLOGIC, PLMCSFT0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 330C | Polsk 82 14¢ 3,52
PGE, PLPGER0000! Aktywny rynek regulowan GPW (Warsawa, 2 53¢ | Polsk 54 53 1,2¢
PGNIG, PLPGNIG0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 30 00( | Polski 10% 9¢ 2,41
PKNORLEN, PLPKN000001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 300C | Polsk 113 10€ 2,5¢
POLNORD, PLPOLNDO0001 Aktywny rynek regulowan GFW (Warszawe 2 10C | Polsk 80 67 1,65
PROCHEM, PLPRCHMO000: Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 2 361 | Polsk 62 52 1,27
PROJPRZEM, PLPROJP0O0C Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 4 00C | Polsk: 53 48 1,1¢
SWIECIE, PLCELZA0001 Aktywny rynek regulwany GPW (Warszawi 40C | Polsk: 21 28 0,6¢
SYGNITY, PLCMPLD0001! Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 100C | Polski 14 12 0,3z
TRAKCJA, PLTRKPLO001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawi 8 05¢ | Polski 35 34 0,82
UNIBEP, PLUNBEP0001 Aktywny rynek reglowany GPW (Warszawi 7 00( | Polski 53 57 1,3¢
Kraj siedziby | Termin Warunki Warto§é Warto$¢ wedtug ceny | Wartos$é¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent | emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Razem dhine papiery - - - - - - 1750000 175 1686 41p7
wartosciowe
O terminie wykupu do 1 roku: | - - - - - - 500 00( 50C 50¢ 12,3(
Obligacje - - - - - - 500 00( 50C 50& 12,3(
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 500 009 501 49 505 12,80
Aktywny rynek Treasury Skarb
DS1110, PL0000101937 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2010-11-244  stale, 6% 100 Qo0 00 .02 5 |10 2,56
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
OK0710, PL0000105078 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2010-07-25 0% 200 000 200 19: 19 4,45
Aktywny rynek Treasury Skarb
PS0511, PL0O000104287 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2011-05-24f  stale, 4.25% 200 000 P00 199 201 4,89
Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgtzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgtzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgtzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 1250 000 125(Q 116 1141 28,§7
Obligacje - - - - - - 1250 00 125( 116t 1181 28,71
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 1 250 00 1 25 11643 11| 28,77
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Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
0OK0112, PL0000105730 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-01-2p 0% 300 000 300 27 28 6,42
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
0OKO0711, PL0000105524 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2011-07-2p 0% 350 000 350 33 33! 8,16
Aktywny rynek Treasury Skart zerokuponowe
0OK0712, PL0000105912 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-07-2p 0% 400 000 400 35! 36! 8,944
Aktywny rynek Treasury Skarb
PS0415, PL0000105953 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2015-04-25  state, 5.5% 200 (00 P00 1196 203 4,95
Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgtzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgtzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dgtzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niniejsze ienie lokat naliy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowi integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
BILANS (straty) z wyceny lokat, \
: m:
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty t}'z A TG 3 =57 7
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus kursowych:
sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2010 roku VII. Wynik z operacji (V 187 370 255
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na jednostk +- V1)
uczestnictwa) m —
Pozycje Bilansu 30.06.2010 1 31.12.2009 | m%afj;giﬁfg
! Aktyw_a — - 410¢ 2 08; jednostke uczestnictwa 501 17,45 10,59
. Srodki pienigzne i ich ity 931 38C kategorii A (w PLN) %)
|2 Naleznosci — — 10 54 Wynik z operacji
. Transakcje przy zobowhzaniu sk drugiej strony do przypadajacy na
odkupu __ 0 0 jednostke uczestnictwa ) ) :
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w kategorii B (w PLN)
tym: _ _ 3164 1653 Wynik z operacji
- diuzne papiery wart@iowe 168¢ 70C przypadajacy na
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w jednostke uczestnictwa ° ° °
tym: 0 0 kategorii C (w PLN)
- diuzne papiery wetosciowe 0 0 *) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dartyabowych wyraonych
6. Nieruchomdici [ 0 w PLN
7. Pozostate aktyw 0 0 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowat tacznie z wprowadze.
1. Zobowi azania 25
I, A:;vaig";u‘; o 408 2% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
T Kapital wplacon 9 97( 6 37¢ Noble Funds Fundusz Inwe§tycyjny Otwarty
2. Kapital wypfacony (wielksE ujemna 587 -409¢ Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
V. Dachody zatrzymane -182 -271 za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt/ (w tysiacach zlotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastbaktyw6w netto na jednostk
netto -150 -135 uczestnictwa)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankzys rozzn):(i::\;;::;vjsréitzm?x \r/‘veil;t.ywa( netto 01.01.201(- 30.06.2010 | 01.01.200¢- 31.12.2009 |
strata) ze zbycia lokat -32 -136 1 Wartce okt = — nmo ™ kon}ec
VI. Wzrost (spadek) wartdici lokat w odniesieniu do Sonrze dnsi;go mesu sprawozdawczego 2080 1939
ceny nabycia 169 71 - =
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z (fé;/;/ﬁ;'kvi togﬁracj' za okres sprawozdawcz 187 370
operacji (IV + V+/-VI) 4 080 2080 ) pr‘zychyodly TTokatnel 5 &1
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii £ 37 540,71 21 151,69 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lo 104 7€
Liczba jednostek uczestnictwa kategori | 0,000 0,000 \ <) wzrost (Spafekk)t”'ezrea"z"""a”eg" 2y 98 527
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ( 0,000 0,00C (?S’ “Zity? Z wycezy o ah o 2 Lyt K
Warto$é¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa - Zmiana w a tywach netto z tytutu wyniku z 187 370
kategorii A (w PLN) *) 108,68 98,39 | operacji__ _ _
Warto$é¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) 0 0
kategoril B (w PLN) 0,00 0,00 Subfunduszu (razem)
W. I 3 - - a) z przychodoéw z lokat ne 0 Q
artos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa B -
kategori C (w PLN) 0,00 0,00 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia | 0 ]
*) Wartosé aktywow netto na jednostluczestnictwa obliczona zostata na podstawie dabgzowych wyraonych ©) z przychoddw ze zbycia lol 0 0
w PLN 5. Zmiany w képnale w okresie sprawozdawczyr 1813 229
Niniejszy bilans nalezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, | (razem), wtym: I
ktére stanowig integralng cze$é¢ sprawozdania finansowego p a) 'Zmlanaraplljtaiu \'/_l‘/P*E:jCD"eQE (pekszenie ) 3591 1881
@apitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejsze
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -1778 -2110
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty uczestnictwa) _ _
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ;r;;‘lgigzvzﬁz'%ag <_‘y4“”f,YV59“°W okresie 2000 141
. za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku . 7. Wartosé aktywdw netto na koniec okrest 4080 2080
(w tysiacach zlotych za wyikiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) sprawozdawczego
Pozycje rachunku wyniku _ . _ 8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie
2 operacji 01.01.2010 - 30.06.2010 r] 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2009 - 30.06.2009 r. sprawozdawczym *) 3114 2140
I. Przychody z lokat 47 90 54 Il. Zmiana liczby jednostek uczesnictwa
1. Dywidendy i inne 2€ 26 17 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategor
udziaty w zyskach A w okresie sprawozdawczym 16 389,013 -2893,01
2. Przychody odsetkow 21 34 17 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 32 196,41 19 840,10
3. Przychody zwizane z 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 15 807,40 22 733,12
posiadanigm nieruch(_)rmi c) saldo zmiai 16 389,01 -2 893,01
4. Dodatnie saldo whic 0 30 2C 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategor
kursowych B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
5. Pozosta: Q 0 Q a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢
1l. Koszty Subfundusz. 62 172 8¢ b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0C
1. Wynagrodzenie dl 54 81 42 ) saldo zmiar 0,0C 0,0¢
towarzystwa___ 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategor 0.00 0.00
2. Wynagrodzenia dI 0 0 0 C w okresie sprawozdawczym i :
podmiotow prowadzych a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢
dystrybucg . b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢
d3- Op!yattyvdle 2 iy 13 ) saldo zmiar 0,0C 0,0¢
€poz anugza 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii /
4. Oplaty zwazane z 0 0 0 T jaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 37540,711 21151,69
pL(:waneSnlek)T rz]estru a) liczba zbytych jednostek uczestnic 98 091,18 65 894,76
aS )gv?"‘: uotuny uslzu ) 3 ) b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 60 550,47 44 743,06
oz feéj‘eg:gy?;:" en ©) saldo zmial 37540,71 21 151,69
6. Usiugi w zakres: i) ) ) . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii
ra‘chunk%wéci T j od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
7 Usiugi w zakres: i) ) ) a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
za‘rz‘dzgnia aktywami b) liczba odkupionych jednosi uczestnictw 0,0C 0,0C
Subfunduszu c). saldq zZmial _ _ 0,00 0,00
8. Uslugi prawn 0 0 0 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢
9.Uslugi wydawnicze, v 0 0 0 narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,009
ty‘m poligraficzne ! a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
10. Koszty odsetkov 0 0 0 S; gglz:oazols‘il;ulplonych jednosl uczestnictw ggz ggi
11. Koszty zwazane z 0 0 0 L 2
posiadaniem nierucr:ormi 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
12. Ujlemne saldo uhic 6 71 28 kategorii A _ _ - -
kursowych 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
13. Pozosta 0 3 3 kategorii B _ _ - -
1II. Kosz ty pokrywane 0 1 1 zé;;z;\?ingywana liczba jednostek uczestnictw
przez towarzystwo ) — _ . Z Z
IV. Koszty Subfunduszu 62 171 8% :2;’;‘;2@:’““‘" aktywow netto na jednosti¢
netto (11 - 11
V. F'rz(ychod)y Z lokat 1E 81 31 1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
nétto (1-1v) kategorii A na koniec poprzedniego okresu
VI, Zrealizowany | sprawozdawczego (w PLN) **) 98,35 80,65
niézrealizowany zysk 2. Wartd¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwe
kategorii A na koniec bigcego okresu
trat: 202 451 286
2 r;rz)anmwany = e = - sprawozdawczego (w PLN) *) 108,68 98,35
(Sirata) ze zbycia lokat, w 3. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto ne
tym: ! jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
~Z tytutu r@nic 1 347 192 sprawozdawczym. (w skali roku) 21,18% 21,95%
kursowych: 4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosg
T = tnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
2. Wzrost (spadet o8 527 50¢ uczes
niezrealizowanego zysku (WPLN) 99,01 73,91
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Data wycen

04.01.201

09.03.200

5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostl
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz
(w PLN)

113,33

100,40,

Data wycen

16.04.201

23.10.200!

6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictw:
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **)

108,68

98,35

Data wycen

30.06.201

31.12.200

7. Wartd¢é aktywow netto na jednosthiczestnictw:
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
kategorii B na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waéto aktywow netto ne
jednostk uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosgl
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczy
(w PLN)

Data wycen

11. Maksymalna warfo aktywow netto ni
jednostk uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wycen

12. Wart@¢ aktywdw netto na jednost!
uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wycen

13. Wartd@¢ aktywdw netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartg¢ aktywdw netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C na koniec kieego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wastb aktywéw netto ne
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostl

uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawcz

(w PLN)

Data wycen

17. Maksymalna warfo aktywow netto ni
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wycen

18. Wartd@¢ aktywdw netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wycen

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu v
$redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
tym:

4,02%

8,04%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzys

3,50%

3.79%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmic
prowadacych dystrybugj

0,00%

0,00%

3. Procentowy udziat optat dla depozytarit

0,13%

0,79%

4. Procentwy udziat optat zwizanych z
prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0%,
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakre¢
rachunkowéci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakre¢
zarzdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%)

*) Srednia warté aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wyliczooatata w oparciu o warté aktywow netto na

kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rénica pomédzy wartgcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym a waktia aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniicia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opedatjczcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi

oraz informacjq dodatkowa, ktére stanowi integralng czgsé¢ sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJ ACE:
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
(w tysiacach zlotych za wygkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednostk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszwataosporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzéia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz.
1223 z 2009 r., z g zm.) oraz z rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkciwlunduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane
zostaly w tysicach ziotych, za wytkiem wartgci aktywow netto na jednostk
uczestnictwa.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmolejvprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycxe Subfunduszu ujmujegsiv ksigach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego adv kapitatu
wyptaconego jest dziewydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywéw netto na jednostk uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzgtinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zgianych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje iw ksigach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartéci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z
jego otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowasn
strat) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inkeszty zwizane z
zamkniciem kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan
strat) z kontraktu terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian meei skiadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pienizne.

7. W przypadku dlanych papieréw warkziowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmuje
sig w kskgach rachunkowych oglonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadtacznie.

8. Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrozsze sprzedaje sijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsagej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku umsentdw wycenianych w
wysokaci skorygowanej ceny nabycia - najpgygej bigacej wartdgci ksiggowej (nie
dotyczy papieréw warteiowych nabytych z udzielonym przez daugstrorg
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku w§gacia zobowizah z tytutu
wystawionych opcji, uznaje giiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z
tytutu, ktérych zaecignigcia otrzymano najusza premg netto. Zysk lub stratze
zbycia walut obcych wyliczasimetod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zaqstainsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwaivalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksigach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaest po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersd
za zbyte, wedlug warfoi rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggnigcia tego
prawa.

11 Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyykzh akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgdhiajacy wartdci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nauyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymrujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartgci nominalnej nabytych akcji, niepowodoy zmiany wysokéci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje; sv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje
si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoweajy nabycia.

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

15Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmlugmuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaisaransakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktywédw Subfunduszu i ustalee@o jzobowizani,

w ktorej jest to maliwe.

16.0Operacje dotycce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej  wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na driejecia tych operacji w ksgach
rachunkowych Subfunduszu. z&di operacje dotyege Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigales kursu, okréa sk je w
relacji do waluty USD, a jeli nie jest to méliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6lnéi: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowizan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskachz przychody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuwy szczegdlnéci: ujemne saldo ehnic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz
zobowhzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tymktefemortyzaciji
premii, sktadajcy sk na wycerm aktywow nie notowanych na aktywnym rynku
metod, skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjw stopy
procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diuych papieréw wartziowych wycenianych w wartgi
godziwej nalicza gizgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierowaéciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sézerw na przewidywane wydatki.
Platndci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejsgajprzednio utworzapnrezervw.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékio uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio dastztliwosci ustalania wart@i
aktywow netto w Dniach Wyceny.

21Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i p@zek zacignietych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOéw netto na jednostliczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustalag sk Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziev ktérym odbywa si sesja na
Gietdzie Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowran oraz odpowiednio kurséw, cen i waitdz Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartcs¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa jest réwna wagtd aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartdci aktywéw netto
na jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconymetyich w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

1. Wartcs¢ godzivng sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waera si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.
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2. Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgera si w
nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w system@owa ciagltych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkis — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deghy w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemigowah ciagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o cersredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawénansakgj, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja figiwa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owai jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) aw szczegdlnwi, gdy na danym sktadniku nie zawattadnej transakcji -

ostatni dosipny w momencie dokonywania wyceny kurs zam&iai lub inna,

ustalona przez rynek wafto stanowica jego odpowiednik jest korygowana w

spos6b umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsotogodziwej,

zgodnie z zasadami opisanymi pi)i

a) dla diwnych papieréw wartziowych, w tym listéw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamwai lub inna,
ustalona przez rynek wakto stanowaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamkoia lub jego odpowiednik z
uwzgkdnieniem istotnych zdarde mapcych wptyw na ten kurs albo
wartasé,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkiai lub inna,
ustalona przez rynek wasto stanowica jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamkggia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem,ze nie réni sig znacaco od
wartaici oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwsaagjnasci
wykorzystana zostanie watto publikowana jako Bloomberg Generic,
w drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdydchylenie jest
znacace — decyzja o ufiu tak oszacowanej wakti w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyeh danym dhanym
papierze warti&ciowym nie zostat wyznaczony kurs zamgaia lub inna,
ustalona przez rynek walkto stanowica jego odpowiednik, na Dzie
Wyceny przypadapy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waéto
oszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -o@hberg
Fair Value), z zastrzeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszalf
dni roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbmn na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,
7€ Wyznaczona cena nie jest starszalfi dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegtla mogly byt
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzna Aktywnym Rynku
cerg nier@niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zaster@em, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wikziwego modelu wyceny sktadnika, a dane swiewe
do tego modeludgla pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wadoiowych za wart& godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamdai lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuasnknkcia lub inna,
ustalona przez rynek waktb stanowica jego odpowiednik
z uwzgkdnieniem istotnych zdargemajcych wpltyw na ten kurs albo
wartcse,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkia lub inna,
ustalona przez rynek wagto stanowaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zargkiai, lub inna, ustalona
przez rynek wartg stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem,ze nie
rézni sii znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna isprzega na rynku gtéwnym; z tym,ze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znace — decyzja o gfiu tak oszacowanej
wartasci w kskkgach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytagiusz

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdaaym udziatowym
papierze warticiowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wafto stanowaca jego odpowiednik, na DZie
Wyceny przypadapy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfo
oszacowana jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupnaZespey
na rynku gtéwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsanE
w prospekcie,

- za najlepsz ofer kupna uznaje eiofert zawierajca najwyzsz cerg
kupna danego skfadnika lokat $p@d ofert zigonych w danym dniu
wyceny na rynku gtéwnym, %aza najlepsz ofer sprzeday - ofert

zawierajica najnizszy cery sprzeday danego sktadnika lokat, spod ofert
zlozonych w danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane
w oparciu o wtaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $egwe do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlbwe zastosowanie metod opisanych pagjy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku
gtébwnym — ostatni dogpny kurs zamkmicia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb aliwajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéctogodziwej. Zastosowanie korekty
nastpuje w sposob opisany powsj.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenmoob na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje¢sha koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrata danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miasa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieruafeidwego opiera 8io
aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalonataé cena, zgodnie z pkt.
1) i 2), z zastrzeeniem, ze dla skiadnikéw lokat notowanych na Gieldzie
Papieréow Wartéciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymt
bedzie Gielda Papier6w Waiciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&imvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ste jego wartéé
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich warté¢ godzing,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartas¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych naaktym rynku wyznacza
si¢, z zastrzeeniem postanowiedotyczcych payczki papierow warteciowych, w
nastpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieRinego ledace papierami wartciowymi - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zewstmsiu efektywnej stopy
procentowej, z uwzgtinieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wéet.

2) dtuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodpecile powhzane z
wycenianym papierem diaym warté¢ tego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtapapieru diznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny wzadci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigdysposobu naliczania
oprocentowania duzie uwzg¢dniat w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnggoednie z pkt. 5)
ponizej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnespigisle powhzane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas wartg@ wycenianego papieru
diuznego kdzie stanowd suny wartdci diuznego papieru warfsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczoney prwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z
utraty wartdci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu 0 modele #dave dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 5) poej.

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyallm akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ima wskazé& emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych &kej notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cer akcji do
poszczeg6lnych, wybranych parametréw finansowychatalncsci emitenta
(cenal/zysk, cena/wakb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyail akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie zma wskazé emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych @&kej notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje giwartas¢ oszacowaa przez wyspecjalizowan
niezalena jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo
podpisato umow na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warkcji przyjmuje si
wartos¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobe w oparciu o modele

wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw popch z aktywnego rynku;

przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nienetowane na aktywnym rynku,

cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczagodnie z

postanowieniem pkt. 3) poursj,

instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycemygzechnie stosowane dla

danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaaych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnéyiuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnggvestowania mage
siedzily za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartas¢ aktywow netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut aastnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze majcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce
po dniu ogloszenia waroi aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
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7) instrumenty rynku piegiznego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dagua Ipochodzé z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w wartci godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwomnaliczonych odsetek ustalagsprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktéryaiowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfsadudotychczas wycenianego

w wartdici godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa

wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizezeszacowania,

nowo ustaloa skorygowan cer; nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobovgzania z

tytutu otrzymanej poyczki papierow wartéciowych wycenia s wedlug zasad

przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papierow

wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktorych nabycie jest

dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metadkorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.
3. Zobowhzania z tytutlu zbycia papieréw waftiowych przy zobowizaniu s¢

Subfunduszu do odkupu, wycenia poczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegda
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cepsprzeday przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ielthnéw skarbowych notowanych

na aktywnym rynku wartgd ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej
ustalonej na tym rynku.
5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenigt

sig lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie & notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.
6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w

zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartcs¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowamyclvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

zasad rachunkowoi w__okresie

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych

sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsavanych zasadach

rachunkowdci.

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu

|_pienieznych *):
*) Sredni poziomérodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podigtéredniej arytmetycznej star
na pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka
Ryzyka w tys. PLN
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategoridilansowe,
w tym: - -

a) aktywa obeizone ryzykiem wart&i godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej w tys. *)

b) aktywa obcizone ryzykiem przeplywdéwrodkow piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. **) 0 0

c) zobowizania obcizone ryzyliem przeptywéwsrodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys. ***)

2) Poziom obcyzenia aktywéw i zobowhzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe, w
tym: #%) R R

a) kwoty odzwierciedlage maksymalnebciazenie ryzykien
kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich oboyzkéw, przy czym w opisie
nie uwzgkdnia s wartdici godziwych dodatkowych zabezpietize
W tys.

b) wskazanie istniegych przpadkéw znaczcej koncentracj
ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriaclatoktys.
F

)
- diuzne papiery wart@iowe - Skarb Pastwa Rl

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu

ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znacgej

koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kagoriach

lokat w tys. 186 0

a) srodki pienkzne 18¢€ 0

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartici godziwej wynikagcym ze stopy procentowej uznano obligacj@égpaowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikddypozytowe oraz weksle.
*¥) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowérodkdw piengznych wynikajicych ze stopy procentowej uzna
zmiennokuponowe: obligacije, listy zastawne, cetéitfy depozytowe oraz instrumenty pochodne nagspwpcentow o
dodatniej wycenie na dziebilansowy.
*+) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeptywdwrodkow pienéznych wynikajicym ze stopy procentowej uzna
instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzidilansowy.
*+¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobaw@ z wyemitowanych papierd
wartdiciowych (w szczegdlnioi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nibv skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listéw zastawnych oraz dywidend okicjip depozytéw kdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyebdkéw pienéznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.
*kxk%) Za znaczaca koncentrag ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnameego danego emitenta
aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

30.06.2010 1 31.12.2009 |

1686 700

2627 1080

168¢ 70C

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLT 30.06.2010 1 31.12.209 7. Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
1) Z tytutu zbytych loke 0 54 30.06.20101 31.12.20091
2) Z tytutu instrumentéw pochodny 0 Q Walutowa siruktura
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnict 0 0 pozyciji bilansu, z
4) Z tytutu dywidend 10 0 podziatem wedtug
5) Z tytutu odsete 0 0 walut i po
6) Z tytulu posiadanych nieruchoko w tym czynszo! 0 0 przeliczeniu na Wartod¢ na Wartosé na
7) Z tytutu udielonych payczek, w podziale na podmio walute polska W tys. d.Zle" d_Z|en
udzielajce payczek 0 ) PLN _ Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
8) Pozostal 0 [ Pozycja bilansu po
Razen 10 52 przeliczeniuna
walute sprawozdania
finansowego
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu a) w walucie
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLI 30.06.20101 31.12.2009 | sprawozdania
1) Z tytutu nabytych aktywd 0 finansowego w tys. - - - - - —
2) Z tytutu transakji przy zobowizaniu s¢ Subfundusz! Aktywa S— Wys PLN 391¢ Wys PLN 208}
do odkupu 0 0 Srodki pienizne W tys. PLN 74E W tys. PLN 38C
3) Z tytutu instrumentéw pochodny 0 0 Naleznosci wtys, PLN 1c wtys, PLN 54
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnict' 1 0 Transakcje prz,
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnic 0 0 é?t?gi‘le‘ljnszt?g:]ysso
6) Z tytulu wyptaty dochodm{v Subfundut 0 0 odkupu wiys. PLN o wiys. PLN
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfundus 0 0 SKiadniki Tokat
8) Z tytutu wxemltowa_nych oblﬂ_‘w _ _ 0 Q notowane na
9) Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytq» 0 Q aktywnym rynku, w
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéy 0 [ tym: wtys. PLN 3164 wtys. PLN 1658
11) Z tytutu gwaranciji lub peczen 0 [ ~dluzne papiery
12) Z tytutu rezen 11 7 wartdiciowe W tys. PLN 1686 wtys. PLN 70D
13) Fozostate 13 0 Skiadniki lokat
Razen 25 7 nienotowane na
aktywnym rynku, w
’, P . . m: wtys. PLN 0 wtys. PLN q
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty t}/d‘me papieny = =
wartasiciowe W tys. PLN 0, w tys. PLN
30.06.2010r. 31.12.2009r. Zobowigzania w tys. PLN 25 w tys. PLN 7
b) w walutach obcych
po przeliczeniu na
walute sprawozdania
Struktura srodkow finansowego w tys. - - - - - -
pienigznych na Warto$é na Warto$é na Aktywa wtys PLN 18€ wtys PLN 0
rachunkach dzied Warto$é na dzied Wartosé na Srodki pieni gzne wtys PLN 186 wtys PLN 0
bankowych w tys. bilansowy w dzied bilansowy w dzied - wwalucie obcej wtys HUF 12 83: wtys HUF 0
PLN Waluta [ danej walucie bilansowy Waluta | danej walucie bilansowy - w walucie
Banki: sprawozdania
finansowego W tys. PLN 18 W tys. PLN 0
BRE BANK S.A. PLN 526 526| PLN 34 348 Razen N . 7080 N . 2080
DI BRE BANK S.A. PLN 219 219 PLN 31 3
BRE BANK S.A. usb 0 o[ usD q q E&izw':vff;?;imju
BRE BANK S.A. EUR 0 0| EUR q q Jokat Subfunduszu w
BRE BANK S.A. HUF 12 832 18 HUF tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 r| 01.01.2009 1212009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 |.
BRE BANK S.A. GBP 0 ol cBP q Dodatnie Dodatnie Dodatnie | Dodatnie
Dodatnie réznice Dodatnie réznice réznice réznice
Razem - - 931 - - 380 roznice kursowe | roznice kursowe kursowe | kursowe
kursowe niezrealiz | kursowe niezrealizowa | zrealizo | niezrealizow
30.06.2010 1 31.12.2000 1 Skiadniki lokat zrealizowane | owane zrealizowane | ne wane ane
Sredni w okresie sprawozdawczym pozior Akcje 1 0 34z 0 192 4
srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu Warranty i
zaspokojenia bigacych zobowhzan Subfunduszu | Warto$é na dziei subskrypcyjne 0 q q
w tys. PLN bilansowy Wartosé na dziei bilansowy Prawa do akc 0 0 Q o 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw 65€ 32¢ Prawa pobor 0 0 Q Q 0 0
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R. Strona
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Kwity depozytow: 0 0 0 0 0 0

Listy zastawn 0 0 0 0 0 0

Dtuzne papiery

wartdgsciowe 0 0 0 0 0) q

Instrumenty pochodi 0 0 0 0 0 0

Udziaty w spétkach

ograniczon

odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0

Jednostki uczestnict Q Q 0 0 Q Q

Certyfikaty

inwestycyjne 0 0, 0| q q

Tytuty uczestnictw:

emitowane przez

instytucje wspélnego

inwestowania mafpe

siedzily za granig 0 0 0 0 0 0

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0

Weksle ] ] 0 0 [ [

Depozyty 0 0 0 0 0 0

Waluty ] ] 0 0 [ [

Nieruchoméci Q Q 0 0 Q Q

Statki morski Q Q 0 0 Q Q

Inne Q Q 0 0 Q Q

Razen 1 Q 342 0 19z 4

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamigjsce 13 marca 2009 roku.

Ujemne réznice

kursowe w przekroju

lokat Subfunduszu w

tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 1. 01.01.2009 1212009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 r.

Ujemne Ujemne Ujemne

Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
réznice kursowe | réinice kursowe réznice kursowe
kursowe niezreali | kursowe niezrealiz | kursowe niezrealizow

Sktadniki lokat zrealizowane | zowane | zrealizowane | owane zrealizowane | ane

Akcje [ [ 0 -281 0 0

Warranty

subskrypcyjne 0| s

Prawa do akc Q Q 0 0 Q Q

Prawa pobor 0 0 0 0 0 0

Kwity depozytow: 0 0 0 0 0 0

Listy zastawn 0 0 0 0 0 0

Dtuzne papiery

wartdgsciowe 0 0 0 0 0] q

Instrumenty pochodi 0 0 0 0 0 0

Udziaty w spétkach

ograniczon

odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0

Jednostki uczestnict Q Q 0 0 Q Q

Certyfikaty

inwestycyjne 0 0, 0| q q

Tytuly uczestnictwe

emitowane przez

instytucje wspélnego

inwestowania mafpe

siedzily za granig 0 0 0 0 0 0

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0

Weksle [ [ 0 0 0 0

Depozyy 0 0 0 0 0 0

Walut Q Q 0 0 Q Q

Nieruchoméci 0 0 [ [ 0 0

Statki morski 0 0 0 0 0 0

Inne Q Q 0 0 Q Q

Razen o] o] 0 -281 o] o]

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenzamigagjsce 13 marca 2009 roku.

8) Ustugi prawne 0 [ 0

9) Ustugi wydawnicze, w

tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkow 0 [ 0
11) Koszty zwhzane z

posiadaniem

nieruchomasci 0 0 0
12) Ujemne saldo ranic

kursowych 0 0 0
13) Pozostat 0 [ 0
Razen 0 1 1

01.01.201(- 30.06.2010 1 01.01.200¢-31.12.2009 1 | 01.01.200¢- 30.06.2009 |

Wynagrodzenie dla Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie Wartosé¢ w okresie

Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czs¢ stata
wynagrodzenia 54 81 42
2) Cz$¢ wynagrodzenii
uzaleniona od wynikow
Subfunduszu 0 0 0
Razen 54 81 42
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
Dane poréwnawcze o jednostkac uczestnictwe 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007 1|
1) Wartdg¢ aktywow netto na koniec roku obrotowegc
trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 2080 1939 500
2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa n
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov
PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warta¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwe
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy os@tata
obrotowe w PLN 98,35 80,65 99,9

b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy st
lata obrotowe w PLN - - -
c) Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwe
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostalta

obrotowe w PLN - - -

Zrealizowany
zysk (strata) ze
zbycia lokat,
wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) w
tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 r. 01.01.2009 1212009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 f.
Wzrost
(spadek) Wzrost Warto§é | Wzrost
niezrealizo (spadek) zrealizo (spadek)
Warto§é wanego Warto$é niezrealizowane | wanego niezrealizow
zrealizowane | zysku zrealizowane | go zysku zysku anego zysku
go zysku (straty) z go zysku (straty) z (straty) (straty) z
(straty) ze wyceny (straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny
Sktadniki lokat zbycia lokat | aktywow zbycia lokat aktywow lokat aktywow
1) Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku,
w tym: 104 98 77, 527 -21. 50
- diuzne papiery
wartgiciowe 1 16 -1 6) [y q
2) Skfadniki lokar
nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 1 q q
- diuzne papiery
wartgiciowe 0 0 1 0 0| q
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostal 0 0 0 0 0 0
Razen 104 98 -7€ 5217 -21< 50C

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

01.01.201(- 30.06.2010 |

01.01.200¢- 31.12.2009 |

01.01.200¢- 30.06.2009 |

Koszty pokrywane przez
Towarzystwo

Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

1) Wynagrodzenie dla
towarzystwa

0

0

2) Wynagrodzenia dla
podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

3) Optaty dla
depozytariusza

4) Optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru
aktywéw Subfunduszu

5) Optaty za zezwolenie
oraz rejestracyjne

6) Ustugi w zakresie
rachunkowosci

7) Ustugi w zakresie
zarzadzania aktywami
Subfunduszu

INFORMACJA DODATKOWA
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:

Nie wystpity zdarzenia dotyce lat ubiegltych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagajujcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. R&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spamdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaziy okres sprawozdawczy w Nocie
nr 5 ,Ryzyka” zmieniono spos6b klasyfikacji aktywddo ryzyka kredytowego,
rozszerzajc ryzyko osrodki pienizne przechowywane w banku pejcym dla Noble
Funds FIO raj depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zosiadtosowane do
zmienionej prezentaciji.

4. Dokonane korekty bkdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuag majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektaeliceny aktywoéw netto
na jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania o odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny akt/6w netto na jednostk
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajei@nostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw nettgedaostk uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowedsubfunduszu nie
wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndici. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z & kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyv
istotny sposéb wptymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytdrek
moglyby w istotny sposéb wplyd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywi@roService Agent Transferowy Sp. z

Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Bfachut
Wiceprezes Zagzlu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z

Warszawa, dnia 25.08.2010 r.

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniar28esnia 1994 r. o rachunkowoi
(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z zmdejszymi zmianami) Zaed Noble Funds TFI
S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansaubfunduszu Noble Fund
Timingowy, na ktére sktadacsi

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2010 r.,

. bilans sporzdzony na dzig 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20H®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102010 r. do 30.06.2010 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

NO A WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zawgu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
SZESCIU MIESI ECY ZAKO NCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifimy przeghd zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Fund Timingowy (,Subfundusz”),dzielonego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Funduszjedzila w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmigego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans spiwane na dzie 30 czerwca 2010
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmiaaktywach netto spogdzone
za okres szeiu miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty
objasniajace i informacg dodatkow (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelné¢ i jasnag¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego sporgmizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidlow& ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarmd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci\. S
(, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjtyzaradzapcego Funduszem
i reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natpeésprzegidu
tego jednostkowego sprawozdania, raportu z pgdeg|

3. Przeghd przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygem przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw w Polsce. Standardy nakiadaj nas obowgrek zaplanowania
i przeprowadzenia przeglu w taki sposob, aby uzyskamiarkowan pewndgc¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjotawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, waglu w ksigi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanyol kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmhgl sprawozdania finansowego
istotnie ré&nia sk od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodcioz
wymagajcymi  zastosowania zasadami (poligyk rachunkowséci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetginbjasnaci. W rezultacie przegtl
nie pozwala uzyskawystarczajcej pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zgstgawnione, w zwizku z czym
nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas mdeglnie zidentyfikowalimy
niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,zahczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe jest zgodne z wymaggymi zastosowania zasadami (poligyk
rachunkowéci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich tistoh
aspektach, sytuagjmajtkows i finansows Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010
roku oraz jego wynik z operacji za okres &re miesgcy zakaiczony dnia 30
czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzenia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223,
z p&niejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jedstawie przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awvialaujacymi przepisami,
zostalo daiczone do pakczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporadzonego za okres sg@u miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o
ktérym wydalimy raport z przegblu z dag 25 sierpnia 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit
sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr
10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahtoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcjalch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowpble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200Weszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodaatlo Subfundusz Noble Fund
Akcji Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfismidloble Fund
Luxury, w dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz EdBlnd Timingowy oraz w dniu 12
marca 2009 r. - Subfundusz Noble Fund Global Ret&friniu 30 lipca 2009 r. weszly
w zycie zmiany statutu Funduszu w zakresie zmiany gaasaz polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Noble Fund Luxury, ktéry od tego momestnieje pod nazwNoble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fszylinwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowp@ numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.viAdea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalejpf8nduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu Noble Fund Timingowy przyjmuje 48 lipca
2008 r., pod ktérto dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa tedufiBuuszu.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 lipca 2@(a@..

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych
S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dlissierpnia 2008
roku przy ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejesprzeds¢biorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospadar Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540 (zwane dalej , Tovganam”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaglzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr akiy
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejedtywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduaeghdowi przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotow
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wait@aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFTimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnieakeje i diine papiery
wartosciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych itych
papieréw wartéciowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki

ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn@h U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym tergtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym niejslacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegtnego kdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa Wt p) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresiedhiszym ni jeden rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy napt zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wagtiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maijcych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzetwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnic@witowane przez instytucje
wspolnego inwestowania magg siedzik za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniersprawnego zaarizania
portfelem, a jej zawarciegtzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziel&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréow waitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pgn. zm.).

4. Zachga®t w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dywy i pazyczki o
terminie splaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawsujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Timingowy kgdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahag¢sbd 0%
do 100% wartéci aktywow Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w dhine papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
waha s¢ od 0% do 100% warfai aktywéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktdrej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwigpozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu vostate kategorie lokat

inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i

lub instytucjach kitedych, o terminie
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przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uaziesva i tytuty uczestnictwa
stanow¢ mogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.
Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz opeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére mi® inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatléw I-VII Cgsci Il
Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ggpone za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zehiu kontynuowania dziatalgoi
Funduszu i Subfunduszu w degj st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12
mieskcy od dnia bilansowego). Nie istriepkoliczndici wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivdunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na diebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia gia zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowdzan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wepsfie r&nica pomgdzy wartdcia
aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresieasyzdawczym a warfoia

zasady sporgdzenia

aktywoéw netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego stszy operacji
dotyczcych tego okresu, jakie wystity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami
wyceny nie zostaly gfe w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢gmagacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wysnko optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo
wysokasci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniameksymalnie do wysokoi 2%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaistva maksymalnie do wysokci
2% kwoty podlegaicej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiedgie do
wysokasci 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowaheaiie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bglstrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych za wyjkiem liczby poszczegoélnych sktadnikéw lokat oraarigici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1. Tabela giéwna

2.Tabele uzupetniagce

30.06.201011 31.12.209r.
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 81 64: 89 48( 64,7. 94 58 100 50t 45,8¢
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0C 0 0 0,00
Prawa do akcji 254 35( 0,2t 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,0C 0 0 0,00
wity depozytowe [ 0 0,0C 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,0C 0 0 0,00
| Diuzne papiery wartosciowe 11 99¢ 12 75! 9,2t 43 890 46 15: 21,0¢
| Instrumenty pochodne 198 192« 1,3¢ 198! 2657 1,21
Udzialy w spétkach z ograniczog odpowiedzialndcig 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Jednostki uczestnictwi Q 0 0,0C 0 Q 0,0C
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéaego 0 0 0,0C 0 0 0,0C
inwestowania majce siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Weksle Q 0 0,0C 0 Q 0,0C
Depozyty 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Waluty Q 0 0,0C 0 Q 0,0C
Nieruchomasci Q 0 0,C0 0 Q 0,0C
Statki morskie Q 0 0,0C 0 Q 0,0C
Inne Q 0 0,0C 0 Q 0,0C
Razen 95 87« 104 50¢ 75,5¢ 140 45¢ 149 31 68,12
Udziat catkowitej wartéci lokat, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 6 P& atomiast udziat wyceny bilansowej instrumenpishodnych w wartei aktywow ogétem zostat zaprezentowany w tabalipeniajicej do tabeli gléwnej.

Wartosé¢ wedtug Wartos$¢ wedtug wyceny 1a Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabycia wtys. | dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - 775940 | - 81 64 89 48( 64,7.
Razem aktywny rynek regulowany - - 775940 | - 81 64 89 48( 64,7°
NEWWORLDR, NL00062822C Aktywny rynek regulowan Praque Stock Exchar 90 00( | Holardia 2 58( 317¢ 2,30
ACTION, PLACTINOOO1¢ Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 115 00( | Polski 181¢ 2012 1,4¢
AGORA, PLAGORA0006 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 108 78 | Polsk: 220 2502 1,81
AMICA, PLAMICA0001G Aktywny rynek regulowan [ GFW (Warszawe 109 06( [ Polsk: 2 01¢ 3981 2,88
APLISENS, PLAPLS00001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 300 00( | Polsk: 1 80( 2 76( 2,00
ASTARTA, NLO00068650 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 45 00( | Holandie 1 80« 2 61( 1,8¢
BOGDANKA, PLLWBGDC001¢ Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 40 00( | Polski 2 99¢ 307¢ 2,22
BRE, PLBRE000001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 18 45( | Polsk: 5 00% 4 18¢
EKO HOLDING SA, PLEKHLDO0O1 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 180 00( | Polsk: 1 29¢ 1431
ELEKTROTI, PLELEKT0001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 50 00( | Polski 651 68C
EMPERIA, PLELDRD0001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 15197 | Polsk: 1 03¢ 131F
FORTE, PLFORTEO000: Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaa) 73 72( | Polski 99t 1188
GTC, PLGTC000002 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 149 00( | Polske 372¢ 3467
HANDLOWY, PLBHO000001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 89 60¢ | Polsk: 5 73( 6 631
HBPOLSKA, PLHDRWL0001 Aktywny rynekregulowan GPW (Warszawi 787 58! | Polsk: 302¢ 242¢
INGBSK, PLBSK000001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 348¢ | Polski 2107 2 63(
KERNEL, LU032735738 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 102 82" | Luksembur: 5 007 6221
KOPEX, PLKOPEX0001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 54 40( | Polski 1 36¢ 97t
KREDYTB, PLKRDTB0001: Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 568 72: | Polsk: 7 63¢ 8 81t
KULCZYK OIL VENTURES INC, CA50124010% Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 100000 | Kanad: 189( 1 63( 1,1¢
LENTEX, PLLENTX0001( Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszawi 150 77: | Polske 391t 3 92( 2,8t
PANOVA, PLPANVAO0001! Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 10 00( | Polsk: 294 34¢ 0,28
PGNIG, PLPGNIG0001 Aktywny rynek reulowany [ GPW (Warszaw: 1600 00 | Polsk: 5 65¢ 5 26¢ 3,81
PKNORLEN, PLPKN000001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 120 00( | Polsk: 4 477 4 25¢ 3,0¢
RAINBOW, PLRNBWTO0003 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 40 00( | Polski 28t 28€ 0,21
SWIECIE, PLCELZA0001¢ Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 94 46¢ | Polsk: 6 19¢ 6 63¢ 4,80
SYNTHOS, PLDWORY0001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 1400 00 | Polski 2 60¢ 2 50¢ 1,81
UNIBEP, PLUNBEP0001 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 428 32. | Polsk: 224¢€ 3461 2,50
CEDC, US15343510: Aktywny rynek regulowan NASDAQ 15 00( | Stany Zjednoczor 129: 1 08¢ 0,7¢
Wartosé¢ wedtug Wartos$¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabyciaw tys. [ dzied bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - 158 - 254 35C 0,2t
| Razem aktywny rynek regulowan - - 158 - 254 35C 0,2t
BRE BANK SA-ALLT, PLBRE000515 Aktywny rynek regulowan [ GPW (Warszaw: 158t | Polski 254 35C 0,28
Procentowy
Warto§¢ wedtug | Wartosé¢ wedtug udziat w
Termin Warunki Wartosé ceny nabyciaw | wyceny na dzié aktywach
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent Kraj siedziby emitenta | wykupu oprocentowania | nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. ogdétem
Razen diuzne papiery wartosciowe - - - - - - 14 561 00 11 74: 11 99¢ 12 75! 9,22
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 1041 00 041 03¢ 047 0,7€
Obligacje - - - - - - 104100 041 03¢ 047 0,7€
Razem aktywny rynek nieregulowan' - - - - - - 1041 00! 041 03¢ 047 0,7¢
Treasury
Aktywny rynek BondSpot Skarb
PS0511, PL0000104287 nieregulowany Poland Paistwa Polska 2011-05-2t _ state, 4.25% 1041 P00 1041 1038 1 047] 0,76
Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy [ dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dptzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dptzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R. Strona
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Nie Nie
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dptz dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz,
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - 13 520 00 10 70( 10 96¢( 11 70¢ 8,47
Obligacje - - - - - - 1352000 10 70¢ 10 96¢( 11 70¢ 8,47
Razen aktywny rynek nieregulowany - - - - - - 000 00 6 00C 5421 44¢ 3,94
Treasury
Aktywny rynek BondSpot Skarb zerokuponowe,
OK0712, PL0000105912 nieregulowany Poland Paistwa Polska 2012-07-25 0% 6 000 000 6 001 5421 5449 3,p4
Razem nienotowane na olywnym rynku - - - - - - 7 520 00 4 70( 5 53¢ 6 25¢ 4,52
Obligacja zamienna serii A spotki LPP S. Nienotowane n
PLLPPOBO000A rynku aktywnym | Nie dotyczy LPP S.A] Polska 20122B7{ zmienne, 6.34% 7520040 4700 5539 6 P59 ,53
Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy [ dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dptzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dptzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dptzy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Emitent Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug Wartos$¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku | (wystawca) emitenta (wystawcy) Instrument bazowy | Liczba ceny nabycia wtys. | dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - - - - 790C 1981 192 1,3¢
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 3200 q q 0,0
Razem &tywny rynek regulowany - - - - - 3 20C 0 0 0,0C
Gietda
Papierow
Aktywny rynek GPW Wartdiciowych
FW20U10, PLOGF0000604, short contract | regulowany (Warszawa) w Warszawie Polska WIG20 3200 0 0 0,p0
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 4700 198 1924 1,39
Razem nienotowane na rynku aktywnyr - - - - - 4 70C 1981 192 1,3¢
Opcja call wbudowana w obligagzamienna | Nienotowane n. Akcje spotki LPF
serii A spotki LPP S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy LPP S.A. Polska S.A. 4700 1981 192 1,3p
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowi integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
BILANS 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy 3 96¢ 2 34¢ -4 45;
. (straty) z wyceny lokat, w tym:
Noble Funds Fundusz Inwesty_cyj_ny Otwarty 7 bl Gnic kursowyeh =5 T 5
Subfundusz Noble Fund Timingowy VII. Wy nik z operacji (V +- Vi) 149¢ 19 73¢ 74T
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywéw netto na jednostk Wynik z operacji przypadajacy na
uczestnictwa) jednostke uczestnictwa kategorii A (w 1,37 11,31 -0,32

Pozycje Bilansu 30.06.201T. 31.12.20001 \F/’J'N),k*) _ —
L Alcywa 136 27 2017 jechnostie uczestnictua kategori B (w . . .
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3256 27 89¢ JPLN) € 9
2. Naleznosci 120( 0 . — -
. _ — — Wynik z operacji przypadajacy na
3. Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do jednostke uczestnictwa kategorii C (w N - -
odkupu 0 41 430 PLN)
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 96 3 130 74¢ *) Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dariyahowych wyraonych w
- diwzne papiery wartiowe 6 49¢ 30 23t PLN.
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 818¢ 19100 Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
- dtuzne papiery wartwiowe 6 25¢ 1591 informacj 4 dodatkowa, ktdre stanowh integralng czgsé sprawozdania finansowego
6. Nieruchomdici 0 [
7. Pozostate aktyw 0 0
i Zobowi azania Ta7¢ 705 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
- Z tytufu_nstrumentéw pochodny 0 54z Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
11l Aktywa netto (I_- 1) 136 79 215 161 Subfundusz Noble Fund Timingowy
|\1/~ KKaP"‘?' Sl'lbfunduszu 5 O%*; 132‘ : g? gg‘ za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku
. Kapitat wptacon ] ; i i ; i i walti 5 i
3 Rapial wyplacony el Gemna ~To6TIE 53584 (w tysiacach ziotych za wytkiem liczby Jeduncozs;;zllililéfjvzitnmtwa i watbaktywow netto na jednostk
V. Dochody zatrzymani 26 99¢ 29 46¢ - — -
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ZHIoC 317¢ 65¢ F'DZy(;Je ZestaWIEInla ka::\n w aktywach net 01.01.201(- 30.06.2010 1 | 01.01.200¢-31.12.2009 r
1. Zmiana wartosci aktyw6w netto:
i i 1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okres
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankzys 215 160 311729
(strata) ze zbycia lokat 30171 30 123 |_sprawozdawczego_
VI. Wzrost (spadek) wartcci lokat w odniesieniu do ceny 2. Wynlk 2 operacii za okres sprawozdawczy (razemyy 1496 19 738
nabycia 11619 7653 tym: _
VII. Kapi tat Subfunduszu i zakumulowany wynik z a) przyghody Z lokat nel - -2 518 1 35f
operacji (IV + V+-VI) 136 797 215 16( b) zrealizowany zysk. (sata) ‘ze zbycia loke 48 16 037
| operach ¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (st 3966 2 348
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii £ 1096 110,75 1745 589,62 wyceny lokat - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | 0,00 N 3. Zmiana w_aktywach 'neno z tytutu }Nyruku z operad 1 49¢ 19 73¢
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢ 0,00¢ - (‘I}ézﬁ;’ybuqa dochodéw (przychodéw) Subfundusz 0 0
Xl(avrvt(;sl_c,\?)k%/wow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 124,80 123,26 2) 2 przychodow z Iokat ne 0 0]
Wartosé aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 0.00 b) ze zreallzo\{vanego zygku ze zbycial 0 0
B (w PLN) ) - c) z przychodéw ze zbycia lol [ 0
Wartosé aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razejn -79 859 -116 307
C WPLN) 0.9 - wym____ —
*) Wartos¢ aktywow netto na jednosgkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabyatowych wyraonych w PLN a) zmiana kapitaiu wptaconego (pekszenie kapitatu 144 451 784 43(
Niniejszy bilans nalezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) __ § .
stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapit: 224 310 -900 737
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresit
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sprawozdawczym (3 4 41-5) -78 363 -96 569
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 7. Wart%s’é aktywow netto na koniec okrest 136 797 215 164
Subfundusz Noble Fund Timingowy | Sprawozcawczeds v
h 8. Srednia wartosé¢ aktywéw netto w okresie
za okres 1 stycznia 2010 — 30 czerwca 2010 roku sprawozdawczym *) 175 205 277 39¢
(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictw:
. . " 01.01.201(- 01.01.200¢ 01.01.200¢ 1. Zmiana liczby jecnostek uczestnictwa kategorii A v
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2010T. 31.12.2000 . 30.06.2000 T. okresie sprawozdawczym -649 478,870 -1015 585,797
. Przychody z lokas 1968 14 45¢ 7518 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 1150 147,53 6642 719,10
1. Dywidendy i inne udziaty w zyska 141 167¢ 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 1799 626,4C 7 658 304,90
2. Przychody odsetkow 100¢ 11 02¢ 71 c) saldo zrian -649 478,87 -1 015 585,7¢
3. Przychody zwizane z posiadanie 0 0 0 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B \
nleruchom.su _ okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo éic kursowycl 81t 175 392 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0
5. Pozostal 0 Q Q b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0¢
1I. Koszty Subfunduszu 448t 1310¢ 7118 c) saldo mian 0,0¢ 0,0C
1. Wynagrodzenie dla towarzyst 348¢ 11 10¢ 6 59¢ 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v 0.00 0.00
2. Wynagrodzenia dla podmiot 0 0 o} okresie sprawozdawczym ' '
prowadzcych dystrybuq a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0¢
3. Optaty dla depozytarius 22 3¢ 18 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0( 0,0C
4. Oplaty zwizane z prowadzeniem rejes 0 0 0 ¢) saldo zmiar 0,00 0,0C
aktyw6w Subfunduszu 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastjgco ]
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestrac 0 0 0 od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 1096110,754 1745589,634
6. Ustugi w zakresie rachunkov 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 18 237 465,31 17 087 317,82
7. Ustugi w zakrsie zaradzania aktywam 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 17 141 354,61 15 341 728,21
Subfundgszu c) saldo zmiai 1096 110,78 1745 589,62
8. US"-‘Q_' prawn _ 0 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficz 0 0 0 od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
10. Koszty odsetkov _ _ 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢
11. Koszty zwizane z posiadanie 0 0 0 b) liczba okupionych jednostek uczestnict 0,0¢ 0,0C
nlerut_:homécl _ _ _ c) saldo zmiat 0,00 0,00
12. Ujemne saldo eic kursowycl 977 195¢ 507 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narasjaco
13. Pzostak [ 6 0 od poczjtku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwc 0 o] Q a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0¢ 0,0C
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - II) 448¢ 1310 711t b) liczba okupionych jednostek uczestnict 0,0C 0,0
V. Przychody z lokat netto (I- IV) -2 51¢ 1 35¢ 39¢ c) saldo zmia 0,00 0,0C
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa atg’iA - -
(strata) _ 4014 18 385 114 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
1. Zredizowany zysk (strata) ze zbycia lok 48 16 03 331 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - N
wtym: __ _ 11l Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle
- Z tytutu rénic kursowych -235! -8 112 uczestnictwa
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1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategol
A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczed@L(m)

123,26 112,90

2. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczetnictwa kategori
A na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **
3. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto na jednostl
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczfunskali
roku)

4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N)
Data wycen
5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednostl
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N)
Daia wycen'

6. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategol
A wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcgym
PLN) *+)

Data wycen

7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthuczestnicwa kategori
B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczed?l (W)

8. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategor
B na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waéto aktywéw netto na jednostl
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym -

10. Minimalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczynP(N) - -
Data wycen - -

11. Maksymalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczynPN) - -
Data wycen - -

12. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wycen - -
13. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozzego
(w PLN)

14. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C na koniec hiacego okresu sprawozdawczego (w|
PLN)

15. Procentowa zmiana wastbaktywow netto na jednostl
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym -
16. Minimalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyn®(N) - -
Data wycen - -
17. Maksymalna warté aktywow netto na jednost!
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyn®(N) - -
Data wycen - -
18. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wycen - -
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu véredniej
wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzys
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmia
prowadzcych dystrybugj
3. Procentowy udziat optat dla depozytarit
4. Procentowy udziat optat zgdianych z prowadzenie
rejestru aktywdw Subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr OWGECI
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresiezbrania
aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
*) Srednia warté& aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczopatata w oparciu o wargé aktywow netto na kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rénica pomgdzy wartgcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a waktia aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniujcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operajcgicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nag analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj a4 dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

124,80 283,

2,52% 9,18%

116,33
08.02.201

110,6q
18.02.200

128,45
19.01.201

125,08
04.12.200

124,80
30.06.201

123,26
31.12.200

5,16%
4,01%

4,72%
4,00%

0,00%
0,03%

0,00%
0,01%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

NOTY OBJASNIAJ ACE:
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywdw netto na jednosgk
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniufinansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozposgzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, za wyikiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumoleejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawdezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkows.

1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegayd kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okréenia wartgci aktywéw netto na jednosgkuczestnictwa w okionym

Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu

wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksikgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia rowa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug

wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei sktadniki lokat maj

przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody

pienigzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartwiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i wart& naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oelonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje @ijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najseej ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najgegej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wydaigcia zobowazan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zagjniccia
otrzymano najriszy premk netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv kskgach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedtug wartei rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11Nalezng dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdici prawa do dywidendy.

12.Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakayaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akgymwnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyé

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokeabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaisatransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesgm jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodk6w piengznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6linéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw pienéznych, nalenosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynktedenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diuych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzon rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramee.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywéw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktorym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaito z Dnia
Wyceny.

4. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolaemia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna waéth aktywéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tiych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartcs¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.
2. Wartcs¢ godzivng sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
nastpujacy sposob:
1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&isi — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni desiny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,
b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w system@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazorng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
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zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to

do wyceny skfadnika lokat korzysta g kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mitiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczeg6lnei, gdy na danym sktadniku nie zawadadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zam&iai lub inna, ustalona przez

rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wastogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi parmej:

a) dla dhwznych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych
zdarzé mapcych wplyw na ten kurs albo watg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknricia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni si znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart@ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych edenym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadaicy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzesniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegla mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzam Aktywnym Rynku cep
nier@niacego st istotnie sktadnika, w szczegdkw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastigaiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

* jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wkziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieré6w waseciowych za warté¢ godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuemnknicia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik z uwzginieniem
istotnych zdarze& mapacych wptyw na ten kurs albo wasktg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zangkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamidaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastvamiem, ze nie réni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzeda na rynku gtéwnym; z tymze uwzgédnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprzeda jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o0 ufiu tak oszacowane] wa#imi w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych demym udziatowym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zesgety na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsam@ w
prospekcie,

— za najlepsz ofery kupna uznaje sioferty zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat s@dd ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gléwnym, z& za najlepsz ofert sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego skfadnika lokat, spod ofert ziaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wkaciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane $e@we do tego
modelu lkeda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek wééto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b iliw@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waét godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w
sposAéb opisany povigj.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenradb na wgcej niz jednym

nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymtbedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wsgimwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godzivg,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartcs¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza

sig, z zastrzgeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw warteciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepznego kydace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wéat.

2) dhuzne papiery wart&ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesasle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Pkiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiapce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powhzane z

wycenianym papierem dtaym, wéwczas warké wycenianego papieru dinego

bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnychdngo

z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartytd akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do
poszczegdinych, wybranych parametréw finansowychatalnasci emitenta
(cenal/zysk, cena/wadb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartogi¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryimoej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyektgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nig sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevdoych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegoélém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procenoh:

zdyskontowanych przeptywow pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzib
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzér majgcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawde pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

b

=

b

=

model

. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdwotychczas wycenianego w

wartaici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziEzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy 1 Naleznoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z

wyborze rynku giéwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje si

tytutu otrzymanej poyczki papieréow wartéciowych wycenia si wedlug zasad
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przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki

papieréw

wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest

dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyqartmove;.

3. Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wastdoowych przy zobowizaniu sg

Subfunduszu do odkupu, wycenia; giocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ielitinéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie géda od ich wartéci godziwej ustalonej na

tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢

lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w

zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2010 1 31.12.20091
Struktura srodkéw
pienigznych na Warto$¢ na dziei | Wartosé Warto$¢ na dziei Warto$é
rachunkach bankowych bilansowy w na dzien bilansowy w danej | na dziei
w tys. PLN Waluta | danej walucie bilansowy | Waluta | walucie bilansowy
Banki:
BRE BANK S.A PLN 13 31¢ 13 31t | PLN 10 23; 10 23:
DI BRE BANK S.A PLN 19 24¢ 19 24¢ | PLN 17 66: 17 66
Razen - - 3256 - - 27 89%

30.06.20101 31.12.2009

Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych
zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN

Warto$¢ na dzien
bilansowy

Wartosé na dziei
bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym jom srodkéw
pienigznych *):

30 230

35 126

*) Sredni poziomirodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podigtéredniej arytmetycznej stanu na

pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

o b i Ryzyka w tys. PLN 30.06.2010 1 31.12.2009 1
7. Wartcs¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla 1) Poziom obcazenia aktywow | zobowhzas Subfunduszu
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ela sk w relacji do waluty USD, a Lylzykiem Stop‘x; procentowej, w podziale na kategorie
ST . ilansowe, w tym: - -
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro. 2) aktywa obizone TyzyKiem WareT godzwe]
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 12 755 46 152
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie 'b) aktywa obeizone ryzykiem przeplywdwrodkow
sprawozdawczym pienigznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys. **) 8 1§3 17 9p9
SPrawozdawezy c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywévrodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys. ***)
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach | 2) Poziom obcazenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu
i ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe,
rachunkowsci. W tym: *+) . .
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie
Nota nr 2_Naleznosci subfunduszu ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyb
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLT 30.0620101 31.12.000 . ?;';':‘yvyﬁgfsf‘:cn”l :fmgﬂﬁﬂg'ig;g‘(’gg ggﬁg‘m'hprzy
1) Z tytutu zbytych lok 115 0 dodatkowych zabezpieazev tys. 47 289 118 668
2) Z tytutu |nstrumgntow pochodny . 0 0 b) wskazanie istniegych przypadkéw znageej
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnict 0 0 koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych
4) Z tytutu dywidend 43 0 kategoriach lokat w tys. *+++) - -
5) Z tytutu odsete 0 0 - diuzne papiery warkziowe- Skarb Pastwa RI 12 75! 40 17:
6) Z tytutu posiadanych nieruchose w tym czynszoy 0 0 3) Poziom obcazenia aktywoéw i zobowhzan Subfunduszu
7) Z tytuh udzielonych payczek, w podziale na podmio ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
udzielajce payczek [o) 0 znaczcej koncentracii ryzyka walutowego w
8) Pozostal 0 Q poszczegolnych kategoriach lokat w tys. 4 265 11 075
Razen 1 20C 0 a) sktadniki lokat notowane na aktywnym ry 4 26t 9 491
b) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ry 0 1 04:
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu c) zobowizania_ i _ 0 __ 542
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLI 30.06.20101 31.12.20001 *) Za aktyw_a obtazo_ne ryzykiem wart¢ei gO(‘:IZIWE] vynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacjégpaowe,
1) Z tytulu nabytych aktywo komunalne i przedei?l_orstw. bony_ skarbowe, ||s§y zastawne, per_t)_/fllmpozytpwg oraz weksle. .
2) Z itk transakcjl przy zobowEaniu 5§ SUBNdUszZu d **) Za aktywa oquone ryzyklem przepOyWOV\éroqkow piengznych w_ynlkaﬁcych ze stopy procentowejznano
odkupu 0 0 zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cettff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagspspcentowy o
- — = dodatniej wycenie na dievilansowy.
3) Z tytulu instrumentow pochodny _ 0 54z ) 7a zobowiazania obcizone ryzykiem przeplywowrodkow pienéznych wynikajcym ze stopy picentowej uznan
4) Z tytulu wptat na jednostki uczestnict _ 0 0 instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dfidilansowy.
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnic 100t 12¢ =) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelniemiprzez kontrahenta zobawéi z wyemitowanych papierd
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfundus 0 0 wartdiciowych (w szczegolnmi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbaw skarbowych, certyfikatow
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfundus 0 0 depozytowych i listow zastawnych oraz dywidend okkjip depozytow kdacych sktadnikami portfela lokat,
8) Z tytutu wyemitowanych obligat 0 0 przechowywanych na rachunkach bankowyocbdkéw piengznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych
9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytéu 0 0 transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
10) Z tytutu dfugoterminowych pyczek i kredytéy 0 0 zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu. ) ) )
11) Z tytulu gwarancji lub peczen 0 0 wHRAR) Za znaczaca koncentra(alryzyka kredylvt‘)wego uznano poziom 10% udziatu pntmeego dnego emitenta \
12) Z tytulu lezerv 472 72¢ aktywach ogétem dla poszczegoélnych kategorii lokat.
13) Pozostah 2 11
Razen 147¢ 401¢
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 30.06.20101
Wartoé¢ i terminy Kwota bedaca Termin zapadalndici albo
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Warto$é przysztych strumieni podstawy przysztych | wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozyciji otwartej pozyciji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Przeptywy pienizne
FW20U10, nastpuja w ramach
PLOGF0000604, short Sprawne zargizanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Krétka contract portfelem 0| rynku - 2010-09-18 -
23-07-201(
24-01-2011
22-07-2011
Opcja call wbudowana w obligacj 23-01-2012
zamienn serii A spotki LPP S.A. - Opcja call - 1924 - - 2012-07-23 23-07-2012
Razen - - - 192¢ | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2009 |
Wartoé¢ i terminy Kwota bedaca Termin zapadalndici albo
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Warto$é przysztych strumieni podstawy przysztych | wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji otwartej pozyciji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Przeptywy pienizne
FW20H10, nastpuja w ramach
PLOGF0000398, long Sprawne zarglzanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Diuga contract portfelem 0| rynku - 2010-09-18 -
22-01-201C
23-07-2010
24-01-2011
22-07-2011
Opcja call wbudowana w obligacj 23-01-2012
zamienn serii A spotki LPP S.A. - Opcja call - 2151 - - 2012-07-23 23-07-2012
Kupno EUR na 29.01.2010; ku Zabezpieczenie prze
4,1868 Dluga Forward ryzykiem walutowym -209| 3 000 EUR/12 560 PLI - 20029 -
Sprzeda EUR na 29.01.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,2617 Krotka Forward ryzykiem walutowym 434] 3000 EUR/12 785 PLI - 20D29 -
Sprzeda EUR na 0202.2010; kurt Zabezpieczenie prz¢
4,2927 Krotka Forward ryzykiem walutowym 348| 2000 EUR/8 585 PLN - 201Bar -
Kupno EUR na 02.02.2010; ku Zabezpieczenie prze
4,1880 Dluga Forward ryzykiem walutowym -139] 2 000 EUR/8 376 PLN - 2002 -
Sprzeda EUR na 01.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,1988 Krotka Forward ryzykiem walutowym 103| 1500 EUR/6 298 PLN - 201DaL -
Kupno EUR na 01.03.2010; ku Zabezpieczenie prze
4,1852 Dluga Forward ryzykiem walutowym -83| 1500 EUR/6 278 PLN - 201 -
Sprzeda USD na 02.02.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
2,9045 Krotka Forward ryzykiem walutowym 140[ 3 000 USD/8 714 PLN - 201Dar -
Kupno USD na 02.02.2010; ku Zabezpieczenie prze
2,9005 Dluga Forward ryzykiem walutowym -111] 2 600 USD/7 541 PLN - 2002 -
Kupno USD na 02.02.2010; ku Zabezpieczenie prze
2,8144 Dluga Forward ryzykiem walutowym 17| 400 USD/1 126 PLN - 2010-®2-0 -
Razen - - - 26571 - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowizaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu strony do odkupu _ _
[ Transakcje przy zobowhzaniu si Subfunduszu lub drugiej | 30.06.2010 1 | 31.12.2009 1 | 1) Transakcje przy zobowjzaniu sk drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 41 430
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a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie r instytucje wspélngo
Subfundusz praw wlasidi i ryzyk w tys. 0 41 430 inwestowania mafpe
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesieni siedzily za granig
na Subfundusz praw wlasiodi ryzyk w tys. 0 0 Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
2) Transakcje przy zobowizaniu sig Subfunduszu do Weksle [ 0 0 0 0 0
odkupu, w tym: 0 0 Depozyty 0 0 0 0 [ 0
a) transakcje, w wyku ktérych nasgpuje przeniesienie r Waluty 0 0 0 0 0 0
drugy stror; praw whasnéci i ryzyk w tys. 0 0 Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesieni Statki morski 0 0 0 0 0 0
na drug strorg praw wiasnéci i ryzyk w tys. 0 0 Inne 0 0 0 0 0 0
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych Razen 26¢ 59E 0 0 112 68¢
pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o payczkach papieréw wartgciowych w Ujemne raznice
bys. - - — - 0 0 kursowe w przekroju
4) Zobowigzania z tytutu papieréw war?cs’cnowyg:hl lokat Subfunduszu w
poiyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 1212009 1. 01.01.2009 - 30.06.2009 1.
rozporzadzenia o payczkach papieréw wartgciowych w Ujemne Ujlernne Ulemne
s 0 0 Ujemne réznice réznice réznice
réznice kursowe | Ujemne réznice | kursowe kursowe | Ujemne réznice
Nota nr 8 Kredyty i poiyczki kursowe niezreali | kursowe niezrealiz | zrealizo | kursowe
. Skiadniki lokat zrealizowane | zowane zrealizowane owane wane niezrealizowane
Nie dotyczy Akcje -1 30 8 -141 0 0
Warranty
i rd7ni subskrypcyjne 0| q
Nota nr 9 Waluty i réznice kursgg\(/)vae2010 e 5 5 5 5 5 5
.06. | 31.12.20091
Walutowa struktura Prgwa pobor 0 0 0 0 0 0
pozycii bilansu, z Kwny depozytowe 0 0 0 0 0 0
podziatem wediug Listy zastawn 0 0 0 0 0 0
walut i po Dluzne papiery
przeliczeniu na wartaciowe 0 0 0 0 0
walute polska w tys. Warto$é na Warto$é na Instrumenty pochodt 0 0 0 0 0 0
PLN Jednostka Waluta dzien bilansowy | Jednostka | Waluta dzien bilansowy Udziaty w spétkach
Pozycja bilansu po ograniczon
przeliczeniu na odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0,
walute sprawozdania Jednostki uczestnict 0 0 0 0 o] 0
finansowego Certyfikaty
a) w walucie inwestycyjne 0 0 [y q
sprawozdania Tytuly uczestnictwe
finansowego w tys. - - - - - - emitowane przez
Aktywa w tys PLN 134 01 w tys PLN 208 64. instytucje wspélnego
Srodki pienkzne wys. PLN 3256 wtys PLN 27 89 inwestowania mafe
Naleznosci wtys PLN 1 20( wtys PLN 0 siedzity za granig -1323 0 0 [ 0l 9
Transakcje prz: Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
zobowhzaniu sg¢ Weksle [ 0 0 0 [ 0
drugiej strony do Depozyty 0 0 0 0 0 0
odkupu W tys. PLN 0| w tys. PLN 41 430 Waluty 0 0 0 0 0 0
Skiadniki lokat Nieruchoméci 0 0 0 0 4] 0
notowane na Statki morski Q 0 0 0 Q 0
aktywnym rynku, w Inne 0 0 0 0 0 0
tym: wtys. PLN 92061  wtys. PLN 121 255 Razen Y 0 5 a1 0 0
- diuzne papiery
wartasiciowe w tys. PLN 6 494 w tys. PLN 30 238 - .
Sktadniki lokat Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
nienotowane na Zrealizowany
aktywnym rynku, w zysk (strata) ze
tym: W tys. PLN 8 183 w tys. PLN 18 0655 zbycia lokat,
- dluzne papiery wzrost (spadek)
wartgiciowe w tys. PLN 0 W tys. PLN 15914 niezrealizowanego
Zobowigzania w tys. PLN 147¢ w tys. PLN 347 zysku (straty) w
b) w walutach obcych tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 r, 01.01.2009 1212009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 r.
po przeliczeniu na Wzrost Wzrost
walute sprawozdania (spadek) (spadek) Wzrost
finansowego w tys. - - - - - - niezrealizo niezrealizo (spadek)
Aktywa W tys. PLN 4 26 W tys. PLN 10 53; Wartoéé wanego wanego Warto§é niezrealizowan
Sktadniki lokat zrealizowane | zysku Wartosé zysku zrealizowane | ego zysku
notowane na go zysku (straty) z zrealizowanego | (straty) z go zysku (straty) z
aktywnym rynku wtys. PLN 4 265 wtys. PLN 9 491 o (straty) ze wyceny zysku (straty) wyceny (straty) ze wyceny
~wwalucie obcej wtys CZK 19 3¢ wiys CZK 0 Skiadniki lokat zbycia lokat | aktywow ze zbycia lokat | aktywoéw zbycia lokat | aktywéw
~wwalucie 1) Sktadniki lokar
sprawozdania notowane na
finansowego wtys. PLN 317 W tys. PLN 0 aktywr]ym rynku,
~wwaludie obce] wiys USC 321 wiys USC 22€ wiym: _ 4619 2559 1603 167 3311 -4 452
- w walucie - d!u;ne papiery
sprawozdania wan(};clov.\/@T 773 -618 1224 -5 15| -943 -4 3p1
finansowego wtys. PLN 1089 wiys. PLN 1215 ﬁl)eigzgv”;‘:"e'f’n':‘
- wwalum_e obcej wtys HUF [ wtys HUF 545622 aktywnym rynku 4571 140 67 b o
- w walucie - -
sprawozdania 3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
finansowego wtys. PLN W tys. PLN 8276 4) Pozostal 0 0 0 0 0 0
Skiadniki Iokat Razer 48 3 96¢ 16 03 234¢ 3311 -4 457
nienotowane na
aktywnym rynku w tys. PLN 0 w tys. PLN 1042
- wwalucie obcej wtys EUR Q wtys EUF 31C \N.yp}acone dochody Subfunduszu
- w walucie Nie dOtyCZy
sprawozdania
finansowego w tys. PLN w tys. PLN 845 H
W wallGe obos] Wi UsSD T W USD = W_yp}acone przychody ze zbycia lokat
- w walucie Nie dOtyCZy
sprawozdania
finansowego w tys. PLN w tys. PLN 157
Zobowiazania wtys. PLN 0 wtys. PLN 542 Nota nr 11 Koszty subfunduszu
- wwalucie obcej wtys EUR [ wtys EUR 108
-w Wﬂ'“gie_ Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Sprawozaania H
finansowego w tys. PLN w tys. PLN 431 Nie dOIyCZy
- wwalucie obcej wtys USC [ wtys USC 3¢
- w walucie 01.01.201(¢- 01.01.200¢- 01.01.200¢-
sprawozdania 30.06.2010r. 31.12.2009 . 30.06.2009 1.
finansowego w tys. PLN w tys. PLN 111 Wartos¢ w Wartos§é¢ w
Razen - - 136 79 - - 215 16! okresie Wartosé w okresie okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
Dodatnie réznice 1) Czs¢ stata wynagrodzer 48 11 10¢ 6 597
kursowe w przekroju 2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikow
lokat Subfunduszu w Subfunduszu 0 0 0
tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 1| 01.01.2009 1212009 r. 01.01.2009 - 30.06.2009 r, Razen 348¢ 11 10¢ 6 59¢
Dodatnie Dodatnie Dodatnie
Dodatnie réznice réznice réznice Dodatnie
réznice kursowe | Dodatnie kursowe kursowe | réznice
kursowe niezreali | réinice kursowe | niezrealiz | zrealizo | kursowe Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
Skladniki lokat zrealizowane | zowane | zrealizowane owane wane niezrealizowane Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnicty 31.12.2009 1 31.12.2008r. * 31.12.2007 r.*
Akcje 55 59¢ 0 0 112 68¢ 1) Warta¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowe
Warranty X za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 215 160 329 |7 Nie dotyczy
subskrypcyjne 0 9 q 2) Wartai¢ aktywow netto na jednostliczestnictws
Prawa do akc 0 0 0 0 0 0 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
Prawa pobor 0 Q 0 0 0 0 obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kwity depozytow: 214 0 0 0 0 0 a) Wartgé aktyw6w netto na jednosthiczestnictw:
Listy zastawn 0 0 0 0 0 0 kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy as&
Diuzne parery lata obrotowe w PLN 123,26 112,90 Nie dotyczy
wartgiciowe 0 0 0 0 0| 0 b) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthiczestnictw:
Instrumenty pochodi 0 0 0 0 0 0 kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy
Udzialy w spétkach ostatnie lata obrotowe w PLN - - Nie dotyczy
ograniczon ¢) Wartg¢ aktywow netto na jednosghiczestnictw:
odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0 kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy oseath
Jednostki uczestnich 0 0 0 0 0 0 lata obrotowe w PLN - - Nie dotyczy
i(r:ilr;wstu;s;jyne 0 ol 0 *) Subfundusz rozpoat dziatalndi¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaaniaiejsce 31 lipca 2008 roku.
Tytuty uczestnictw:
emilowane preez a o INFORMACJA DODATKOWA
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Timingowi

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za big¢acy okres sprawozdawczy:

Nie wysupily zdarzenia dotyce lat ubieglych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaej ugcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rd&nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazhigy okres sprawozdawczy w Nocie nr 5
+Ryzyka” zmieniono sposoéb klasyfikacji aktywéw dgzyka kredytowego, rozszeraaj
ryzyko o $rodki pienizne przechowywane w banku pejcym dla Noble Funds FIO rel
depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zostidgtosowane do zmienionej
prezentacji.

4. Dokonane korekty bedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny aktywéw
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektaskiceny aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lb odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktéw netto na jednostle
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywge@nostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nagstic uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegBubfunduszu nie
wystepuje niepewndé¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zgaanych z t kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw istotny
sposéb wpltymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytrarek
mogtyby w istotny sposéb wplgd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw@roService Agent Transferowy Sp. z

Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Btachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu Profervice Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 25.08.2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 DO DNIA 30 CZERWCA 2010 R.
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGL ADU NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami ustawy art. 52 ust. 2 z dniavE8esnia 1994 r. o rachunkowoi (DZ.

U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z fdejszymi zmianami) Zaexl Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdbszu Noble Fund Global Return,
na ktére skiada si

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2010r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 30.06.2010 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.201®130.06.2010 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102000 r. do 30.06.2010 .,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WN R

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czionek Zargu

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1
STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa FundugzZinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifimy przegid zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Fund Global Return (,Subfundysa&i)dzielonego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundugz¥iedzila w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmugego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sgtrane na dzie 30 czerwca 2010 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian wyakich netto sporzizone za okres
széciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty @figace i
informac dodatkow (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”)..

2. Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego spormzenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowséci oraz za prawidlow&d ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnycbA. S
(,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjiyzaradzapcego Funduszem i
reprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, natpagsprzegidu tego
jednostkowego sprawozdania, raportu z praigl

3. Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowizujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wygeim przez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja nas obowkek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposéb, aby uzyskaumiarkowan pewndg¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjttawosci. Przegidu dokonamy
gtébwnie drog analizy danych finansowych, waglu w ksigi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictweaz personelu Towarzystwa.
Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotniezni@ sii od bada
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodcioz wymagaicymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelndgci i jasndci. W rezultacie przegtl nie pozwala uzyska wystarczajcej
pewndci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zigékbwane w trakcie
badania, zostaty ujawnione, w zwku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas prdeglie zidentyfikowalimy niczego, co
nie pozwolitoby na stwierdzeniee zahczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagag¢ymi zastosowania zasadami (pol#ykrachunkowséci oraz ze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istomaspektach, sytuacmajtkows i
finansova Subfunduszu na dzie30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za
okres sz&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowci
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, zp@jszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie a@wibujacymi przepisami,
zostato dajczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgponego
za okres szeiu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktorym wysali
raport z przegldu z dad 25 sierpnia 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z
0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflagFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoiWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. wgsw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo Subduwsz Noble Fund Akcji Malych i
Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrddloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowszow dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 30di@009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podwmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niesloy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego d8ighfunduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu Noble Fund Global Return przyjmuje 12 marca
2009 r., pod ktGr to dat dokonano przydziatlu jednostek uczestnictwa Suhfsnd.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13 marca 20KRA.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowegejéstru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr waity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpereghdowi przez Ernst & Young
Audit sp. z0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 130.

V.
1

3.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleb&l Return jako subfunduszu

elastycznego inwestowania odbywa poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w
akcje i diizne papiery wartiiowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i dianych papieréw warteiowych. Subfundusz charakteryzuje $irakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oth#a zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zamwn lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wiaich obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizaciji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf@h. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1.

Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKid) innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowaktap oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezgtizym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadalé
nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty usresva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrzestytucje wspolnego
inwestowania mage siedzik za grania.

. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

. Udziel& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw vgaitovych na

zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pgn. zm.).

. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdygy i pazyczki o terminie

spfaty nie dhaszym ng 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global
Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpe poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahaesbd 0% do
100% wartéci aktywoéw Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego
waha s¢ od 0% do 100% warfei aktywéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie ainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, przy zaoiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegey od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegoélnych zasad rachunkésvéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r@&nica pomgdzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei®y zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichalisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnicwaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maidgie do
wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dhanych papieréw wartgiowych)

1. Tabela gtéwna

30.06.2010 1 31.12.20091
Sktadniki lokat Wartosé wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny ne Procentowy udziat w Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Akcje 38 56¢ 37 83t 21,1¢ 34 78. 36 35 36,2¢
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0¢ 0 0 0,0C
Prawa do akcji 0 0 0,0¢ 0 0 0,0C
Prawa poboru 0 0 0,0¢ 0 0 0,0C
Kwity depozytowe 9 162 8751 4,9C 932t 934t 9,32
Listy zastawne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Diuzne papiery warto§ciowe 35 36( 3597« 20,17 12 60! 13 02¢ 12,9¢
Instrumenty pochodne 0 -53( -0,3C ] 34¢ 0,3t
Udzialy w spdtkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 ] 0,0C ] 0 0,00
Jednostki uczestnictw: 0 Q 0,0C Q 0 0,0¢
Certyfikaty inwestycyjne 0 ] 0,0C ] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucije 32967 38 09: 21,3C 20 94¢ 21 53¢ 21,4¢
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za granicy
Wierzytelnosci 0 ] 0,0C ] 0 0,00
Weksle 0 Q 0,0C ] 0 0,0C
Depozyty 0 0 0,0 8 00( 8 26¢ 8,2¢
Waluty 0 Q 0,0C ] 0 0,0C
Nieruchomasci 0 Q 0,0C Q 0 0,0¢
Statki morskie 0 Q 0,0C Q 0 0,0¢
Inne 0 Q 0,0C ] 0 0,0C
Razen 11€05€ 120 13 67,1¢ 85 65¢ 88 87 88,6«
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgldnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 67,48, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywow ogdtem oraz udziat

ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowizan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli giéwnej.

2 Tabele uzupetniagce

Kraj siedziby Wartos¢ wediug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - 191087 | - 38 56¢ 37 83t 21,1¢
Razem aktywny rynek regulowany - - 191087 | - 38 56¢ 37 83¢ 21,1¢
URANIUM ONE INC, CA91701P10% Aktywny rynek regulowan Toronto Stock Exchan 300 00( | Kanad: 2 50 2511 1,4C
BUZZI UNICEM SPA, IT00013473(C Aktywny rynek regulowan Borsa Italiana (Mediola 75 00( [ Wiochy 3231 257t 1,4¢
IMMOFINANZ AG, AT000080905! Aktywny rynek regulowan Viener Bors 150 00C | Austrie 171( 132t 0,7¢
BHP BILLITON PLC, GB00005665( Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 50 00( [ Wielka Brytani: 4 56¢ 4 46¢ 2,50
RIO TINTO PLC, GB00071887! Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 30 00( | Wielka Brytani: 4 69¢ 4537 2,5¢
XSTRATA PLC, GB00314110( Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 80 00( | Wielka Brytani: 375% 361 2,02
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA, HUO00007350 Aktywny rynek regulowan Budapest Stock Exchar 600 00( [ Wegry 6 46¢ 558¢ 3,12
KERNEL, LU032735738 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 70 00( | Luksembur 2761 4 23t 2,31
KULCZYK OIL VENTURES INC, CA50124010% Aktywny rynek regulowan GPW (Warszaw: 400 00( | Kanad: 75€ 652 0,37
SWIECIE, PLCELZA0001 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszwa, 60 87 | Polski 376t 4271 2,3¢
TURKIYE HALK BANKASI, TRETHAL0001¢ Aktywny rynek regulowan Istambul Stock Exchan 60 00( | Turcje 1367 151¢ 0,8t
CEDC, US15343510: Aktywny rynek regulowan NASDAQ 35 00( | Stany Zjednoczor 298¢ 2 54C 1,42
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Procentowy udziat uiemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogdtem wynosi 3,25%.

Tytuly uczestnictwa emitowane prze: Wartosé wedtug
instytucje wspolnego inwestowania Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzié Procentowy udziat w
majace siedzilg za granicy Rodzaj rynku Nazwa rynku | Nazwa emitenta Kraj siediby emitenta Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razen - - - - 323 340,48 3296 38 09: 21,3C
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 297 600,00 23 02¢ 26 69¢ 14,9:
ISHARES S&P/TSX GLOBAL GOLD | Aktywny rynek Toronto Stoct | iShares S&P/TSX Globi
CA46428M1086 regulowany Exchange Gold In Kanada 134 000,00p 7 660 10 317 5)
Aktywny rynek Euronext
LYXOR ETF RUSSIA, FR0010326140| regulowany (Pary) Lyxor ETF Russia Francja 37 000,000 4332 4312 41
Aktywny rynek Euronext
LYXOR ETF TURKEY, FR0010326256 regulowany (Pary) Lyxor ETF Turkey EURO Francja 20 000,090 4 0B7 106 2,30
ABERDEEN INDONESIA FUND INC. | Aktywny rynek NYSE AMEX | Aberdeen Indonesia Ful
US00305P1066 regulowany (Nowy York) Inc/The Stany Zjednoczone 71 600,0p0 2114 2 p49 48
ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND | Aktywny rynek NYSE Arca iShares MSCI South Kor¢
US4642867729 regulowany (Nowy Jork) Index Fund Stany Zjednoczone 35 000,400 4 833 5312 2,97
Razem nienotowane na rynkt
aktywnym - - - - 25 740,482 994 11 396 6,
JB NORTHERN AFRICA FI-EUR C, Nienotewane na rynkt Julius Baer Multistocl-
LU0303756612 aktywnym Nie dotyczy Northern Africa Fund Luksemburg 25 740,482 9 941 395 6,37
3. Tabele dodatkowe
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy | Warto$¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w iys Procentowy udziat w aktywach ogéter
Razen -87 -0,0¢
Forward_Short_ EUR/PLN_ 201007 2 0,0C
Forward_Short_ EUR/PLN_ 201007 -8C -0,0¢
Forward_Short_USD/PLN_ 201007 98 0,0¢
Forward_Short_USD/PLN_ 201007 -10< -0,0¢
Niniejsze ie lokat naley analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
BILANS V. Kapitat Subfunduszu 142 04! 90 53"
. 1. Kapitat wptacon 614 29! 414 93
Noble Funds Fundusz InweStyCy]ny Otwarty 2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna -472 25 -324 39°
Subfundusz Noble Fund Global Return V. Dochody zatrzyman 13 88( 432
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2010 roku 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przyc! z lokat nett 602 -96°
(w tysiacach ziotych za wyjkiem liczby jednostek uczestnictwa i waito aktywéw netto na jednostk 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowan: 1327
uczestnictwa) (strata) ze zbycia lokat 5285
Pozycje Bilansu 30.06.20101 31.12.20001 VI. Wzrost (spadek) wartdsci lokat w odniesieniu do ceny
L Aktywa 176 8L 100 26 Cﬂbf;?)itab Subfunduszu i zakumulowany wynik z 48 20
1. Srodki pienigzne | ch ekwiwaleny S 1047 operacji (IV + V+-VI) 150 414 97 513
3. Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do -
odkupu 17 638 0 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii £ 1334 545,58 891 052,52
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 109 26! 80 25¢ Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | 0,00¢ 0,00¢
_ diwne papiery warkciowe 3597 1302 Li czba jednostek uczestnictwa kategorii t__ _ 0,00( 0,00¢
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 11 49¢ 8841 XV?‘;}CSENE‘)‘(,?WOW netto na jednost¢ uczestnidwa kategorii 119,45 109,44
- diuzne papiery warkiowe 0 0 Warto$¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii
6. Nieruchomdici [ 0 B (w PLN) 0,00 0,00
7. Pozostate aktyw 0 0 = 73 - - m
il Zobowl gzania 19308 T év?‘;/tcgf,\?)ktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 0,00 0,00
- Z tytutu instrumentéw pochodny 631 22¢ e % 5 T . P
il Aktywa netto (1 - ) 59 41, 5751 ) Wartos¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgaiowych wyraonych w PLN
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Kraj siedziby Wartos$¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny ne Procentowy udziat w
wity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razen - - 19000( | - 9 162 8751 4,9C
Razem aktywny rynek regulovany - - 190 00( | - 9 16° 8751 4,9C
HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S, US46627J3C Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 40 00( | Kazachsta 113( 1073 0,6C
HARMONY GOLD MNG-SPON ADR, US41321630 Aktywny rynek regulowan NYSE (Nowy Jork 50 00( | Repullika
Potudniowej Afryki 1699 1794 1,0
KAZMUNAIGAS EXPLORATION -GDR, US48666V204 Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 20 00( | Kazachsta 1 31( 1 267 0,71
ORASCOM CONSTRUCTIOGDR, US68554N10€¢ Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 2C00C | Egipt 2 56¢ 2621 1,47
SEVERSTAL- GDR REG S, US81815030 Aktywny rynek regulowan London Stock Exchan 60 00( | Rosje 2 45¢ 1 99¢ 1,12
Procentowy
Wartos$¢ wedtug Warto$¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby Termin Warunki Wartoé ceny nabycia w wyceny na dzié aktywach
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. ogdétem
Razem dhsne papiery
wartosciowe - - - - - - 37 000 000 37 00 35 360 3594 20(12
O terminie wykupu do 1 roku: | - - - - - - 12 000 00 12 00( 12 11t 12 49; 6,9¢
Obligacje - - - - - - 12 000 00 12 00¢ 1211t 12 490 6,9¢
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 12 000 00 12 00p 12 116 12 493 6,99
Aktywny rynek Treasury Skarb
DS1110, PL0000101937 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2010-11-2¢4  state, 6% 11 000 (OO 11000 11 141 11 488| 6,4:
Aktywny rynek Treasury Skarb
PS0511, PL0000104287 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2011-05-244  state, 4.25% 1 000 P00 1(000 975 1 005 0,56
Bony skarbowe e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
Bony pieniezne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
nne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku: - - - - - - 25 000 000 25 00 23 244 23 481 3,13
Obligacje - - - - - - 25 000 00 25 00( 23 24+ 23 48 13,18
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 25 000 00! 25 00p 23 244 23 481 13,13
Aktywny rynek Treasury Skarb
DS1019, PL0000105441 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2019-10-2p state, 5.5% 5 000 P00 5|000 4 880 5 069 2,83
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
0OK0112, PL0000105730 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-01-25 0% 10 000 000| 10 00 9329 9330 5p2
Aktywny rynek Treasury Skarb zerokuponowe
OK0712, PL0000105912 nieregulowany BondSpot Poland | Paistwa Polska 2012-07-25 0% 10 000 000| 10 00 9 035 9 082 5,08
Bony skarbowe e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
Bany pienigzne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
nne e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy e dotyczy
Procentowy
Warto$¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby emitenta Instrument Warto$¢ wedtug ceny | wyceny na dzié aktywach
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku [ Emitert (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogodtem
Razen - - - - - 17 250 00 9] -53( -0,3C
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nieotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 17 250 00 -53D -0,30
Razem nienotowane na rynku aktywnyr - - - - - 17 250 00 0 -53C -0,3C
Nienotowane na rynk
Forward_Short_CAD/PLN_ 20100719 aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CAD 1200 ¢00 0 -141 -0,08!
Nienctowane na rynki
Forward_Short_CAD/PLN_ 20100719 aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CAD 600 QOO 0 4 0,00
Nienotowane na rynk
Forward_Short_CAD/PLN_ 20100806 aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CAD 1500 ¢00 0 -58 -0,03
Nienotowane na rynk
Forward_Short_EUR/PLN_ 20100712 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska EUR 2 P50 0 2 0,00
Nienotowane na rynk
Forward_Short_EUR/PLN_ 20100715 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska EUR 4 000 0 -80 -0,04]
Nienotowane na rynk
Forward_Short_USD/PLN_ 20100715 aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska Usb 1500 00 0 -24 -0,01!
Nienotowane na rynk
Forward_Short_USD/PLN_ 20100720 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska Usb 4 000 0 95 0,05|
Nienotowane na rynk
Forward_Short_USD/PLN_ 20100720 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska Usb 1 000 0 -104 -0,06
Nienotowane na rynk
Forward_Short_GBP/PLN_ 20100721 aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska GBP 1200 PO 0 -224 -0,13]
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Niniejszy bilans wyniku z operacji naley analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszt
dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,00 0,0C
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI 5 ;) Sa'd_g Zm'a'l_ P TednoseK T 0.0¢ 0.0¢
. . Przewidywan: liczba jednostek uczestnictw:
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Kategorii W ! ) . .
Subfundusz Noble Fund Global Return 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictw
za okres 12 marca 2010 - 30 czerwca 2010 roku kategorii B _ _ _ - -
(w tysiacach zlotych za wytkiem wyniku z operaciji przypadaiego na jednostkuczestnictwa) E- P'ZeW'gywa”a liczba jednostek uczestnictw
Pozycie rachunku wyniku 2 operaci 01.01.201(- 12.03.200% 12.03.200% ategori T = - -
yel i perac) 30.06.20101. 31.12.2009r.%) | 30.06.2009r.%) Wl Zmiana walto ici akiywow netto na jednostig
|. Przychody z loka: 752¢ 6 60¢ 117: - = — ——
1. Dywidendy i inne udzialy w zyska QQE 2042 602 ktt!éaoﬁ?f\anl;tyl\:‘lo %ﬁg?;%gzlden?ggmf:‘ﬁm'C‘W‘
2. Przychody od§etkow _ _ 717 1 04¢ 30z sprawozdawczego (w PLN) ) 109,44 _
3' Przgchoé(iy 2wizane z posiadanie 0 0 0 2. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
nieruc om. 1 — kategorii A na koniec biacego okresu sprawozdawczegp
4. Dodatnie saldo eic kursowycl 581t 351¢ 26¢ (w PLN) *) 119,45 109,44
5. Pozostal O 0 0 3. Procentowa zmiana wakm aktywéw netto ng
II. Koszty Subfunduszu 5 %j 7 57: 1030 jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
1. Wynagrodzenie dla towarzyst 321 244; 58¢ sprawozdawczym. (w skali roku) 18,44% 11,68%
- wynagrodzenie ste 2 56¢ 229t 58¢ 4. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostl
- wynagrodzenie zmien 64€ 144 Q uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadgch 0 0 0 PLN) 110,38 99,61
dystrybucg Data wycen 08.02.201 15.04.200
3. Opfaty dla depozytarius 24 3€ 6 5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostl
4. Oplaty zwizane z prowadzeniem rejes 0 0 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
aktywéw Subfunduszu PLN) 121,43 112,13
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestrac 0 0 0 Data wycen 21.06.201 16.11.200
6. Ustugi w zakresie rachunkowai 0 0 0 6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictw:
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywam 0 0 0 kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
Subfunduszu sprawozdawczym (w PLN)**) 119,39 109,50
8. Uslugi prawn 0 0 0 Data wycen 30.06.201 31.12.200
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficz 0 0 0 7. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
10. Koszty odsetkov 0 0 0 kategorii B na koniec poprzedniego okresu
11. Koszty zwizane z posiadanie 0 0 0 sprawozdawczego (w PLN) - -
nieruchoméci 8. Wartd¢ aktywownetto na jednostkuczestnictw:
12. Ujemne saldo edic kursowycl 2 708 500¢ 40¢ l;alggl_?\‘r)ii B na koniec biacego okresu sprawozdawczegp
13. Pozosta 21 88 43 W - -
1Il. Koszty pokrywane przez fowarzystwe 0 0 0 9. Procentowa zmiana waéto aktywow netto nz
IV Koszty Subfunduszu netto (Il- 1il) 5 96. 757 103, J:;gﬁ'; d‘gcmfcezs;[‘rlc“"’a kategorii Bw okresie i i
V. Przychody z lokat netto (I- IV) 1 56¢ -962 13t 10, Minimaina warté: akiywow nefio njednostie
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk y . - 5 )
(strata) 8827 7939 123 gizNe)smlclwa kategorii B w okresie sprawozdawczym ( i i
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 799 528t 1 15¢ Data wycen - -
tym: - -
— = 11. Maksymalna waro aktywow netto na jednosgl
- Z tytutu rénic kursowych 198 -111% -3C ) - .
- - tnictwa kate B w oki d
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy 83t 265¢ 72 gf_ZNe)S nictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym ( - -
(straty) z wyceny lokat, w tym: Data wycen - -
-  tytutu rénic kursowych 4 62( -2€ 20C - — - ——
— — — 12. Warté¢ aktywow netto na jedistkg uczestnictw:
VII. Wynik z operacji (V +/ - VI) 10 39¢ 6 97¢ 136t kategorii B wediug ostatniej wyceny w okresie
: _ . . sprawozdawczym (w PLN) - -
Wynlk‘z‘ ot?Nericjl przy_p:daj agir\n‘aj*ednosﬂg 7,79 7,83 2,05 Data wycen - -
ucze‘s nictwa aﬂegom (Vf’ ) _ ) 13. Wartdg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw:
Wynik z operacji przypadajacy na jednostie - _ _ kategorii C na koniec poprzedniego okresu
uczestnictwa kategorii B (w PLN) sprawozdawczego (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostie - _ _ 14. Warta¢ aktywdw nitto na jednostik uczestnictwe
uczestnictwa kategorii C (w PLN) _ _ __ kategorii C na koniec higcego okresu sprawozdawczegp
*) Subfundusz rozpoat dziataing¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaammajsce 13 marca 2009 roku. (w PLN) - -
**) Wynik z operacji przypadapy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dariyanowych wyraonych w 15. Procentowa zmiana wastbaklywow netto ne
PLN . . . . . . L R jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalery analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz sprawozdawczym - -
informacj 3 dodatkows, ktdre stanowk integralng czesé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 16. Minimalna warté: aklywow netto naednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ;L,t\‘) - -
. ata wycen - -
Noble Funds Fundusz InweStyCy]ny Otwarty 17. Maksymalna warto aktywow netto na jednosgl
Subfundusz Noble Fund Global Return uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
za okres 12 marca 2010 — 30 czerwca 2010 roku PLN) - -
(w tysiacach ziotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitd aktywéw netto na jednostk Data wycen _ _ _ h i
uczestnictwa) 18. Wartg¢ aktywow netto na jedntke uczestnictwe
Pozycje zestawienia zmian w aktywach nett 0L.01.201¢ 30.06.2010 1| 12.03.200¢ 31.12.2009 1. * ';S;:gg;dgvai‘#ﬂgﬁgmf' wyceny w okresie . .
1. Zmiana wartosci aktyw6w netto: Data wycen - -
E;l‘ér\é\gr?s:a%;ﬁ:xcggng na koniec poprzediego 97 513 0 IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu v
kp — gk a $redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 9,27% 13,07%
vflty\/lxwym z operacji za okres sprawozdawczy (razem 10 393 6 976 1. Procentowy udziat wynagrodzeitowarzystwe 5,00% 4,22%
- a3 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmic
a) przyghody z lokat nel -~ 1 SGE ’96; prowadacych dystrybugj 0,00% 0,00%)
b) zrealizowany zysk (S","“a) ze zbycia lo 799 5 268 3. Procentowy udziat optat dla depozytarit 0,04% 0,06%
Cz)nwzlg(:;t‘(spadek) niezrizowanego zysku (straty) 835 2 654 4. Procentowy udziat optat zy@ianych z prowadzenie
wyceny. - - ~ rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operag 10 39¢ 6 97¢ 5. Procentowy udziat opfat za usiugi w zakr¢
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszi 0 0 rachunkowsci 0,00% 0,00%)
(razem) ~ 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakre¢
a) z przychodéw z lokat ne S— 0 0 zaradzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
b) ze zreahm\{vanego ZW_ ze zbycia loki 0 0 *) Subfundusz rozpoat dziataing¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamagjsce 13 marca 2009 roku.
) z P’ZVChOd_OW ze zbyua_ lol 0 0 **) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu 0 wargé aktyw6w netto na kaly
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyr 51508 90 537 dzien kalendarzowy w badanym okresie.
(razem), _wtym: _ _ _ *¥) Ewentualna r@nica pomgdzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
) zmiana kapitalu wptaconego (pakszenie kapita 109 361 414 934 sprawozdawczym a wastia aktywéw netto na jednosthiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniicia
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opetatjtzcych tego okresu.
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kap 147 853 324 397 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) informacj 3 dodatkows, ktdre stanowk integralng czgsé jednostkowego sprawozdania finansowego.
6. taczna zmiana aktywow netto w okresit
61901 97 513
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) % .
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu 159 414 97513 NOTY OBJASNIAJ ACE'
sprawozdawczego NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
8 Srednia wartos¢ aKiyww neto w okrese 129 666 71 663 SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
sprawozdawczym ) _ (w tysiacach zlotych za wytkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywéw netto na jednostk
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictw: thict
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av 443 493,024 891 052,528 uczestnictwa)
okresie sprawozdawczym ' !
a) liczba zbytych jednostek uczestnic 1685458,15 3 956 464,0C Nota nr 1 — P0|ityka rachunkowaci
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 1241 965,13 3065 411,48 : fomig P M P
o) saldo zmial 743 493.02 891 052.52 I. Ujawnianie i prezentacja |‘nf0rr‘nac W sprawozdanu finansowym )
7. Zmiana liczby jednostek Uczestnictwa katega B w Jedno_stkoyve sprawozdanie f|r_1anso_we Subfur_1duszua+ﬂos$poradzone zgodnie z
okresie sprawozdawczym i 0,00 0,00 przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
a) liczba zbytych jednostek uczestnic _ 0.0¢ 0.0¢ 2009 r., z pén. zm.) oraz z rozpogrizenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢ . 2 L. . N
) saldo zmiar 0.00 .00 w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v 0.00 0.00 1859).
okresie sprawozdawczym _ . i Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
a) liczba zbytych jednostek uczestnic 0,0C 0,0C Iskiei. Inf . Tt ied tk iy fi K tah
B) Tozba odkupionych jednostek Uczesinic 0.0¢ 0.00 polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaniu finansowym wykazane zostaly
©) saldo zmial 0,0C 0,00 w tysigcach zlotych, za wyjkiem wartgci aktywéw netto na jednosthuczestnictwa.
4. Liczba Jeﬂzoséi;iizs;tg:;t\:;saéeﬂ[l"n; o 1334 545,552 891 052,528 Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.
I L e . . I
2) liozba zbytych jednostek uczestnic 564107516 355646400 Jednostl_(owe sprawozdanie _flnansowe Sq_bfundus_zmiﬂ_ejwprowadzeme, zestawienie
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 4307 376,61 3065 411,4¢ lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
c) saldo zmial 1334 545,55 891 052,52 objasniajace oraz informagjdodatkovy.
5. Liczba jedrostek uczestnictwa kategorii E
T j od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,04 R ) R »
) liczba zbytych jednostek uczestnic 0.0 0,00 1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu
b) liczba odkupionych jednostek uczestnic 0,0C 0,0¢ 1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw ksigach rachunkowych w okresie,
¢) saldo zmial 0,0¢ 0,0¢ 4
. Liczba jedrostek uczestnictwa kategorii C 0,00 0,00 ktorego dotyca.
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2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegayd kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat;) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaty otrzymane, skorygowaan ewentualne doptlaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiegach rachunkowych ogbonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadtacznie.

8. Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym skitadnikom najsaej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokiei
skorygowanej ceny nabycia - najiegej bieacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowidzan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wyganieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktdrych zaginiccia
otrzymano najriszy preme netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrozsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstajnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagbnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiarg wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodaj zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktdrej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktdrej $ wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6Inéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw pien¢znych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuy szczegélnéci: ujemne saldo rhic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw pienéznych, nalenosci oraz
zobowhzah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkieéenortyzacji premii,
skiadajcy sk na wycerm aktyw6w nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekijvatopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw warkziowych wycenianych w warfoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzaon rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i peczek zacignietych przez Subfundusz rozlicza
si¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowiazania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywdéw i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwastd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéth aktywOw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzjednostek uczestnictwa ustadona podstawie

rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywow netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godzing sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkisi — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni desiny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w system@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazormg wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawadransakgj, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fioiwa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdiika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skladniku nie zawartadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zargkiai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi poj:

a) dla dhiznych papieréw warteiowych, w tym listbw zastawnych, za wafto
godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych
zdarzé mapcych wptyw na ten kurs albo wafto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamkriia lub inna, ustalona przez rynek wéétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r&ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngiez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych aanym dhtanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -edhberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbm, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skfadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegtla mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzom Aktywnym Rynku ceq
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastresiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skiadnika, a dane seigwe do
tego modelu &da pochodzi z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagociowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknkcia lub inna,
ustalona przez rynek wasto stanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzé majcych wpltyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamiaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartos¢ stanowica jego odpowiednik, z zaste@miem, ze nie réni sig
znaczco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tynyze uwzgkdnienie wyicznie
ceny w ofertach sprzedha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o gfiu tak oszacowanej wafiti w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamgaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna ety na rynku
gtébwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyicznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsayE w
prospekcie,
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— za najlepsz oferk kupna uznaje sioferte zawierajca najwyzsz cerg kupna

danego skfadnika lokat sgod ofert ztaonych w danym dniu wyceny na

rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego sktadnika lokat, spdd ofert ztaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c¢) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w

oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane s&&we do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest miwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkmricia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposoéb ilim@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej. Zastosowanie korekty ngsije w
spos6b opisany povig.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrodh na wgcej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatbfS8ndusz kieruje si

nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiu danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daude pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego w
wartaici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziEzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréow wartéciowych wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.

momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w 3. Zobowizania z tytulu zbycia papierow wastiowych przy zobowizaniu s¢

punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzéeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymtbedzie Gielda
Papieréow Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&imwvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego wartéc jest
réwna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartei tych papieréow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziwg,
z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyrku

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych naakgm rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku piepiznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wéct.
2) dtuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesdsle pownzane z
wycenianym papierem dtaym wartg¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmikritnego modelu wyceny;

Subfunduszu do odkupu, wycenia fiocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r&nicy pomidzy cem odkupu a ceq sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelmnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku wartéc ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenigt s
lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéegfienominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa padejywykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartcs¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatvanych zasadach
rachunkowéci.

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu

zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedbliczania oprocentowania — |-Nalenosci Subfunduszuw tys. PLN 30.06.2010r. 81.12.2009¢
bedzie uwzgbdniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych |12ttt zbytych lokat 0 0
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z $kiponiej. Dodatkowo, 2) Z ttulu instrumentéw pochodnych 0 0
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwgdgiajce jego 3) Z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa 653 564
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku, 4) Z tytuhy dywidendy 120 119
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powhazane z 5 Z btuy odsetek . _ o 0
wycenianym papierem dinym, wéwczas warke wycenianego papieru doego sgétmﬂ Egi:g&i”yyc;h;f;;:;°mogzﬁge%?;ZZ?{‘]’YO 9 G
bedzie stanowd sung wartdci diuznego papieru warksiowego (bez udzielajice payczek 0 0
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu 8) Pozostale 0 0
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty | razem 773 683
wartosci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychinigo Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu
z pkt. 5) poniej.
3) akcjepi kwizypdepézytowe; Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2010. 31.12.200
a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartywh akcjach emitowanych 1) Z tytutu nabytych aktywow 17 423 2035
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentéw o podobnym profilu i géfum“'“ ransakeji przy zobowtaniu s Subfunduszu d 0 0
zakresie dzi_alania, kté_rych akc_jeq siotowane na aktywnym rynku__ = PrzY [ 73) 7 i instrumentow pochodnych 631 228
wykorzystfmlu modeli wskamlkowych, odnoszcych ~cer , ‘akql . do 4) Z tytulu wplat na jednostki uczestniciwa a8 2
poszczego6lnych, wybranth parametrow flnansowychalalzlcm:l emitenta 5) 7 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 57 B
(cena/zysk, cena/wab ksigowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej Na | i wyplaty dochodéw Subfunduszu ) o
aktywnym rynku qAIa akcji emltentow notowanych nayalaym rynku, ) 7) Z tytulu wyplaty przychodow Subfunduszu o 0
b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych g7y wyemitowanych obligaci o 0
przez podmioty, dla ktérych nie mwa wskazé& emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny | 9) Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow o 0
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowam przez wyspecjalizowanniezalena jednostk 10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow 0 0
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisalo umawna 11) Z tytutu gwarancii lub peczen 0 0
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktoryimoej niz jedna jednostka 12) Z tytutu rezerw 1161 474
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz. 13) Pozostate 38 1
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobew oparciu o0 modele wyceny Razem 19 398 2747
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyeltgwnego rynku; przy czym, i
w przypadku gdy akcje emitenta nig sotowane na aktywnym rynku, cena akcji Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3) 30.06.2010 1 Wafévs}é?hioom
powyzej, Struktura $rodkéw Wartosé na dzied
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwgzechnie stosowane dla | pienigznych na dzien Wartoéé na bilansowy w | Wartosé na
danego typu IOkaty: , R , {;Sc.hglcl;‘aCh bankowychw Waluta z:zgjs?/vmélyuvcvie gﬁlaer'llsowy Waluta \ljvaarl‘jéie gﬁf:mwy
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskeveoych przepltywéw Bank:
pienigznych, BRE BANK S.A PLN 5 62t 562¢ | PLN 1 91¢ 1 91¢
b) w przypadku opcji: w szczegdléa model Blacka-Scholesa, DI BRE BANK S.A PLN 523 523 | FLN 37 37
= ] " . BRE BANK S.A USD 44C 149¢ | USD 12 33
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model DI BRE BANK S A USD 20 T35 Usb 5 0
zdyskontowanych przeptywow pieanych. BRE BANK S.A EUR 149; 6 20¢ | EUR 19 77
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane DI BRE BANK S.A EUR 8¢ 35¢ | EUR 48¢ 199¢
: f : s ; o cindyi BRE BANK S.A TRY 296 635 | TRY 268 51:
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolmmgestqwama mage §|ed2|b BREBANK S A UF 359 24 =7 T HUE 535 T
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywoéw netto na jednostk BRE BANK S.A GBF 135 589. | GBE 3 197
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem BRE BANK S.A CAD 83 26¢ | CAD 2 5
zdarzeér majcych wplyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia g:fes“”'( SA CzK 43 = 674C[ czK 1530 101375_
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut -
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30.06.2010 1 31.12.2009 | wypetniaty swoich obowizkdéw, przy czym w opisie nie uwzginia si
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionirodk6w wartaici godziwych dodatkowych zabezpiedae tys.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych | Wartosé na dziei Warto$é na dziei b) wskazanie istniegych przypadkéw znageej koncentracji ryzyki
zobowigzain Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokatsw 1§**) - -
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkow - diuzne papiery wart@iowe - Skarb Pastwa FP 13 020
pienieznych *): 25 059 5 739 3) Poziom obcyzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem
*) Sredni poziomérodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podigtsredniej arytmetycznej stanu na walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentraciji ryzyka
pocztku i na kaicu okresu sprawozdawczego. walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys 122 457 63 82¢
a) srodki pienkzne 28 78( 481
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych b) ndeznoici 0 11¢
Nie dotyczy c) sktadniki lokat notowane na aktywnym ryt 64 12 56 85(
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ry 11 49¢ 571
€) zobowazani: 18 05¢ 1 46¢

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2010 1 31.12.20091 *) Za aktywa obcizone ryzykiem wartéei godziwej wynikajcym ze stopy proceowej uznano obligacje patwowe, komunaln
1) Poziom obcazenia aktywéwi zobowigzan Subfunduszu ryzykiem i przedsgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfika@pozytowe oraz weksle.
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansosy w tym: - - **) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwsrodkéw piengznych wynikajicych ze stopy procentowej uzna
a) aktywa obeizone ryzykiem wart&i godziwej wynikajcym ze stop zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cettfi depozytowe oraz instrumenty pochodne naggtopcentow o dodatniej
procentowej w tys. *) 35974 13 023 wycenie na dzie bilansowy.
b) aktywa obcizone ryzykiem przeptyw6wrodkéw pieniznych **¥) Za zobowigzania obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uzne
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. **) 0 0 instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dfiéilansowy.
) zobowiizania obcizone ryzykiem przeplywowrodkéw piengznych *x) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemi przez kontrahenta zobawai z wyemitowanych papierd
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ***) 0 0 wartdiciowych (w szczegélni: obligacii stato-, zmienno- i zerokuponowych pbav skarbowych, certyfikatéw depozytowych i
2) Poziom obcizenia aktyw6w i zobowizan Subfunduszu ryzykiem listow zastawnych oraz dywidend od akcji), depomytizdacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanychraehunkach
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: *+¥) R R bankowych srodkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych amyah za
a) kwoty odzwierciedlape maksymalne obgienie ryzykien E*r*z*sdmlot nlewystandaryzowarle instrumenty pochanlae transakql przy zoboq\;amu sie drugiej strony do _odkupu. )
kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie 75835 32 460) i ) Za znaczaca ko,ncemranq ryzylﬁa kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w aktyw:
ogotem dla poszczegélnych kategorii lokat.
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 30.06.2010
Typ Rodzaju Wartosé Kwota bedaca podstavg Termin zapadalndici albo
zajetej instrumentu otwartej Wartos¢ i terminy przysztych przysztych ptatnasci w wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni pienigznych tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Sprzeda CAD na 19.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
3,1186 Krétka Forward ryzykiem walutowym -141] 2010-07-1p  1.200 CAD/3.74NP 2010-07-19| -
Sprzeda CAD na 19.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
3,2436 Krotka Forward ryzykiem walutowym 4 2010-07-1! 600 CAD/1.946 PLN 10@7-19| -
Sprzeda CAD na 06.08.2010; kui Zabezpieczen przed
3,2027 Krétka Forward ryzykiem walutowym -58] 2010-08-0 1.500 CAD/4.804\PL 2010-08-06| -
Sprzeda EUR na 12.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,1500 Krétka Forward ryzykiem walutowym 2 2010-07-1. 2.250 EUR/9.338 PLN 2010-07-12| -
Sprzeda EUR na 15.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,1302 Krétka Forward ryzykiem walutowym -80] 2010-07-1, 4.000 EUR/16.52N 2010-07-15[ -
Sprzeda USD na 15.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
3,3828 Krétka Forward ryzykiem walutowym -24 2010-07-1, 1.500 USD/5.0THP 2010-07-15| -
Sprzetaz USD na 20.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
3,4238 Krétka Forward ryzykiem walutowym 95 2010-07-2 4.000 USD/13.695P 2010-07-20| -
Sprzeda USD na 20.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
3,2958 Krétka Forward ryzykiem walutowym -104| 2010-07-2| 1.000 USD/3. 8N 2010-07-20[ -
Sprzeda GBP na 21.07.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,9152 Krétka Forward ryzykiem walutowym -224 2010-07-2L  1.200 GBP/5.8aH 2010-07-21f -
Razen - - - 53| - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2009 |
Typ Rodzaju Warto$é Kwota bedaca podstavg Termin zapadalndici albo
zajetej instrumentu otwartej Wartos¢é i terminy przysztych przysztych ptatnasci w wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozyciji pozycji strumieni pienigznych tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Sprzeda CAD na 01.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
2,6332 Krétka Forward ryzykiem walutowym -73] 2010-03-0L 750 CAD/1.975 PLN 2010-03-01| -
Sprzeda CAD na 10.03.2010; ku Zabezpieczenierzed
2,6325 Krotka Forward ryzykiem walutowym -35) 2010-03-1 350 CAD/921 PLN 1903-10| -
Sprzeda EUR na 22.02.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,1177 Krotka Forward ryzykiem walutowym -9 2010-02-2; 1.000 EUR/4.118\PL 2010-02-22 -
Sprzeda EUR na 10.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,1046 Krétka Forward ryzykiem walutowym -14 2010-03-11 500 EUR/2.052 PLN 2010-03-10| -
Sprzeda EUR na 10.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,1025 Krétka Forward ryzykiem walutowym -15 2010-03-1 500 EUR/2.051 PLN 2010-03-10| -
Sprzeda EUR na24.03.2010; kur Zabezpieczenie prz¢
4,2035 Krétka Forward ryzykiem walutowym 113 2010-03-24  1.750 EUR/7.386IP 2010-03-24| -
Sprzeda USD na 15.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
2,8266 Krotka Forward ryzykiem walutowym -66) 2010-03-1 1.500 USD/4.240NP 2010-03-15| -
Sprzeda USD na 22.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
2,9515 Krétka Forward ryzykiem walutowym 77| 2010-03-2P  1.000 USD/2.95NPL 2010-03-22| -
Sprzeda USD na 24.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
2,9465 Krétka Forward ryzykiem walutowym 72| 2010-03-2¢  1.000 USD/2.94NPL 2010-03-24| -
Sprzeda USD na 24.03.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
2,8858 Krétka Forward ryzykiem walutowym 12, 2010-03-2¢4  1.000 USD/2.886NPL. 2010-03-24| -
Sprzeda USD na 24.03.2010; ku Zabezpieczeie przec
2,9394 Krétka Forward ryzykiem walutowym 65 2010-03-2¢4  1.000 USD/2.93NPL 2010-03-24| -
Kupno GBP na 22.02.2010; kt Zabezpieczenie prz¢
4,5237 Diuga Forward ryzykiem walutowym 66 2010-02-2p  3.167 PLN/700 GBP 2010-02-22| -
Sprzeda GBP na 22.02.2010; ku Zabezpieczenie prz¢
4,6273 Krétka Forward ryzykiem walutowym 6 2010-02-2. 700 GBP/3.239 PLN 01@-02-22( -
Sprzeda CZK na 18.02.2010; kui Zabezpieczenie prz¢
0,16143 Krétka Forward ryzykiem walutowym 166 2010-02-18  30.000 CZK/4.843P 2010-02-18| -
Kupno CZK nz18.02.2010; kur Zabezpieczenie prz¢
0,15747 Diuga Forward ryzykiem walutowym -16 2010-02-1 1.575 PLN/10.GZRK 2010-02-18| -
Razen - - - 34¢ | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowizaniu sk subfunduszu lub drugiej strony do E&zg;ﬂﬁﬁ'x&u&
od kupu sprawozdania
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej finansowego
strony do odkupu 30.06.2010. 31.12.2009 . a) w walucie
1) Transakcje przy zobowjzaniu s drugiej strony do odkupu, sprawozdania
w tym: 17 638 0 finansowego w tys. - - - - - -
a) transakcje, w wyniku ktorych nagtije przeniesienie r Aktywa W tys. PL 74 40¢ W tys. PLN 37 90;
Subfundusz praw wiasd i ryzyk w tys. 17638 0 Srodki pienizne wtys PLI 10 86( wtys PLN 5 66¢
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie r Nalezncsci wtys. PL 77% wtys PLN 564
Subfundusz praw wtassad i ryzyk w tys. o) 0 Transakcje prz
2) Transakcje przy zobowizaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, zobowhzaniu sg drugiej
w tym: 0 0 strony do odkupu W tys. PLN 17 638 W tys. PLI 0
a) transakcje, w wyniku ktérych naptije pzeniesienie na drug Sktadniki lokat notowan
strorg praw wlasnéci i ryzyk w tys. 0 0 na aktywnym rynku, w
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie r tym: W tys. PLN 45 13§ W tys. PLN 23 409
drug strore praw whasnéci i ryzyk w tys. 0 0 - dhuzne papiery
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pazyczonych od wartaciowe w tys. PLN 35974 w tys. PLN 13 023
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporadzenia o payczkach Sktadniki lokat
papieréw wartosciowych w tys. 0 0 nienotowane na aktywnym
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartcéciowych pazyczonych rynku, w tym: w tys. PLN 0f w tys. PLN 8 26¢
przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporgdzenia o - diuzne papiery
pozyczkach papieréw wartgciowych w tys. 0 0 wartdgiciowe wtys. PLN 0| W tys. PLN
Zobowigzania w tys. PLN 134« W tys. PLN 127¢
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki b) w walutach obcych pe
. przeliczeniu na walug
Nie dOtyCZy sprawozdania
finansowego w tys. - - - - - -
S Aktywa wtys. PLN 104 40: wiys. PLN 6235
Nota nr 9 WaIUty i roznice kursowe Srodki pienigzne W tys. PLN 28 78( w tys. PLN 4817
30.06.2010 1 31.12.20091 ~wwaludie obes] wiys EUR 158 wiys EUR 50E
Walutgwg struktura - w walucie sprawozdan
gg?z/?fllllebrulwaa/zlg&jg walut i Wartosé na finansowego W LyS. PLN 6 564 WYys. PLN 205
po przeliczeniu na walug dzien Wartosé na - x:vvzlltuciiosmwozdan woys HUE ELER woys HUF 11536
polska w tys. PLN Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta | dzien bilanso finansowego wiys. PLN 5771 wiys. PLN] 1760
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- wwalucie obcej w tys USC 84C w tys uUsC 12 zrealiz
- w walucie sprawozdan owane
finansowego w tys. PLN 285 W tys. PLN| 3 Akcje -1 15¢ 0 -45¢ [ 0 [
- wwalucie obcej wiys CZK 434 w tys CZK 1532 Warranty subskrypcyijr 0 Q Q Q 0 Q
- w walucie sprawozdan Prawa do akc 0 [ [ [ 0 [
finansowego w tys. PLN 7 w tys. PLN 238 Prawa pobor 0 0 0 0 0 0
- wwalucie obcej wtys GBF 135! wtys GBF 43 Kwity depozytow: 0 0 “12¢ 0 0 0
- w walucie sprawozdan Listy zastawn 0 0 0 0 0 0
finansowego w tys. PLN 6 894 w tys. PLN| 197 Dluzne papiery
- w walucie obcej wiys TRY 296 wiys TRY 26€ wartcgiciowe 0 0 0 0 0 ol
- w walucie sprawozdan Instrumenty pochodt 0 0 0 0 0 0
finansowego w tys. PLN 6 35 w tys. PLN| 513 Udziaty w spétkach
- wwalucie obcej wiys CAD 82 w tys. CAD 2 ograniczon
- w walucie sprawozdan odpowiedzialnécia 0 0 0 0 0 0
finansowego wtys. PLN 26 wtys. PLN| 5 Jednostki uczestnict 0 0 0 0 0 0
Naleznosci wtys PLN 0 wtys PLN 11¢ Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0 0
- wwalucie obcgj wtys. UsC 0 wtys. usc 42 Tytuly uczestnictwe
- w walucie sprawozdan emitowane przez instytucjg
finansowego w tys. PLN w tys. PLN 119 wspéinego inwestowania
Sktadniki lokat notowane majpce siedzib za granig -411 0 -534 -347| -3¢ -7
na aktywnym rynku W tys. PLN 64 127 w tys. PLN 56 85( Wierzytelngci 0 0 Q Q 0 Q
- wwalucie obcej w tys EUR 297 w tys EUR 3627 Weksle 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdan Depozyty 0 [ 0 0 0 0
finansowego w tys. PLN 12 31B w tys. PLI 14 899 Waluty 0 0 0 0 0 0
- wwalucie obcej wiys CzZK 0 wtys CzZK 22 23¢ Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdan Statki morski 0 [ [ [ 0 [
finansowego wtys. PLN wtys. PLN 3 456 Tnne 0 0 0 0 0 0
- wwalucie obcej wtys HUF 385 €22 wtys HUF 300 04( Razen 71 56¢ 0 111, 347 730 78
- w walucie sprawozdan *) Subfundusz rozpoet dzialaingé¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamiggjsce 13 marca 2009 roku.
finansowego wtys. PLN 55841 wtys. PLN| 4551
- Wwalucie ohoe] wiys TRY 70¢ wiys TRY 6 81¢ Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
- w walucie sprawozdan -
finansowego wys. PLN 151f wiys. PLN| 13 0B2 Zrealizowany
—wwaludeobod wiys Ust 5673 wiys Ust 575: 2ysk (strata) ze
- w walucie sprawozdan évhz);gg I(‘jsk?aek)
finansowego w tys. PLN 19 258 w tys. PLI 16 3P4 niezrealizpowanego
- wwalude oboq wiys CAC 3 96¢ wiys CAC 166: 2ysku (straty) w
-W walucie sprawozdan tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 r. 12.03.2009 1212009 1. *) 12.03.2009 - 30.06.2009 r. *)
finansowego wys. PLN 12828 wys. PL 4508 Warost Warost Warost
- wwalucie obcej wiys GBF 2477 wtys GBF 0 (spadek) (spadek) (spadek)
- w walucie sprawozdan Wartosé niezrealizow | Wartos¢ niezrealizow | Warto$¢ niezrealizow
finansowego wtys. PLN 12 62p wys. PLI 0 zrealizowane | anego zysku | zrealizowane | anego zysku | zrealizowane | anego zysku
Sktadniki lokat go zysku (straty) z go zysku (straty) z go zysku (straty) z
nienotowane na (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny
aktywnym rynku w tys. PLN 11 496 w tys. PLN 577 Sktadniki lokat zbycia lokat | aktywow zbycia lokat aktywow zbycia lokat aktywéw
- wwalucie obcej wtys EUF 274¢ wtys EUR 28 1) Sktadniki lokat
- w walucie sprawozdan notowane na
finansowego w tys. PLN 11 39 w tys. PLI 113 aktywnym rynku,
- wwalucie obcej w tys USD 28 wtys USD 79 w tym: 11 345 1714 3 35 2305 11%8 -187
~w walucie sprawozdan - diuzne papiery
finansowego w tys. PLN 9 w tys. PLN 276 wartaiciowe 113 -93 239 12 2017
- wwalucie obcej w tys GBF 0 w tys GBF 16 2) Skfadniki lokai
- w walucie sprawozdan nienotowane na
finansowego wtys. PLN wtys. PLN T aktywnym rynku -3 353 -87! 192p 349 0 259
-~ wwalucie obcej wtys CZK 0 wtys CZK 106¢ 3) Nieruchomeéci 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdan 4) Pozostal 0 0 0 0 0 0
finansowego w tys. PLN wtys. PLN 166 Razen 799 83t 528t 265¢ 115¢ 72
- wwalucie obcgj W tys. CAD 1 w tys CAD 0 *) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamigjsce 13 marca 2009 roku.
- w walucie sprawozdan
finansowego w tys. PLN 4 W tys. PLN 0
Zobowigzania W tys. PLN 18 05¢ w tys. PLN 146¢ W_yp’racone dOChOdy Subfunduszu
~wwaludie obcel wiys HUF 0 wiys HUF 8181, Nie dotyczy
- w walucie sprawozdan
finansowego w tys. PLN W tys. PLN 1241 f
~wwaludie obcel wiys CAC 32: wiys CAC 40 W_yp’facone przychody ze zbycia lokat
- w walucie sprawozdan Nie dotyczy
finansowego wtys. PLN 104p w tys. PLN| 108
- wwalucie obcej wiys EUR 87¢ wiys EUR 9 Nota nr 11 Koszty subfunduszu
- w walucie sprawozdan
finansowego wtys. PLN 3 64] wtys. PLN| 8 KQSZty pokrywane przez Towarzystwo
- wwalucie obcej w tys USC 38 w tys USC 23 Nie dotyczy
- w walucie sprawozdan
finansowego wtys. PLN 12 wtys. PLN| 6 01.01.201(- 30.06.2010 1 | 12.03.200¢-31.12.2009r.* | 12.03.200¢ 30.06.2009 1. *
- wwalucie obcej wtys CzK Q wtys CzK 102 Wynagrodzenie dla Wartosé w okresie Wartosé w okresie Wartosé w okresie
- w walucie sprawozdan Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
finansowego W tys. PLN W tys. PLN 16 1) Cz5¢ stata
- wwalucie obcej w tys, GBF 259¢ w tys, GBF 0 wynagrodzenia 2 56! 2298 5§
- w walucie sprawozdan 2) Cz$¢ wynagrodzenii
finansowego w tys. PLN 13 241 w tys. PLI 0 uzalezniona od wynikow
Razen - - 159 41. - - 97 51¢ Subfunduszu 646 144 0
Razen 321 244 58C
Dodatnie réznice kursowe *) Subfundusz rozpoat dziatalndg¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamiagjsce 13 marca 2009 roku.
w przekroju lokat 12.03.2009 - 30.06.2009 r.
e *
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2010 - 30.06.2010 . .022009 - 31.12.2009 1. *) o Nota nr 12 Dane por()wnawcze o jednostkach uczesthica
ie Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnict 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007 1
Dodatnie Dodatnie roznice 1) Wartdi¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowegt
Dodatnie réznice | Dodatnie réinice kursow | Dodatnie trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 97513| Nie dotyczy Nie dotyczy
réznice kursowe | réznice kursowe e réznice 2) Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa n
kursowe niezrealiz | kursowe niezrealizowa | zrealiz | kursowe koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata olwetos
Skiadniki lokat zrealizowane | owane zrealizowane | ne owane | niezrealizowane PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Akcje 53€ 35C 0 18 0 27¢ a) Wartg¢ aktywow netto na jednosi uczestnictwe
Warranty subskrypcyjt 0 0 0 0 0 0 kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy asetata
Prawa do akc 0 0 0 0 0 0 obrotowe w PLN 109,44 | Nie dotyczy Nie dotyczy
Prawa pobor 0 0 0 0 0 0 E) t\Nang‘ﬁc' Bakty\aléV\{ netl(:< na Led‘nos@kjczest‘nictvt:ii -
7 o ategori na Koniec roku obrotowego za trzy
E‘:{;yzd:;::;ﬁmw‘ 323 Sﬁé g 306 8 8 lata obrotowe w PLN - Nie dotyczy Nie dotyczy
Dluzne papien c) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
s ° kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostelta
wartaiciowe 0 0 0 0 0 9 obrotowe w PLN - Nie dotyczy Nie dotyczy
Instrumenty pochodi 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach
nga"i?Zga i 0 0 0 o 0 0 INFORMACJA DODATKOWA
odpowiedzialnécia .
Jecnostid Uczesioh o o o o 5 5 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Certyfikaty inwestycyjn 0 0 0 0 0 0 Subfundusz Noble Fund Global Return
Tytuty uczestnictw:
:z"]‘o"l‘a’:gs I?]’\;Zg‘g‘fvg'r“ﬁ‘;'e 1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
majice siedzik za graniq 904 3404 0 0 q sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:
Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0 Nie wystpily zdarzenia dotycze lat ubiegltych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
‘é’::i‘w 8 g g g 8 8 sprawozdaniu finansowym.
Waluty 0 0 0 0 0 0 2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0 nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Isn‘::k' morski g g g g g g Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagajugcia w jednostkowym
Razen 176 462 0 321 27€ sprawozdaniu finansowym. ) o )

*) Subfundusz rozpoet dziatalngi¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaammgjsce 13 marca 2009 ro 3. Rda&nice pomlgdzy danyml ujawnionymi w sprawozdanlu flnansowym Iw
e e ke poréwnywalnych  danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i
wJprzekroju lokat 12.03.2009 - 30.06.2009 r. opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi: o )
Subfunduszu w tys. PLN_| 01.01.2010 - 30.06.2010 ). 022009 - 31.12.2009 r. *) % Nie wystpily réznice pom¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu

! Uemne | Ujemne Ujemn finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.
Ujemne roznice Ujemne roznice e . N
réznice kursowe | réznice kursowe réznice | Ujemne réinice 4. Dokonane korekty bkdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
kursowe niezrealiz | kursowe niezrealizowa | kursow | kursowe Wywo}anych tym skutkow finansowych na sytuaq' mathkowq i finansov\@’
Sktadniki lokat zrealizowane | owane zrealizowane | ne e niezrealizowane

ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu:
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a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdv o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektagiceny aktywéw netto
na jednostk uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lbo odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny ait/6w netto na jednostk
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywagei@nostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nettgedaostlk uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowedsubfunduszu nie
wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalncsci. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawigzanych z § kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw
istotny spos6b wplyré na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji i wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytdrek
mogtyby w istotny sposéb wplih na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymieroService Agent Transferowy Sp. z

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S. Wiceprezes Zagrlu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z

Warszawa, dnia 25.08.2010 r.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypetniagc obowizki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza ngé&ldanych dotycacych stanéw
aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszwbl Fund Mieszany,
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu NBbtel Akcji Matych iSrednich
Spétek , Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzr&dus (poprzednia nazwa Noble
Fund Luxury), Subfunduszu Noble Fund Timingowy o®abfunduszu Noble Fund
Global Return zapisanych na rachunkach gienich i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pgytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pgizonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu spdeonym na dzie 30 czerwca 2010 r. za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 201ferstanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Sawa
Naczelnik
Departament Rozliczei Ustug Powierniczych

Jarostaw Wylot-Szunteski
Zastpca Dyrektora ds. Obstugi Funduszy i Ustug Powiych
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