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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.
Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu pétroczne sprawozdania finansowe Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzjgtorsiedmioma subfunduszami
zaradzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy $tyegjnych S.A.: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund AKdpble Fund Akcji Malych

i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu PNshle Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return. Sprawozdania finansowstatp sporadzone za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Pierwsza potowa roku 2012 upita pod znakiem znacznych waheen akcji. Pierwsze
tygodnie roku byly korzystne dla posiadaczy akejinak wyprzedaw kwietniu i maju
pogorszyta nastroje, ktore tylko w niewielkim stapmdato s¢ odbudowa w czerwcu.
Na rynku akcji inwestorzy w najwkszym stopniusledzili sytuacg na rynkach diugu
paistw Europy Potudniowej, a ta& pos¢pujace ostabienie aktywroi gospodarczej
w calej Unii Europejskiej (tate i w Polsce). Nie bez znaczenia byla seria stabych
danych makroekonomicznych z gospodarek azjatycki¢h. rynku diugu inwestorzy
kontynuowali uciecz& w kierunku obligacji najbardziej bezpiecznych kraj gdzie
w niektoérych przypadkach rentowdm krétkoterminowych obligacji spadty pamij zera,
co dowodzize wéréd czsci inwestoréw utrzymuje siduza awersja do ryzyka.

W okresie sprawozdawczym zmiana wécigednostek uczestnictwa wyniosta:
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +2,10%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +9,42%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +11,83%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matycrédnich Spétek +8,87%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego WarBtus +9,53%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +1@30
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Retur;86%b.

W tym samym okresie giéwny indeks warszawskiejdyiéNIG wzrést o 8,6%, indeks
najwigkszych spotek WIG 20 zyskat 6,1%, a mWIG40 - indekszujcy zachowanie
spoteksredniej wielkaci — zyskat w trakcie potrocza 5,8%.

Na wyniki subfunduszy najwkszy wpltyw miat dob6r spétek oraz udziat instrundemt

akcyjnych w catéci aktywow. Dobre rezultaty pozwalata nam agshé¢ selekcja, co

wida¢ najwyrazniej w subfunduszach Noble Fund Akcji, Noble Fundestany oraz

Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek. Wiziwe wyczucie momentéw zwrotnych
na rynku pozwolito wypracowa dodatkowe zyski dgki zmianom alokaciji

w subfunduszu Noble Fund Timingowy.

Dluzna cz$¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Noble Fund MiegzaNoble Fund
Timingowy inwestowana byta wgi niemal wyhcznie w obligacje emitowane przez
Skarb Péstwa o rdanych terminach zapadalfm, cha: z przewag obligacji
w segmencie do 5 lat. Ostatnie wydarzenia na rymhligacji korporacyjnych
utwierdzaj nas w przekonaniuze jest to ryzykowny sektor rynku, na ktérym rgle
operowa z dua ostraznoscia i zachowaniem zasad dywersyfikacji portfela.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji iwprdo akcji w aktywach
subfunduszy Noble Fund Akcji, Noble Fund MieszaMgble Fund Akcji Matych

i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Phshle Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return wynosit odpowiednio 79,1885,80%, 94,37%, 25,77%,
44,58% oraz 32,32%. Warto zaznazy. w trakcie okresu sprawozdawczego udziat ten
ulegat zmianom i rinit si¢ od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wrtaktywow netto Noble Funds FIO wyniosta
1 069,98 min zt, z tego subfunduszu Noble Fundi8kay — 49,93 min zt, Noble Fund
Mieszany — 123,71 min zt, Noble Fund Akcji — 572186 z}, Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spétek — 125,09 min zt, Noble Fund Stalgim&Vzrostu Plus — 13,24 min zi,
Noble Fund Timingowy — 38,31 min zt oraz Noble FuBidbal Return — 147,34 min zk.

Noble Funds TFI S.A. nalg do notowanej na GPW grupy kapitalowej Getin Noble
Bank S.A, co powodujeze przywihzujemy najwysz wag do bezpiecazgstwa oraz
przejrzystéci prowadzonej dziatalrigi. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
utworzenie Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego @ega otrzymakmy dnia
16 padziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostatkod@ana pierwsza wycena
aktywéw Funduszu.

Pragniemy podzkowa® za zaufanie, jakim nas Rawo obdarzyli izyczy¢ Paistwu, by
dokonane inwestycje okazaly¢sby¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetoweyvw.noblefunds.pl na ktérej znajal
Paistwo informacje o produktach oferowanych przez Mdhinds TFI S.A.

Z powaaniem,

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawetl Héashii
Prezes Zargu Czlonek Zargdu Czlonek Zargdu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa FunduszZywestycyjnych S.A.

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanedej geunduszem”) z siedzip

w Warszawie, ul. Domaniewska 39, na ktére skiadavgprowadzenie do pgtézonego
sprawozdania finansowego, pctone zestawienie lokat i pokzony bilans spoexizone
na dzié 30 czerwca 2012 roku oraz potony rachunek wyniku z operacji i pozone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres odydzsta 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku.

Za sporadzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Za Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyzh S
(zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadanienohytzeprowadzenie przeglu
tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanowieistawy z dnia 29 wrZaia 1994

r. o rachunkowsci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6é zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad; Biegtych Rewidentéw.
Standardy nakladajna nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia praéglw taki
sposob, aby uzyskaumiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowsri. Przegid przeprowadzifimy gtéwnie drog analizy danych
sprawozdania finansowego, wdu w ksggi rachunkowe, a tale wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b @dedzialnych za finanse

i rachunkowé¢ Funduszu. Zakres i metoda przglyl sprawozdania finansowego istotnie
rézni sie od bada lezacych u podstaw opinii wyianej o zgodnii z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzetelrei i jasndci, dlatego nie mzemy wydé takiej opinii 0 zajczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przedgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenieze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wynaagaji
zastosowania zasadami rachunkéevooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytwacpajtkowa i finansovs Funduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku oraz wynik z operacji za okwes1l stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachuné@wakreslonymi w powotanej
wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisanv, szczegdlngci
rozporazdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007kurow sprawie
szczegOlnych zasad rachunkdeicfunduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego datone zostaly €wviadczenia Depozytariusza
0 zgodnéci danych dotyczcych stanéw aktywoéw kalego z Subfunduszy ze stanem
faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przegid
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935
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podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 mzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A.
przedstawia patzone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, dve Isktada st

1. wprowadzenie do paézonego sprawozdania finansowego,

2. pokczone zestawienie lokat wg stanu na 6186.06.2012 r.,

3. pokczony bilans sporrizony na dzig 30.06.2012 r.,

4. polczony rachunek wyniku z operacji za okres od 02@12 r. do 30.06.2012 r.,

5. pohczone zestawienie zmian w aktywach netto za okis0b.01.2012 r. do
30.06.2012 .

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Haskii

Prezes Zarmu Czionek Zaradu Czionek Zarzdu

WPROWADZENIE DO POt ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

|. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingamsgz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). Postanowienie o wmpis Funduszu do rejestru
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funduszy inwestycyjnych prowadzonego przead SOkrgowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 adstwydane w dniu 21 listopada
2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 igiau@006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorey.

Fundusz mge zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie getirk
uczestnictwa oznaczang jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowi

- wysoka¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposéb pobierania optat manipulacyjnych.

Na dziev sporadzania sprawozdania Fundusz zbywal tylko i agghie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

1l. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych
S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpigado rejestru
przedsgbiorcow prowadzonego przez®Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego pod numerem 0000256540 (zwane dalej
,Towarzystwem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaglzym subrejestry aktywow Subfunduszy na podstawiewyn
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest BRBKBRA. z siedzilp w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego

Pokczone sprawozdanie finansowe zostato poddane pdmgi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigam list podmiotow
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jestoszrwartdci aktywow
Funduszu i Subfunduszy w wyniku wzrostu wéetdokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFSkarbowy odbywa &i
poprzez aktywne inwestowanie aktywéw Subfunduszu dhuzne papiery
wartasciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i liggstawne oraz inne
prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i pienezne, w tym
instrumenty rynku piegiznego, a w szczegdlso w diuzne papiery wartciowe
oraz instrumenty rynku pieginego emitowane, peczane lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa oraz Narodowy Bank Polski z uwgdhieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFiMieszany odbywa &i
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcj@wp do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne, a tak
diuzne papiery wartciowe iinstrumenty rynku pieginego z uwzgidnieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFAkcji odbywa sj poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcjeawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe obligacje zamienne
z uwzgkdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFakcji Malych iSrednich
Spétek odbywa sipoprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcidyain
i srednich spétek, z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez male i
srednie spotki rozumie sispoiki ktére nie wehodgw skiad indeksu WIG20.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledF8tabilnego Wzrostu Plus
odbywa s¢ poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej stabjoevzrostu aktywow
opartej na inwestowaniu aktywoéw Subfunduszu w pelskzagraniczne papiery
wartaiciowe oraz instrumenty rynku piegnego z uwzgidnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFliimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu giéwnieakeje i dhine papiery
wartaiciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dluznych papieréw wartziowych, z uwzgidnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

8. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NoblendF@&lobal Return jako
subfunduszu elastycznego inwestowania odbywa pgoprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i diue papiery warti&iowe w proporcji zalenej
od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych ighych papieréow warkziowych.
Subfundusz charakteryzujeg dorakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dua zmienndcia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfurdus
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w waluctskiej, jak iw lokaty

4.

York Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exalein

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sgyrutures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mera de
Valores),

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange

= Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w npszej ofercie
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkiadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym eewpkt b) lub c)
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionkresie nie diiszym
niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy apsizaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiegsgych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

f) instrumenty rynku pieginego inne ri okreslone w pkt b), c) i d), jeeli
instrumenty te podlegajregulacjiom majcym na celu ochrgninwestoréw
i oszczdndsci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powigj papiery wartéciowe i instrumenty
rynku piengznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnicwmitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania meg siedzih za grania.

Zawierd& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesigrawnego zagzizania
portfelem, a jej zawarcie ¢dzie zgodne z celem inwestycyjnym zkago

z Subfunduszy.

Udziela&¢ pozyczek, ktorych przedmiotem as zdematerializowane papiery

wartasciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz banképowierniczych,

o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.olorocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpi@jszymi zmianami) oraz

w ramach systemu zabezpieczania phiecngozliczer na podstawie w/w ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi na zasadachariwkach okrdonych

w Ustawie.

Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyty i pazyczki

o terminie spfaty nie diszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaoujokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Skarbowy be¢dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat,
ktorymi o3 diuzne papiery wart@&iowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe
i listy zastawne oraz inne prawa m@mtapwe opiewajce wyhcznie na
wierzytelndgci pienizne, w tym instrumenty rynku piggiinego nie mge by
nizsza nk 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu.

b) Dtuzne papiery warte&iowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarbs®aa oraz Narodowy Bank Polski
stanowé beda nie mniej nk 70% wartdci aktywéw Subfunduszu.

c) Pozostate kategorie stan@winog nie wiccej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnog od 0% do 10% wartei
aktywow Subfunduszu.

d) Fundusz dokonaf lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejek
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa polwaz kwity depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund
Mieszanybedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytoweohligacje zamienne
bedzie s¢ zawieré w przedziale od 20% do 80% waitd aktywow
Subfunduszu.

b) Wartcs¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku
pienkznego lkdzie wynost nie wicej niz 80% wartdci aktywow
Subfunduszu.

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nieg zainwestowane w kategorie lokat

9.

denominowane w walutach obcych zaréwno na rynkwskiml, jak irynkach
zagranicznych.
Fundusz i Subfundusze nie gwaraatoghgniccia celu inwestycyjnego.

VI. Zwi ¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Sbfunduszy, specjalizaciji
i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnjzh U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z ghiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Fuszlinae:

1.

Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium RzeczypospoRteiskiej lub w pastwie
czlonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyefgtwie cztonkowskim,

c) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej, na ¢gmgicych rynkach:
NYSE lub NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) Di@BOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Haxge, Chicago
Mercantile Exchange, International Securities Excfea NYBOT (New

okreslone powyej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozedtategorie lokat,
zgodnie z obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngedki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnog od 0% do 10% warkgi aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaoujokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Akcji stosuje nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne nie
moze by nizsza nk 70% wartdci aktywow Subfunduszu.

b) Wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wartiowe i instrumenty rynku
pienkznego nie mee przekroczgy 30% wartéci aktywéw Subfunduszu.

W czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu nieg zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedate lokat
zgodnie z obowizujgcym prawem ipostanowieniami Statutu, przy czymngesiki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnog od 0% do 10% warkgi aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund
Akcji Malych i Srednich Spélek bedzie stosowat nagpujace zasady dywersyfikagii
lokat:
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a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne nie
moze by nizsza nk 60% wartdci aktywéw Subfunduszu.

Wartas¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku
pienigznego nie mge przekroczy 40% wartdci aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig sainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozestategorie lokat

przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uazieswva i tytuty
uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund
Global Return bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:
a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne waha
si¢ od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

b)

przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uaziesva i tytuly uczestnictwa b) Wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku
stanowé mogy od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu zgodnie z obamijacym pieniiznego waha giod 0% do 100% warfoi aktywow Subfunduszu,
prawem i postanowieniami Statutu. c) W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaoujokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plusbedzie stosowat nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:
a) Wartas¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku
pienigznego wynosi od 40% do 100% waitoaktywow Subfunduszu.

lokat wymienione wpkt a) i b) povgj Fundusz inwestuje aktywa

Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziarStatucie.
Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowa Fundusz okrdone § w artykutach 93 — 110

b) Udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéubskrypcyjnych, kwitéw Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il
depozytowych i obligacji zamiennych na akcje, a¢ajednostek uczestnictwa Statutu.
funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa fusdy zagranicznych oraz
instytucji zbiorowego inwestowania nie p@ przekrocz§ 50% wartéci VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady spormizenia pohczonego
aktywow Subfunduszu. sprawozdania finansowego
c) Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategodkai dokonywane as 1. Pokczone sprawozdanie finansowe zostato sgrane za okres od 1 stycznia 2012
z uwzgtdnieniem potrzeb zagdzania bigaca ptynndicia Subfunduszu i nie roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zaoiu kontynuowania dziatalgoi
przekraczaj 20% wartdci aktywéw Subfunduszu. Funduszu i Subfunduszy w degj st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund mieskcy od dnia bilansowego). Nie istriepkoliczndici wskazujce na zagrienie
Timingowy bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat: kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszy.
a) Calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga 2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne waha 3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
si¢ od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu, w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@idunduszy inwestycyjnych (Dz. U.
b) Wartas¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzikilansowy stosuje simetody wyceny stosowane
pienigznego waha siod 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu, w dniu wyceny tj. aktywa wycenia¢sia zobowizania ustala giwedtug stanéw
c) W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w akcje, prawa odpowiednio aktyw6w i zobowkan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,tiwdiepozytowe i obligacje 4. Ze wzgkdu na charakter i istot&é pozycji informacje zawarte w pmizonym

zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu westate kategorie lokat sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyesth ztotych.
POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzdzone na dzie30.06.2012 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watoaktywow netto na jednostkiczestnictwa)
1. Tabela gtéwna

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Skiadniki lokat Warto§é We‘dlug Wanq§§' V\{edlug wyceny Procentowy udz]ial Warto§é We‘dlug Wanq§§' V\{edlug wyceny Procentowy u(z,\al
ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. [ w aktywach ogétem
Akcje 672 212 747 914 67,5 645 391 656 7179 67,40
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,09
Prawa poboru 31 390 0,04 0) 0 0,01
Kwity depozytowe 1628 1796 0,14 10 88; 7310 0,f5
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,09
Dtuzne papiery wart@iowe 141 635 147 695 13,3 143 640 149 Q90 15,30
Instrumenty pochodne 2167 606 0,05 216 -114 -0,01
Udzialy w spétkach z ograniczemmdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,0q
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,04
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mage siedzib za granig 28 391 26 430 2,3 681D 5929 0,p1
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 5000 5057 0,46 0,0p
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,09
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 851 064 929 897 83,9 808 891 818 994 84,05
Niniejsze palczone zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem oraz zetonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymbfBnduszy.

POLACZONY BILANS
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporadzony na dzig 30.06.2012 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporadzony za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2012 r 31.12.2011 ) ) N 01.01.2012- | 01.0L2011- | OL.01201
1. Aktywa 1107 973 974 41 Pozycje rachunku wyniku z operaciji 30.06.2012 1. 31.12.2011r. 30.06.2011
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 146 955 94 560 . Przychody z lokat 18 287 46 652 - 24 90!
2. Nalgnaici 24935 11983 1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 12 476 30 136 14 15
3. Transakcje przy zoboydaniu s¢ drugiej strony do odkupu 300p 47 697 2. Przychody odsetkowe 5784 7547 3674
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 913 446 814 59 3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
- dhzne papiery wart@iowe 137304 144 716 4. Dodatnie saldo eic kursowych 27 8962 7080
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 19 635 5 584 5. Pozostale 0 7 0
- dhwne papiery wart@iowe 10391 4374 II. Koszty Funduszu 23832 52 984 40 13
6. Nieruchoméci 0 0 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 22 268 51 887| 30 71
7. Pozostale aktywa 0 0 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0
1I. Zobowigzania 37993 11 356 3. Optaty dla depozytariusza 176 432 242
1. Zobowpzania wasne subfunduszy 37990 11353 4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0
2. Zobowizania proporcjonalne Funduszu 3 3 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Il Aktywa netto (I - If) 1 069 980 963 064 6. Ustugi w zakresie rachunkoi 0 0 0
IV. Kapitat Funduszu 1282 336 1 253 66 7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Funduszu p o 0
1. Kapitat wptacony 19992 811 19 250 02} 8. Ustugi prawne 0 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -18 710 475 -17 996 367 9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
V. Dochody zatrzymane <287 783 -297 763 10. Koszty odsetkowe 6 8 2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt lokto -54 100 -48 555 11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat -233 683 -249 208 12. Ujemne saldo ehic kursowych 834 47 8 742
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 4p7 7165 13. Pozostate 548 610 436
VIl. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z opgidBy + V+-V) ‘ 1069980 | 963 062 IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
g;?;aié)éaggan?fgggns%ﬁ;;i gﬁgzn;]n;zl;/z-owac tacznie z wprowadzeniem oraz zatczonymi jednostkowymi V. Koszty Funduszu netto (I - Il 5383 = o5 o3
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -5 545 -6 332 -15 229
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) B3 -272 492 -567
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 15525 -36 758 44 061
- Z tytutu rénic kursowych: 2417 -10 088 -12 207
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vs.t;lvn:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat 68 262 235 734 44 628
- Z tytutu rénic kursowych: 201 11 557 -2 467
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 78 242 278 824 -15 796

Niniejszy pofaczony rachunek wyniku z operacji naléy analizowa® tacznie z wprowadzeniem oraz zatzonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusy.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone za okres 01.01.2012 - 30.06.2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto ??égé'zzgf{r ??ff%zzgfl-r
|. Zmiana wartéci aktywdw netto:
1. Warta¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzdeimczego 963 06: 1490 486
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razentym: 78 242 -278 824
a) przychody z lokat netto -5 545 -6 332
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 525 -36 758
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z wyceny lokat 68 26 -235 734
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 78 242 -278 824
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszuefnag 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymenay w tym: 28 676| -248 600
jedr?gsztrenlial;acrzsli:‘ei\lcm;)ﬂaconego (povkszenie kapitatu z tytutu zbytyc 742 784 3052 71,
jed:gsztg\llatjncaz::ﬁ‘l}s:‘:;yplaconego (zmniejszenie kapitaytutu odkupionyct 714 108 3501318
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) 106 918 -527 424
7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 691980 963 062
8. Srednia warté aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 1065 $59 316583

Niniejsze pohczone zestawienie zian w aktywach netto naeizy analizowa® tacznie z wprowadzeniem ora:
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Sbfunduszy.

Podpis osoby sporadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmimstracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
Pawet Hoiski
Cztonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zargdu ProService Agent TransferowyCzionek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziimy przegid zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Skarbowy (,Subfundusz”) z siedzih w Warszawie przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktére skilada; swprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans spadzony na dzig 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach nettookees od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacjgastenia.

Za sporadzenie zgodnego z obayziujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarad Noble Funds TFl. Naszym zadaniem bylo przeproeaigzprzegjdu
tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanowieistawy z dnia 29 wrZaia 1994

r. o rachunkowsci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Bieglych. Standardy te
naktadag na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia praeéglw taki sposob,
aby uzyska& umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdci.

Przegid przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w kségi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finangsehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieznio sic od bada
lezacych u podstaw opinii wyg@nej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelngci i jasndci, dlatego nie mzemy wyda& takiej opinii 0o zaiczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegl nie zidentyfikowalmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenige sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymageji
zastosowania zasadami rachunkéeiooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytyanjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku, jakzevynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30
czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkomakresSlonymi w powotanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, xezego6inéci rozporadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku wespe szczeg6lnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248z. 1859).

Do sprawozdania finansowego datone zostalo Qviadczenie Depozytariusza
0 zgodnéci danych dotyczcych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z 0.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFl S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdofzu Noble Fund Skarbowy,
na ktore sklada si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzi20.06.2012r.,

bilans sporazdzony na dzig¢ 30.06.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.204®130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d10200.2 r. do 30.06.2012 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Nooh,rwNrE

Pawet Haski
Czionek Zarzdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarmu

Sylwia Magott
Czionek Zaradu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingasgz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fszylinwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowyo@ numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.viAea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej fifwduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 21 listopada 2006 r., pod kioto
dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfsmd. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych
S.A. z siedzibh w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisado rejestru
przedsgbiorcéw prowadzonego przezd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego pod numerem 0000256540 (zwatalej
,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaslzym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr @&kiy
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajestywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduaeghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 73.
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V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaaktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledF&karbowy odbywa si
poprzez aktywne inwestowanie aktywéw Subfundusziwgie w dhine papiery
wartasciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i liggstawne oraz inne
prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym
instrumenty rynku piegiznego,w tym szczegoélngi w diuzne papiery wartciowe
oraz instrumenty rynku pieginego emitowane, peczane lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa oraz Narodowy Bank Polski z uwgdpieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje @ghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji

i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnjzh U. 2004, Nr

146, poz. 1546 z ghiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sutafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymntengorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nigjlacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktaday ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enompkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnion&rese nie dhaszym ni
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy npstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiegsgych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym nk rok,

d) instrumenty rynku pieginego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochran
inwestoréw i oszagnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery watiowe i instrumenty rynku
pienkznego,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych
siedzilz na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnicwmitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania meg siedzih za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesigrawnego zagzizania
portfelem, a jej zawarciegzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pozyczek, ktorych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartaiciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdépowierniczych,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.olrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpiéjszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania phiechaozliczer na podstawie w/w ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi na zasadacharimkach okrdonych
w Ustawie.

4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dywy i pazyczki
o terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund

Skarbowy kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat,
ktorymi o3 diuzne papiery wart@&iowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe

i listy zastawne oraz inne prawa m@mtapwe opiewajce wyhcznie na
wierzytelndgci pienizne, w tym instrumenty rynku piggiinego nie mage by
nizsza nk 70% wartdci aktywow Subfunduszu.

b) dluzne papiery wartiiowe oraz instrumenty rynku pieahego emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarbs®aa oraz Narodowy Bank Polski
stanowé¢ beda nie mniej nk 70% wartéci aktywéw Subfunduszu,

c) pozostale kategorie stanawmnogy nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnog od 0% do 10% warkgi
aktywow Subfunduszu,

d) Fundusz dokonygg lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejak
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa polwaz kwity depozytowe.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusmiopé inwestycyjnych oraz
pefen katalog lokat, w ktore roe inwestowéa Subfundusz okéone § w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu Vegz | i artykule 3 rozdziatu | agci Il
Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zetou kontynuowania dziatalgoi

Funduszu i Subfunduszu w degj si; przewidzi€ przyszigci (fj. co najmniej 12

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istniepkoliczngci wskazujce na zagrizenie

kontynuowania dziataligi Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk&idunduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249 Poz. 1859) na diikilansowy stosuje simetody wyceny stosowane

w dniu wyceny tj. aktywa wycenia¢sia zobowizania ustala giwedlug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowkan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgbdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly watgesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Zz@owyshpi¢ réznica pomé¢dzy
wartaicia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresigaswzdawczym
awartécia aktywéw netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna rénica wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego
wszystkich operacji dotyazych tego okresu, jakie wysgity w dniu bilansowym,

a zgodnie z zasadami wyceny nie zostalyteujw ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

wnN

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢gragacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania optat manipulgciijn

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo
wysokasci 0% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniameksymalnie do wysokoi 0%
kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucai&stva maksymalnie do wysokai
0% kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsig tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 0% kwoty podlegaicej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bydystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporadzone na dzie30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1. Tabela giéwna

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Skiadniki lokat Wano‘s'c' wedtug ceny Wanq§§ V\{edlug wyceny Procentowy Lfdziat w Wano;c’ wedtug ceny Wanq§§ V\{edlug wyceny Procentowy Lfdziat w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogétem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,09
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,0q
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,09
Dtuzne papiery wart@iowe 41175 42 350 82,7 56 11f1 57 26 9645
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,09
Udzialy w spétkach z ograniczemmdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,0q
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,04
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0q
;y;lgg;gzaegs:;ﬁ;wa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mage 0 0 0,00 0 0 0,04
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,09
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 5000 5057 9,84 0,0p
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,04
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 46 175 47 407 92,6 56 11f1 57 26 9645
2. Tabele uzupetniajce
agfg:c%iz)éew Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ;::{:':igzmy IVTILT:JHU r:)?(r)‘égl::towania \n,\(l)?Tr]‘\g;T’na Liczba weadr:fl;cceny w;lcr;%;chv;ei?g :vrgmg‘gﬁ, el

nabycia w tys. | bilansowy w tys. [ ogdtem

Razem diune papiery
wartosciowe

- 819 000 39 52 41176 42 350 82)72

O terminie wykupu do 1
roku:

- 210 000 64 189 1900 3,71
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Obligacje - - - - - - 210 000 64 1 89 19Q0 3,11
Razem nienotowane a
rynku aktywnym - - - - - 210 000 64 1 89 1900 3,71
BRE BANK .
HIPOTECZNY S.A., P'ﬁ;ﬁg’l‘(’za”s "2 | e dotyczy E«ﬁfzoiéﬁgm A Polska 2013-03-19  zmienne, 6,22% 100 oo 4 hoo o2 079
SERIA BRE [K 08] Y ywnym A
gg;fé%%%’;g@sy\ﬁ( Nienotowane na POWSZECHNA KASA
Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI BANK Polska 2012-08-1( zerokuponowe, 0% 100 ¢oo 10 P87 94 |9 1,94
POLSKI S.A,, SERIA rynku aktywnym
POLSKI S.A.
PKO0812
KREDYT INKASO S.A., | Nienotowanen | i gorvesy KREDYT INKASO S.A. | Polska 2012-12-17  ieme, 12,14% 10 00! 5 503 504 08
SERIA P rynku aktywnym
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy idl dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nidotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nigotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotygz Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz) idl dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu - R R R ~
powyzej 1 roku: 609 000 39 45 39 ZBF 40 450 79/01
Obligacje - - - - - - 109 000| 39 45! 38 785 39 9f12 78,02
Razem aktywny rynek - - - - - 8000 39 204 3803p 39147 761
nieregulowany
Aktywny rynek Treasury BondSpc Skarb Pastwa 04
PS0414, PLO000105433 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2014-04-28  stale, 5,75% 10po 1000 1po2 0301 2,01
Aktywny rynek Treasury BondSpc Skarb Pastwa 10 L
DS1015, PL0000103602 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2015-10-24  stale, 6,25% 10po 1500 1p48 6391 3,20
Aktywny rynek Treasury BondSpc | Skarb Pastwa 01 .
WZ0118, PL0000104717 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2018-01-2  zmienne, 5,01% 1000 2 %00 2460 2532 4,95
Aktywny rynek Treasury BondSpc | Skarb Pastwa 7.
OK0713, PL0000106563 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2013-07-24  zerokuponowe, 0% 1doo 3 poo 72|71 2 860 5,59
Aktywny rynek Treasury BondSpc | Skarb Pastwa 0.
DS1013, PL0000102836 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2013-10-24  stale, 5% 1000 6 oo 6 058 6[231 12,17
Aktywny rynek Treasury BondSpc | Skarb Pastwa 01
0OK0114, PL0000106712 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2014-01-2  zerokuponowe, 0% 1doo 6 500 75|82 6 059 11,84
Aktywny rynek Treasury BondSpc | Skarb Pastwa 01 .
WZ0115, PLO000106480 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2015-01-25 zmienne, 5,01% 1000 8700 8 706 8899 17,38
Aktywny rynek Treasury BondSpc | Skarb Pastwa 01 .
WZ0121, PLO000106068 nieregulowany Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2021-01-25 zmienne, 5,01% 1000 10 000 9717 9917 19,37
Razem nienotowane n: L
rynku aktywnym - - - - - 101 000 255 75 77 151
MAGELLAN S.A,, Nienotowane n . .
transza 03/2012 rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2015-01-30 zmienne, 9,01% 100 000 5 500 519 1,01
ECI-SKARBIEC REAL .
Nienotowane na " ECI-SKARBIEC REAL .
E\STATE FIZAN, SERIA rynku aktywnym Nie dotyczy ESTATE FIZAN Polska 2015-01-27 zmienne, 10,23% 1000 250 250 256 0,50
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy idl dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nigotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢gzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz; Nidotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne - - - - - - 500 000 1 50 501 0,99
Razem nienotowane n:
rynku aktywnym - - - - - 500 000 1 50( 50 0,99
Certyfikat depozytow .
BANK GOSPODARKI :\“:E‘j’fl‘(’:a”ﬁ "2 | e dotyczy gmﬁgggg%%’?& Polska 2015-03-27 | zmienne, 6,01% 500 000 1 500 508 0,99
ZYWNOSCIOWEJ S.A. | ywnym A
S . s : ok Warto$¢ wg wyceny Wartos¢ wedtug Procentowy
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki . Wanos§ g ceny nabycia Wan0§c g ceny na dzien bilansowy w | wyceny na dzié udziat w
banku oprocentowania | w danej walucie w tys. nabycia w tys. . . k .
danej walucie w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - - - 5000 5 000 5 057 5 05 9,48
W walutach panstw nalezacych do OECD - - - - 5 000 5 000 5 057 5 05 9,48
Lokata terminowa, 1 rok, 2012-04-20 GETIN NOBLE BAI$.A. Polska PLN state, 5,95% 5000 5 0p0 5 (57 055 9,88
W walutach pafstw nienalezacych do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nigotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie ticzy Nie dotyczy
3. Tabele dodatkowe
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy Wartai¢ wedtug wyceny na dzi@ bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogéim
Razem 16 379 31,99
BRE BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA BRE [K 08] 402 0,79
POWSZECHNA KASA OSZCEDNOSCI BANK POLSKI S.A., SERIA PKO0812 994 1,94
MAGELLAN S.A,, transza 03/2012 519 1,01
WZ0115, PLO000106480 8899 17,38
Certyfikat depozytowy BANK GOSPODARKIYWNOSCIOWEJ S.A. 508 0,99
Lokata terminowa, 1 rok, 2012-04-20 5057 9,88

Niniejsze

BILANS

lie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ol

Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporadzony na dzigé 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa )

Pozycje Bilansu 30.06.20121. 31.12.2011

1. Aktywa 51193 59 381
1. Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 2749 2084
2. Nalenosci 1037 21

3. Transakcje przy zoboydaniu s¢ drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 39167 57 274

- dlwzne papiery wart@iowe 39 167 57 276|
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 8 240 0

- diuzne papiery wart@iowe 3183 0

6. Nieruchoméci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1l. Zobowiazania 1260 360
11l Aktywa netto (I - If) 49 933 59 021]
IV. Kapitat Subfunduszu 44 929 55 098
1. Kapitat wptacony 393017 367 793
2. Kapitat wyptacony (wielki@& ujemna) -348 088 -312 695
V. Dochody zatrzymane 4610 3 349
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlo&to 4737 3 89

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat -127 -549
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 394 574
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z ogeji (IV + V+/-VI) 49 933 59 021]
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 401 025,530 484 018,231
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartadi¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 124,50 121,94
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,0P 0,90
Wartai¢ aktywow netto na jednosghiczestnictwa kategorii C (w PLN) 0, 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa obliczona zostata na podstawie darpatowych wyraonych

w PLN.

Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notan objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

bjéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowik integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Subfundusz Noble Fund Skarbowy

sporadzony zaokres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku

(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostke uczestnictwa )

Pozycje rachunku wyniku z operacii 01.01.201:- 01.01.2011 01.01.2011
30.06.2012r. 31.12.2011r.| 30.06.2011r.
I. Przychody z lokat 1221 1 236 380
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1221 1236 380
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
4. Dodatnie saldo efic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
1. Koszty Subfunduszu 382 562 164
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 379 555 159
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 3 3 1
4. Optaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow SubfundusZ 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkoiad 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne o] 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwjzane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
12. Ujemne saldo vdic kursowych 0 4 4
13. Pozostate 0 0 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1 - 111) 382 562 164
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 839 674 216
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21 317 160
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 422 157 94
- Z tytutu rénic kursowych: 0 0 0
vslt;Nmz:mSt (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat 180 160 66
- Z tytutu rénic kursowych: 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 1081 991 37§
\(/\\I/Vyg:_sz) S)peracu przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii . 270 2,05| 1,ge|
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Wynik z operaciji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategorii
(W PLN)
Wynik z operaciji przypadagy na jednostk uczestnictwa kegorii C
(W PLN)
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbarowych wyraonych w
PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaté tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
informacj a dodatkows, ktdre stanowk integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporadzone za okres 1 stycznia— 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.201%- 01.01.201-
30.06.2012r. | 31.12.2011r.

I. Zmiana wartéci aktywow netto:

1. Warta¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzdeiwczego 59 02 23258
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razentym: 1081 991
a) przychody z lokat netto 839 674
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 422 157
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatf z wyceny lokat -18l 16!
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 1081 991
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusamem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymeray, w tym: -10 169 3477

a) zmiana kapitatu wptaconego (p@kszenie kapitatu z tytutu zbyty«

jednostek uczestnictwa) 25224 78 476

jed:gsztg:?ﬂgzl;e;?ri‘tiac&\;v)yplaconego (zmniejszenie kapitatytztu odkupionyct 35393 _43 704

6. taczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) -9 088| 35 76

7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 93®) 59 021

8. Srednia wartéé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym *) 50 796 7080

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategdniv okresie sprawozdawczym -82 992,71 287 181,698
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 203 964,320 650 412,62p
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 286 957,021 363 230,92p
c) saldo zmian -82 992,701 287 181,69

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kated®nv okresie sprawozdawczym 0,q0 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv okresie sprawozdawczym 0,40 0,po
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

SAL.HIj.flut:ﬁl;iS](:ﬂnostek uczestnictwa kategorii A najasb od pocgtku dziatalngci 401 025,530 484 018,23'1
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3524989,805( 3321 025,4!15
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 123 964,275 2837 007,2q4
c) saldo zmian 401 025,530 484 018,231

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii frastajico od pocatku dziatalngci 0.00 0.00

Subfunduszu | !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Castajico od pocatku dziatalngci 0.00 0.00

Subfunduszu | !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateg - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG - -

11l. Zmiana wartéci aktywdéw netto na jednostkiczestnictwa

1. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnicta kategorii A na konie

poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) 121,94 118,19

2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A na koni

biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 124,51 121,94

e et o oo oo | qoun| a0

4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A 121,96 117,23

okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-01-02 2011-01-1.
5. Mgksymalna warte aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A 12451 121,04
okresie sprawozdawczym (w PLN)

20113-12-30;
Data wyceny 2012-06-80)  “5011.12-31
6. Wartdg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedtug ostatr 124,50 121,94

wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**)
Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3
7. Wartad¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na konir
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waétd aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategor
B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warté aktywoéw netto na jednosthiczestnicta kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
11. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
12. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kegorii B wedtug ostatnie
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
13. Wartd¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii C na koni
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wart@¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii C na konie
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana waftd aktywow netto na jednosghiczestnictwe
kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warté: aktywoéw netto na jednosghiczestnictw kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
17. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -

18. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kagorii C wedtug ostatnie ~ ~
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
slkvélrrrglfj,n\f‘tl;ym L:1d1|a' kosztéw Subfunduszénedniej wartéci aktywéw netto v 1,51% 1,52%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéan@dzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Szlu;[%cde:stguwy udziat optat zy@anych z prowadzeniem rejestru aktyw 0,00% 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresahuakowdci 0,00% 0,00%)

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieatzania aktywami Subfundusz| 0,00p6 0,00%

*) Srednia warté& aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczooatata w oparciu o waré aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

*¥) Ewentualna rénica pom¢dzy wartgcia aktywéw netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wastia aktywéw netto na jednosthuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniigcia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opetatjtzcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowk integralna czé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacia informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunko&oz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 — tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkoyod
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradarziu finansowym wykazane
zostaty w tysicach ziotych, za wytkiem wartgci aktywéw netto na jednosik
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadego na jednostk uczestnictwa
przedstawionych w ziotych.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

U mowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu
Operacje dotycre Subfunduszu ujmujegsiv ksigach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wypfaconego jest naginy dzieéx po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wédto
jednostki zostataayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikdw zleceabycia
i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okrdenia wartéci aktywéw netto na jednostk uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzglinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiigach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zeru.

5. Odsetki od dhanych papieréw wartziowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych oglnie od nominalu ditnego papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowane astacznie z wartécia danego skiadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtanych papieréw warteiowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

7. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetody HIFO ,najdrazsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najseej ceny
nabycia lokat wyrzoma w ziotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu
efektywnej stopy procentowej - najaszej bigacej wartdci ksiegowej na dzié
zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw wactowych nabytych z udzielonym
przez drug strore przyrzeczeniem odkupu). Powsza metod stosuje si réwniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wyggcia zobowizan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje iiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania,

z tytutu ktérych zagigniecia otrzymano najuasz premi; netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujewiksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcjikeszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartdci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 8i dniu nasfpnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzareztug wartéci zero,

w dniu nasfpnym po dniu wyggiccia tego prawa. Za dzierealizacji prawa
poboru przyjmuje si dzieh wyksiegowania praw z rachunku papieréw
wartasciowych.

10. Nalezng dywidena z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje 8i ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwadhiapcy wartgci prawa do
dywidendy. Nalena dywidend od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje
sig w ksigach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siv walucie, w ktérej $ wyrazone,

a takee w walucie polskiej po przeliczeniu wedtiiggdniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na daigcia tych operacji w ksgach
rachunkowych Subfunduszu.z@$i operacje dotyege Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nietales kursu, okréa sk je
w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmujw szczegdlngi: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskaoraz przychody
odsetkowe.
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13.

14.

15.

16.

Koszty Subfunduszu obejmujv szczegélnéci: ujemne saldo thic kursowych

powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowjzan

w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczgpsty zastosowaniu efektywnej 5)
stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pezek zacignictych przez Subfundusz

rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pranes).

W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy szerw na przewidywane wydatki.

w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegopigra
wartasciowego opiera gi o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),
do momentu ustalenia ceny papieru wgsimvego nowej emisji, zgodnie
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsie jego
wartas¢ jest rbwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei tych
papierow spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich warté&
godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

Platndgci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzanrezerw. Preliminarz Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu
kosztéw zawiera pozycje w wysala@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek 1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na ahkgym rynku
okresowych odpowiednio do gstotliwosci ustalania wart@i aktywéw netto wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
w dniach wyceny. wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustala; s dniu

wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw 2)
aktywow oraz wart€ci aktywOw i zobowdzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziea ktéry przypada zwyczajna sesja

na Gieldzie Papierow Warciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow

Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

Wartos¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wastm aktywow

netto Subfunduszu podzielonej przez licgzbdnostek uczestnictwa ustatona

podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

Wartos¢ godzing skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgera sj
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnizemy
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systerméowa ciagtych,

w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zarekiai — w oparciu
o kurs zamkricia lub w oparciu o ostatni degny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat, 3)

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych
bez od¢bnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o cernsredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktoérym
zawarto transakej z zastrzeeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdiika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemietowai
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony ystemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta si

z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod oktenych w pkt.

1) i 2) a w szczegoliai, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat je

znacaco niski lub dzié wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania

wyceny kurs zamkagtia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica 4)

jego odpowiednik jest korygowana w sposob ulimoajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi

ponizej:
a) w przypadku dhanych papieréw warteiowych, w tym listow
zastawnych, za warté godziwg przyjmuje s¢ wartos¢ oszacowas przez 5)

serwis Bloomberg (w pierwszej kolejgm wykorzystana zostanie wagto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - @&laberg Fair
Value). W przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie powgzych
wartasci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéstogodziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtosgoma innym ni rynek
gtéwny aktywnym Rynku, centego sktadnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie madpy¢ zastosowane, szacowanie WALo
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie osgbn na
aktywnym rynku ce@ nier&niagcego s istotnie  skladnika,
w szczegoélnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan
Jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utfiwiaja
oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeplywéw pigmych lub przy 6)
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelughla pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw wastiowych szacowanie warfoi
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgda do wyceny
wylicza sk sredni arytmetyczn z najlepszych ofert kupna i sprzega
ztym, ze uwzgtdnianie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest 7)
niedopuszczalne. W przypadku braku atiwosci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany powsj, Subfundusz dokonuje wyceny
w oparciu o0 modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie wéit godziwej 8)
dokonywane jest w oparciu o wtwy model wyceny sktadnika lokat,
a dane wefiowe do tego modelu pochagdz aktywnego rynku,

pozostate instrumenty rynku pieanego ledace papierami wartgiowymi —

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przyogastaniu efektywnej

stopy procentowej,

diuzne papiery warti¢iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfgvehodnych
i ryzyka z nim zwiazane § $cisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru dhanego i ryzykami z nim zwizanymi, warté¢ tego papieru
diuznego Rkdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentéavanbgdzie
uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z [Bt. poniej.
Whbudowany instrument pochodny niedaie wykazywany w ksgach
rachunkowych odibnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfgvehodnych
iryzyka z nim zwizane nie $ $cisle powizane z charakterem
wycenianego papieru dinego i ryzykami z nim zwzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w ojpao modele
wiasciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdegoz pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ima wskaza emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorychcjgksy notowane na
aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wsgkikowych
odnoszacych cer akcji do poszczeg6lnych, wybranych parametrow
finansowych dziataln@i emitenta (cena/zysk, cena/wdftoksicgowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym uyrda akcji
emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartych akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych niezma wskazéa emitentow
o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérychcjgksy notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje¢sivarti¢ oszacowas przez
wyspecjalizowan niezalena jednostk $wiadczica tego rodzaju ustugi,
z ktéra Towarzystwo podpisato umawna swiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktérym wicej niz jedna jednostka tego typu oszacowata
wartos¢ akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele

wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego

rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitent@ 1 notowane na
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstare wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powey

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycemnygzechnie stosowane

dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaaych
przeptywow piengznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestnig
stosowanie wzoréw analitycznychedacych modyfikacg modelu
Blacka-Scholesa uwzglniajgcych charakterystykwycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuly uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtugyspéinego

inwestowania mape siedzih za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszon
wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze mapcych wplyw na wartéc
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadoaktywéw netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,
instrumenty rynku pierznego nie bdace papierami warkziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pietanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dargdpochodzi z aktywnego rynku,
depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwohaliczonych odsetek ustalag sorzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotemodb na wecej niz jednym 2. Modele wyceny, o ktorych mowa powsj s stosowane w sposoObagly. Kazda
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawoadarfinansowym
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnikatidSubfundusz kieruje Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
sig nastpujacymi zasadami: 3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktéryofowa powyej, podlegaj
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego uzgodnieniu z Depozytariuszem.

mieshca kalendarzowego, 4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsedu dotychczas
b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrota danym wycenianego w wartei godziwej, do wysokai skorygowanej ceny nabycia —

sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego, wartos¢ godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na tizie
c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do przeszacowania, nowo ustajoskorygowan cerg nabycia.

obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania
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Szczegodlne zasady wyceny
1. Naleznosci z  tytutu

udzielonej poyczki

papierow wartéciowych oraz

zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wartéciowych wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery wargsiowe, ktérych nabycie

jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna mets#orygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnpysprocentowej.

3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowjzaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia¢ spocawszy od dnia zawarcia umowy
sprzeday metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
o ilea dionéw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku wagtota nie jest istotnie ¢ia od ich wartéci

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowjzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku,
a w przypadku gdy niegsnotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorgj s

denominowane.

6. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si
w zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy BanksRio

7. Wartcs¢ aktywdédw Subfunduszu notowanych lub denominowanychalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do waluty

USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

3) Poziom obeizenia aktywow i zobowizah Subfunduszu ryzykier
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw zngeg koncentraciji ryzyka - -
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat w tys

T Za aktywa obgjzone ryzykiem wartici godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjegiowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikagpozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obgzone ryzykiem przeplywéwsrodkéw piengznych wynikajicych ze stopy procentowej uznal
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekéfff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfmpcentow o
dodatniej wycenie na dieilansowy.

¥ Za zobowjzania obcjzone ryzykiem przeplywéwérodkéw pienéznych wynikajcym ze stopy procentowej nano
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.

“ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewynienia przez kontrahenta zobawdi z wyemitowanych papieré
wartdiciowych (w szczegdlnimi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbev skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listdw zastawnych), jednostek ongmtéw uczestnictwa, depozytévedcych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyehdkéw pienéznych oraz nie wywizania s kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenoghpdne oraz transakcji przy
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu prtmeego dane¢ emitenta w aktywac
ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

. , . Zrealizowany zysk
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie (strata) 76 Zg'ycfa Jokat,
sprawozdawczym wzrost (spadek) 01.01.2012 - 30.06.2012 r. 01.01.2011 - 31.12.2011]  01.01.2011 - 30.06.2011r.
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkgwow okresie (”S'iza’;?“vj‘;‘j”sa’;el_gﬁ zysku
sprawozdawczym. Wzrost Wzrost Wzrost
Wartosé (spadek) Warto$é (spadek) Warto$é (S,padek)
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu zrealizowan niezrealizo zrealizowan niezrealizo zrealizowan niezrealizo
L wanego wanego wanego
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012 . 31.12.2011 7. Skiadniki lokat egozysku | o egozysku | ooqy egozysku | ooqy
1) Z tytulu Zbytych lokat 0 0 (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z
) Z tytutu zbytych loka zbycia lokat wyceny zbycia lokat wyceny zbycia lokat wyceny
2) Z tytutu |nstrum§ntow pochodnychv 0 0 aktywow aktywow aktywow
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1037 21 1) Skiadniki loka
4) Z tytutu dywidendy 0 0 notowane na aktywnym 422 -180 157 160 94 66|
5) Z tytutu odsetek 0 0 rynku, w tym: _
n - = - dluzne papiery
6) Z tytutu posiadanych nieruchose w tym czynszéw 0 0 wartgiciowe 422 -180 157 160 94 66|
7) Z tytutu udzielonych piyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0 0 2) Skiadniki loka
8) Pozostate 0 0 nienotowane na aktywnym 0 0 0 0 0 0
Razem 1037 21 fynku .
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
R R 4) Pozostate q q p
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu Razem 222 180 157 160 o4 ™
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytulu nabytych aktywow 0 0 Wyplacone dochody Subfunduszu
2) Z tytutu transakcji przy zobowianiu s¢ Subfunduszu do odkupu 9] o Nie dotyczy
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 311 29 Nie dotyczy
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 885 255
6) Z tytutu wyptaty dochod6w Subfunduszu 0 0 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 Koszty pokrywane przez Towarzystwo
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 Nie dotyczy
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow 0 0 303861228112‘} 203‘?}?2{?111} gg'gézzgﬁr
11) Z tytutu gwarancii lub peczei 0 0 Wynagrodzenie dia Towarzystwa Wartos$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
12) Z tytutu rezerw 62 76 ynag Y sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
13) Pozostate 2 0 1) Cz4¢ stata wynagrodzenia 379 555 159
Razem 1260 360 2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikow 0 0 0
Subfunduszu
3 o . . Razem 379 555 159
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2012r. 31.12.2011r. 2 . .
StTura Srodkow Warosi na Warow na Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
pienieznych na Waluta | 9zt ZV‘?‘"P“ ha Waluta | 9zt ‘é‘/"j‘mf)“ ha Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31101 r. 31.12.2010T. 31.12.2009 1.
rachunkach bankowych w aluta bilansowy w bﬁ::so alta bilansowy w bﬁlae:so 1) Wartg¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za 59 021 23 258| 4385
tys. PLN danej walucie Wy danej walucie ed ostatnie lata obrotowe w tys.
Banki: 2) Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa na konie . . .
BRE BANK S.A PLN 2749 2 74 PLN 208k 2084 roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
— a) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
Razem - - 2749 - - 2084 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN 121,94 118,19 117
b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii ~ ~ R
30.06.2012 1 31.12.2011r na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN
- - - — — - — - ) Wartdi¢ aktyw6w netto na jednosgkiczestnicta kategorii C
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienigznych . . " - . . - - -
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan Subfunduszu \lﬁartosc na dziei \é\_/lartOsc na dziei na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN
wtys. PLN ilansowy ilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych *): 2417 2234 INFORMACJA DODATKOWA

*) Sredni poziomsrodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na posigtsredniej arytmetycznej stanu

na pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN

30.06.2012r.

31.12.2011r.

1) Poziom obcizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykier
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilaresowtym:

a) aktywa obeizone ryzykiem wartéi godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowe;j w tys!

42 350

57 276

b) ektywa obcizone ryzykiem przeptywdwrodkow piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.

23537

11 363

c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywoéwrodkow
pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys.

2) Poziom obeizenia aktywow i zobowizah Subfunduszu ryzykier
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, m:t§}

a) kwoty odzwierciedlape maksymalne ohgienie ryzykiem
kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony transakcj
nie wypetniaty swoich obowzkéw, przy czym w opisie nie uwzginia
sie wartdici godziwych dodatkowych zabezpiefiag tys.

50 156

59 360

b) wskazanie istniggych przypadkéw znageej koncentraciji ryzyk.
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokatss’ty

39 167

57 276

- dhgne papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP

39 167

57 27p

3. Roéznice pomidzy danymi

Subfundusz Noble Fund Skarbowy

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych, ugtych

w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wystpity zdarzenia dotycgce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym,

a nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wysypily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio orzadzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2@11Rachunku wyniku
z operacji zmieniono sposéb prezentacji dodatniciiemnych rénic kursowych.
Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Poréwnywalne dane finansowe
zostaly dostosowane do zmienionej prezentaciji.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw

wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
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plynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw okorektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaghyceny
aktywow netto na jednostkuczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniayceny aktywow
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajgdnostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvadiv netto na
jednostk uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia @i transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansow&gofunduszu nie
wystepuje niepewn& co do maliwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawvmvihzanych z 4 kwesti
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniep inne ng wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

informacje, ktére mogtyby w istotny spos6b wpiyma ocen sytuacji majtkowej,

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich ami

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmiristracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie lggi rachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zargzdu ProService Agent TransferowyCztonek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzifimy przegid zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Mieszany (,Subfundusz”) z siedzia w Warszawie przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore skitada swvprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans spadzony na dzigé 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach nettookees od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacjgasienia.

Za sporadzenie zgodnego z obayziujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzd Noble Funds TFI. Naszym zadaniem byto przeproeaizprzegidu
tego sprawozdania.

Przegid przeprowadzifimy stosownie do postanovieistawy z dnia 29 wrZaeia 1994

r. o rachunkowsci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Biegtych. Standardy te
nakladag na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia praéglw taki sposéb,
aby uzyska umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdgci.

Przeghd przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiggi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finainsehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotniezmié sie od bada
lezacych u podstaw opinii wyg@nej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelngci i jasngci, dlatego nie mzemy wydd& takiej opinii o zaiczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przedgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenige sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymageji
zastosowania zasadami rachunkéeiooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytwanjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie

30 czerwca 2012 roku, jakzevynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30

czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w powotfanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, xezeg6Inéci rozporadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku waspe szczegdlnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248®z. 1859).

Do sprawozdania finansowego gc#one zostato €viadczenie Depozytariusza
o0 zgodnéci danych dotyczcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z 0.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzoy przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdiozu Noble Fund Mieszany,
na ktére skfada si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2012 r.,

bilans sporadzony na dzig 30.06.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.204®130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d10200.2 r. do 30.06.2012 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Nouoh,wphpR

Pawel Haski
Czlonek Zargdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingasgz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylinwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy gamumerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.viAea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej fiwduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 21 listopada 2006 r., pod kioto
dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfsmd. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych
S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpigado rejestru
przedsgbiorcow prowadzonego przezad®Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego pod numerem 0000256540 (zwalalej
~Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaslzym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr @&kiy
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajestywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

V. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduaeghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigam list podmiotow
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaaktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFMieszany odbywa &i
poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu gtéwnieakeje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depowg i obligacje zamienne,
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atake dlwne papiery wartciowe iinstrumenty rynku
z uwzgkdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.
3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

pieginego

VI. Zwie¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji

i ograniczeh inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn@h U. 2004, Nr

146, poz. 1546 z pbiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sursfusz moe:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyntengorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nigjlacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kgdace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktaday ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enampkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewniondrese nie dhaszym ni
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy apstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiteeyych, o terminie
zapadalnéci nie diwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku piepinego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochran
inwestoréw i oszaegnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery waitiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnicewaitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania m@g siedzib za granig.

2. Zawiera& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesigrawnego zarzizania
portfelem, a jej zawarcieglzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& poazyczek, ktérych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartaiciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdépowierniczych,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.olrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpiéjszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania phiecnoozliczer na podstawie w/w ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi na zasadacharimwkach okrdonych
w Ustawie.

4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyty i pazyczki
o terminie spfaty nie diszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokasujokat aktywdéw Subfunduszu Noble Fund

Mieszany ldzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytoweohligacje zamienne
bedzie s¢ zawier& w przedziale od 20% do 80% wattd aktywow
Subfunduszu,

b) wartds¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku
pieniznego ldzie wynost nie wiccej niz 80% wartdci aktywow
Subfunduszu,

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nieg zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozedtategorie lokat,
zgodnie z obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngedki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnogs od 0% do 10% wartgi aktywéw
Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusmiogé inwestycyjnych oraz
peten katalog lokat, w ktére e inwestowéa Subfundusz okéone § w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu \e@a | i artykule 3 rozdziatu Il ogci Il
Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dziéh bilansowy oraz zasady sporgdzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zetou kontynuowania dziatalgoi

Funduszu i Subfunduszu w de¢j st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istniepkoliczngci wskazujce na zagrizenie

kontynuowania dziataligi Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkéivdunduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249 Poz. 1859) na diikilansowy stosuje simetody wyceny stosowane

w dniu wyceny tj. aktywa wycenia¢sia zobowizania ustala giwedtug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowkan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgbdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wagesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystje ré&nica pom¢dzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresieaswzdawczym a warfoia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego stz operacji
dotyczcych tego okresu, jakie wystity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami
wyceny nie zostaly gje w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

wnN

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mggcych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnko optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo
wysokasci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniameksymalnie do wysokoi 2%
kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucai&stva maksymalnie do wysokai
2% kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsig tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 4% kwoty podlegaicej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bydystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporadzone na dzie30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraarigéci nominalnej dhanych papieréw wartosciowych )

1.Tabela gtéwna

30.06.2012 . 31.12.2011r.

Sktadniki lokat Wartosé we_t:ﬂug Wartosé V\{ed&ug wyceny Procentowy udgiaO Wartosé we_d!ug Wartosé V\{ed&ug wyceny Procentowy udz’ial

ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys.| na dziei bilansowy w tys. | w aktywach ogétlem
Akcje 82525 82 718| 65,8 66 070 63 21 5562
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,0
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa poboru 7 298 0,24 0 0f 0,0
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,0
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Dtuzne papiery wart@iowe 23349 26 014 20,6 32403 34 785 30/54
Instrumenty pochodne 2167 2592 2,04 2 16y 83p 0,13
Udzialy w spétkach z ograniczemdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,04
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mgge siedzib za granig 0 0 0,00 0 0 0,0
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,0
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,0d
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,04
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,04
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 108 048 111 623 88,7 100 640 98 8038 86,89
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktyw6w ogétem, bez uwzgtinienia wyceny instrumentéw pochodnych wynos86,7:%, natomiast udziat dodztniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w \artosci aktywéw ogdtem oraz udzia

ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wartosci zobowizan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwnej.

2. Tabele uzupetniajce

. . . Kraj siedziby Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha emitenta ceny nabycia w tys. [ na dziei bilansowy w tys. | aktywach ogdtem

Razem - 11252871 - 82 52! 82 718 65,80

Razem aktywny rynek regulowany - - 10798 871 - 80 50: 80 348 63,91
Gietda Papieréw Warfgiowych w

AMICA WRONKI SA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 123 377| Polska 3 20! 5548 4,41

ARCELORMITTAL SA, LU0323134006 Aktywny rynek regulowg | NYSE Euronext Amsterdam 15400 Luksemburg 1119 795 0,63

ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynekutegany ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartoiowych w 300000| Cypr 811 78 0.6p

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE S/ Gietda Papieréw Wrtosciowych w

LU0299378421 Aktywny rynek regulowany| Warszawie S.A. 300669 | Luksemburg 2 03F 1705 1,86
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Gietda Papieréw Warfeiowych w

BBI DEVELOPMENT NFI SA, PLNFI1200018 Aktywny rynelegulowany Warszawie S.A. 4083308 Polska 2 41 1184 0,94
BUDOPOL - WROCLAW SA, PLBDPWR00014 Aktywny rynek régwany ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartoiowych w 74174| Polska o4 3 0.0p
Gietda Papieréw Warfeiowych w
COMP SA, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowar YWarszawie S.A. 34 343| Polska 176 2274 1,81
Gietda Papieréw Warfeiowych w
ELEKTROTIM SA, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowsn Warszawie S.A. 85000 Polska 113 2y 0,98
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV, NL000960485' Aktywrrynek regulowany| Prague Stock Exchange 16 P63 arttdh 273 247| 0,2
GLOBE TRADE CENTRE SA, PLGTC0000037 Aktywny rynek olgany \(f\;g‘;ja';aig'g’iw Wartoiowych w 718000| Polska 476 4574 364
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowgn| Vienna Stock Exchange 190 00  Austria 2098 2p28 1,61
Gietda Papieréw Warfgiowych w
IMPEXMETAL SA, PLIMPXM00019 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 1116 706| Polska 443 3649 2,89
4 Gietda Papieréw Warfgiowych w
ING BANK SLASKI SA, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowar Y\Warszawie S.A. 23580| Polska 124 1924 1,53
Gietda Papieréw Warfgiowych w
INTEGER.PL SA, PLINTEG00011 Aktywny rynek reguiany Warszawie S.A. 32120| Polska 270 4520 3,60
Gietda Papieréw Warfgiowych w
INTER CARS SA, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowa Warszawie S.A. 20756 | Polska 178 2013 1,60
INTERSPORT POLSKA SA, PLINTSP00038 Aktywny rynelgaiowany \(f\;g‘;ja';aig'g’iw Wartoiowych w 203050| Polska 213 739 0,39
KAPSCH TRAFFICCOM AG, ATOOOKAPSCH9 Aktywny rynek regulany | Vienna Stock Exchange 10000  Austria 1126 02p 2,00
KGHM POLSKA MIEDZ SA, PLKGHMO000017 Aktywny rynek regulowan ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartoiowych w 31280| Polska 281 4536 361
Gietda Papieréw Warfeiowych w
MIESZKO SA, PLMSZKO00010 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 265525 Polska 107! 97§ 0,77
MIRBUD SA, PLMRBUD00015 Aktywny rynek regulowan ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartgiowych w 100000| Polska 42 128 0.0
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA SA Gielda Papieréw Wargsiowych w
PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany| Warszawie S.A. 394 471 Polska 26 1416 1,13
Gietda Papieréw Warfeiowych w
NETIA SA, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 481 924| Polska 2 49! 2843 2,26
Gietda Papieréw Warfeiowych w
NEUCA SA, PLTRFRM00018 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 51621 | Polska 409 4 23]3 3,37
Gietda Papieréw Warfeiowych w
NG2 SA, PLCCC0000016 Aktywny rynek regulowar Muvarszawie S.A. 29800| Polska 137! 1 7518 1,40
Gietda Papieréw Warfeiowych w 4
PA NOVA SA, PLPANVA00013 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 50 000| Polska 1 40 98fr 0,718
PFLEIDERER GRAJEWO SA, PLZPWO0000017 Aktywny rynelgulowany ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartoiowych w 50000| Polska 77 654 052
POLNORD SA, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowar] y\(;j;s’r‘:i‘aﬁg'grf\w Wartgiowych w 122112| Polska 175 1844 147
POLSKA KASA OSZCZDNOSCI BANK POLSKI SA, Gielda Papieréw Wargsiowych w
PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany| Warszawie S.A. 232000 Polska 6 58 8077 6,38
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE SA, Gielda Papieréw Wargsiowych w
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany| Warszawie S.A. 27 087 | Polska 847 9 047 7,20
Gietda Papieréw Warfeiowych w
PROCHEM SA, PLPRCHMO00014 Aktywny rynek regulowal yarszawie S.A. 40 000 | Polska 1 04 51p 0,41
PROJPRZEM SA, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulow: 'Sr‘:i‘aﬁg'grf\w Wartgiowych w 207 178| Polska 462 1247 1,02
RANK PROGRESS SA, PLRNKPR00014 Aktywny rynek reguioy ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartoiowych w 340292| Polska 359 3080 245
Gietda Papieréw Warfeiowych w
ROBYG SA, PLROBYG00016 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 428 867| Polska 85 59p 0,47
Gietda Papieréw Warfeiowych w
TUP SA, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowau“yWarszaWie SA. 118 351| Polska 1 82 31 0,25
Gietda Papieréw Warfeiowych w
UNIBEP SA, PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulcvwau‘yWarszaWie SA. 1798 Polska 11 0,01
Gietda Papieréw Warfeiowych w
WAWEL SA, PLWAWEL00013 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 519 | Polska 281 29 0,2
ZAKEADY LENTEX SA, PLLENTX00010 Aktywny rynek rgulowany ﬁ,‘s’r‘:?aﬁg'grf\w Wartgiowych w 349500| Polska 165 1737 138
Gietda Papieréw Warfeiowych w
ZUE SA, PLZUE0000015 Aktywny rynek regulowary Warszawie S.A. 130 000| Polska 1 95 841 0,67
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 454 000| - 2023 2 37 1,89
PREFABET - BIALE BLOTA SA, PLPRFBT00015 Aktywny rynek Alternatywny System Obrol 24000| Polska 84 a7 038
nieregulowany NewConnect
SCO-PAK SA, PLSCOPK00012 Aktywny rynek Alternatywny System Obrol 430000| Polska 118 1892 151
nieregulowany NewConnect
. . Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha emitenta ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Razem - 744 598 7 298 0,24
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - 744 598| - 7 298 0,24
GLOBE TRADE CENTRE SA, PLGTC0000110 g&fx}]‘;"r"na”e narynk Nie dotyczy 744599 Polska 4 2ds 0,24
Wartosé Procentowy
. . L . " Kraj " Termin Warunki Warto$é . Wartose We.d'UQ wedtqg'wyceny udziat w
Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny nabyciaw | na dziei
N wykupu oprocentowania nominalna " aktywach
emitenta tys. bilansowy w 2
tys. ogbtem
Razem dhzne papiery wartcsciowe | - - - - - 120 600 24 05 23349 26 014 90,6
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - 114 600 056 7101 8579 6,8
Obligacje - - - - - 114 60 7 05p 7101 8 578 26(8
Razem aktywny rynek nieregulowan - - - - - 2 0p0 3500 3 335 352! 2,81
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pastwa
0OK0113, PL0000106324 . Rzeczypospolitej Polska 2013-01-24  zerokuponowe, 0% 1doo 00 w71 8 (48 0,39
nieregulowany Poland Polskie]
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pastwa
PS0413, PL0O000105037 N Rzeczypospolitej Polska 2013-04-25 state, 5,25% 10po 3 (o0 2B64 0413] 2,42
nieregulowany Poland Polskie]
Razem nienotowane na ryn ~ B ~ ~ ~ ~ 112 600 355 3 76| 5049 ah1
aktywnym
POWSZECHNA KASA Nienotowane na POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI rynku aktywnym Nie dotyczy OSZCZDNOSCI Polska 2012-08-10 zerokuponowe, 09 100 ¢oo 6 692 7 |59 0,47
S.A., SERIA PKO0812 n V! BANK POLSKI S.A.
KREDYT INKASO S.A, SERIAP | Nienotowane n 1 o oy KREDYT INKASO Polska 2012-12-17 | zmienne, 12,14% 10 4oo 50 503 504 0,40
rynku aktywnym S.A.
Obligacja zamienna serii A sp6! Nienotowane n. . 7. .
LPP S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy LPPS.A. Polska 2012-07-23 zmiennel%0 1600 1500 176 2 457 1,95
Obligacja zamienna serii B spé Nienotowane n. . e .
MARVIPOL S.A., PLMRVPL00024 | rynku aktywnym Nie dotyczy MARVIPOL S.A. Polska 2013-06-29 zmienBA 3% 1 000 2 00 90 1491 119
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotycz Nie dotyczy Nie dotycgy  Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienkzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz! Nie dotyczy [ Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy: Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy| ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powsej 1 roku: - - - - -l - 6000 17 0O 16 248 17 486 3,87
Obligacje - - - - -l - 6 009 17 00! 16 248 17 486 ,873|
Razem aktywny rynek nieregulowan - - - - - - 5 0p0 16 000 15 686 16 63 13,23
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pastwa
PS0414, PL0O000105433 N Rzeczypospolitej Polska 2014-04-25 state, 5,75% 10po 1 Qo0 95 01{03 0,82
nieregulowany Poland Polskie]
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pastwa
WS0922, PL0000102646 . Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 state, 5,75% 10po 2 (oo 1p19 1772 1,73
nieregulowany Poland Polskiej
Skarb Pastwa
DS1021, PLO000106670 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | oo osnolite) Polska 2021-10-25 |  stale, 5,75% 10po 300 3p43 249 2,58
nieregulowany Poland Polskiej
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Skarb Pastwe
WZ0118, PLO000104717 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | ooy osnolite) Polska 2018-01-25 | zmienne, 5,01% 1000 5000 425 5064 4,03
nieregulowany Poland Polskiej
Skarb Pastwa
WZ0115, PLO000106480 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | ooy osnolite) Polska 2015-01-25 | zmienne, 5,01% 1000 5000 5004 5114 4,07
nieregulowany Poland Polskiej
Razem nienotowane na ryn
akiywnym - - - - - - 1000 1009 56. 80p 0,64
Obligacja zamienna serii A spo! Nienotowane n. . ERGIS-EUROFILMS " . E
ERGIS-EUROFILMS S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska 2013-11-30 zmienne, 8,12% 1000 1000 b62 2 (80 0,64
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Niatybzy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony piengzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy] Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj si edziby " " :
n Nazwa " : . Wartos$¢ wedtug Wartosé¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku Emitent (wystawca) t(avly;gg\:ﬁ:y) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogélem
Razem - - - - - 404 500 2167 2 59p 2,06
Wystandaryzowane instrumenty pochodne| Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumer ~ R R R R .
pochodne: 404 500 216 2 59p 2,06
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 40@ 2167 2592 2,0
Nienotowane n . Societe Generale S.. 400.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_ EUR/PLN_20120910 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska waluto 4,383 EUR 400 000 0 34 0,0:
Opcja call wbudowana w obligggzamieni . . 250 akcji serii H spotk
seril A spolki ERGIS-EUROFILMS S.A., P'ﬁ;ﬁg’l‘(’za”s "2 | e dotyczy giels EUROFILMS | p16ka ERGIS-EUROFILMS S.A. po 1000 438 13 0,01
2013-11-30 b ynym A cenie 4,00 PLN
Opcja call wbudowana w obligggzamien | Nienotowane n . 1 akcja serii K spotkLPP S.A.
serii A spolki LPP S.A., 2012-07-23 rynku aktywnym | Ni€ dotyczy | LPP S.A. Poiska po cenie 1.600,00 PLN 1500 632 2467 1.9
Opgja call wbudowana w obligggamienn | Nienotowane na | v goryezy | MARVIPOL S.A Polska TAIPOL'S ATSo.12,60 2000 1007 78 00
serii B spoiki MARVIPOL S.A., 2013-06-29| rynku aktywnym yezy A LN -A. po L2, g
3. Tabele dodatkowe
Skitadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy Wartdi¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 2774 2,20
POWSZECHNA KASA OSZCEDNOSCI BANK POLSKI S.A., SERIA PKO0812 597 0,47
WS0922, PL0000102646 2177 1,73
Niniejsze lie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Subfundusz Noble Fund Mieszany IV. Koszty Subfunduszu netto (1l - 111) 2 660 6 056 3644
sporz;dzony na dzigé 30 czerwca 2012 roku V. Przychody z lokat netto (I - IV) -303 -141 -952
(wtys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitdaktywow netto na V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15 ~25 669 -219
jednostk uczestnictwa) 1 Zreallzo:n/ény zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 5 366 4189 509
Pozycje Bilansu 30.06.2012 . 31.12.2011 - Z Tytutu rénic kursowych: 0 -592 -506
1. Aktywa 125709 113 741 ‘AZI.ter\/nz.rost (spadek) niezrealizowanego zysku (stmatyyceny lokat 5059 29 858 5317
1. Srodki pie.néinei ich ekwiwalenty 6 862 11 722 ~Z tytulu rénic kursowych: 116 774 492
2. Nalgnoici 7225 3178 VIl Wynik z operacji_(V +/- VI) 10122 -25 810 1171
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wmty 102 881 93 632 Wynik z operacji przypadagy na jednostikuczestnictwa kategorii . 9.20 364 o088
- dlwzne papiery wartiowe 20163 30 361) (w PLN) *) ” ' ’
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 8741 5 209 }NVS:FNZ) operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategorii 0.00 0,00 0.00)
- diuzne papiery wartiziowe 5851 4374 Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii 0.00 0.00 0.00)
6. Nieruchoméci 0 0 (w PLN) ’ " v
7. Pozostate aktywa 0 0 *) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dary@howych wyraonych w
II. Zobowigzania 1996 1516 PLN.. ! - AT ) R
- — Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
- 2 tytuku instrument6w pochodnych 0 3 informacja dodatkows, ktére stanowh integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 123713 112 22§
IV. Kapitat Subfunduszu 177 009 175 643 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Kapitat wplacony 2801 106 275370 Subfundusz Noble Fund Mieszany
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemnay) -2 624 097 -2578 064 sporzdzone za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
V. Dochody zatrzymane 54 887 59 950 (w tys. PLN za wyjtkiem jednostek uczestnictwa i waitdaktywow netto na jednostk
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlokto -2 972 -2 669 uczestnictwa )
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat -51915 -57 281 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto ggé}éggﬁ :;)]:-152122&:-117
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15p1 -3 468 - T s I = I
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z ogeji (IV + V+/-VI) 123 713 112 224 I Zmiana wartécn/a ywow netto.v -
1. Wartd¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzdesczego 112 22! 177 719
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1099 832,127| 1091 750,081 2. Wynik z zpzraq: z: okres sprawozdawczy (razewtym: 10122 2581
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 2) przychody z 'o at netto - -303 141
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 b) zreallzowan;/ inlf (strat?) ze zbycia Iuk:‘; o 5 366 4189
Wartai¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 112,48 102,19 ) szrost (sk;:a e )hnlezrea |zov;/anegc?kzys '@ 2 wyceny lokat 505 29858
Wartai¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,90 i Emlan: w‘a dyW:Cd ’netto z ty:]u ; wynls ub: op:;ra 10 12§ -25 81:))
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 - Dystry ucj: do’c o IO‘:I (przychoddw) Subfundusandm)
*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgadowych wyraonych w PLN. a) z przyd ‘° Ow 2 lokat netto - 0 0
Niniejszy bilans nalety analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
ktére stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyméray, w tym: 1 366 -39 68:
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI a) zmiana kapitatu wptanego (powgkszenie kapitatu z tytutu zbytyc 47 399 209 594
Subfundusz Noble Fund Mieszany jednostek uczestnictwa)
sporzdzony za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku ) Zriana kapity Wy)p’a””eg" (mniejszenie kapitatu z tytulu olicnych -46 033 -249 27
N " . . . . . jednostek uczestnictwa
(w tys. PLN za wyjtkiem Ilcz_by jednostek uczgstmctwa i wartoaktywdw netto na 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawc@ymi +- 5) 11289 5525
JeanStk; uczesml(f)t:\ll\:)al)zol’ 0TOT 20T ST0TI0L 7. Wartg¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7123 112 225
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30..06..2012 . 31.'12.'2011 . 30,.06,.2011-. I 8. Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym **) 122 884 149 855
I. Przychody z lokat 2357 5 915) 269 1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 964 2535 1 449 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategdniv okresie sprawozdawczym 8082,0f6 -353 448,477
2. Przychody odsetkowe 1393 2679 124 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 429 176,959 1860 597,790
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 421 094,883 2214 046,267
4. Dodatnie saldo eic kursowych 0 701 0 ©) saldo zmian 8 082,076 -353 448,47
5. Pozostale 0 0 0 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategdniv okresie sprawozdawczym 0,40 0,90
II. Koszty Subfunduszu 2 660 6 056) 3 644 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2443 6 001] 339 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Opfaty dla depozytariusza 21 20 23 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv okresie sprawozdawczym 0.90 0.p0
4. Optlaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszi 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowad 0 0 0 C? saldg zmian _ _ _ _ _ 0,00 0,00
7. Uslugi w zakresie zadzania aktywami Subfunduszu o o 0 gﬁkl)_fl\iﬁzi éiﬂ”"s‘ek uczestnictwa kategorii A narastapd pocatku dziatalneci 1099832127 1091 750,041
8. Uslugi prawne __ 0 0 o a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25721612,864 25 292 435,905
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4621 780,737| 24 200 685,854
10. Kosztyodsetkowe 2 0 0 ©) saldo zmian 1009832,127 1091 750,041
11. Koszty zwjzane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B najaso od pocatku dziatalngci 0.00 0.00
12. Ujemne saldo vdic kursowych 188 0 214 Subfunduszu ! '
13. Pozostate 6 15 9 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
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b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

c) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najash od pocatku dziatalngci
0,00 0,00
Subfunduszu

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateg - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late§

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG

11l Zmiana wartéci aktywdéw netto na jednostkiczestnictwa

1. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koni

poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 102,79 122,97

2. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa ategorii A na konie:

biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 112,48 102,79

3. Procentowa zmiana waétd aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategor

A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) 18,96% -16.41%

4. Minimalna warté¢ aktywow neto na jednostk uczestnictwa kegorii A w

okresie sprawozdawczym (w PLN) 102,66 101,17

Data wyceny 2012-01-09 2011-12-1

5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A

okresie sprawozdawczym (w PLN) 117,00 125,92

Data wyceny 2012-03-15 2011-04-0

6. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedtug ostatr

wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 112,48 102,79

Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3

7. Wartdg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kegorii B na koniet
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waétd aktywéw netto na jednostkiczestnitwa kategori
B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warté aktywoéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii B
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug ostatr
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartd¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa katerii C na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartd¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii C na koni
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana waftdaktywow netto na jednosthiczestnicwa
kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warté aktywoéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii C
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C wedtug ostatr
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfundusziénedniej wartéci aktywow netto v

skali roku, w tym: 4,35% 4,04%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéan@adzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%

4. Procentowy udziat optat zg@anych z prowadzeniem rejestru aktyw

Subfunduszu 0,00% 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresahuakowdci 0,00% 0,00%)

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieatzania aktywami Subfundusz| 0,00p6 0,00%

*) Srednia warté aktywow netto w okresie sprawozdawm wyliczona zostata w oparciu o waitoaktywéw netto ni
kazdy dzie kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna 6znica pomédzy wartgcia aktywow netto na jednosgkuczestnictw wedtug ostatniej wyceny w okres
sprawozdawczym a waktia aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaynugcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opedatjczcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmia w aktywach netto nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami otasniajacymi
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna cze$é¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Mieszany

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunko$eoz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223, tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpagdzenia Ministra
Finans6éw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egélnych zasad rachunkowad
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sggpone w ¢zyku polskim

i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednastlym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiach zlotych, za wytkiem wartgci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadego na jednostk
uczestnictwa przedstawionych w ziotych.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwlyceny.

U mowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu
Operacje dotycre Subfunduszu ujmujegsiv ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do ksgj zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest naginy dziex po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wééto
jednostki zostataayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikéw zleceabycia
i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okrdenia wartéci aktywow netto na jednosik uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzetinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadeg¢re nabycia réwa zeru.
5. Odsetki od dtanych papieréw wartziowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych oglonie od nominatu diinego papieru

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowane astacznie z wartécia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dlanych papieréw warteiowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod HIFO ,najdrazsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsegj ceny
nabycia lokat wyrzoma w zlotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokdici skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu
efektywnej stopy procentowej - najiszej bigacej wartdci ksiggowej na dzié
zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw wéetowych nabytych z udzielonym
przez drug strorp przyrzeczeniem odkupu). Powsza metod stosuje si rowniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wyggcia zobowizan z tytutu
wystawionych opcji, uznajesiiz wygasni¢ciu podlegaj kolejno te zobowizania,

z tytutu ktérych zagigniecia otrzymano najiasz premi; netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje $i w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujewiksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcjikeszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajgcy wartgci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje i dniu nasipnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzavedtug wartéci zero,
w dniu nasipnym po dniu wyg#iecia tego prawa. Za dzierealizacji prawa
poboru przyjmuje s dzien wyksiggowania praw zrachunku papieréw
wartasciowych.

Nalezng dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje i ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwgdshiajpcy wartgci prawa do
dywidendy. Nalena dywidend od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje s¢ w ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Operacje dotycxre Subfunduszu ujmuje¢siw walucie, w ktérej $ wyrazone,

a take w walucie polskiej po przeliczeniu wedttrgdniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzigcia tych operacji w kggach
rachunkowych Subfunduszu.zéé operacje dotyexe Subfunduszuaswyrazone

w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigals kursu, okrda sk je

w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwjzku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowgzan

w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyshkaoraz przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuj szczegdlnéci: ujemne saldo edic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowgzan

w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i p@zek zacignictych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee).

W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy sézerw na przewidywane wydatki.
Patndci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzanrezervg. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysala uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do gztotliwosci ustalania wartei aktywow netto
w dniach wyceny.

1Il. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywéw netto na jednosgtk
uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia¢sa zobowizania Subfunduszu ustala; sy dniu
wyceny oraz na dzie sporazdzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw
aktywow oraz wartéci aktywOw i zobowdzan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziea ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Warciowych w Warszawie S.A.

3. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

4. Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waét aktywow

netto Subfunduszu podzielonej przez liggzbdnostek uczestnictwa ustadona

podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.
Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnigemy
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemietowai
ciaglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kursmkaiccia —
woparciu o kurs zamketia lub w oparciu o ostatni desny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadloikat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systenmgowa ciagtych
bez od¢bnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni
transakcji waomng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakej z zastrzeeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengpdiika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemietowai
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wstemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycesktadnika lokat
korzysta sj z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod okienych w pkt.

1) i 2) a w szczegdlriai, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat je

znacaco niski lub dzié@ wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
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4)

5)

transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania

wyceny kurs zamkgtia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik jest korygowana w sposob w@imoajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi

ponizej:
a) w przypadku dlanych papierébw wartziowych, w tym listéw

b)

<)

zastawnych, za warté godziwg przyjmuje s wartos¢ oszacowasprzez
serwis Bloomberg (w pierwszej kolej® wykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -o@nberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest #liwe zastosowanie
powyzszych wartéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wécto
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznieosgbr, na innym
niz rynek gtéwny aktywnym rynku, certego skladnika. W przypadku,
gdy obie powyej opisane metody nie magbyé zastosowane,
szacowanie warfgi godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogtoszom na aktywnym rynku cennier@niacego s¢ istotnie sktadnika,
w szczegolnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan
Jereli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pigmych lub przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modeluebla pochodzé z aktywnego rynku,

w przypadku udziatlowych papieréw waitiowych szacowanie waroi
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku
ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupnazesfaty — do wyceny
wylicza sk sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegia
ztym, ze uwzgtdnianie wyicznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne. W przypadku braku ziiveosci oszacowania warfoi
godziwej w sposéb opisany powej, Subfundusz dokonuje wyceny
w oparciu o0 modele opisane w prospekcie,

w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej
dokonywane jest w oparciu o wiawy model wyceny sktadnika lokat,
a dane wegiowe do tego modelu pochagdz aktywnego rynku.

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotenrodb na wicej niz
jednym aktywnym rynku, wartgia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtbwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danegoadhkika lokat
Subfundusz kieruje sinastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrona danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do

obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania
w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegopigra
wartasciowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wggimvego nowej emisji, zgodnie

z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ste jego
wartos¢ jest rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych
papierow spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich wartét

godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.
Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnymiu

1.

Wartcs¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposoéb:

wartos¢ akcji przyjmuje s warts¢ najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréow gopch z aktywnego
rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitentz i notowane na
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstazie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powey

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenyszechnie stosowane
dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych
przeptywow piengznych,
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

— egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jesinigi
stosowanie wzoréw analitycznychzdacych modyfikacp modelu
Blacka-Scholesa uwzglniajgcych charakterystyk wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtueyspélnego
inwestowania mape siedzib za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpn
wartas¢ aktywdw netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarae mapcych wplyw na wart&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wdédioaktywow netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaastnictwa,

7) instrumenty rynku piegiznego nie bdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pomp@nalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dargidpochodzi z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartii godziwej wynikajcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwohaliczonych odsetek ustalag grzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powsj s stosowane w sposObagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawoadardinansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktéryofowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfsmdu dotychczas
wycenianego w warkgi godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia —
wartas¢ godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizie
przeszacowania, howo ustadoskorygowan cerg nabycia.

Szczegodlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu udzielonej ppyczki papier6w wartéciowych oraz
zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw warteciowych wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pggczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s} pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna mets#orygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnpjysprocentowe;.

3. Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastiowych przy zobowszaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia¢ spocawszy od dnia zawarcia umowy
sprzeday metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz 4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
pozostate instrumenty rynku pigahego kdace papierami warteiowymi — zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o il dionéw skarbowych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przyosastaniu efektywnej notowanych na aktywnym rynku wastota nie jest istotnie da od ich wartéci
stopy procentowej. godziwej ustalonej na tym rynku.

2) diuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: 5. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengin¢hodnych wycenia s} lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku,

iryzyka z nim zwizane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego aw przypadku gdy niegsnotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorgj s

papieru dhinego i ryzykami z nim zwzanymi, warté¢ tego papieru denominowane.

diuznego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla 6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si

danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego ¢psego sredniego kursu

w zaleznoici od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdolego wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy BanksRio

lub  charakterystyki sposobu naliczania oprocentéavarbedzie 7. Wartcs¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyockalutach, dla

uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegéinych ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eta sk w relacji do waluty

wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Bit.poniej. USD, a jeeli nie jest to mgliwe do waluty Euro.

Whbudowany instrument pochodny niedzie wykazywany w ksgach

rachunkowych odibnie, IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie
b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenfiaehodnych sprawozdawczym

iryzyka z nim zwizane nie $ sicisle powizane z charakterem Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachurnd@wow okresie

wycenianego papieru dinego i ryzykami z nim zwezanymi, sprawozdawczym.

wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w opao modele

wihasciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdagoz pkt. Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

5) poniej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglnie, Naleznoici Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012 . 31.12.2011r.

3) akcje i kwity depozytowe: 1) Z tytutu zbytych lokat 5274 3174

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartyoh akcjach 2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ima wskazé& emitentéw 3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 436 0
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktéryctcjgks; notowane na 4) Z tytulu dywidendy 0 0
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskikowych 5) Z tytutu odsetek L 0
odnosacych cer akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw 6) Z tytulu posiadanych nieruchose w tym czynszow 0 0
finansowych dziataln@i emitenta (cenalzysk, cenalwaiﬁoksif;gowa, 7) Z tytutu udzielonych pgyczek, w podziale na podmioty udzigleg payczek 0 0
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym uwyrila akcji 8) Pozostale, w tym: 1514 4
emitentéw notowanych na aktywnym rynku, Ra'zzei:'s na papiery watdowe ;22 3 17(23
b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyoh akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych niezma wskazéa emitentow . ’
o] podobn);m pprofilupi zakres),/ie dzia}arilia, ktorychcjgkss notowane na - Nota nr 3 Zobowhzania Subfunduszu
N . . L, Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
aktywnym rynku, do wyceny przyjmujeesivartci¢ oszacowas przez 1) Z bl nabytych aktywow 5 53
wyspeqahzowaqn mezalenf,’( jednostie éWI?dFECQ te,go rodzaju ustugi, 2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu st Subfunduszu do odkupu D o
z ktory Towarzystwo podpisato umamna swiadczenie tego typu ustug. 3) Z tytiu instrumentow pochodnych 0 3
W przypadku, w ktérym wcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata
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4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 61 1
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1527 274 Nota nr 5 RyZyka
6) Z tytutu wyptaty dochod6w Subfunduszu 0 0 Ryzyka wtys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
7) Z tytulu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0 1) Poziom ob@jienia aktywz_ﬁw i zobowyzan _Suanduszu ryzykier ~ ~
- — stopy procentowej, w podziale na kategorie bilaresowtym:
8) Z tytulu wyemitowanych obligacii 0 o a) aktywa obgjzone ryzykiem wartei godziwej wynikajcym ze stop! 26014 34738
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytow 0 0 procentowej w tys. *)
10) Z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytow 0 0 b) altywa obcizone ryzykiem przeplywowrodkow piengznych 17 990 10 164
11) Z tytutu gwarancii lub peczen 0 0 wynlkajqcyr_n e stopy_ procentong wiys. ) — —
c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow piengznych o 0
12) Z tytuku rezerw 405 390 wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *)
13) Pozostate 3 13 2) Poziom obgizenia atywow i zobowizah Subfunduszu ryzykier . .
Razem 1996 1516 kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, mu:ty***)
a) kwoty odzwierciedlagce maksymalne ohgienie ryzykien
, o . . kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji fie 35 468 47 292
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wypelnialy swoich obowizkéw, przy czym w opisie nie uwaginia si
30.06.2012. 31.12.2011r. wartdici godziwych dodatkowych zabezpietze tys.
z — b) wskazanie istniggych przypadkéw znageej koncentraciji ryzyk.
Struktura srodkéw . N o 20 163 30 361
pienigznych na Wartosé¢ na Warto$é¢ na Wartosé¢ na dzien | Warto$é kredytowego w Poszczego!nych kategorléf\ch lokatsy 1)
rachunkach Waluta dzien bilansowy | dzien Waluta | bilansowy w na dzien - dine papiery wartaiowe - Skarb Restwa RP 20 169 3036
bankowych w tys. w danej walucie | bilansowy danej walucie bilansowy 3) Poziom obgizenia aktyw6w i zobowgzan Subfunduszu ryzykier
PLN walutowym, ze wskazaniem przypadkéw zngeg koncentraciji ryzyka - -
Banki: walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat w tys
BREBANKSA.__ | PLN 6042 6044 PLN 140f 1497 )érodki pientzne 187 3223
DI BRE BANK SA. | PLN 633 633 PLN 709 709 b) nalendici 4 4
BRE BANK S.A. UsD 8 271 usD 23 7 c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5579 4546
BRE BANK S.A. EUR 28 1171 EUR 1 4 d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 63
BRE BANK S.A. TRY 1 1| TRY 1 1 k)ez) Z°i‘l’w‘za”|')a__ i Tt - oS 0 g 3
a aktywa obgjzone ryzykiem wartei godzivej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacj we,
BRE BANK S.A. HUF 36 1] HUF 1061 151 komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikagpozytowe oraz weksle.
BRE BANK S.A. GBP 39| GBP 25 1356 **) Za aktywa obcizone ryzykiem przeplywéwérodkéw pienéznych wynikajcych ze stopy procentej Lznano
BRE BANK S.A. CzZK 9 2| czk 9 326 1 591 zmiennokuponowe: obligacije, listy zastawne, cetatfy depozytowe oraz instrumenty pochodne naggpopcentow o
Razem N N 5862 - n 11722 dodatniej wycenie na dieilansowy.
**¥) Za zobowigzania obcjzone ryzykiem przeptywowrodkéw pienéznych wynikajicym ze stop prccentowej uznan
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.
30.06.2012 . 31.12.2011r. *xk) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobawai z wyemitowanych papierd
Sredni w okresie sprawzdawczym poziomérodkow pienigznych Wartosé na dzieh Wartosé na dzieh wartaiciowych (w szczegdlniai: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych,nbev skarbowych, certyfikatow
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan b'lar 0S¢ na dzien b'lar 0s¢ na dzien depozytowych i listow zastawnych oraz dywidend dktjip depozytéw bdacych sktadnikami portfela lokat,
Subfunduszu w tys. PLN llansowy llansowy przechowywanych na rachunkach bankowyobdkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw pieniznych *): 9292 16 176 transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumerdghpdne oraz transakcji przy

*) Sredn poziomsrodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na paistsredniej arytmetycznej star

na pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.
*+kk) Za znaczacy koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeeco dénego emitenta v
aktywach ogoétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nie dotyczy
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 30.06.2012r.
Termin
. Wartosé i terminy zapadalngci Termin
. Rodzaju " Kwota bedaca "
Typ zajetej : . " Warto§é przysztych albo wykonania
pozyciji 'n:;Luorgﬁgn:j Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | strumieni p;:)actlzl;\g?mertzyxgszmh wygasniecia instrumentu
p 9 pienieznych p . instrumentu pochodnego
pochodnego
Sprzeda EUR na 10.09.2012; kurs 4,383 Krétka Forward fvz?iép'e””'e przed ryzykien 34 2012-09-10 :g‘l’u'folﬁrﬂ"‘tk;;"EUR 2012-09-10 2012-09-1
Opcja call wbudowana w obligacgamienn serii A spotki - Opcia call Zakup obligacji z wbudowanym 13 ~ ESR%TEC{QSE“O}"FISES;' 2013-11-30 ggigﬁ'f;l
ERGIS-EUROFILMS S.A. & instrumentem SA po cenie 4,00 PLN 2013930
Opcja call wbudowana w obligacgamienn serii A spotki - Opcia call Zakup obligacji z wbudowanym 2467 ~ i;\gcéa:eri(i) }éesnpig'k 2012-07-23 2012-07-2
LPP S.A. pek instrumentem AP
1.600,00 PLN
. . L - 78 akgji serii F spotk
Opcja call wbudowana w obligacamienn spétki - Opcia call Zakup obligacji z wbudowanym 78 - | MARVIPOL S.A O 2013-06-29 2013-06-2
MARVIPOL S.A. & instrumentem o P
Razem - - - 2592 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
Termin
. Wartos¢ i terminy zapadalngci Termin
. Rodzaju " Kwota bedaca "
Typ zajetej : . " Wartoé przysztych albo wykonania
pozyciji 'n:;Luorgﬁgn:j Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | strumieni p;:)actlzl;\g?mertzyxgszmh wygasniecia instrumentu
p 9 pienieznych p . instrumentu pochodnego
pochodnego
Przeptywy pienjzne
. FW20H12, . nastpuja w ramach
Kontrakt futures Krétka PLOGF0001917, Sprawne zargizanie portfelem q dziennego réwnania - 2012-03-16 -
short contract do rynkug
Sprzeda EUR na 20.03.2012; kurs 4,5334 Krétka Forward Zabezpieczenie przed ryzykie 33 2012-03-20| 400 EUR/ 1.813 PLN 20120320 20320
walutowym
Sprzeda USD na 20.03.2012; kurs 3,4761 Krétka Forward @aall’\iip'ecze” przed ryzykierr 30 2012-03-20| 1.100 USD / 3.824 PLI 2012-03{20 20820
Kupno USD na 20.03.2012; kurs 3,4577 Diuga Forward ézll’\iip'ecze”'e przed ryzykie -3 2012-03-20| 300 USD / 1.037 PLN 2012-03-p0 201203
- L 2012-08-31
Opcja call wbudowana w obliggcgamienn serii A spotki ~ Opdia call Zakup obligacji z wbudowanym 7 R ESROGEIIEC{;LSJ(EBEIE&OSM 2013-11-30 2012-12-01
ERGIS-EUROFILMS S.A. Pal instrumentem ? 2013-05-31
S.A. po cenie 4,00 PLN 2013-11-30
. o " L - 1 akcja serii K spotk
Opcja call wbudowana w obliggcgamienn serii A spétki ~ : Zakup obligacji z wbudowanym B " 7. 2012-01-23
LPP S.A. Opcja call instrumentem 722 LPP S.A. po cenie 2012-07-23 2012-07-23
1.600,00 PLN
. o e - 78 akcji serii F spotk
Opcja call wbudowana w obliggcgamienn spotki ~ . Zakup obligacji z wbudowanym _ oy O
MARVIPOL SA. Opcja call instrumentem 43 QA;SRS/LF’L?\‘L S.A. po 2013-06-29 2013-06-2
Razem - - - 832 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu sk Subfunduszu lub drugiej strony do Srodki pienizne wys. PLN 6679 wys. PLN 8499
od kupu Naleznosci W tys. PLN 7221 W tys. PLN 3174
H Transakcje prz:
Nie dOtyCZy zobowizaniu s¢ drugiej wtys. PLN 0 w tys. PLN o
strony do odkupu
Nota nr 8 Kredyty i poiyczk| Sktadniki lokat notowan
Nie dotyczy tny?ﬂéktywnym rynku, w wtys. PLN 97 302 wtys. PLN 89 08b
- diuzne papiery
P, o o wtys. PLN 20 163] wtys. PLN 30 36[L
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe wartgciowe Y ve
Sktadniki lokat
$0.06.2012 1. 81.12.2011 1. nienotowane na wtys. PLN 8 707 wtys. PLN 5 144
Walutowa struktura aktywnym rynku, w tym:
pozyciji bilansu, z e ox — — -
N Wartosé na Warto$é¢ na - dluzne papiery
ipggzll)?;:rl}]c;v:rﬂtjugamlm Jednostka Waluta dzien Jednostka Waluta dzien wartgiciowe wys. PLN 5851 wys. PLN 437p
walute polska w tys. bilansowy bilansowy Zobowigzania wiys. PLN 1994 wys. PLN 1513
PLN b) w walutach obcych ¢
pozy.cja bi!ansu ) przeliczeniu na walgt . . _ _ ~ _
przeliczeniu na walgt s_prawozdanla
sprawozdania finansowego w tys.
finansowego Aktywa wtys. PLN 5 804 wtys. PLN 7 83p
ayw Walgcie_ Srodki pienizne wtys. PLN 187| wtys. PLN 3228
fsig;v:givezrgiv ys. - - - ° ° ° _ x\,v;,v::ﬁz:: obcej wtys. EUR 28 wys. EUR 10
Aktywa w tys. PLN 119 905 w tys. PLN 105 905 sprawozdania wtys. PLN 117 wtys. PLN 4
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finansoweg | 4) Pozostate |
- w walucie obcej wys. TRY L wys. TRY| 1 | Razem [ 5 366| 5 054 418p 20858 5008 | 5317
- w walucie
sprawozdania wiys. PLN 1 wiys PLN 1 Wyptacone dochody Subfunduszu
finansowego Nie dotyczy
- w walucie obcej wtys. HUF 3 wtys. HUF 10 6[19
- w walucie .
sprawozdania wtys. PLN 1 wtys. PLN 151 W_yp}acone przychody ze zbycia lokat
finansowego Nie dotyczy
- w walucie obcej wtys. usD B wtys. usD 2
Twwalucie Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
s_prawozdania wtys. PLN 27 wtys. PLN 74
finansowego Koszty pokrywane przez Towarzystwo
- w walucie obcej wtys. CzZK P wtys. CzZK 9 326 Nie dotyczy
- w walucie
sprawozdania wtys. PLN 2 w tys. PLN 1 59 SL0L30% SLOL30L] L0101}
o s T s T 57 30.06.20121. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
- 1 ys. ys. Wynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$é w okresie
W Walu;:le . t PLN 39 " PLN 135 ynag Y sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
ZE;";E@%T wiys. wiys. 1) Cz:5¢ stala wynagrodzenia 2443 6 001] 3394
Nalenaici Wiy, PLN 2 Wiys. PLN 4 Suzgf&%iés‘;ﬁ"agmdzen'a uzataiona od wynikow 0 0 0
- w walucie obcej wtys. EUR 1 wtys. EUR 1 Razem 2443 6001 3 394
- w walucie
sprawozdania wtys. PLN 4 wtys. PLN 4 . .
finansowego Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiva
f?:ﬂtmy\l/{vlnlﬁrkna:;nﬁ?wan wys. PLN 5579 wys. PLN 454 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3110 r. | 31.12.2010r.| 31.12.2009T]
1) Wartdé aktywow netto na koniec roku obrot
“w walucie obcej wiys. EUR 1291 wiys. EUR 85 oltatnie paw ggygyg;:vf‘gg oniec roku obrotowego za 112225 177 714 170 878
- w walucie 2) Wartg¢ aktywow nelo na jednost uczestnictwa na konie Nie dotycz: Nie dotycz Nie dotycz
sprawozdania wtys. PLN 5332 wys. PLN 2584 roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL yezy yezy yezy
finansowego a) Wartaé aktyw6w netto na jednosthiczestnictwa kategorii 102,79 12297 107.2
- w walucie obcej wtys. CzZK 1484 wtys. CZK 11 467 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN ’ ' "
- w walucie b) Wartgi¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B ~ ~
sprawozdania wtys. PLN 247 wtys. PLN 1 96: na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN
finansowego c) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa ategorii C _ ~ ~
- w walucie obcej wtys. TRY o wtys. TRY] 0 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN
- w walucie ]
o wus. PN o) wes PN g INFORMACJA DODATKOWA
Skiadniki lokal Subfundusz Noble Fund Mieszany
nienotowane na wtys. PLN 34 wtys. PLN 64
aktywnym rynku_ 1. Informacje o znacazcych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych, uptych
- w walucie obcej wtys. EUR B wtys. EUR 7 daniu fi bi K d
—wwalicie w sprawozdaniu finansowym za biggcy okres sprawozdawczy )
sprawozdania wiys. PLN 34 wiys. PLN 39 Nie wyshpity zdarzenia dotyere lat ubiegtych, ktére nalg ujaé
f'"a”S"l""EQO — o5 5 o5 5 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
o wiys. wiys. 2. Informacje o znaczicych zdarzeniach, jakie nasgpity po dniu bilansowym,
sprawozdania wiys. PLN wiys. PLN 39 a _nieuwzgk;d_nionych w sprawozdanliu finansowym ) o
finansowego Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia
Zobowhzania wiys. PLN 9 wlys. PLN w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
- ! - - . OzNi edz i ujawni i w WOz iu i
Wwal'uc'e obcej wiys usb p wiys usb 1 3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionym sprawozdaniu  finansowym
- wwalucie . ~ . . .
sprawozdania wiys. PLN o wiys. PLN 4 i w porownywalnych ~danych finansowych a uprzednio orzadzonymi
finansowego i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Razem i 123713 i . 112 224 W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 20d1Rachunku wyniku
. z operacji zmieniono sposoéb prezentacji dodatnicfemnych rénic kursowych.

Dodatnie réznice kursowe
w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2012 - 30.06.2012r.

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 30.06.2011r.

Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
réznice réznice réznice réznice réznice réznice
Sktadniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowa- | niezrealizo- | zrealizowa- | niezrealizo- | zrealizowa- | niezrealizo-
ne wane ne wane ne wane
Akcje 133 774 133 49
Razem 0 0 133 774 133 492

Ujemne réznice kursowe
w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2012 - 30.06.2012r.

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 30.06.2011r.

Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Poréwnywalne dane finansowe
zostaty dostosowane do zmienionej prezentacji.
4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownas¢ Subfunduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywOw netto na jednostk uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaghyceny
aktywow netto na jednostluczestnictwa.

b

=

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania

jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniayceny aktywow

netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wysupity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajgdnostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvabtv netto na

jednostk uczestnictwa.
c

-

Subfundusz:

Informacja o przypadkach nierozliczenia sé transakcji zawieranych przez

Nie wystpity przypadki nierozliczenia i transakcji zawieranych przez

Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowggufunduszu nie
wystepuje niepewn& co do maliwosci kontynuowania dziatalégi. W zwiazku

Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
réznice réznice réznice réznice réznice réznice
Sktadniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowa- | niezrealizo- | zrealizowa- | niezrealizo- | zrealizowa- | niezrealizo-
ne wane ne wane ne wane
Akcje -116 -725 0 -639 0
Razem 0 -116 -725 0 -639 0
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s 30.06.2012r. 31.12.2011r.
wyceniane, a zobowgzania ustalane w walutach obcych,
nalezy ujawni¢ sredni kurs waluty sprawozdania Kurs w Kurs w
finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sposzizenia stosunku | Waluta stosunku | Waluta
sprawozdania finansowego (w PLN) do do
Kurs EUR 4,2613| EUR 4,416 EUR
Kurs USD 3,3885| USD 3,4174 USD
Kurs GBP 5,2896| GBP 5,2691 GBP
Kurs CZK 0,1664| CZK 0,1711 CZK
Kurs TRY 1,8655| TRY 1,783 TRY
Kurs HUF 0,0148| HUF 0,0142 HUF

Nota nr 10 Dochod

i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat,
wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

straty) w tys. PLN

01.01.2012 - 30.06.2012 r.

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 30.06.2011 r.

Wzrost Wzrost Wzrost
@ (spadek) @ (spadek) " (spadek)
g\::;tliozs:wan niezrealizo g\::;tliozs:wan niezrealizo \z/\r,:frltlfzsc'u:wan niezrealizo
Sktadniki lokat ego zysku wanego ego zysku wanego ego zysku wanego
zysku zysku zysku
(S‘faw ze (straty) z (S‘TaFV) ze (straty) z (stra'gy) ze (straty) z
zbycia lokat zbycia lokat zbycia lokat
wyceny wyceny wyceny
aktywow aktywow aktywow
1) Sktadniki lokai
notowane na aktywnym 5059 3009 4 48 -28 992 5098 -4 568
rynku, w tym:
- diuzne rapiery 419 1 0 a7 0 76
wartgiciowe
2) Skfadniki lokar
nienotowane na aktywnym| 307 2 050 -299 -866 0 -749
rynku
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0

z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawmviazanych z 4 kwesty
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny spos6b wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 20 lipca 2011 roku miato miejsce pierwszéoma@nie spotki Prefabet Biate
Blota S.A., ktéra na dzie30 czerwca 2011 r. byta klasyfikowana jako niema@tna
na Aktywnym Rynku i wyceniana metpgoréwnawcz. W dniu debiutu spétki na
rynku New Connect jej rynkowa cena zostata ustatenaoziomie 30,00 ziotych za
jedm akcg, natomiast wart@ godziwa szacowana na dzig0 czerwca 2011 r.
wyniosta 39,75 ztotych za jedrakci.

Podpis osoby sporadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmimstracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zarzdu ProService Agent TransferowyCzlonek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2011ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Akcji (,Subfundusz”) z siedzila w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej
39, na ktore skladagsiwprowadzenie do sprawozdania finansowego, zesteaviekat

i bilans sporgdzony na dzieé 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres atytznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku oraz dodatkowe informacje i cinjeenia.

Za sporadzenie zgodnego z obayziujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzd Noble Funds TFI. Naszym zadaniem byto przeproweaigzprzegjdu
tego sprawozdania.

Przegid przeprowadziimy stosownie do postanowi@istawy z dnia 29 wrZeia 1994

r. o rachunkowgci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Bieglych. Standardy te
naktadag na nas obowiek zaplanowania i przeprowadzenia przeglw taki sposéb,
aby uzyska& umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowgci.

Przegid przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksegi rachunkowe, a tede wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finansehunkowéé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotniezmésic od bada
lezacych u podstaw opinii wyganej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelngci i jasndci, dlatego nie meemy wyd& takiej opinii o zajczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenieze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wynaagaji
zastosowania zasadami rachunkéeiooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytwanjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku, jakzevynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30
czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w powotanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, xezeg6Inéci rozporadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku waspe szczegdlnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®&z. 1859).

Do sprawozdania finansowego g#tone zostalo @viadczenie Depozytariusza
0 zgodndci danych dotyczcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegtly rewident
przeprowadzapy przegid
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z 0.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émniz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zasd Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdbszu Noble Fund Akcji, na
ktére sktada si

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. zestawienie lokat wg stanu na dz#0.06.2012 r.,

bilans sporadzony na dzig 30.06.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.201®130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102002 r. do 30.06.2012 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Noo,®

Pawet Haskii
Czlonek Zargu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarmu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingmsgz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fszylinwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy gamumerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi@ea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,Subuszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 21 listopada 2006 r., pod kioto
dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfsmnd. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych
S.A. z siedzib w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpigado rejestru
przeds¢biorcow prowadzonego przezdRejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®dwego pod numerem 0000256540 (zwalalej
»Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr @ity
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajektywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podgemeghdowi przez Deloitte
Audyt Sp. z.0.0. zsiedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigsana list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfii@ansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wait@ktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFakcji odbywa sj poprzez
inwestowanie aktywoéw Subfunduszu giéwnie w akcjeawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe obligacje zamienne
z uwzgbdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwie¢zty opis zasad polityki
i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfzh U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sudafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pieniznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyntengorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nieltlacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego lgdace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym en@wpkt
a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewniom&resie nie diszym
niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy npszaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiesdyych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieginego inne mi okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochrgn
inwestoréw i oszaznasci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wakgiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty sazietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnicevaitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania g siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesjgrawnego zaezizania
portfelem, a jej zawarciechzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziel& pozyczek, ktérych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartasciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdmowierniczych,

o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 rolwrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpi@jszymi zmianami) oraz

w ramach systemu zabezpieczania phgeheozliczer na podstawie w/w ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi na zasadacharimkach okrdonych

w Ustawie.

inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji
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4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dy®y i pazyczki
o terminie spfaty nie diszym ni 1 rok.
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaaupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje naspujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne nie
moze by nizsza nk 70% wartéci aktywow Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dizne papiery wartiowe i instrumenty rynku

pienigznego nie mge przekrocz§ 30% wartdci aktywéw Subfunduszu.
W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w innedate lokat
zgodnie z obowizujgcym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngesiki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnog od 0% do 10% wartai aktywow

Subfunduszu.

stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenig si zobowizania ustala giwedtug
stanéw odpowiednio aktywow i zobaygen oraz kurséw, cen iwaroi z dnia

biezacego.

Ze wzgkdu na charakter i istot&é pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watysth zlotych.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym z@owystpi¢ réznica pomgdzy
wartadicia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresigaspzdawczym

a wartécia aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna rénica wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego
wszystkich operacji dotygzych tego okresu, jakie wyglity w dniu bilansowym,

a zgodnie z zasadami wyceny nie zostalteujw ostatniej wycenie w okresie

sprawozdawczym.

VIIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusmiopeé inwestycyjnych oraz
peten katalog lokat, w ktére roe inwestowa Subfundusz ok&one g w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu \egz | i artykule 3 rozdziatu Il cgci Il

Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy,

dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zehiu kontynuowania dziataldoi

Funduszu i Subfunduszu w degj sk przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12

na kategorie zwizany
manipulacyjnych.

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢m@msgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
jest ze sposobem pobierania oraz wystko optat

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo

wysokasci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi tym, ze opfata manipulacyjna

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istrdepkolicznaci wskazujce na zagrizenie
kontynuowania dziatalrigi Funduszu i Subfunduszu.
2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzidilansowy stosuje si metody wyceny

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akciji
sporadzone na dzie30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegoéinych sktadnikéw lokat oraart@éci nominalnej diunych papieréw warteiowych )

1. Tabela gtéwna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniatwekksymalnie do wysokoi 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucmiEstva maksymalnie do
wysokaci 2% kwoty podlegaicej odkupieniu.
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsig tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiagie do

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowahegpie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bgtstrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

30.06.2012 . 31.12.2011r.
Sktadniki lokat Warto$é we_dlug Wano_ §¢ V\(edlug wyceny Procentowy ud;ia& Warto$é we_dlug Wano_ic' V\{edlug wyceny Procentowy Lfdziat w
ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys.| na dziei bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Akcje 397 541 473 537 79,1 397 915 429 482 90,38
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,0d
Kwity depozytowe 0 0 0,00 6 196 4 68 0,99
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Dtuzne papiery wart@iowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -1205 -0,20] 0] -13 -0,03
Udzialy w spétkach z ograniczemdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,0d
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
;'?/;#);uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mgje siedzib za 15870 16 418 27 0,00
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 413 411 488 75( 81,7 404 171 434 231 91§34
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogétem, bez uwzgldnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 81,9%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej istrumentéw pochodnych w wartdci aktywow ogétem oraz udziat

ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwnej.

2. Tabele uzupetniapce

Rodza ok o | ey | Uiy U e e | P s
Razem - - 42 967 912 - 397 54 473 547 79,18
Razem aktywny rynek regulowany - - 40 652 100| - 386 34 462 3715 77,81
éiﬁg;sssf?ﬂzlol\gg‘(; & EXPLORATION CO., Aktywny rynek regulowany| TSX Venture Exchange 3P8D | Kanada 2 66! 2038 0,34
ACTION SA, PLACTINO0018 Aktywny rynek regulowan Gitet Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 86 63p Polska 1377 1889 0,32
AGRIUM INC, CA0089161081 Aktywny rynek regulowan “Boto Stock Exchange 20000 Kanada 5982 5p64 1,00
AMICA WRONKI SA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowan | Gietda Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 286 518  Polska 8 351 12 88 2,15
Eﬁg‘GKZ%(CJ)OSO%cl)E ARKIZYWNOSCIOWEJ SA, Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 5596 Polska 4p0 400 0,07
Eﬁgﬁo’;ggo%ligwy W WARSZAWIE SA, Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 46 404  Polska 2095 37149 0,63
BANK MILLENNIUM SA, PLBIG0000016 Aktywny rynek redowany | Gietda Papieréw Wasgiowych w Warszawie S.A. 250000 Polska 1 146 23 15
gf;‘é&%'b%'é’fems’“ OPIEKI SA, Aktywny rynek regulowany|  Gielda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 221280 Polska 20 701 285 5,60

BBI DEVELOPMENT NFI SA, PLNFI1200018 Aktywny rynelegulowany | Gietda Papieréw Wastiowych w Warszawie S.A. 11096 542 Polska 4 662 218 0,54
BERLING SA, PLBRLNG00015 Aktywny rynek regulowanly  eBla Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 350 000 Polska 2450 1610 0,27
BIG LOTS INC, US0893021032 Aktywny rynek regulowar)yNew York Stock Exchange 15000 Stany Zjednoczorle 052 2073 0,35
ﬁ:_"égg‘o’zgggg'mm“”'o““ N, Aktywny rynek regulowany|  Gielda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 115000  Holandia 3003 28 0,54
COMP SA, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowarly  GieRtgpieréw Warteciowych w Warszawie S.A. 167 419  Polska 7 340 13 p8 1,85
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek reyvany | Gietda Papierow Wamtiowych w Warszawie S.A. 586 492  Polska 2376 2123 0,35
ELEKTROTIM SA, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowgin| Gietda Papieréw Wargoiowych w Warszawie S.A. 244000 Polska 3228 2086 0,35
EMPERIA HOLDING SA, PLELDRD00017 Aktywny rynek refjwany | Gietda Papieréw Wasciowych w Warszawie S.A. 1300Pp Polska 1400 57 11Q,
EUROCASH SA, PLEURCHO00011 Aktywny rynek regulowar)y iel@a Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 14 53p  Polska 36 496 a,10
GLOBE TRADE CENTRE SA, PLGTC0000037 Aktywny rynek uemvany | Gietda Papieréw Wagmiowych w Warszawie S.A. 1153294 Polska 6175 47 B 1,23
GRUPA ADV SA, PLADVPL00029 Aktywny rynek regulowany Gietda Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. 347000 Polska 24975 4164 0,70
HIGH RIVER GOLD MINES LTD, CA42979J107H  Aktywny rykeegulowany [ Toronto Stock Exchange 938 150 Kanada 3456 3568 0,64
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowgn | Vienna Stock Exchange 600000 Austria 6472 6 4105 1,07
IMPEL SA, PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowan @ia Papierow Wartaiowych w Warszawie S.A. 123927 Polska 2377 3 $40 0,61
ING BANK SLASKI SA, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowan| GietBapieréw Wartziowych w Warszawie S.A. 159 980  Polska 9 748 18 p5 2,18
INTEGER.PL SA, PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowar| Gietda Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 60 00p Polska 4719 8 460 1,41
INTER CARS SA, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowar|yGietda Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. 52350 Polska 4 303 5078 0,85
INTERSPORT POLSKA SA, PLINTSP00038 Aktywny rynelguiowany | Gietda Papieréw Wastowych w Warszawie S.A. 90 49P  Polska 8u2 429 d,05
KGHM POLSKA MIEDZ SA, PLKGHMO000017 Aktywny rynek regulowan Gietdagferow Wartéciowych w Warszawie S.A. 322858 Polska 19 184 wB 7,83
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KOZA ALTIN ISLETMELERI AS, By
TREKOAL00014 Aktywny rynek regulowany| Istanbul Stock Exchange 6197 Turcja 5299 9 54 1,60
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK AS, .
TREKOZA00014 Aktywny rynek regulowany| Istanbul Stock Exchange 135 000| Turcja 9714 15414 2,88
KREDYT INKASO SA, PLKRINK00014 Aktywny rynek reguleany | Gietda Papier6w Waritiowych w Warszawie S.A. 232000 Polska 2900 3431 0,57
KSG AGRO SA, LU0611262873 Aktywny rynek regulowar)yGietda Papieréw Warggiowych w Warszawie S.A. 13550  Luksemburg 298 60 0,04
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA, . L . .
PLLWBGDO0016 Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 508f Polska 244 g21 0,10
MIESZKO SA, PLMSZKO00010 Aktywny rynek regulowany ieBia Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 237666 Polska 1024 72 ,15
MIGROS TICARET AS, TREMGTI00012 Aktywny rynek regwany | Istanbul Stock Exchange 100 0P0  Turcja 2 952 338 0,56
MUTLU AKU VE MALZEMELERI SANAYI AS, :
TRAMUTLU91H7 Aktywny rynek regulowany| Istanbul Stock Exchange 000 | Turcja 520 744 0,1
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY . . . . L
OCTAVA SA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 1832684 Polska 5976 7% 1,10
NETIA SA, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowan Qi Papieréw Wart@iowych w Warszawie S.A. 2548 047 Polska 13483 0385 2,51
NG2 SA, PLCCC0000016 Aktywny rynek regulowarly  GieRigierow Wartéciowych w Warszawie S.A. 100 000 Polska 4999 5 900 0,99
NUANCE COMMUNICATIONS INC, .
US67020Y1001 Aktywny rynek regulowany| Nasdaq Global Select Marke 35000| Stany Zjednoczone 2909 2825 047
ORZEL BIALY SA, PLORZBL00013 Aktywny rynek regulowgn | Gielda Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 7216P Polska 1545 1868 0,31
PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILI AS, : ]
TRAPRKTE91B5 Aktywny rynek regulowany| Istanbul Stock Exchange 249 953| Turcja 725 11 659 1,95
Efg&%ﬁgﬁﬁwm ENERGETYCZNAS/ | aiivwny rynek regulowany|  Gielda Papierw Wadiowych w Warszawie S.A. 583000 Polska 12 46 up 1,89
POLNORD SA, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowarly iefda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 419 774 Polska 7322 6 B39 1,06
POLSKA KASA OSZCZDNOSCI BANK . L . .
POLSKI SA, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Waiowych w Warszawie S.A. 1530112 Polska 43 §31 952 8,85
Efﬁ}fﬁgg&gfgm NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek regulowany|  Gielda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 470145 Polska 12 qos ag b 2,94
gfgﬁ%ﬁgg;ﬂ ZAKLAD UBEZHECZEN SA, | Avvuny rynek regulowany| — Gielda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 15123  Polska 50 410 @b 845
PROCHEM SA, PLPRCHMO00014 Aktywny rynek regulowary el@a Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. 2290p Polska 5p8 493 Q4,05
PROJPRZEM SA, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowgn@ietda Papieréw Wargsiowych w Warszawie S.A. 342576 Polska 10 959 212 0,36
RADPOL SA, PLRDPOL00010 Aktywny rynek regulowarly eia Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 185000 Polska 1759 1674 0,28
RANK PROGRESS SA, PLRNKPR00014 Aktywny rynek regudoy | Gietda Papieréw Wartiowych w Warszawie S.A. 874616 Polska 9440 7915 1,32
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751) Aktywny ryneegulowany | Nasdag OMX Tallinn 168 799  Estonia 02 2489 0,42
SYNTHOS SA, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowarly ietdla Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 291576 Polska 264 1729 29
TAURON POLSKA ENERGIA SA . L . .
PLTAURNO0OLL Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 229288 Polska 11472 1048 0,18
;E#EEF?M(L)JS;?ACJA POLSKA SA, Aktywny rynek regulowany|  Gielda Papieréw Wadiowych w Warszawie S.A. 400000 Polska 6457 6928 1,04
THE MOSAIC CO, US61945C1036 Aktywny rynek regulowany ewNYork Stock Exchange 30000 Stany Zjednoczorle 3% 5567 0,93]
TUP SA, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowarly  Geefdapieréw Warteiowych w Warszawie S.A. 240900 Polska 3 55 46 11
TURK HAVA YOLLARI AO, TRATHYAO91M5 Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 199000 Turcja 9649 11 805 1,97
TURKIYE HALK BANKASI AS, TRETHAL00019 | Aktywny rynekregulowany | Istanbul Stock Exchange 9800 Turcja 384 2587 0,43
TURKIYE IS BANKASI AS, TRAISCTR91N2 Aktywny rynek gulowany | Istanbul Stock Exchange 650 000  Turcja 45 5820 0,97|
UNIBEP SA, PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowarly eia Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 433000 Polska 2254 2139 0,36
UNITED POWER TECHNOLOGY AG " .
DEOOOALEMAK2 Aktywny rynek regulowany| Xetra International Market 116 000 Niemcy 407 1591 0,47
VANTAGE DEVELOPMENT SA, . L . .
PLVTGDLO00010 Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Waiowych w Warszawie S.A. 1236230 Polska 2199 714 0,25
WESTERN POTASH CORP, CA95922P1099 Aktywny rynek regiahy | Toronto Stock Exchange 200 0p0  Kanada 706 529 0,09
ZAKLADY LENTEX SA, PLLENTX00010 Aktywny rynek regaiwany | Gietda Papieréw Waktiowych w Warszawie S.A. 607 536  Polska 3799 3019 0,50
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 2315812| - 11 197 11 16p 1,47
DRUK-PAK SA, PLDRKPK00010 Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu NewConnect 191470 Polska 3898 3 443 0,5
nieregulowany
LZMO SA, PLLZMO000014 Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu NewConnect 500400 Polska 2000 1620 0,21
nieregulowany
OPTIZEN LABS SA, PLTLCMD00018 ’:I';’ry;’gl‘}l’o’v‘;';s; Alternatywny System Obrotu NewConnect 208 722  Polska 1574 266 0,04
SCO-PAK SA, PLSCOPK00012 Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu NewConnect 1325420 Keols 3725 5833 0,9
nieregulowany
Kraj siedziby Warto§é Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitert (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wedtug ceny wyceny na dzié w aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. [ bilansowy w tys. ogdtem
Razem - - - - - 26 850 10 -1 205 -0,20
Wystanda.ryzowane instrumer B ~ B ~ ~ 100 0 0 0,00
pochodne:
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 100 0 0 0,00]
Futures na indeks S&P 500, ESU Aktywny rynek Chicago Mercantili . . . Indeks S&P 50C
2012-09-21, long contract regulowany Exchange Chicago Mercantile Exchange Stany Zled”°°Z°"ezz.980.807,oo PLN 100 0 0 0.00
Niewystandryzowane instrument R R R R j ~
pochodne: 26 850 000 q 1205 0,20
Razem nienotowane na ryn
akiywnym - - - - - 26 850 000 q -1 205 -0,20
Nienotowane n . PowszechnKasa 1.000.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120830 rynku aktywnym Nie dotyczy Oszczdnaici Bank Polski S.A. Polska waluto 4,4216 EUR 1 000 000 0 129 0,0:
Nienotowane n . Societe Generale S.A. Oddz 3.000.000,00 USD po kue
Forward_Short_USD/PLN_20120830 rynku aktywnym Nie dotyczy W Polsce Polska waluto 3,5532 USD 3 000 000 0 414 0,0
Nienotowane n . , . 1.000.000,00 USD po kurs
Forward_Short_USD/PLN_20120910 rynku aktywnym Nie dotyczy ING BaniSlaski S.A. Polska waluto 3,499 USD 1 000 000 0 80| 0,0:
Nienotowan na . 15.000.000,00 TRY po kurs
Forward_Short_TRY/PLN_20120713 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska waluto 17561 TRY 15 000 000: 0| -1 607 -0,27
Nienotowane n . Powszechna Kas 3.850.000,00 USD po kurs
Forward_Short_USD/PLN_20120920 rynku aktywnym Nie dotyczy Oszczdnaici Bank Polski S.A. Polska waluto 3,3766 USD 3850 000 0 -173 -0,03
Nienotowane n . Societe Generale S.A. Oddz 3.000.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120719 rynku aktywnym Nie dotyczy W Polsce Polska waluto 4,2529 EUR 3 000 000 0 -50 -0,01
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pairtych w zobowgzaniach ogétem wynosi 7,11%.
Tytu{y uczestnictwa emitowane przez instytucje Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta | Kraj siedzby emitenta | Liczba Wartosé we;:ﬂug W?\rt’osp wedtug wyceny ne | Procentowy udglal
wspdlnego inwestowania majce siedzilg za granicy ceny nabycia w tys.| dziei bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Razem - - - - 63 500 15 870 16 418 2,15
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 63 5p0 16 47 16 418 2,75|
ProShares, ETF, ETP, US74347X8645 Aktywny rynekii@gany Nasdagq InterMarket: ProShares Stany Zjedmzz 63 500 15 871 16 418 2,15
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosé¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 24 960 4,18
Grupa kapitatowa Koza Altin Isletmeleri A.S. 24 960 4,18
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa Warto$¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w . i
w art. 107 ustawy tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Razem -1 607 -0,27
Forward_Short_TRY/PLN_20120713 -1 607 -0,27
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna czesé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 1. Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 97 766 38 399
Subfundusz Noble Fund Akcji 2. Naleinoici 9742 2502
sporzdzony na dzi¢ 30 czerwca 2012 roku 3. Transakcje przy zoboyganiu s¢ drugiej strony do odkupu
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na 4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 489 955 434 25
jednostk uczestnictwa ) - diwne papiery wartgiowe 0 0
| Pozycje Bilansu | 30.06.2012T. | 31.12.2011 | 5. Sk.ladnlkl If:kat nleno.towane na aktywnym rynkutym: 625 262
| |, Aktywa | 598 088| 475 4151 - diuzne papiery wart@iowe 0 0
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6. Nieruchoméci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1. Zobowigzania 25723 3 835

- Z tytutu instrumentéw pochodnych 1830 287
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 572 365 471 584
IV. Kapitat Subfunduszu 712 216 664 449
1. Kapitat wptacony 11 337 381 10 824 12!
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -10 625 165 -10 159 677
V. Dochody zatrzymane -215 360 -222 924

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktto -29 077 -27 626
Izo.kif;\kumulowany, nierozdysponowany zrealizowank£grata) ze zbyci 186 283 195 298
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 5p9 30 06
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z ogeji (IV + V+/-VI) 572 365 471 584
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 5243 515,833 4831 214,607
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 109,16 97,61
Wartai¢ aktywow netto na jednosghiczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,90
Wartai¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartosé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabpatowych wyraonych w PLN.
Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Subfundusz Noble Fund Akgcji
sporadzony za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Pazyci rachunku wyniku z operac 500620121 | 311230111, | 3006011,
I. Przychody z lokat 10 058 21 488 8 44
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9002 20 242 7 868
2. Przychody odsetkowe 1056 1018| 574
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
4. Dodatnie saldo pic kursowych 0 228 0
5. Pozostate 0 0 0
1. Koszty Subfunduszu 11 509 25 983 15 63
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 035 25 560 14 85t
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 84 183 104
4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktyw

Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowad 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o o] 0
10. Koszty odsetkowe 0 7 2
11. Koszty zwjzane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
12. Ujemne saldo edic kursowych 51 0 458
13. Pozostate 339 233 216
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - I1l) 11 50p 283 15 636
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -1451 -4 495 -7 194
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 484 -142 942 9469
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 9015 134 21 84!
- Z tytutu rénic kursowych: 1715 -3161 -2 863
Igl.(::z\:vo‘s;'r(]s:padek) niezrealizowanego zysku (stmatyyceny 45 449 143076 12376
- Z tytutu ré@nic kursowych: 385 4035 -2277
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 53013 -147 437 2275
Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategor

o erach preypadagy na ik 9 10,11 30,52 0,3
Wynik z operaciji przypadagy na jednostk uczestnictwikategorii B B ~
B (w PLN)

Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategor B B ~
C (wPLN)

*) Wynik z operaciji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbatowych wyraonych w
PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objgéniajacymi oraz
informacj 3 dodatkows, ktére stanowk integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akgcji
sporzdzone zakres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto gégézzgllér gff;zzgfl-r
|. Zmiana wartéci aktywdw netto:
1. Warta¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzdeimczego 471 58 761 596
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razewtym: 53013 -147 43
a) przychody z lokat netto -1451 -4 495
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9015 134
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z wyceny lokat 45 44 -143 016
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 53013 -147 437
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusamem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymeray, w tym: 47 768 -142 53
jedﬁé;$raszﬁi?:g:”gplaconego (paszenie kapitatu z tytutu zbytyc 513 256 1 804 06
jedr:)gsztg\lietjncaz::ﬁ‘i}g:‘:’gyplacunego (zmniejszenie kapitaytutu odkupionyct 465 488 1946 60
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) 100 78 -289 97p
7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3682 471 584
8. Srednia warté: aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym *) 555 343 638 199
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
S:L.éwée;r;;l‘llizzl;ﬁednostek uczestnictwa kategonw Akresie 412301,226| 1328 249,67

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 855 424,340, 16 256 884,763
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 443 123,114 17 585 134,437
c) saldo zmian 412 301,226 -1 328 249,674
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv Bkresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ! '
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv 6kresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ! '
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A najast od pocgtku
dziataingci Subfunduszu 5243 515,833 4 831 214,607
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 165 310,778 100 708 886,438
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 00 320 794,945 95877 671,831
c) saldo zmian 5243 515,833 4831 214,607
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B najasb od pocatku 0.00 0.00
dziatalngci Subfunduszu ! !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najgsb od pocatku 0.00 0.00
dziatalngci Subfunduszu ! !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late§ - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG - -
1. Zmiana wartéci aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koni
N 97,61 123,64
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**)
2. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kiegorii A na koniec
- 109,16 97,61
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **)
3. Pr00§ntowa zmiana wafto aktywow netto na !ednusﬁkjczestnlcwvz 23,80% -21,05%
kategorii A w okresie sprawozdawczym. (w skaliupk
4. Minimalna warté¢ aktywow nettina jednosti uczestnictwa kegorii A w
N 97,44 94,38
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-01-09 2011-10-0
5. Mgksymalna warte aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A" 112,71 129,48
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-03-15 2011-04-0
6. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedtt 109,17 97.61
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)** ' !
Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3
7. Wartdg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategoiB na koniec B B
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
8. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni B B
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
9. Frocentowa zmiana wardc aktywdw netto na jednostkiczestnictw: B B
kategorii B w okresie sprawozdawczym
10. Minimalna warté& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B B B
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
11. Makymalna warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B B
w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedh ~ ~
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii Ca koniec B B
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koni B B
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana waftb aktywow netto na jednosthiczestnictwe B B
kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warté& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C B B
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B B
w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Wartd¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C wedh ~ ~
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
[\A Prpcemowy udIZ|a| kosztéw Subfunduszdénedniej wartéci aktywéw netto 2417% 4,07%)
w skali roku, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,01%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéawadzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%)
4. Procentowy udziat optat zg#anych z prowadzeniem rejestru aktyw 0,00% 0,00%)
Subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr WGECH 0,00% 0,00%)
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresiegirania aktywam 0,00% 0,00%)
Subfunduszu

*) Srednia warté¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym wyliczopataa w oparciu o wartg aktywow netto ni

kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednosghiczestnictwa wedh ostatniej wyceny w okres
sprawozdawczym a wattia aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegaagjiefotyczcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w akwach netto

nalgy analizowat tacznie z wprowadzeniem,

notam

objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowh integralna czesé¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Akcji

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtoaktywéw netto na

jednostk uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunko&oz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223, tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egénych zasad rachunkoyod

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradarziu finansowym wykazane

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 C ZERWCA 2012 R.
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zostaty w tysicach ziotych, za wytkiem wartgci aktywéw netto na jednosik
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadego na jednosgk uczestnictwa
przedstawionych w ziotych.

Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

U mowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Operacje dotycxe Subfunduszu ujmujegsiv ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
wypfaconego jest naginy dzieéx po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wédto
jednostki zostataayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikéw zleceabycia

i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okrdenia wartdci aktywéw netto na jednostk uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzglinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zeru.

Odsetki od dhanych papieréw warkeiowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych oe¢lbnie  od nominalu  ditnego  papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowane astacznie z wartécia danego skiadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dtanych papieréw warteiowych, wycenianych w warfei godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetody HIFO ,najdrazsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najseej ceny
nabycia lokat wyrzoma w ziotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu
efektywnej stopy procentowej - najagzej bigacej wartdci ksiegowej na dzié
zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow wéctowych nabytych z udzielonym
przez drug strore przyrzeczeniem odkupu). Powsza metod stosuje si réwniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygecia zobowazan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje iiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania,

z tytutu, ktérych zaaignigcia otrzymano najasz preme netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujewiksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcjikeszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartdci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 8i dniu nasfpnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umaraaedtug wartéci zero, w dniu
nastpnym po dniu wyggniecia tego prawa. Za dzierealizacji prawa poboru
przyjmuje s¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku papieréw wacdiowych.

Nalezng dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje ®i ksicggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwadhiagcy wartégci prawa do
dywidendy. Nalena dywidend od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw walucie, w ktérej $ wyrazone,

a take w walucie polskiej po przeliczeniu wedtigdniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na daigcia tych operacji w kggach
rachunkowych Subfunduszu.zéé operacje dotycce Subfunduszuaswyrazone

w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigales kursu, okrda sk je

w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan

w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskaoraz przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujv szczeg6lnéci: ujemne saldo thic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowjzan

w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczgpsty zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pezek zacignictych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee).

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sizerw na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzanrezervg. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysal@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do gxtotliwoici ustalania wartei aktywéw netto w
dniach wyceny.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia¢sa zobowizania Subfunduszu ustala; siv dniu
wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego, wediug stanéw
aktywow oraz wartéci aktywow i zobowdzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziea ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papieréw Wagcowych w Warszawie S.A.

Wartas¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

Wartas¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wasth aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbdnostek uczestnictwa ustatona
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

Wartos¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgera sj
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnizemy
W nastpujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systermi¢owa ciagtych,

w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zarp&iai — w oparciu
o kurs zamknicia lub w oparciu o ostatni desny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemi¢owai ciagtych
bez odebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni
transakcji waoma wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakej z zastrzeéeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdiika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systermmetowa
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wstemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdiika lokat korzysta si
z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod okfenych w pkt.
1) i 2) a w szczegdldei, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat je
znacaco niski lub dzié@ wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania
wyceny kurs zamkgtia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik jest korygowana w spos6b ulmoajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dhanych papierébw wartziowych, w tym listow
zastawnych, za wardé godziwg przyjmuje s wartai¢ oszacowam przez
serwis Bloomberg (w pierwszej kolejw wykorzystana zostanie wasto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - &laberg Fair
Value). W przypadku, gdy nie jest tive zastosowanie powgzych
wartosci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéstogodziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtosgoma innym ni rynek
gtéwny aktywnym rynku, centego sktadnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie madpy¢ zastosowane, szacowanie wacio
godziwej dokonywane jest woparciu o publicznie osgbra na
aktywnym rynku ce@ nier&niagcego s istotnie  skladnika,
w szczegolnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan
Jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw piemych lub przy zastosowaniu
wihasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym daneseieyve do
tego modelu éda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw waftiowych szacowanie wartoi
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna isprzgda do wyceny
wylicza st sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzega
z tym, ze uwzgtdnianie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne. W przypadku braku aivosci oszacowania warfoi
godziwej w spos6b opisany powej, Subfundusz dokonuje wyceny
w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wémit godziwej
dokonywane jest w oparciu o wiwy model wyceny sktadnika lokat,
a dane wdgiowe do tego modelu pochagz aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotemodb na wgcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnikaidSubfundusz kieruje
sig nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gitéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrota danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie pordéwnania
w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegopigra
wartasciowego opiera gi o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wgoimvego nowej emisji, zgodnie
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsie jego
wartas¢ jest rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartei tych
papieréw spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich warté¢
godziwg, z zachowaniem zasady ogtnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyrku

Wartas¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na wkiym rynku

wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw

wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz
pozostate instrumenty rynku pieanego ledace papierami wartgiowymi —

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przyogastaniu efektywnej

stopy procentowej.

2) dhuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengehodnych
i ryzyka z nim zwazane § $cisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru dhanego i ryzykami z nim zwizanymi, warté¢ tego papieru
dluznego lgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoici od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdclego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentéavanbgdzie
uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z [Bt.poniej.
Whbudowany instrument pochodny niedaie wykazywany w ksgach
rachunkowych odibnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengehodnych
iryzyka z nim zwizane nie $ $cisle pownzane z charakterem
wycenianego papieru dfoego i ryzykami z nim zwzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w ojpao modele
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wiasciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt. 5)

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

ponizej i wykazywany jest w kggach rachunkowych oglonie. Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012 . 31.12.2011r.
3) akcje i kwity depozytowe: 1) Z tytutu zbytych lokat 3786 2480
a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach 2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ina wskazéa emitentow 3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3741 0
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorychcjgksy notowane na 4) Z tytutu dywidendy 2188 0
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskékowych 5) Z tytutu odsetek 8 3
odnosacych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow 6) Z tytutu posiadanych nieruchotig w tym czynszéw 0 0
finansowych dziatalnwi emitenta (cena/zysk, cena/wattoksiegowa, 7) Z tytutu udzielonych pyczek, w podziale na podmioty udziejag payczek o 0
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym wyriKa akcji 8) Pozostate, w tym: 19 19
emitentéw notowanych na aktywnym rynku, - nalezny zwrot podatku 19 19
b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartycha akcjach Razem 9742 2 502]
emitowanych przez podmioty, dla ktérych niezma wskazéa emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérychcjgksy notowane na Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje¢sivartags¢ oszacowas przez Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012 . 31.12.2011r.
wyspecjalizowas niezalena jednostlke $wiadczica tego rodzaju ustugi, 1) Z tytutu nabytych aktywéw 13 890 0
zktorg Towarzystwo podpisato umawna swiadczenie tego typu ustug. 2) Z tytutu transakji przy zobowianiu s¢ Subfunduszu do odkupu P o
W przypadku, w ktérym wcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata 3) Z tytutu instrument6w pochodnych 1830 287
wartos¢ akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz. 4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 438 738
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poabe w oparciu 0 modele 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7833 1174
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego 6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitent@ 1 notowane na 7) Z tytutu wyptaty przychod6w Subfunduszu 0 0
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstazie wyznaczona 8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powey 9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytéw 0 0
5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycemnyszechnie stosowane 10) Z tytulu diugoterminowych pyczek i kredytow o 0
dla danego typu lokaty: 11) Z tytutu gwarancji lub peczen 0 0
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaaych 12) Z tytuhu rezerw 1718 1629
przeplywdw pienjznych, 13) Pozostate 14 7
b) w przypadku opcji: Razem 25723 3 835
- europejskich: model Blacka-Scholesa, i
- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestnies 30.06.2012r. 31.12.2011r.
stosowanie wzoréw analitycznychedacych modyfikacy modelu Sg‘r‘“i(‘;‘;acﬂzikéw Wartosé na Wartosé na Waroséna | yanosé na
Blacka-Scholesa uwzglniajgcych charakterystykwycenianej opcji t’achjnkich Waluta | dzien bilansowy | dzied Waluta gﬁieﬁ dzien
egzotycz nej’ bankowych w tys. w danej walucie | bilansowy dla?\?(\)/vv;)l/u‘gie bilansowy
" . . PLN )
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model Bank
_ zdyskontowanych przeplyw6w piganych. ) BRE BANKSA. | PLN 62 252 62250 PLN 29695 29655
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuly uczestnictwa DIBRE BANK SA | PLN T63a Todd PN 356h 3540
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtueyspéinego BRE BANK S A. Usb 1701 5768 USD 2B a6
inwestowania mape siedzih za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszon DI BRE BANK SA. | USD 398 3044 USD 85! >0d3
wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub BRE BANK S A. EUR 1838 7833 EUR 7k 31l
tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze mapcych wplyw na wartéc DI BRE BANK S.A. | EUR 357 152d EUR 35 1576
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadioaktywéw netto na BRE BANK S.A. TRY 8081 15074 TRY 13 248
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaastnictwa, BRE BANK S.A. HUF 394 6| HUF 38
7) instrumenty rynku pieRnego nie bdace papierami warkziowymi oraz inne BRE BANK S.A. GBP 119 629 GBP
instrumenty finansowe - w wadc godziwej, ustalonej za pompanalizy BRE BANK S.A. CzK 31 5| CzK 31 9
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego BRE BANK S.A. CAD 2 5| CAD 3 10
instrumentu modelu, do ktérego dargippochodzt z aktywnego rynku, Razem - - 97 766 - - 38 399
8) depozyty — w wartizi godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwohaliczonych odsetek ustalag gprzy i i i _ 30.06.2012r. 31.12.2011r.
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ﬁt’fzdyrr':“‘,"’w‘;';’yecsk'fvfE’:}‘S’%‘;S‘gﬁi’r‘l‘l;’ng'c‘;é’ﬁ‘;‘;"goﬁ:;;g”yc*“ Wartoéé na dzien | Wartosé na dzie
2. Modele wyceny, o ktérych mowa powsj s stosowane w sposébagly. Kazda Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawoadarfinansowym Sredni w okresie sprawozdawczym pozigradkow piengznych *): 68 083 57 394
Subfunduszu przez dwa kolejne lata. *) Sredni pozil?msrodll((o’w piingznych w okéesie sprawozdawczym liczony jest na podstsredniej arytmetyczne
3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérynfowa powyej, podlegaj stanu na poati [na kéicu olesu spraviozdaviczego.
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdu dotychczas Ekwiwalenty srodkow pienieznych:

wycenianego w warkei godziwej, do wysokei skorygowanej ceny nabycia —
wartas¢ godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizie

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

< przglszacowaénla, nowo ustadoskorygowan cerg nabycia. Romka wie PLN 0052013T, ETREEIEN
ZCZ€g0 _ne ?asa y wyceny . . . L, L. 1) Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem stoj _ .
1. Nalezndéci z tytulu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz procentowej, w podziale na kategorie bilansoweymt
zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wartéciowych wycenia si a) aktlywa_ob@tiigpe ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stop! 0 0
. . . X ; procentowej w tys’
wed_}ug zasad p_rzgjych dla tych’ papierow war&qowych. I?rzedmlt?tem pgczk[ ) akiywa obGizone TyzyKiem przeplywodrodkow prenginych wynmkagcym 5 5
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie ze stopy procentowej w ty8.
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu. c) zobowizania obcjzone ryzykiem przeplywoérodkow piengznych 0 o
2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu Synkafenn 26 Stoby procentons] w s
. p y ' Yy . przy N Lt S¢ gie| y " pu, 2) Poziom obgjzenie aktywow i zobowdzah Subfunduszu ryzykier _ .
wycenia s¢ poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna mete#forygowanej ceny kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, m:t§}
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywogjysprocentowe;. a) kwoty odzwierciediage maksymaine obienie ryzykiem kredytowym r
. . . L A . . . dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetniaty swoich 100 579 38 399
3. Zobowpgzania z tytutu zbycia papierow wastowych przy ZObOW!Z_amU S¢ obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwaginia si wartaici godziwych
Subfunduszu do odkupu, wycenia¢ spocawszy od dnia zawarcia umowy dodatkowych zabezpieaze tys.
AN H b) wskazanie istniggych przypadkéw znageej koncentraciji ryzyk.
sprzeday mgtod; korekty_ ré&nicy pomedzy cen odkupu a cen sprzeday przy Kredytowego w poszesegbinyeh kategoriach lokatsity 0 0
zastosowaniu efektywne_j sto_py procentowe;. i . . . 3) Poiiom obchzenia aktywéw i zobowizah Subfunduszu ryzykier
4. Bony skarbowe wycenia ¢giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy walutowym, ze wskazaniem przypadkow zngef koncentracji ryzyka - -
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ilea dionéw skarbowych walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat w tys
S N . P . N a)érodki pienkzne 33880 5 184
notowanych na aktywnym rynku wagtota nie jest istotnie ¢ia od ich wartéci by nalencic TT; 5
gOdZIWeJ UStaloneJ naAtym_ rynku' . c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 110 376 55 610
5. Aktywa oraz zobowizania Supfunduszy denominowane w walutach obcych d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 525 148
wycenia s¢ lub usta[a w walucie, w ktérejasnotowane na aktyvynym r)fnklu, ¢) zobovgzania 14002 287
aw przypadku gdy niegsnotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorgj s 7Za aktywa obeizone ryzykiemwartdici godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjéspaowe,
denominowane. L(]orznuna:(ne i przidgbiorstw, bol?y skarbov;,e. listy zz:jslzawne. certyfik;;a:pozytﬁwe orﬁz weksle.
. . A ; . : a aktywa obcjzone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcych ze topy procentowej uznan
6. Aktywa oraz zoboqu_anla_Subfunduszu, o kt_orych mowa D@%’W_ykazule S zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cetétfi depozytowe oraz instrumenty pochodne nagspwpcentow o
w ziotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dpsego sredniego kursu dodatniej wycenie na diebilansowy. o o )
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy BanksRio _‘ Za zobowizania obcizone ryzykiem przn_eplywé_vdrodkc’_)w plene_in_ych wynikajcym ze stopy procentowej uzna
o . . instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dzidilansowy.
7. Wartcs¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanycivalutach, dla ¥ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przkontrahenta zobowiai z wyemitowanych papieré

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, elta si w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

wartdiciowych (w szczegdlnigi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nibav skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek osatéw uczestnictwa, depozytowedncych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyebdkéw piengznych oraz nie wywazania s¢ kontrahenta z zawartych

transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy

; ani B zobowazaniu sie drugiej strony do odkupu.
IV. Wprowadzone Zmian stosowanvch zasad rachunkowoi w_ okresie 9 Za znacacy koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta w aktywach
sgrawozdawczym ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkbwow okresie

sprawozdawczym.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2012r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozyGii Wartoé Wartosé i terminy przysztych | Kwota bedaca podstave Tern;r;iz?ipaaidnzl‘?fnciéaltﬁo Termin wykonania
pozycji pochodnego pozycj otwartej pozycji | strumieni pienieznych przysztych ptatnaici w tys. \;')vgghodr?ego instrumentu pochodnego
Futures na indeks S&P 5( . Przeptywy pieigzne nastpuja
Kontrakt futures Diuga ESU12, 2012-09-21, long Sg:;:{gfﬂzamzame 0 | wramach dziennego réwnanig - 2012-09-21| -
contract P do rynku
Sprzeda EUR na 30.08.201: . Zabezpieczenie prz¢ _0a.20 1-000 EUR po kursi 08 8.
kurs 4,4216 Krétka Forward ryzykiem walutowym 129 2012-08-30| waluto 4,4216 EUR 2012-08-30 2012-08-3
Sprzeda USDna 30.08.201% . Zabezpieczenie prz¢ _0a.20 3-000 USD po kursi 08 8.
kurs 3,5532 Krétka Forward ryzykiem walutowym 416 2012-08-30| walutowym 3,5532 USD 2012-08-30 2012-08-3
Sprzeda USD na 10.09.201: . Zabezpieczenie prz¢ _q0.10| 1-000 USD po kursi 00. 0.
kurs 3,499 Krétka Forward ryzykiem walutowym 80 2012-09-10 waluto 3,499 USD 2012-09-10 2012-09-1
Sprzeda TRY na 13.07.201% . Zabezpieczenie prz¢ j _07.12| 15-000 TRY po Kursi 7. 7.
kurs 1,7561 Krétka Forward ryzykiem walutowym 1607 2012-07-13 waluto 17561 TRY 2012-07-13 2012-07-1
Sgrzeda USD na 20.09.201: . Zabezpieczenie prz¢ j _00.oq| 3:850 USD po kursi 00. 0.
kurs 3,3766 Krétka Forward ryzykiem walutowym 173 2012-09-20 waluto 3,3766 USD 2012-09-20 2012-09-2
Sprzeda EUR na 19.07.201: . Zabezpieczenie prz¢ j _07.19| 3:000 EUR po kursi 7. 7.
kurs 4,2529 Krétka Forward ryzykiem walutowym 50 2012-07-19 waluto 24,2529 EUR 2012-07-19 2012-07-1
Razem - - - -1205 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
S L s x . Termin zapadalnasci albo . .
Typ Z?jeiej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Wanosy . Wanqsc! tgrn!lr{y przysztych | Kwota bedaca pofistavg wygasnigcia instrumentu Termm wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych ptatndci w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Sprzeda EUR na 02.03.201: . Zabezpieczenie prz¢ 03 §
kurs 4,5231 Krétka Forward ryzykiem walutowym 80 2012-03-02| 1.000 EUR/4.523 PLN 2012-03{02 20302
Sprzeda GBP na 11.01.201: . Zabezpieczenie prz¢ ~ 01 § R
kurs 4,9546 Krétka Forward ryzykiem walutowym 287 2012-01-11| 900 GBP /4.459 PLN 2012-01411 201201
Sgrzeda USD na 02.03.201: . Zabezpieczenie prz¢ 03 g §
kurs 3,4645 Krétka Forward ryzykiem walutowym 68 2012-03-02[ 3.000 USD/ 10.394 PLN 2012-03;02 2203-02
Razem - - - -139 - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do - w walucie obcej wiys. usD 146 wiys, usq 20
odkupu - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PL 649 wtys. PLN 68
Nie dotyczy Zobowiyzania wtys. PLN 14 00 wtys. PLN 247
- w walucie obcej wtys. EUR 1p wtys. EUR 0
Nota nr 8 Kredyly i poiyczki - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLI 50 w tys. PLN 0
Nie dotyczy - w walucie obcej wtys. usD 3436 wtys| ush 0
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLI 644 wtys. PLN 0
PP - w walucie obcej W tys. GBP D wtys. GBH 54
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - ) — Y Y
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 0 wtys. PLN 287
30.06.2012r. 31.12.2011r. Jucie obcel I TRY 81 R 0
Walutowa struktura pozycii bilansu, z Wartosé Wartosé AL ucFe obeey — woys. wiys,
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu| Jednostka | Waluta | na dziei | Jednostka | Waluta | na dzien - wwalucie sprawozdania finansowego wtys. PL 601 wtys. PLN 0
na walute polska w tys. PLN bilansowy bilansowy - w walucie obcej wtys. CAD 21p wtys. CAQ 0
Pozycja bilansu po przeliczeniu na wal - w walucie sprawozdania finansowego wtys. PL 170 wtys. PLN 0
sprawozdania finansowego v
a) w walucie sprawozdania finansowegt ~ ~ ~ ~ ~ ~ Razem - - 572 364 - - 471 584
tys.
Aktywa W tys. PLN 453 090 W tys. PLN 414 333 Dodatnie réznice
Srodki pienkzne wtys. PLN 63 88§ wtys. PLN 33215 kursowe w
Nalenc t PLN 9625 T PLN 2348 przekroju lokat 01.01.2012 - 30.06.2012 r. 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2011 - 30.06.2011r.
a &”“9‘ — - WIS WIS Subfunduszu w
Transakcje przy zobowzaniu s¢ drugiej wiys. PLN 0 wiys. PLN q tys. PLN
Sstli?ng/ dko Ioiktjpu‘ Kyw Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
adniki lokat notowane na aktywn
rynku, w tym: ' wos | PN | 379579 whes P 8o Skiadniki lokat | [9%nice kursowe roznice kirsowe | rS7nice kursowe
- diwzne papiery warteiowe wtys. PLN 0 wtys. PLN l;:gZﬁ;’:wane niezrealizo- lz(?erzﬁ;vjwane niezrealizo- lz(?erzﬁ;v:wane niezrealizo-
Sktadniki lokat nienotowane na aktywny wane wane wane
rynku, w tym: wys. PLN 0 wos PLN 114 Akcje 1200 1810) 254 257p 253 o
- diuzne papiery warteiowe w tys. PLN 0] W tys. PLN Kwity depozytowe 1569 qd 1450 p 0
Zobowiyzania w tys. PLN 1172 w tys. PLN 3548 Tytuty
b) w walutach obcych po przeliczeniu B B i B i B uczestnictwa
walute sprawozdania finansowego w tys. emitowane przez
Aktywa wiys. PLN 144998  wiys. PLN 61 096 w:g)‘llfelzo 0 a1 1258 9 152 7
Srodki pientzne wtys. PLN 33880 wtys. PLN 5184 inwestowania.
- w walucie obcej wtys. EUR 2195 wys| EUR 29 majice siedzib za
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PL 358 wtys. PLN 1894 granig
~w walucie obcej Wiys. USD 2549 wiys) Usi 83 Razem 2765 1851 1513 4035 405 7
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 808 wtys. PLN 3019 _ _
- w walucie obcej wys. TRY 8 081 wtys TR h39 Eﬂﬁg’;ﬁer\z‘n'ce
- W walucie sprawozdania finansowego wtys PL 0I5 | wtys. PLN 248 przekroju lokat 01.01.2012 - 30.06.2012 1. 01.01.2011 - 31.12.2011|  01.01.2011 - 30.06.2011 .
- w walucie obcej wtys. HUF 391 wtys. HUF| 383 Subfunduszu w
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLI 6 wtys. PLN 5 tys. PLN T T T
- w walucie obcej wtys. GBP 119 wtys. GBH 1 Ujemne r()lz?l:i]g: Ujemne rg;;?g: Ujemne rg;;?g:
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLI 962 wtys. PLN 3 Sktadniki lokat L(ilzrg:)cme’e kursowe rk%zrlstoCSe kursowe L(ilzrg:)c\nele kursowe
- w walucie obcej wys. CzK 3t wlys. CzK Bl zrealizowane w:ireeahzo— zrealizowane w:ireeahzo— zrealizowane w:ireeahzo—
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 5 wtys. PLN 5 n
Tucie obcei T D . % 3 Akcje -1 050 0 -3 761 q -2 364 -2 303
- w walucie obcej wtys. P W tys.
! ) __ Y Y Kwity depozytowe 0 146 27 27 s
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLI 5 wtys. PLN 10 Tyily
Nalezndéci w tys. PLN 117 wtys. PLN 15. uczestnictwa
- w walucie obcej w tys. EUR 3 w tys. EUR 3 gmitowgne przez
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLI 12 wtys. PLN 13 :A"ISS%ILI;C(;ZO 0 0 -636 0 -627| [0
- w walucie obcej W tys. UsD 29 wtys. UsD 0 inwestowania
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLI 98 w tys. PLN 0 mah(_:e siedzib za
- w walucie obcej wtys. GBP 1 wtys. GBP 1 granicy
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLI 7 wys. PLN 6 il 21050 146 4674 p 3248 2348
- w walucie obcej w tys. TRY 0 wtys. TRY 76
- w walucie sprawozdania finansowego wtys PLI 0 wtys. PLN 135 Wé)rzypadk_u Subflunduszy. kltérycrl: ag«ywlix s;g/cgniarye. a 30.06.2012r. 31.12.2011r.
— zobowigzania ustalane w walutach obcych, naly ujawnié Kurs w Kurs w
rsyi:zl:\?mkl lokat ncowane na aktywnyr wtys. PLN 110 376 wtys. PLN 55 610 $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczay przez stosunku | Waluta stosunku | Waluta
- - NBP, z dnia sporadzenia sprawozdania finansowego (w PLN) | do do
- w walucie obcej wtys. EUR 2441 wtys,| EUH 8 p5
s T 5 L 280 T PLN 3 6ad Kurs EUR 4,2613| EUR 4,416§ EUR
- wwaluc!e s;;ra\{voz ania finansowego \:v ys. s e w yst e = Kurs USD 3.3885| USD 34174 UsD
B — WS, WS Kurs GBP 52896 GBP 5269] GBP
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 888 wtys. PLN 3764
- w walucie obcej wys. CZK wtys. CZK| 28 454 Kurs C2K 016641 czK o.17iL czK
T ) — yl' = X vS. o o Kurs TRY 1,8655| TRY 1,7839 TRY
- w walucie sprawozdania finansowego w wtys.
ie spraw g ys Y Kurs HUF 0,0148| HUF 0,0142 HUF
- w walucie obcej wtys. TRY 326%3 w tys| TR 6684
- — Kurs CAD 3,3051| CAD 3,3440 CAD
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 960 wtys. PLN 26 16
- w walucie obcej wtys. GBP D wtys. GBH 1580
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 0 wtys. PLN 8324
- w walucie obcej wtys. CAD 3659 wtys., CAD 1126
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLI 092 wtys. PLN 3767
rSyl:zl:Snlkl lokat nienotowane na aktywny wiys. PLN 625 wiys. PLN 141
- w walucie obcej wtys. EUR 30 wtys. EUR 18
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PL 912 wtys. PLN 80
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat, wzrost

(spadek) 01.01.2012 - 30.06.2012 1.
niezrealizowanego zysku

(straty) w tys. PLN

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2011 - 30.06.2011 r|

Wzrost Wzrost Wzrost
Wartoé (spadek) Wartosé (spadek) Warto$é (spadek)
zrealizowa | niezrealizo | zrealizowa | niezrealizo | zrealizowa | niezrealizo
X nego zysku | wanego nego zysku | wanego nego zysku | wanego
Skladniki lokat (straty) ze zysku (straty) ze zysku (straty) ze zysku
zbycia (straty) z zbycia (straty) z zbycia (straty) z
lokat wyceny lokat wyceny lokat wyceny
aktywow aktywow aktywow
1) Sktadniki lokat notowan
na aktywnym rynku, w tym: 7 864 46 515 2 72 -141 165 21193 -12 239
2) Sktadniki loka
nienotowane na aktywnym 1151 -1 066 -2 594 -191% 652 -137
rynku
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate q q
Razem 9 015 45 44 13. -143 076 21845 -12 376

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

01.01.201:-
30.06.2012r.
Wartosé w okresie Wartosé w okresie Wartosé w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Cz:$¢ stata wynagrodzenia 11 035 25 560 14 456
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzateiona oc o 0 0
wynikéw Subfunduszu
Razem 11 035 25 560 14 85

01.01.201-
31.12.2011r.

01.01.201-
30.06.2011r.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31101 r. 31.12.2010r.
1) Wartgé aktywow netto na koniec roku obrotowe 471584 761 554 534 39D
za trzy ostatnie lata obrotowe w tys.
2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictw:
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN
a) Wartg¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwe
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy ast 97,61 123,64 101,5
lata obrotowe w PLN
b) Wartdi¢ aktywow netto na jedistke uczestnictw:
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy - -
ostatnie lata obrotowe w PLN
c) Wartd¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwe
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy oséatn - -
lata obrotowe w PLN

31.12.2009 1.

Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycacych lat ubiegtych, ugtych
w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wystpily zdarzenia dotycgce lat ubiegtych, ktére natg uja¢c w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym,
a nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sorzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2011Rachunku wyniku
z operacji zmieniono spos6b prezentacji dodatniciemnych rénic kursowych.
Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Pordwnywalne dane finansowe
zostaty dostosowane do zmienionej prezentacii.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywOw netto na jednostl uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaalyceny
aktywow netto na jednostluczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniayceny aktywow
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajeidnostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvadiv netto na
jednostk uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansow&gafunduszu nie
wystepuje niepewn& co do maliwosci kontynuowania dziatalrigi. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawmvhzanych z 4 kwesth
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny spos6b wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 13 marca 2012 roku miato miejsce pierwszéowanie spotki Telecom
Media S.A., ktéra na dzte31 grudnia 2011 r. byta klasyfikowana jako niencdoa
na Aktywnym Rynku i wyceniana metpghoréwnawcg. W dniu debiutu spotki na

rynku New Connect jej rynkowa cena zostata ustalum@oziomie 4,80 ztotych za
jedrma akcg, natomiast wartd godziwa szacowana na dzi@1 grudnia 2011 r.
wyniosta 1,03 zlotych za jedrakci.

Podpis osoby sporadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmimstracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zamgzdu ProService Agent TransferowyCzionek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2011ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziimy przegid zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek (,Subfundusz”) z siedzily w Warszawie
przy ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada svprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans spdeony na dzigé 30 czerwca 2012 roku,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian wyalach netto za okres od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkoveerimacje i objanienia.

Za sporadzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzd Noble Funds TFI. Naszym zadaniem byto przeproeaizprzegidu
tego sprawozdania.

Przegid przeprowadzifimy stosownie do postanovieistawy z dnia 29 wrZaeia 1994

r. o rachunkowsci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Bieglych. Standardy te
naktadag na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia praeéglw taki sposob,
aby uzyska& umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdci.

Przegid przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w kségi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finansehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieznio sic od bada
lezacych u podstaw opinii wyganej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelngci i jasngci, dlatego nie mzemy wydd& takiej opinii o zaiczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenieze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wynaagaji
zastosowania zasadami rachunkéevooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytganjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku, jakzevynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30
czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w powotfanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, xezeg6Inéci rozporadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku wespe szczeg6lnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248z. 1859).

Do sprawozdania finansowego datone zostalo Qviadczenie Depozytariusza
0 zgodnéci danych dotyczcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z o.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
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na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zaegd Noble Funds TFl S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe usdbfszu Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, na ktére sklada:si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzi20.06.2012r.,

bilans sporadzony na dzig¢ 30.06.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.204®130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d10200.2 r. do 30.06.2012 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Nooh,rwNr

Pawel Haski
Czionek Zarzdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarmu

Sylwia Magott
Czionek Zaradu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahtoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingasgz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylinwestycyjnych prowadzonego
przez 9d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy gamumerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi@ea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych Srednich Spélek (zwanego dalej
»Subfunduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje si29 czerwca 2007 r., pod kipto
dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfsmnd. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 sierpnia 2007 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych
S.A. z siedzibh w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisado rejestru
przedsgbiorcow prowadzonego przead®Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego pod numerem 0000256540 (zwalalej
~Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaslzym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr @&kiy
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajegtywoéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduaeghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#daansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaktywdéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFakcji Matych i Srednich
Spotek odbywa sipoprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwniakgje
maltych isrednich spélek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez mate
i srednie spotki rozumie sispotki ktore nie wehodgw sktad indeksu WI1G20.

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwie¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji
i ograniczeh inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn@h U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pghiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sutafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienkznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyntengorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nigfolacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kgdace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktaday ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enampkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewniondrese nie dhaszym ni
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy npstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiegsgych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieginego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochragn
inwestoréw i oszaanasci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadmiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnicwmitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania meg siedzih za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesigrawnego zaszizania
portfelem, a jej zawarcieghzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pozyczek, ktorych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartasciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz banképowierniczych,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.olrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpi@jszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania phiengozliczer na podstawie w/w ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi na zasadachariwkach okrdonych
w Ustawie.

4, Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dywy i pazyczki
o terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spoétek &zie stosowat nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne nie
moze by nizsza nk 60% wartdci aktywéw Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku
pienigznego nie mge przekroczy 40% wartdci aktywow Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie Bainwestowane w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,tiivdiepozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu westate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uaziesva i tytuty
uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusmiopé inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktére me inwestowa Subfundusz okione s w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu Ve@a | i artykule 3 rozdziatu IV ogci Il

Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzieéh bilansowy oraz zasady spormzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zekiu kontynuowania dziatal§oi

Funduszu i Subfunduszu w degj si; przewidzi€ przyszigci (fj. co najmniej 12

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istniepkoliczndgci wskazujce na zagrizenie

kontynuowania dziataligi Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@idunduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249 Poz. 1859) na diibilansowy stosuje simetody wyceny stosowane

w dniu wyceny tj. aktywa wycenia¢sia zobowizania ustala giwedtug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowzan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zmowystpi¢ réznica pomgdzy
wartascia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresigasmpzdawczym
awartécia aktywéw netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna rénica wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego
wszystkich operacji dotyazych tego okresu, jakie wygity w dniu bilansowym,

a zgodnie z zasadami wyceny nie zostalyteujw ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

whN

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mggcych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnko optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo
wysokasci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnigtveksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucai&stva maksymalnie do wysokai
2,5% kwoty podlegagej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsig tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 5% kwoty podlegaicej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowahuapie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bgstrybuowane w okresie
sprawozdawczym.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek
sporzdzone na dzie30 czerwca 2012 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegéinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhianych papieréw warkeziowych)
1. Tabela giéwna

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Sktadniki lokat Wartosé we_d!ug Wartosé w_ed!ug wyceny Procentowy udz’ial Wartosé we_t:ﬂug Wartosé w_ed!ug wyceny Procentowy udgiaO
ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem

Akcje 124 197 121 629 94,3 114 803 101 291 96,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,0l
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,0t
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,0t
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,0l
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,0t
Dtuzne papiery wart@iowe 0 0 0,00 0 0| 0,0
Instrumenty pochodne 0 120 0,09 0 55 0,0!
Udzialy w spétkach z ograniczemmdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0| 0,0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,0t
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mage siedzib za granig 0 0 0,00 0 0| 0,0
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,0t
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,01
Depozyty 0 0 0,00 0 0| 0,0
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,01
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,01
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0t
Inne 0 0 0,00 0 0 0,01
Razem 124 197 121 749 94,4 114 803 101 346 96,17

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 94,8%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywéw ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwnej.

2. Tabele uzupetiapce

T o e e o oms | oot o
Razem - - 47 005 737 - 124 19 121 629 94,87
Razem aktywny rynek regulowany - - 46 537 579| - 120 13: 118 716 92,11
é%‘gz%zs’\g%é\le & EXPLORATION CO., Aktywny rynek regulowany TSX Venture Exchange 1569 | Kanada 95¢ 73 0,57
AMBRA SA, PLAMBRA00013 Aktywny rynek regulowany GieddPapierow Wart@iowych w Warszawie S.A. 248333  Polska 1902 1468 1,14
AMICA WRONKI SA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowan Gietda Papieréw Wargoiowych w Warszawie S.A. 143 645 Polska 3 105 6 460 5,01
AMREST HOLDINGS SE, NLO000474351 Aktywny rynek réguany Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 9 49 Polska 680 731 0,57
ARCELORMITTAL SA, LU0323134006 Aktywny rynek regulowst NYSE Euronext Amsterdam 154Q0 Luksemburg 1119 795 0,62
ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynekutegrany Gietda Papieréw Wagmowych w Warszawie S.A. 698586 Cypr 1613 1416 411
ASTARTA HOLDING NV, NLO000686509 Aktywny rynelegulowany Gietda Papieréw Watiowych w Warszawie S.A. 1051 Holandia 490 563 440
ﬁgg%gggx;lcOMPONENTs EUROPE S# Aktywny rynek regulowany Gietda Papierow Wadiowych w Warszawie S.A. 581801 Luksemburg 4192 298 2,56
AVIA SOLUTIONS GROUP AB, LT0000128381 Aktywny rynefegulowany Gietda Papieréw Wastiowych w Warszawie S.A. 2482p Litwa 1291 6p0 0|5
BANK MILLENNIUM SA, PLBIG0000016 Aktywny rynek regowany Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 521266 Polska 1801 1923 1,49

BBI DEVELOPMENT NFI SA, PLNFI1200018 Aktywny rynelegulowany Gietda Papieréw Wagtiowych w Warszawie S.A. 8079284 Polska 3704 42 B 1,82
BIOTON SA, PLBIOTN00029 Aktywny rynek regulowany dhila Papierow Warfeiowych w Warszawie S.A. 25000 04J0  Polska 2 Qo4 750 1,36
BUDOPOL - WROCLAW SA, PLBDPWR00014 Aktywny rynek régwany Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 542860 Polska 7R6 433 84,1
CD PROJEKT RED SA, PLOPTTC00011 Aktywny rynek regudoy Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 3500p Polska 1B8 180 q,14
CIECH SA, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany Giefapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. 3491B Polska 5p5 124 a,56
ﬁll_’\éggﬂlggggglNTERNAﬂONAL NV, Aktywny rynek regulowany Gietda Papierow Wadiowych w Warszawie S.A. 117385 Holandia 3482 83 2,55
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek remyvany Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 5 50 Polska 0 RO 0jo2
ELEKTROTIM SA, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowsn Gietda Papieréw Wargoiowych w Warszawie S.A. 96 627  Polska 1290 26 64Q,
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek végwany Vienna Stock Exchange 47 2P0 Austria 3417 3006 2,33
EUROCASH SA, PLEURCH00011 Aktywny rynek regulowan Gietda Papieréw Wargoiowych w Warszawie S.A. 3936p Polska 1015 1614 1,25
Eﬁsigﬁo‘é&‘%ow RAFAKO S.A., Aktywny rynek regulowany Gietda Papieréw Wddiowych w Warszawie S.A. 8000p Polska 541 585 Q,45
FABRYKI MEBLI FORTE SA, PLFORTE00012 Aktywny rynelegulowany Gietda Papieréw Watiowych w Warszawie S.A. 122281 Polska 1330 1467 1,14
GRUPA ADV SA, PLADVPL00029 Aktywny rynek regulowany | Gietda Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.A. 40 00p Polska 3p8 480 q,37
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowgn Vienna Stock Exchange 460 000  Austria 5421 4910 3,81
IMPEL SA, PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany @ia Papieréw Wartaziowych w Warszawie S.A. 7274D Polska 1516 2136 1,66
IMPEXMETAL SA, PLIMPXM00019 Aktywny rynek regulowan Gietda Papierow Wargoiowych w Warszawie S.A. 1391098 Polska 6 456 21p 3,51
ING BANK SLASKI SA, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany efsia Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. 108 721 Polska 8923 8872 6,88
INSTAL KRAKOW SA, PLINSTK00013 Aktywny rynek regulzany Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 161 663 Polska 2246 2593 2,01
INTEGER.PL SA, PLINTEG00011 Aktywny rynek reguany Gietda Papieréw Wastiowych w Warszawie S.A. 3817p Polska 3533 5383 4,18
INTER CARS SA, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowa Gietda Papieréw Wartoiowych w Warszawie S.A. 34198 Polska 2875 33817 2,57
KOPEX SA, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany | Gietda Papieréw Wargsiowych w Warszawie S.A. 2418¢  Polska 443 435 Q0,34
KREDYT INKASO SA, PLKRINK00014 Aktywny rynek reguleany Gietda Papieréw Wastiowych w Warszawie S.A. 105 443  Polska 1530 1559 1,21
LPP SA, PLLPP0000011 Aktywny rynek regulowany el@a Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. 58! Polska 1060 1 496 714
éﬁgilisﬁmEéglgﬁg'IYEiﬁ'inMgiLFl’JLLZPSKOOOl Aktywny rynek regulowany Gietda Papieréw Wddiowych w Warszawie S.A. 242116 Polska 960 147 34,7
MIESZKO SA, PLMSZKO00010 Aktywny rynek regulowany ie®la Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 875050 Polska 3420 3Pp11 2,49
MIRBUD SA, PLMRBUD00015 Aktywny rynek regulowany GietdPapieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 398 37  Polska 1405 90 ,38
NETIA SA, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany Gila Papieréw Wartziowych w Warszawie S.A. 1442003 Polska 7470 08 p 6,60
NEUCA SA, PLTRFRM00018 Aktywny rynek regulowany GiatPapieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 59 367 Polska 4367 4 868 3,78
NG2 SA, PLCCC0000016 Aktywny rynek regulowany @éePapierow Wartgiowych w Warszawie S.A. 8301 Polska 3595 4 898 3,80
OPONEO.PL SA, PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany | Gietda Papierow Wargoiowych w Warszawie S.A. 80337 Polska 643 60 aq,51
ORZEL BIALY SA, PLORZBL00013 Aktywny rynek regulowsn Gietda Papieréw Wargoiowych w Warszawie S.A. 49 17B  Polska 10p2 1273 0,99
POLIMEX-MOSTOSTAL SA, PLMSTSD00019 Aktywny rynekgelowany Gietda Papieréw Wagtowych w Warszawie S.A. 126 496 Polska 181 95 q,07
POLNORD SA, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowany iefda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 220860 Polska 4 457 3835 2,59
PRIMA MODA SA, PLPRMMD00012 Aktywny rynek regulowsn Gietda Papieréw Wargoiowych w Warszawie S.A. 193921 Polska 1 166 1018 0,79
PROJPRZEM SA, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany| Gietda Papieréw Warfeiowych w Warszawie S.A. 59 274  Polska 1164 68 290,
iﬁézzgg%EgO%ANK INTERNATIONAL AG, Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 095 Austria 2132 2 141 1,6
RANK PROGRESS SA, PLRNKPR00014 Aktywny rynek reguaomy Gietda Papieréw Wagciowych w Warszawie S.A. 426 976  Polska 5000 3 864 3,00
Eﬁ;?ﬁoor%gg RESOURCES LTC Aktywny rynek regulowany TSX Venture Exchange 6®50Kanada 107 10 0,0]
SADOVAYA GROUP SA, LU0564351582 Aktywny rynekgidowany Gietda Papieréw Wagtwowych w Warszawie S.A. 82 16D Luksemburg 77 29 0,25
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 Aktywny ryneegulowany Nasdagq OMX Tallinn 104 0Q0  Estonia 324 1533 1,19
TUP SA, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany Giefdapieréw Warteiowych w Warszawie S.A. 49 40B  Polska 3p1 132 qg,10
UNIBEP SA, PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowany efsia Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. 494 697  Polska 2681 2444 1,90
VANTAGE DEVELOPMENT SA, PLVTGDL00010 | Aktywny rynekegulowany Gietda Papierow Wagtiowych w Warszawie S.A. 464 507 Polska 1132 53 43
VOTUM SA, PLYOTUMO00016 Aktywny rynek regulowany Gila Papieréw Wartziowych w Warszawie S.A. 110176  Polska 3p8 318 04,4
WAWEL SA, PLWAWEL00013 Aktywny rynek regulowany Gietda Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. 404p Polska 2278 2265 ,76
ZAKEADY LENTEX SA, PLLENTX00010 Aktywny rynek rgulowany Gietda Papieréw Wagtowych w Warszawie S.A. 520000 Polska 2476 2584 2,00
ZUE SA, PLZUE0000015 Aktywny rynek regulowany Giellapieréw Wartziowych w Warszawie S.A. 303026 Polska 2977 1967 1,53
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 468 158| - 4 064 2 91 2,26
ngég’[‘iggoﬁ“g;\ ZDROWIA SA, Aktywny rynek nieregulowany|  Alternatywny System ©Ofor NewConnect 63 16! Polska 1718 ‘3121 0,40
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PHARMENA SA, PLPHRMNO0011 Aktywny rynek nieregulomg | Alternatywny System Obrotu NewConnect 9993 Ruolsk 260 174 0,14
PREFABET - BIALE BLOTA SA, PLPRFBT00015 Aktywny rek nieregulowany |  Alternatywny System Obrotu NewCantine 31000| Polska 1 08! 617 0,48
SCO-PAK SA, PLSCOPK00012 Aktywny rynek nieregulowarjyAlternatywny System Obrotu NewConnect 364 J00  Polska 1001 1601 1,24
. Nazwa . Kraj siedziby emitenta . Warto$¢ wedtug Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku Emitent (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys. | na dzie bilansowy w tys. | w al ach ogdlem
Razem - - - - - 2000 00 120 0,09
Wystandaryzowane instrumer . Nie . . . . . .
pochodne: Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nlewystan.daryzowane instrumer B B B ~ ~ 2000 000) a 12 0,0p
pochodne:
Razem nienotowane na ryn ~ ~ R R R 2000000 12 0.0b
aktywnym
Nienotowane n Nie Societe Generale S.. 500.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120824 rynku aktywnym | dotyczy Oddziat w Polsce Polska walutowym 4,3947 EUR 500 000 0 53] 0,04
Forward_Short EUR/PLN_20120912 | Nienotowane n | Nie BRE Bank S.A. Polska 1.000.000,00 EUR po kurs 1000 000 0 69) 0,0
rynku aktywnym | dotyczy walutowym 4,3682 EUR
Nienotowane n Nie 500.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120914 rynku aktywnym | dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 4,2954 EUR 500 000 0 -2 0,0
Procentowy udziat ulemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogétem wynosi 0,05%.
1. Tabela dodatkowa
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat
0 ktérych mowa w art.107 ustawy na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
Razem 67 0,05
Forward_Short_EUR/PLN_20120912 9 0,p5
Forward_Short_EUR/PLN_20120914 2 0,p0
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna cze$é¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 7 696 -34 296 725
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spotek
sporadzony na dzié 30 czerwca 2012 roku Wynik z operacii przypadagy na jednostiuczestnictw: 382 -18,93 0,33

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na

jednostk uczestnictwa,

kategorii A (w PLN) *)

kategorii B (w PLN)

Wynik z operaciji przypadagy na jednostkuczestnictw:

kategorii C (w PLN)

Wynik z operaciji przypadagy na jednostkuczestnitwa

*) Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danlyazowych
N

wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalgy analizowa® tacznie z wprowadzenier, notami objasniajacymi
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek
sporzadzone zakres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa )

Pozycje Bilansu 30.06.2012r. 31.12.2011

|. Aktywa 128 885 105 37§
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4039 2279
2. Nalenosci 3095 1 750
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 121 629 101 291

- dlwzne papiery wartiowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 122 55

- dlwzne papiery wart@iowe 0 0

6. Nieruchoméci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1. Zobowigzania 3800 1984

- Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 0

11l. Aktywa netto (1 - 1I) 125 085 103 397
IV. Kapitat Subfunduszu 168 421 154 423
1. Kapitat wptacony 830 296 767 929
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -661 875 -613 497
V. Dochody zatrzymane -40 888 -37 575

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlokto -13 419 -10 572
Izo.kif;\kumulowany, nierozdysponowany zrealizowank£grata) ze zbyci 27 469 27003
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2448 -13 457
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z ogeji (IV + V+/-VI) 125 085 103 391
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 2 013 935,254 1812 220,147
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartadi¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 62,1[L 57,05
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,90
Wartai¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa wyliczona jest na podstawie wéitaryrazonych w PLN.
Niniejszy bilans nalery analizowaé tacznie z wprowadzenier, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek
sporadzony zaokres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednosgkuczestnictwa)

Pozycie rachunku wyriku z operaci 00620157 | S1122011r. | 30065001
I. Przychody z lokat 1318 3088 2034
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1212 2910 1916

2. Przychody odsetkowe 106 178 118
3. Przychody zwiizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0

4. Dodatnie saldo efic kursowych 0 0 0

5. Pozostale 0 0 0

1. Koszty Subfunduszu 4165 5559 3197
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4081 5441 307!

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 2¢ 5C 2¢

4. Opfaty zwijzane z prowadzeniem rejestru aktyw o 0 0
Subfunduszu

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkow 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu o] 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaiwio 0 0 0
12. Ujemne saldo vdic kursowych 33 43 74
13. Pozostale 22 25 13
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (1 - 111) 416p 5549 3192
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -2 847 -2471 -1 158
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 348 -31825 1883
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -466 -5722 10 697

- Z tytutu rénic kursowych: 30 67 67
ng::z\:vots;rr(:padew niezrealizowanego zysku (statyyceny 11 009 26 103 8814

- Z tytutu rénic kursowych: 50 649 257

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto g&gézzgllz‘ N gf'f;zzglli "
|. Zmiana wartéci aktywdw netto:
1. Warta¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzdeimczego 103 39: 103 972
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razewtym: 7 696 -34 294
a) przychody z lokat netto -2847 -2471
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -466 -5722
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z wyceny lokat 11 00 -26 103
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 7 696 -34 296
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusamem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymenay w tym: 13 998 33 71!
jedr?gsztvenlchaZ::ﬁﬁg:‘\;gpbaconego (polszenie kapitatu z tytu zbytych 62 376 313036
jed:gsztg\lietjncazle(;e‘is:‘:;yaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupior 48378 279 321
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) 21 694 -581
7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 0BE5)| 103 391
8. Srednia warté aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym *) 127 9480 130 581
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Stri‘r,rv\ée;g:‘l\llcczzl;)r/njednostek uczestnictwa kategomw okresie 201 715,067 374 189,887
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 969 685,709 4772 033,294
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 67 970,642 4 397 843,401
c) saldo zmian 201 715,067 374 189,88/
Szp.é‘r,rv\(ijigealiv%%rj:dnoslek uczestnictwa kategorii B w okre 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
Sé:j.é‘r,]v\(i)a;z:‘l\ilcczzl;)r/njednosr uczestnictwa kategorii C w okres 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
l;;i;:;ﬁlk;acjiegﬂgfit:guusc;esm|ctwa kategA narastajco od pocztku 2013 935,254 1812 220,147
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 059 255,903 11 089 570,194
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0 045 320,649 9 277 350,047
c) saldo zmian 2013 935,254 1812 220,147
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B najasd od pocatku
dziatalndci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najash od pocztku
dziatalndci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateg - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late§ - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG - -
11l Zmiana wartéci aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
1. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koni 57.05 72.30
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) ' "
2. _Wartdc’ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koni 62.11 57.05
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) . '
3. Procentowa zmiana waéth aktywéw netto na jednostkiczestnictwe
kategorii Aw okresie sprawozdawczym. (w skaliupk 17,84% -21,09%
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4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosghuiczestnictwa kategorii w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

6. Wartg¢ aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa kategorii A wedtt
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLI)**

Data wyceny

7. Wartg¢ aktywow retto na jednostkuczestnictwa kategorii B na koni
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartad¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waéti aktywow netto na jednostkiczestnictwe
kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warté aktywoéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii B
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warté aktywow nitto na jednostkuczestnictwa kategorii
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
12. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtt
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii C na koni
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartd¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii C na koni
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentoa zmiana wart@i aktywow netto na jednosghiczestnictwe
kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warté aktywéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii C
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna artdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
18. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C wedh
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfundusziénedniej wartéci aktywow nettc
w skali roku, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 6,41% 4,17%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéan@dzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,04%)
4. Procentowy udziat optat zg@anych z rowadzeniem rejestru aktyw¢
Subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresahuakowdci 0,00% 0,00%)
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieshrania aktywam
Subfunduszu
*) Srednia warté¢ aktywdw neto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata wadpeao warté¢ aklywow netto ne
kazdy dzie kalendarzowy w badanym okresie.
**) Ewentualna rénica pomgdzy wartdcia aktywdéw netto na jednostkiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okre
sprawozdawczym a wata aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegcagjigfotyczcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto  nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowi integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunko$goz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane
zostaly w tysicach zlotych, za wyjkiem wartdci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadapo na jednosgk uczestnictwa
przedstawionych w ziotych.

Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

1l. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycxce Subfunduszu ujmujee¢siv ksigach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu
wypfaconego jest naginy dzieh po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wééto
jednostki zostataayta do przeliczenia zi@nych przez uczestnikéw zleceabycia
i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywéw netto na jednostk uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzgtinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zeru.

5. Odsetki od dhanych papieréow warkziowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych oelbnie  od nominalu ditnego  papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdanilartsowym lokat
prezentowanesstacznie z wartécia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na fizie
bilansowy.

6. Odsetki od dhanych papieréw warteiowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

7. Zysk lub straf ze zbycia lokat wylicza simetod, HIFO ,najdrazsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom naisegj ceny
nabycia lokat wyrzong w ztotych, a w przypadku instrumentéw wycenianyeh
wysokasci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu efektywnej
stopy procentowej - najwgzej bigacej wartéci ksiggowej na dzié zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wastiowych nabytych z udzielonym przez dgug
strory przyrzeczeniem odkupu). Powszs metod stosuje si rowniez dla transakcji

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

zbycia walut. W przypadku wygai¢ccia zobowszan z tytutu wystawionych opcji,
uznaje si, iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych
zacigniecia otrzymano najasz premi netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuije wiksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji keszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajacy wartdci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 8i dniu nasfpnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzarediug wartéci zero,
w dniu nasgpnym po dniu wyggniccia tego prawa. Za dzigealizacji prawa poboru
przyjmuje s¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku papieréw wadiowych.
Nalezna dywidena z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje @i ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwgdshiajpcy wartagci prawa do dywidendy.
Nalezng dywidenad od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje; si
w ksiegach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw walucie, w ktérej $ wyrazone,
a take w walucie polskiej po przeliczeniu wedtgdniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na daigcia tych operacji w kggach
rachunkowych Subfunduszu.z@é operacje dotyce Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nietals kursu, okrda sk je
w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmayjw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwjzku z wycen srodkéw pien¢znych, nalénosci oraz zobowjzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskaraz przychody odsetkowe.
Koszty Subfunduszu obejmujw szczegélnéci: ujemne saldo edic kursowych
powstate w zwjzku z wycen srodkéw pien¢znych, nalénosci oraz zobowjzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczgpsty zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pmzek zacignigtych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pranes).

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzonrezerw. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysal@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do gstotliwosci ustalania wart@i aktywoéw netto
w dniach wyceny.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustalag sk dniu
wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw
aktywow oraz wartéci aktywow i zobowdazan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziga ktory przypada zwyczajna sesja na
Gieldzie Papieréw Wartsiowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wéstowszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna waétw aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez ligzbdnostek uczestnictwa ustadoma
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

Wartos¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj
w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnizemy
W nastpujacy sposoéb:.

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owan ciagtych,

w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zanakiai — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni depny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych
bez odgbnego wyznaczania kursu zameia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka}, z zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokatzysta sj z kursu
fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemietowa
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wstemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengpdhika lokat korzysta siz
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod oklenych w pkt.
1) i 2) a w szczegdlriei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat je
znacaco niski lub dzié wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania
wyceny kurs zamkgtia lub inna, ustalona przez rynek wéétstanowica
jego odpowiednik jest korygowana w sposob ulmoajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dlanych papieréw wartziowych, w tym listow
zastawnych, za wardé godziwg przyjmuje s¢ wartai¢ oszacowas przez
serwis Bloomberg (w pierwszej kolejfm wykorzystana zostanie wasto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - @&laberg Fair Value).
W przypadku, gdy nie jest miiwe zastosowanie powgzych wartéci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wadiogodziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogtoszgnna innym ni rynek gtéwny aktywnym
rynku, ceg tego skladnika. W przypadku, gdy obie paejy opisane
metody nie mog by¢ zastosowane, szacowanie wécio godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszoa aktywnym rynku
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cere nier&nigcego s¢ istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. z88 wszystkie powyej
wskazane metody wyceny nie udiwiaja oszacowania wartoi
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o madgskontowanych
przeptywow pienjznych lub przy zastosowaniu witawego modelu
wyceny skiadnika, przy czym dane wapwe do tego modelu ¢ha
pochodzé z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatlowych papieréw wastiowych szacowanie waroi
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgda do wyceny
wylicza st $rednp arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzega
ztym, ze uwzgtdnianie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne. W przypadku braku dtivwosci oszacowania waroi
godziwej w spos6b opisany powej, Subfundusz dokonuje wyceny
w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowanie wéit godziwej
dokonywane jest w oparciu o wiwy model wyceny sktadnika lokat,
a dane wegiowe do tego modelu pochagz aktywnego rynku.

Blacka-Scholesa uwzglniajacych charakterystykwycenianej opcji
egzotycznej,
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtueyspéinego
inwestowania mage siedzih za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszon
wartas¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze mapgcych wplyw na wart&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wédioaktywéw netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaastnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waoi godziwej, ustalonej za pompa@nalizy
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego danglbpochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartéci godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwohaliczonych odsetek ustalag sprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotennodb na wecej niz jednym 2. Modele wyceny, o ktérych mowa powgj s3 stosowane w sposObagly. Kazda
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozadéinansowym Subfunduszu
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnikatidSubfundusz kieruje przez dwa kolejne lata.
sig nastpujacymi zasadami: 3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktéryoiowa powyej, podlegaj
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego uzgodnieniu z Depozytariuszem.

miesica kalendarzowego, 4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfandulotychczas wycenianego

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroha danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waimiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania

w wartgsci godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wasdayodziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania,
nowo ustaloa skorygowan cer nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegopigra 1. Naleznosci z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania
wartasciowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym z tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedlug zasad
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
5) do momentu ustalenia ceny papieru wgrtowego nowej emisji, zgodnie wartosciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsie jego dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.
wartas¢ jest rowna warteei nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei tych 2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
papierow spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich warté& wycenia s¢ pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metettorygowanej ceny
godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnpjysprocentowe;.
Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu 3. Zobowhzania z tytutlu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu s¢
1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akggm rynku Subfunduszu do odkupu, wycenia pbcawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
wyznacza s, z zastrzegeniem postanowie dotycacych payczki papieréw metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy zastosowaniu
wartasciowych, w nasfpujacy sposob: efektywnej stopy procentowe;.
1) obligacje, bony skarbowe, bony pienie, listy zastawne, weksle, oraz 4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
pozostate instrumenty rynku piemnego ledace papierami wartgiowymi — zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ilea dbonéw skarbowych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przyosastaniu efektywnej notowanych na aktywnym rynku waétota nie jest istotnie tfa od ich wartéci
stopy procentowej, godziwej ustalonej na tym rynku.
2) dhuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: 5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenigechodnych wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktéregsnotowane na aktywnym rynku, a w
i ryzyka z nim zwazane § $cisle powizane z charakterem wycenianego przypadku gdy nie gs notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s
papieru dhaznego i ryzykami z nim zwzanymi, warté¢ tego papieru denominowane.
diuznego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla 6. Aktywa oraz zobowjzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdolego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentdavanbedzie 7. Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanycivalutach, dla

uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z [t. poniej.
Whbudowany instrument pochodny niedaie wykazywany w ksgach
rachunkowych odibnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenigechodnych
iryzyka z nim zwizane nie s S$cisle powhzane z charakterem
wycenianego papieru dtnego i ryzykami z nim zwzanymi, wbudowany
instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o n®detasciwe dla

IV. Wprowadzone

ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a si w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to meliwe do waluty Euro.
w__okresie

zmiany stosowanych zasad rachunkowoi

sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachuné@wookresie sprawozdawczym.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

poszczeg6inych instrumentéw pochodnych zgodnie & Pk ponkej Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie, 1) Z tytutu zbytych lokat 578 1750
3) akcje i kwity depozytowe: 2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartyola akcjach 3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2500 0
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ima wskaza emitentéw 4) Z tytulu dywidendy 0
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérychcjgks; notowane na 5) Z ttulu odsetek _ 0 0
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskikowych 6) Z tytuhu posiadanych nieruchodel w ym czynszow I 0 0
odnosacych cen akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw 7) Z tytutu udzielonych pyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0 0
! B L. . B 8) Pozostate, w tym: 9 0
finansowych dzialalnei emitenta (cena/zysk, cena/wattoksiggowa, Razem Py T750
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym wyrkda akcji
emitentéw notowanych na aktywnym rynku, Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
b) w przypadku akCJI OI’aZAkWItOW d(::‘pozyto_wych opartyoh _akqgch Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN : 30.06.2012. 31.12.2011r.
emitowanych przez p_odmloty_, dla _ktory_ch nie ma \_Nskaza emitentow 1) Z tytul nabytych aktywow 13 1393
0 pOdObnym profllu i zakresie dZI.a}ama' lftOl‘yCh:j&kS; notowane na 2) Z tytutu transakgji przy zobow#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu p 0
aktywnym wnku, do wyceny przyjmuje ¢sivartas¢ oszacowas przez 3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 0
Wyspecjalizowasg niezalen@ jeanSﬂ? S'WiadCZ%C«’% tego rodzaju us}ugi, 4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 15 55
4 ktéfi} Towarzystwo pOdpisa}O umawna swiadczenie tego typu US}UQ- 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2734 181
W przypadku, w ktérym wicej niz jedna jednostka tego typu oszacowata 6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
wartos¢ akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz. 7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu o modele 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego 9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytéw 0 0
rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitent® @ notowane na 10) Z tytutu diugoterminowych pigczek i kredytow 0 0
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstazie wyznaczona 11) Z tytutu gwarancii lub peczen Y 0
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) posej 12) Z tytutu rezerw 405 351
5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenywgzechnie stosowane 13) Pozostate 1 4
dla danego typu lokaty: Razem 3800 1984
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevdaaych , o o .
przeplywow pienjznych, Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
b) w przypadku opcji ___ 30.06.2012T. 31.12.2011r.
N Struktura srodkéw s
- europe]sklch: model BIacka—SchoIesa, pienigznych na Wartosé¢ na Wartosé na \é\;aer;osc na Warto$é
— egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub rachunkach Waluta dzien bilansowy | dzien Waluta bilansowy w | 2 dziet
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestnie: pankowych w tys. W danej walucie | bilansowy danej walucie | P1ANSOWY
stosowanie wzoréw analitycznychedacych modyfikacy modelu Banki:
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BRE BANK S.A. PLN 2 892 2893 PLN 2141 2141
DI BRE BANK S.A. | PLN 33 33| PLN 33 3
BRE BANK S.A. EUR 207 884 EUR 2 10p
BRE BANK S.A. CAD 68 223| CAD 0] q
BRE BANK S.A. CzZK 42 7| CzZK 2 0|
Razem - - 4039 - - 2 279
30.06.2012r. 31.12.2011r.
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienigznych Wartosé na dzieh | Wartosé na dzieh

utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan Subfunduszu
wtys. PLN

bilansowy

bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych *):

3159

4 622

*) Sredni poziomsrodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pawistsrednie;

na pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $srodkéw pienigznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

arytmetycznej star

Ryzyka wtys. PLN

30.06.2012r.

31.12.2011r.

1) Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem stoj
procentowej, w podziale na kategorie bilansoweymw. t

a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stop!
procentowej w tys. *)

0 0

b) aktywa obgizone ryzykiem przeplywowrodkow piengznych wynikajcym ze
stopy procentowej w tys. **)

c) zobowizania obcizone ryzykem przeptywowsrodkéw piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ***)

2) Poziom obgjzenia aktywow i zobowizah Subfunduszu ryzykiem kredytowy:
w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ****)

a) kwoty odzwierciedlagce maksymale obcizenie ryzykiem kredytowym r
dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetniaty swoich 4169 2279
obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzginia s¢ wartdici godziwych
dodatkowych zabezpieazev tys.
b) wskazanie isfiejacych przypadkéw znageej koncentraciji ryzyk. 0 0
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokatswy 1)
3) Poziom obgjzenia aktywéw i zobowizai Subfunduszu ryzykiem walutowym,
wskazaniem przypadkéw znacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat w tys.
a)érodki pienkzne 1114 105
b) nalenaici 9 0
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13218 5 536
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 122 55
e) zobowizania 620 0

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartici godziwej wynikajgcym ze stoy procentowej uznano obligacje rsiwowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikd¢pozytowe oraz weksle.

*¥) Za aktywa obcizone ryzykiem przeplywowsrodkow pienéznych wynikajcych ze stopy procentowej uzna
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cetétfi depozytowe oraz instrumenty pochodne nagspwpcentow o
dodatniej wycenie na dzieilansowy.
***) Za zobowiazania obcjzone ryzykiem przeptywéwrodkéw piengznych wynikajicym ze stopy procentowej uzna
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dzidilansowy.
**¥)  Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia mraeontrahenta zobowian z wyemitowanych papierd
wartagsiciowych (w szczegdlni: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbwv skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listéw zastawnych oraz dywidend okicjip depozytéw kdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyebdkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
zobowazaniu sie drugiej strony do odkupu.
*kxkk) Za znaczacy koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta
aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2012 .
L L s o . Termin zapadalnasci albo . .
Typ zgjgtej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Wanosg R Wanqsc i tgrm_ln}/ przysztych | Kwota bedaca pot:ls_tavq wygasnigcia instrumentu Termm wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych ptatnaici w tys. pochadnego instrumentu pochodnego
Sprzeda EUR na < Zabezpieczenie przed ryzykie _0a.oa| 500 EUR po kursi 8. 8.
24.08.2012; kurs 4,3047 | Krotka Forward walutowym 53 2012-08-24] | autowym 4,3947 EUR 2012-08-24|  2012-08-24
Sprzeda EUR na < Zabezpieczenie przed ryzykie _00.1o| 1-000 EUR po kursi 00. _00..
12.00.2012; kurs 4,3682 | Krotka Forward walutowym 69 2012-09-12] \yaiutowym 4,3682 EUR 2012-09-12)  2012-09-12
Sprzeda EUR na < Zabezpieczenie przed ryzykie ~ _00.14| 500 EUR po kursi 00. 00..
14.00.2012; kurs 4,2954 | Krotka Forward walutowym 2 2012-09-14 \alutowym 4,2954 EUR 2012-09-14)  2012-09-14
Razem - - - 120 | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
L L s P . Termin zapadalnasci albo . .
Typ zgjgtej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Wanosg R Wanqsc i tgrm_ln}/ przysztych | Kwota bedaca pot:ls_tavq wygasnigcia instrumentu Termm wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pienieznych przysztych ptatnasci w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Sprzeda EUR na < Zabezpieczenie przed ryzykie 5.7 500 EUR po kursi 0. 0.
27.02.2012; kurs 45525 | Krotka Forward walutowym 55 2012-02-27| \yalutowym 4,5525 EUR 2012-02-27)  2012-02-27
Razem - - - 55| - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do - w walucie obcej wiys. EUR D wiys. EUR 12
odkupu ﬁ'n";r“’;i'xg';os”'aw"m‘” wys. PLN 122 ws. PLN 54
Nie dotyczy —
Zobowigzania wtys. PLN 620 wtys. PLN
N 8 Kred ) i - w walucie obcej wtys. EUR 145 wtys. EUR 0
ota nr redyty i pozyczki - i
) yty 1 pozy - w walucie sprawozdan wiys. PLN 620 wiys. PLN q
Nie dotyczy finansowego
Razem - - 125 085 - - 103 391
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura pozycji 30.06.2012r. 31.12.2011r. Dodatnie raznice
bilansu, z podziatem wediug walut i Wartosé Wartosé kursowe w przekroju 01.01.2012 - 30.06.20121] ~ 01.01.2011-31.12.201]  01.01.2011 - 30.06.2011 1.
po przeliczeniu na walut polska w | Jednostka | Waluta | nadziei | Jednostka | Waluta | na dziea lokat Subfunduszu w tys.
tys. PLN bilansowy bilansowy PLN - - - - -
Pozycja bilansu po przeliczeniu Dodatnie | Dodatnie Dodatnie | Dodatnie Dodatnie Dodatnie
walute sprawozdania finansowego réznice | réznice réznice réznice roznice roznice
a) w walucie sprawozdan Sktadniki lokat kursowe | kursowe kursowe kursowe Kursowe kursowe
finansowego w tys. - - - - - - zrealizo- | niezrealizo- zrealizo- | niezrealizo- srealizowane niezrealizo-
Aktywa ' Wiys PLN 114424 wos PLN 99 619 wane L wane wane wane wane
. - - Akcje 30 50 70 649 74 25
Srodki pienkzne wtys. PLN 2925 wtys. PLN 2174 Razem 20 9 7 4 e 27
Naleznosci wtys. PLN 3086 wtys. PLN 175p -
Transakcje przy zobowzaniu s¢ _ —
drugiej strany do odkupu o o ’ o o ] Ulem"i I'O'lnllclf l:u’suwe 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 31.12.201 01.01.2011 - 30.06.2011
Sktadniki loka& notowane n. W przekroju lokal S Eddaas r o T oLl 8 S Ehadhad r.
aktywnym ry(nku w tym: w tys. PLN 108 411 w tys. PLN 95 755 Subfunduszu w tys. PLN
- dtuzne papiery wart@iowe w tys. PLN 0| wtys. PLN UJl?njne UJ?rT_me UJl?njne UJt?rr_me Ujemne UJ?rT_me
SKiadniki Tokal Fienotowane T Skladniki lokat Lozruce rkoznlce Lozruce Lozruce roinice rkoznlce
N wtys. PLN 0 wtys. PLN o adniki lokal ursowe ursowe ursowe ursowe ursowe
aktywnym rynku, w tym: zrealizo- | niezrealizo- zrealizo- | niezrealizo- kurs?we niezrealizo-
- diwzne papiery warteiowe wtys. PLN 0 wtys. PLN wane wane wane wane zrealizowane | \ane
Zobowizania wtys. PLN 3 18 wtys. PLN 1984 Akcje 0 0 -3 0 -3 0
b) w walutach obcych po przeliczer Razem 0 -3 -3 0
na walut sprawozdania finansowegd - - - - - -
w tys. _
Aktywa wtys. PLN 14 463 wys. PLN 5 696 W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s 30.06.2012r. 31.12.2011r.
— —— wyceniane, a zobowjzania ustalane w walutach obcych,
Srodki pienzne wtys. PLN 1114 wtys. PLN 10p nalezy ujawnié sredni kurs waluty sprawozdania Kurs w Kurs w
- w walucie obcej wtys. EUR 2q7 wtys. EUR 24 finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sposzizenia stosunku do Waluta stosunku do Waluta
~w walucie sprawozdan sprawozdania finansowego (w PLN)
finansowego wys. PLN 884 wiys. PLN 10 Kurs EUR 4.2613| EUR 74164 EUR
- w walucie obcej wtys. CAD 6B wtys. CAD 0 Kurs USD 3,3885( USD 3,4174 USD
ﬁ-nv;r\:;ilvl.;;leosprawozdan wiys. PLN 223 wiys. PLN q Kurs GBP 5,2896 | GBP 5,2691 GBP
_g n Kurs CZK 0,1664 | CZK 0,171 CZK
- w walucie obcej wtys. CZK ap wtys. CZK 2 Kurs TRY 18655] TRY 17839 TRY
- w walucie sprawozdan . .
finansowego P wys. PLN 7 wiys. PLN 9 Kurs HUF 0,0148| HUF 0,0142 HUF
Naleznasci W tys. PLN 9 wtys. PLN q Kurs CAD 3,3051| CAD 3,344 CAD
- w walucie obcej w tys. EUR 2 w tys. EUR 0
ﬁ-nvs r\:;ellevtzleosprawozdan wiys. PLN 9]  wys. PLN q Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
SKladniKi ng T Zrealizowany zysk (strata)
kta niki ol ak”° owane r wiys. PLN 13218 witys. PLN 5536 ze zbycia lokat, wzrost
aktywnym rynku (spadek) 01.01.2012 - 30.06.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011] 01.01.2011 - 30.06.2011 r.
- w walucie obcej wtys. EUR 2906 wtys. EUR 18 niezrealizowanego zysku
- w walucie sprawozdan (straty) w tys. PLN
finansowego wiys. PLN 12 384 wiys. PLN 405 Wzrost Wzrost Wzrost
- w walucie obcej wys. CzZK o] wys. CzZK 7 341 Wartosé (S_padelf_) Wartlps'c' (S_padelf_) Wartl_os’c' (s_padelf_)
- oG 3 N niezrealizo | zrealizowan | niezrealizo | zrealizowan | niezrealizo
ﬁn\/;lr\‘l;ixglgeosprawoz an wtys. PLN 0 wtys. PLN 125 Skladniki lokat éreoalzlzzxﬁ\ " | wanego ego zysku | wanego ego zysku | wanego
n - 90 zy: zysku (straty) ze zysku (straty) ze zysku
- w walucie obcej wtys. CAD 252 wtys. CAD| 67 (Stral_y) ze (straty) z Zbycia (straty) z Zbycia (straty) z
~w walucie sprawozdan wiys PN 83|  wus PLN 22 Zbycia lokat | yyceny lokat wyceny lokat wyceny
finansowego ) ) aktywow aktywéw aktywow
Sktadniki lokat nienotowane r 1) Sktadniki lokat notowan
wtys. PLN 122 wtys. PLN 54 - R B E
aktywnym rynku ys ys v aktywnym rynku, w tym: 426 10 944 5657 26 139 10 697 8 897
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2) Sktadniki loka

nienotowane na aktywnym -40 65 -65 36 0 83
rynku

3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate q q p
Razem -466 11 009 -5722 -26 103 10 697 -8 814

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat:
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

01.01.201% 01.01.2011 01.01.201:-
30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
Wartosé¢ w okresie [ Warto$¢ w okresie | Wartosé w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1) Cz:$¢ stata wynagrodzenia 2543 5223 2 85
2) Cz5$¢ wynagrodzenia uzataiona odwynikow 1538 218 214
Subfunduszu
Razem 4081 5 441 3 07

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesttiva

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3110 r. 31.12.2010r. 31.12.2009 |
1) Wartd¢ aktywow netto na koniec roku obrotoweca trzy

ostatnie lata obrotowe w tys. 103 391 103973 40 40
2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec rol . . .
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczesnictwa kategrii A na 57,05 72,30 58.1

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov PLN
b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B r
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov PLN
c) Wartd¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa kategorii C 1
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji Matyctsrednich Spotek

1. Informacje o znacazcych zdarzeniach dotycacych lat ubiegtych, ugtych
w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wysupity zdarzenia dotycce lat ubiegtych, ktére natg uja¢c w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipily po dniu bilansowym,
a nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wyshpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio porzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 28iRachunku wyniku z
operacji zmieniono sposo6b prezentacji dodatnichiemaych rénic kursowych.
Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Poréwnywalne dane finansowe
zostaly dostosowane do zmienionej prezentaciji.

4. Dokonane korekty bldéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw okorektach wyceny

aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektashyceny
aktywow netto na jednostkuczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniavyceny aktywow
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvadiv netto na
jednostk uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia ei transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzie&i podpisania jednostkowego sprawozdania finansow@gsfunduszu nie
wystepuje niepewn& co do maliwosci kontynuowania dziatalgei. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawmw@zanych z 4 kwesty
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw
istotny sposéb wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 20 lipca 2011 roku miato miejsce pierwszéom@nie spotki Prefabet Biate

Blota S.A., ktéra na dzie30 czerwca 2011 r. byla klasyfikowana jako nien@tna

na Aktywnym Rynku i wyceniana metpgoréwnawca. W dniu debiutu spétki na

rynku New Connect jej rynkowa cena zostata ustalmpoziomie 30,00 ziotych za

jedrma akcg, natomiast wartd godziwa szacowana na d#i@0 czerwca 2011 r.

wyniosta 39,75 ziotych za jedakck.

Podpis osoby spogdzajicej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmirdstracii i Wyceny Aktywdw ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezengajch Fundusz:
Pawet Haiski
Cztonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzeniggksachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zargzdu ProService Agent TransferowyCztonek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2011 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziimy przegid zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (,Subfundusz”)z siedzila w Warszawie przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktére skladag¢ swprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans spdeony na dzié 30 czerwca 2012 roku,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian wyatach netto za okres od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkoveernmacje i objdnienia.

Za sporzdzenie zgodnego z obmrziujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarg Noble Funds TFIl. Naszym zadaniem byto przeproeaigzprzegjdu
tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanowi@istawy z dnia 29 wrZeia 1994 r.

o rachunkowséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzpé zm.) oraz krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Biegtych. Standardy te
naktadag na nas obowkiek zaplanowania i przeprowadzenia przéglw taki sposéb,
aby uzyska umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdci.

Przegid przeprowadzifmy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksggi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finainsehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotniezmdsie od bada
lezacych u podstaw opinii wye@nej o zgodn&i z wymagaicymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowsci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelngci i jasngci, dlatego nie meemy wydd& takiej opinii o zajczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenigze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagaji
zastosowania zasadami rachunkéeiooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytyanjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku, jak#evynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30
czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w powotanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, zezegolnéci rozporadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku waspe szczeg6lnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248z. 1859).

Do sprawozdania finansowego gotone zostalo €viadczenie Depozytariusza
o0 zgodndci danych dotycgcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zatdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z 0.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 mzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdiofzu Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus, na ktére sklada:si
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wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dz20.06.2012 r.,

bilans sporgdzony na dzig 30.06.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.201»130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102012 r. do 30.06.2012 .,
noty objdniajace,

informacje dodatkowe.

Nogoh,rwNE

Pawet Haski
Czlonek Zargdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czlonek Zarau

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU
PLUS

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingawgz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylinwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy@ numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi@ea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ifega dalej ,Subfunduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmujeeR7 grudnia 2007 r., pod kedto dag
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfsndu Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A.

z siedzilh w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisard® rejestru
przedsgbiorcéw prowadzonego przezd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestryd®wego pod numerem 0000256540 (zwatalej
,rowarzystwem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagizym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajestywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduiaeghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpigama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbyvga poprzez stosowanie
polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywOwpartej na inwestowaniu
aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papierartgiciowe oraz
instrumenty rynku piegiznego.

Wartas¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego
wynosi od 40% do 100% wa#mi Aktywéw Subfunduszu, natomiast udziat akcji,
praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcgmykwitow depozytowych
iobligacji zamiennych na akcje, a fa&k jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa funduszy zamganych oraz instytucji
zbiorowego inwestowania nie m® przekroczgy 50% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Inwestycje w inne przewidziane Statutategorie lokat dokonywane
sa z uwzgtdnieniem potrzeb zagdzania bieaca plynndicia Subfunduszu i nie
przekraczaj 10% wartdci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki
i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjniizh U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z ghiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sutafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wéddiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymtemgtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym niefacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktaday ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enempkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnion&rmese nie diaszym ni
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy apstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizaciji

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiesyych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieginego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochran
inwestoréw i oszaanasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wasiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgmyotwartych majcych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnic®raitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania meg siedzih za grania.

2. Zawier& umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniersigrawnego zaszlzania
portfelem, a jej zawarciegzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pazyczek, ktérych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartasciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdépowierniczych,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.olorocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpigjszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania phengozliczer na podstawie w/w ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi na zasadacharimkach okrédonych
w Ustawie..

4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyty i pazyczki
o terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawmujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus:tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) wartg¢ inwestycji w dhine papiery wart&iowe i instrumenty rynku
pieniznego kgdzie wynost od 40% do 100% warfoi aktywéw Subfunduszu,

b) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne na
akcje, a take a take jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyctuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytzigjprowego inwestowania
nie maze przekroczg 50% wartéci aktywéw Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategooieal, lxda dokonywane
z uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynnascia Subfunduszu i nie
beda przekracza 20% wartéci aktywéw Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusmiogé: inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktére me inwestowé Subfundusz okidone s w artykutach 93 —

110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu Veéai | i artykule 3 rozdzialu V agci Il

Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzi&h bilansowy oraz

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zafdu kontynuowania dziatalgoi

Funduszu i Subfunduszu w degj si przewidzi€ przyszigci (. co najmniej 12

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istmiepkoliczndici wskazujce na zagrzenie

kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@vdunduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249 Poz. 1859) na diibilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w

dniu wyceny tj. aktywa wycenia ¢i @ zobowdzania ustala gi wedlug stanéw

odpowiednio aktyw6w i zobowkan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istot&é pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym veystie r&znica pom¢dzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresieaswzdawczym a warfoia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6éa wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego stsich operacji
dotyczicych tego okresu, jakie wysgtity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami
wyceny nie zostaty gfe w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

zasady spormzenia

wnN

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢m@aghcych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wysnko optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsj tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgrealdo
wysokasci 5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniatveksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaistva maksymalnie do wysoka
2,5% kwoty podlegarej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsiy tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa malagie do
wysokasci 5% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataesdie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie by#ystrypuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzdzone na dzie30 czerwca 2012 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dianych papieréw warteiowych )

1. Tabela gtéwna

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Skiadniki lokat Wartosé¢ wedtug Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat Warto$¢ wedtug Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat
ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogdtem | ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
Akcje 3 644 3598 25,71 4 80 3902 30,p6
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0| 0,0q
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,0q
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Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,0(
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0| 0,0q
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Diuzne papiery wart@iowe 5710 5913 42,36 5 79p 5997 46,p6
Instrumenty pochodne 0 -7 -0,05 0 0 0,0q
Udzialy w spétkach z ograniczemdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0| 0,0d
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mgge siedzib za granig 371 388 2,78 q q 0,0(
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,0q
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 9725 9 892 70,84 10 596 9 899 77,62
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 70,94, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywéw ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowiazai ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli giéwne;j.
2. Tabele uzupehiajce
: . B Kraj siedziby Wartas¢ wedtug Wartai¢ wedtug wyceny n | Procentowy udziat v
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. | dziei bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 1459209 - 3644 359 25,77
Razem aktywny rynek regulowany - - 1325030( - 3049 3174 22,13
ABACUS MINING & EXPLORATION CO., CA0025552096 Aktywngynek regulowany TSX Venture Exchange 235450 Kana 178 148 1,0
ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynelutegany a}::‘;’;‘;ﬁs‘g’i"" Warkoiowych w 75000 Cypr 115 104 14
Gietda Papieréw Wargoiowych w
BBI DEVELOPMENT NFI SA, PLNFI1200018 Aktywny rynelegulowany Warszawie S.A. 710 000 Polska 29; 20| 1,48
CINEMA CITY INTERNATIONAL NV, NLOOO087309 Aktywny ynek regulowany a}::‘;’;‘;ﬁs‘g’i"" Warkoiowych w 15000| Holandia 308 42 3
FABRYKA KOTEOW RAFAKO S.A., PLRAFAK00018 Aktywny ryek regulowany a}::‘;’;‘;ﬁs‘g’i"" Warkoiowych w 36096| Polska 244 268 1o
GLOBE TRADE CENTRE SA, PLGTC0000037 Aktywny rynek olany a}::‘;’;‘;ﬁs‘g’i"" Warkoiowych w 70000| Polska 394 44 340
Gietda Papieréw Warfgiowych w 4
IMPEL SA, PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 6000 | Polska 103 174 1,26
Gietda Papieréw Wargoiowych w
NETIA SA, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 69 728 | Polska 371 41! 2,94
Gietda Papieréw Wargoiowych w
POLNORD SA, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 23791 | Polska 35 35 2,97
Gietda Papieréw Wargoiowych w
PRIMA MODA SA, PLPRMMD00012 Aktywny rynek regulowsin Warszawie S.A. 41355 Polska 234 21 1,95
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 Aktywny ryneegulowany Nasdaq OMX Tallinn 10610 Estonia 156 157 1,12
TREVALI MINING CORP, CA89531J1093 Aktywny rynek reguwlany Toronto Stock Exchange 200p0 Kanada o1 63 45 P
TURK HAVA YOLLARI AO, TRATHYAO91M5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 100p0  Turcja 56 915 0,42
TURKIYE HALK BANKASI AS, TRETHAL00019 Aktywny rynekregulowany Istanbul Stock Exchange 2000 Turcja 53 53 0,38
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 134 179 - 595 424 3,04
DRUK-PAK SA, PLDRKPK00010 Aktywny rynek nieregulowan ﬁ'e‘i;gitnynweg{ System Obrot 5000| Polska 104 9 0,65
OPTIZEN LABS SA, PLTLCMD00018 Aktywny rynek nieregutany ﬁ'e‘i;gimg{ System Obrot 66838| Polska 324 6 048
SCO-PAK SA, PLSCOPK00012 Aktywny rynek nieregulowary’ rernatywny System Obrot 62341| Polska 171 27h 146
NewConnect
. . Kraj . . s s Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Dtuzne papiery . . I Termin Warunki Warto$é . Wartosé¢ wedtug :
i Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba - wyceny na dzié w aktywach
wartosciowe emitenta wykupu oprocentowania nominalna ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogtem
Razem diane papiery | - - - - - 6000 5 95( 571 5913 42,36
wartdgiciowe
O terminie wykupu d | _ - - - - - 2000 1350 123 133 946
1 roku:
Obligacje - - - - - - 2009 1 35 1230 134 956
Razem aktywny ryne | _ - - - - - 2000 1350 123 133 9,36
nieregulowany
0OKO0113, Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 1.
PL0000106324 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2013-01-23  zerokuponowe, 09 14oo . 53 748 3.49
0OKO0712, Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 07
PL0000105912 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2012-07-23  zerokuponowe, 0 14oo . 7 784 6.07
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy]| Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienézne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy: Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| ieNdotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupt | - - - - - 4000 45600 448 4579 32,80
powyzej 1 roku:
Obligacje - - - - - - 4004 4 60 4440 4579 3280
Razem ktywny rynek | ~ R R R R
nieregulowany 4000 4 600 4 48 4579 32,80
OK0713, Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 7o o
PL0000106563 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2013-07-2 zerokuponowe, 0 1qoo 00 68 s 3.42
WZz0115, Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 1 od . o L
PL0000106480 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2015-01-2 zmienne, 5,01% 1900 00 00 p1L 3.66
WZz0118, Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 104 . o
PL0000104717 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2018-01-2 zmienne, 5,01% 1900 1§00 ps4 0131 725
Wz0121, Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 01.o4 . o
PL0000106068 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2021-01-2 zmienne, 5,01% 1900 2§00 2528 2578 18,47
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy]| Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony piengzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
. " Kraj siedziby emitenta . Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitert (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys. | na dzie bilansowy w tys. | aktywach ogdlem
Razem - - - - - 150 02! -¥ -0,05
Wystandaryzowane instrumer R R ~ R R 25 o N 0,00
pochodne:
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 5 0 0 [e0](0]
Futures na indeks WIG20, FW20U: Gietda Papierév Gietda Papierév
2012-09-21, PLOGF0002451, short | AKDWNY Iynek | yyo i ciowych w Wartgiciowych w | Polska Indeks WIG20, 25 0 0 0,00
regulowany N N 550.750,00 PLN
contract Warszawie S.A. Warszawie S.A.
Nlewystan.daryzowane instrumer ~ B ~ ~ 150 000 o r 20,0
pochodne:
Razem nienotowane na ryn = . - - - 150 000 ol K 7010
aktywnym
Nienotowane Powszechna Kas :
Forward_Short_USD/PLN_20120920 | na rynku Nie dotyczy Oszczdnaici Bank | Polska 150.000,00 USD po kursie| 51 5o 0 7 -0,04
N walutowym 3,3766 USD
aktywnym Polski S.A.
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowhzaniach ogétem wynosi 0,97%.
Tytuly uczestnictwa emitowane przeznstytucje " . o . : Wartosé¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny ne | Procentowy udziat
wspélnego inwestowania majce siedzily za granicy Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedzby emitenta | Liczba ceny nabycia w tys. | dzien bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Razem - - - - 1 500,000 371 38 2,78
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 1 500,000 137 388 2,78
ProShares, ETF, ETP, US74347X8645 Aktywny rynekil@gany Nasdagq InterMarket ProShares Stany Zjedzz 1 500,000 37 38 2,718
Niniejsze lie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna cz$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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BILANS

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzdzony na dzig 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na

jednostk uczestnictwa )

Pozycje Bilansu 30.06.2012 1| 31.12.2011

|. Aktywa 13 960 12 769
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3547 838
2. Naleznaici 514 1034
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 99B
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 9899 9 872

- diuzne papiery wart@iowe 5913 5997
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 0 27

- dlwne papiery wart@iowe 0 0

6. Nieruchoméci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1. Zobowigzania 720 347

- z tytutu instrumentéw pochodnych 7 0

11l. Aktywa netto (1 - 1I) 13 240 12 422
IV. Kapitat Subfunduszu 14 701 15 002
1. Kapitat wptacony 69 147 62 954
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -54 446 -47 952
V. Dochody zatrzymane -1537 -1 800

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktto -489 -507

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat -1048 -1293
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 -780
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z oeji (IV + V+/-VI) 13 240 12 422
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 117 577,235 120 830,729
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartai¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 112,61 102,31
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B (w PLN) O,(*) 0,90
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,(*) 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa obliczona zostata na podst:
danych bazowych wyvanych w PLN.

Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

sporadzony za okres 01 stycznia— 30 czerwca 2012 roku

(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgjego na jednostkuczestnictwa )

Pazyci rachunku wyniku z operaci 30065013 | 311250111, | 30063011
I. Przychody z lokat 241 615 320
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 207 168
2. Przychody odsetkowe 203 296 152]
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
4. Dodatnie saldo pic kursowych 27 112

5. Pozostate 0 0

1. Koszty Subfunduszu 223 912 612
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 220 892 561
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 3 15 9
4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktyw

Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowad 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o] 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 0
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
12. Ujemne saldo edic kursowych 0 0 38
13. Pozostate 0 4 4
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 111y 223 912 612
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 18 -297 -292
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) im -2937 400
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 245 -1498 397
- Z tytutu rénic kursowych: 0 -150 -159
Igl.(::z\:vo‘s;'r(]s:padek) niezrealizowanego zysku (stmatyyceny 856 1439 3
- Z tytutu ré@nic kursowych: -9 47 -131
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 1119 -3234 108
Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategor

oy erach praypadasy na jednostk 9 9,52 -26,76 0,42
Wynik z operacji przypadagy na ednostk uczestnictwa kategor ~ B ~
B (w PLN)

Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategor ~ B ~
C (wPLN)

*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbaowych wyraonych

w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
informacj a dodatkows, ktdre stanowi integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzdzone za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtoaktywow netto na

jednostk uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto gégézzgfér 3011521228111}

|. Zmiana wartéci aktywdw netto:

1. Wartg¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu spzdeczego 12 42 21458

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razentym: 1119 -3234
a) przychody z lokat netto 18 -297
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 -1498
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z wyceny lokat 854 -143p

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 1119 -3 234

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusamem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymeray, w tym: -301 -5 803
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednos 6193 33 555
uczestnictwa)
. b) zmiana kapl@alu wyptaconego (zmniejszenie kapitatytutu odkupionyct 6494 .39 357
Jjednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) 818 -9 03§
7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2418| 12 422
8. Srednia wartéé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym **) 12 6B5 25 456
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategdniv okresie sprawozdawczym -3 253,494 -60 210,030
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 921,162 286 638,30
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59 174,656 346 848,33f
c) saldo zmian -3 253,494 -60 210,03
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kated®nv okresie sprawozdawczym 0,q0 0,p0
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv okresie sprawozdawczym 0,90 0,p0
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A najasb od pocztku dziatalnéci
Subfunduszu 117 577,235 120 830,72p
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 607 595,223 551 674,06
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 490 017,988 430 843,33p
c) saldo zmian 117 577,235 120 830,729
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B najasd od pocatku dziatalngci 0.00 0.00
Subfunduszu | !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najgsbd od pocatku dziatalngci 0.00 0.00
Subfunduszu | !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lated - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kateg - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG - -
1. Zmiana wartéci aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koni
N 102,81 118,53
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **)
2. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnicwa kategorii A na koniec hiecego
112,61 102,81
okresu sprawozdawczego (w PLN) **)
3. Procemowa zZmiana waﬂmaktywovy netto na jednostkiczestnictwa kategorii 19,17% -13,26%
w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku)
4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa kategorii A w okres 103,10 101,62
sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-01-03 2011-12-2:
5. Mgksymalna warte aktywow netto na jednosthuiczestnictwa kategorii A 114,50 121,45
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-03-13 2011-06-0:
6. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedtug ostatr 11261 102.81]
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **) : !
Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3
7. Wartdg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw kategorii B na konie B B
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
8. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koniec hieego B B
okresu sprawozdawczego (w PLN)
9. Procentowa zmiana waéth aktywow netto na jednostkiczetnictwa kategorii E B B
w_okresie sprawozdawczym
10. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B w okres B B
sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
11. Maksymalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategoiB w B B
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Wart@¢ aktywéw netto na jednosthuczestnictwa kategorii B wedtug ostatr ~ ~
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa ktegorii C na konie: B B
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koniecieego B B
okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana waftb aktywow netto na jednosthiczesnictwa kategorii C B B
w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii C w okre: B B
sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii w B B
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Wart@¢ aktywéw netto na jednosthuczestnictwa kategorii C wedtug ostatr ~ ~
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
V. Procemowy L.|d2|a| kosztéw Subfunduszuénedniej wirtosci aktywow netto v 3,55% 3,58%)
skali roku, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,50% 3,50%)
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéawadzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,06%)
4. Procentowy udziat optat zgdanych z prowadzeniem rejestru aktyw 0,00% 0,00%)
Subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr WGECH 0,00% 0,00%)
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresiegzizania aktywami Subfunduszu 0,00p6 0,00%

*) Srednia warté aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczomatata w oparciu 0 waré aktywéw netto ni

kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

*¥) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednosgkuczestrctwa wedtug ostatniej wyceny w okre
sprawozdawczym a waktia aktywow netto na jednosgkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaynuicia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opetatjtzcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie mian w aktywach netto naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi

oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralng czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtoaktywéw netto na

jednostk uczestnictwa)

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 C ZERWCA 2012 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszoNoble Fund Skarbowy « Subfundusz Noble Fund a4ieg « Subfundusz Noble Fund Akcji «
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Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunko&oz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egénych zasad rachunkoyod
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane
zostaly w tysicach zlotych, za wytkiem wartdci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadapo na jednostk uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

1l. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmujegsiv ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wypfaconego jest naginy dzieéx po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wédto
jednostki zostataayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikéw zleceabycia
i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okrdenia wartdci aktywéw netto na jednosik uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzedinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksigach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegry nabycia réwa zeru.

5. Odsetki od dhanych papieréw wartziowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych og¢lnie od nominalu ditnego papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowane astacznie z wartécia danego skiadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtunych papieréw warteiowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

7. Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, HIFO ,najdrazsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsaej ceny
nabycia lokat wyrzoma w zlotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokdici skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu
efektywnej stopy procentowej - najiszej bieacej wartéci ksicgowej na dzié
zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw wéetowych nabytych z udzielonym
przez drug strore przyrzeczeniem odkupu). Powsza metod stosuje si rowniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wyggcia zobowizan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje iiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania,

z tytutu, ktérych zaaignigcia otrzymano najasz preme netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujewiksigach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji keszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajpcy wartgci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 8i dniu nasipnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umaraaadtug wartéci zero, w dniu
nastpnym po dniu wygsniccia tego prawa. Za dzierealizacji prawa poboru
przyjmuje s¢ dzien wyksiegowania praw z rachunku papieréw wacdowych.

10. Nalezng dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje 8i ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwadhiagcy wartdci prawa do
dywidendy. Nalena dywidend od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje
sig w ksigach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siv walucie, w ktérej $ wyrazone,

a takee w walucie polskiej po przeliczeniu wedtiiggdniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na daigcia tych operacji w kggach
rachunkowych Subfunduszu.z@$i operacje dotyege Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nietales kursu, okréa sk je
w relacji do waluty USD, a jli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmmjw szczeg6lnéci: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwizku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowjzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskaoraz przychody
odsetkowe.

13. Koszty Subfunduszu obejmuj szczeg6lnéci: ujemne saldo thic kursowych
powstate w zwjzku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczgsty zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pezek zacignictych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pranes).

16. W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy szerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzanrezerw. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysala@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do gstotliwosci ustalania wart@i aktywdéw netto
w dniach wyceny.

1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsh zobowdzania Subfunduszu ustalag siv dniu
wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw
aktywow oraz wartéci aktywOw i zobowdzan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziea ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Warciowych w Warszawie S.A.

3. Wartcs¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wéstowszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

4, Wartas¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna wat aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbdnostek uczestnictwa ustatona
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w

oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnigemy w

nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systenméowa ciagtych,

w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zarp&iai — w oparciu o
kurs zamknjcia lub w oparciu o ostatni dgsny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych
bez odebnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktoérym
zawarto transakej z zastrzeeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdiika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemmetowah
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wstemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta siz
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod oktenych w pkt.
1) i 2) a w szczegoligi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat je
znacaco niski lub dzié wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania
wyceny kurs zamkgtia lub inna, ustalona przez rynek waétestanowica
jego odpowiednik jest korygowana w spos6b ulmoajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dhanych papieréw wartiowych, w tym listow
zastawnych, za warté godziwg przyjmuje s¢ wartoi¢ oszacowas przez
serwis Bloomberg (w pierwszej kolejgw wykorzystana zostanie wagto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - @&laberg Fair
Value). W przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie powgzych
wartasci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéstogodziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtosgoma innym ni rynek
gtéwny aktywnym rynku, centego skladnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie madpy¢ zastosowane, szacowanie WALo
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie osgbn na
aktywnym rynku ce@ nier&niagcego s} istotnie skladnika, w
szczegdlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam
Jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw pieniych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skfadnika, przy czym daneseieyve do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw wastiowych szacowanie warfoi
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgda do wyceny
wylicza st sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzeglaz
tym, ze uwzgédnianie wyhkcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne. W przypadku braku atiwosci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powsj, Subfundusz dokonuje wyceny w
oparciu o0 modele opisane w prospekcie

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie w&mit godziwej
dokonywane jest w oparciu o vawy model wyceny sktadnika lokat, a
dane wejciowe do tego modelu pochagz aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotemodb na wecej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnikatidSubfundusz kieruje
sig nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrona danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania
w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegopigra
wartosciowego opiera si o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru wagimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje¢size jego
wartas¢ jest rbwna wartéci nabycia, z uwzghinieniem zmian wartei tych
papierow spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich warté&
godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywrnyrku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na wahkgym rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale instrumenty rynku pieanego lzdace papierami wartziowymi — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zew@siu efektywnej stopy
procentowe;.

2) dluzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenpiehodnych i

ryzyka z nim zwizane g $cisle powizane z charakterem wycenianego
papieru dhanego i ryzykami z nim zwizanymi, warté¢ tego papieru
diuznego Rkdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
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w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentéavanbgdzie
uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z [Bt.poniej.
Whbudowany instrument pochodny niedaie wykazywany w ksgach
rachunkowych odibnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenpiehodnych i
ryzyka z nim zwizane nie & ¢ciSle powinzane z charakterem
wycenianego papieru dlnego i ryzykami z nim zwzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w ojpao modele
wiasciwe dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnychdegoz pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ina wskazé emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych aka notowane na
aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wsgkikowych
odnoszacych cer akcji do poszczeg6lnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnixi emitenta (cena/zysk, cena/wdrttoksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym wyriKa akcji
emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartych akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych niezma wskazéa emitentow
o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérychcjgksy notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje¢sivarti¢ oszacowam przez
wyspecjalizowan niezaleng jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z
ktéra Towarzystwo podpisato umamna swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wicej niz jedna jednostka tego typu oszacowata
wartos¢ akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego
rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitent@ 1 notowane na
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstazie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powey

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycemnygzechnie stosowane
dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw
przeptywow piengznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestnigs
stosowanie wzoréw analitycznychedacych modyfikacg modelu
Blacka-Scholesa uwzglniajgcych charakterystykwycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtugyspéinego
inwestowania mape siedzih za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszopn
wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze mapcych wplyw na wartéc
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadoaktywoéw netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutzaestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pietanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dargdpochodz z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwonaliczonych odsetek ustalag sprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj s3 stosowane w sposébagly. Kazda

zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawoadarfinansowym

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o ktéryoiowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfsmdu dotychczas

wycenianego w wartei godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia —

wartas¢ godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizie
przeszacowania, howo ustadoskorygowan cerg nabycia.

terminowych: model zdyskevdoaych

Szczegoblne zasady wyceny

1.

Naleznosci  z tytulu udzielonej poyczki papierow wartéciowych oraz
zobowizania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw warteciowych wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢ poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna mete#forygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywngysprocentowej.

Zobowizania z tytutlu zbycia papieréw waftiowych przy zobowszaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia¢ spocawszy od dnia zawarcia umowy
sprzeday metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ilea ddlonéw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku wagtota nie jest istotnie eda od ich wartéci
godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérep snotowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, elta si w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w __okresie
sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkbwow okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011 r |
1) Z tytutu zbytych lokat 0 1034
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 514 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchoge w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pgrczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 0 0
- zapis na papiery waitiowe 0 0
Razem 514 1034
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011 |
1) Z tytutu nabytych aktywow 32 303
2) Z tytutu transakciji przy zobow#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu D 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 7 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 0
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 641 2
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub peczex 0 0
12) Z tytutu rezerw 38 41
13) Pozostate 0 1
Razem 720 347
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2012r. 31.12.2011r.
Struktura srodkéw
pienigznych na Wartosé¢ na dziei Wartosé¢ na Wartos¢ na dziei Warto§é
rachunkach Waluta | bilansowy w danej | dzied Waluta | bilansowy w danej | na dzien
bankowych w tys. walucie bilansowy walucie bilansowy
PLN
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 2 393 2393 PLN 121 12
DI BRE BANK S.A. | PLN 725 725 PLN 21 21
BRE BANK S.A. USD 49 165 USD 2
DI BRE BANK S.A. | USD 71 240[ USD 7 24
BRE BANK S.A. EUR 0 o[ TRY 0| 0
BRE BANK S.A. HUF 22 0 HUF 22
BRE BANK S.A. GBP 0 2| CAD 0| 2
BRE BANK S.A. CAD 4 13| CAD 4 13|
BRE BANK S.A. TRY 5 9| TRY 120 214
Razem - - 3547 - | 83
$redni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienieznych 30.06.2012r. 31.12.2011r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan Warto$¢ na dziei Warto$¢ na dziei
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych *): 2193 2228

*) Sredni poziomsrodkéw pien¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na st $redniej arytmetyczne
stanu na poecitku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
1) Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem stoj B B
procentowej, w podziale na kategorie bilansoweym: t

a) aktywa obq'zolne ryzykiem wartéi godziwej wynikajcym ze stop! 5913 5997
procentowe;j w tys.

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkéw piengznych wynikajcym 4102 2971
ze stopy procentowej w tys.

c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow piengznych 0 0
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.
2) Poziom obeizenia aktyvow i zobowizah Subfunduszu ryzykier
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, m:t} 3 3

a) kwoty odzwierciedlape maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym n
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigetniaty swoich 9460 6 835
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzginia s¢ wartdici godziwych
dodatkowych zabezpieazev tys.

b) wskazanie istniegych przypadkéw znagzej koncentracii ryzyk 5913 5997
kredytowego w poszczegolnych kategoriach Iokatslﬂy

- diuzne papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP 5913 5997

3) Poziom obeizenia aktywow i zobowizah Subfunduszu ryzykier
walutowym, ze wskazaniem przypadkow zngeg koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat w tys

a)srodki pienkzne 429 500

b) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 346

c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 868 359

d) zobowazania 7 0

T Za aktywa obejzone ryzykiem wartci godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano gacje pastwowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikagpozytowe oraz weksle.

2 Za aktywa obgjzone ryzykiem przeptywowérodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uzna
zmiennokuponowe: obligacije, listy zastawne, cetatfy depozytowe oraz instrumenty pochodne naggpopcentow o
dodatniej wycenie na dzieilansowy.

¥ Za zobowizania obcizone ryzykiem przeptywowrodkéw pienéznych wynikajcym ze stopy procentowej uzna
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dzidilansowy.

“ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia graentrahenta zobowiai z wyemitowanych papierd
wartdiciowych (w szczegolnigi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych,nbav skarbowych, certyfikatow
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depozytowych i listéw zastawnych oraz dywidend dktjip depozytéw bdacych sktadnikami portfela loke

przechowywanych na rachunkach bankowyobdkéw pienéznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumerdghpdne oraz transakcji przy
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.

El

aktywach ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Za znacaca koncentrag ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu pntmeego danego emitenta

Instrumenty pochodne 30.06.2012r.
S Lo s o . Kwota bedaca Termin zapadalndici albo . .
Typ Z?jeiej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Wanos? . Wanqsc i tgrm_ln}/ przyszitych podstavg przyszlych wygasnigcia instrumentu Termln wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pienieznych o instrumentu pochodnego
ptatnosci w tys. pochodnego
Futures na indeks WIG2 . s .
Kontrakt futures Krétka FW20U12, 2012-09-21, Sprasne Zargizanie 0 f:;z%'mgf;f"f%ﬁgﬁgz o vk 2012-09-21 -
PLOGF0002451, short contract | P 9 m
Sprzeda USD na . Zabezpieczenie prz¢ l 0. 150 USD po kursi _00- 00
20.09.2012; kurs 3,3764 Krétka Forward ryzykiem walutowym 7 | 2012-09-20 walutowym 3,3766 USD 2012-09-20 2012-09-2
Razem - - - -7 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
S Lo s o . Kwota bedaca Termin zapadalndici albo . .
Typ Z?jeiej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Wanos? . Wanqsc i tgrm_ln}/ przyszitych podstavg przyszlych wygasnigcia instrumentu Termln wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pienieznych o instrumentu pochodnego
ptatnosci w tys. pochodnego
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZy  Nietylzy
Razem - - - Nie dotyczy| - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowizaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do Tytuly uczestnictwa emitowar
dk przez instytucje wspéinego 0 > a9 o 18 o
Oodkupu inwestowania mafe siedzib za
Transakcje przy zobowizaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2(Ar. 31.12.2011r. grania
1) Transakcje przy zobowdaniu si drugiej strony do odkupu, w tym: 0 99§ Razem 0 2 107 2

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz p o 904 . —

whasndci i ryzyk w tys. Ujemne réznice kursowe w 01.01.2011 - 30.06.201
" - - - - ——— przekroju lokat Subfunduszuw | 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na Subfundusz p o o tys. PLN r
wiasndci i r;{zyk wos. — Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
2) Transakcje przy zobowdaniu si Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0 réznice roznice réznice roznice roznice roznice

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na draigtrorg praw o o Skiadniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
wiasngci i ryzyk w tys. zrealizo- niezrealizo | zrealizo- | niezrealizo- | zrealizo- | niezreali-

b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesieniea drug strore praw o o _ wane -wane wane wane wane zowane
whasngci i ryzyk w tys. Akcje 0 -11 -207 47! -13§ -13;
3) Naleznosci z tytutu papieréw wart@iowych payczonych od Subfunduszu w tryl o o Tytuly uczestnictwa emitowar
przepiséw rozpokrizenia o pgyczkach papieréw wargoiowych w tys. przez instytucje VV_SPD!"'EQ_U 0 ) 50 0 _47) 0
4) Zobowizania z tytutu papierow wakgowych payczonych przez Subfundusz o J ggﬁi}tlowama mape siedzib za
trybie przepiséw rozpogzizenia o pgyczkach papieréw wargoiowych w tys.

Razem 0 -11] -257 4 -18p -131
Nota nr 8 KTEdny i pozyczki W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s 30.06.2012T. 31.12.2011r.
Nie dotyczy wyceniane, a zobowgzania ustalane w walutach
obcych, naley ujawni¢ sredni kurs waluty Kurs w Kurs w
PP sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z | stosunku do | Waluta stosunku do Waluta
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN
Walutowa struktura pozycji bilansu, 30.06.2012r. 31.12.2011r. Kurs EUR 4,2613| EUR 4,416 EUR
z pod_ziale_m wedtug walut i po Wartci¢ Wartai¢ Kurs USD 3,3885| USD 3,4174 USD
przeliczeniu na waluk polska w tys. Jednostka | Waluta | na dzi Jednostka | Waluta | na dzig Kurs GBP 52896 | GBP 52601 GBP
PLN bilansowy bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu Kurs CZK 0,1664| CzZK 0171y CzZK
walute sprawozdania finansowego Kurs TRY 1,8655| TRY 1,783 TRY
a) w walucie sprawcdania finansoweg ~ ~ B ~ ~ B Kurs HUF 0,0148| HUF 0,0142 HUF
w tys.
Kurs CAD 3,3051| CAD 3,3440 CAD
Aktywa wiys. PLN 12663 woys. PLN 11584 urs i i
Srodkl p}eﬁezne wtys. PLN 3114 w tys. PLN 338 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nal&nmcvl _ wtys. PLN 514 w tys. PLN 68! Zrealizowany zysk (strata)
ZTBHS?kCJe przy zoboyzaniu sg wiys. PLN 0 wys. PLN ) ze zbycia lokat, wzrost
rugiej strony do odkupu (spadek) 01.01.2012 - 30.06.2012 ., 01.01.2011 - 31.12.2011] 01.01.2011 - 30.06.2011r.
Sktadniki lokat notowane na aktywny niezrealizowanego zysku
wtys. PLN 9031 wtys. PLN 9518
rynku, w tym: ¥s ¥s (straty) w tys. PLN
- dtuzne papiery wart@iowe w tys. PLN 5913 w tys. PLN 5997 Wzrost Wzrost Wzrost
Sktadniki lokat nienotowane i (spadek) i (spadek) @ (spadek)
Warto > ¥ Warto > ¥ Warto > /
aktywnym rynku, w tym: wus. i 0 wus PN 7 zrealizsc'u:wan niezrealizo zrealizsc'u:wan niezrealizo zrealizsocwan niezrealizo
- dhune papiery wartiowe wiys. PLN o wtys PLN Skiadniki lokat egozysku | 7E0RS0 egozysku | 7E0RS0 egozysku | 2ELT°
Zobowigzania W tys. PLN 71 wtys. PLN 347 (straty) ze | Gy 2 (straty) ze | Gany 2 (straty)ze | (St 2
b) w walutach obc, - zbycia lokat zbycia lokat zbycia lokat
ych po przeliczer wyceny wyceny wyceny
na walut sprawozdania finansowego - - - - - - aktywow aktywow aktywow
tys. 1) Sktadniki lokat notowan
Aktywa wtys. PLN 1297| wtys. PLN 1206 na aktywnym rynku, w tym: 245 863 -1503 =1096 392 35
Srodki pienizne wtys. PLN 429 wtys. PLN 50 - diuzne papiery 0 4 218 68 29 235
W walucie obcej wiys TRY 5 wiys TR 20 wartgiciowe
wwaluct l _ yS. d 2) Skiadniki loka
- w walucie sprawozdania finansowego w tys; PLN| 9 witys. PLN 214 nienotowane na aktywnym 0 7 5 -343 5 32
- w walucie obcej wtys. HUF 2p wtys. HUF 2 rynku
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN| 0 wtys. PLN 0 3) Nieruchomeéci 0 0 0 0 0 0
- w walucie obcej wtys. usD 120 wtys. USD| 79 4) Pozostate 9 P
- w walucie sprawozdania finansowego wtys PLN| 540 wtys. PLN 271] Razem 245 856 -1498 -1439 397 3
- w walucie obcej wtys. GBP p wtys. GBP 0
- w walucie sprawozdania finansowego wtys PLN| 2 wtys. PLN 2 W_ypcllacone dochody Subfunduszu:
- w walucie obcej wtys. CAD 4 w tys. CAD 4 Nie dotyczy
- lucif dania fi s PLN| 13 wtys. PLN 13 "
NVIV‘_Na ,“?'e Sprawozdania inansowego WS N 5 WS N 2ad Wyptacone dochody ze zbycia lokat:
al ancscn. . W tys. W tys. Nie dotyczy
- w walucie obcej wtys. TRY 0 w tys. TRY 194
- wngL{cie sprawozdania finansowego w tys. PLN] 0 wtys. PLN 346 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
ilknlﬁgmkl lokat notowane na akty'ym wiys. PLN 868 wiys. PLN 35
- w walucie obcej wtys. usD 115 wtys, USD| 0 ﬁ%sz%/t}%)zkyrywane przez Towarzystwo
- w walucie sprawozdania finansowego w tys; PLN| 838 witys. PLN 0
- w walucie abcej wiys. TRY 0 wiys TR 13 01.01.201- 01.01.201~ 01.01.2017%
- w walucie sprawozdania finansowego w tys; PLN| 211 wtys. PLN 23 30.06.2012 . 31.12.2011r. 30.06.2011r.
- w walucie obcej wtys. EUR 37 wtys. EUR 32 Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartosé w okresie | Wartosé w okresie | Wartosé¢ w okresie
- — sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN] 715 wtys. PLN 143 -
- - 1) Cz$¢ stata wynagrodzenia 220 892 561
- w walucie obcej wtys. CAD 64 wtys. CAD! 58 — - - —
- — 2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikow 0 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys; PLN| 121 wtys. PLN 193 Subfunduszu
Zobowiyzania wtys. PLN 7| wtys. PLN Razem 220 892 561
- w walucie obcej wtys. usD P wtys. usD 0
- wwalucie sprawozdania finansowego  w tys PLN Twiys. PLN 0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthia
Razem - - 13240 - - 12 423 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.1@1Ar. | 31.12.2010r.[ 31.12.2009r
1) Wartg¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za
Dodatnie réznice kursowe w 01.01.2011 - 30.06.201 ostatnie lata obrotowe w tys. 12422 21458 208
przekroju lokat Subfunduszuw | 01.01.2012 - 30.06.2012rf ~ 01.01.2011-31.12.2011 ~~ - TR 2) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa na konie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
tys. PLN r roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL
Dodatnie | Dodatnie Dodatnie | Dodatnie Dodatnie | Dodatnie a) Wartd¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa kategorii 102,81 118,53 98,3
réznice réznice réznice réznice réznice réznice na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN N ” ”
Sktadniki lokat kursowe | kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe b) Wartdi¢ aktywow netto a jednostl uczestnictwa kategorii ~ R R
zrealizo- | niezrealizo- zrealizo- niezrealizo- zrealizo- niezreali- na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN
wane wane wane wane wane zowane c) Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii . _ _
Akcje 0 o] 68 0 5 0 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycacych lat ubiegtych, ugtych
w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wystpily zdarzenia dotycgce lat ubiegtych, ktére natg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym,
a nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sorzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 204 Rachunku wyniku z
operacji zmieniono spos6b prezentacji dodatnictjemaych rénic kursowych.
Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Pordwnywalne dane finansowe
zostaty dostosowane do zmienionej prezentacii.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik z operacji i rentownagsé Funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw okorektach wyceny

aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikbw o korektaehyceny
aktywow netto na jednostluczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniavyceny aktywow
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wysupity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajgdnostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyywad# netto na
jednostk uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia ei transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansow&gafunduszu nie
wystepuje niepewn&t co do maliwosci kontynuowania dziatalrei. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawmv@zanych z 4 kwesth
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
istotny spos6b wplyré na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 13 marca 2012 roku miato miejsce pierwszéowanie spotki Telecom

Media S.A., ktéra na dzte31 grudnia 2011 r. byta klasyfikowana jako niencdoa

na Aktywnym Rynku i wyceniana metpghoréwnawcg. W dniu debiutu spotki na

rynku New Connect jej rynkowa cena zostata ustalum@oziomie 4,80 ztotych za

jedrma akcg, natomiast wartd godziwa szacowana na dzi@1 grudnia 2011 r.

wyniosta 1,03 zlotych za jedrakci.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatlu Sprawozdawczego Departamentmiristracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Pawet Sujecki

Prezes Zargzdu ProService Agent TransferowyCztonek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Piotr Wrzosek

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2011ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziimy przegid zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Timingowy (,Subfundusz’) z siedzih w Warszawie przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore skitada swvprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans spadzony na dzigé 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach nett@kees od 1 stycznia 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacije i @fignia.

Za sporadzenie zgodnego z obaziujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarad Noble Funds TFl. Naszym zadaniem bylo przeprowaigzprzegjdu
tego sprawozdania.

Przegid przeprowadzifimy stosownie do postanovieistawy z dnia 29 wrZaeia 1994

r. o rachunkowsci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Biegtych. Standardy te
nakladag na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia praéglw taki sposéb,
aby uzyska umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdgci.

Przeghd przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w kségi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finangsehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieznio sic od bada
lezacych u podstaw opinii wygmnej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelngci i jasngci, dlatego nie mzemy wydd& takiej opinii o zaiczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegl nie zidentyfikowalmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenige sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymageji
zastosowania zasadami rachunkéeiooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytyanjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku, jakzevynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30
czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkomakreslonymi w powotanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami vezepgodlndci rozporadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku wespe szczeg6lnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248z. 1859).

Do sprawozdania finansowego datone zostalo Qviadczenie Depozytariusza
0 zgodnéci danych dotyczcych stanéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy przegid
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z 0.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdioszu Noble Fund Timingowy,
na ktére skfada si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2012 r.,

bilans sporgdzony na dzig 30.06.2012 .,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.201»130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102012 r. do 30.06.2012 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Nogo,rwNE

Pawet Haski
Czlonek Zargdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingangz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylinwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy gamumerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.viAea wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalejafBoduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje sil8 lipca 2008 r., pod ktgrto dag
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa tegofiBuluszu. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych
S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpigado rejestru
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przedsgbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego pod numerem 0000256540 (zwatalej
,rowarzystwem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaglzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr akiy
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajektywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduaeghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéaitaktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFliimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu giéwnieakeje i dhine papiery
wartasciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dtuznych papieréw wartziowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwie¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji

i ograniczeh inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn@h U. 2004, Nr

146, poz. 1546 z phiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sutafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienicznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyntengorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nigjlacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kgdace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktaday ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enampkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewniondrese nie dhaszym ni
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy npstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitesyych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku piepinego inne i okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochran
inwestoréw i oszaegnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery waitiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestniceaitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania @@g siedzib za granig.

2. Zawierd& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesigrawnego zarzizania
portfelem, a jej zawarcieglzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udzielaa pazyczek, ktérych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartaiciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdépowierniczych,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.olrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpiéjszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania phiengozliczer na podstawie w/w ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi na zasadacharimkach okrdonych

w Ustawie.

4, Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dywy i pazyczki

o terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund
Timingowy kedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowsbiigacje zamienne waha
sic od 0% do 100% warfai aktywéw Subfunduszu,

b) warte¢ inwestycji w diine papiery wart&iowe i instrumenty rynku
pieniiznego waha giod 0% do 100% warfoi aktywow Subfunduszu,

c) w czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,tikvdiepozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu wstate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uazesva i tytuly
uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusmiopé inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktére e inwestowa Subfundusz okione s w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu Ve@a | i artykule 3 rozdziatu VI ogci Il

Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zetou kontynuowania dziatalgoi

Funduszu i Subfunduszu w de¢j st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istriepkoliczngici wskazujce na zagrienie

kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@idunduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzikilansowy stosuje simetody wyceny stosowane

w dniu wyceny tj. aktywa wycenia¢sia zobowizania ustala giwedtug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowzan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgbdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly waesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Zz@owyshpi¢ réznica pomé¢dzy
wartaicia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresigaswzdawczym

a wartdcia aktywéw netto na koniec higcego okresu sprawozdawczego.

Ewentualna rénica wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego

wszystkich operacji dotygeych tego okresu, jakie wyglity w dniu bilansowym,

a zgodnie z zasadami wyceny nie zostalyteujw ostatniej wycenie w okresie

sprawozdawczym.

whn

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mggcych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwiany jest ze sposobem pobierania oraz wysDko opfat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgimaldo
wysokasci 4% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniameksymalnie do wysokoi 2%
kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucai&stva maksymalnie do wysokai
2% kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsig tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 4% kwoty podlegaicej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie by#ystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporadzone na dzie30 czerwca 2012 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhanych papieréw wartiowych )

1. Tabela gtéwna

30.06.2012r. 31.12.2011r.

Skiadniki lokat Warto§é we‘dlug Wanq §¢ wedlug wyceny Procentowy ud;ial Warto$é weqlug Wanq §¢ wedlug wyceny Procentowy ud%iat

ceny nabycia w tys.| na dziei bilansowy w tys. | w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys.| na dzieh bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
Akcje 17 746 18 102 44,5 19 022 17 5f8 5557
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0| 0,0q
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,0d
Prawa poboru 24 92 0,23 0| 0 0,0
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0| 0,0q
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,0d
Dtuzne papiery wart@iowe 9481 9 686 23,84 4 23| 4299 13,69
Instrumenty pochodne 0 2 0,01 0 -23| -0,07
Udzialy w spétkach z ograniczemdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,0d
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,0q
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0| 0,0q
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mgge siedzib za granig 0 0 0,00 0 0 0,09
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,0q
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,0
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,0d
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,0q
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,04
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 27 251 27 882 68,6 23 260 21 8p4 69]09

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 68,86, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywéw ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowizan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli giéwnej.
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2. Tabele uzupehiajce

: . . Kraj siedziby Wartas¢ wedtug Wartadi¢ wedtug wyceny n. | Procentowy udziat v
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. | dzieh bilansowy w tys. aktywach ogotem
Razem - - 1468424| - 17 741 18 10p 44,48
Razem aktywny rynek regulowany - - 1468424 - 17 744 18 10p 44,48

Gietda Papieréw Warfoiowych w
AMICA WRONKI SA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 20165| Polska 31 907 2,23
ARCELORMITTAL SA, LU0323134006 Aktywny rynek regulowg NYSE Euronext Amsterdam 4200  Luksemburg 05 P17 0,53
AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE S/ Gietda Papieréw Wartgiowych w
LU0299378421 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 93 145 Luksemburg 79: 52B 1,30
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek oégwany Vienna Stock Exchange 14150 Austria 11 190 2,22
FABRYKI MEBLI FORTE SA, PLFORTE00012 Aktywny rynelegulowany %Z:‘;;‘a';vﬁg'g”/l"" Warkoiowych w 39245| Polska 484 a7 116
Gietda Papieréw Warggiowych w
GLOBE TRADE CENTRE SA, PLGTC0000037 Aktywny rynelgoéowany Warszawie S.A. 165564 | Polska 113 1 0!15 2,60
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowan Vienna Stock Exchange 110 000  Austria 1119 1 |l74 2,89
Gietda Papieréw Warfoiowych w
IMPEXMETAL SA, PLIMPXM00019 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 222 421 Polska 101 72l3 1,18
& Gietda Papieréw Warfoiowych w
ING BANK SLASKI SA, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 5033 ]| Polska 343 41 1,01
Gietda Papieréw Warfoiowych w
INTEGER.PL SA, PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowan Warszawie S.A. 10 600| Polska 89 149p 3,68
Gietda Papieréw Warfoiowych w
INTER CARS SA, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 3062 | Polska 304 29 0,73
KOZA ALTIN ISLETMELERI AS, TREKOAL00014 Aktywny ryrek regulowany Istanbul Stock Exchange 6000 Turcja 230 392 0,96
Gietda Papieréw Wargoiowych w
MIESZKO SA, PLMSZKO00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 100 000 Polska 42 36y 0,90
Gietda Papieréw Wargoiowych w
MIRBUD SA, PLMRBUDO00015 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 28168 Polska 10 3 0,00
PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILI AS, :
TRAPRKTE91B5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 148 | Turcja 491 729 1,8
Gietda Papieréw Warggiowych w
POLNORD SA, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 55111 Polska 82 83p 2,05
POLSKA KASA OSZCZDNOSCI BANK POLSKI SA, Gietda Papieréw Wartgiowych w
PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 56 000 | Polska 179 1938 497
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA, Gietda Papieréw Warggiowych w
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 7490 | Polska 232 2 50p 6,16
Gietda Papieréw Warggiowych w
RANK PROGRESS SA, PLRNKPR00014 Aktywny rynek reguioy Warszawie S.A. 89189 Polska 834 807 1,99
TURK HAVA YOLLARI AO, TRATHYAO91M5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 110000 Turcja 52 652 1,61
VANTAGE DEVELOPMENT SA, PLVTGDLO00010 Aktywny rynekegulowany @:gi‘mg'gﬁw Wartaiowych w 32109| Polska 8g 3 0,00
YARA INTERNATIONAL ASA, NO0010208051 Aktywny rynekegulowany Oslo Stock Exchange 26p0 Norwegia 81 88 B 0,96
ZAKLADY LENTEX SA, PLLENTX00010 Aktywny rynek regaiwany @:gi‘mg'gﬁw Wartoiowych w 103482| Polska 48 51k 1,47
Gietda Papieréw Warfoiowych w
ZUE SA, PLZUE0000015 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 112500 Polska 1 68: 73p 1,80
. : Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. | na dziei bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Razem - - 229 949| - 24 92 0,23
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - 229949| - 24 92 0,23
GLOBE TRADE CENTRE SA, PLGTC0000110 gl'jyr‘v‘v’;‘;"rvﬂa"e narynk Nie dotyczy 229949  Polska o 9 0,23
. . . . Kraj Termin Warunki Wartosé : Wartosé wediug | Wartos¢ wediug Eéczxi:;r;t/owy
Diuzne papiery wartciciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby KUDU oprocentowania | nominalna Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzié aktywach
emitenta wykup! P! tys. bilansowy w tys. ogg"gm
Razem dhine papiery wart@iowe - - - - - - 117 00q 880 9441 9 686 2385
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 111 000 65 1578 1594 3,92
Obligacje - - - - - - 111 0O 55! 15718 1594 3[92
Razem aktywny rynek nieregulowany - - - - - - 1000 500 483 493 1,21
0OK1012, PLO000106100 Aktywny rynek | Treasury SkabPastwa | pogka 2012-10-2q Zerokuponowe 1000 500 483 49 1.2}
: nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej | 0% "
Razem nienotowane na ryn
akiywnym - - - - - - 110 000 56| 109 1101 2,71
POWSZECHNA KASA . POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI :\“:E‘j’fl‘(’:a”ﬁ "2 | Nie dotyczy OSZCZDNOSCI BANK | Polska 2012-08-1 (ZJE/;"'(“”U”"WE' 100 000 6 592 597 1,47
S.A., SERIA PKO0812 Y ywnym POLSKI S.A.
Nienotowane n . R
KREDYT INKASO S.A., SERIA P rynku aktywnym Nie dotyczy KREDYT INKASO S.A. Polska 2012-12-17 iemne, 12,14%) 10 00 5 503 504 1p4
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony piengzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy] Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powgej 1 roku: - - - - - - 6000 8 25 7903 8 092 )9
Obligacje - - - - - - 6000 8 25 7903 8092 19)93
Razem aktywny rynek nieregulowany - - - - - - 5 0p0 8 000 7 653] 7 834 19,3p
Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 0. N
DS1015, PL0000103602 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2015-10-24  stale, 6,25% 10po 00 22 p46 341,
Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa .o 2erokuponowe i
0OK0713, PL0000106563 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2013-07-29 0% 1000 500 468| 47 1,1
Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa ™ E
PS0415, PL0000105953 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2015-04-23  stale, 5,5% 10po 1500 1p22 501(5 3,82
Aktywny rynek Treasury Skarb Pastwa 01 .
WZ0115, PL0000106480 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2015-01-2  zmienne, 5,019 10oo 1 %00 1/501 1534 3,78
Aktywny rynek Treasury Skarb Pasiwa _01.od 2erokuponowe
0OK0114, PL0000106712 nieregulowany BondSpot Poland Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2014-01-29 0% 1000 4000 3 64 372 9,18
Razem nienotowane na ryn
akiywnym - - - - - - 1000 250 25( 25 0,63
ECI-SKARBIEC REAL ESTATE
FUNDUSZ INWESTYCYJNY "
ZAMKNI ETY AKTYWOW :\“:E‘j’fl‘(’:a”ﬁ 2| e dotyczy EngiTKéigiﬁ REAL | poiska 2015-01-21  zmienne, 10,23 1doo 50 bso 256 0,63
NIEPUBLICZNYCH, SERIA A, Y ywnym
PLECISC00015
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eMNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Niatybzy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony piengzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy] Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
. Nazwa Emitent Kraj siedziby emitenta . Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys. [ na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Razem - - - - - 1100 000] q 2 0,0:
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodng: - - - - - 1 100 000 0 2| 0,0:
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - 1000 0 2 0,014
Nienotowane n . ING Bank 675.000,00 NOK po kurs
Forward_Short_NOK/PLN_20120914 rynku aktywnym Nie dotyczy Slaski S.A. Polska walutowym 0,571 NOK 675 000 0 1 0,0
Nienotowane n . ING Bank 250.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120914 rynku aktywnym Nie dotyczy Slaski S.A. Polska walutowym 4,29 EUR 250 000 0 -2 0,00
Nienotowane n . ING Bank 175.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120914 rynku aktywnym Nie dotyczy Slaski S.A. Polska walutowym 4,314 EUR 175 000 0 3 0,01
Procentowy udziat uiemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogdtem wynosi 0,09%.
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3. Tabele dodatkowe

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Razem 1090 2,68
0OK1012, PL0000106100 493 1,21
POWSZECHNA KASA OSZCEDNOSCI BANK POLSKI S.A., SERIA PKO0812 59 1,47

Niniejsze zestawienie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BILANS
Subfundusz Noble Fund Timingowy

sporzdzony na dzig 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na

jednostk uczestnictwa )

Pozycje Bilansu 30.06.2012 1| 31.12.2011

|. Aktywa 40 605 31 630
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6629 5957
2. Naleznaici 3090 1194
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 300p 2602
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 26 431 21877

- diuzne papiery wart@iowe 8329 4299
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 1453 0

- dlwzne papiery wart@iowe 1357 0

6. Nieruchoméci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1. Zobowigzania 2296 879

- Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 23

1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 38309 30 751
IV. Kapitat Subfunduszu 5669 1 298|
1. Kapitat wptacony 2492990 2 454 89.

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -2 487 321 -2 453 595
V. Dochody zatrzymane 32090 30 905|
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlo&to -4786 -4 298

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat 36 876 352p3
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 550 -1452
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z oeji (IV + V+/-VI) 38 309 30 751]
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 329 276,567 291 099,73p
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartai¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 116,34 105,64
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,90
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa zostata wyliczona na podstawieych bazowych wyrzonych w
PLN.

Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Subfundusz Noble Fund Timingowy

oraz informacja dodatkowa,

sporadzony za okres 01 stycznia— 30 czerwca 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz Noble Fund Timingowy

sporzdzone za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na

jednostk uczestnictwa)

Subfunduszu

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto gg‘gézzgfz‘r gflezzgfl}
|. Zmiana wartéci aktywdw netto:
1. Wartg¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu spzdewczego 30 75: 76 099
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razentym: 3187 -13 153
a) przychody z lokat netto -488 -604
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1673 817
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z wyceny lokat 200! -13 3¢5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 3187 -13 152
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusaagm) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymenag w tym: 4371 -32 19
uczi)stzr:‘ir::lta\\/?; kapitatu wptaconego (pelkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednos 38 097 177 64
ied:gszlr;i:eﬁw;l;:g‘l}g:;gyplaconego (zmniejszenie képitaytutu odkuponych 33726 200 834
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) 7 558 -45 34
7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3088 30 751
8. Srednia warté¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym *) 32 7180 3167
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategdnv okresie sprawozdawczym 38 176,885 -283 700,p61
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 341 359,215 1449 767,356
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 303 182,380 1733 467,417
c) saldo zmian 38 176,835 -283 700,06[L
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kated®nv okresie sprawozdawczym 0,90 0,p0
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kateg®niv okresie sprawozdawczym 0,90 0,p0
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A najasb od pocatku dziatalngci 329 276,567 291 099,732

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

21 723 974,598

21 382 615,380

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

21 394 698,028

21 091 515,648

(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa ) <) saldo zmian 329 276,567 291 099,732
i i i 01.01.201%- 01.01.201- 01.012011- 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B najasd od pocatku dziatalngci

Pozycje rachunku wyniku z operacj 30.06.2012r. | 31.12.2011r. | 30.06.2011r. Pty gorti B nafast od poca 0,00 0,00

. Przychody z_lokat 437 1999 1033 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 207 1465 879 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 230 261 154 ) saldo zmian 0,00 0,00
3. Przychody zwjzane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najgsb od pocatku dziatalngci 0.00 0.00
4. Dodatnie saldo #fic kursowych 0 266 0 Subfunduszu ! i
5. Pozostate 0 7 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

II. Koszty Subfunduszu 925 2603 1774 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 856 2531 1634 c) saldo zmian 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lated - -
3. Optaty dla depozytariusza 9 34 18 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kate§ - -
4. Optlaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kateg - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1ll. Zmiana wartgci aktywéw netto na jednostkiczestnictwa

- n o 1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koni
6. Ustugi w zakresie rachunkowa 0 0 0 _
gv — — n poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 105,64 132,39
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu o o 0 2. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec hieego 116.34 105.64
8. Ustugi prawne 0 0 0 okresu sprawozdawczego (w PLN) **) i i
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 3. Procentowa zmiana waéth aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii 20.37% 20,21%

10, Koszty odsetkowe 3 0 0 w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) ! !

. - - - - - 4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii A w okres 105.47 103.77
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 sprawozdawczym (w PLN) 4 "
12. Ujemne saldo edic kursowych 40 0 84 Data wyceny 2012-01-09 2011-10-0.
13. Pozostate 17 38 34 5. Mgksymalna wartg aktywéw netto na jedntke uczestnictwa kategorii A 118,77 137.44
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 okresie sprawozdawczym (w PLN)

IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 1) 925 2603 1774 Datawyceny i i _ 20120315 2011020

V. Przychody 2 lokat netto (I- V) 288 604 741 6. Warta¢ aktyvyow netto najednoszkjczestmc*t*wa kategorii A wedtug ostatr 116,53 105,64

- — - wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **)

VI Zreal.lzowany i niezrealizowany zyﬁk (strata) 6B -12 548 1206 Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 1673 817 6 869 7. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni . B
- Z tytutu rénic kursowych: -10 18 -26 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

2. Wzrost (sadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wycenglg 2002 13 365 5071 8. Wartad¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koniec hjeego R ~

w tym: B okresu sprawozdawczego (w PLN)

- Z tytutu rénic kursowych: 75 54 ~449 9. Procentowa zmiana wast aktywow netto na. jednosgkiczestnictwa kategorii R ~
- — w_okresie sprawozdawczym

VII. Wynik z operaciji (V +/- VI) 3187 -13 152 -1947 10. Minimalna wart&: aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B w okres R ~

sprawozdawczym (w PLN)

WVS:I(NZ ?peracjl przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii 0,68 45,18 3,39 Data wyceny - -
(w - ) ) - _ . . - 11. Maksymalna warto aktywow netto na jednosgkiczestnictwa kategorii B R ~

Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategorii B ~ ~ okresie sprawozdawczym (w PLN)

S\IIV i:I(Nz) operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategorii Data wyceny . -
(wyPLN) P Al przypadagy na | 9 - - - 12. Wart@¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug ostatr B B

*) Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbarowych wyraonych w wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
PLN. Data wyceny - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz 13. Wartdé aktywow netto na jednostkuczestnictwa kategorii C na koni R ~
informacj a dodatkowa, ktére stanowd integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego. poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Wart@¢ aktywdw netto na jednosthkiczestnictwa kategorii C na koniecjeego R ~
okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana waftd aktywéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii R ~
w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warté aktywoéw netto na jednosghiczestnictwa kategorii C w okre: R ~
sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna warto aktywow netto na jednosghiczestnictwa kategorii C R -
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
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18. Wart@¢ aktywéw netto na jednosthuczestnictwa kategorii C wedtug ostatr
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuénedniej wartéci aktywdw netto v
skali roku, w tym:

5,67% 4,12%)

[

Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 5,25% 4,01%)

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéew@adzcych dystrybuej 0,00% 0,00%)

Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,05%)

Procentowy udziat optat zawianych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%)

Bl Eal Kl

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresihuakowdci 0,00% 0,00%)

o

. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieagizania aktywami Subfunduszu

0,00p6 0,00%

*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o wargé aktywow netto na kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rdnica pomgdzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okre
sprawozdawczym a waxtia aktywow netto na jednosthuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniugcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operajcgicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naig analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj a dodatkowa, ktére stanowi integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Timingowy

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktywdw netto na
jednostk uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci
1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunko$eoz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane
zostaly w tysicach zlotych, za wytkiem wartdci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadapo na jednostk uczestnictwa

przedstawionych w ziotych.
Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

1l. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1.

2.

10.

11.

12.

Operacje dotycre Subfunduszu ujmujegsiv ksigach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

Dniem wprowadzenia do ksgj zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest naginy dziex po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wééto
jednostki zostataayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikéw zleceabycia

i zbycia jednostek uczestnictwa

Na potrzeby okrdenia wartdci aktywéw netto na jednosik uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzetinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zeru.

Odsetki od dhanych papieréw wart@iowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych oeglbnie  od nominalu  ditnego  papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowane astacznie z wartécia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhanych papieréw wartiowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, HIFO ,najdrarsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsaej ceny
nabycia lokat wyrzona w zlotych, a w przypadku instrumentéw wycenianyeh
wysokasci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu efektywnej
stopy procentowej - najwgzej bieacej wartéci ksiggowej na dzié zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wastiowych nabytych z udzielonym przez dgug
strory przyrzeczeniem odkupu). Powsza metoad stosuje si réwniez dla transakcji
zbycia walut. W przypadku wy§ai¢cia zobowizan z tytutu wystawionych opciji,
uznaje s, iz wyganigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych
zachgniecia otrzymano najasz premi netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujewiksigach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji keszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajpcy wartgci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 8i dniu nasipnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umaraaadiug wartéci zero, w dniu
nastpnym po dniu wygsniccia tego prawa. Za dzierealizacji prawa poboru
przyjmuje s¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku papieréw wacdowych.

Naleznag dywidena z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje i ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyizh akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwadhiapcy wartgci prawa do
dywidendy. Nalena dywidend od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje
sig w ksigach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siv walucie, w ktérej $ wyrazone,

a takee w walucie polskiej po przeliczeniu wedtiiggdniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na daigcia tych operacji w ksgach
rachunkowych Subfunduszu.z@$i operacje dotyege Subfunduszuaswyrazone

w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nietales kursu, okréa sk je

w relacji do waluty USD, a jli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujw szczegdinéci: dodatnie saldo ihic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan

w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyshkaoraz przychody
odsetkowe.

13.

14.

15.

16.

Koszty Subfunduszu obejmujv szczegélnéci: ujemne saldo thic kursowych
powstate w zwjzku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowjzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczgpsty zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pezek zacignietych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy proneej

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy szervw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzanrezerw. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysala@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do gstotliwosci ustalania wart@i aktywoéw netto
w dniach wyceny.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia¢sa zobowizania Subfunduszu ustala; siv dniu
wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego, wediug stanéw
aktywow oraz wartéci aktywow i zobowdazan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziea ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papieréw Wagcowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

Wartos¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wagtm aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez ligzbdnostek uczestnictwa ustajona
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnigemy w
nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemm¢owai ciagtych,

w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zarpkiai — w oparciu o
kurs zamknjcia lub w oparciu o ostatni desny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych
bez od¢bnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktoérym
zawarto transakej z zastrzeeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdiika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemmetowah
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wstemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengpdhika lokat korzysta siz
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod oktenych w pkt.
1) i 2) a w szczegoliei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat je
znacaco niski lub dzié wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania
wyceny kurs zamkgtia lub inna, ustalona przez rynek waétestanowica
jego odpowiednik jest korygowana w spos6b ulmoajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dhanych papieréw wartziowych, w tym listéw
zastawnych, za waré godziwg przyjmuje s wartai¢ oszacowam przez
serwis Bloomberg (w pierwszej kolejw wykorzystana zostanie wasto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - &laberg Fair
Value). W przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie powgzych
wartasci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéstogodziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtosgoma innym ni rynek
gtéwny aktywnym rynku, centego skladnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie madpy¢ zastosowane, szacowanie WALo
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie osgbn na
aktywnym rynku ce@ nier&niagcego s} istotnie skladnika, w
szczegdlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam
Jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw piemych lub przy zastosowaniu
wihasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym daneseieyve do
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw wastiowych szacowanie wardoi
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgda do wyceny
wylicza st sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzéglaz
tym, ze uwzgédnianie wyhkcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne. W przypadku braku atiwosci oszacowania warfoi
godziwej w sposob opisany powgj, Subfundusz dokonuje wyceny w
oparciu 0 modele opisane w prospekcie

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie w&mit godziwej
dokonywane jest w oparciu o wawy model wyceny skiadnika lokat, a
dane wejciowe do tego modelu pochagz aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotemadb na wgcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnikatidSubfundusz kieruje
sig nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrona danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w
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okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegograpivartéciowego
opiera s¢ 0 aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalaustata
cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru w&simvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsize jego
wartas¢ jest rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartei tych
papieréw spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich wartéc
godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz
zobowizania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw warteciowych wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna mets#orygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnpysprocentowej.

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na wahkgym rynku 3. Zobowpzania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowjzaniu s¢
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw Subfunduszu do odkupu, wycenia¢ spocawszy od dnia zawarcia umowy
wartasciowych, w nasfpujacy sposob: sprzeday metod, korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy
1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

pozostate instrumenty rynku pieanego lzdace papierami wartziowymi — w 4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasi@siu efektywnej stopy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ilea ddlonéw skarbowych
procentowe;j. notowanych na aktywnym rynku wagtota nie jest istotnie ¢da od ich wartéci

2) dhuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: godziwej ustalonej na tym rynku.

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenpiehodnych i 5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
ryzyka z nim zwizane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérep snotowane na aktywnym rynku, a w
s;apieru dlgr:jego i ryzykami z nim zwizanymi, wartéédtegq gapieru g grzypagjku gdy nie gsnotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s

uznego zie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla enominowane.
danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny 6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego @psegosredniego kursu wyliczonego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentéavanbgdzie dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych 7. Wartcs¢ aktywédw Subfunduszu notowanych lub denominowanychvalutach, dla
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z [Bt. poniej. ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do waluty
Whbudowany instrument pochodny niedaie wykazywany w ksgach USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.
rachunkowych odibnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengiehodnych i IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w _okresie
ryzyka z nim zwizane nie s $ciSle pownzane z charakterem sprawozdawczym
wycenianego papieru dfoego i ryzykami z nim zwzanymi, Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkbwow okresie
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w ojpao modele sprawozdawczym.
wiasciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnyctdmgoz pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie. Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

3) akcje i kwity depozytowe: Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach 1) Z tytutu zbytych lokat 2352 1166
emitowanych przez podmioty, dla ktérych ina wskazé emitentéw o 2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych @ka notowane na 3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 212 28
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskikowych 4) Z tytutu dywidendy 0 0
odnoszcych ceg akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow 5) Z ttulu odsetek _ 0 0
finansowych dziataln@i emitenta (cena/zysk, cena/wdttoksicgowa, 6) Z tytuhu posiadanych nieruchoded w ym czynszow ______ ° °
itp.) na podstawie ceny og’raszanej na aktywnym luyrdda akcji g i(:}zft:s':na:;dnelonych poczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 452 g
emitentéw notowanych na aktywnym rynku, - -

. o . - zapis na papiery wakmowe 466 0

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach Razem 2050 TTo
emitowanych przez podmioty, dla ktérych niezma wskazéa emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dmglama, Iftorygl"}:pks; notowane na Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
aktywnym_ rynku’ qo Wyceny przyjm[upc;swartmc Oszacov_vaap przgz Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
wspeqahzowaq; mezala‘na, jednostk sw@dm;(:q tggo rodzaju ustugi, z 1) Z tytutu nabytych aktywow 1195 232
ktor@ Towarzystwo pOdp|Sa+O umcn;lmas’Wladczenle tego typu US}UQ- w 2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu st Subfunduszu do odkupu p 9
przypadku, w ktérym wicej niz jedna jednostka tego typu oszacowata 3) Z tytulu instrumentéw pochodnych > 23
wartas¢ akcji przyjmuje 3’ wartas¢ najni'zsza. 4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 123 1

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu 0 modele 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 652 311
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego 6) Z tytutu wyptaty dochod6w Subfunduszu 0 0
rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitent@ 1 notowane na 7) Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstarie wyznaczona 8) Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powey 9) Z tytutu krétkoterminowych payczek i kredytéw 0 0

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycemnygzechnie stosowane 10) Z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytow 0 0
dla danego typu lokaty: 11) Z tytutu gwaranciji lub pecze 0 0
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskaevioych 12) Z tytutu rezerw 324 112

przeplywéw pienjinych, 13) Pozostate 0 0

b) w przypadku opcji: Razem 2296 879
- europejskich: model Blacka-Scholesa, . o )

- egzotycznych: model skozonych ranic, model Monte Carlo lub Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestniei Stk GrodiGw 30.06.2012 . 81122011r.
stosowanie wzoréw analitycznychedacych modyfikacy modelu pienigznych na Wartosé na dziei | Wartosé Warto$é na dziei | Wartosé
Blacka-Scholesa uwzglniajacych charakterystykwycenianej opcji rachunkach Waluta | bilansowy w danej | na dziei Waluta | bilansowy w na dzieh
egzotycznej, l;aLr’\\‘kowych wtys. walucie bilansowy danej walucie bilansowy

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model Banki:
zdyskontowanych przeptywow piganych. BRE BANK S.A. PLN 3 820 382 PIN 1 9611 1941

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuty uczestnictwa DI BRE BANK S.A. PLN 669 669 PLN 62, 62|
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtugyspéinego BRE BANK S.A. usD 117 305 USD 56 1936
inwestowania mape siedzih za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszopn DI BRE BANK S.A. usD 166 564 USD 7 26|
wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub BRE BANK S.A. EUR 19 79| EUR 4 1
tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze mapcych wplyw na wartée DI BRE BANK S.A. EUR 122 519 EUR
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadoaktywow netto na BRE BANK S.A. TRY 308 574) TRY 641 1154
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutzestnictwa, ERE BANK S.A. HUF 168 2| HUF 164

7) instrumenty rynku pieninego nie bdace papierami warkziowymi oraz inne BRE BANK S.A. GBP L 5| GBP £
instrumenty finansowe - w wakd godziwej, ustalonej za pompanalizy BRE BANK S.A. CzK 14 2| cz 14 3
zdyskontowanych przeplywéw pieshych lub odpowiedniego dla danego Razem - - 6629 - : 59
instrumentu model[u,_ do ktérego dangkppochodzt z aktyw_nego_rynku,_ 30.06.20127. 311220117,

8) dePOZyty -w Wan‘r|.90dZ|WeJ Wyn|ka§C6J_ Z sumy wartéi nommalneJ_OraZ Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkéw pienigznych Wartosé na dzien | Wartosé na dzieh
naliczonych odsetek; przy czym kwohaliczonych odsetek ustalag orzy gﬁ)f/mmg%cwh gsce;tll_ ﬁaspokOJema bigacych zobowpzarh bilansowy bilansowy
zastosowaniu efe!(tywnej Stopy proqentowej. . . Sredni w okresie sprawozdawczym poziérodkéw piengznych*): 6293 5 131

2. Mo_dele wyceny, o ktoryCh mowa_ povgy §tosowane w SpOSObqgiy' Kazda *) Sredni poziomsrodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na posstsredniej arytmetyczne
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawoadarfinansowym stanu na poeitku i na kdicu okresu sprawozdawczego.

. '\Sﬂubfund_uszu przez dwa kolejne Igta}. ) . _ Ekwiwalenty srodkow pieniinych

. odele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktéryntowa powyej, podlegaj Nie dotyczy

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfsmdu dotychczas Nota nr 5 Ryzyka
wycenianego w warkei godziwej, do wysokei skorygowanej ceny nabycia — Ryzyka w tys. PLN 30.06.2012 . 31.12.2011r.
wartas¢ godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizie 1) Poziom obeizenia aktywow i zobowza Subfunduszu ryzykiem stoj , .
przeszacowania, Nowo ustadoskorygowan cere nabycia. p’;’;z;:;x:‘l’)k‘:’qggﬂz?ﬁ;@;ﬁ’i‘;‘:ﬁi Z':;";ifv"e"lmtikadcym oo o o

procentowe;j w tys.
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b) aktywa obcizone ryzykiem przeplywowrodkéw pien¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.

2294

c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.

2) Poziom obgjzenia aktywéw i zobowizah Subfunduszu ryzykier
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, m:t}

a) kwoty odzvierciedlajce maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym r
dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetniaty swoich
obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzginia s¢ wartdici godziwych
dodatkowych zabezpieazev tys.

16 319

10 256|

b) wskazanie istnigrych przypadkéw znageej koncentraciji ryzyk.
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokatsy’ty

8329

4299

- dhene papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP

8329

4299

3) Poziom obeizenia aktywow i zobowizah Subfundusziryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow zngeg koncentraciji ryzyka
walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat w tys

a)érodki pienkzne

2140

3 376

b) nalencsci

c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 453 1475
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 0
e) zobowjzania 1197 23

1) Za aktywa obaizone ryzykiem wartéi godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacjégpaowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikagpozytowe oraz weksle.

2) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajicych ze stopy procentowej uznal
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cettii depozytowe oraz instrumenty pochodne nagspopcentow o
dodatniej wycenie na dzieilansowy.
3) Za zobowjzania obcizone ryzykiem przeptywowirodkéw pienéznych wynikajcym ze stopy procentowej uzna
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.
4) Ryzyko kredytowe obejmujoryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobmeh z wyemitowanych papieréd
wartdiciowych (w szczegdlngi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nber skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listéw zastawnych oraz dywidend okkjip depozytéw kdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyobdkéw piengznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy
zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.
5) Za znacgca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu pnomeego danego emitenta w aktyw:
ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2012 .
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozyGii Warto$é Wartoé¢ i terminy przysziych | Kwota bedaca podstave Tergzizgpaaﬂzlt?ltfmcgﬁ:gﬂ Termin wykonania
pozyciji pochodnego pozycj otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych ptatnaici w tys. ‘Slgghodlfego instrumentu pochodnego
Sprzeda NOK na 14.09.201%2 . Zabezpieczenie prz¢ 00.. 675 NOK po kursi¢ 0. 0.
kurs 0,571 Krétka Forward ryzykiem walutowym 1 2012-09-14 walutowym 0,571 NOK 2012-09-14 2012-09-1.
Sprzeda EUR na 14.09.201: . Zabezpieczenie prz¢ j _00.14| 250 EUR po kursi _00.. 00..
kurs 4,29 Krétka Forward ryzykiem walutowym 2 2012-09-14 walutowym 4,29 EUR 2012-09-14 2012-09-1.
Sprzeda EUR na 14.09.201: . Zabezpieczenie prz¢ _00.14] 175 EUR po kurs _00.. 00..
kurs 4,314 Krétka Forward ryzykiem walutowym 3 2012-09-14 walutowym 4,314 EUR 2012-09-14 2012-09-1.
Razem - - - 2] - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozyGii Warto$é Wartoé¢ i terminy przysziych | Kwota bedaca podstave Tergzizgpaaﬂzlt?ltfmcgﬁ:gﬂ Termin wykonania
pozyciji pochodnego pozycj otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych ptatnaici w tys. ‘Slgghodlfego instrumentu pochodnego
. Przeptywy pienizne nas{puja
Kontrakt futures Diuga E)Y,Ivgzgg&‘z;m(;momgn' ‘?grr?:(gfnzamzame 0 | wramach dziennego réwnanig - 2012-03-16 -
do rynku
Sprzeda USD na 25.01.201: . Zabezpieczenie prz¢ ~ 01 400 USD po kursi 01 _01.-
kurs 3,3681 Krétka Forward ryzykiem walutowym 23 | 2012-01-25 waluto 3.3681 USD 2012-01-25 2012-01-25
Razem - - - -23 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do f{ngrgﬂxgi:ospfawoldan wiys. PLN 2202 Wiys. PLN
- - — Od_kl_qu - w walucie obcej wtys. usD p wtys. USD| 0
Transakcje przy zobowizaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2(Ar. 31.12.2011r. -
- — — - w walucie sprawozdan ¢ PLN 0 ¢ PLN a
1) Transakcje przy zoboy#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 3002 2602 finansowego wiys. wiys.
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na Subfundusz p 3002 2602 - w walucie obcej wtys. TRY oq0 wys. TR B27
whasndai i ryzyk w tys. - w walucie sprawozdan L
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negstije przeniesienie na Subfundusz p o o finansowego w tys. PLN 1773 wtys. PLN 147
wiasndci i ’V_ZVk WYys. — - w walucie obcej wtys. NOK 686 wtys. NOK] 0
2) Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0 “wwalucie sprawozdan
a) transakcje, w wyniku ktérych naptije przeniesienie na drygtron; praw o o finansowego wtys. PLN 388 wtys. PLN q
wiasndci i ryzyk Wtys. . — . . — Sktadniki lokat nienotowane r
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nejstije przeiesienie na drugstror; praw o o aktywnym rynku wtys. PLN 4 wtys. PLN q
wilasngci i ryzyk w tys. N - -
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartiowych payczonych od Subfunduszu 0 0 w Wa:uc,le obcej 3 Wys. EUR 1 wtys. EUR 0
trybie przepis6w rozposzizenia o pgyczkach papieréw wargoiowych w tys. ﬁ-nv;r\‘l;aoxgleosprawoz an wtys. PLN 3 wtys. PLN q
4) Zobowgzania z tytutu papieréw warciowych payczonych przez Subfundusz 0 0 g -
trybie przepiséw rozponzlzenia o pgyczkach papieréw waréoiowych w tys. -w Wa'”‘:_'e obcej _ wtys. NOK 2 wtys. NOK 0
ﬁ'n";r“’;‘:‘)'xg'::p"""’ma”'a wiys. PLN 1| wys. PLN o
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Zobowkzania Wiy, PLN 1197 wiys. PLN B
Nie dotyczy - w walucie obcej wys. uUsD b wtys. UsD 7
- w walucie sprawozdan
P . wtys. PLN 0 wtys. PLN 23
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe finansowego ___ » Y
Walutowa struktura pozycji 30.06.2012 . 31.12.2011r. - w walucie obcej wiys. EUR 9t wiys. EUR) 0
bilansu, z podzialem wediug Wartosé na Wartosé ﬁ'n";r“’;?)'xg'e:p’a"‘“’z"a” wiys. PLN 816 wiys. PLN d
walut i po przeliczeniu na Jednostka | Waluta dzien Jednostka Waluta na dziei g -
walute polska w tys. PLN bilansowy bilansowy - w walucie obcej W tys. NOK 674 W tys. NOK| 0
Pozycja bilansu po przeliczer - W walucie sprawozdan wtys PLN 381 wtys. PLN q
na walut sprawozdania finansowego - .
finansowego Razem - - 38 309 - - 30 751
a) w waucie sprawozdani ~ ~ ~ ~ ~ B
finansowego w tys. Dodarie ek
odatnie réznice kursowe w
Akywa WS, PLN 34008  whys. PLN 26 779 przekroju lokat Subfunduszuw | 01.01.2012 - 30.06.2012 1| *10%-2011 3112200 01 012011 - 30.06.2011 .
Srodki pienkzne W tys. PLN 4 489 w tys. PLN 2541 tys. PLN .
Naleznasci W tys. PLN 3090 wtys. PLN 1194 Dod_atnie Dod_atnie Dodgtnie Dod_atnie Dod_atnie Dod_atnie
Transakcje przy zobowzaniu » réznice réznice roznice réznice réznice réznice
sie drugiej strony do odkupu wys. PLN 3002 wtys. PLN 2 60p Sktadniki lokat kursowe | kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Sktadniki lokat notowane r zrealizo- | niezrealizo- | zrealizo- | niezreali- | zrealizo- | niezrealizo-
aktywnym rynku, w tym: wys. PLN 21978 wiys. PLN 20 40p wane wane wane zowane | wane wane
~ diuzne papiery wart@iowe wys. PLN 8 329 wys. PLN 4299 Akcje 4 75 138 Y 9y q
Sktadniki lokat nienotowane 1 Kwity depozytowe 0 0] 9 23
aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 1449 wys. PLN Tytuly uczestnictwa emitowar
- diwzne papiery warteiowe wtys. PLN 1357 wtys. PLN iF:VZVZZSIIS‘zlaV;Lil;Jren V\{Sepgigsgil; a 0 0 261 0 0 8
Zobowizania wtys. PLN 1 09 wtys. PLN 856 grania aa
b) w walutach obcych p
przeliczeniu na walgt ~ ~ ~ ~ ~ ~ Razem 4 s 399 23 9
sprawozdania finansowego w T "
tys. jemne réznice kursowe w 01.01.2011 - 31.12.2011
Aktywa Wiys. PLN 6 597] Wiys. PLN 4 851 evr%;:rgﬁr\llokat Subfunduszu 01.01.2012 - 30.06.2012 . v 01.01.2011 - 30.06.2011 .
Srodki pientzne wtys. PLN 2149 wtys. PLN 3376 Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
- w walucie obcej wtys. EUR 141 wtys. EUR 4 réznice réznice réznice réznice réznice réznice
~w walucie sprawozdan PLN 508 PLN Iy Sktadniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
finansowego wys. wys. zrealizo- | niezrealizo- | zrealizo- | niezreali- | zrealizo- | niezrealizo-
- w walucie obcej wys. TRY 348 wys. TR pa7 e wane ” wane 5 wane ot zowane — wane o wane =
- w walucie sprawozdan cje _ - - - >
finansowego wtys. PLN 574 wtys. PLN 1 15 Kwity depozytowe 0 ol 69 7
- w walucie obcej wtys. HUF 168 wtys. HUF 1p4 Tytuly uczestnictwa emitowan
- w walucie sprawozdan przez instytucje wspéinego R .
finansowego P wtys. PLN 2 wtys. PLN 2 inwestowania mage siedzib za 0 0 15 0 15 0
- w walucie obcej wtys. uUsD 283 wtys. usD| 43 granic .
- w walucie sprawozdan Razem -14 0 -381] 7 A1 457
p P! wys. PLN 959 wiys. PLN 219
inansowego
- w walucie obcej wtys. GBP L wys. GBP| 1 W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s 30.06.2012 . 31.12.2011r.
~w walucie sprawozdan wycenia_ne, a zobovq'_zania ustalane w waluta_ch obcych,
finansowego wys. PLN 5 wys. PLN 9 nalezy ujawnié sredni kurs waluty sprawozdania Kurs w Walut Kurs w Walut
~ wwalucie obce] WS, CZK 0 WS, 2K ha finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sposgizenia stosunku do aluta stosunku do aluta
WwaluGie sprawozdan sprawozdania finansowego (w PLN)
finansowego P wtys. PLN 2 wtys. PLN 2 Kurs EUR 4,2613| EUR 4,416 EUR
Sktadniki lokat notowae na L Kurs USD 3,3885| USD 34174 USD
aktywnym rynku wys. PLN 4453 wvs PN Larp Kurs GBP 52896 GBP 52601 GBP
- w walucie obcej wys. EUR 538 wtys. EUR 0 Kurs CZK 0,1664| CzK 0,1711] czk
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Kurs TRY 1,8655| TRY 1,783 TRY
Kurs HUF 0,0148| HUF 0,0142 HUF
Kurs CAD 3,3051| CAD 3,3440 CAD
Kurs NOK 0,5655| NOK 0,567 NOK
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat,
wzrost (spadek) 01.01.2012-30.06.2012r.|  01.01.2011-31.12.2011| 01.01.2011 - 30.06.2011r.
nlezreallzowanego
zysku (straty) w tys.
PLN
Wzrost Wzrost Wzrost
Warto$é (spadek) Wartosé (spadek) Warto$é (spadek)
zrealizowan | niezrealizow | zrealizowan | niezrealizow | zrealizowan | niezrealizow
Sktadniki lokat ego zysku anego zysku | ego zysku anego zysku | ego zysku anego zysku
(straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z
zbycia lokat | wyceny zbycia lokat | wyceny zbycia lokat | wyceny
aktywow aktywow aktywow
1) Sktadniki loka
notowane na aktywnym 1767 1909 1 08: -15 288 6 865 -10 011
rynku, w tym:
- duzne papiery 4 119 4 0 4 -4
wartagiciowe
2) Skfadniki lokar
nienotowane na -94 93 -266 1923 0 1940
aktywnym rynku
3) Nieruchoméci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate q q p
Razem 1673 2003 81 -13 365 6 865 -8 071
Wyptacone dochody Subfundusz:
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat:
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.201:- 01.01.2011 01.01.2011
30.06.2012 7. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
. Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
1) Cz:$¢ stata wynagrodzenia 65p 2531 16B8
2)_ Cz;sc wynagrodzenia uzataiona oc 204 0 0
wynikéw Subfunduszu
Razem 856 2531 1639
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3110 r. 31.12.2010r. 31.12.2009
1) Wartas¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za
ostatnie lata obrotowe w tys. 30751 76099 21516
2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na konie . . .
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii 105,64 132,39 123.2

na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

wPLN

b) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

wPLN

c) Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

wPLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Timingowy

1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych, ugtych
w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wystpity zdarzenia dotycgce lat ubiegtych, ktére natg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym,
a nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomidzy danymi
iw poréwnywalnych danych

ujawnionymi
finansowych a

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 20iRachunku wyniku z
operacji zmieniono sposéb prezentacji dodatnichiemaych rénic kursowych.
Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Poréwnywalne dane finansowe
zostaly dostosowane do zmienionej prezentaciji.

w sprawozdaniu finansowym
uprzednio sorzadzonymi

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik z operacji i rentownagsé Funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw okorektach wyceny

aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikdw o korektaghyceny
aktywow netto na jednostkuczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniayceny aktywow
netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajgdnostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvadiv netto na
jednostk uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia ei transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansow&gofunduszu nie
wystepuje niepewngt co do maliwosci kontynuowania dziatalrigi. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawmw@zanych z 4 kwesth

korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
istotny sposéb wplyré na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniep inne ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowyliorinacje,
ktére moglyby w istotny sposéb wplyhna ocen sytuacji majtkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmiristracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie lgg rachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zargzdu ProService Agent TransferowyCztonek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2012 R.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2011ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziimy przegid zahczonego sprawozdania finansowe@ubfunduszu
Noble Fund Global Return (,Subfundusz”) z siedzila w Warszawie przy ulicy

Domaniewskiej 39, na ktére sklada; swprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat i bilans spadzony na dzig 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach nett@kees od 1 stycznia 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i @bignia.

Za sporadzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzd Noble Funds TFI. Naszym zadaniem byto przeproeaizprzegidu
tego sprawozdania.

Przegid przeprowadzifimy stosownie do postanovieistawy z dnia 29 wrZaeia 1994
r. o rachunkowsci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvajoRad: Biegtych. Standardy te
naktadag na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia praeéglw taki sposob,
aby uzyska& umiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdci.

Przegid przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w kségi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finangehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieznio sic od bada
lezacych u podstaw opinii wyganej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania

zasadami (polityk) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego

rzetelngci i jasnaci,
sprawozdaniu.

dlatego nie mzemy wyd& takiej opinii o zaiczonym

Na podstawie przeprowadzonego przedgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenige sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymageji
zastosowania zasadami rachunkéevooraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytganjaptkows i finansows Subfunduszu na dzie
30 czerwca 2012 roku, jakzevynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30
czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w powotfanej wyej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, xezeg6Inéci rozporadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku waspe szczeg6lnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248z. 1859).

Do sprawozdania finansowego gictone zostalo Qviadczenie Depozytariusza o
zgodndci danych dotyczeych standéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy przegid
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegty rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z o.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670
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podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe usdioszu Noble Fund Global
Return, na ktére sktadagsi

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzi20.06.2012r.,

bilans sporadzony na dzig¢ 30.06.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.204®130.06.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d10200.2 r. do 30.06.2012 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Nooh,rwNhr

Pawet Haski
Czlonek Zargdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingasgz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fszylinwestycyjnych prowadzonego
przez 9d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy gamumerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi&ea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieglomy.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu NobledFalobal Return (zwanego dalej
,Subfunduszem”). Za pogiek dziatalnéci Subfunduszu przyjmujeeiL2 marca 2009 r.,
pod kton to dag dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Suhbfemd. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 13 marca 2009 roku.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegptych
S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39,wpigado rejestru
przedsgbiorcéw prowadzonego przezd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrud®wego pod numerem 0000256540 (zwatalej
,rowarzystwem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaglzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr akiy
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rajektywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poduaeghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpigama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#daansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleob@l Return jako
subfunduszu elastycznego inwestowania odbywa poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i diue papiery warti&iowe w proporcji zalenej
od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych ighych papieréw wartziowych.
Subfundusz charakteryzujeg dbrakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz dia zmienndcia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfurdlus
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w waluc@skiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynkwskpol, jak i rynkach
zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje @ghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnjzh U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z ghiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sutafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyntengorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nigjlacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktaday ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enempkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnion&rese@ nie dhaszym ni

jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy npstzaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiegsgych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieginego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochragn
inwestoréw i oszaanasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery waitiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnicwmitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania meg siedzih za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy caymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniesigrawnego zagzizania
portfelem, a jej zawarcieghzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pozyczek, ktorych przedmiotem as zdematerializowane papiery
wartasciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bank@wwierniczych, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. orocke instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 zzpi@jszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania phfehoozliczer na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach uwkach okrélonych w
Ustawie.

4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyw i pazyczki o
terminie splaty nie ditsszym ng 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global

Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytovabligacje zamienne waha
si¢ 0od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku
pienigznego waha siod 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig zinwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusmiopé inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktére e inwestowa Subfundusz okione s w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu \e@a | i artykule 3 rozdziatu VII cgsci Il

Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzieéh bilansowy oraz zasady spormzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zekiu kontynuowania dziatal§oi

Funduszu i Subfunduszu w degj si; przewidzi€ przyszigci (fj. co najmniej 12

mieskcy od dnia bilansowego). Nie istriepkoliczngici wskazujce na zagrienie

kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@idunduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzikilansowy stosuje simetody wyceny stosowane

w dniu wyceny tj. aktywa wycenia¢sia zobowizania ustala giwedtug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowzan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyeth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zmowystpi¢ réznica pomgdzy
wartascia aktywoéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresieaspzdawczym a
wartaicia aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna rénica wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego
wszystkich operacji dotyazych tego okresu, jakie wyglity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostalytejw ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

wnN

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mmggcych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwizany jest ze sposobem pobierania oraz wysnko optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealdo
wysokasci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniameksymalnie do wysokoi 2%
kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucai&stva maksymalnie do wysokai
2% kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsig tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 4% kwoty podlegaicej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bydystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzdzone na dzie30 czerwca 2012 r.

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dianych papieréw warteiowych )

1. Tabela giéwna

30.06.2012r. 31.12.2011r.

Sktadniki lokat Wartosé we_d'ug Wartosé W_ed'ug wyceny Procentowy udz’ial Wartosé we_t:ﬂug Wartosé W_ed'ug wyceny Procentowy udgiaO

ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys.| na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
Akcje 46 559 48 332 32,3 42721 41 055 23]31
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0,04
Kwity depozytowe 1628 1 796 1,24 468 2632 1,49
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0,04
Dtuzne papiery wart@iowe 61920 63 732 42,6 45 092 46 783 26|57
Instrumenty pochodne 0 -896 -0,60 0 -839 -0,48
Udzialy w spétkach z ograniczemmdpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0,04
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0,04
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje vispgo inwestowania mage siedzib za granig 12 150 9 624 6,44 6 81 5929 3,87
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0,04
Weksle 0,00 0 0 0,0
Depozyty 0 0 0,00 0 0| 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,04
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,04
Inne 0 0 0,00 0 0,04
Razem 122 257 122 584 81,9 99 310 95 550 54126

Udziat catkowitej wartéci lokat w wartgci aktywéw ogétem, bez uwzglnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 8%h58atomiast udziat dodatniej wyceny bilansowefrimaentéw pochodnych w wakzi aktywéw ogétem oraz udziat ujemnej wyceny
bilansowej instrumentéw pochodnych w wédiczobowizai ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupejo@jdo tabeli gtéwnej.

2. Tabele uzupehiajce

. . : Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
Akeje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogétlem
Razem - - 5095946 - 46 55 48 33p 32,32
Razem aktywny rynek regulowany - - 5095946 - 46 55 48 33p 32,32
ARCELORMITTAL SA, LU0323134006 Aktywny rynek regulowg NYSE Euronext Amsterdam 50 0090  Luksemburg 2§01 2580 1,73
BIG LOTS INC, US0893021032 Aktywny rynek regulowany | New York Stock Exchange 10000 Stany Zjednoczorle 369 1382 0,92
CENTAMIN PLC, JEOOB5TT1872 Aktywny rynek regulowany ondon Stock Exchange 700 000  Wyspa Jersey 5|023 6425 1,71
HIGH RIVER GOLD MINES LTD, CA42979J1075 Aktywny rykeegulowany Toronto Stock Exchange 315 J00 Kanada 1098 1198 0,8(
HIGHLAND GOLD MINING LTD, GB0032360173 Aktywny ryrieregulowany London Stock Exchange 250000 Wyspseye 1627 139§ 0,9:
HUNTINGTON BANCSHARES INC, US4461501045 Aktywny ryneggulowany Nasdaq Global Select Market 50 (00 ySHgednoczone 857 1 08¢ 0,73
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowgn Vienna Stock Exchange 400 000  Austria 4628 4 P70 2,86
KENMARE RESOURCES PLC, IE0004879486 Aktywny rynekulegriany London Stock Exchange 677 9p8 Irlandia 410 1417 0,95}
KOZA ALTIN ISLETMELERI AS, TREKOAL00014 Aktywny ryrek regulowany Istanbul Stock Exchange 41400 Turcja 1471 2 710 1,81
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK AS, .
TREKOZA00014 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 022 013 Turcja 5 32 7378 4,93
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA, PLLWBGD00016 Aktywny rynek reguiany | Geioa Paplerow Warkolowych w 13377| Polska 106 1632 109
PAN AMERICAN SILVER CORP, CA6979001089 Aktywny rynekgulowany Nasdaq Global Select Market 31175 Kanada 2082 1784 1,19
PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILI AS, N
TRAPRKTE91B5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 15879 | Turcja 2574 411 2,76
PIONEER NATURAL RESOURCES CO, US7237871071 Aktywnyaly regulowany New York Stock Exchange 5000 SHjeginoczone 1 82 149 1,dqo
RIO TINTO PLC, GB0007188757 Aktywny rynek regulowan London Stock Exchange 100Q0  Wielka Brytania 981 1597 1,07
SAP AG, DE0007164600 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 10 000| Niemcy 2 044 198 1,33
SOLVAY SA, BE0003470755 Aktywny rynek regulowany SE Euronext Brussels 5000 Belgia 1989 1657 11
TEKFEN HOLDING AS, TRETKHO00012 Aktywny rynek regubany Istanbul Stock Exchange 200 0p0  Turcja 2p10 2470 1,65/
TURK HAVA YOLLARI AO, TRATHYAO91M5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 800 000  Turcja 53 B 4746 3,17|
UNITED POWER TECHNOLOGY AG, DEOOOALIEMAK2 Aktywny rgk regulowany Xetra International Market 63274 iy 2249 868| 0,5
. . : Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug Wartos$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
Kuity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
Razem - - 5000 - 1628 1796 1,20
Razem aktywny rynek regulowany - - 5000 - 1628 796 1,20
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S, US6698881090 Aktywgyek regulowany London Stock Exchange 5000 Rosja 628L 1796 1,20
. . S . s Warto$¢ wedtug | Wartosé¢ wedtug Procentowy udziat
D}uzng paplery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kra) siedziby Termin wykupu Warunki . Wan_osc Liczba ceny nabycia w wyceny na dzi& w aktywach
wartosciowe emitenta oprocentowania nominalna - ’
tys. bilansowy w tys. ogétem
Razem dhane papiery R R R R R R
wartgciowe 10 000 65 000 61920 63 732 42,62
Sjlﬁi’,m'"'e wykupu do - - - - - - 3000 3500 3173 3465 2,32
Obligacje - - - - - - 3000 3500 3173 3 465 2,32
Razem aktywny ryne - - - - - - 3000 3500 3173 3465 2,32
nieregulowany
Aktywny rynek Treasur Skarb Pastwa
0OK0113, PL0000106324 Khywny ryn Y Rzeczypospolitej Polska 2013-01-25 zerokuponowe, 0% 1000 500 451 7 48 0,33
nieregulowany BondSpot Polan Polskiej
Aktywny rynek Treasurn Skarb Pastwa
0K1012, PL0000106100 Khywny ryn Y Rzeczypospolitej Polska 2012-10-25 zerokuponowe, 0% 1000 1000 915 986 0,66
nieregulowany BondSpot Polan Polskiej
Aktywny rynek Treasury Skarb Pstwa
0OK0712, PL0000105912 . Rzeczypospolitej Polska 2012-07-25 zerokuponowe, 0% 1000 2000 7180 1992 1,33
nieregulowany BondSpot Polan Polskiej
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nigtytzy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienkzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz] Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczly ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupt - - - - - - 7000 61500 58747 60 267 40,30
powyzej 1 roku:
Obligacje - - - - - - 7 000 61 500 58 747 60 267 ,380
Razem aktywny ryne _ _ _ _ _ _
nieregulowany 7000 61 500 58 747 60 267 40,30
Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury L 1. .
WZ0121, PLO000106068 nieregulowany BondSpot Poland silest;.(ziépospolltej Polska 2021-01-25 zmienne, 5,01% 1000 2500 2429 2479 1,66
Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury - 0.
DS1019, PL0000105441 nieregulowany BondSpot Poland silest;.(ziépospolltej Polska 2019-10-25 state, 5,5% 1000 5000 4880 6353 3,59
Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury L o .
WZ0118, PL0000104717 nieregulowany BondSpot Poland Sg;esiziépospolltej Polska 2018-01-25 zmienne, 5,01% 1000 6500 6 395 6583 4,40
Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury - 1.
0OK0114, PL0000106712 nieregulowany BondSpot Poland Sg;esiziépospolltej Polska 2014-01-25 zerokuponowe, 0% 1000 7500 56 78 6991 4,67
Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury L o
PS0415, PL0000105953 nieregulowany BondSpot Poland Sg;esiziépospolltej Polska 2015-04-25 state, 5,5% 1000 8000 8136 683 2 5,53
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 C ZERWCA 2012 R. Strona 48/54

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszoNoble Fund Skarbowy « Subfundusz Noble Fund a4ieg « Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Matyctsiednich Spétek « Subfundusz Noble Fund Stabilnegodéfu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy «fS8notlusz Noble Fund Global Return



Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury L 1. . o
WZ0115, PLO000106480 nieregulowany BondSpot Poland Sg;esiziépospolltej Polska 2015-01-25 zmienne, 5,01% 1000 13 000 93 00 13 297 8,89
Skarb Pastwa
Aktywny rynek Treasury L 0. o
OK0714, PL0000107009 nieregulowany BondSpot Poland Sg;esiziépospolltej Polska 2014-07-25 zerokuponowe, 0% 1000 19 000 1187 17 286 11,56
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy eNbtyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytzy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony piengzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz| Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczly ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
I Wartosé @ Procentowy
| ) ) Kraj siedziby ) wediug ceny | Wartosé wediug |yt w
nstrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitert (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w wyceny na dzié aktywach
(wystawcy) V! bilansowy w tys. yw:
tys. ogdtem
Razem - - - - - 23 200 325 q -89 -0,60
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 325 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 325 0 0 0,00]
Futures na indeks S&P 500, ESU12, z-08-21, Aktywny rynek Chicago Mercantili . . Stany Indeks S&P 50C
long contract regulowany Exchange Chicago Mercantile Exchange Zjednoczone 17.235.605,25 PLN 7 0 0 0,00
. Gietda Papierév . L .
Futures na indeks WIG20, FW20U12, 2012-09-21Aktywny rynek L Gietda Papieréw Warfgiowych Indeks WIG20, 5.507.500,00
PLOGF0002451, short contract regulowany Wanmclowych w w Warszawie S.A. Polska PLN 250 0 0 0,00
Warszawie S.A.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 23 200 000 0| -896 -0,60
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 26 @00 0 -896 -0,60
Nienotowane n. . 2.000.000,00 CAD po kurs
Forward_Short_CAD/PLN_20120720 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska waluto 3.2459 CAD 2 000 000 0 -129 -0,09
Nienotowane n. . Powszechna Kasa Oszdnaici 1.500.000,00 EUR po kurs
Forward_Short_EUR/PLN_20120703 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polski S.A. Polska waluto 4,1992 EUR 1500 000 0 -93 -0,06
Nienotowane n. . Societe Generale S.A. Oddzial 600.000,00 GBP po kurs
Forward_Short_GBP/PLN_20120719 rynku aktywnym Nie dotyczy Polsce Polska waluto 52148 GBP 600 000 0 -51 -0,03
Nienotowane n. . Powszechna Kasa Oszdnaici 9.000.000,00 TRY po kurs
Forward_Short_TRY/PLN_20120713 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polski S.A. Polska waluto 1,757 TRY 9 000 000 0 -956 -0,64
Nienotowane n. . Powszechna Kasa Oszdnaici 6.000.000,00 USD po kurs
Forward_Short_USD/PLN_20120820 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polski S.A. Polska waluto 3,4852 USD 6 000 000 0 454 0,3
Nienotowane n. . 1.000.000,00 USD po kurs
Forward_Short_USD/PLN_20120914 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska waluto 3,4109 USD 1 000 000 0 -9 -0,01
Nienotowane n. . Powszechna Kasa Osztinaici 2.500.000,00 USD po kurs
Forward_Short_USD/PLN_20120920 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polski S.A. Polska waluto 3,3772 USD 2500 000 0 -111 -0,07
Nienotowane n. . Societe Generale S.A. Oddzial 600.000,00 ER po kursie
Forward_Short_ EUR/PLN_20120914 rynku aktywnym Nie dotyczy Polsce Polska waluto 42975 EUR 600 000 0 1 0,00
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw paltttych w zobowgzaniach ogétem wynosi 61,42%.
. . . . . s Wartos¢ wedtug :
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélego " . . " . Wartos¢ wedtug N Procentowy udziat
inwestowania majice siedzily za granics Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedzby emitenta | Liczba ceny nabycia w tys. \g\llly;::;gwyav?g: w aktywach ogélem
Razem - - - - 95 000,000 12 15 9624 6,44
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 95 000,000 2 150 9 624 6,44
BlackRock, Inc., ISHARES S&P/TSX GLOBAL GOLD, ET Aktywny rynek Toronto Stock
ETP, CA46428M1086 regulowany Exchange BlackRock, Inc. Kanada 45 000,090 3442 2921 1,89
BlackRock, Inc., ISHARES MSCI BRAZIL, ETF, ET Aktywny rynek New York Stock .
USA642864007 regulowany Exchange Arca BlackRock, Inc. Stany Zjednoczone 30 000,000 5 840 266 3,52
Direxion Shares
Direxion Shares, LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT, Aktywny rynek LYXOR INTL
iShares, DIREXION DAILY FINL BEAR 3X, ETF, ETP, re mvyar?l Nasdaq InterMarket | ASSET Stany Zjednoczone 20 000,000 3 3p8 1437 1,03
US25459W1449 9 Y MANAGEMENT,
iShares
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem 10 088 6,74
Grupa kapitatowa Koza Altin Isletmeleri A.S. 10 088 6,74

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy

Wartai¢ wedtug wyceny na dzig bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogém

Razem -138 -0,10
Forward_Short_CAD/PLN_20120720 -129 -0,09
Forward_Short_USD/PLN_20120914 -9 -0,01

Niniejsze

BILANS

Subfundusz Noble Fund Global Return
sporadzony na dzig 30 czerwca 2012 roku

lie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporadzony za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtoaktywow netto na (w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednosgkuczestnictwa )
Jecnoste uzestnictwa e S | ot [ mo
Pozycje Bilansu 30.06.2012r. 31.12.2011 S hod okt — > 655 — 12 31'1 — > 9'2
L Aktywa 149 533 176 109 1 I;)Zyc'd0 )::IZ i 9 > dziak kach 1080 2777 1877
- . idendy i inne udzialy w zyskacl
1. Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 25363 33 281 > wa - y e Y Wzys o s o
2. Nalencici 232 2304 = Przy°h°dy OCselowe ——— & - =
. Przychody zwizane z posiadaniem nierucl
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 44 097 D g’ o Y I‘:Z P kp ™ o = 9
. Dodatnie saldo pic kursowycl
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wty 123 484 96 389 Wyt
— n — 5. Pozostate 0 0 0
- diwzne papiery warteiowe 63 732 46 783 - Koszty Subfond 3908 11309 5034
. Koszty Subfunduszu
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 454 32 Y -
" n n 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3254 10 907} 702
- dtuzne papiery wart@iowe 0 0 2 dzenia di dmioto h dystrybug 0 0 0
o o o 3, ;vy.nz:gzjol zdenla app miotéw prowadych dystrybugj - = =
7. Pozostate aktywa 0 0 4' Op.aty a, epozylanuszda - oot Kywow Subtnd o o 3
I Zobowiazania 5198 2235 5, Op.aty zquaneT pr.owa zen!err: reJE§ ru aktywow Subfunduszu - .
- - . Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
- Z tytulu instrumentéw pochodnych 1350 871 5 Upl y e = ,J_ v o 5 0
. Ustugi w zakresie rachunkoi
I1l. Aktywa netto (I - Il) 147 335 173 669 ~ Ush g. oo Ak Subfond 0 5 0
V. Kapital Subfunduszu 159 391 187 748 = Us‘ug! w zakresie zaqdzania aktywami Subfunduszu > o 5
- . Ustugi prawne
1. Kapitat wplacony 2068874 2018 63 o E?m‘jyd i — = - S
.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
2. Kapitat wyplacony (wielke ujemna) 1909 483 1830887 9 » WM pollg
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
V. Dochody zatrzymane -11811 -9 768 11 Koszt - adam - pe o o o
- . Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktio -8 094 -6 781 — Y Za: — P
n - n 12. Ujemne saldo #dic kursowych 522 0 790
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank£gfrata) ze zbycia lokat -3717 -2987
n — - 13. Pozostale 164 295 160
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -245 -4 312 T Koszt ” T " 0 o o
- - — m . Koszty pokrywane przez towarzystwo
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z opeji (IV + V+/-VI) 147 335 173 668 Y POKTYW i Y
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1 - 111) 3968 11 309 8034
V. Pi hod lokat netto (I - | -1313 1002 -5 108
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1358220090 1614925616 = Zrzycl_ 0dy z “okat nef ll_)( V) e = o e
- - - — . Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 1 Zreal Y K (strata) yb y‘ E— 730 2555 935
. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym - - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 S o );( ¥s m ¥ ym 552 5270 5720
- 7 tytulu rénic kursowych: - -
Wartai¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 108,48 107,%4 oL Wy —
— - - — 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stawyceny lokat 2 10 11
Wartaié aktywow netto na jednostluczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,90 wtym: 4067 -22 053 -10 119
Wartai¢ aktywow netto na jednosgkiczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 - z tytulu rénic kursowych: -184 6 106 -359
*) Wartas¢ aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgatowych wyraonych w PLI VII. Wynik z operaciji (V +/- V1) 2024 -55 886 -16 162
Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
X\'IvyS:sz) ?)peracji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategorii 1,49 34,61 6,64
Wynik z operaciji przpadajcy na jednostk uczestnictwa kategorii B B ~
(w PLN)
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Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa kategorii
(W PLN)

*) Wynik z operacji przypadagy na jednostik uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbaowych wyraonych w
PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowaté tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz
informacj a dodatkows, ktdre stanowk integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Global Return
sporadzone za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.201z 01.01.201:-
30.06.2012r. 31.12.2011r.

I. Zmiana wartéci aktywow netto:

1. Wartg¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu spzdewczego 173 66 326 424
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razewtym: 2024 -55 884
a) przychody z lokat netto -1313 1002
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -730 -34 835
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaify z wyceny lokat 406 -22 053
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 2024 -55 886
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusaagm) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymeray, w tym: -28 357| -96 87
ied:g;;ndT;::mEg:;gpbaconego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytyc 50 239 636 351
ied:gsﬁgwdﬂw;l;:g}g:;gyplaconego (zmniejszenie kapitaytutu odkupionyct 78596 733 221
6. taczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) -26 333 -152 75/
7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3B57| 173 668
8. Srednia wartéé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym **) 163 441 272 255
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
S:L.é\l;rv\ée;r;;l‘llizzl;mednostek uczestnictwa kategonw Akresie 256 705,526 -838 242,900
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 469 301,794 5324 303,243
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 807,320 6 162 546,148
c) saldo zmian -256 705,526 -838 242,90p
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv Bkresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ' '
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv 6kresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ' '
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
J;i;;g;i:eg:&zt:guiczzuesm|ctwa kategorii A najasb od pocgtku 1 358 220,090) 1614 925,616
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 400 123,414 16 930 821,620
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 041 903,324 15 315 896,004
c) saldo zmian 1 358 220,090 1614 925,616
5._Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B najasb od pocatku 0.00 0.00
dziatalngci Subfunduszu | !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6._Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najgsd od pocatku 0.00 0.00
dziatalngci Subfunduszu | !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late§ - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG - -
11l. Zmiana wartéci aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
o o Feoceat e g 2 o
e T oLt g 2 o
i i Vel S e e
ozlkrzﬂsw:lmssir;madnai;lﬁmyw(éwvv;ﬁt})o na jednostluczestnictwa kategorii A 106,06 105,97
Data wyceny 2012-06-25 2011-10-0
oslérzlls?zss{)r?:\:‘oaz ;v:\:vl&:;rl;ty(vv\co;vl_:‘x;tto na jednosthkiczestnictwa kagorii A w 113,60 135,96
Data wyceny 2012-02-16 2011-04-0:
6. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedh 108,48 107,54

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**
Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3:
7. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koni
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waktn aktywdéw netto na jednostkiczestnictwe
kategorii B w okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warté& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
11. Maksymala wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
12. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedh
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
13. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koni
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koni
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

15. Frocentowa zmiana wartd aktywow netto na jednosthiczestnictwe
kategorii C w okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warté& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
17. Maksymaln wartdi¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -

18. Wartd¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C wedh ~ R
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
V. Prpcemowy udIZ|a| kosztéw Subfunduszdnedniej wartéci aktywow nettc 4,88% 4,15%)
w skali roku, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,01%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéawadzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,04%)
4. Procentowy udziat optat zgdanych z prowadzeniem rejestru aktyw 0,00% 0,00%)
Subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresg WGECH 0,00% 0,00%)
6. Procentow udziat optat za ustugi w zakresie zatzania aktywam 0,00% 0,00%)
Subfunduszu

*) Srednia warté& aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczooatata w oparciu o waré aktywow netto na
kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rénica pom¢dzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wastia aktywdw netto na jednosthuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniigcia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opetatjtzcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowk integralna czé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Global Return

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waxtdoaktywéw netto na
jednostk uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszualaosporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egénych zasad rachunkoyod
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz598

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradarziu finansowym wykazane
zostaty w tysicach ziotych, za wytkiem wartgci aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadago na jednostk uczestnictwa
przedstawionych w ziotych.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

1l. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmujegsiv ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wypfaconego jest naginy dzieéx po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wédto
jednostki zostataayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikéw zleceabycia
i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okrdenia wartéci aktywéw netto na jednostikuczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadegre nabycia réwa zeru.

5. Odsetki od dhanych papieréw wartziowych oraz od lokat bankowych ujmuje si
w ksiggach  rachunkowych og¢lnie od nominalu ditnego papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowane astacznie z wartécia danego skiadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtanych papieréw warteiowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

7. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, HIFO ,najdrazsze sprzedaje i
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najseej ceny
nabycia lokat wyrzoma w ztotych, a w przypadku instrumentéw wycenianyeh
wysokasci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu efektywnej
stopy procentowej - najwgzej bigacej jednostkowej wartei ksicgowej na dzié
zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw wéetowych nabytych z udzielonym
przez drug strore przyrzeczeniem odkupu). Powsza metod stosuje si réwniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wyggcia zobowizan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje giiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania,

z tytutu, ktérych zaaignigcia otrzymano najasz preme netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zastaansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujewiksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcjikeszystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajpcy wartgci tego prawa. Przystugige prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 8i dniu nasipnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umaraaadtug wartéci zero, w dniu
nastpnym po dniu wygsniccia tego prawa. Za dzierealizacji prawa poboru
przyjmuje s¢ dzien wyksiegowania praw z rachunku papieréw wacdowych.

10. Nalezng dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje 8i ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwadhiagcy wartgci prawa do
dywidendy. Nalena dywidend od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej $ wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhigedniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na daigcia tych operacji w kggach
rachunkowych Subfunduszu.z@di operacje dotyege Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigales kursu, okréda sk je w
relacji do waluty USD, a jeli nie jest to méliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmmjw szczeg6lnéci: dodatnie saldo edic kursowych
powstate w zwjzku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizah w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskachz przychody odsetkowe.
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13. Koszty Subfunduszu obejmujw szczegélngi: ujemne saldo thic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz zobowizah w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe..

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczgpsty zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pzek zacignietych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee).

16. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy szerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw zmniejszajuprzednio utworzanrezerw. Preliminarz

okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tegograpiartéciowego
opiera s} 0 aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustal@ostata
cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wgsimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsize jego
wartas¢ jest rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartei tych
papieréw spowodowanych zdarzeniami gogmi wplyw na ich warté¢
godziwg, z zachowaniem zasady osinej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

kosztéw zawiera pozycje w wysala@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek 1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na ahkgym rynku
okresowych odpowiednio do gstotliwosci ustalania wartei aktyw6w netto w wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
dniach wyceny. wartasciowych, w nasfpujacy sposob:
1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz
1ll. Metody wyceny aktywoéw oraz pasywow pozostate instrumenty rynku pieanego lzdace papierami wartziowymi — w
Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasi@siu efektywnej stopy
1. Aktywa Subfunduszu wycenia¢sa zobowizania Subfunduszu ustala; siv dniu procentowej,
wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego, wediug stanéw 2) dhuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
aktywow oraz wartéci aktywow i zobowdzan w tym dniu wyceny. a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengiehodnych i
2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziea ktéry przypada zwyczajna sesja ryzyka z nim zwizane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego
na Gieldzie Papieréw Wagcowych w Warszawie S.A. papieru dhanego i ryzykami z nim zwizanymi, warté¢ tego papieru
3. Wartcs¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow diuznego Rkdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu. danego papieru dimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
4. Wartas¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna wat aktywow w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbdnostek uczestnictwa ustatona lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentéavanbgdzie
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. uwzgkdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z [Bt.poniej.
Wartos¢ godziwg skftadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w Whbudowany instrument pochodny niedaie wykazywany w ksgach
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego zadmyceny w rachunkowych odibnie,
nastpujacy sposob: b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumengiehodnych i
1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ryzyka z nim zwizane nie $ S$cisle powinzane z charakterem
ustalonego: wycenianego papieru dfoego i ryzykami z nim zwzanymi,

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systermi¢owa ciagtych, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w ojpao modele
w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zarpkiai — w oparciu o wiasciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt. 5)
kurs zamknjcia lub w oparciu o ostatni desny w momencie ponizej i wykazywany jest w ksgach rachunkowych oglonie,
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat, 3) akcje i kwity depozytowe:

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system¢owa ciagtych a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach
bez od¢bnego wyznaczania kursu zamggia — w oparciu o censredni emitowanych przez podmioty, dla ktérych ina wskazé emitentéw o
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktoérym podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych aka notowane na
zawarto transakej z zastrzeeniem, ze jezeli na aktywnym rynku aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wsgkikowych
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdiika lokat korzysta odnoszacych cer akcji do poszczeg6lnych, wybranych parametrow
si¢ z kursu fixingowego, finansowych dziatalnixi emitenta (cena/zysk, cena/wdrtoksiegowa,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systermmetowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym wyriKa akcji
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wstemie kursu emitentéw notowanych na aktywnym rynku,
jednolitego, b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych akcjach

2) jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku emitowanych przez podmioty, dla ktérych niezma wskazéa emitentéw
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengpdahika lokat korzysta siz o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérychcjgksy notowane na
kursu fixingowego, aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje¢sivarti¢ oszacowam przez

3) jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. wyspecjalizowan niezaleng jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z

1) i 2) a w szczegolioi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat je ktéra Towarzystwo podpisato umamna swiadczenie tego typu ustug. W

znacaco niski lub dzié wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania przypadku, w ktérym wicej niz jedna jednostka tego typu oszacowata

transakcji na aktywnym rynku - ostatni dgsty w momencie dokonywania wartos¢ akcji przyjmuje s wartas¢ najnizsz,

wyceny kurs zamkgtia lub inna, ustalona przez rynek waétestanowica 4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabe w oparciu 0 modele

jego odpowiednik jest korygowana w spos6b ulmoajacy uzyskanie wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw gopch z aktywnego

wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitent@ 1 notowane na
ponizej: aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelstazie wyznaczona

a) w przypadku dhanych papierébw wartziowych, w tym listow zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powey
zastawnych, za wardé godziwg przyjmuje s wartai¢ oszacowam przez 5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycemnygzechnie stosowane
serwis Bloomberg (w pierwszej kolejw wykorzystana zostanie wasto dla danego typu lokaty:
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - &laberg Fair a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskeviaaych
Value). W przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie powgzych przeptywow piengznych,
wartasci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéstogodziwej b) w przypadku opcji:
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtosgoma innym ni rynek - europejskich: model Blacka-Scholesa,
gtéwny aktywnym rynku, centego skladnika. W przypadku, gdy obie - egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
powyzej opisane metody nie madpy¢ zastosowane, szacowanie WALo drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestniei
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie osgbn na stosowanie wzoréw analitycznychedacych modyfikack modelu
aktywnym rynku ce@ nier&niagcego s istotnie skladnika, w Blacka-Scholesa uwzglniajgcych charakterystykwycenianej opcji
szczegoblnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan egzotycznej,

Jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o zdyskontowanych przeptywow pieanych.

model zdyskontowanych przeptywéw piemych lub przy zastosowaniu 6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytuty uczestnictwa
wiasciwego modelu wyceny skiadnika, przy czym daneseiejve do emitowane przez fundusze zagraniczne oraz insgtugyspéinego
tego modelu &da pochodzt z aktywnego rynku, inwestowania mape siedzih za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszon

b) w przypadku udziatowych papieréw wastiowych szacowanie warfoi wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
godziwej dokonywane jest w oparciu o dgste na aktywnym rynku ceny tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze mapcych wplyw na wartéc
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgda do wyceny godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadioaktywéw netto na
wylicza st sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzeglaz jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaastnictwa,
tym, ze uwzgédnianie wyhkcznie ceny w ofertach sprzega jest 7) instrumenty rynku pieRnego nie bdace papierami warkziowymi oraz inne
niedopuszczalne. W przypadku braku atiwosci oszacowania warfoi instrumenty finansowe - w wago godziwej, ustalonej za pompa@analizy
godziwej w sposob opisany powsj, Subfundusz dokonuje wyceny w zdyskontowanych przeplywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
oparciu o modele opisane w prospekcie instrumentu modelu, do ktérego dargdpochodzi z aktywnego rynku,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wémit godziwej 8) depozyty — w warteci godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
dokonywane jest w oparciu o vitawy model wyceny skladnika lokat, a naliczonych odsetek; przy czym kwohaliczonych odsetek ustalag przy
dane wejciowe do tego modelu pochagz aktywnego rynku, zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotemodi na wgcej niz jednym 2. Modele wyceny, o ktérych mowa powsj s3 stosowane w sposébagly. Kazda
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawoadarfinansowym

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnikatidSubfundusz kieruje Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

sig nastpujacymi zasadami: 3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktéryofowa powyej, podlegaj

a) wyboru rynku giéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego uzgodnieniu z Depozytariuszem.
miesica kalendarzowego, 4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfamdu dotychczas

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrona danym wycenianego w warkei godziwej, do wysokei skorygowanej ceny nabycia —

sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego, wartas¢ godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizie

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do przeszacowania, nowo ustajoskorygowan cerg nabycia.

obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w
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Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z

tytutu

udzielonej

pryczki

papierow wartéciowych oraz

zobowizania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw warteciowych wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna mets#orygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnpysprocentowej.

3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowjzaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia¢ spocawszy od dnia zawarcia umowy
sprzeday metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

o ilea dionéw skarbowych

notowanych na aktywnym rynku wagtota nie jest istotnie eda od ich wartéci

godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérep snotowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s

denominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego @psegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartcs¢ aktywédw Subfunduszu notowanych lub denominowanychalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do waluty
USD, a jeeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

30.06.2012 . 31.12.2011r.
S_trul_(tyra ﬂOdkéW Wartosé na dziei | Wartosé Wartosé na dziei | Wartosé
?;iaﬁ;%zh na Waluta bilan_sowy w na dzien Waluta bilans_owy w danej na dzied
bankowych w tys. PLN danej walucie bilansowy walucie bilansowy
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 678 678 PLN 8 99 8 996
DI BRE BANK S.A. PLN 386 386 PLN 1 28 1289
BRE BANK S.A. USD 1324 448 USD 1450 4969
DI BRE BANK S.A. UsD 2 963 10 04 USD 3246 1109
BRE BANK S.A. EUR 23 96| EUR 65 29
DI BRE BANK S.A. EUR 47 199 EUR 4 20
BRE BANK S.A. TRY 3401 6345 TRY 2 52f 4504
BRE BANK S.A. HUF 526 8| HUF 511
BRE BANK S.A. GBP 366 1933 GBP 1B 70
BRE BANK S.A. CAD 346 1143 CAD 541 1826
BRE BANK S.A. CZK 263 44| CzZK 263 4q
Razem - - 25 363 - - 33 28]
30.06.2012r. 31.12.2011r.
rsymyany G w ool aspokoena barcycn sobommzs | Warosénadiel | Warto na i
Subfunduszu w tys. PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziérodkéw piengznych *): 29 322 37 609
*) Sredni poziomsrodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na posigtéredniej arytmetycznej stanu

na pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.

1) Poziom obcazenia aktywow i zobowazan Subfunduszuryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, win:

a) aktywa obq'iolne ryzykiem wartéi godziwej wynikajcym ze stop!

: ! 63 732
procentowej w tys.

46 783

22 359

b) aktywa obcjzone ry)éz’ykiem przeptywéwrodkéw piengznych wynikajcym ze 8984

stopy procentowej w tys.

c) zobowizania obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow piengznych 0 0
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.

2) Poziom obcyzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty: ¥

a) kwoty odzwierciedlape maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym n
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigetniaty swoich

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w __okresie

sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkbwow okresie

sprawozdawczym.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu zbytych lokat 0 2283
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 215 12
5) Z tytutu odsetek 0 1
6) Z tytutu posiadanych nieruchoge w tym czynszéw 0 0
7) Z tytutu udzielonych pgyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0
8) Pozostate 17 8
Razem 232 2304
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytutu transakciji przy zobow#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu D 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 1350 871
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 22 282
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 340 681
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pagczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub peczex 0 0
12) Z tytutu rezerw 486 595
13) Pozostate 0 6
Razem 2198 2 435

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzginia s¢ wartdici godziwych 89764 80 108
dodatkowych zabezpieazev tys.
b) wskazanie |stn|g1;ychl przypadkow znagqeej koncentraciji ryzyk 63 732 46 783
kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokatsw’ty
- diene papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP 63 732 46 783
3) Poziom obcyzenia aktywéw i zobowizai Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys
a)srodki pienkzne 24299 22996
b) nalencici 178 2216
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 120 38 758
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 454 32
e) zobowizania 1350 871

7 Za aktywa obgizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjéistwowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikddypozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obgzone ryzykiem przeptywowsrodkéw pienéznych wynikajcych ze stopy procentowej uzna
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekfitfi depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfpcentow o
dodatniej wycenie na diebilansowy.

¥ Za zobowizania obcjzone ryzykiem przeptywowérodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uzna
instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzidilansowy.

¥ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przkontrahenta zobowiai z wyemitowanych papieré

wartdgiciowych (w szczegolrigi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbw skarbowych, certyfikatow

depozytowych

i listow zastawnych oraz dywidend oKcjiz depozytéw bdacych sktadnikami portfela lokat,

przechowywanych na rachunkach bankowychdkéw piengznych oraz nie wywizania si kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne oraz transakcji przy

zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.
® Za znacaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu premsego danego emitenta w aktyw:
ogodtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2012r.
o L Warto§é Wartos¢ i terminy Kwota bedaca Termin zapadalndici albo " .
TZE ?imel Rgfﬁgéwensotrumentu Cel otwarcia pozyciji otwartej przysztych strumieni podstawg przysztych wygasniecia instrumentu L‘;m';mﬁon:;:zdn eqo
pozyc] P 9 pozycji pienigznych ptatnosci w tys. pochodnego P 9
Futures na indeks S&P 5C Przeptywy pienjznenastpuja
Kontrakt futures Dluga ESU12, 2012-09-21, long | Sprawne zargizanie portfelem g w ramach dziennego réwnanig - 2012-09-21 -
contract do rynku
Futures na indeks WIG2 L .
) FW20U12, 2012-09-21, ) Przeplywy pienjzne nastpuja |
Kontrakt futures Krotka PLOGF0002451, short Sprawne zargizanie portfelem g w ramach dziennego réwnanip - 2012-09-21 -
do rynku
contract
i . . : 2.000 CAD po kursi
Sprzeda CAD na 20.07.2012; | yrg1yn Forward Zabezpieczenie przed ryzykie 129 2012-07-20| walutowym 3,2459 2012-07-20 2012-07-2
kurs 3,2459 walutowym CAD
i . . : 1.500 EUR po kursi
Sprzeda BUR na 03.07.2012; | y;51yn Forward Zabezpieczenie przed ryzykie -93 2012-07-03| walutowym 4,1992 2012-07-03 2012-07-0:
kurs 4,1992 walutowym EUR
. . . . 600 GBP po kursi
Sprzeda GBP na 19.07.2012; |y 411a Forward Zabezpieczenie przed ryzykiel 51 2012-07-19| walutowym 5,2148 2012-07-19 2012-07-1
kurs 5,2148 walutowym GBP
Sprzeda TRY na 13.07.201: - Zabezpieczenie przed ryzykie 9.000 TRY po kursii
kurs 1,757 Krétka Forward walutowym -956 2012-07-13 walutowym 1,757 TRY 2012-07-13 2012-07-1
. . . 6.000 USD po kursi
Sprzeda USD na 20.08.2012; 5 Zabezpieczenie przed ryzykiel 08. 08. 8.
kurs 3,4852 Krétka Forward walutowym 454 2012-08-20| \b\lgl[\.;towym 3,4852 2012-08-20 2012-08-2
- . . 1.000 USD po kursi
Sprzeda USD na 14.09.2012; 5 Zabezpieczenie przed ryzykiel } _00.. 00. 0.
kurs 3.4109 Krétka Forward walutowym 9 2012-09-14 \bvglgtowym 3,4109 2012-09-14 2012-09-1
. . . 2.500 USD po kursi
Sprzeda USD na 20.09.2012; 5 Zabezpieczenie przed ryzykiel ~ 0. 00. 0.
kurs 3,3772 Krétka Forward walutowym 111 2012-09-20 \b\lgl[\.;towym 3,3772 2012-09-20 2012-09-2
- . . 600 EUR po kursi
Sprzeda EUR na 14.09.2012; 5 Zabezpieczenie przed ryzykiel i _00.. 00. 0.
Kurs 4.2975 Krétka Forward walutowym 1 2012-09-14 \é\/ﬁl;towym 4,2975 2012-09-14 2012-09-1
Razem - - - -896 | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu . " Warto$é Wartoét i termlny . Kwota bedaca pot:]s_tavq Term!n‘zapa‘dalnufcl albo Termin wykonania
- Cel otwarcia pozycji N .| przysztych strumieni przysztych ptatnasci w wygasniecia instrumentu .
pozycji pochodnego otwartej pozyciji P instrumentu pochodnego
pienieznych tys. pochodnego
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Przeptywy pienizne
. FW20H12, PLOGF0001917, Sprawne zargizanie nastpuja w ramach R 3. R
Kontrakt futures Krétka short contract portfelem 0 dziennego réwnania do 2012-03-16
rynku
Sprzeda CAD na 19.01.201% < Zabezpieczenie przt R 01 01 §
kurs 3,1173 Krétka Forward ryzykiem walutowym 150 2012-01-19| 650 CAD/2.026 PLN 2012-01-19 2012-01r1
Sprzeda CAD na 31.01.201% < Zabezpieczenie przt ~ 01 01|
kurs 3,2022 Krétka Forward ryzykiem walutowym 376 2012-01-31| 2.500 CAD/8.006 PLN 2012-01-B1 201301
Sprzeda EUR na 29.02.201. < Zabezpieczenie przt 0. §
kurs 4,5062 Krétka Forward ryzykiem walutowym 32 2012-02-29| 500 EUR/2.253 PLN 2012-0229 20229
Sprzeda GBP na 29.02.201. < Zabezpieczenie przt ~ 0. g R
kurs 5,2624 Krétka Forward ryzykiem walutowym 27 2012-02-29| 700 GBP /3.684 PLN 2012-02-p9 201294
Sprzeda TRY na 25.01.201% < Zabezpieczenie przt R 01 01
kurs 1,7630 Krétka Forward ryzykiem walutowym 119 2012-01-25| 9.000 TRY /15.867 PLN 2012-01-p5 201225
Sprzeda USD na 23.03.201. < Zabezpieczenie przt R 3. §
kurs 3,3968 Krétka Forward ryzykiem walutowym 131 2012-03-23| 2.500 USD /8.492 PLN 2012-03L3 203228
Sprzeda USD na 15.03.201. < Zabezpieczenie przt B 3. §
kurs 3,4354 Krétka Forward ryzykiem walutowym 68 2012-03-15| 6.000 USD /20.612 PLN 2012-03415 20325
Razem - - - -839 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy ZObOWqZ&tjnllu sie Subfunduszu lub drugiej strony do ﬁ-nvzrgxglgeosprawozdan wiys. PLN 14 344 wiys. PLN 4428
- - — 0 _UPU - w walucie obcej wtys. CAD 1216 wtys. CAD| 2 $63
Transakcje przy zobownzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2r. 31.12.2011r. Twwaludie sprawozdan
1) Transakcje przy zobowdaniu s drugiej strony do odkupu, w tym: 44 097 i P wys. PLN 4019 wiys. PLN 8 90p
3 : inansowego
a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie na Subfundusz p - w walucie obcej wys. GBP 1319 wtys. GBH 1y3
wilasngci i ryzyk w tys. 0 Skl
- - w walucie sprawozdan
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nestije przeniesienie na Subfundusz p o o finansowego P wtys. PLN 6 976 wtys. PLN 912p
wiasndci i ryzyk wtys. Skiadniki lokat nienotowan t PLN 454 ¢ PLN 3
2) Transakcje przy zobowganiu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0 na aktywnym rynku wys. wiys. 4
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtrorg praw 0 0 - w walucie obcej wys. EUR D wys. EUR 7
wiasndci i ryzyk wtys. - w walucie sprawozdan
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nestije przeniesienie na draigtror; praw o o finansowego P wtys. PLN 0 wtys. PLN 32
wilasngci i ryzyk w tys. lucie oboe) I USD 134 T USD 0
3) Nalemnaici z tytutu papieréw wartaiowych payczonych od Subfunduszu 0 0 W Waluc.le obce) 3 Wiys. wiys.
trybie przepiséw rozporrizenia o pgyczkach papieréw wargoiowych w tys. f'- W walucie sprawozdan wtys. PLN 454 wtys. PLN q
4) Zobowizania z tytutu papieréw wartdowych payczonych przez Subfundu 0 0 lnansgwegg
w trybie przepiséw rozposgizenia o pgyczkach papieréw waréoiowych w tys. Zobowiazania ASES PLN 135 wtys. PLN 87t
- w walucie obcej wtys. EUR 2 wtys. EUR 0
. . . - w walucie sprawozdan
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki finansowego wiys. PLN 94 wiys. PLN q
Nie dotyczy - w walucie obcej wtys. CAD 3p wtys. CAD 157
f_- w walucie sprawozdan wiys. PLN 129 wiys. PLN 52
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe ansonege
Waim e - w walucie obcej wtys. usD 35 wtys. USD| 58
‘alutowa struktura 30.06.2012r. 31.12.2011r. " :
pozyciji bilansu, z podziatem " -w walucie sprawozdan wtys. PLN 120 wtys. PLN 19
wediug walut i po Wartosé Wartosé finansowego
przeliczeniu na walui Jednostka Waluta na dzien Jednostka Waluta na dzien - w walucie obcej wtys. TRY 512 wtys. TRY 67
bilansowy bilansowy N Tuci d
polska w tys. PLN - W walucie sprawozdan wtys PLN 956 wt PLN 11
Pozycja bilansu p finansowego vs. vs
przeliczeniu na walgt - w walucie obcej wtys. GBP 10 W tys. GBP 5
sprawozdania finansowego ~w walucie sprawozdan i
a) w walucie sprawozdan R R 7 . 7 7 finansowego wtys. PLN 51 wtys. PLN 2
finansowego w tys. Razem - - 147 335 - - 173 668
Aktywa wtys. PLN 66 482 wtys. PLN 112 141
Srodki pienkzne W tys. PLN 1064 wtys. PLN 10 2§5 Dodatnie réznce Kursowe w
Nalanaal Wiys. PLN 52 wiys. PLN 5 przekroju lokat Subfunduszu w 01.01.2013 - 30.06.201 01.01.201% -31.12.201} 01.01.201% - 30.06.2011)
Transakcje prz: tys. PLN . . .
zobowizaniu s drugiej wtys. PLN 0 wtys. PLN 44 09 Dodatnie | Dodatnie | Dodatnie | Dodatnie | Dodatnie Dodatnie
strony do odkupu réznice réznice réznice réznice réznice réznice
Skiadniki loka nmowane. ni wiys. PLN 65 364 Wiys. PLN 57 631 Skiadniki lokat kursqwe kyrsowg kurso_we kgrsowg kursqwe kyrsowg
aktywnym rynku, w tym: zrealizo- niezreali- | zrealizo- niezreali- | zrealizo- niezreali-
- dlwzne papiery wart@iowe wtys. PLN 63 732 wtys. PLN 46 743 wane zowane wane zowane wane zowane
Skfadniki lokat nienotowan Akcje 1332 625 3311 3891 534 0
na aktywnym rynku, w tym: ws. PLN 0 wiys. PLN 9 Kuity depozytowe 1349 q Toil 1216 1ho 0
- dlwzne papiery wart@iowe w tys. PLN 0 W tys. PLN Tytuty uczestnictwa emitowar
Zobowigzania wys. PLN 84 wtys. PLN 1564 przez instytucje wspdinego 0 0 1665 999 21 51
b) w walutach obcych inwestowania mafe siedzib za
przeliczeniu na walgt . . ~ ~ ~ ~ granicy
sprawozdania finansowego Razem 2677 625 508 6 106 710 513
tys.
Aktywa wys. PLN 83 051 wiys. PLN 64 002 Ujemn r&nice Kursowe w
Srodki pienizzne wtys. PLN 24 299 wtys. PLN 22 996 przekroju lokat Subfunduszu w 0101201? - 30.06.201 01'01'201% - 81122014 01'01'201::' - 30.06.2014
~w walucie obcej wiys. EUR 70 wiys. EUR 112 tys. PLN _ _ _ _ _ _
- w walucie sprawozdan UJl?njne UJl?njne UJl?njne UJl?njne UJ?rT_me UJ?rT_me
f wys. PLN 295 wtys. PLN 49 réznice réznice réznice réznice roznice roznice
inansowego -
> - Sktadniki lokat kursowe | kursowe | kursowe | kursowe kursowe | kursowe
- w walucie obce] wiys. HUF 52p wiys. HUF 51 zrealizo- | niezreali- | zrealizo- | niezreali- | zrealizo- | niezrealiz-
- w walucie sprawozdan wane zowane wane zowane wane owane
- wtys. PLN 8 wtys. PLN 7 _
finansowego Akcje -1852 0 -7 103 q -4 654 -66[1
- w walucie obcej wiys. usb 4247 wiys. usp @ po Kwity depozytowe 143 57| 2474 0 2317 21]
ot welucte sprawozdan wiys. PLN 14529  wiys. PLN 16 048 Tytuly uczestnictwa emitowar
INansowego przez instytucje wspdélnego 0 52 2680 o 2 464
- w walucie obcej w tys. CzZK 263 w tys. CZK 463 inwestowania mage siedzib za - - -
-w walucie sprawozdan wiys. PLN 44 Wiys. PLN e granic
finansowego Razem -1 995 -809 -12 25 -9 430 -8f2
- w walucie obcej wtys. GBP 366 wtys. GBP| 13
ﬁ'n";rﬂxg'e:"'aw‘”da“ wiys. PLN 1935 wys. PLN 7 W przypadku Subfunduszy, ktcrych aktywa s 30.06.2012 1. 31.12.2011T.
_g - wyceniane, a zobowizania ustalane w walutach
-w W3|UC_|9 obcej wys. TRY 3401 wiys. TR &[52 obcych, naley ujawni¢ sredni kurs waluty Kurs w Kurs w
- w walucie sprawozdan wiys PLN 6 345 wiys. PLN 450k sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z | stosunku do | WalUt2 stosunku do | Waluta
finansowego | . dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN
- w walucie obcej wtys. CAD 346 wtys. CAD 546 Kurs EUR 4,2613| EUR 4,416 EUR
f{n\'; n\ng‘:llgieosprawozdan wiys. PLN 1143 wiys. PLN 1826 Kurs USD 3,3885| USD 34174 USD
Nalsz'ncs’cig W PLN 178 W tys PLN 221 Kurs GBP 528961 GBP 52698 GBP
—— tys' — > - o = - Kurs CZK 0.1664| CZK 01711 czK
- w walucie obce; W tys. wtys.
e once) Y ¥ Kurs TRY 1,8655] TRY 17839 TRY
- w walucie sprawozdan
finansowego wiys. PLN 8 wiys. PLN 9 Kurs HUF 0,0148| HUF 0,014 HUF
- w walucie obcej w tys. UsD 50 w tys. usD 6 Kurs CAD 3,3051| CAD 3,34490 CAD
o o Sprawozdan wiys. PLN 10| wys. PLN 1 B )
- w walucie obcej wtys. CAD 0 wtys. CAD 657 - Nota nr 10 DOChOdy iich dystrybuqa
w walucie sprawozdan Zrealizowany
y zysk (strata
finansowego wtys. PLN 0 wtys. PLN 219 zi Zb(y iy )
Sll<<0adn|k| Ioka}(notowane r wiys. PLN 58 120 wiys. PLN 38 758 Jokat, wzrost
aktywnym rynku (spadek) 01.01.2012 - 30.06.2012 r. 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2011 - 30.06.2011 r.
- w walucie obcej wtys. EUR 2 665 wtys. EUR 70 niezrealizowa
- w walucie sprawozdan nego zysku
fnansowego wiys. PLN 11358 wys. PLN 163p (straty) w tys.
- w walucie obcej wtys. CzZK wtys. CZK 11 467 PLN W - W W -
- Zros zrost Zros
ﬁ—nv;rzzlxggeosprawozdan wtys. PLN 0 wtys. PLN 196 Warto$é (spadek) Warto$é (spadek) Wartosé (spadek)
" - Skiadniki zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
- W walucie obcej wiys. TRY 11484 wiys. TR 23711 Jokat ego zysku nego zysku ego zysku nego zysku ego zysku nego zysku
- w walucie sprawozdan (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z
) wtys. PLN 21 423] wtys. PLN 12 704
finansowego v vs zbycia lokat | wyceny zbycia lokat | wyceny zbycia lokat | wyceny
- w walucie obcej wtys. usD 4233 wtys. usp ap9 aktywow aktywow aktywow
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1) Skfadniki
lokat notowane
na aktywnym -1 486 4124 -26 224 -19 342 -10 493 -6 892
rynku, w tym:
- diuzne
papiery 706 -98 1386 891 -471 1797
wartciciowe
2) Skiadniki
lokat
nienotowane 756 -57 -8 611 -2711 9558 -3227
na aktywnym
rynku
3) 0 0 0 0 0 0
Nieruchoméci
4) Pozostate q q p
Razem -730 4067 -34 835 -22 053 -935 -10 119
Wyptacone dochody Subfuduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.201% 01.01.2011 01.01.201:-
30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
. Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartosé¢ w okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czs¢ stata wynagrodzenia 3254 10 907 7026
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzateiona oc
L 0 0 0
wynikéw Subfunduszu
Razem 3 254 10 907 7 02
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthia
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3110 r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
1) Wartdi¢ aktywow netto na koniec rok
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 173 668 326 424 97518
2) Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictw
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
obrotowe w PLN
a) Wartg¢ aktywow netto na jednosghiczestnictwi
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy 107,54 133,06 109,4

ostatnie lata obrotowe w PLN

b) Waros¢ aktywow netto na jednosghuczestnictw:
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN

c) Wartdi¢ aktywow netto na jednosghiczestnictwi
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Global Return

1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych
w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wysgpitly zdarzenia dotyere lat ubiegtych, ktére nalg uja¢c w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym,
a nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio gorzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2@4Rachunku wyniku z
operacji zmieniono spos6b prezentacji dodatniclemaych rénic kursowych.
Obecnie wykazywaneasone w wartéci netto. Poréwnywalne dane finansowe
zostaly dostosowane do zmienionej prezentacii.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownas¢ Funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach

wyceny aktywdéw netto na jednostk uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektawtyceny
aktywow netto na jednosgkuczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniaryceny aktywow
netto na jednostle¢ uczestnictwa:

Nie wyshpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywajgdnostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvadtv netto na
jednostk uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansov@&ggfunduszu nie
wystepuje niepewn& co do maliwosci kontynuowania dziataldoi. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zanigviazanych z 4 kwesty
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybw
istotny sposob wplymé¢ na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejp inne ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyn na ocen sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszchi zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmirgtracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy o0s6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie lggj rachunkowych:

Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zargdu ProService Agent TransferowyCztonek Zargdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30sierpnia 2012 r.

Warszawa, dnia 30sierpnia 2012 r.
Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypehiaic obowizki depozytariusza na rzecz Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potze zgodn& danych
dotyczicych stanéw aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcjibfeinduszu Noble
Fund Mieszany, Subfunduszu Noble Fund SkarbowyfuBwluszu Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, Subfunduszu Noble Fund Stabilnegerodtu Plus,
Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz Subfundudable Fund Global Return, w
tym w szczegélni aktywdw zapisanych na rachunkach p¢enych i rachunkach
papieréw wartéciowych oraz peytkéw z nich wynikajcych, przedstawionych w
pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sgtranym na dzie 30 czerwca
2012 r. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 cz&r@@12 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Sawa
Naczelnik
Departament Rozliczei
Ustug Powierniczych

Jarostaw Wylot — 8mdski

Z-ca Dyrektora
Departament Rozliczel

Ustug Powierniczych
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