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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Pafistwu potroczne sprawozdanie finansowe Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi siedmioma subfunduszami
zarzadzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,Noble Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return. Sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Pierwsza potowa 2013 roku na rynku akcji stala pod znakiem utrzymujacej si¢ duzej
zmienno$ci. Inwestorom cigzyly nie tylko gorsze od oczekiwan dane z polskiej
gospodarki, ale rowniez echa europejskiego kryzysu (Cypr) oraz spekulacje odno$nie
ksztaltu tzw. reformy systemu emerytalnego. W pierwszych miesigcach roku wyrazne
sygnaly ozywienia zaczgly si¢ natomiast pojawia¢ w gospodarce amerykanskiej. Lepsze
od oczekiwan informacje z amerykanskiego rynku pracy rozbudzity spekulacje odno$nie
mozliwosci wezesniejszego zakonczenia programu skupu aktywow przez amerykanska
Rezerwg Federalng (Fed). W zwiazku z tym inwestorzy zaczgli obawia¢ si¢ ograniczenia
plynnosci, co najmocniej uderzylo w rynki obligacji, ktore zaliczyly bardzo bolesng
przeceng, takze w Polsce.

Na krajowym rynku akcji obserwowaliSmy potgzne rozwarstwienie pomigdzy
zachowaniem si¢ spotek z indeksu WIG20 z oraz spotek z indeksow mWIG40 i sWIGSO0.
Dominujacy na rynku gieldowych blue chipdw inwestorzy zagraniczni w sprawie
dotyczacych OFE planow rzadu zaglosowali nogami, uciekajac z polskiego rynku. Z
kolei rekordowo niskie stopy procentowe sprawity, iz czg$¢ srodkéw zgromadzonych do
tej pory na depozytach trafita do funduszy inwestujacych na rynku akcji, w tym do
funduszy matych i $rednich spotek.

W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona na
podstawie wycen oficjalnych wyniosta:

w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +0,43%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +4,80%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji -4,00%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek +12,66%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus -0,63%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy -1,22%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Return -6,46%.

W tym samym okresie glowny indeks warszawskiej gietldy WIG spadt o 5,7%, indeks
najwigkszych spotek WIG20 stracit 13,1%, a mWIG40 - indeks obrazujacy zachowanie
spotek sredniej wielkosci — zyskat w trakcie potrocza 8,8%.

Na wyniki subfunduszy najwigkszy wptyw miat dobor spétek oraz udzial instrumentow
akcyjnych w calosci aktywow. Dobre rezultaty wzgledem benchmarkow pozwalata nam
osiagnaé selekcja, co wida¢ najwyrazniej w subfunduszach Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany oraz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek. Wihasciwe wyczucie
momentéw zwrotnych na rynku pozwolito dzigki zmianom alokacji uniknaé strat w
subfunduszu Noble Fund Timingowy.

Dtuzna cze$¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany i Noble Fund
Timingowy inwestowana byla wciaz w zdecydowanej wigkszosci w obligacje emitowane
przez Skarb Pafistwa o réznych terminach zapadalnosci, cho¢ z przewaga obligacji w
segmencie do 2 lat. Stopniowo ro$nie udzial i liczba starannie wyselekcjonowanych
obligacji korporacyjnych w aktywach subfunduszy.

Na koniec okresu sprawozdawczego udzial akcji i praw do akcji w aktywach
subfunduszy Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return wynosit odpowiednio 90,81%, 73,09%, 86,20%, 32,70%,
55,38% oraz 46,41%. Warto zaznaczy¢, iz w trakcie okresu sprawozdawczego udziat ten
ulegat zmianom i roznit si¢ od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Noble Funds FIO wyniosta 1
357,24 min zl, z tego subfunduszu Noble Fund Skarbowy — 45,80 mln zt, Noble Fund
Mieszany — 178,07 min zt, Noble Fund Akcji — 636,03 mln zt, Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spotek — 247,96 min z1, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus — 14,68 min zl,
Noble Fund Timingowy — 114,72 min zf oraz Noble Fund Global Return — 119,98 min
zt.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitalowej Getin Noble
Bank S.A, co powoduje, ze przywiazujemy najwyzsza wage do bezpieczenstwa oraz
przejrzystosci prowadzonej dziatalnosci. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
utworzenie Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego otrzymali$my dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostala dokonana pierwsza wycena
aktywow Funduszu.

Pragniemy podzigkowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu, by
dokonane inwestycje okazaty si¢ by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktorej znajda
Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz potaczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegltych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadzilismy glownie droga
analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowosci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
zZ Wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej powyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotoéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. .
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktore sktada sig:

1.wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

2.potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.pofaczony bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,

5.pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
30.06.2013r.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

1. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,,Subfunduszami”). Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada
2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Fundusz moze zbywaé rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek
uczestnictwa oznaczane sg jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,
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- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

- wysokos$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposdb pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i wylacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwane dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta IT 19, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu i Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢
poprzez aktywne inwestowanie aktywoéw Subfunduszu w dluzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelno$ci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pieni¢znego, a w szczegolnosci w dtuzne papiery warto§ciowe
oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek odbywa sig poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w
akcje matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.
Przez matle i $rednie spotki rozumie sig¢ spotki ktore nie wehodzg w sktad indeksu
WIG20.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus odbywa si¢ poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu
aktywow opartej na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego z uwzglgdnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu giéwnie w akcje i diuzne papiery
warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i
dhuznych papierow warto$ciowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

8. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Global Return jako
subfunduszu elastycznego inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i dluzne papiery wartosciowe w proporcji zaleznej
od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i dluznych papierow wartosciowych.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmienno$cig skladnikow lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych.

9. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji
i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

C) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do

obrotu na rynku zorganizowanym w:

Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej, na nastgpujacych rynkach:
NYSE lub NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago
Mercantile Exchange, International Securities Exchange, NYBOT (New
York Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nastgpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange

- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt b) lub c)
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dluzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentdw,

e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

f)  instrumenty rynku pieni¢gznego inne niz okres$lone w pkt b), ¢) i d), jezeli
instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

g) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego,

h)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢t umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym kazdego z
Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w
Ustawie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Skarbowy bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat,
ktorymi sa dluzne papiery wartoSciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie
na wierzytelnosci pieni¢zne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze
by¢ nizsza niz 70% warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

b) Diluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie mniej niz 70% warto$ci aktywow
Subfunduszu.

c) Pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

d) Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity
depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Mieszany bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
bedzie si¢ zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% wartosci aktywow
Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedzie wynosi¢ nie wigcej niz 80% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat,
zgodnie z obowigzujagcym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji
stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akeji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie
moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci aktywow Subfunduszu.

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat
zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spélek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie
moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow Subfunduszu.
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b)

Warto§¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Global
Return bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat a)
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu zgodnie z obowigzujacym
prawem i postanowieniami Statutu. b)
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund c)

Stabilnego Wzrostu Plus bedzie stosowat nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

©)

Wartos¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego wynosi od 40% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.
Udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych,
kwitow depozytowych i obligacji zamiennych na akcje, a takze jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania nie moze
przekroczy¢ 50% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat dokonywane sa z
uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i nie
przekraczaja 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Timingowy bedzie stosowal nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

Catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
waha sig od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

Warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego waha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

W czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie
lokat wymienione w pkt a) i b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 rozdziatow I-VII Czgsci 11

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego

sprawozdania finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne 2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

wabha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu, 3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
b) Warto$¢ inwestycji w diluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych

pienigznego waha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu, (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
c) W czegéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢

prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i

wedltug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z

obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale dnia biezacego.
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i 4, Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow sprawozdaniu  finansowym  wykazane zostalty w  tysigcach  zlotych.
Subfunduszu.
POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzien 30.06.2013 r.
(w tys. PLN)
1. Tabela glowna
30.06.2012 r. 31.12.2012r.
Skladniki lokat W’artqéé wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w Warlqéc’ wedlug ceny Wartos’é wedlug wyceny na dziefn | Procentowy udzial w
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 964 303 1107581 76,70 743 953 901 580 65,91
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 2451 2752 0,20
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 10763 12410 0,86 38141 38 602 2,82
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 100 847 105 294 7,29 123521 130 021 9,50
Instrumenty pochodne 667 -4146 -0,29 440 2098 0,15
Udzialy w spélkach z ograniczona 0 0 0,00 0 0 0,00
Je;nostkl uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 8597 8197 0,57 15 166 13938 1,02
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 5500 5556 0,39 7500 7722 0,56
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nier 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1090677 1234892 85,52 931172 1096713 80,16
Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr oraz ymi spr i finansowymi Subfunduszy.
POLACZONY BILANS POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r. za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 roku
(w tys. PLN) (w tys. PLN
P L Foe e e | a | s
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 137 362 251175 1. Przychody z lokat 20112 41443 18 287
2. Naleznosci 59750 2705 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 11760 30 355 12 476
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7079 17 005 2. Przychody odsetkowe 4756 11088 5784
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1219089 1075726 3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruch 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 90 901 118 854 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 3581 0 27
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 752 21321 5. Pozostate 15 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 14 393 11167 11. Koszty Funduszu 29075 53781 23832
6. Nieruchomosci 0 0 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 28513 46 826 22268
7. Pozostale aktywa 0 0 2. W ia dla iotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
11. Zobowiazania 86796 48 493 3. Oplaty dla depozytariusza 195 397 176
12 i wiasne . 56771 48490 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0 0
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 25 3 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
111. Aktywa netto (1 - 1) 1357236 1319439 6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
IV. Kapital Funduszu 1 460 459 1403 945 7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
1. Kapital wplacony 23857 866 22416235 8 Uslugi prawne 0 0 0
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -22 397 407 -21 012 290 9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
V. Dochody zatrzymane -245 515 _245 949 10. Koszty odsetkowe L ’ 6
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -69 856 -60 893 11. Koszty zwi 2 posiad: nieruch 0 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 5931 834
lokat -175 659 -185 056 13. Pozostate 366 620 548
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 142 292 161443 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
VII. Kapital Funduszu i y wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1357 236 1319439 1V. Koszty Funduszu netto (11 - 111) 29 075 53781 23832
Niniejszy p_olqul?ny hilans_ nalezy ¢ lacznie z wpr oraz EY y ymi V. Przychody z lokat netto (1 - V) 78963 712338 5545
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. - — —
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 754 218 430 83787
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1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9397 64152 15525
- z tytutu roznic kursowych: =779 3562 2417
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -19 151 154 278 68 262
lokat, w tym:

- z tytutu roznic kursowych: 10 631 -12 189 201
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -18 717 206 092 78 242

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

¢ Tacznic z wpr iem oraz mi

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 roku

(w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30135122(?1133 r 31152122&122 r

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

S:).rva\x(:zlgs'at;"v aclite);;éw netto na koniec poprzedniego okresu 1319439 963 062

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -18 717 206 092
a) przychody z lokat netto -8 963 -12 338
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9397 64 152
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -19 151 154 278

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -18 717 206 092

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 56 514 150 285
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uc i ) 1441631 3166 208
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uc i ) -1385117 -3 015923

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 37797 356 377

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1357 236 1319439

8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym 1363918 1107 566

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lacznie z wpr i oraz
J ymi spr SOWy

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Transfer Agency Sp. z 0.0.

Podpisy o0sob reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.4.

Pawel Homifiski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency
Agency Sp. z 0.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem™), wydzielonego w
ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadziliémy glownie droga
analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$ci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno$ci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej powyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Skarbowy,
na ktore sklada sie:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 .,
6.noty objasniajace,

7.informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to
data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
., Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢
poprzez aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w diuzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, w tym
instrumenty rynku pieni¢znego, w tym szczegdlnosci w dluzne papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa

uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.
3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i

ograniczen inwestycyjnych

oraz Narodowy Bank Polski z

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)  papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt
a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,

d)  instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczednoscei,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie begdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Skarbowy bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat,
ktorymi sa dluzne papiery wartoSciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie
na wierzytelno$ci pienigzne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze
by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

b)  dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartoéci aktywow Subfunduszu,

€)  pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartoéci
aktywow Subfunduszu,

d)  Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity
depozytowe.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz
peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 rozdziatu I czgsci II
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢
wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z
dnia biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy
warto$cig aktywOw netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$ciag aktywOw netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w
dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 0% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzief 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych)

1. Tabela glowna

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Skiadniki lokat Warm_s'c' wedlug ceny ‘Warto§¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w War(oﬁ'é wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 40 205 41144 83,96 40 898 42 457 81,96
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
| majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 5500 5556 11,34 7500 7722 14,91
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 45705 46 700 95,30 48 398 50179 96,87
1. Tabele uzupelniajace
; . ofad . . Kraj siedziby Termin Warunki Wartosé . Wartoéé Wartos¢ wedl.ug E;gic:lnvt\?wy
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba wedlug ceny wyceny na dzief aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Razem dluzne papiery - - 45506 40205 41144 83,96
S)It(zrzm'”'e wykupu do 1 - 6144 6086 6427 1312
Obligacje 6144 6 086 6427 13,12
Razem aktywny rynek
regulowany 5 666 5 326 5 648 11,53
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Rynek Regulowany
Aktywny rynek Gieldy Papierow Skarb Panstwa
OKO0713, PL0000106563 regmwgn;m Wanoys'ciol\)»«ych w Reeczypospolitej Polska 2013-07-25 zerokuponowe, 0%
Warszawie S.A. Polskiej 1000 1000 906 998 2,04
Skarb Pafistwa
DS1013, PLO000102836 é:mvnvgnri’"ek ;g‘l’:ﬁgy BondSpot | g eczypospolite Polska 2013-10-24 stale, 5%
Polskiej 1000 1000 1010 1041 2,12
Skarb Pafistwa
0OKO0114, PLO000106712 é:mvnvgnri’"ek ;gf:ﬁgy BondSpot | g eczypospolite Polska 2014-01-25 zerokuponowe, 0%
Polskiej 1000 3 666 3410 3609 7,37
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - 3 ) ) 3 150 140 150 0,31
Alternatywny
System Obrotu
Gieldy Papieréw
SCO-PAK S.A,, SERIA A, Aktywny rynek Wartosciowych w
PLSCOPK00038 nieregulowany Warszawie S.A. SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 | zmienne, 10,99% 1000 150 140 150 0,31
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - - 328 620 629 1,28
PLAZA CENTERS NV, Nienotowane na PLAZA CENTERS
SERIA A, NL0009524107 rynku aktywnym Nie dotyczy NV Holandia 2013-11-18 | zmienne, 7,34% 100 000 1 97 100 0,20
NARODOWY
NARODOWY FUNDUSZ FUNDUSZ
INWESTYCYJINY EMPIK INWESTYCYJINY
MEDIA & FASHION S.A, Nienotowane na EMPIK MEDIA &
TRANSZA NFE180713 rynku aktywnym Nie dotyczy FASHION S.A. Polska 2013-07-18 | zerokuponowe, 0% 100 000 2 198 199 0,41
RANK PROGRESS SA, Nienotowane na RANK PROGRESS
SERIA C, PLRNKPR00030 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2013-12-09 | zmienne, 7,67% 1000 155 153 156 0,32
ZAKLADY ZAKLADY
PRZETWORSTWA PRZETWORSTWA
MIESNEGO HENRYK MIESNEGO
KANIA S.A., SERIA B, Nienotowane na HENRYK KANIA
PLZPMHK00028 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2013-11-07 | zmienne, 9,5% 1000 170 172 174 0,35
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - - 39362 34119 34717 70,84
Obligacje - - - - - - - 39 361 33619 34211 69,81
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 38 600 30 850 31364 64,00
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
OKO0714, PL0000107009 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-07-25 | zerokuponowe, 0% 1000 100 92 97 0,20
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
DS1015, PL0000103602 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-10-24 | stale, 6,25% 1000 1500 1548 1666 3,40
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
PS0418, PL0000107314 regulowany Poland Polskiej Polska 2018-04-25 | stale, 3,75% 1000 2000 2003 2017 4,12
Rynek Regulowany
Gieldy Papierow Skarb Panstwa
Aktywny rynek Wartosciowych w Rzeczypospolitej
TZ0814, PL0000106662 regulowany Warszawie S.A. Polskiej Polska 2014-08-01 | zmienne, 3,78% 100 3300 331 335 0,68
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
WZ0118, PL0000104717 regulowany Poland Polskiej Polska 2018-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 4300 4 260 4330 8,83
GIELDA
GIELDA PAPIEROW Rynek Regulowany | PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W Gieldy Papieréw WARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE S.A., SERIA B, Aktywny rynek Warto$ciowych w W WARSZAWIE
PLGPWO0000033 regulowany Warszawie S.A. S.A. Polska 2017-01-02 | zmienne, 3,87% 100 5 000 503 518 1,06
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
WZ0115, PL0000106480 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 9 900 9911 10 048 20,50
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
WZ0121, PL0000106068 regulowany Poland Polskiej Polska 2021-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 12500 12 202 12 353 25,21
Razem nienotowane na rynku ~ ~ R R R R R
aktywnym 761 2769 2847 5,81
ING BANK SLASKI S.A.,
SERIA INGBS061217, Nienotowane na ING BANK SLASKI
PLBSK0000058 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2017-12-06 | zmienne, 3,57% 100 000 3 300 301 0,61
IPF INVESTMENTS POLSKA
SP.Z 0.0, SERIA B, Nienotowane na IPF INVESTMENTS
PLIPFIP00025 rynku aktywnym Nie dotyczy POLSKA SP. Z 0.0. Polska 2015-06-30 | zmienne, 10,9% 100 000 3 319 326 0,67
MAGELLAN S.A., TRANSZA | Nienotowane na
03/2012 rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2015-01-30 | zmienne, 7,94% 100 000 5 500 517 1,05
BBI
BBI DEVELOPMENT DEVELOPMENT
NARODOWY FUNDUSZ NARODOWY
INWESTYCYJINY S.A,, FUNDUSZ
SERIA BBI0215, Nienotowane na INWESTYCYINY
PLNFI1200133 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2015-02-23 | zmienne, 10,25% 10 000 15 150 155 0,32
AMREST HOLDINGS SE, Nienotowane na AMREST
SERIA AMRE01301214 rynku aktywnym Nie dotyczy HOLDINGS SE Polska 2014-12-30 | zmienne, 7,4% 10 000 25 250 259 0,53
BANK POCZTOWY S.A., Nienotowane na BANK POCZTOWY
SERIA B, PLBPCZT00023 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2014-07-10 | zmienne, 5,73% 10 000 60 600 616 1,26
ECI-BPS REAL
ECI-BPS REAL ESTATE ESTATE FUNDUSZ
FUNDUSZ INWESTYCYJINY INWESTYCYJINY
ZAMKNIETY AKTYWOW ZAMKNIETY
NIEPUBLICZNYCH, SERIA Nienotowane na AKTYWOW
A, PLECISC00015 rynku aktywnym Nie dotyczy NIEPUBLICZNYCH Polska 2015-01-27 | zmienne, 7,74% 1000 250 250 255 0,52
KRUK S.A., SERIA O1, Nienotowane na
PLKRK0000192 rynku aktywnym Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2016-11-05 | zmienne, 7,69% 1000 400 400 418 0,85
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne - - - - - - - 1 500 506 1,03
Razem nienotowane na rynku
aktywinym - - - - - - - 1 500 506 | -
Certyfikat depozytowy BANK BANK
GOSPODARKI GOSPODARKI
ZYWNOSCIOWEJ S.A., Nienotowane na ZYWNOSCIOWE]
SERIA BGZ0102 270315 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2015-03-27 | zmienne, 4,45% 500 000 1 500 506 1,03
Kraj siedzib Wi Ki Warto$é wg ceny w & o oo Wartosé ngz. - Wartos¢ wedlug Procentowy
Depozyty Nazwa banku b;:‘{jle ziby Waluta opi;ggntlowania nabycia w danej na;;‘é'i:;/';”y?"y m’;:gg;;w f;:I:IEj wyceny na dziefn udzial w
walucie w tys. - y bilansowy w tys. aktywach ogélem
walucie w tys.
Razem - - - - 5500 000,00 5500 5 556 008,14 5 556 11,34
W walutach paistw nalezacych do OECD - - - - 5 500 000,00 5 500 5 556 008,14 5 556 11,34
Lokata terminowa, 6 miesiccy, 2013-08-20 GETIN NOBLE BANK S.A. Polska PLN stale, 4,29% 1500 000,00 1500 1524 614,12 1525 311
Lokata terminowa, 6 miesigcy, 2013-10-14 GETIN NOBLE BANK S.A. Polska PLN stale, 3,79% 4000 000,00 4000 4031 394,02 4031 8,23
W walutach panstw nienalezacych do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3. Tabele uzupelniajace
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy Waru_lsf “deg wyeeny Pruccl?towy ud?lal
na dzien bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Razem 19913 40,64
MAGELLAN S.A., TRANSZA 03/2012 517 1,05
Certyfikat depozytowy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A., 506 1,03
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SERIA BGZ0102 270315

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY EMPIK MEDIA & FASHION

S.A., TRANSZA NFE180713 199 041
PS0418, PL0000107314 2017 4,12
WZ0118, PL0000104717 806 1,65
WZ0115, PL0000106480 8830 18,02
WZ0121, PL0000106068 1482 3,02
Lokata terminowa, 6 miesigcy, 2013-08-20 1525 3,11
Lokata terminiwa, 6 miesigcy, 2013-10-14 4031 8,23

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ Igcznie z wp notami

ymi oraz informacjg d

, ktore stanowig i

czg8¢ j

€g0 S f go.

BILANS Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto %gézzgff r- gflezzgfzzr

Subfundusz Noble Fund Skarbowy — - == -

sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2013 roku L Zmiana wartosci aktywéw netto:
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na s;rgxgzl;:v acl;le,\g;’éw netto na koniec poprzedniego okresu 51610 50021
jednostke uczestnictwa ) - — -
— 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 211 2673
Pozycje Bilansu 30.06.2013r. 31.12.2012r.

T AKe a) przychody z lokat netto 674 1648
1' S yw'a — - 49006 51804 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 118 766
2‘ Nn:dfu p’le.lllellle 1ich ekwiwalenty 1134 1597 c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -581 259

- Taemod 1172 28 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 211 2673
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 - -

= 4. Dystrybucja (pr ) (razem) 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37 162 38 548 -

BT ———— 7162 38508 a) z przychodow z lokat netto 0 0
= Skhd p‘kl?l z . ” - b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

4‘;' adnil I, okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9538 11631 ) 2 przychodéw ze zbycia lokat 0 0
~ dluzme papiery wartosciowe - - -

L.‘Z"L pdp”? \.Ndr ociowe 3982 3909 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 017 -10 084
6. Nieruchomosci 0 0 a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 27 495 124 440
7. Pozostale aktywa 0 0 jednostek uczestnictwa)
11. Zobowigzania 3202 194 o b) !zrrl:iana kz;p_itz;\)l\llx wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 33512 134504
111. Aktywa netto (I - 11) 45 804 51 610 Jecnostek uczestnic ) . . - o
IV. Kapital Subfunduszu 38997 25014 6. chmfl’tmlana'aktywow netto.w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -5 80 -7 411

1. Kapital wptacony 519 728 292 233 7. ‘S’Varm.sc aktywymrlw nevm)’ na koniec okres.u sprawou;awuego _ :? ?g; :i gég

2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna) 280 731 247 219 8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym *)
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
V. Dochody zatrzymane 6 555 5763 - - - - — -
- 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 46 701.750 .81 960,078
1. Zakumulowane, n!erozdysponowane przyc_hody z lokat netto i 6220 5546 sprawozdawczym . )
Izakza::\kumulomny‘ nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 335 217 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 213 023,891 984 130,912
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 252 833 b) liczba odkuplonych fednostek uczestnictwa 259725641 1066 090,990
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V-+/-V1) 15804 51610 ) saldo zmian -46 701,750 -81 960,078
- 2P Yy perac) 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 355 356,403 402 058,153 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
‘Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 128,90 128,36 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0,000 0,000
‘Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 sprawozdawczym ’ '
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
*) Wartosé aktywow netto na jednostk i bli Zostala na pod danych bazowych wyrazonych b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
w PLN. c) saldo zmian 0,000 0,000
Niniejszy bilans nalezy ¢ lacznie z notami i oraz informacja dodatkowa, czba » . m N »
ktdre stanowia integralng czs¢ jednosth "’:I . . ;t._LlchLha j.ednoslek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 355 356,403 402 058,153
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4518 180,288 4 305 156,397
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4162823,885 | 3903 098,244
Subfundusz Noble Fund Skarbowy ¢) saldo zmian 355 356,403 402 058,153
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku
w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa - -

(w ty AL b Perac)i przyp oL El)? 201g3 . Jm 012012 | 0L0T2012- ) a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2013r. | 31.12.2012r. | 30.06.2012r. b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
1. Przychody z lokat 1032 2431 1221 c) saldo zmian 0,000 0,000

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku
2. Przychody odsetkowe 1032 2431 1221 - . 0,000 0,000

n n n a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

3. Proychody 2 posiaduniem nier 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczesinich 0,000 0,000

icz ion n zestni

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 ) liczba o Uplonych jecnostex uczestnictwa . -

c) saldo zmian 0,000 0,000

5. Pozostale 0 0 0 & o Toabaied " - P A
11, Koszty Subfunduszu 358 783 382 8. Przvedywana Ilczba!ednosiek uczestnlc:wa kategorll A - -

1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 355 777 379 . rzew! lywana !cz aj.e nostek uczest n!c wa ka egor!! - -

" — n 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

" II1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
3. Oplaty dla depozytariusza 3 6 3 — — - - — -
a — . 1. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A na Konice

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) 128,36 121,94

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
6. Uslugi w zakresic rachunkowosci 0 0 0 biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *¥) 128,90 128,36

T —— - 3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na_jednostkg uczestnictwa

7. U"“g w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) 0,85% 5,26%

8. Uslugi prawne 0 0 0 4. Minimalna wartod¢ aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A w
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 okresie sprawozdawczym (w PLN) 128,25 121,96
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 2013-01-04;

o p— 5 o 5 Data wyceny 20130116 | 2012-01-02
11. Koszty zwigzane z nier! 5. Maksymalna wartosé akiyww netto na jednostke uczestnictwa Katogorii A w
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 okresie sprawozdawczym (w PLN) 129,83 128,36
13 Porostaly 2 2 2 Data wyceny 2200113300551;1 2012-12-31
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 — - - - —

=5 5 w0 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedfug
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**) 128,88 128,33
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 674 1648 839 Data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -463 1025 242 7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec _ .
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 118 766 422 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
. tytahu romic kursowych: ) ) ) ‘8. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B na konice . _
o i k okresu sprawozdawczego (w PLN)

(2, \Warost (spadek) niezrealizonanego 2ysku (sraty) 2 wyceny 561 29 -180 9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa _ _
okat, Wty"f'_ - kategorii B w_okresie sprawozdawczym

- 2 tytulu rémic kursowych: o o o 10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w R ~
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 211 2673 1081 okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
Whynik z operacji pr iacy na i 11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B ~ ~
kategorii A (w PLN) *)r o 059 6,65 2,70 w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Wynik z operacji przypadajacy na j e wa _ _ _ Data wyceny - -
kategorii B (w PLN) 12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug R ~
Wynik z operacji przypadajacy na ¢ wa _ _ _ ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
katego_ru C(w PL__N) _ _ _ _ Data wyceny - -
*) PVIYll\llmk z operacji przypadajacy na jednostke zostat wyliczony na pod danych bazowych wyrazonych 13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec 7 R
V‘(A - . .. . . . . . poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy lacznie z wpr notami oraz T4 Wartos¢ aktywd od ™ ok Cna kom
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 14. Wartosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na konice - -
mn i . biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa ~ B
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO kategorii C w_okresie sprawozdawczym
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w ~ B
. okresie sprawozdawczym (w PLN)
oz okrgs 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku ) Data wyceny - N
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na 17. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C 7 7
jednostke uczestnictwa) w okresie sprawozdawczym (w PLN)
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Data wyceny

18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug

ostatniej wyceny w okresie sp m (w PLN)

Data wyceny

1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto w skali roku, w tym: 1,51% 1,51%

1. Procento udziat ia towarzystwa 1,50% 1,50%

2. Procentowy udzial grodzenia dla podmiotow p yeh dystrybucje 0,00% 0,00%

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,01%

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow

Subfunduszu 0,00% 0,00%

5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

Subfunduszu 0,00% 0,00%
*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z jalnej wyceny Subfund obowigzywaly przez wszystkie

dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wlacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dolyczqcych &ego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lacznie z wpr i notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ j 20 Spr i g

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst
jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.
Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego warto$¢
jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez uczestnikow zlecen nabycia i
zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z
pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

5. Odsetki od dluznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w
ksiggach ~ rachunkowych  odrgbnie  od  nominatu  dluznego  papieru
warto$ciowego/lokaty ~ bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane s3 lacznie z wartoscia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na dzien
bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji
zbycia walut. W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji,
uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych
zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzglgdniajacy warto$ci tego prawa. Przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedilug warto$ci zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru
przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidendg¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.
Nalezna dywidende¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji
do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazafn w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolno$ci: ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutlu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutlu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywoéw
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1 Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug standéw
aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.
4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto

Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu
o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy
sposob:

1)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
cigglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — W
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia,
w ktoérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2)  jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3)  jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w
pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotow na danym skfadniku
lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang
przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -
Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie powyzszych warto$ci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszong, na innym niz rynek gtowny aktywnym Rynku,
cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody
nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku ceng¢ nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja oszacowania
warto§ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow wartosciowych szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o dostepne na
aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ S$rednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwo$ci oszacowania wartosci godziwej w
sposOb opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o
modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wiasciwy model wyceny skfadnika
lokat, a dane wej$ciowe do tego modelu pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym. Przy wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat

Subfundusz kieruje si¢ nast¢pujacymi zasadami:
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a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest
do obrotu w momencie nie pozwalajagcym na dokonanie poréwnania
w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5)  do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego
warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastepujacy sposob:

1)  obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz

pozostate instrumenty rynku pieni¢znego bgdace papierami warto$ciowymi

— w skorygowanej cenie nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

2)  dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw

pochodnych i ryzyka z nim zwiagzane sa SciSle powiazane z

charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim

zwigzanymi, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana

przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego

modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od

charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie

uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegolnych

wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)

ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,
b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow

pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa $cisle powigzane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wilasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrgbnie,

3)  akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje
sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dzialalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na
aktywnym rynku,

b)  w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktoérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje
sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora Towarzystwo podpisato
umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji
przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4)  warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty:

c)  w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych,

d)  w przypadku opcji:

-europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez
stosowanie wzorow analitycznych bedacych modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

e) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

6)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na
warto$¢ godziwag jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7)  instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz
inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca
analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dane b¢da pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

8)  depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej
oraz naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z
tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytuhu zbytych lokat 0
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1172 28
4) Z tytulu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytulu posiadanych nicruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 0 0
Razem 1172 28
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 11 54
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3132 74
6) Z tytuhu wyptaty dochod6éw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodoéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgezen 0 0
12) Z tytutu rezerw 58 65
13) Pozostate 1 1
Razem 3202 194
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2013 . 31.12.2012r.
S.(ru.kt‘ura Srodkéw W.ar’toéé na Wartosé na ‘V.arFoéé na Wartosé na
pienigznych na Waluta | 92t dzien Waluta | et dzien
rachunkach bankowych w bllan_sowy w bilansowy bllan§owy w bilansowy
tys. PLN danej walucie danej walucie
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 1134 1134 PLN 1597 1597
Razem - - 1134 - - 1597
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pi 30.06.2013 r. 1.12.2012 .
utrzymywanych w celu )jenia biez it ‘Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienigznych *): 1366 1841

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

y $rodkéw pi
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Nie dotyczy 2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku . . .
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Niedotyczy | Niedotyczy | Nie dotyczy
a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na
Nota nr 5 RyZyka koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 128,36 121,04 118,16
Ryzyka w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r. b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na ~ . ~
1) Poziom obciazenia aktywéw i i ryzykiem stopy koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

procentowej, w podziale na kategorie bllansowe w tym:
a) aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

wtys. Y 46 700 42 457
b) aktywa obcigzone ry;ykmm przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze

stopy procentowej w tys. 31517 29 609
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajgcym

ze stopy procentowej w tys. ¥ 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywow i ryzykiem kredytowym,

w podziale na kategorie bilansowe, w tym h B B
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne Z ryzykiem kredytowym na dzien

bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkow,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen

W tys. 47 834 51776
b) wskazanie istniej: przypadkov\, j k ji ryzyka kred: w
7 6lnych kategoriach lokat w tys. * 42 050 37744
- dhuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 36 494 37744
- lokaty terminowe w GETIN NOBLE BANK S.A. 5 556
3) Poziom obcigzeni aktywnw i i ryzykiem ym,
ze i j koncentracji ryzyka walutowego w - -

h kategorlach lokat w tys.
0 Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

% Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmier I e: obligacje, listy certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej
wycenie na dzief bilansowy.

¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow §rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stopg procentows o uiunnci wycenie na dzien bil'\ns\)wy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontral igzan z wyemitowanych papierow war 1
(w szczeg6lnosci: obligacji stato-, zmienno- | zerokuponowych bonéw skarbowych, certyfikatow dcp()zylowych i listow
zastawnych), jednostek oraz tytulow a, depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na

rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wywigzania si¢ knntmhmta z zawartych transakcji terminowych majacych
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz i iu sie drugiej strony do odkupu.

9 Za znaczaca koncentracj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzu!u procentowego danego emitenta w aktywach ogolem
dla poszezegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujete w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw

wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat, wzrost 01.01.2012 - Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
(spadek) niezrealizowanego 01.01.2013 - 30.06.2013 . 01.01.2012 - 31.12.2012r. . . r L1e L. . . L, . .
2ysku (straty) w tys. PLN 30.06.2012r. wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.
Wartosé Wzrost Wzrost Wartosé warost
; . h spadek . R . .
zrealizow | (spadek) Wartosé (spadek) zrealizow ,Sifzrea.i)z 6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
anego niezrealizowa | zrealizowaneg | niezrealizowa anego owanego . . . e . . o A
Skladniki lokat zysku nego zysku 0 zysku nego zysku zysku p skt? lStOtﬂy_S_pOSOb wplynac_ !13 006'_'9 sytuacji maJ%tkOV"eJ, fmansowe], wymku z
(straty) (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) (stryaty) . operacji Subfunduszu i ich zmian.
ze zbycia wyceny zbycia lokat wyceny ze zbycia wyceny
lokat aktywow aktywow lokat iy - L .. . .
SRR o nor aktywéw Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
adniki lokat notowane . : X . . . ST .
na aktywnym rynku, w tym: 118 581 766 250 222 _180 informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
- diuzne papiery wartoéciowe 118 -581 766 259 422 -180 finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
2) Skladniki lokat
nienotowane na aktywnym : H
rynku 0 o 0 0 0 0 7. Inne informacje
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 . . .
) Porostale 0 ) 0 0 0 0 W Noble Funds Towarzystwo Fuqduszy Ir]westycy;nych SA,z dmem 31 I|pc§ 2013
Razem 118 581 766 259 122 180 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami okre§lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
m‘&ﬁ@%&'i dochody Subfunduszu trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
n{nl!j'u‘wnc przychody ze zbycia lokat metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita
e dotyezy ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu &
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dot;
e dotyezy Podpis osoby sporzadzajacej spr d
01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - Urszula Szewczyk
30.06.2013r. 31.12.2012r. 30.06.2012r. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$¢ w ‘Warto§¢ w ‘Wartos¢ w Transfer Agency Sp. z 0.0.
okresie okresie okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
1) Czes¢ stata wynagrodzenia _ 355 m 379 Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow . ) ) .
Subfunduszu 0 0 0 Mariusz Staniszewski Pawet Hominski
Razem 355 7 379 Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa Sylwia Magott
Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r. Celonek 7 it Noble Funds TFI SA
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata zionek Zarzqau Nobie f'unds i
obrotowe w tys. 51610 59 021 23258
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Podpis osoby odpowied j za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency
Agency Sp. z 0.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem™), wydzielonego w
ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i
zestawienie zmian w aktywach netto za rok okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy glownie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowosci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie
rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej powyzej ustawie i wydanymi
na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych
wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Mieszany, na ktore sklada
sig:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 .,
6.noty objasniajace,

7.informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to data
dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w
dniu 1 grudnia 2006 r.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa sig

poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze
dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pieni¢gznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie duzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,

d)  instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okres$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczg¢dnosci,

e)  inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe
przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych, o ktérych mowa w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr
183, poz. 1538 z pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
na zasadach i warunkach okre§lonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)  calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bgdzie
si¢ zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% warto$ci aktywow Subfunduszu,
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b)
pienigznego bedzie wynosi¢
Subfunduszu,

warto$ci

warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 4.

nie wigcej niz 80% aktywow

W czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat, zgodnie z
obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i

tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegolowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgéci I i artykule 3 rozdziatu II czesei 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zaloZeniu kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio

aktywow i zobowigzan oraz kursoéw, cen i warto$ci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystepuje roznica pomiedzy warto$cia
aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia
aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z
ujgcia w wycenie na koniec okresu
dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami
wyceny nie zostaly uj¢te w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

sprawozdawczego wszystkich —operacji

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na

kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna

pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty

wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna

pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany

sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2013 roku

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1.Tabela gléwna
30.06.2013 . 31.12.2012r.
Skladniki lokat Warto_.éc' wedlug ceny Warl?é’é \vfdlug wyceny Procentowy deial w Warm'ic' wedlug ceny War((.)é?' w.edlug wyceny Procentowy lfdlia‘ w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 117 786 136 862 73,09 86 356 97 702 63,54
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 319 321 0,17 2584 2621 1,70
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 20 556 22328 11,92 28011 30247 19,67
Instrumenty pochodne 438 -158 -0,08 439 211 0,14
Udzialy w spélkach z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 0 0 0,00 1279 1286 0,84
ace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 139 099 159 353 85,10 118 669 132 067 85,89
*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 191 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
ia wyceny instr 0 iast udzial iej wyceny bil j instr w wartosci aktywéw ogélem oraz udzial ujemnej

Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogélem, bez

wyceny bilansowej instr

2. Tabele uzupelniajace

W wartosci

iazan ogélem zostal zapr

P
y w tabeli

ych wynosi 85,18%,
iajacej do tabeli gléwnej.

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Noble Fund Skarbowy ¢ Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek  Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wam{Sé wedtug ceny Wam‘:s?' W,Edh‘g wyceny Procentowy gdzia} w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem

Razem - - 18 484 742 - 117 786 136 862 73,09

Razem aktywny rynek regulowany - - 18 460 742 - 116 946 136 346 72,81
Aktywny rynek

ACTION S.A., PLACTIN00018 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 47 225 Polska 1672 1690 0,90
Aktywny rynek

ALIOR BANK S.A., PLALIOR00045 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 29151 Polska 1662 2609 139
Aktywny rynek

AMBRA S.A., PLAMBRA00013 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 12 000 Polska 70 96 0,05
Aktywny rynek

AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 117177 Polska 3205 9351 4,99
Aktywny rynek

ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 493 054 Cypr 1430 2598 139
Aktywny rynek

ASSECO POLAND S.A., PLSOFTB00016 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 24 000 Polska 1027 1022 0,55

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE SA, Aktywny rynek

LU0299378421 regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 483 104 Luksemburg 3127 3841 2,05
Aktywny rynek

AVIA SOLUTIONS GROUP AB, LT0000128381 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 26 332 Litwa 1654 1870 1,00
Aktywny rynek

AVIAAM LEASING AB, LT0000128555 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 120151 Litwa 966 997 0,53

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., Aktywny rynek

PLPEKAO00016 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 65 600 Polska 10 322 9 840 5,25

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG, Aktywny rynek

DE0005190003 regulowany Xetra International Market 10 800 Niemcy 2881 3141 1,68

BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rynek

INWESTYCYJNY S.A., PLNFI11200018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 11 105 730 Polska 5186 4775 2,55
Aktywny rynek

CCC S.A,, PLCCC0000016 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 8924 Polska 425 759 0,41
Aktywny rynek

CIECH S.A., PLCIECH00018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 31572 Polska 725 764 0,41

CINEMA CITY INTERNATIONAL NV, Aktywny rynek

NL0000687309 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 101 945 Holandia 2703 2931 157
Aktywny rynek

CYFROWY POLSAT S.A., PLCFRPT00013 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 173 827 Polska 3108 3224 172

ECHO INVESTMENT S.A, PLECHPS00019 Aktywny rynek Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawic S.A. 354 319 Polska 1846 2427 1,30
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regulowany
Aktywny rynek
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 regulowany Vienna Stock Exchange 22671 Austria 1424 2013 1,07
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP, Aktywny rynek
NL0009604859 regulowany Prague Stock Exchange 30 000 Holandia 469 475 0,25
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek
WARSZAWIE S.A., PLGPW0000017 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 28 000 Polska 1138 1066 0,57
Aktywny rynek
GLOBE TRADE CENTRE S.A., PLGTC0000037 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 90 000 Polska 821 738 0,39
Aktywny rynek
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 regulowany Vienna Stock Exchange 400 000 Austria 4892 4970 2,65
Aktywny rynek
ING BANK SLASKI S.A., PLBSK0000017 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 20 144 Polska 959 1907 1,02
Aktywny rynek
INSTAL KRAKOW S.A., PLINSTK00013 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 91 802 Polska 1166 1329 0,71
Aktywny rynek
INTEGER.PL S.A., PLINTEG00011 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 29811 Polska 2399 7870 4,20
Aktywny rynek
INTER CARS S.A., PLINTCS00010 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 20 920 Polska 1765 2579 1,38
Aktywny rynek
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHM000017 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 52727 Polska 6 642 6380 3,41
Aktywny rynek
LEONI AG, DE0005408884 regulowany Xetra International Market 11 000 Niemcy 1547 1822 0,97
Aktywny rynek
LPP S.A., PLLPP0000011 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 25 Polska 40 164 0,09
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA” S.A., Aktywny rynek
PLLWBGD00016 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 2021 Polska 237 204 0,11
LUBELSKIE ZAKLADY PRZEMYSLU
SKORZANEGO PROTEKTOR S.A., Aktywny rynek
PLLZPSK00019 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 170871 Polska 599 555 0,30
Aktywny rynek
MAGELLAN S.A., PLMGLANO00018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 10 000 Polska 411 618 0,33
Aktywny rynek
MIESZKO S.A., PLMSZK000010 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 628 566 Polska 2474 2514 1,34
MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING S.A., Aktywny rynek
PLMSTZB00018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 646 983 Polska 754 841 0,45
Aktywny rynek
NETIA S.A., PLNETIA00014 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 295 768 Polska 1211 1230 0,66
Aktywny rynek
NEUCA S.A., PLTRFRM00018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 37059 Polska 3463 6115 3,27
Aktywny rynek
PA NOVA S.A., PLPANVA00013 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 50 000 Polska 1400 979 0,52
Aktywny rynek
PFLEIDERER GRAJEWO S.A., PLZPW0000017 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 50 000 Polska 779 872 0,47
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A., Aktywny rynek
PLPKN0000018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 146 400 Polska 7083 6822 3,64
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek
BANK POLSKI S.A., PLPKO0000016 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 348 650 Polska 10783 12 412 6,63
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A., Aktywny rynek
PLPZU0000011 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 14179 Polska 5370 5809 3,10
Aktywny rynek
PROCHEM S.A., PLPRCHM00014 regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 40 000 Polska 749 1068 0,57
Aktywny rynek
PROJPRZEM S.A., PLPROJP00018 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 207178 Polska 4622 1925 1,03
Aktywny rynek
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 449 414 Polska 4500 3838 2,05
Aktywny rynek
ROBYG S.A., PLROBYG00016 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 428 867 Polska 858 768 0,41
Aktywny rynek
SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 430 000 Polska 1182 765 0,41
SILVANO FASHION GROUP AS, Aktywny rynek
EE3100001751 regulowany Nasdag OMX Tallinn 35 000 Estonia 450 399 0,21
Aktywny rynek
UNIBEP S.A., PLUNBEP00015 regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 65184 Polska 299 437 0,23
Aktywny rynek
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 regulowany New York Stock Exchange 15 000 Stany Zjednoczone 1346 1730 0,92
Aktywny rynek
WAWEL S.A., PLWAWEL00013 regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 1011 Polska 810 789 0,42
Aktywny rynek
WORK SERVICE S.A., PLWRKSR00019 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 110 455 Polska 995 1022 0,55
Aktywny rynek
ZAKEADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 276 125 Polska 1300 1386 0,74
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 24 000 - 840 516 0,28
PREFABET - BIALE BLOTA SA., Aktywny rynek
PLPRFBT00015 nieregulowany Alternatywny System Obrotu NewConnect 24 000 Polska 840 516 0,28
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta :‘;’;';;Zévyfﬂ_"g ceny :;";:?:f‘ ;j::":gxy‘ t‘e:'zs :r:ﬁ;:vo;g‘ :dg;::“
Razem - - 8500 - 319 321 0,17
Razem aktywny rynek regulowany s B 8500 - 319 321 0,17
SBERBANK-SPONSORED ADR, Aktywny rynek
US80585Y3080 regulowany London Stock Exchange 8 500 Rosja 319 321 0,17
Kraj . : < ‘ Wartos¢ wedlus .
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siediiby Tell:(mm Warunki " War.“’slé Liczba Warmsf)wgdlng wyceny na dzie%’: P,ruc“,m)wy “d?“"
emitenta wykupu oprocentowania nominalna ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Razem dluZne papiery - - - - - - 17864 20556 2328 119
wartoSciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 3663 4265 4817 2,57
Obligacje - - - - - - 3663 4 265 4817 2,57
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - 450 448 465 0,25
Skarb Pafstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
PS0414, PL0000105433 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-04-25 stale, 5,75% 1000 450 448 465 0,25
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 784 724 782 0,42
Alternatywny
System Obrotu
Gieldy Papieréw
SCO-PAK S.A,, SERIA A, Aktywny rynek Wartosciowych w
PLSCOPK00038 nieregulowany Warszawie S.A. SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 | zmienne, 10,99% 1000 784 724 782 0,42
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - - 2429 3093 3570 1,90
Obligacja zamienna serii A spotki Nienotowane na
BIOTON S.A., PLBIOTN00102 rynku aktywnym Nie dotyczy BIOTON S.A. Polska 2013-08-06 | zmienne, 7,87% 250 000 2 490 508 0,27
PLAZA CENTERS NV, SERIA A, Nienotowane na PLAZA CENTERS
NL0009524107 rynku aktywnym | Nie dotyczy NV Holandia 2013-11-18 | zmienne, 7,34% 100 000 7 681 699 0,37
SCO-PAK S.A,, SERIA B, Nienotowane na
PLSCOPKO00046 rynku aktywnym | Nie dotyczy SCO-PAK S.A. Polska 2013-08-29 | zmienne, 10,71% 1000 15 14 15 0,01
Obligacja zamienna serii A spotki Nienotowane na ERGIS-
ERGIS-EUROFILMS S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy EUROFILMS S.A. Polska 2013-11-30 [ zmienne, 5,66% 1000 1000 562 937 0,50
RANK PROGRESS SA, SERIA C, Nienotowane na RANK PROGRESS
PLRNKPR00030 rynku aktywnym [ Nie dotyczy S.A. Polska 2013-12-09 | zmienne, 7,67% 1000 1405 1346 1411 0,75
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - - 14 201 16 291 17511 9,35
Obligacje . . - - - - - 14 201 16 291 17511 9,35
Razem aktywny rynek regulowany | - - - - - - - 13 500 13 189 14 318 7,65
WS0922, PL0000102646 Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 state, 3,78% 1000 2000 1919 2297 1,23
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regulowany Poland Rzeczypospolitej
Polskiej
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
Ds1021, PL0000106670 regulowany Poland Polskiej Polska 2021-10-25 state, 5,75% 1000 3000 3043 3434 183
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
WZ0115, PL0000106480 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-01-25 zmienne, 3,98% 1000 3500 3502 3552 1,90
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
WZ0118, PL0000104717 regulowany Poland Polskiej Polska 2018-01-25 zmienne, 3,98% 1000 5 000 4725 5035 2,69
Razem nienotowane na rynku ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
aktywnym 701 3102 3193 1,70
Nienotowane na
MAGELLAN S.A,, SERIA 4/2013 rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2016-03-25 | zmienne, 7,4% 100 000 2 200 204 0,11
MAGELLAN S.A., TRANSZA Nienotowane na
9/2012 rynku aktywnym | Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2014-09-30 [ zmienne, 6,98% 100 000 6 600 612 0,33
IPF
INVESTMENTS
IPF INVESTMENTS POLSKA SP Nienotowane na POLSKA SP. Z
Z 0.0, SERIA B, PLIPFIP00025 rynku aktywnym Nie dotyczy 0.0. Polska 2015-06-30 | zmienne, 10,9% 100 000 8 852 869 0,46
AMREST HOLDINGS SE, SERIA Nienotowane na AMREST
AMRE01301214 rynku aktywnym Nie dotyczy HOLDINGS SE Polska 2014-12-30 | zmienne, 7,4% 10 000 25 250 259 0,14
BBI
DEVELOPMENT
BBI DEVELOPMENT NARODOWY
NARODOWY FUNDUSZ FUNDUSZ
INWESTYCYJINY S.A,, SERIA Nienotowane na INWESTYCYINY
BBI0215, PLNF11200133 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2015-02-23 | zmienne, 10,25% 10 000 60 600 622 0,33
KRUK S.A., SERIA O1, Nienotowane na
PLKRK0000192 rynku aktywnym [ Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2016-11-05 | zmienne, 7,69% 1000 600 600 627 0,33
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj "
s x Wartosé¢ wedlug N
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) slet_mhy Instrument Liczba Wartos¢ wedlug wyceny na dziei Procentowy 'fd"al W
emitenta bazowy ceny nabycia w tys. RN aktywach ogélem
bilansowy w tys.
(wystawcy)
Razem - - - - - 1776 100 438 -158 -0,08
Wystandaryzowane instrumenty - - - - - 100 0 0 0,00
pochodne:
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 100 0 0 0,00
Gielda Papierow
Futures na indeks W1G20, FW20U13, Warto$ciowych Gielda Papierow
2013-09-20, PLOGF0004002, short Aktywny rynek w Warszawie Wartosciowych w
contract regulowany S.A. Warszawie S.A. Polska Indeks WIG20 100 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 1776 000 438 -158 -0,08
Razem nienotowane na rynku ~ R R R
aktywnym 1776 000 438 -158 -0,08
400.000,00 EUR
Societe Generale po kursie
Nienotowane na S.A. Oddzial w walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20130826 rynku aktywnym | Nie dotyczy Polsce Polska 4,3090 EUR 400 000 0 -14 -0,01
220.000,00 USD
| po kursie
Nienotowane na ING Bank Slaski walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130725 rynku aktywnym | Nie dotyczy SA. Polska 3,1752 USD 220 000 0 32 0,02
100.000,00 USD
po kursie
Nienotowane na walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130903 rynku aktywnym | Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,3043 USD 100 000 0 -3 0,00
640.000,00 EUR
| po kursie
Nienotowane na ING Bank Slaski walutowym
Forward_Short EUR/PLN_20130725 rynku aktywnym | Nie dotyczy SA. Polska 4,16125 EUR 640 000 0 -112 0,06
300.000,00 USD
Societe Generale po kursie
Nienotowane na S.A. Oddziat w walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130807 rynku aktywnym | Nie dotyczy Polsce Polska 3,2569 USD 300 000 0 21 0,01
115.000,00 USD
| po kursie
Nienotowane na ING Bank Slaski walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130830 rynku aktywnym | Nie dotyczy S.A. Polska 3,2505 USD 115 000 0 -9 0,00
250 akeji serii H
spotki ERGIS-
Opcja call wbudowana w obligacje EUROFILMS
zamienng serii A spotki ERGIS- Nienotowane na ERGIS- S.A. po cenie
EUROFILMS S.A,, 2013-11-30 rynku aktywnym | Nie dotyczy EUROFILMS S.A. Polska 4,00 PLN 1000 438 33 0,02
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr o ych w i ogolem wynosi 2,08%.
3. Tabele dodatkowe
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, Wartosé wedlug wyceny na dziefi bilansowy w tys. Procentowy udzial
0 ktérych mowa w art.107 ustawy 8 wyceny ywiys. w aktywach ogélem
Razem 3110 167
Forward_Short_USD/PLN_20130903 -3 0,00
MAGELLAN S.A., TRANSZA 9/2012 612 0,33
MAGELLAN S.A., SERIA 4/2013 204 0,11
WS0922, PL0000102646 2297 1,23
Ninicjsze zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z wprowad: notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé jed pr
BILANS V. Dochody zatrzymane -49 016 47947
Subfundusz Noble Fund M ieszany 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 555 -3913
sporzqdzony na dzien 30 czerwiec 2013 roku 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 461 -44 034
(W tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na V1. Werost (spadek) wartodci lokat w do ceny nabycia 19281 11915
jednostkc; uczestnictwa) VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 178 074 147 546
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.12.2012r. - - - —
1. Aktywa 187 264 153763 L!czba J_ednostet uczesm!ctwa tategor!! A 1331 633,556 1155 194,737
1. SrodKi pi Tich 23070 21609 L!czba J'ednoste uczestn!ctwa ategor!f B 0,000 0,000
2. Naleznosci 4650 a7 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odkupu 0 0 \’Vvartos'cr akty \w?w netto na ]‘ednostkq uczestnfctwa kategor? A (wPLN) *) 133,73 127,72
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 152 748 126 506 Warto$é aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
N - . ‘Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00
- dluzne papiery wartosciowe 15 565 24 897 - - - -
— — — . - " *) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na pod: danych bazowych wyrazonych w PLN.
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6796 5561 Niniejszy bilans nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa,
- diuzne papiery wartosciowe 6763 5350 ktore stanowia integralna czesé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
11. Zobowiazania 9190 6217 Subfundusz Noble Fund Mieszany
-z tytuhy instrumentéw pochodnych 191 0 za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku
111 Aktywa netto (1 - 1) 178 074 147546 (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
1V. Kapital Subfunduszu 207 809 183578 jednostke uczestnictwa)
1. Kapitat wplacony 3143234 2994069 Pozyeie rachunku wymik - 01.01.2013- | 0L01.2012- | 0L01.2012-
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) 2935425 2810491 0zycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2013r. | 31.12.2012r. | 30.06.2012r.
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1. Przychody z lokat 2654 4124 2357 1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1261 2186 964 pzop\r;egnlegokc:kresu SP';?WOZda\éVCZEtng w PL'N) t*) o T 127,72 102,79
‘arto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
2. Przychody odsetkowe 1266 1936 139 biczacego okresu sp (wPLN) **) 13373 127,72
3. Przychody zwi z posiadaniem nieruct Sci 0 0 0 3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 127 0 0 kategorii Aw_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) 9,49% 24,25%
3. Pozostale 0 0 0 4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
- 3795 =368 3660 w okresie sprawozdawczym (w PLN) 125,72 102,66
11, Kosaty Subfunduszu Data wyceny 2013-04-23 2012-01-09
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3228 5106 2443 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 140,59 127,72
3. Oplaty dla depozytariusza 26 46 21 Data wyceny 2013-06-14 2012-12-31
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug
Subfunduszu ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 133,75 127,63
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 Data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
— - - - ) ) ) poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 8 Wanosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
8. Ustugi prawne 0 0 0 b okresu sp: (wPLN) - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
10. Koszty odsetkowe 0 2 2 kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -
1. Koszty zwi - n N — 0 0 0 10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
- Koszty ZF nier w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 196 188 Data wyceny K N
13. Pozostate 42 18 6 11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) 3296 5368 2660 Data wyceny - -
V. Przychody z lokat netto (1 - IV) 2642 1244 7303 12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug
. - — — ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6939 28 630 10 425 Data wyceny " R
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 427 13247 5366 13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
- 7 tytutu roznic kursowych: 110 33 0 poprzedniego okresu sp ego (W PLN) - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 7 366 15383 5059 14 Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
lokat, w tym: | okresu sp: o (w PLN) - -
- 7 tytutu roznic kursowych: 744 -612 -116 15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- — kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
+-
Vi1 Wynik z operacji (V +/- V1) 6297 27386 10122 16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
oK — _ _ w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
'ynik z operacji przy na jednostk
kategorii A (w PLN) *) 478 e 920 D]:la]\;v;;::fny T rPTT— dnosik Stnictwa Katesorit - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostk ictwa - Maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii
Kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 0,00 C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostk ictwa 0.00 0.00 0.00 Data wyceny - -
kategorii C (w PLN) . . ' 18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostk

zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

wPLN. Data wyceny - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ Iacznie z wprowad notami objasniaj i oraz V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartosci
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé jed pr g aktywow netto w skali roku, w tym: 4,08% 4,20%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2. Procentowy udzial ia dla podmiotéw prowadzgcyct
. strybucic o
Subfundusz Noble Fund Mieszany “BY“:Y"“”J(‘* — _ 0,00% 0.00%
. . Proc at optat dla dej ariusza 9
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku rocentowy udzial oplat dla deporytariuss - ' 0.03% 0.04%
. . . . . o , . 4. Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
(w tys. PLN za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke Subfunduszu 0,00% 0,00%
uczestnictwa ) 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
. - . 01.01.2013 - 01.01.2012 - 6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30.06.2013 . 31.12.2012r. Subfundusey i ¢ ! " 0,00% 0,00%
1. Zmiana wartosci aktywow netto: *) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
< wam - - kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.
1. Wartos¢ akt; tto na k zed ki
spra\/\}ll(;zgsaw’::zé‘;;ow netto na koniee poprzednicgo okresu 147 546 112225 **) Ewentualna roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
" N sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6297 27 386 3 h i
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.
a) przychody z lokat netto -642 -1244 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy anali: ¢ Iacznie z wprowad notami
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -427 13 247 oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czes¢ 20 Spr i 20.
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 366 15 383
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6297 27 386 .
4. Dystrybucja (przychodéw) (razem) 0 0 NOTY OBJASNIAJACE: )
2 2 przychodow 7 lokat netto 0 0 Subfundusz Noble Fund Mieszany
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 _(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 jednostke uczestnictwa)
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 24 231 7935 i L L . L
~a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytulu zbytych 149 165 240 362 1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
jednostek uczestnictiva) — Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
b) zmiana kapitalu wyplaconcgo (zmnicjszenic kapitalu z tytulu 124 934 230 427 S s } .
odkupionych jednostek uczestnictwa) - - przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 30528 35321 tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z
) dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
7. Wartos$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 178 074 147 546 . A
—— - , - inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym **) 162 887 127 761 . . . .
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w
T Zmiana liczby jednostek uczestnictwa Kategorii A w okresie walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sprawozdawczym 176 438,819 63 444,686 wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1116873374 2022 854,586 jednostkg uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
b) liczba 0d»kupionych jednostek uczestnictwa 940 434,555 1959 409,900 uczestnictwa przedstawionych W z’rotych.
©) saldo zmian 176 438,819 63 444,686 Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
c) saldo zmian 0,00 0,00 1 Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0.00 000 ktorego do[ycza_
sprawozdawczym_ - 2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 . L . R i1
b) liczba odkupionych jednostek uCzestnichia 0.00 000 wyptaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wartosé
<) saldo zmian 0100 0'00 jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku nabyCia i ZbyCia jeanSIek uczestnictwa.
-  Jeenos 8 Jaco od poczy 1331633556 1155 194,737 s o X . .
3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 432 163,865 27 815 280,491 okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
b) liczba 0d»kup|onych jednostek uczestnictwa 27100 530,309 26 160 095,754 Zmian kapita%u Wyplaconego, zwiqzanych 7 wp%atami lub Wyp’ratami ujmowanymi
. i) saLdo zr:lan - . . . . 1331 633,556 1155 194,737 zgodnie z pkt. 2.
. Liczba j T tnict tegorii taj t o T .
v de e« pesestnictwa Kafegoril B narastajaco o poczatiu 0,00 0.00 4. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 5. Odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje
c) saldo zmian 0,00 0,00 si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku 000 000 warto§ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
- - - - : rezentowane s3 facznie z wartoscig danego skladnika lokat wedlug wyceny na
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 g ief bil 4 1 4 g g Wy y
- - - - zien bilansowy.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 . K L, L. . L. L.
<) saldo zmian 0.00 0.00 6. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwe;j,
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A " n nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B N N 7. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - - jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
T11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentow
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wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia
danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug wartoéci zero, w dniu nastgpnym po dniu wyga$nigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw warto§ciowych.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci
prawa do dywidendy. Nalezna dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do
dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu,
okresla si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoéci: ujemne saldo roéznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny..

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanow
aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu 0 ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1

wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan

ciaglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,
w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciagglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o
ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia,
w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowaf
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1)
i 2) aw szczegolnosei, gdy wolumen obrotow na danym skfadniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik
jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, w tym listow

b

-

zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowana
przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -
Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie powyzszych warto§ci do wyceny skfadnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek glowny aktywnym rynku,
ceng tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody
nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym
rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja oszacowania
warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych lub przy zastosowaniu
wlasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu begda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

w przypadku udzialowych papierdéw wartosciowych szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na
aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w
sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o
modele opisane w prospekcie,

w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika
lokat, a dane wejSciowe do tego modelu pochodza z aktywnego
rynku.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$ciag godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokat Subfundusz kieruje si¢
nastgpujacymi zasadami:

b
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a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,
b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,
¢) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany
jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
poréownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),
do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale  instrumenty rynku pienigznego bedace  papierami
warto§ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa SciSle powigzane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu
wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
whbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegolnych wbudowanych —instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument
pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa $ciS§le powigzane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w ksiggach
rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych  dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla
akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa
notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢

b
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oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora Towarzystwo podpisato
umowe¢ na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji
przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4)  warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,
b)  w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roéznic, model Monte Carlo
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
rowniez  stosowanie wzoréw  analitycznych  bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzglgdniajacych
charakterystyke¢ wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,

6)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po
dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7)  instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w wartoéci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktoérego dane
beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8)  depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych
odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng
nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych
wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.
Przedmiotem pozyczki papierdéw wartosciowych moga by¢ wszystkie
papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Subfunduszu.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow
skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rozna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach
obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
—w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej
wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

7. Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie

sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w  okresie
sprawozdawczym.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

4) Z tytutu dywidendy 792 0
5) Z tytutu odsetek 3 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 430 4
- zapis na papiery warto$ciowe
400 0
Razem 4 650 87
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 30.06.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 7289 5279
2) Z tytutu keji przy zobowia: si¢ Subfund do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 191 0
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 150 178
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 944 238
6) Z tytutu wyptaty dochodoéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 584 493
13) Pozostale 32 29
Razem 9 190 6217
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2013r. 31.12.2012r.
Struktura $rodkéw Wartosé
pieni¢znych na Warto$¢ na Warto$é na na dzien | Wartosé na
rachunkach bankowych | waluta dzieii bilansowy | dzieii Waluta bilansowy | dzieii
wtys. PLN w danej walucie | bilansowy w danej bilansowy
walucie
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 19141 19141 | PLN 18 785 18 785
DI BRE BANK S.A. PLN 609 609 | PLN 645 645
BRE BANK S.A. UsD 8 25 | USD 12 37
DI BRE BANK S.A. UsD 210 696 | USD 75 234
BRE BANK S.A. EUR 68 295 | EUR 24 97
DI BRE BANK S.A. EUR 461 1994 | EUR 338 1384
BRE BANK S.A. TRY 15 26 | TRY 84 146
BRE BANK S.A. HUF 16 831 247 | HUF 16 463 230
BRE BANK S.A. GBP 7 37 | GBP 7 37
BRE BANK S.A. CZK 0 0| CZK 86 14
Razem - - 23070 - - 21609
30.06.2013r. | 31.12.2012r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Warto$¢ na ‘Wartos$¢ na
utrzymywanych w celu jenia biezacy iazan Subfi w tys. dzief dzien
PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych *): 22 340 16 666

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sp
na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

ym liczony jest na podstawic Srednicj arytmetyczngj stanu

Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych:
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy
j, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

p
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

p wtys. 1) 22328 30247
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow érodkow pienigznych wynikajacym ze

stopy procentowej w tys. 2) 16 132 19 655
c) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw  pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 3) 0 0

2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: 4) - -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen w tys. 46 223 52 067
b) wsk ie istniejacych przypadkow j K ji ryzyka ki

W olnych kategoriach lokat w tys. 5) 14 783 20 872
- dluzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 14 783 20 872

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

iem  przypadké il i ryzyka w
poszczegolnych kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pienigzne 3320 2179
b) naleznosci 279 4
c¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 871 18 366
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 76
¢) zobowigzania 191 3117

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013r. 31.12.2012r.

1) Z tytutu zbytych lokat 3374 83
2) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 51 0

0 Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2 Za aktywa obciaz ryzykiem przeptywow $rodkéw pieni¢z wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

9 Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych kaj ze stopy p 2j uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (w szczegolnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytulow uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przeche anych na rachunkach bankowych s$rodkow pienigznych oraz nie wywigzania si¢ k h z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

9 Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

| Instrumenty pochodne |

30.06.2013 r.
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T Rodzaju instrumentu ) | Wartes€ ) o tose | terminy przyszlych Kwota bedgea podstawg | Lcr™in zapadalnosci albo | Termin wykonania
za](;te{ hodnego Cel otwarcia pozycji otwar}gj strumieni pienieznych rzyszlych platnosci w tys. ‘wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycji poc 9 pozycji plenigzny przysziych p Y pochodnego pochodnego
Futures na indeks
WIG20, FW20U13,
2013-09-20, Przeplywy pienigzne nastgpuja w
PLOGF0004002, short Ograniczenie ryzyka ramach dziennego réwnania do
Kontrakt futures Krotka contract inwestycyjnego 0 | rynku - 2013-09-20 | -
Zabezpieczenie przed 400 tys. EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 26.08.2013; kurs 4,3090 Krotka Forward ryzykiem walutowym -14 2013-08-26 | walutowym 4,3090 EUR 2013-08-26 2013-08-26
Zabezpieczenie przed 220 tys. USD po kursie
Sprzedaz USD na 25.07.2013; kurs 3,1752 Krotka Forward ryzykiem walutowym -32 2013-07-25 | walutowym 3,1752 USD 2013-07-25 2013-07-25
Zabezpieczenie przed 100 tys. USD po kursie
Sprzedaz USD na 03.09.2013; kurs 3,3043 Krotka Forward ryzykiem walutowym -3 2013-09-03 | walutowym 3,3043 USD 2013-09-03 2013-09-03
Zabezpieczenie przed 640 tys. EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 25.07.2013; kurs 4,16125 | Krotka Forward ryzykiem walutowym -112 2013-07-25 | walutowym 4,16125 EUR 2013-07-25 2013-07-25
Zabezpieczenie przed 300 tys. USD po kursie
Sprzedaz USD na 07.08.2013; kurs 3,2569 Krotka Forward ryzykiem walutowym -21 2013-08-07 | walutowym 3,2569 USD 2013-08-07 2013-08-07
Zabezpieczenie przed 115 tys. USD po kursie
Sprzedaz USD na 30.08.2013; kurs 3,2505 Krotka Forward ryzykiem walutowym -9 2013-08-30 | walutowym 3,2505 USD 2013-08-30 2013-08-30
Opcja call wbudowana w obligacje Zakup obligacji z 250 akeji serii H spotki
zamienna serii A spotki ERGIS- wbudowanym ERGIS-EUROFILMS S.A.
EUROFILMS S.A. - Opcja call instrumentem 33 - | po cenie 4,00 PLN 2013-11-30 2013-11-30
Razem - - - -158 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
h) P Wartosé s . Termin zapadalnosci albo [ Termin wykonania
z%gtej ROth aéu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej Wamfsc ! t?:rm."'.y przyszlych Kwota bedaea P"‘!sfawz’ wygas'nigcil; instrumentu instrume‘zlzu
pozycji pochodnego pozycji strumieni pieni¢znych przyszlych platnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks S&P Przeptywy pienigzne nastgpuja w
500, ESH13, 2013-03- Sprawne zarzadzanie ramach dziennego réwnania do
Kontrakt futures Diuga 15, long contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Futures na indeks DAX, Przeptywy pienigzne nastgpuja w
FDAXH13, 2013-03-15, | Sprawne zarzadzanie ramach dziennego réwnania do
Kontrakt futures Diuga long contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Futures na indeks
WIG20, FW20H13,
2013-03-15, Przeptywy pienigzne nastgpuja w
PLOGF0003327, short Sprawne zarzadzanie ramach dziennego réwnania do
Kontrakt futures Krotka contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Zabezpieczenie przed 400 tys. EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 11.03.2013; kurs 4,1723 Krotka Forward ryzykiem walutowym 22 2013-03-11 | walutowym 4,1723 EUR 2013-03-11 2013-03-11
Zabezpieczenie przed 310 tys. USD po kursie
Sprzedaz USD na 06.03.2013; kurs 3,1781 Krotka Forward ryzykiem walutowym 18 2013-03-06 | walutowym 3,1781 USD 2013-03-06 2013-03-06
Zabezpieczenie przed 100 tys. EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 14.01.2013; kurs 4,1815 Krotka Forward ryzykiem walutowym 9 2013-01-14 | walutowym 4,1815 EUR 2013-01-14 2013-01-14
Zabezpieczenie przed 115 tys. USD po kursie
Sprzedaz USD na 13.03.2013; kurs 3,1646 Krotka Forward ryzykiem walutowym 5 2013-03-13 | walutowym 3,1646 USD 2013-03-13 2013-03-13
Zabezpieczenie przed 640 tys. EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 04.02.2013; kurs 4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 22 2013-02-04 | walutowym 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Zakup obligacji z 1.136.363 akcji serii Z
Opcja call wbudowana w obligacje whbudowanym spotki BIOTON S.A. po
i serii A spotki BIOTON S.A. - Opcja call instrumentem 1 - [ 022PLN 2013-04-08 2013-04-08
Opcja call wbudowana w obligacje Zakup obligacji z 250 akeji serii H spotki 2012-12-01
zamienna serii A spotki ERGIS- wbudowanym ERGIS-EUROFILMS S.A. 2013-05-31
EUROFILMS S.A. - Opcja call instrumentem 134 - | po cenie 4,00 PLN 2013-11-30 2013-11-30
Razem - - - 211 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do - w walucie obcej wiys. PLN 12345 wiys. PLN 12216
od kupu - w walucie sprawozdania finansowego wtys. CzZK 2846 wtys. CZK 6939
Nie dotyczy - w walucie obcej wiys. PLN 475 wiys. PLN 1131
- w walucie sprawozdania finansowego wys. USD 618 wys. USD 1357
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki - w walucie obcej W tys. PLN 2051 wtys. PLN 4207
Nie dotyczy - w walucie sprawozdania finansowego wiys. TRY 0 wiys. TRY 268
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku wys. PLN 0 wtys. PLN 812
- w walucie obcej W tys. PLN 0 wtys. PLN 76
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - w walucie sprawozdania finansowego wiys EUR 0 wys. EUR 13
30.06.2013 r. 31.12.2012r. - w walucie obcej W tys. PLN 0 W tys. PLN 53
Walutowa struktura pozycji bilansu, z Wartosé Wartosé - w walucie sprawozdania finansowego wiys. UsD 0 wiys. UsD 7
podzialem wedlug walut i po Jednostka | Waluta | na dzien | Jednostka | Waluta | na dzien Zobowigzania Wiys PLN 0 Wy PLN 23
przeliczeniu na walute polska w tys. bilansowy bilansowy - - Y ys.
PLN - w walucie obcej wtys. PLN 191 w tys. PLN 3117
Pozycja bilansu po przeliczeniu na - w walucie sprawozdania finansowego wys. EUR 29 wys. EUR 313
walute sprawozdania finansowego - w walucie obcej wiys PLN 126 wiys. PLN 1278
a) w walucie sprawozdania finansowego = —
wiys. R R R R R R - w walucie sprawozdania finansowego wys. USD 20 wys. USD 593
Aktywa wiys. PLN 168794 | wtys. PLN 133 138 Razem - - | 178074 - - | 147546
Srodki pieni¢zne wtys. PLN 19 750 wtys. PLN 19 430
Naleznosci wiys. PLN 4371 wiys. PLN 83 Dodatnie r_éinice kursowe
Transakeje pr7y Z0bowaza Sig ruge] w przekroju lokat 01.012013-30.062013r. |  01.01.2012-31.12.2012r. | 01.01.2012-30.06.2012r.
strony do odkupu W tys. PLN 0 wys. PLN 0 Subfunduszu w tys. PLN
Skiadniki lokat notowane na aktywnym . . . )
by woe | e | swer| wes | e | aewo oganie | Dodtie | poquie | Sfiie | Dot | Dot
- dhuzne papiery wartosciowe Wtys. PLN 15 565 W tys. PLN 24 897 Skitadniki lokat kursowe kursowe :(tzr];:)c\:/e kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym zrealizow | niezrealizowan | oo oo niezrealizowan | zrealizow | niezrealizowa
rynku, w tym: wys. PLN 6796 wys. PLN 5485 ane e ane ne
- dluin.e papfery wartosciowe wtys. PLN 6763 wtys. PLN 5350 Ak P 709 57 ) 0 )
Zobowigzania i i witys. PLN 8999 wtys. PLN 3100 Kwity depozytowe 58 24 0 0 0 0
b) w walutach obcych po przeliczeniu na —
walute sprawozdania finansowego w tys. B B B B B B Tytuly uezestnictwa
emitowane przez instytucje
Aktywa W tys. PLN 18 470 W tys. PLN 20 625 wspolnego inwestowania
Srodki pienigzne wys. PLN 3320 wtys. PLN 2179 majace siedzibg za granicg 62 1 0 0 0 0
- w walucie obcej wiys. EUR 520 | wiys. EUR 362 Razem 146 744 57 0 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2289 wtys. PLN 1481
- w walucie obcej wtys. TRY 15 wys. TRY 84 chmnc_réinicc kursowe w
- w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN 26 wiys. PLN 146 przekroju lokat
— — Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r, 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
- w walucie obcej W tys. HUF 16 831 W tys. HUF 16 463
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 247 wtys. PLN 230 Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
- w walucie obcej W ys. UsD 218 wtys. usb 87 réznice réznice Ujemne réznice réznice réznice
- w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 721 wiys. PLN 271 kursqwe k!.nrsowe_ réznice k!.nrsowe_ kursqwe k!.lrsowg
- - zrealizo niezrealizow | kursowe niezrealizow | zrealizo niezrealizow
W walu0fe obeej — wiys. CzK 0 wiys. CzK 86 Skladniki lokat wane ane zrealizowane | ane wane ane
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 wys. PLN 14 Akcje 30 0 24 612 0 116
- w walucie obcej wtys. GBP 7 w tys. GBP 7 Kwity depozytowe 6 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN 37 wys. PLN 37 Tytuly uczestnictwa
Naleznoéci wiys. PLN 279 wiys. PLN 4 emitf)lwane przez instytgcje
-wwalucieobeej wlys. EUR 2] wys EUR 1 wface dedzib o ngrf:.'.iq 0 0 0 0 0 0
-w wal.u?le sprawozdania finansowego W tys. PLN 106 wtys. PLN 4 Razem 36 0 4 612 0 116
E;Aﬂmk. lokat notowane na aktywnym wiys, PLN 18 366 wiys. PLN 4545
- w walucie obcej wtys. PLN 14 871 W tys. PLN 18 366 w pl’Z:Vpaﬂkll S:bflfndus_zy, klt’)lrych aktywa sg 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
i o £ wyceniane, a zobowigzania ustalane w
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. EUR 2852 wtys. EUR 2988 Y c;bcych, na?ciy ujawnié $redni kurs ggsrjr\l/lv(u do | Waluta g;‘gjr;,{(u do | Waluta
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waluty sprawozdania finansowego wyliczany

przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania

finansowego (w PLN)

Kurs EUR 4,3292 EUR 4,0882 EUR
Kurs USD 3,3175 UsD 3,0996 UsD
Kurs GBP 5,0604 GBP 5,0119 GBP
Kurs CZK 0,1669 CZK 0,1630 CZK
Kurs TRY 1,7251 TRY 1,7357 TRY
Kurs HUF 0,0146 HUF 0,0140 HUF

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat, wzrost

(spadek) niezrealizowanego | 01.01.2013 - 30.06.2013 r.
zysku (straty) w tys. PLN

01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

Wartosé¢ Wzrost Wzrost Wartosé¢ Wzrost
zrealizo (spadek) Warto$é¢ (spadek) zrealizo (spadek)
wanego niezrealizow | zrealizowane | niezrealizow wanego niezrealizow
Skladniki lokat zysku anego zysku go zysku anego zysku zysku anego zysku
(straty) (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) (straty) z
ze zbycia wyceny zbycia lokat wyceny ze zbycia wyceny
lokat aktywow aktywéw lokat aktywéw
1) Skladniki lokat notowane
na aktywnym rynku, w tym: -390 7734 12 634 14 276 5059 3009
- dluzne papiery
warto$ciowe -729 42 422 87 419 -1
2) Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku -37 -368 613 1107 307 2050
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0 0 0
Razem -427 7366 13247 15383 5 366 5059
Wypl dochody Subfund
Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartosé w Wartos¢ w Wartosé w
okresie okresie okresie
prawc sprawozdawczy sprawozdawczy
m m m
1) Czgs¢ stala wynagrodzenia 3228 5106 2443
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 0 0
Razem 3228 5106 2443

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane por 0 jed: kach wa 30.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w tys. 147 546 112 225 177719
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN 127,72 102,79 122,97

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

) Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b)  Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie

wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia

korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore moglyby w istotny sposob wptyna¢ na ocen¢ sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami,
Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania
ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje¢ Subfunduszu na ryzyko. W
odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService
Transfer Agency Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Subundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowi j za pr ie ksiag r: wych:

Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency
Agency Sp. z o.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zafaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem™), wydzielonego w
ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, iz sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy gtownie
droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
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finanse i rachunkowos$ci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o
zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno$ci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dziefn 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerweca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w powolanej
powyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$ciag Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
Os$wiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na
ktore sktada sig:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 .,
6.noty objasniajace,

7.informacje dodatkowe

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dzialalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to
data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,,Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa sig
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do

akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.
3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiegzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre§lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczgdnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majagcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji
stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okre$lone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat
zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz
peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci 1 i artykule 3 rozdziatu III czgsci 1T
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, azobowigzania ustala si¢
wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z
dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.
5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica pomigdzy

warto$cia aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cia aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna roznica wynika z wujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w
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dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly uj¢te w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokos$ci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skladnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1. Tabela gléwna

30.06.2013 . 31.12.2012r.
L Warto$¢ wedlug ceny nabycia | Wartos¢ wedlug wyceny na dzien | Procentowy udzial w Wartos¢ wedlug ceny ‘Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Skladniki lokat 7 7 " ’ A " PP - >
W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 515238 599 349 90,81 424 001 546 695 73,26
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 3571 5118 0,78 21674 22136 2,97
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 781 818 0,12 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 229 -2224 -0,34 0 554 0,07
Udzialy w spé Z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0,00 6610 6145 0,82
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomescei 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0,00 0 0 0,00
Razem 519 819 603 061 91,37 452 285 575530 7712
*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 2 326 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostala zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 91,71%, iast udziat dodatniej wyceny bi j instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny
bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazan ogotem zostat zapr w tabeli uzupelniajacej do tabeli gtownej.
2. Tabele uzupelniajace
. . . P . ‘Warto$¢ wedlug ceny | Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 46 236 867 - 515 238 599 349 90,81
Razem aktywny rynek regulowany - - 45 564 961 - 509 735 595 167 90,18
ABACUS MINING & EXPLORATION CO.,
CA0025552096 Aktywny rynek regulowany TSX Venture Exchange 3237000 | Kanada 2 665 1025 0,16
Gictda Papicrow Wartosciowych w
ACTION S.A., PLACTIN00018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 86 636 | Polska 1377 3100 0,47
Giclda Papicrow Wartosciowych w
ALIOR BANK S.A,, PLALIOR00045 Aktywny rynek r y Warszawie S.A. 137000 | Polska 9522 12 261 1,86
Giclda Papicrow Wartosciowych w
AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 216 513 | Polska 5379 17278 2,62
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK,
TRAANHYT9103 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 72617 | Turcja 543 534 0,08
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w
PLPEKA000016 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 366 712 | Polska 41 946 55 007 8,33
Giclda Papicrow Wartosciowych w
BANK ZACHODNI WBK S.A., PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 94 000 | Polska 24 357 26 320 3,99
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG,
DE0005190003 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 24000 | Niemcy 6469 6980 1,06
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papierow Warto$ciowych w
INWESTYCYJNY S.A., PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 11929 022 | Polska 4963 5129 0,78
Giclda Papicrow Wartosciowych w
BERLING S.A., PLBRLNG00015 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 350 000 | Polska 2450 2275 0,35
BOYNER BUYUK MAGAZACILIK,
TRACARSI91J0 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 388 694 | Turcja 2638 3835 0,58
Gielda Papierow Warto$ciowych w
BRE BANK S.A., PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 13841 | Polska 4494 5301 0,80
CISCO SYSTEMS INC., US17275R1023 Aktywny rynek regulowany Nasdaq Global Select Market 43000 | Stany Zjednoczone 3371 3468 0,53
Gielda Papierow Warto$ciowych w
CYFROWY POLSAT S.A., PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 170 404 | Polska 2984 3161 0,48
Gielda Papierow Warto$ciowych w
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 2470868 | Polska 11373 16 925 2,56
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 75000 | Austria 5190 6658 1,01
ESSAR ENERGY PLC, GBOOB5SXPF57 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 545 000 | Wielka Brytania 3850 3558 0,54
FIRST MAJESTIC SILVER CORP.,
CA32076V1031 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 100 600 | Kanada 3751 3556 0,54
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Gielda Papierow Wartosciowych w
WARSZAWIE S.A., PLGPW0000017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 224 964 | Polska 9339 8562 130
GLENCORE XSTRATA PLC, JEOOBAT3BW64 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 422 000 | Szwajcaria 6958 5812 0,88
Gielda Papierow Warto$ciowych w
GLOBE TRADE CENTRE S.A., PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 749 623 | Polska 6418 6147 0,93
Gielda Papierow Warto$ciowych w
GRUPA ADV S.A., PLADVPL00029 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 347 000 | Polska 2675 4 959 0,75
Gielda Papierow Warto$ciowych w
GRUPA LOTOS S.A., PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 281 325 | Polska 12 139 10 100 1,53
HACI OMER SABANCI HOLDING,
TRASAHOL91Q5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 400 000 | Turcja 6728 7004 1,06
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 1000000 | Austria 11 403 12 425 1,88
Gielda Papierow Warto$ciowych w
IMPEL S.A,, PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 78021 | Polska 1586 2496 0,38
) Gielda Papierow Warto$ciowych w
ING BANK SLASKI S.A., PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 13894 | Polska 276 1315 0,20
Gielda Papierow Wartosciowych w
INTEGER.PL S.A,, PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 62077 | Polska 5103 16 388 2,48
Gielda Papierow Warto$ciowych w
INTER CARS S.A,, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 82350 | Polska 6813 10154 154
| Gielda Papierow Warto$ciowych w
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 450 469 | Polska 39 426 54 507 8,26
LEONI AG, DE0005408884 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 40000 [ Niemcy 5523 6624 1,00
Gielda Papierow Wartosciowych w
LPP S.A., PLLPP0000011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 772 | Polska 5107 5057 0,77
Gielda Papierow Warto$ciowych w
MIESZKO S.A., PLMSZK000010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 464 528 | Polska 2117 1858 0,28
MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w
PLMSTZB00018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 2500000 | Polska 3131 3250 0,49
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Gielda Papierow Warto$ciowych w
NETIA S.A,, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1762674 | Polska 9 295 7333 111
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A,, Gielda Papierow Warto$ciowych w
PLPGER000010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 887500 | Polska 14 994 13 667 2,07
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A., Gielda Papierow Wartosciowych w
PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 925 712 | Polska 37953 43138 6,54
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I Gielda Papierow Warto$ciowych w
GAZOWNICTWO S.A., PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 2129604 | Polska 11516 12352 187
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Gielda Papierow Warto$ciowych w
POLSKI S.A., PLPK0O0000016 Aktywny rynek r y WV ie S.A. 1544784 | Polska 43 546 54 994 8,33
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 115035 | Polska 38 402 47 130 7,14
Gielda Papierow Warto$ciowych w
PROJPRZEM S.A., PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 342576 | Polska 10 959 3182 0,48
Gielda Papierow Warto$ciowych w
QUMAK-SEKOM S.A., PLOMKSK00017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 220000 | Polska 2 956 2697 0,41
Gielda Papierow Warto$ciowych w
RADPOL S.A., PLRDPOL00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 185000 | Polska 1759 1689 0,26
Gielda Papierow Warto$ciowych w
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1486 963 | Polska 14 072 12 699 1,92
Gielda Papierow Warto$ciowych w
SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1325820 | Polska 3725 2360 0,36
Gielda Papierow Warto$ciowych w
SELENA FM S.A., PLSELNA00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 348 291 | Polska 2007 4507 0,68
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 Aktywny rynek regulowany Nasdag OMX Tallinn 422 232 | Estonia 5 405 4807 0,73
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORT,
TRESNGY00019 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 706 188 | Turcja 1739 1401 0,21
Gielda Papierow Warto$ciowych w
SYNTHOS S.A., PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1235347 | Polska 6 415 5633 0,85
TOM TAILOR HOLDING AG, DEOO0OAQOSTST2 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 79602 | Niemcy 4659 5658 0,86
TURK HAVA YOLLARI, TRATHYAQ91M5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 425000 | Turcja 5477 5499 0,83
TURKIYE GARANTI BANKASI,
TRAGARAN91IN1 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 500 000 | Turcja 6 960 7263 110
Gielda Papierow Warto$ciowych w
UNIBEP S.A., PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 433000 | Polska 2254 2901 0,44
UNITED POWER TECHNOLOGY AG,
DE000ALIEMAK2 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 123796 [ Niemcy 4192 1640 0,25
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 80000 | Stany Zjednoczone 7293 9228 1,40
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w
PLVTGDL00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1236230 | Polska 2199 2633 0,40
WESTERN POTASH CORP, CA95922P1099 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 200 000 | Kanada 706 342 0,05
YAPI VE KREDI BANKASI, TRAYKBNK9ING Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 900 000 | Turcja 6579 6816 1,03
Gielda Papierow Warto$ciowych w
ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 511677 | Polska 2 609 2569 0,39
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 671906 | - 5503 4182 0,63
Alternatywny System Obrotu
DRUK-PAK S.A., PLDRKPK00010 Aktywny rynek nieregulowany | NewConnect 171906 | Polska 3503 3172 0,48
Alternatywny System Obrotu
LZMO S.A., PLLZMO000014 Aktywny rynek nieregulowany | NewConnect 500 000 | Polska 2000 1010 0,15
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr_aj siedziby Warm_éé wedlug ceny Warmié wedlug wyceny na dzien Pr{)cen(owy udzial w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Razem - - 55000 | - 3571 5118 0,78
Razem aktywny rynek regulowany - - 55000 | - 3571 5118 0,78
MAGNIT OJSC-SPON GDR REG S, Aktywny rynek
US55953Q2021 regulowany London Stock Exchange 20000 [ Rosja 2223 3795 0,58
SBERBANK-SPONSORED ADR, Aktywny rynek
US80585Y3080 regulowany London Stock Exchange 35000 [ Rosja 1348 1323 0,20
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin Warunki ‘Wartos¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
emitenta wykupu oprocentowa nominalna wedlug ceny wedlug udzial w
nia nabycia wyceny na aktywach
dzien ogélem
bilansowy
Razem dluzne papiery - - - - - - - 900 781 818 0,12
wartoSciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 900 781 818 0,12
Obligacje - - - - - - - 900 781 818 0,12
Razem nienotowane na rynku - - - - - - - 900 781 818 0,12
aktywnym
Obligacja zamienna serii A spotki Nienotowane Nie dotyczy ZAKLADY Polska 2014-03-07 state, 4% 1000 900 781 818 0,12
ZAKLADY PRZEMYSLU na rynku PRZEMYSLU
CUKIERNICZEGO ,MIESZKO” aktywnym CUKIERNICZEGO
S.A., PLMSZKO000085 HMIESZKO” S.A.
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
roku:
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj Warto$é Procentowy
. 5 siedziby : wedlug ceny | Warto$¢ wedlug wyceny na | udzial w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w dziei bilansowy w tys. aktywach
(wystawcy) tys. ogdlem
Razem - - - - - 29 003 400 229 -2224 -0,34
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 500 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 500 0 0 0,00
Gielda Papierow
Wartosciowych Gielda Papierow
Futures na indeks WIG20, FW20U13, 2013-09-20, Aktywny rynek w Warszawie Warto$ciowych w
PLOGF0004002, long contract regulowany S.A. Warszawie S.A. Polska Indeks WIG20 500 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 29 002 900 229 -2224 -0,34
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 29 002 900 229 -2224 -0,34
1.200.000,00 CAD po
Nienotowane na kursie walutowym
Forward_Short_ CAD/PLN_20130808 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,1747 CAD 1200 000 0 3 0,00
Nienotowane na . 3.100.000,00 EUR po
Forward_Short_ EUR/PLN_20130704 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska kursie walutowym 3100 000 0 -340 -0,05
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4,2200 EUR
Powszechna Kasa 1.000.000,00 EUR po
Nienotowane na Oszczgdno$ei Bank kursie walutowym
Forward_Short EUR/PLN_20130729 rynku aktywnym Nie dotyczy Polski S.A. Polska 4,1817 EUR 1 000 000 0 -155 -0,02
740.000,00 GBP po
Nienotowane na Societe Generale S.A. kursie walutowym
Forward_Short_ GBP/PLN_20130902 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 5,0243 GBP 740 000 0 -40 -0,01
2.000.000,00 EUR po
Nienotowane na Societe Generale S.A. kursie walutowym
Forward_Short EUR/PLN_20130702 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 4,1576 EUR 2 000 000 0 -343 -0,05
Powszechna Kasa 1.900.000,00 EUR po
Nienotowane na Oszczgdnosei Bank kursie walutowym
Forward_Short EUR/PLN_20130710 rynku aktywnym Nie dotyczy Polski S.A. Polska 4,1486 EUR 1900 000 0 -348 -0,05
662.000,00 GBP po Nienotowane
Nienotowane na kursie walutowym Forward_Short_GBP/PLN_ na rynku
Forward_Short_ GBP/PLN_20130822 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 4,9012 GBP 662 000 0 [ 20130822 aktywnym
1.050.000,00 USD po Nienotowane
Nienotowane na kursie walutowym Forward_Short_USD/PLN_ na rynku
Forward_Short USD/PLN_20130822 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,2475 USD 1 050 000 0 [ 20130822 aktywnym
7.500.000,00 USD po Nienotowane
Nienotowane na kursie walutowym Forward_Short_USD/PLN_ na rynku
Forward_Short_USD/PLN_20130830 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska 3,2505 USD 7 500 000 0 [ 20130830 aktywnym
Powszechna Kasa 3.850.000,00 USD po Nienotowane
Nienotowane na Oszczgdnosei Bank kursie walutowym Forward_Short_USD/PLN_ na rynku
Forward_Short_USD/PLN_20130830 rynku aktywnym Nie dotyczy Polski S.A. Polska 3,2621 USD 3 850 000 0 | 20130830 aktywnym
6.000.000,00 USD po Nienotowane
Nienotowane na i kursie walutowym Forward_Long_USD/PLN_ na rynku
Forward_Long_USD/PLN_20130830 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska 3,3372 USD 6 000 000 0 | 20130830 aktywnym
250 akeji serii F spotki
ZAKLADY
ZAKLADY PRZEMYSLU
Opcja call wbudowana w obligacj¢ zamienna serii A spotki PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO
ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,MIESZKO” | Nienotowane na CUKIERNICZEGO -MIESZKO” S.A. po
S.A., 2014-03-07 rynku aktywnym Nie dotyczy LMIESZKO” S.A. Polska 4,00 PLN 900 229 | 99 0,01
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentow pochodnych w zobowigzaniach ogotem wynosi 9,70%.
3. Tabele dodatkowe
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa x y " PP " N . -
w art.107 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem -197 -0,03
Forward_Short_CAD/PLN_20130808 3 0.00
Forward_Short_GBP/PLN_20130822 115 0,02
Forward_Short_USD/PLN_20130822 -85 -0,01
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowis integralng czes¢ j 20 Spr g
BILANS 6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Subfundusz Noble Fund AkCJI 7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0
s Subfunduszu
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2013 roku 2. Ushugi pre ) ) )
. . N . . R L. , . Ustugi prawne
(w tys. PLN za wyjatkiem llczl_ay jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na 9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
jednostke uczestnictwa ) 10. Koszty odsetkowe 0 0 0
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.12.2012r. 11. Koszty zwigzane z posiad nieruch 0 0 0
I Aktywa 660012 746 236 12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2936 51
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 449 170 280 13. Pozostale 183 365 339
2. Naleznosci 20176 177 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 14 090 27 003 11509
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 604 467 574 976 V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -3 830 -161 -1451
- dhuzne papiery wartoSciowe 0 0 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 229533 128014 54 464
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 920 803 1.2r y zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9506 35795 9015
- dluzne papiery wartosciowe 818 0 - 7 tytuhu roznic kursowych: -542 2175 1715
6. Nieruchomosci 0 0 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 39039 92219 45 449
7. Pozostale aktywa 0 0 wyceny lokat, w tym:
11. Zobowigzania 23985 16 903 - 7 tytuhu roznic kursowych: 5727 -6 002 385
~Z tytuls instrumentow pochodnych 2326 249 VII. Wynik z operacji (V +/- V1) -33363 127 853 53013
111. Aktywa netto (I - I1) 636 027 729 333
IV. Kapital Subfunduszu 734 401 794 344 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke ¥
K ? Fwhlac uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 6.17 2155 1011
- dp? 4" wplacofly - - 13417 243 12 755 087 ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke _ _ _
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 682 842 -11 960 743 uczestnictwa kategorii B (w PLN)
V. Dochody zatrzymane -181 614 -187 290 Wynik z operacji prz?jpadajqcy na jednostke R R R
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -31617 -27 787 - u;iest‘rl:lctwa ka{egoru Cd(“.’ PLN). — T o "o h . h
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia P:_N ynik z operacji przypadajacy na a zostal wyliczony na anych bazowych wyrazonych w
lokat -149 997 -159 503 .
VL. Wazrost (spadek) wartosci lokat w iu do ceny nabycia 83 240 122 279 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ lacznie z wpr notami ymi oraz
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/- informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
V1) 636 027 729 333
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 5407 115,998 5932177,219 ZESTAWI ENbeE sz IAN \t,)\|l AKTdYW:\?H NETTO
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 Subfun US_Z Noble Fund A cji
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 i Z{i okrgs 1 styczma -30 czerw;a 20]:3 roku .
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 11763 12295 (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
* ’ ’ jednostke uczestnictwa)
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 b R cawieni R Kt h nett 01.01.2013 - 01.01.2012 -
73 zestawienia zmian w aktywach n
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 ozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
*) Wartos¢ aktywow netto na jednostk a zostata wyliczona na podstawic danych bazowych wyrazonych w PLN. 1. Zmiana wartosci aktywow netto:
Niniejszy bilans nalezy ¢ lacznie z wpr notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
Ktore stanowia integralng czesé j 90 spr g 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 729 333 471584
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -33 363 127 853
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI yolkez operec] P Y (razem). wy
. a) przychody z lokat netto -3 830 -161
Subfundusz Noble Fund Akcji - -
K 1 st N 30 2013 rok b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9506 35795
) Zka o ris 8 Yczma - X Czerw?a ) roku éci ak ; ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -39 039 92219
(w tys. PLN za wyjatkiem lczl_)y jednoste ucze§tnlctwa i warto$ci aktywow netto na 3. Zmiana w aktywach netto 7 tytulu wyniku z operacji 33363 127853
jednostke uczestnictwa) 4. Dystrybucja dochodow (prz w) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
" . . 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - D :
| ki lok:
Pozycje rachunku wyniku z operacii 30.06.2013r. | 31.122012r. | 30.06.2012r. b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
1. Przychody z lokat 10 260 26842 10 058 ©) L lf’ft)’ChOdOT*v ze zbycia lt.)kal 0 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6854 23956 9002 5. Z)mlar.\y w:apltfle wlokresle s?rawoidawgzyi(m (.ra*zsm), V\;tym. -59 943 129 896
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
2. Przychody 0ds»etkowe ‘ 862 2886 1056 2bytych j uczestnictwa) 662 156 1930962
3. Przychody Zp nieruct 0 0 0 b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 722 099 1801066
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2532 0 0 odkupionych j uczestnictwa)
5. Pozostale 12 0 0 :S/ ;)aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 93306 257 749
14090 27003 11509 -
II. Koszty SUbfu_nduszu =553 3T 1105 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 636 027 729 333
L. Wynagrodzenie dia towarzystwa 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym *) 696 406 588 443
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0 - = = -
dystrybucje I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
3. Oplaty dla depozytariusza 84 192 84 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 525 061,221 1100 962,612
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0 sprawozdawczym
SL}bfunduszu a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5351794,714 16 947 362,908
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 876 855,935 15 846 400,296
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c) saldo zmian -525 061,221 1100 962,612
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0.00 0.00
sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii A narastajaco od & 407 115.908 5032 177.210
poczatku
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 123 008 044,060 117 656 249,346
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 117 600 928,062 111 724 072,127
c) saldo zmian 5407 115,998 5932177,219
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od
poczatku dzi; 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii C narastajaco od
poczatku dzi: 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -

II1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na

koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) 122,95 97,61
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na

koniec okresu sprawo 20 (w PLN) **) 117,63 122,95
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkg

uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) -8,73% 25,96%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 115,57 97,44
Data wyceny 2013-06-27 2012-01-09
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii A w okresie sp ym (w PLN) 126,71 123,47
Data wyceny 2013-06-10 2012-12-19
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A wedtug

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**) 117,65 122,55
Data wyceny 2013-06-28 2012-12-28

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec bi okresu sprawo 2o (w PLN) - -

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostkg
uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

12. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny R R

13. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -

14. Wartod¢ aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na
koniec biez okresu sprawo 20 (w PLN) - -

15. Procentowa zmiana wartosci dktywow netto na_jednostke
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

18. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - _
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci

aktywoéw netto w skali roku, w tym: 4,08% 4,59%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia wwarzys!wa 4,00% 4,00%
2. Procent udziat dzenia dla p d h

dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,02% 0,03%
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru

aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartos¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez
wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wlacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ tacznie z wpr i notami
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ j 20 Spr i 20.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akcji

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 -
tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny..

I U|mowame w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
wyplaconego jest nastgpny dzief po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wartos¢
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

5. Odsetki od dtuznych papieréw warto§ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w  ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominatlu diuznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa tacznie z wartoscig danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premi¢ netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedtug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu wyga$nigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy Kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo rdéznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu

wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywow oraz warto$ci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.
4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow

netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikoéw w dniu wyceny

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
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Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1

2)

3)

wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowaf
ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan

cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu 0

ceng $rednig transakcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia,

w ktorym zawarto transakcjeg, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym

rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika

lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowafn

jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu

jednolitego,

d) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym

rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat

korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych

w pkt. 1) i 2) aw szczegdlnosci, gdy wolumen obrotéw na danym

sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym

dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny

w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona

przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci

godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto§¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢
oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy
nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych warto$ci do wyceny
skfadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogloszong, na innym niz rynek gléwny
aktywnym rynku, ceng¢ tego sktadnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
wartosci  godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cen¢ nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwiaja oszacowania warto$ci godziwej, zostanie
ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wlasciwego
modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego
modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na
aktywnym rynku ceny w zgltoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej W
sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu
0 modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny
sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu pochodza z
aktywnego rynku,

4)  w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej
niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku glownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika
lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

b

=

C

<

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany
jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny
przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rowna warto$ci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto§ci tych papierow spowodowanych
zdarzeniami  majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1

Warto§¢ skfadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw
warto$ciowych, w nast¢pujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale  instrumenty rynku pienigznego bedace  papierami
warto§ciowymi — W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych
i ryzyka z nim zwigzane sa $ciSle powiazane z charakterem
wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi, warto$¢
tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
whbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukceji
modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument
pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych
i ryzyka z nim zwigzane nie s3 $ciSle powigzane z charakterem
wycenianego papieru diluznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
whbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 0 modele
wilasciwe dla poszczegolnych instrumentow pochodnych zgodnie z
pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych  dzialalnosci  emitenta  (cena/zysk, cena/warto$é
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla
akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa
notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢
oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo podpisalo umowe¢ na
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wigcej niz
jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢
warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o

modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane

dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
rOwniez  stosowanie  wzoréw  analitycznych  bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzglgdniajacych
charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przepltywow pieni¢znych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa

7

=

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicg - w oparciu o ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na
warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz
inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca
analizy zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktoérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej

oraz naliczonych odsetek; przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdéw warto$ciowych wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomig¢dzy cena odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia 0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich warto$ci
godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 . 31.12.2012r.
1) Z tytutu zbytych lokat 5814 112
2) Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 160 0
4) Z tytutu dywidendy 4038 47
5) Z tytutu odsetek 3 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 161 18
- nalezny zwrot podatku 72 18
Razem 20176 177
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 7862 3397
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 326 249
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 563 10 625
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 955 89
6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoter h pozyczek i kredyto 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 2259 2426
13) Pozostate 20 117
Razem 23985 16 903
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2013r. 31.12.2012r.
s:::;[il:;iir::kéw z?erl’:osc " War’tos'é na \d’\z’?er':os'é na Warltos'é na
rachunkach Waluta kg:z:_sowy w gizli::so Waluta bilansowy w g.zlie"
bankowych w tys. PLN walu{:ie Wy danej walucie flansowy

Banki:
BRE BANK S.A. PLN 14 051 14 051 PLN 116 106 116 106
DI BRE BANK S.A. PLN 500 500 PLN 0 0
BRE BANK S.A. PLN 1481 1481 PLN 6066 6066
DI BRE BANK S.A. UsD 373 1237 UsD 7710 23 898
BRE BANK S.A. usb 1995 6618 usD 1461 4530
DI BRE BANK S.A. EUR 1005 4351 EUR 59 244
BRE BANK S.A. EUR 1357 5875 EUR 1486 6074
BRE BANK S.A. TRY 170 293 TRY 4144 7193
BRE BANK S.A. HUF 414 6 HUF 405 6
BRE BANK S.A. GBP 1 7 GBP 376 1886
BRE BANK S.A. CZK 0 0 CzZK 31 5
Razem
. - 34 449 - - 170 280
30.06.2013T. 31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw Warto$é na dzier Wartosé na dzien

];::l;eczvlz]ch ulrz:v:nyv’vanych w celu zv:,ast;),(s)‘ksf;la bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

pienigznych *): 102 365 104 340

*) Sredni poziom $rodkéw pi ych w okresie spr liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwi y $rodkéw pi
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.

1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym: - -

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej w tys. 818 0

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienig¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 0 0

¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow
pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ¥ 0 0

2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym: ¥ - -

a) kwoty maksymalne ie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie
nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
W tys.

39 407 171130

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w 6lnych kategoriach lokat w tys. ¥ 0 0

3) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazai Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze iem przypadkéw
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach
lokat w tys.

a) $rodki pienigzne 18 417 48 108

b) naleznosci 879 65

¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 109 251 126 320

d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 803

¢) zobowigzania 7811 1527

T Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,
i przedsicbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2 Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano

zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa

0 dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) bowigzani iz ryzykiem pr

plywow srodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dziefi bilansowy.
9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez obowigzan z itowanych papierow
warto$ciowych (w szczegdlnosci: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow

depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytuldw uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
9 Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach
ogdtem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2013 .
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Wartosé . Waruréé | tt:rm_illy przysziych Kwota pydqca pm‘!sl_awq :;rg':::l::l; a:‘ ’:1:35;::12" Termin wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysziych platnosci w tys. pochodnego instrumentu pochodnego

Futures na indeks

WIG20, FW20U13,

2013-09-20, Przeplywy pienigzne nastepuja w

PLOGF0004002, long Sprawne zarzadzanie ramach dziennego rownania do
Kontrakt futures Diuga contract portfelem 0 | rynku - 2013-09-20 | -
Sprzedaz CAD na 08.08.2013; Zabezpieczenie przed 1.200 tys. CAD po kursie
kurs 3,1747 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-08-08 | walutowym 3,1747 CAD 2013-08-08 2013-08-08
Sprzedaz EUR na 04.07.2013; Zabezpieczenie przed 3.100 tys. EUR po kursie
kurs 4,2200 Krotka Forward ryzykiem walutowym -340 2013-07-04 | walutowym 4,2200 EUR 2013-07-04 2013-07-04
Sprzedaz EUR na 29.07.2013; Zabezpieczenie przed 1.000 tys. EUR po kursie
kurs 4,1817 Krotka Forward ryzykiem walutowym -155 2013-07-29 | walutowym 4,1817 EUR 2013-07-29 2013-07-29
Sprzedaz GBP na 02.09.2013; Zabezpieczenie przed 740 tys. GBP po kursie
kurs 5,0243 Krotka Forward ryzykiem walutowym -40 2013-09-02 | walutowym 5,0243 GBP 2013-09-02 2013-09-02
Sprzedaz EUR na 02.07.2013; Zabezpieczenie przed 2.000 tys. EUR po kursie
kurs 4,1576 Krotka Forward ryzykiem walutowym -343 2013-07-02 | walutowym 4,1576 EUR 2013-07-02 2013-07-02
Sprzedaz EUR na 10.07.2013; Zabezpieczenie przed 1.900 tys. EUR po kursie
kurs 4,1486 Krotka Forward ryzykiem walutowym -348 2013-07-10 | walutowym 4,1486 EUR 2013-07-10 2013-07-10
Sprzedaz GBP na 22.08.2013; Zabezpieczenie przed 662 tys. GBP po kursie
kurs 4,9012 Krotka Forward ryzykiem walutowym -115 2013-08-22 | walutowym 4,9012 GBP 2013-08-22 2013-08-22
Sprzedaz USD na 22.08.2013; Zabezpieczenie przed 1.050 tys. USD po kursie
kurs 3,2475 Krotka Forward ryzykiem walutowym -85 2013-08-22 | walutowym 3,2475 USD 2013-08-22 2013-08-22
Sprzedaz USD na 30.08.2013; Zabezpieczenie przed 7.500 tys. USD po kursie
kurs 3,2505 Krotka Forward ryzykiem walutowym -597 2013-08-30 | walutowym 3,2505 USD 2013-08-30 2013-08-30
Sprzedaz USD na 30.08.2013; Zabezpieczenie przed 3.850 tys. USD po kursie
kurs 3,2621 Krotka Forward ryzykiem walutowym -262 2013-08-30 | walutowym 3,2621 USD 2013-08-30 2013-08-30
Kupno USD na 30.08.2013; kurs Zabezpieczenie przed 6.000 tys. USD po kursie
3,3372 Dhuga Forward ryzykiem walutowym -41 2013-08-30 | walutowym 3,3372 USD 2013-08-30 2013-08-30
Opcja call wbudowana w 250 akeji serii F spotki
obligacj¢ zamienng serii A spotki ZAKLADY PRZEMYSLU
ZAKLADY PRZEMYSLU Zakup obligacji z CUKIERNICZEGO
CUKIERNICZEGO whbudowanym LMIESZKO” S.A. po 4,00
LMIESZKO” S.A. - Opcja call instrumentem 99 - [ PLN 2014-03-07 2014-03-07
Razem - - - -2 224 - - - -
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Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
T - o ” i ar » . N § Termin zapadalnosci albo Termin wykonania
Tope | RGN | o onaria oyt | ane i | Sl erminy prsv | Ko bndacapobons | i mraments. | inrurent
pozycj P g j pozycj pieni¢zny przyszych pl ¥s. | pochodnego pochodnego
Futures na indeks S&P Przeplywy pieni¢zne nastgpuja w
500, ESH13, 2013-03- Sprawne zarzadzanie ramach dziennego rownania do
Kontrakt futures Dhuga 15, long contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Futures na indeks DAX, Przeplywy pienigzne nastgpuja w
FDAXH13, 2013-03-15, | Sprawne zarzadzanie ramach dziennego réwnania do
Kontrakt futures Dhuga long contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Sprzedaz USD na 13.03.2013; Zabezpieczenie przed 3.850 tys. USD po kursie
kurs 3,1773 Krotka Forward ryzykiem walutowym 213 2013-03-13 | walutowym 3,1773 USD 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na 14.01.2013; Zabezpieczenie przed 2.000 tys. EUR po kursie
kurs 4,1436 Krotka Forward ryzykiem walutowym 101 2013-01-14 | walutowym 4,1436 EUR 2013-01-14 2013-01-14
Sprzedaz EUR na 04.02.2013; Zabezpieczenie przed 1.000 tys. EUR po kursie
kurs 4,1492 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-02-04 | walutowym 4,1492 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz EUR na 07.01.2013; Zabezpieczenie przed 3.100 tys. EUR po kursie
kurs 4,1232 Krotka Forward ryzykiem walutowym 103 2013-01-07 | walutowym 4,1232 EUR 2013-01-07 2013-01-07
Sprzedaz USD na 04.02.2013; Zabezpieczenie przed 3.000 tys. USD po kursie
kurs 3,2241 Krotka Forward ryzykiem walutowym 340 2013-02-04 | walutowym 3,2241 USD 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz USD na 12.03.2013; Zabezpieczenie przed 1.800 tys. USD po kursie
kurs 3,0926 Krotka Forward ryzykiem walutowym -51 2013-03-12 | walutowym 3,0926 USD 2013-03-12 2013-03-12
Sprzedaz USD na 12.03.2013; Zabezpieczenie przed 7.500 tys. USD po kursie
kurs 3,0946 Krotka Forward ryzykiem walutowym -198 2013-03-12 | walutowym 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Razem - - 554 - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do - W walucie sprawozdania
od kupu finansowego W tys PLN 0 W tys PLN 250
Nie dot - w walucie obcej W tys. CAD 1 W tys. CAD 0
1e dotyczy - w walucie sprawozdania
finansowego w tys. PLN 3 W tys. PLN 0
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki - w walugie obcej wiys usD 0 wiys usD 178
H - w walucie sprawozdania
Nie dOtyCZy finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 553
. Zobowigzania wtys PLN 7811 wys PLN 1527
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - w walucie obcej W tys. EUR 274 W tys. EUR 313
30.06.2013 r. 31.12.2012r. - w walucie sprawozdania
ri/lilxl:stzv;a S;‘:LZJ::IL;I;: aﬂ;j):zjl Wartosé Wartosé fmansowego i w tys. PLN 1186 W tys. PLN 1278
ey P ficoeni £ Jednostka | Waluta na dzien Jednostka | Waluta na dziei - w walucie obcej wtys usb 297 wtys usb 80
V\{alu ! polpkrze !czen'];'LrE bilansowy bilansowy - w walucie sprawozdania
walute polskg w tys. PLN finansowego wtys. PLN 985 wtys. PLN 249
Pozycja bilansu po przeliczeniu " N
na walute sprawozdania -w waluc!e obcej _ W tys. GBP 31 W tys. GBP 0
finansowego - w walucie sprawozdania
a) w walucie sprawozdania finansowego W tys PLN 155 W tys PLN 0
finansowego w tys. - - - - - - - w walucie obcej W tys. TRY 3180 w tys. TRY 0
Aktywa wtys. PLN 531 462 W tys. PLN 570 940 - w walucie sprawozdania
Srodki pienigzne wys. PLN 16 032 wys. PLN 122172 g”ans"""eg" Wys. PLN 5485 wiys. PLN 0
— azem - - R -
Naleznosci wiys. PLN 19 297 wiys. PLN 112 636 027 729333
Transakcje przy zobowiazaniu si¢
drugiej strony do odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 0 Dodatnie réznice kursowe
Sktadniki lokat notowane na w przekroju lokat 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 495 216 wtys. PLN 448 656 Subfunduszu w tys. PLN
. d%uznAe.paplew.wanosclowe Wys. PLN 0 wys. PLN 0 Dodatnie Dodatnie . Dodatnie Dodatnie Dodatnie
Skladniki lokat nienotowane na réimice réiice Dodatnie réiice réimice romice
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 917 wtys. PLN 0 Skladniki lokat kursowe kursowe ;tll‘r';:v?/e kursowe kursowe kursowe
- diuzne papiery wartosciowe wys. PLN 0 wys. PLN 0 zrealizow niezrealizowan arealizowane niezrealizowan | zrealizow | niezrealizowan
Zobowigzania wiys. PLN 16174 wiys. PLN 15376 ane ¢ ¢ ane €
b) w walutach obcych po Akcje 832 4680 4441 0 1200 1810
przeliczeniu na walute -
sprawozdania finansowego w Kwity depozytowe 261 680 1565 0 1565 0
tys. - - - - - - Tytuly uczestnictwa
Aktywa W tys. PLN 128 550 Wiys, PLN 175 296 emitowane przez instytucje
RTEEI wspélnego inwestowania
Srodki pienigzne wiys. PLN 18 417 wtys. PLN 48 108 majace siedzibe za granica 63 367 152 0 0 41
- w walucie obcej W tys. EUR 2362 W tys. EUR 1545 Razem 1156 5727 6158 0 2 765 1851
- w walucie sprawozdania
finansowego witys. PLN 10 226 wiys. PLN 6318 - —
- w walucie obcej wtys. usD 2368 wtys. UsD 9171 p:;;l(l:gjzollg:cai ursowe w
- w walucie sprawozdania Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
finansowego W tys. PLN 7855 W tys. PLN 28428
-w Waluc!e obcej _ W tys. TRY 170 W tys. TRY 4144 Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
- w walucie sprawozdania réznice réznice Ujemne réznice réznice réznice
finansowego wiys. PLN 293 Wiys. PLN 7193 kursowe | kursowe réinice kursowe kursowe | kursowe
- w walucie obcej W tys. HUF 414 W tys. HUF 405 zrealizo niezrealizow kursowe niezrealizow zrealizo niezrealizow
- w walucie sprawozdania iki lokat wane ane zrealizowane | ane wane ane
finansowego w tys. PLN 6 wtys. PLN 6 Akcje -1227 0 -2 497 -3673 -1 050 0
- w walucie obcej W tys. GBP 1 wtys. GBP 376 Kwity depozytowe -36 0 0 -1 962 0 -1466
- w walucie sprawozdania Tytuly uczestnictwa
finansowego w tys. PLN 7 w tys. PLN 1886 emitowane przez instytucje
- w walucie obcej w tys. CZK 0 wtys. CzZK 31 wspolnego inwestowania
-~ w walucie sprawozdania majace siedzibg za granica -435 0 -1 486 -367 0 0
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 5 Razem -1698 0 -3983 -6 002 -1 050 -1 466
- w walucie obcej W tys. CAD 10 W tys. CAD 1370
- w walucie sprawozdania W . szv. ktorveh g a 82
) przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
finansowego W tys. PLN 30 W tys. PLN 4272 wyceniane, a zobowiazania ustalane w wal "
N: i W tys. PLN 879 W tys. PLN 65 obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty Kurs w Walut Kurs w Walut
- w walucie obcej wys. EUR 17 wys. EUR 3 sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia | stosunku do aluta | giosunku do aluta
~w walucie sprawozdania Spor pr ego (W PLN)
finansowego wtys. PLN 72 wtys. PLN 12 Kurs EUR 4,3292 EUR 4,0882 EUR
- w walucie obcej w tys. UsD 243 w tys. usb 15 Kurs USD 33175 Usb 3,0996 Usb
- w walucie sprawozdania Kurs GBP 5,0604 GBP 5,0119 GBP
fmansowego i w tys. PLN 807 wtys. PLN 47 Kurs CZK 0,1669 CcZK 0,1630 cZK
- W Waluc!e obcej _ W tys. GBP 0 W tys. GBP 1 Kurs TRY 1,7251 TRY 1,7357 TRY
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 0 w tys. PLN 6 Kurs HUF 0,0146 HUF 0,0140 HUF
Sktadniki lokat notowane na Kurs CAD 3,1672 CAD 3,1172 CAD
aktywnym rynku W tys. PLN 109 251 W tys. PLN 126 320
- W Waluc!e obcej _ W tys. EUR 10 346 W tys. EUR 9 889 Nota nr 10 Dochody iich dystrybucja
- w walucie sprawozdania Zrealizowany zysk (strata)
fmansowequ i W tys. PLN 44 792 wtys. PLN 40 427 ze zbycia lokat, wzrost
- w walucie obcej _ wtys. UsD 5370 wtys. uUsb 4979 (spadek) niezrealizowanego | 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2012 - 30.06.2012 .
- w walucie sprawozdania zysku (straty) w tys. PLN
finansowego W tys. PLN 17 814 W tys. PLN 15 434
- w walucie obcej wtys. TRY 18754 wtys. TRY 26 730 Warto$¢ | Wzrost Wzrost Warto$¢ [ Wzrost
- w walucie sprawozdania zrealizo (spadek) (spadek) zrealizo (spadek)
finansowego W tys. PLN 32352 wtys. PLN 46 396 wanego niezrealizow | Wartos¢ niezrealizow | wanego niezrealizow
n N zysku anego zysku zrealizowane | anego zysku zysku anego zysku
W Waluc!e obcej — wiys. GBP 1852 wys. GBP 4417 (straty) (straty) z go zysku (straty) z (straty) (straty) z
W walucie sprawozdania ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny
finansowego wys. PLN 9370 wWtys. PLN 22136 iki lokat lokat aktywéw zbycia lokat aktywow lokat aktywoéw
- w walucie obcej w tys. CAD 1554 w tys. CAD 618 1) Skladniki lokat notowane
- w walucie sprawozdania na aktywnym rynku, w tym: 8501 -36 032 30184 91 526 7864 46 515
finansowego W tys. PLN 4923 W tys. PLN 1927 2) Skiadniki lokat
Skladniki lokat nienotowane na nienotowane na aktywnym
aktywnym rynku w tys. PLN 3 w tys. PLN 803 rynku 1005 -3 007 5611 693 1151 -1066
- w walucie obcej W tys. EUR 0 W tys. EUR 61 3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
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[ 4) Pozostate | o] o] o] o] o] o |
| Razem | o506 | -39 039 | 35795 | 92219 | 9015 | 45 449 |
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo:
Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$é w Wartos¢ w Warto$¢ w
okresie okresie okresie
sprawozdawczy sprawozdawczy sprawozdawczy
m m m
1) Czgs¢ stata wynagrodzenia 13 823 23510 11 035
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 0 0
Razem 13823 23510 11035
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w tys. 729 333 471584 761 556
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 122,95 97,61 123,64
b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
c) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4.  Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 02.01.2013 roku do dnia 01.01.2013 roku miato miejsce 5
blednych wycen aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidlowej, zanizonej warto$ci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbg jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazalo brakujace $rodki pieni¢zne na
rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zanizonej
wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia
lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazato dodatkowe $rodki pienigzne na ich rachunki
bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona liczb¢ jednostek
uczestnictwa . W celu wyrownania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zawyzonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote z tytulu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonalo przekazania
dodatkowych $rodkow pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje
odpowiednie metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService
Transfer Agency Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Subfundusz:
Pawet Hominski

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

dzial F hunl.

Podpis osoby odpowi
Katarzyna Kurzawska

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer
Agency Sp. z 0.0.

j za prow:

ie ksiag r:

yeh:

Robert Chmielewski

Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency
Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potgczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek (zwanego dalej
»Subfunduszem™), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sktada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30
czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za
rok okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.),

oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Biegtych
Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy glownie droga
analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse 1 rachunkowo$ci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego
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sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé¢
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej powyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnoéci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzZniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spélek, na ktore sktada sie:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
6.noty objasniajace,

7.informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I
SREDNICH SPOLEK

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie 0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek (zwanego dalej
,»Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 30 lipca 2007 r., pod ktora to data
dokonano przydzialu jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 sierpnia 2007 r.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,,Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje
matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez
matle i $rednie spotki rozumie si¢ spotki ktore nie wchodza w sklad indeksu
WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i

ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)  papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt
a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d)  instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczgdnosci,

e)  inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji

Matych i Srednich Spélek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)  catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie
moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b)  warto$¢ inwestycji w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci aktywow Subfunduszu,

c) w czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okre$lone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgéci I i artykule 3, 4 i 5 rozdziatu IV

czg$ci 1T Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢
wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z
dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych.
5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy

warto$cig aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$ciag aktywoéw netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w
dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokosciag optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty wplaty.
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Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci

2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

1. Tabela gléwna

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

30.06.2013r. 31.12.2012r.
Skladniki lokat Wartos¢ wedlug ceny nabycia Wartos¢ wedlug wyceny na dzieit Procentowy lfdzial w Warto$¢ wedlug ceny nabycia Wartos¢ wedlug wyceny na dzie Procentowy udzial w
W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 196 531 235011 86,20 127 034 142 858 92,01
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0 2166 2432 1,57
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -342 -0,12 0 129 0,08
Udzial:v w fpﬁlk’agh Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
p
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje . 0 0 0.00 0 0 0,00
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicy '
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 196 531 234 669 86,08 129 200 145419 93,66
*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 342 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostata zapr w zobowi i bfund
Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogélem, bez ia wyceny instr pochodnych wynosi 86,20%, udzial iej wyceny bi j instr w warto$ci aktywéw ogolem oraz udzial ujemnej

wyceny bil j instr

2. Tabele u Ini

W wartosci ia:

il ogélem zostal zapr

w tabeli

j do tabeli gléwnej.

) jace

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udziat

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabycia w tys. | na dzie bilansowy w tys. | w akiywach ogolem

Razem 39 244 599 - 196 531 235011 86,20

Razem aktywny rynek regulowany 39141231 - 193 504 233539 85,66
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

4FUN MEDIA S.A., PL4AFNMD00013 Aktywny rynek regulowany S.A. 85263 | Polska 1216 1680 0,62

ABACUS MINING & EXPLORATION CO.,

CA0025552096 Aktywny rynek regulowany TSX Venture Exchange 1169550 | Kanada 956 370 0,14
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

ACTION S.A., PLACTIN00018 Aktywny rynek regulowany S.A. 110 190 | Polska 3902 3943 145
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

AGORA S.A., PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany S.A. 38022 | Polska 298 327 0,12
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

ALIOR BANK S.A,, PLALIOR00045 Aktywny rynek regulowany S.A. 117 045 | Polska 7528 10475 3,84
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

AMBRA S.A,, PLAMBRA00013 Aktywny rynek regulowany S.A. 197 063 | Polska 1460 1572 0,58
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany S.A. 125 473 | Polska 2811 10013 3,67
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynek regulowany S.A. 554 046 | Cypr 1286 2920 1,07
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

ASTARTA HOLDING NV, NL0000686509 Aktywny rynek regulowany S.A. 34842 | Holandia 2009 2113 0,77

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE SA, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

LU0299378421 Aktywny rynek regulowany S.A. 850116 | Luksemburg 6 206 6758 2,48
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

AVIA SOLUTIONS GROUP AB, LT0000128381 Aktywny rynek regulowany S.A. 67535 | Litwa 4117 4795 1,76
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

AVIAAM LEASING AB, LT0000128555 Aktywny rynek regulowany S.A. 299000 | Litwa 2392 2482 0,91
Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic

BANK MILLENNIUM S.A., PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany S.A. 961 740 | Polska 4413 5011 1,84

BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

INWESTYCYJNY S.A., PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany S.A. 17 677507 | Polska 6818 7601 2,79
Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

CCC S.A., PLCCC0000016 Aktywny rynek regulowany S.A. 91036 | Polska 4508 7738 2,84
Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

CIECH S.A., PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany S.A. 359 542 | Polska 8521 8701 3,19

CINEMA CITY INTERNATIONAL NV, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

NL0000687309 Aktywny rynek regulowany S.A. 391 696 | Holandia 10 620 11 261 4,13
Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

CYFROWY POLSAT S.A., PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany S.A. 861935 | Polska 14 481 15989 5,86
Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

ECHO INVESTMENT S.A,, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany S.A. 1148948 | Polska 5932 7870 2,89
Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

EMPERIA HOLDING S.A., PLELDRD00017 Aktywny rynek regulowany S.A. 33862 | Polska 1847 1998 0,73

ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 28864 | Austria 1802 2562 0,94
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

FABRYKI MEBLI FORTE S.A., PLFORTE00012 Aktywny rynek regulowany S.A. 99 686 | Polska 1047 2203 0,81

FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP,

NL0009604859 Aktywny rynek regulowany Prague Stock Exchange 172 261 | Holandia 2602 2730 1,00

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

WARSZAWIE S.A., PLGPW0000017 Aktywny rynek regulowany S.A. 164 046 | Polska 6587 6244 2,29
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

GRUPA ADV S.A., PLADVPL00029 Aktywny rynek regulowany S.A. 40000 | Polska 308 572 0,21
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

HYGIENIKA S.A., PLHGNKA00028 Aktywny rynek regulowany S.A. 207 000 | Polska 434 426 0,16

IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 186 072 | Austria 2092 2312 0,85
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany S.A. 49626 | Polska 1043 1587 0,58
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

ING BANK SLASKI S.A., PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany S.A. 110803 | Polska 9176 10 489 3,85
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

INSTAL KRAKOW S.A., PLINSTK00013 Aktywny rynek regulowany S.A. 202 319 | Polska 2838 2930 1,07
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

INTEGER.PL S.A,, PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowany S.A. 40326 | Polska 4397 10 646 3,90
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

INTER CARS S.A,, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany S.A. 43881 | Polska 3696 5410 1,98
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

KINO POLSKA TV S.A., PLKNOPL00014 Aktywny rynek regulowany S.A. 55000 [ Polska 634 880 0,32
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

KREDYT INKASO S.A., PLKRINK00014 Aktywny rynek regulowany S.A. 114 647 | Polska 1655 1604 0,59
Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie

KRUK S.A., PLKRK0000010 Aktywny rynek regulowany S.A. 20962 | Polska 1347 1296 0,48

LPP S.A., PLLPP0000011 Aktywny rynek regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 2009 | Polska 9428 13 159 4,83
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SA.

LUBELSKIE ZAKLADY PRZEMYSLU

SKORZANEGO PROTEKTOR S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

PLLZPSK00019 Aktywny rynek regulowany S.A. 471072 | Polska 1784 1531 0,56
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

MAGELLAN S.A., PLMGLANO00018 Aktywny rynek regulowany S.A. 15000 | Polska 616 927 0,34
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

MIESZKO S.A., PLMSZK000010 Aktywny rynek regulowany S.A. 1240552 | Polska 5062 4962 1,82

MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

PLMSTZB00018 Aktywny rynek regulowany S.A. 3618370 | Polska 4204 4704 1,72
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

NETIA S.A., PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany S.A. 2011007 | Polska 9373 8 366 3,07
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

NEUCA S.A., PLTRFRM00018 Aktywny rynek regulowany S.A. 45 420 | Polska 4053 7494 2,75
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

OPONEO.PL S.A., PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany S.A. 80337 | Polska 643 699 0,26
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

CD PROJEKT S.A., PLOPTTCO00011 Aktywny rynek regulowany S.A. 135000 | Polska 1155 1249 0,46
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

ORZEL BIALY S.A., PLORZBL00013 Aktywny rynek regulowany S.A. 79178 | Polska 1554 965 0,35
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

PRIMA MODA S.A., PLPRMMD00012 Aktywny rynek regulowany S.A. 197 291 | Polska 1148 312 0,11
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

PROJPRZEM S.A., PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany S.A. 63 361 | Polska 1184 589 0,22
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

QUMAK-SEKOM S.A., PLQMKSK00017 Aktywny rynek regulowany S.A. 97 000 | Polska 1157 1189 0,44
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 Aktywny rynek regulowany S.A. 584 157 | Polska 6112 4989 1,83

RATHDOWNEY RESOURCES LTD,

CA75410A1030 Aktywny rynek regulowany TSX Venture Exchange 68 500 | Kanada 107 104 0,04
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

ROBYG S.A., PLROBYG00016 Aktywny rynek regulowany S.A. 478 033 | Polska 662 856 0,31
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

RONSON EUROPE N.V., NL0006106007 Aktywny rynek regulowany S.A. 359 473 | Holandia 410 467 0,17
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 Aktywny rynek regulowany S.A. 364 000 | Polska 1001 648 0,24
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

SELENA FM S.A., PLSELNA00010 Aktywny rynek regulowany S.A. 32625 | Polska 392 422 0,15

SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 | Aktywny rynek regulowany Nasdag OMX Tallinn 164 029 | Estonia 2094 1868 0,68
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

TVN S.A., PLTVN0000017 Aktywny rynek regulowany S.A. 163 301 | Polska 1554 1635 0,60
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

UNIBEP S.A., PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowany [ S.A. 451975 | Polska 2258 3028 111

VANTAGE DEVELOPMENT S.A,, Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

PLVTGDL00010 Aktywny rynek regulowany [ S.A. 1072094 | Polska 1629 2283 0,84
Giclda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

VOTUM S.A., PLVOTUMO00016 Aktywny rynek regulowany [ S.A. 126 638 | Polska 468 627 0,23
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

WAWEL S.A., PLWAWEL00013 Aktywny rynek regulowany [ S.A. 1994 | Polska 129 1555 0,57
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

WORK SERVICE S.A., PLWRKSR00019 Aktywny rynek regulowany [ S.A. 200544 | Polska 1720 1855 0,68
Giclda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany S.A. 308 367 | Polska 1461 1548 0,57

Razem aktywny rynek nieregulowany - - 103368 | - 3027 1472 0,54

ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A., Aktywny rynek

PLORGNKO00010 nieregulowany Alternatywny System Obrotu NewConnect 63165 | Polska 1718 695 0,26

Aktywny rynek

PHARMENA S.A., PLPHRMN00011 nieregulowany Alternatywny System Obrotu NewConnect 6979 | Polska 182 63 0,02

PREFABET - BIALE BLOTA SA., Aktywny rynek

PLPRFBT00015 nieregulowany Alternatywny System Obrotu NewConnect 33224 | Polska 1127 714 0,26

Nazwa Kraj siedziby Wartos$¢ wedlug ‘Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku nku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dziei w aktywach
" (wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Razem - - - - - 3180 000 0 -342 -0,12
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: | - - - - - 3180000 0 -342 -0,12
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 3180 000 0 -342 -0,12
Nienotowane na 170.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130715 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 4,1447 EUR 170 000 0 -32 -0,01
Nienotowane na ] 500.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130725 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska walutowym 4,16125 EUR 500 000 0 -87 -0,03
Nienotowane na Societe Generale S.A. 630.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130902 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska walutowym 4,2811 EUR 630 000 0 -42 -0,02
Nienotowane na 900.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130903 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 4,3060 EUR 900 000 0 -37 -0,01
Nienotowane na Societe Generale S.A. 500.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130807 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska walutowym 4,1517 EUR 500 000 0 -94 -0,03
Nienotowane na . 170.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130830 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska walutowym 4,2589 EUR 170 000 0 -15 -0,01
Nienotowane na . 310.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130902 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska walutowym 4,2330 EUR 310 000 0 -35 -0,01
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr 0 w i i ogodlem wynosi 1,39%.
3. Tabela dodatkowa
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art.107 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem -69 -0,02
Forward_Short_ EUR/PLN_20130715 -32 -0,01
Forward_Short_ EUR/PLN_20130903 -37 -0,01
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jed k 20 Spr ia fi g
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1082 764 -827 748
BILANS V. Dochody zatrzymane -47 958 -46 779
Subfundusz Noble Fund Aiji Malych i Srednich Spélek 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -19 899 -15 749
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 059 31030
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na VI. Warost (spadek) wartosei lokat w iu do ceny nabycia 36138 16219
jednostkc; uczestnictwa) VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 247 959 145 578
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 3199 713,457 | 2119 851,250
1. Aktywa 272 629 155 265 - = - .
= ———— - Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
1. SrodKi pieni¢zne i ich ekwiwalenty 11 454 9 464 - = — —
— Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
2. Naleznosci 26164 382 < p . n A (w * 77.49 68,67
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0 ‘Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) R ,
— N ‘Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 235011 145 290
N ) — Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 = - - - - - >
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 129 LN.
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 Ni,liejszy bilz'mf nalezy Zow ¢ acznie z wpr ; notami ymi oraz informacja dodatkows,
ktére stanowig integralng czesé 80 Spr 20.
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 24 670 9687
- Z tytutu instrumentow pochodnych
342 0
111. Aktywa netto (1 - I1) 247 959 145578
1V. Kapital Subfunduszu 257 779 176 138 RACHUNEK WYNIKU Z OPE'RACJl
1. Kapital wplacony 1340543 1003 886 Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty » Subfundusz Noble Fund Skarbowy * Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek * Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013 - 01.01.2012- | 01.01.2012 -
30.06.2012r. 31.12.2012r. | 30.06.2012r.

1. Przychody z lokat 1748 2461 1318

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1531 2289 1212

2. Przychody odsetkowe 140 172 106

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruch Sci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 7 0 0

5. Pozostale 0 0 0
11. Koszty Subfunduszu 5898 7638 4165

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5823 7453 4081

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 34 54 29

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Koszty zwi 2z posiadaniem nierucl 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 91 33
13. Pozostate 40 40 22
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 5898 7638 4165
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -4150 -5177 -2 847
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 24 890 25 649 10 543

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2971 -4 027 -466

- z tytuhu réznic kursowych: 257 1 30

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 21919 29676 11 009
w tym:

- 7 tytubu réznic kursowych: 473 618 50
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 20 740 20 472 7 696
A
‘Wynik z operacji przy jacy na j; ~ _ _
kategorii B (W PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa R R R
kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na j a zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych

wPLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy i ¢ lacznie z wpr iem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ j 20 Spr i 2

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa )

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto :,?01 (?61 22[?1133 r :,?11 1021 22[?1122 r

1. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Wartos¢ aktywo i i

smawomawcz?é\;ow netto na koniec poprzedniego okresu 145578 103 391

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20 740 20472
a) przychody z lokat netto -4 150 5177
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2971 -4 027
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21919 29676

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 20 740 20 472

4. Dystrybucja (przychodéw) (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 81641 21715

jedndo)s::;lZx::;el;g;;‘l;v\a\)vpldcon%o (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 336 657 235 966

jEdnl;)s:;E::m kap_ltalu :& ( kapitatu z tytutu pionych 255016 214 251

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 102 381 42187

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 247 959 145578

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 188 612 127 217

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

st.éw;ig:vlvizs%jednustek uczestnictwa kategorii A w okresie 1079862,207 307 631,063
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4522 583,776 3585 829,318
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3442 721,569 3278198,255
c) saldo zmian 1079 862,207 307 631,063

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie

sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

:Z.i:li:lz:; 'J;iedS:?]s‘:::dl:thlstnicuvu kategorii A narastajaco od poczatku 3199 713,457 2119 851,250
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 197 983,288 14 675 399,512
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 998 269,831 12 555 548,262
c) saldo zmian 3199 713,457 2119 851,250

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku

dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku

dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 68,67 57,05
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 77,49 68,67
II1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 25,90% 20,37%
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) 69,33 56,88
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 2013-01-02 2012-01-09
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) 81,55 69,56
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 2013-06-18 2012-12-19
Data wyceny 7741 68,71
5. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 2013-06-28 2012-12-31
Data wyceny

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**) 68,67 57,05
Data wyceny 77,49 68,67

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B w_okresie sprawozdawczym
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow

netto w skali roku, w tym: 6,31% 6,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 6,23% 5,86%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami

Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresic sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfund
przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wigcznie.

#5) E; Ina réznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoSciag aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z
ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

obowiazywal

ie.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spolek

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowo$ci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 -
tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa
przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny

I1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego wartosé
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢ggach rachunkowych wedhug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

5. Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w  ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu bilansowym lokat
prezentowane sa facznie z wartoscia danego skladnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R. Strona 32/61
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Noble Fund Skarbowy ¢ Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek  Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Odsetki od dtuznych papierow warto§ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w  wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej na dzien
zawarcia transakcji (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ rowniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania,
z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Przyshugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedtug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za dzien
realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartos$ci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okreéla si¢ je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoséci: dodatnie saldo roéznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena srodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzaf w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rOwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:.

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu 0 kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b)  w przypadku skiadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng¢ $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowaf jednolitych
— w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i
2) a w szczegéOlnoéci, gdy wolumen obrotdow na danym skladniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik

4)

5)

jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych,
za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$§¢ oszacowang przez serwis
Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value).
W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych warto$ci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogloszona, na innym niz rynek glowny aktywnym
rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody
nie moga by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nier6znigcego si¢
istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie
umozliwiaja oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych lub przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b)  w przypadku udzialowych papierow warto§ciowych szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sig
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwo$ci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu 0 modele opisane
w prospekcie,

c)  w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a
dane wejsciowe do tego modelu pochodza z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢
nastgpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c)  w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢
o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z
pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z

postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢

jest rowna wartoéci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z

zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow warto$ciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienigznego begdace papierami wartoSciowymi — W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane sa $ci$le powigzane z charakterem wycenianego
papieru diuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, warto$¢ tego papieru
dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdniaé
w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrgbnie,

b)  w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem
wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
whbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cen¢ akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentoéw notowanych na aktywnym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez

b

-
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wyspecjalizowang niezalezng jednostk¢ §wiadczaca tego rodzaju ustugi, z

ktorag Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W

przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata

warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele

wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku;

przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie s notowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow
przeptywow pienigznych,
b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roznic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez
stosowanie wzordéw analitycznych bedacych modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut,
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoOlnego inwestowania majace
siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie mialty miejsce
po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie begdace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przepltywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

5

-

terminowych: model zdyskontowanych

stop procentowych: model

. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda

zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o ktéorych mowa powyzej, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia

si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢

Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia

si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w

zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytuhu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 1800 8
- zapis na papiery warto$ciowe
1786 0
Razem 26 164 382
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 1488 2939
2) Z tytutu keji przy zobowia: si¢ Subfund do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 342 0
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 839 5290
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 186 134
6) Z tytutu wyptaty dochoddéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 1774 1318
13) Pozostate 41 6
Razem 24 670 9687
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2013r. 31.12.2012r.
S?ru!(t'u ra Srodkéw :\zlia:[:‘)“ " Warto$é na z?erl:o“ " Wartos$¢ na
g;f:?\ﬁ:gf:“ na Waluta bilangowy w | dzief Waluta bilan_sowy w | dzief
vy s PN | o e, | e
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 11435 11435 PLN 9371 9371
DI BRE BANK S.A. PLN 0 0 PLN 34 34
BRE BANK S.A. EUR 2 8 EUR 0 1
BRE BANK S.A. TRY 1 1 TRY 28 49
BRE BANK S.A. CAD 1 3 CAD 1 2
BRE BANK S.A. CzZK 42 7 CzZK 42 7
Razem - - 11 454 - - 9464
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Sredm W okresie sprawozdawch pouor:| srodkow . Warto$é na dziei Warto$é na dziei
o vy ’w t;‘s c;]:’N ¥ et bilansowy bilansowy

Sredm w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienigznych *):

10459

5872

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawezym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu

na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obciazone ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 0 0
b) akiywa obciazon ryzykiem przeplywéw Srodkow pienieznych wynikajacym z¢
stopy procen!owej w tys 0 0
©) zobowi beigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienicz
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. J 0 0
2) Poziom ia aktywow i ryzykiem
kredytowym, w podZ|aIe na kategorie bllansowe w tym: ¥ - -
a) kwoty odz zenie ryzykiem kredytowym na
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeniaty swoich
obowiazkéw, przy czym w opisie nic uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych icczen w tys. 12 202 9593
b) wskazanic istnicjacych przypadkow T ji ryzyka
kredytowego w | élnych kategoriach lokat w tys. 9 0 0
3) Poziom i aktywow1 '.l ryzykiem
ym, ze j koncentracji ryzyka
20 W P 0 kategorlach lokat w tys. - -
a) srodki pienigzne 19 59
b) naleznosci 8036 8
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 9946 18 894
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 129
¢) zobowiazania
342 0
0 Za aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikaja ze stopy pr >j uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne cenyﬂkaty depozylowe oraz weksle.
2 Za aktywa obciaz ryzykiem przeplywow $rodkoéw p h ze stopy pr >j uznano

4
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozylcwe oraz instrumenty pochodne na stopg

procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow p:

13

ze stopy pr >j uznano

sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.

1) Z tytutu zbytych lokat 15 161 374
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 8454 0
4) Z tytutu dywidendy 748 0
5) Z tytutu odsetek 1 0

instrumenty pochodne na stopg procentow o ujemnej wycenie na dzien bllansowy

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (w szczeg6lnosci: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow
depo7ytowych i listow 7a>iawnych oraz dywidend od akcji), depozytow bedacych skfadnikami portfela lokat,
pr anych na rac al $rodkow pienigznych oraz nie wywigzania sig kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2013 r.
P & x s . Termin zapadalnosci albo . .

Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozyGii Wartoé¢ B Wam?sc i te:rm'm} przysziych | Kwota bedaca pm?s?awa wygasnigeia instrumentu Termln wykonania

pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych platnosci w tys. péchudnegu instrumentu pochodnego
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 170 tys. EUR po kursie
15.07.2013; kurs 4,1447 Krotka Forward ryzykiem walutowym -32 2013-07-15 | walutowym 4,1447 EUR 2013-07-15 2013-07-15
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 500 tys. EUR po kursie
25.07.2013; kurs 4,16125 Krotka Forward ryzykiem walutowym -87 2013-07-25 | walutowym 4,16125 EUR 2013-07-25 2013-07-25
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 630 tys. EUR po kursie
02.09.2013; kurs 4,2811 Krotka Forward ryzykiem walutowym -42 2013-09-02 | walutowym 4,2811 EUR 2013-09-02 2013-09-02
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 900 tys. EUR po kursie
03.09.2013; kurs 4,3060 Krotka Forward ryzykiem walutowym -37 2013-09-03 | walutowym 4,3060 EUR 2013-09-03 2013-09-03
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Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 500 tys. EUR po kursie

07.08.2013; kurs 4,1517 Krotka Forward ryzykiem walutowym -94 2013-08-07 | walutowym 4,1517 EUR 2013-08-07 2013-08-07

Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 170 tys. EUR po kursie

30.08.2013; kurs 4,2589 Krotka Forward ryzykiem walutowym -15 2013-08-30 | walutowym 4,2589 EUR 2013-08-30 2013-08-30

Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 310 tys. EUR po kursie

02.09.2013; kurs 4,2330 Krotka Forward ryzykiem walutowym -35 2013-09-02 | walutowym 4,2330 EUR 2013-09-02 2013-09-02

Razem - - - -342 - - - -

Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu - - Wartos¢ otwartej Wartos¢ i terminy przyszlych | Kwota bedaca podstawa Term’in.za.])a}lalnoéci albo Termln wykenania
pézycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni pieniginych' ) przyszlych platnosci w tys. Wygasniecia instrumentu instrumentu
: pochodnego pochodnego
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 170 tys. EUR po kursie
13.03.2013,; kurs 4,1340 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-13 | walutowym 4,134 EUR 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 500 tys. EUR po kursie
11.02.2013,; kurs 4,2158 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2013-02-11 | walutowym 4,2158 EUR 2013-02-11 2013-02-11
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 720 tys. EUR po kursie
04.02.2013,; kurs 4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 25 2013-02-04 | walutowym 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 1.000 tys. EUR po kursie
11.03.2013,; kurs 4,1634 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-03-11 | walutowym 4,1634 EUR 2013-03-11 2013-03-11
Razem - - - 129 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu Ujemne | Ujemne Ujemne Ujemne | Ujemne
Nie dot réznice réznice Ujemne réznice réznice réznice
le dotyczy kursowe | kursowe réinice kursowe kursowe | kursowe
zrealizo niezrealizowa | kursowe niezrealizowa | zrealizo niezrealizow
Nota nr 8 Kl‘edyty i poiyczki o lokat wane = ne 5 zreallzowanzeg ne — wane 5 ane 5
Nie dotyczy ! - - -
Razem -39 0 -29 -618 0 0
Nota nr 9 Waluty 1 réznice kursowe ‘W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a 30.06.2013r. 31.12.2012r.

30.06.2013r. 31.12.2012r. i ia ustalane w obceych, nalezy ujawnié < <

Walutowa struktura pozycji e e $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez urs w Waluta urs w Waluta
. N ) Wartosé¢ Wartosé P N N . stosunku do stosunku do

bll?"ts'." z pmviz:?lvem wedlug " Jednostka | Waluta na dzien Jednostka | Waluta na dzien NBP, 2 dnia spor Spr 20 (W PLN)
polska o BLN bilansowy bilansowy Kurs BUR 4,320 | EUR 4,0882 | EUR
Pozycja bilansu po przeliczeniu Kurs USD 33175 { USD 3,099 | USD
na walute sprawozdania Kurs GBP 5,0604 | GBP 50119 | GBP
finansowego Kurs CZK 0,1669 | CZK 0,1630 | CZK
&) w walucie sprawozdania Kurs TRY 17251 | TRY 17357 | TRY
finansowego w tys. - - - - - - Kurs AUF
Aktywa W tys. PLN 254 628 W tys. PLN 136 175 Kurs CAD 0,0146 | HUF 0.0140 | HUF
& PR ul
Srodki pienigzne wtys. PLN 11435 | witys. PLN 9405 3,1672 | CAD 31172 | CAD
Naleznosci w tys. PLN 18128 W tys. PLN 374 - R
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Nota nr 10 DOChOdy iich dystryb ucja
drugiej strony do odkupu wtys. PLN 0 W tys. PLN 0 Zrealizowany zysk (strata)

Sktadniki lokat notowane na ze zbycia lokat, wzrost
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 225 065 w tys. PLN 126 396 (spadek) niezrealizowanego | 01.01.2013 - 30.06.2013r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

- diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0 wtys. PLN 0 zysku (straty) w tys. PLN
Sktadniki lokat nienotowane na Wartese Waroet Warost Wartosd | Warost
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 0| witys PLN 0 artose artos

3’“{ y - yn - tym N 1 - zrealizo (spadek) (spadek) zrealizo (spadek)

- Clwne papiery wartosciowe wtys. PLN 0 W tys. PLN 0 wanego niezrealizowa | Wartosé¢ niezrealizowa | wanego niezrealizow
Zobowiazania w tys. PLN 24 328 W tys. PLN 9687 zysku nego zysku zrealizowane | nego zysku zysku anego zysku
b) w walutach obcych po (straty) (straty) z go zysku (straty) z (straty) (straty) z
przeliczeniu na walute ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny
sprawozdania finansowego w iki lokat lokat aktywow zbycia lokat aktywéw lokat aktywéw
tys. - - - - - - 1) Sktadniki lokat notowane
Aktywa W tys. PLN 18 001 W tys. PLN 19 090 ;)a g::y:‘llvn{n'; rznku, wtym: 2993 22390 -4 622 29 602 -426 10944
S adniki lokat
Srodki pl(’:nlelne. wiys. PLN 19 W tys. PLN 59 nienotowane na aktywnym

- w walucie obcej wtys. EUR 2 wtys. EUR 0 rynku 22 471 595 74 -40 65

- W walucie sprawozdania 3) Nieruchomoéci 0 0 0 0 0 0
finansowego W tys. PLN 8 W tys. PLN 1

> n 4) Pozostate 0 0 0 0 0 0

- w walucie obcej W tys. TRY 1 w tys. TRY 28

W walucie sprawozdania Razem 2971 21919 -4 027 29676 -466 11009
finansowego W tys. PLN 1 w tys. PLN 49

lucie obce] ‘Wyplacone dochody Subfunduszu

-wwalucie obcej wtys. CAD 1] witys CAD 1 Nie dotyczy

- w walucie sprawozdania
finansowego wtys. PLN 3 W tys. PLN 2 ‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat:

- w walucie obcej W tys. CZK 42 | wtys CZK 42 Nie dotyczy

- w walucie sprawozdania Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
finansowego wtys. PLN 7 wtys. PLN 7 Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Naleznosci wtys. PLN 8036 | witys. PLN 8 Nie dotyczy

- wwalucie obcej w tys. EUR 1856 w tys. EUR 2

- w walucie sprawozdania ??olgelzzgll??r- :Slllezzgllzzr ??01(96122(;)1122;
finansowego W tys. PLN 8036 | wtys. PLN 8 Wynagrodzenie dla Towarzystwa e okresic T — PRT——
Skladniki lokat notowane na Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie ‘Warto$¢ w okresie
aktywnym rynku wys. PLN 9946 W tys. PLN 18 894 _ i sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

- w walucie obcej wtys. EUR 1557 W tys. EUR 4280 ;; gwf stala Wy':lagrédzem;l — 3730 5084 2543

- w walucie sprawozdania ) Czgs¢ wynagrodzenia uzalezniona o
finansowego wtys. PLN 6742 | witys. PLN 17 499 wynikéw Subfunduszu 2093 2369 1538

- w walucie obcej W tys. czK 16357 | wiys. czZK 0 Razem 5823 7453 4081

- w walucie sprawozdania
finansowego __ wtys. PLN 2730 ] wiys PLN 0 Nota nr 12 Dane_poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
W W""'IUC!E obcej — wtys. TRY 0] wiys TRY 396 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31122011r. | 3112.2010r.
- W walucie sprawozdania 1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
finansowego wiys. PLN 0] wtys PLN 688 ostatnie lata obrotowe w tys. 145578 103 391 103 972
- w walucie obcej wtys. CAD 150 W tys. CAD 227 2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
-w walucie sprawozdania roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
finansowego wtys. PLN 474 W tys. PLN 707 a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
Skladniki lokat nienotowane na na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 68,67 57,05 72,30
aktywnym rynku w tys. PLN 0 W tys. PLN 129 b) Wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
- w walucie obcej w tys. EUR 0 W tys. EUR 32 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
- w walucie sprawozdania ¢) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 129 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
Razem - - 247 959 - - 145578

INFORMACJA DODATKOWA
Dodatnie réznice kursowe Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek
w przekroju lokat 01.01.2013 - 30.06.2013 . 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
Subfunduszu w tys. PLN . . A .
1. Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
Dodatnie | Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie | Dodatnie W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
réimice rémice P rémice rémice rézmice
Skladniki lokat kursowe | kursowe Kursowe kursowe kursowe | kursowe
zrealizow niezrealizowan niezrealizowan | zrealizow niezrealizowan - - . B . .
e . zrealizowane | o . Nlc wystapily zdarzcma_ d_otyczqcc lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Akcje 296 473 30 0 30 50
Razem 296 CIE] 30 0 30 50 2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Ujemne réznice kursowe w
przekroju lokat . . . . . . L.
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 1. Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje
odpowiednie metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Transfer Agency Sp. z0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Katarzyna Kurzawska
Robert Chmielewski
Czlonek Zarzqdu ProService

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Agency Sp. z 0.0. Transfer Agency Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem™),
wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga
analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$ci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej powyzej ustawie
i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnoéci rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wozrostu Plus, na ktore sklada sie:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
6.noty objasniajace,

7.informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU
PLUS

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 27 grudnia 2007 r., pod ktora to data
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez stosowanie

polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu
aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowac swoje aktywa w:
a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem

specjalizacji i

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,
b)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace

przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnoéci nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczgdnosci,

e)  inne niz okre$lone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie begdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z p6zniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania plynno$ci rozliczen na podstawie w/w ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciagga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego begdzie wynosic od 40% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
na akcje, a takze a takze jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% wartosci
aktywow Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, beda
dokonywane z uwzglgdnieniem potrzeb zarzadzania biezaca plynnos$cia
Subfunduszu i nie bgda przekraczaé 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz
peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okres§lone sa w artykutach 93 —
110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 rozdzialu V czgséci 11
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z dnia
biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystgpuje roéznica pomigdzy
warto$cig aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cig aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica
wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji
dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z
zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

bilansowy oraz zasady sporzadzenia

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1. Tabela glowna

30.06.2013 . 31.12.2012r.
Skladniki lokat Wartos¢ wedlug ceny W’?Irlﬂs“é wedlug wyceny na Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na dziefi | Procentowy |,dzial w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje 5101 5337 32,70 4398 5021 34,25
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 6658 6836 41,88 6488 6793 46,34
Instrumenty pochodne 0 -9 -0,06 0 0 0,00
Udzialy w spé: Z ograni p 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emi przez i 3] P 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
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| Razem 11759 12164 74,52 10 886 11814 80,59
*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 9 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostata zap W zobowi iach Subfund
Udzial calkowitej wartosci lokat w warto$ci aktywéw ogélem, bez ienia wyceny instr 6w pochodnych wynosi 74,58%, udzial iej wyceny bil j instr w wartosci aktywow ogélem oraz udzial

ujemnej wyceny bi j instr

2. Tabele uzupelniajace

w wartosci zobowiazan ogélem zostal zapr

w tabeli

j do tabeli gléwnej.

Wartos¢ wedlug cen; Warlos¢ wedlug wyceny Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta h— 8Ny | 1 dzien bilansowy w y udzia
nabycia w tys. tys aktywach ogétem
Razem - - 1484842 - 5101 5337 32,70
Razem aktywny rynek regulowany - - 1480348 - 5009 5254 32,19
Gielda Papierow Wartosciowych w
4FUN MEDIA S.A., PLAFNMDO00013 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 12000 | Polska 162 236 145
ABACUS MINING & EXPLORATION CO.,
CA0025552096 Aktywny rynek regulowany | TSX Venture Exchange 235450 | Kanada 178 75 0,46
Gielda Papierow Wartosciowych w
ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 68862 | Cypr 106 363 2,22
Gielda Papierow Wartosciowych w
BANK ZACHODNI WBK S.A., PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 1000 | Polska 260 280 172
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papierow Wartosciowych w
INWESTYCYJNY S.A., PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 710000 | Polska 291 305 187
CISCO SYSTEMS INC., US17275R1023 Aktywny rynek regulowany | Nasdaq Global Select Market 2000 | Stany Zjednoczone 157 161 0,99
Gielda Papierow Wartociowych w
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 50 000 | Polska 208 342 2,10
ESSAR ENERGY PLC, GB0OB5SXPF57 Aktywny rynek regulowany [ London Stock Exchange 20000 | Wielka Brytania 138 131 0,80
GLENCORE XSTRATA PLC, JEO0B4T3BW64 Aktywny rynek regulowany [ London Stock Exchange 8000 | Szwajcaria 137 110 0,67
Gielda Papierow Wartosciowych w
GLOBE TRADE CENTRE S.A., PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 20621 | Polska 163 169 1,04
Gielda Papierow Wartosciowych w
GRUPA LOTOS S.A,, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 10000 | Polska 442 359 2,20
Gielda Papierow Wartosciowych w
IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 3746 | Polska 64 120 0,73
) Gielda Papierow Wartosciowych w
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 4500 | Polska 664 545 3,34
Gielda Papierow Wartosciowych w
KINO POLSKA TV S.A., PLKNOPL00014 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 35000 | Polska 403 560 3,43
MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING S.A,, Gielda Papierow Wartosciowych w
PLMSTZB00018 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 156 218 | Polska 196 203 124
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A., Gielda Papierow Wartosciowych w
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 1000 | Polska 414 410 2,51
Gielda Papierow Wartosciowych w
QUMAK-SEKOM S.A., PLOMKSK00017 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 25000 | Polska 291 307 188
Gielda Papierow Wartosciowych w
SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 Aktywny rynek regulowany | Warszawie S.A. 62341 | Polska 171 111 0,68
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 | Aktywny rynek regulowany | Nasdag OMX Tallinn 9610 | Estonia 141 109 0,67
TREVALI MINING CORP, CA89531J1093 Aktywny rynek regulowany | Toronto Stock Exchange 20000 | Kanada 101 35 0,21
TURK HAVA YOLLARI, TRATHYAQ91M5 Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 25000 | Turcja 322 323 1,98
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 4494 | - 92 83 0,51
Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu
DRUK-PAK S.A., PLDRKPK00010 nieregulowany NewConnect 4494 | Polska 92 83 0,51
S . " . ‘Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy
N . o " . Kraj siedziby Termin Warunki Wartosé : : P N
Dluzne papiery wartoSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent : " h Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefn udzial w
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 6890 6 658 6 836 41,88
O terminie wykupu do 1 roku: - - - N - N - 1140 1091 1131 6,93
Obligacje - - - - - - - 1000 953 991 6,07
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 1000 953 991 6,07
Rynek Regulowany
Gieldy Papierow Skarb Panstwa
Aktywny rynek Wartosciowych w Rzeczypospolitej zerokuponowe,
OK0713, PL0000106563 regulowany Warszawie S.A. Polskiej Polska 2013-07-25 | 0% 1000 500 468 499 3,06
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Rzeczypospolitej zerokuponowe,
OK0114, PL0000106712 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-01-25 | 0% 1000 500 485 492 3,01
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - - - - - - 140 138,00 140,00 0,86
Alternatywny
System Obrotu
Gicldy Papieréw
SCO-PAK S.A., SERIA A, Aktywny rynek | Wartosciowych w
PLSCOPKO00038 nieregulowany Warszawie S.A. SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 | zmienne, 10,99% 1000 140 138 140 0,86
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: | - B . - - - - 5 750 5567 5705 34,95
Obligacje - - - - - - - 5 750 5567 5705 34,95
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 5 750 5567 5705 34,95
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Rzeczypospolitej
WZ0115, PL0000106480 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 500 500 508 3,11
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Rzeczypospolitej zerokuponowe,
OKO0714, PL0000107009 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-07-25 | 0% 1000 1150 1058 1117 6,84
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Rzeczypospolitej
WZ0118, PL0000104717 regulowany Poland Polskiej Polska 2018-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 1500 1481 1511 9,26
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Rzeczypospolitej
WZ0121, PL0000106068 regulowany Poland Polskiej Polska 2021-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 2600 2528 2569 15,74
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pi z Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Warto§é
Emitent Kraj siedziby readrl::,;cceny :/;gtle:f; na E;g;:;ntxwy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ° L
(wystawca) (wystawcy) nabycia w dzien aktywach
W Y tys. bilansowy w | ogélem
tys.
Razem - - - - - 80 000 0 -9 -0,06
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 80 000 0 -9 -0,06
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 80 000 0 -9 -0,06
Nienotowane na rynku 30.000,00 GBP po kursie
Forward_Short_GBP/PLN_20130822 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 4,9012 GBP 30 000 0 -5 -0,03
Nienotowane na rynku 50.000,00 USD po kursie
Forward_Short_USD/PLN_20130822 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 3,2475 USD 50 000 0 -4 -0,03
Procentowy udzial ujemnej wycen; w i ogélem wynosi 0,55%.
4. Tabela dodatkowa
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art.107 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem -9 -0,06
Forward_Short_GBP/PLN_20130822 5 0,03
Forward_Short_USD/PLN_20130822 4 -0,03
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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BILANS

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa )

Pozycje Bilansu 30.13.2012r. 31.12.2012r.

1. Aktywa 16 323 14 659
1. Srodki iich ekwiwalenty 2854 2 845
2. Nalezno§ci 1296 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12173 11 814
- dluzne papiery wartoSciowe 6836 6793
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 1649 54
- z tytutu instrumentéw pochodnych 9 0
I11. Aktywa netto (I - 11) 14 674 14 605
IV. Kapital Subfunduszu 15 489 15313
L. Kapital wplacony 88 045 76 203
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -72 556 -60 890
V. Dochody zatrzymane -1135 -1533
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -479 525
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat -656 -1008
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 320 825
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 14 674 14 605
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 124 149,714 122 677,366
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
‘Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 118,19 119,05
‘Warto$¢ aktywéw netto na j wa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
‘Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostk a zostala wyliczona na pod: ie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Niniejszy bilans nalezy i ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkows,
ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 01 stycznia— 30 czerwca 2013 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa )

Pozycie rachunku wynik 2 perac sooo0isr | uipsotzr | soosaoior
1. Przychody z lokat 305 460 241

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 109 31 11
2. Przychody odsetkowe 177 429 203
3. Przychody zwigzane 7 posiadaniem nieruct 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 19 0 27

5. Pozostate 0 0 0
11. Koszty Subfunduszu 259 478 223

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 256 457 220
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 3 6 3
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane 7 posiad nier 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 15 0
13. Pozostale 0 0 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 259 478 223
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 46 -18 18
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -153 1890 1101

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 352 285 245

- z tytutu réznic kursowych: -1 -7 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -505 1605 856
lokat, w tym:

- 7 tytutu rézmic kursowych: 31 34 9
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -107 1872 1119
kwaif:gll;r?i(zn(xgu)\‘;zz)mdajq&y na jednostke uczestnictwa 0,86 15.25 9,52
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa _ _ -
Kkategorii B (W PLN)

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa _ _ -
Kkategorii C (w PLN)

d. dnostk a zostal ny na pod ie danych bazowych wyrazonych w

*) Wynik z operacji przypadajacy na j
PLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy

notami

lacznie z wpr

informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -107 1872
4. Dystrybucja ow (pr ow) (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 176 311
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 11842 13249
b) zmiana kapitatu wyph ( ic kapitatu z tytutu fonych B B
jednostek uczestnictwa) 11 666 12938
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 69 2183
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 674 14 605
8. Srednia wartos¢ aktywo6w netto w okresie sprawozdawezym **) 14 744 13 064
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym 1472,348 1846,637
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 99 118,862 117 067,971
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 646,514 115 221,334
¢) saldo zmian 1472,348 1846,637
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ! !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 124 149,714 122 677.366
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 767 860,894 668 742,032
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 643 711,180 546 064,666
¢) saldo zmian 124 149,714 122 677,366
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku
. e 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku
. e 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
II1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 119,05 102,81
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 118,19 119,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) -1,46% 15,80%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 117,57 103,10
Data wyceny 2013-04-23 2012-01-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 123,85 118,96
Data wyceny 2013-06-14 2012-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 118,21 118,96
Data wyceny 2013-06-28 2012-12-31
7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec ~ ~
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec ~ ~
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa ~ ~
kategorii B w_okresie sprawozdawczym
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w ~ ~
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B R R
w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug _ _
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec _ _
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec _ _
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa _ _
kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w _ _
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C R R
w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug _ _
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto w skali roku, w tym: 3,54% 3,66%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,50% 3,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,05%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Subfunduszu 0,00% 0,00%

P N A . 01.01.2013 - 01.01.2012 -

ozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30.06.2013 1 31.12.2012 1

1. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 14605 12422

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -107 1872
a) przychody z lokat netto 46 -18
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 352 285
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -505 1605

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartos

kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

aktywow netto na

**) Ewentualna roznica pomigdzy warto$cig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

notami

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

¢ lacznie z wpr

oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowo$ci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 -
tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny

II. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktoérego warto$é
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cen¢ nabycia rowng zeru.

5. Odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w  ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominatu diuznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa tacznie z wartoscig danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zfotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
W wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dzien
zawarcia transakcji (nie dotyczy papierdéw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ rowniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania,
z tytutu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedtug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoSci prawa do
dywidendy. Nalezna dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15.  Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wediug stanow
aktywOw oraz warto$ci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow

netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.
Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny Kursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan

ciagltych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym
zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan

jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie Kkursu

jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt.
1) i 2) a w szczegolnoscei, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dluznych papierdbw wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez
serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona, na innym
niz rynek glowny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku,
gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane,
szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika,
w szczegolnoscei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto§ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

w przypadku udzialowych papierow warto$ciowych szacowanie wartosci

godziwej dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku

ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny

wylicza sig¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z

tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest

niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci

godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w

oparciu 0 modele opisane w prospekcie,

w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej

dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a

dane wejsciowe do tego modelu pochodzg z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

b
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a) wyboru rynku gltownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego

miesigca kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do

obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w

okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego

opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona zostala

cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego
warto$¢ jest rOwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto§é
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
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1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostate instrumenty rynku pienigznego bedace papierami warto§ciowymi — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane sg $ciSle powiazane z charakterem wycenianego
papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiagzanymi, warto$¢ tego papieru
dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglgdnia¢
w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane nie sa $ciSle powiazane z charakterem
wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
whbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wilasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) ponizej i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

b
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a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, z
ktora Towarzystwo podpisalo umowe na §wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata
warto$¢ akeji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego
rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktdéw terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roéznic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez
stosowanie wzordéw analitycznych bedacych modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibg za granicg - w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty

miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w warto§ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy

zdyskontowanych przeptywow pieni¢gznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda

zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

przez dwa kolejne lata.

. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego

w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa

wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
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warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie

sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 . 31.12.2012r.
1) Z tytulu zbytych lokat 0 0
2) Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1124 0
4) Z tytutu dywidendy 44 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udziclajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 128 0
Razem 1296 0
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 323 0
2) Z tytulu ji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 9 0
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 1 2
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1271 6
6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 45 43
13) Pozostate 0 3
Razem 1649 54
Nota nr 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Struktura srodkéw 30.06.2013 . 31.12.2012r.
F;wﬁ::?cﬁ " Waluta :Z?;:')Sé " :Z?;-:D“ " Waluta ‘d)z?err:‘)lfﬁ;r:lsowv \diz?err:oﬁé "
gaLr:\:(owych o g:ﬁ:js?mmgu‘g]ie bilansowy w danej walucie | bilansowy
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 2052 2052 PLN 2159 2159
DI BRE BANK S.A. PLN 277 277 PLN 271 271
BRE BANK S.A. Usb 5 16 uUsb 2 7
DI BRE BANK S.A. Usb 61 202 uUsb 71 219
BRE BANK S.A. EUR 0 0 EUR 40 162
BRE BANK S.A. CZK 845 141 CZK 0 0
BRE BANK S.A. HUF 24 0 HUF 23 0
BRE BANK S.A. GBP 3 14 GBP 0 2
BRE BANK S.A. CAD 4 13 CAD 4 13
BRE BANK S.A. TRY 81 139 TRY 7 12
Razem - - 2854 - - 2845
30.06.2013 r. 31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych
utrzymywanych w celu jenia biez igzan
Subfunduszu w tys. PLN

Wartos¢ na dziei
bilansowy

‘Wartos¢ na dzien
bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych *): 2850 1842

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawezym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu
na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

-

y Srodkéw pi

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. Ryzyka wtys. PLN 30.06.2013r. 31.12.2012r.
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
, a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy
Szczegdlne zasady wyceny procentowej w tys. 6836 6793
b) aktywa obciazone ryzykiem przepk srodkow pieniez ynikaj ze
. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z stopy procentowej w tys. 2 4728 4705
: ; : fard ] : : ¢) zobowi ia obcigz kiem przeptywow srodkow pienigznych
tytul}l otrzymanej pozyc;kl ) paplerow' Wan0501owych wycenia 51'@ weldhlg AZﬁsyad Wyglikajqcym e stopy pmcenzzqu et y"s " i preme o o
prZYJQtyCh dla tyCh papierow Wartosc10wych. Przedmiotem pOZyCZkl papierow 2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazain Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ¥ - -
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Nota nr 8 Kredyty

i pozyczki

Nie dotyczy

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na Y Za aktywa obcigzone ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje pafstwowe,
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, cenyﬁkaty depoz owe oraz weksle.
WY W Przyp: , gdyby y ) YPS
obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych 2 La aktywa beigz ryzyklem przeptywow srodkow  pienigznych ze stopy procentowej uznano
dodatkowych zabezpi A w tys. 9734 9638 bli listy certyfikaty depozytowe oraz lnstrumenty pochodne na stopg procentowg
Y !
b) wsk ie istniejacych pr: dkow i | ji ryzyka kredytowego o dodatniej wyceme na dzief bilansowy.
w binych kategoriach lokat w tys. 6696 6793 9 Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych ikaj ze stopy pro 2 uznano
g YS.
~ dluzne papiery wartosciowe - Skarb Paistwa RP 6696 6793 instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
3 - - — — - - 9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyp ia przez k I obowiazan z ych papieréw
) Poziom . aktvwow 1 “ ryzykiem walutowym, wartociowych (w szczegdlno$ci: obligacji stato-, zmienno- i Ln.mkuponowych bonow skarbowych certyfikatow
ze j koncentracji ryzyka walutowego w depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytulow ictwa, depozyts skiadnik portfela lokat,
poszczegbinych kategorlach lokat w tys. ~ ~ przechowywanych na mchunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wquzama si¢ kontrahenta z zawartych
a) srodki pienigzne 525 415 transakcji termi jacych za niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
b) naleznosci 944 399 zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
<) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 332 0 % Za znaczgca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziahu procentowego danego emitenta w aktywach
- yWnym oyn ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 30.06.2013 r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu : " Wartos¢ Wartos¢ i terminy przyszlych Kwota bedaca podstawa Term,m.lapa.dal""m albo Termin wykonania
i Cel otwarcia pozycji : o PSR, c foi wygasnigcia instrumentu .
0zyCji ochodnego otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych rzysztych platnosci w tys. 7 instrumentu pochodnego
p p p pieni¢Zny przyszlych pl y pochodnego p
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 30 tys. GBP po kursie
22.08.2013,; kurs 4,9012 Krotka Forward ryzykiem walutowym -5 2013-08-22 | walutowym 4,9012 GBP 2013-08-22 2013-08-22
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 50 tys. USD po kursie
22.08.2013,; kurs 3,2475 Krotka Forward ryzykiem walutowym -4 2013-08-22 | walutowym 3,2475 USD 2013-08-22 2013-08-22
Razem - - - 9| - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu . - Wartos¢ otwartej Wartos¢ i terminy przyszlych | Kwota bedaca podstawa Term}n.za.])a}lalnoscl albo Termin wykonania
- Cel otwarcia pozycji o PSR, ot wygasnigcia instrumentu .
pozycji pochodnego pozycji strumieni pieni¢znych przyszlych platnosci w tys. péchodnego instrumentu pochodnego
Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz
yezy yczy yczy yczy yczy yczy yczy yezy yczy
Razem Nie dotyczy - -
- w walucie sprawozdania
. . PR .. i wtys. PLN 323 wys. PLN 0
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do " " . .
dk - w walucie obcej W tys. GBP 1 wtys. GBP 0
_0 upu - w walucie sprawozdania
Nie dotyczy i wtys. PLN 5 wiys. PLN 0
Razem - - 14 674 - - 14 605

Dodatnie réznice kursowe
w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
30.06.2013 1 311220121 Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
Walutowa struktura pozycii Sl . o 2 ) . rozmice rézmice réimice rémmice rémmice rémice
bilansu, z podzialem \Fr)ved){ujg Wartosé Wartosé Skladnikilokat l;;‘:l‘i)%iv Eiuerzslgegﬁzowan kursowe ﬁih:erzsr?;ﬁmwan l;?erexsl?\zmoiv l;:‘e?r?;ﬁmwan
I " . Jednostka | Waluta na dzien Jednostka | Waluta na dzien zrealizowane
walut i po przeliczeniu na bilanso bilanso ane e e ane e
walute polska w tys. PLN wy wy
Pozycja bilansu po przeliczeniu Akcje 0 31 0 0 0 0
na walute sprawozdania Tytuty uczestnictwa
finansowego emitowane przez instytucje
a) w walucie sprawozdania wspdlnego inwestowania
finansowego w tys. - - - - - majace siedzibe za granica 0 0 0 0 0 2
Aktywa W tys. PLN 14 854 W tys. PLN 13 845 Razem 0 31 0 0 0 2
Srodki pienigzne w tys. PLN 2329 w tys. PLN 2430
Naleznosci wiys. PLN 1296 wiys. PLN 0 g:;;‘(‘:gjru"f;k"; kursowe w
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ ~ ~ ~
drugiej strony do odkupu wiys. PLN 0 wiys PLN 0 Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
Skiadniki lokat notowane na . . . .
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 11 229 wtys. PLN 11 415 Ujemne | Ujemne . Ujemne Ujemne | Ujemne
- dhuz aniery wartosciowe réznice réznice Ujemne roznice réznice réznice
sklv‘jlﬂfi'pldi‘fy ."t"" mﬁm‘fml wiys. PLN 6836 wiys. PLN 6798 kursowe | kursowe réznice kursowe kursowe | kursowe
ktd ikt 10° “k"'“"‘:"’w_“““ na ) LN o ) LN o zrealizo | niezrealizow | kursowe niezrealizow | zrealizo | niezrealizow
a mnm Tynku, w ym WS, WS i lokat wane ane zrealizowane | ane wane ane
- dhuzne papiery wartosciowe wtys. PLN 0 wtys. PLN 0 Akcje -1 0 -1 -34 0 -11
Zobowigzania W tys. PLN 1317 wtys. PLN 54 Tytuly uczestnictwa
b) w walutach obcych po emitowane przez instytucje
przeliczeniu na walute wspdlnego inwestowania
sprawozdania finansowego w majace siedzibg za granicg 0 0 -6 0 0 0
tys. - - - - - - Razem -1 0 -7 -34 0 -11
Aktywa W tys. PLN 1469 W tys. PLN 814
Srodki pienigzne W tys. PLN 525 W tys. PLN 415
- w walucie obcej wtys. EUR 0 W tys. EUR 40 W przy] pﬂdkll' Sllb[lu]nduszv ktérych al:]twwz sq vlvvcemane, 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
- - B ustalane w obcych, nalezy n]awmc
fingn‘g/gw:éZSDraWOZdanla wiys PLN 0 wiys PLN 162 sredm Kkurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany Kursw Kurs w
- - przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego stosunku Waluta stosunku Waluta
- w walucie obcej W tys. TRY 81 W tys. TRY 7 (w PLN) do do
- w walucie sprawozdania Kurs EUR
finansowego wtys. PLN 139 wtys. PLN 12 4,3202 | EUR 4,0862 | EUR
> - Kurs USD 3,3175 | USD 3,0996 | USD
- w walucie obcej w tys. HUF 24 w tys. HUF 23 < ™
- w walucie sprawozdania urs G 5,0604 | GBP 50119 | GBP
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 0 Kurs CZK 0,1669 | CZK 0,1630 | CZK
- w walucie obcej wtys. Usb 66 wtys. Usb 73 Kurs TRY 1,7251 | TRY 1,7357 | TRY
fj w walucie sprawozdania LN N oLN o Kurs HUF 0,0146 | HUF 0,0140 | HUF
inansowego whys. 81 wiys 6 Kurs CAD 31672 | CAD 31172 | CAD
- w walucie obcej W tys. GBP 3 W tys. GBP 0
- w walucie sprawozdania . .
finansowego wiys. PLN 1] wis PLN 2 — . Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
- w walucie obcej w tys. CAD 4 w tys. CAD 4 2 erii;i?:/li%tz )\/:/zr(;;[r ata)
- W walucie sprawozdania (spadek) niezrealizowanego | 01.01.2013 - 30.06.2013 . 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2012 - 30.06.2012 .
finansowego W tys. PLN 13 W tys. PLN 13 zysku (straty) w tys. PLN
- w walucie obcej W tys. CZK 845 W tys. CzZK 0
- w walucie sprawozdania Warto§¢ | Wzrost Wzrost Wartos¢ | Wzrost
finansowego W tys. PLN 141 W tys. PLN 0 zrealizo (spadek) (spadek) zrealizo (spadek)
Skladniki lokat notowane na wanego niezrealizow Warto§é niezrealizow wanego niezrealizow
aktywnym rynku W tys. PLN 944 W tys. PLN 399 zysku anego zysku zrealizowane | anego zysku zysku anego zysku
- w walucie obcej W tys. usb 49 w tys. usb 0 (straty) (straty) z go zysku (straty) z (straty) (straty) z
- — ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny
- w walucie sprawozdania i lokat lokat ktywo zbycia lokat ktywow lokat ktywo
finansowego wiys. PLN 161 | witys. PLN 0 Lol Aywow ol Bywow Atywow
oG - 1) Sktadniki lokat notowane
- w walucie obcej W tys. TRY 187 wtys. TRY 53 na aktywnym rynku, w tym: 352 -496 276 1605 245 863
- w walucie sprawozdania ~dhuzne papiery
finansowego W tys. PLN 323 W tys. PLN 92 wartosciowe 0 110 3 84 0 -4
- w walucie obcej W tys. EUR 25 wtys. EUR 29 2) Skladniki lokat
- w walucie sprawozdania nienotowane na aktywnym
finansowego W tys. PLN 109 W tys. PLN 119 rynku 0 -9 9 0 0 -7
- w walucie obcej W tys. CAD 35 W tys. CAD 60 3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania 4) Pozostale 0 0 0 0 0 0
fmansowequ i w tys. PLN 110 w tys. PLN 188 Razem 352 505 285 1605 245 856
- w walucie obcej w tys. GBP 48 wtys. GBP 0
- w walucie sprawozdania . Cortefonn
finansowego w tys. PLN 241 wtys. PLN 0 mgldol 7 dochody
Zob i wiys. PLN 32| wys PLN 0 yezy
- w walucie obcej . W bys. usb L] wios usb 0 Woyplacone dochody ze zbycia lokat:
- w walucie sprawozdania N'. dot
finansowego w tys. PLN 4 w tys. PLN 0 Ie dotyczy
- w walucie obcej w tys. TRY 187 wtys. TRY 0
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
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01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$é w Wartos¢ w Warto$¢ w
okresie okresie okresie
sprawozdawczy sprawozdawczy sprawozdawczy
m m m
1) Czgs¢ stata wynagrodzenia 256 457 220
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 0 0
Razem 256 457 220

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poro oj i 31.12.2012r. | 31.12.2011r. [ 31.12.2010r.

1) Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe w tys. 14 605 12 422 21458

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 119,05 102,81 118,53

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujgte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2 .Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b)  Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c)  Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie

wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia

korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyj¢tymi zasadami,
Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania
ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W
odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Transfer Agency Sp.z0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:
Pawet Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

q h

ie ksiag r: ych:
Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agency
AgencySp. z 0.0. Sp.z 0.0.

Podpis osoby odpowi j za prow:

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w
ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objanienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadziliSmy glownie droga
analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowosci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w powotanej powyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.o0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z podzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Timingowy,
na ktore skfada sig:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dziefi 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
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6.noty objasniajace,
7.informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

Za poczatek dziatalno$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 18 lipca 2008 r., pod ktora to data
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwanag dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu glownie w akcje i dtuzne papiery
wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i
dtuznych papierow warto$ciowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczednoscei,

€) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczef na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre$lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Timingowy bedzie stosowat nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha
si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w diluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

€) w czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okres$lone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czeéci I i artykule 3 i 5 rozdziatu VI czgécei 11

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia

2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci

Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoéci (tj. co najmniej 12

miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w
dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiagcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomiedzy
warto$cia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cia aktywOw netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna réznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego
wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

bilansowy oraz zasady sporzadzenia

N

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia oplat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg si¢ tym, Ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych )

1. Tabela glowna

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Noble Fund Skarbowy ¢ Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek  Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return

30.06.2013r. 31.12.2012r.
Skladniki lokat ‘Wartos¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w ‘Wartos¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje 61901 67 412 55,38 34379 38058 36,28
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 285 320 0,30
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1299 1303 1,07 3284 3288 313
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Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 13768 14 494 11,91 13449 14071 1341
Instrumenty pochodne 0 -472 -0,39 1 60 0,06
Udzialy w z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa przez i i] 0 0 0,00 1278 1287 1,23
inwestowania majace siedzibe za granicg
‘Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 76 968 82737 67,97 52676 57084 54,41

*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 472 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostala zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.

Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogélem, bez ia wyceny instr 6w pochodnych wynosi 68,36%, jast udzial iej wyceny bil j instr pochodnych w warto$ci aktywéw ogélem oraz udzial

ujemnej wyceny bil j instr P

2. Tabele uzupelniajace

w wartosci zobowigzan ogélem zostal zapr

y w tabeli

j do tabeli gléwnej.

Wartoéé wedh Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta artosc wedlug wyceny na dzien w aktywach
ceny nabycia w tys. bi A
ilansowy w tys. ogolem
Razem - - 7214 202 - 61 901 67 412 55,38
Razem aktywny rynek regulowany - - 7214 202 - 61901 67 412 55,38
AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 39 410 | Polska 1320 3145 2,58
AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE SA,
LU0299378421 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 188 601 | Luksemburg 1415 1500 1,23
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.,
PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 33321 | Polska 5113 4998 4,11
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY S.A., PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 3830389 | Polska 1456 1647 1,35
CINEMA CITY INTERNATIONAL NV,
NL0000687309 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 97 457 | Holandia 2532 2802 2,30
CYFROWY POLSAT S.A., PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 57109 | Polska 1007 1060 0,87
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 382524 | Polska 1984 2620 2,15
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 29933 | Austria 2448 2657 2,18
GLENCORE XSTRATA PLC, JEOOB4T3BW64 Aktywny rynek regulowany | London Stock Exchange 140 000 | Szwajcaria 2 366 1928 1,58
GLOBE TRADE CENTRE S.A., PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 395986 | Polska 3130 3247 2,67
HACI OMER SABANCI HOLDING,
TRASAHOL91Q5 Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 50000 | Turcja 841 876 0,72
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 210000 | Austria 2419 2609 2,14
INTEGER.PL S.A., PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 16 242 | Polska 1767 4288 3,52
INTER CARS S.A,, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 19 310 | Polska 1744 2381 1,96
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHMO000017 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 37272 | Polska 5154 4510 3,71
MIESZKO S.A., PLMSZKO000010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 254199 | Polska 1072 1017 0,84
NETIA S.A,, PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 286 076 | Polska 1289 1190 0,98
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.,
PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 132 974 | Polska 6421 6197 5,09
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A., PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 211 656 | Polska 7135 7535 6,19
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.,
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2500 | Polska 1016 1024 0,84
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 318 242 | Polska 3061 2718 2,23
RIO TINTO PLC, GB0007188757 Aktywny rynek regulowany [ London Stock Exchange 8300 | Wielka Brytania 1213 1127 0,93
ROBYG S.A., PLROBYG00016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 57083 | Polska 68 102 0,08
TURK HAVA YOLLARI, TRATHYAO91M5 Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 160 000 | Turcja 2062 2070 1,70
TURKIYE GARANTI BANKASI,
TRAGARAN91IN1 Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 50 000 | Turcja 696 726 0,60
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 Aktywny rynek regulowany | New York Stock Exchange 19500 | Stany Zjednoczone 2036 2249 1,85
YAPI VE KREDI BANKASI, TRAYKBNK9ING Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 100 000 | Turcja 731 757 0,62
ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 86118 | Polska 405 432 0,36
. . . P " ‘Warto$¢ wedlug Wartos$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [ aktywach ogélem
Razem - - 34 500 - 1299 1303 1,07
Razem aktywny rynek regulowany - - 34 500 - 1299 1303 1,07
SBERBANK-SPONSORED ADR, US80585Y3080 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 34500 | Rosja 1299 1303 1,07
Kraj . " ox Warto$¢ wedlug | Warto$¢ wedlug N
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki " War_tusc Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien Procentowy “dflal
s wykupu oprocentowania | nominalna : w aktywach ogélem
emitenta tys. bilansowy w tys.
Razem dluzne papiery - - - - - - - 12397 13768 14 494 11,91
wartoSciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 5 605 5670 6092 5,01
Obligacje - - - - - - - 5 605 5670 6092 501
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 4 500 4108 4438 3,65
Rynek Regulowany
Gieldy Papierow Skarb Panstwa
Aktywny rynek Warto$ciowych w Rzeczypospolitej zerokuponowe,
OKO0713, PL0000106563 regulowany Warszawie S.A. Polskiej Polska 2013-07-25 | 0% 1000 500 468 499 0,41
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej zerokuponowe,
OKO0114, PL0000106712 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-01-25 | 0% 1000 4 000 3 640 3939 3,24
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - - 656 600 654 0,54
Alternatywny
System Obrotu
Gieldy Papierow
SCO-PAK S.A,, SERIA A, Aktywny rynek | Wartosciowych w
PLSCOPK00038 nieregulowany Warszawie S.A. SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 [ zmienne, 10,99% 1000 656 600 654 0,54
Razem nienotowane na rynku _ _ _ _ _ _ 449 962 1000 082 _
aktywnym
Obligacja zamienna serii A
spotki BIOTON S.A., Nienotowane na
PLBIOTN00102 rynku aktywnym | Nie dotyczy BIOTON S.A. Polska 2013-08-06 | zmienne, 7,87% 250 000 1 245 254 0,21
PLAZA CENTERS NV, SERIA Nienotowane na PLAZA CENTERS
A, NL0009524107 rynku aktywnym | Nie dotyczy NV Holandia 2013-11-18 | zmienne, 7,34% 100 000 3 291 299 0,24
RANK PROGRESS SA, SERIA Nienotowane na RANK PROGRESS
C, PLRNKPR00030 rynku aktywnym | Nie dotyczy S.A. Polska 2013-12-09 | zmienne, 7,67% 1000 445 426 447 0,37
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pit Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - - 6792 8098 8402 6,90
Obligacje - - - - - - - 6792 8098 8402 6,90
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 6 500 6309 6572 5,40
DS1015, PL0000103602 Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 | stale, 6,25% 1000 500 522 555 0,46
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regulowany Poland Rzeczypospolitej
Polskiej
Skarb Panstwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
PS0415, PL0000105953 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-04-25 | stale, 5,5% 1000 1500 1522 1580 130
Skarb Pafistwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej
WZ0115, PL0000106480 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 1500 1501 1522 125
Skarb Pafistwa
Aktywny rynek Treasury BondSpot Rzeczypospolitej zerokuponowe,
OKO0714, PL0000107009 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-07-25 | 0% 1000 3000 2764 2915 2,39
Razem nienotowane na rynku _ _ _ _ _ _ _ 292 1789 1830 150
aktywnym "
MAGELLAN S.A., TRANSZA Nienotowane na
9/2012 rynku aktywnym | Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2014-09-30 [ zmienne, 6,98% 100 000 3 300 306 0,25
MAGELLAN S.A,, SERIA Nienotowane na
4/2013 rynku aktywnym | Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2016-03-25 [ zmienne, 7,4% 100 000 3 300 306 0,25
IPF
IPF INVESTMENTS POLSKA INVESTMENTS
SP.Z 0.0., SERIA B, Nienotowane na POLSKA SP. Z
PLIPFIP00025 rynku aktywnym Nie dotyczy 0.0. Polska 2015-06-30 | zmienne, 10,9% 100 000 6 639 652 0,54
AMREST HOLDINGS SE, Nienotowane na AMREST
SERIA AMRE01301214 rynku aktywnym Nie dotyczy HOLDINGS SE Polska 2014-12-30 | zmienne, 7,4% 10 000 10 100 104 0,08
BBI
DEVELOPMENT
BBI DEVELOPMENT NARODOWY
NARODOWY FUNDUSZ FUNDUSZ
INWESTYCYJINY S.A,, SERIA Nienotowane na INWESTYCYJINY
BBI0215, PLNF11200133 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 2015-02-23 | zmienne, 10,25% 10 000 20 200 207 0,17
ECI-SKARBIEC
REAL ESTATE
ECI-SKARBIEC REAL FUNDUSZ
ESTATE FUNDUSZ INWESTYCYJINY
INWESTYCYINY ZAMKNIETY
ZAMKNIETY AKTYWOW AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH, SERIA A, Nienotowane na NIEPUBLICZNYC
PLECISC00015 rynku aktywnym | Nie dotyczy H Polska 2015-01-27 | zmienne, 7,74% 1000 250 250 255 0,21
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby Instrument Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) | emitenta bazo Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udzial w
(wystawcy) Wy tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - - - - 3 685 260 0 -472 -0,39
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 260 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 260 0 0 0,00
Futures na indeks S&P 500, ESU13, 2013-09-20, Aktywny rynek Chicago Mercantile Chicago Mercantile
long contract regulowany Exchange Exchange Stany Zjednoczone | Indeks S&P 500 40 0 0 0,00
Futures na indeks DAX, FDAXU13, 2013-09-20, Aktywny rynek
long contract regulowany Eurex Eurex Niemcy Indeks DAX 20 0 0 0,00
Gielda Papierow Gielda Papierow
Futures na indeks WI1G20, FW20U13, 2013-09-20, Aktywny rynek Wartosciowych w Wartosciowych w
PLOGF0004002, short contract regulowany Warszawie S.A. Warszawie S.A. Polska Indeks WI1G20 200 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 3685 000 0 -472 -0,39
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 3685 000 0 -472 -0,39
250.000,00 EUR
Powszechna Kasa po kursie
Nienotowane na Oszczednoéei Bank walutowym 4,1486
Forward_Short_ EUR/PLN_20130710 rynku aktywnym | Nie dotyczy Polski S.A. Polska EUR 250 000 0 -46 0,04
735.000,00 GBP
po kursie
Nienotowane na walutowym 4,9260
Forward_Short_GBP/PLN_20130828 rynku aktywnym | Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska GBP 735 000 0 -111 -0,09
300.000,00 USD
po kursie
Nienotowane na Societe Generale S.A. walutowym 3,2569
Forward_Short_USD/PLN_20130807 rynku aktywnym | Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska usD 300 000 0 21 -0,02
100.000,00 EUR
po kursie
Nienotowane na walutowym 4,1447
Forward_Short_ EUR/PLN_20130715 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska EUR 100 000 0 -19 -0,01
300.000,00 USD
po kursie
Nienotowane na ) walutowym 3,1752
Forward_Short_USD/PLN_20130725 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska Usb 300 000 0 -44 -0,04
715.000,00 EUR
po kursie
Nienotowane na i walutowym
Forward_Short_ EUR/PLN_20130725 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska 4,16125 EUR 715 000 0 -125 -0,10
565.000,00 EUR
po kursie
Nienotowane na i walutowym 4,2589
Forward_Short_ EUR/PLN_20130830 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska EUR 565 000 0 -49 -0,04
720.000,00 USD
po kursie
Nienotowane na i walutowym 3,2505
Forward_Short_USD/PLN_20130830 rynku aktywnym | Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska UsD 720 000 0 -57 -0,05
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr w i ogolem wynosi 6,73%.
3. Tabele dodatkowe
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych ‘Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
mowa w art.107 ustawy na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem 482 0,40
Forward_Short_GBP/PLN_20130828 -111 -0,09
Forward_Short_EUR/PLN_20130715 19 0,01
MAGELLAN S.A., TRANSZA 9/2012 306 0,25
MAGELLAN S.A., SERIA 4/2013 306 0,25
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ acznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 11. Zobowiazania 7011 12 285
Subfundusz Noble Fund Timi ngowy - 7 tytuhu instrumentow pochodnych 472 13
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku 111. Aktywa netto (I - I1) 114723 92629
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na 1V. Kapitat Subfunduszu 75862 50121
jednostke uczestnictwa ) L. Kapital wplacony ___ 2869342 2710460
Pozyce Bilansu 30062013r. | 3L122012r, 2 Kapital wyplacony (wiclkos¢ wjemna) 2793480 2660 339
1. Aktywa 121734 104914 Y‘Z'J‘;Ch"dly Zatrzyr?a"ed — 33137 38229
1. Srodki pienigzne  ich ckwivalenty 25774 28798 . Zakumulowane, nierozdysponowane przychody  lo @t netto _ -7570 -6 877
— 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
2. Naleznosci 5672 2014 lokat 40707 45106
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7079 17005 VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5724 4279
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80379 55 116 VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 114723 92 629
- dtuzne papiery warto$ciowe 11 664 12 163
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2830 1981 Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii A 861 962,710 683 659,984
- diuzne papiery wartosciowe 2830 1908 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
6. Nieruchomoget 0 0 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
7. Pozostale aktywa 0 0 Wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 133,09 135,49
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| Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) | 0,00 | 0,00 | a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
| Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C (W PLN) [ 0,00 | 0,00 | b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
*) Warto§¢ aktywow netto na jednostk i zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w ¢) saldo zmian 0,00 0,00
LN. = A - - -
Niniejszy bilans nalezy ¢ acznie z wpr iem, notami i oraz informacja dodatkows, 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku 0.00 0.00
ktore st: vig int 1 §¢ j i . = - - . -
Ore Stanowly Integraing cz¢S¢ 80P © a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII & sado 2mian 000 000
Subfundusz N(_Jble Fund TlmmgOWy 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
. za okres‘Ol stycznia N 30 czerwpa 2013 quu ) 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa ) 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
. . " 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2012- 111 Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2013 31.12.2012 30.06.2012 — - - - — -
r. r. r. 1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
T Praychody 2 Tokat 1602 1095 237 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 135,49 105,64
- Praye . Y - - 2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 624 319 207 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 133,09 135,49
2. Przychody odsetkowe 632 716 230 3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
3. Przychody zwi 2 posiadaniem nieruc] sci 0 0 0 k:l:zf)r‘ii A]w ckresig sirawovzdawczym..(v: skalki roku) - — -3,57% 28,26%
. . Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostl uczestnictwa kategorii w
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 435 0 0 okresie sprawozdawczym %w PLN) ! ¢ ¢ 127,97 105,47
5. Pozostale 1 0 0 Data wyceny 2013-04-23 2012-01-09
1. Koszty Subfunduszu 2385 3674 925 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2353 3418 856 okresie sprawozdawczym (w PLN) 141,46 135,49
2. Wynagrodzenia dla podmiotow p dzacych dystrybucje 0 0 0 Data wyceny 2013-06-14 2012-12-31
3. Oplaty dla depozytariusza 23 30 9 6. qut_os'é aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa kategorii A wedtug
RS — - P PR 5 o 3 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 133,12 134,76
. Oplaty zwigzane z p.rowa Lcr.ucm rg.cs ru aktywow Subfunduszu 5 5 5 Data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec . .
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 8. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec . .
3. Uslugi prawne 0 0 0 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
g P! 9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
" - — 0 0 0 Ly J ¢ - -
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne kategorii B w_okresie sprawozdawczym
10. Koszty odsetkowe 0 3 3 10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B w R R
11. Koszty zwi 2 posiadaniem nier 0 0 0 okresie sprawozdawczym (w PLN)
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 202 40 Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
c 9 21 17 - -
13. Pozostale w okresie sprawozdawczym (w PLN)
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 Data wyceny
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 2385 3674 925 B B
V. Przychody z lokat netto (1 - 1) -693 -2 579 -488 12. Warms’-é aktywow nc_tm na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug . .
- — - ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 954 15 634 3675 Data wyceny n n
L Zreallzowal?y 2ysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 4399 9908 1678 13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec . .
- 7 tytutu r6znic kursowych: 68 43 -10 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1445 5731 2002 14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec . .
tym: biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
- z tytutu réznic kursowych: 576 -234 75 15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa ~ ~
V1. Wynik z operacji (V +- V1) 3647 13055 3187 kategoru_c w okresmys’prawuz/dawczym _ _ _
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w . .
_ _ _ _ _ _ okresie sprawozdawczym (w PLN)
X,y;LkNﬁ deraqn przy na kategorii A 423 19,09 9,68 Data wyceny ~ ~
- — — - - — 17. Maksymalna wartos¢ aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C
(Wy"'k ’) Operacyl przy yna kategorii B - - - w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
w PLN
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C Data wyceny ~ ~
(w PLN) - - - 18. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C wedlug _ _
*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostk i zostat wyliczony na podstawie danych ba: h wyrazonych ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
w PLN. Data wyceny - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy anali Iacznie z wprowad: notami obj i oraz V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czes¢ j 20 Spr zdani: 2 netto w skali roku, w tym: 4,05% 7,86%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,99% 7.31%
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKT_YV\_/ACH NETTO 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Subfundusz NObIe Fund Timingowy 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,06%
za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2013 roku 4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowad rejestru aktywow
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na Subfunduszu 0.00% 0.00%
jednostk¢ uczestnictwa) 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
1012053 1012012 6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30.06.2013 r 31129012 r Subfunduszu 0,00% 0,00%
- — — — - == - *) Srednia wartosé aktywow netto w okresic sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu 0 wartosé aktywow netto na
L. Zmiana wartoci aktyw6w netto: kazdy dzien kalendarzowy w badanym okr
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 92 629 30 751 **) E réznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczego sprawozdawczym a warto$cig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 647 13 055 w wycenie na koniec okresu sp; operacji dotyczacych tego okresu.
a) przychody z lokat netto 693 2579 Niniejsz_e zestawienie zmian w flktywach netto nalezy ¢ lacznie z wpr i notami objasniajacy
— — oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ j 20 Spr ia fi 20.
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 399 9903
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1445 5731 NOTY OBJASNIAJACE:
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -3 647 13 055 Subfundusz Noble Fund Timingowy
4. Dystryhuc}.]iadv = (L ) (razem) g g (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
a) 2 przychoddw 7 lokatnetto__ jednostke uczestnictwa)
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)  przychodow ze zbycia lokat 0 0 . -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25741 48 823 Notanr 1 - Pohtyka rachunkowosci
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 158 882 255 567 R L. L. .. L.
jednostek i ) L U|awn|an|e 1 prezentaC|a informacji w sprawozdaniu flnansoyyym
o b) tleiana kapitatu \\vyplaconego (zmnicejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 133141 206 744 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
jednostel s - . fons R
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresic sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 22004 61878 prlfepfsgm‘IPStaWY o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia ;994. r‘N(PZ.' u. 5.013 poz. 3d30‘
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 114723 92 629 tekst je no ity z pozniejszymi Zmlanqml) oraz z rozporzadzenia inistra inansow z dnia
3. Srednia wartost aktywow netto w okresic sprawozdawezym *) 118 775 26761 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa inwestycyjnych (Dz. U. 2_007 Nr 249 Poz. 1859). ) o )
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 178 302,726 392 560252 Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
sprawozdawczym _ _ polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
2) 'Ifczia szych Jeu':’_“zk ”:zism'c“’:’a_dw 1147 465,369 i 232 ;;éi zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
) liczba o uplonych Jecnosiex uczestnicna 969 162,643 . uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa
c) saldo zmian 178 302,726 392 560,252 .
e - — - przedstawionych w ztotych.
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie s .
sprawozdawczym 0,00 0,00 Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezacych Subfunduszu
c) saldo zmian 0,00 0,00 1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0,00 0,00 ktérego dotyczq.
sprawozdawczym 2 Dni d ia do Kksi i kapitatu 1 Ibo kapitakh
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 : niem mewa zenia - do Slqrg zmlapy apita: wplaconego fl 0 aplta,l}
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wartos¢
©) saldo zmian 0,00 0,00 jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez uczestnikow zlecen nabycia
;..Liczhg jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 861962710 683 650,084 i zbycia jednostek l{czegtnlctwa., . ) ) )
o T oo 3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w
i j i 4 4 . . . . . . .
2) liczba Zbytych jednostek uczestnictwa 24566256012 | 23 418 792,643 okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23704 295,302 22735 132,659 . B . . . . .
. zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
c) saldo zmian 861 962,710 683 659,984 dni Kt. 2
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku zgoanie z pKt. 2.
N Py 0,00 0,00
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11

12.

13.

14.

15.

16.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w  ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominatu diuznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane s3 lacznie z wartoscia danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej - najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji
zbycia walut. W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji,
uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych
zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu
praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug warto$ci zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru
przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku papieréw wartosciowych.
Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezna dywidendg od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiagzan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanow
aktywOw oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania

wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych
— W oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedost¢pna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1)
i 2) a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs

zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik

jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym listow zastawnych,
za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$§¢ oszacowana przez Sserwis
Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value).
W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogloszong, na innym niz rynek glowny aktywnym
rynku, ceng tego skfadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody
nie moga by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nierdzniagcego
si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie
umozliwiaja oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub przy
zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza
si¢ §rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W przypadku braku mozliwo$ci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu 0 modele opisane
W prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a
dane wejsciowe do tego modelu pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy
wyborze rynku gldownego dla danego skiadnika lokat Subfundusz kieruje si¢
nastgpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,
b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
¢ )w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera sig¢
o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie
z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z

postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego
warto$¢ jest rowna wartoéci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréow spowodowanych zdarzeniami majgcymi wpltyw na ich warto$¢ godziwa,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto§ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

2) dluzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane sg $ci$le powigzane z charakterem wycenianego
papieru dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi, warto$¢ tego papieru
diuznego begdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci
od charakterystyki ~wbudowanego instrumentu  pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b)w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane nie sg $ci$le powiazane z charakterem wycenianego
papieru dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odregbnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a)w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktoérych mozna wskazaé emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych
dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na
aktywnym rynku,

b)w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na §wiadczenie tego typu ustug. W przypadku,
w ktorym wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akeji
przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku;
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przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem

pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a)w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,
b)w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez
stosowanie wzoréow analitycznych bedacych modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c)w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane

przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzib¢ za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na

jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z

uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce

po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami warto$ciowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy

zdyskontowanych przeplywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana ceng nabycia

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z
tytutlu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia

si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢

Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy

metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich warto$ci godziwej
ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia

si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy

nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w

ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
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IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie
sprawozdawczym

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Z igzani w tys. PLN 30.06.2013r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 5949 3 366
2) Z tytutu kcji przy zobowia: si¢ Subfund do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 472 13
4) Z tytutu wplat na jednostki 14 7047
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 174 14
6) Z tytutu wyplaty dochoddéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodoéw Subfund 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 398 1836
13) Pozostale 4 9
Razem 7011 12 285
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.062.2013 r. 31.12.2012r.
i:zzz(etiir\?czr::kow Wartosé na Warto$¢ na Wartosé na Warto§é na
Fchuach bk | AU | ety | dif || el | ey | di
w tys. PLN
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 11763 11763 | PLN 22031 22031
DI BRE BANK S.A. PLN 3268 3268 | PLN 1259 1259
BRE BANK S.A. usb 627 2082 | USD 1 4
DI BRE BANK S.A. usb 380 1261 | USD 524 1624
BRE BANK S.A. EUR 803 3476 | EUR 458 1870
DI BRE BANK S.A. EUR 455 1969 | EUR 419 1714
BRE BANK S.A. TRY 1115 1924 | TRY 161 279
BRE BANK S.A. HUF 80 1 [ HUF 78 1
BRE BANK S.A. GBP 2 11 | GBP 1 5
BRE BANK S.A. CZK 11 19 | CZK 61 10
BRE BANK S.A. NOK 0 0 | NOK 1 1
Razem - - 25774 - - 28798
Sredm W okresie sprawozdawczym poziom srodkow 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokoj Wartos¢ na dzien Warto$é na dzien
biez igzan W tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienigznych*): 27 286 17 378

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

E y Srodkéw pit
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym: - -
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej w tys. ¥ 14 494 14071
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ? 5 006 4183
c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ¥ 0 0
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
4 - -
a) kwoty odzwierciedlaj k 1 beigz ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakeji nie wypetniaty swoich oboqukow przy czym w oplsle
nie lednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpis
W tys. 47880 59 947
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w h kategoriach lokat w tys. ¥ 11010 11430
- dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 11010 11430
3) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ry7yk|em walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
ji ryzyka W p Olnych kategoriach
lokat w tys. - -
a) $rodki pienigzne 10 743 5508
b) naleznosci 112 0
c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 302 16133
d) skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 73
¢) zobowiazania 5197 1904

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu zbytych lokat 3668 2004
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1214 10
4) Z tytutu dywidendy 533 0
5) Z tytutu odsetek 2 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udziclonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 255 0
Razem 5672 2014

7

Za aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depo7y‘owe oraz weksle.

? Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigz jacych ze stopy pro ) uznano

zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa

0 dodatnicj wycenie na dziefi bilansowy.

3 Za zobowi ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych ikaja

instrumenty pochodne na stopg procentowa o uJemneJ wyceme na dzien b||dnsowy

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko ia przez k | igzan z ch papierow

wartoSciowych (w  szczegolnosci: obligacji stato-, zmienno- i 7erokuponowych bonow skarbowych, certyfikatow

depo7ytowych i listow 7a>ta\\nych) Jjednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
anych na k al ych $rodkow pieni¢znych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych

transakcp terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

9 Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogdtem dla poszczegolnych kategorii lokat.

7e stopy p S uznano

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2013r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu c : " ‘Wartos¢ otwartej ‘Wartos¢ i terminy przyszlych Kwota I?gdqca R Te'rm’m. AN albo Termln wykonania
02yCii ochodnego el otwarcia pozycji 0zyCii strumieni pienieznych przysztych platnosci w ‘wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycy P g pozycy plenigzny tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks S&P 500, Przeptywy pienigzne nastgpuja
ESU13, 2013-09-20, long Sprawne zarzadzanie w ramach dziennego rownania
Kontrakt futures Dluga contract portfelem do rynku - 2013-09-20 | -
Futures na indeks DAX, Przeptywy pienigzne nastgpuja
FDAXU13, 2013-09-20, Sprawne zarzadzanie w ramach dziennego rownania
Kontrakt futures Dluga long contract portfelem do rynku - 2013-09-20 | -
Futures na indeks WI1G20, Przeplywy pienigzne nastgpuja
FW20U13, 2013-09-20, Ograniczenie ryzyka w ramach dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka PLOGF0004002, short inwestycyjnego do rynku - 2013-09-20 | -
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R. Strona 49/61

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Noble Fund Skarbowy ¢ Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek  Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return




contract
Sprzedaz EUR na 10.07.2013; kurs Zabezpieczenie przed 250 tys. EUR po kursie
4,1486 Krotka Forward ryzykiem walutowym -46 2013-07-10 | walutowym 4,1486 EUR 2013-07-10 2013-07-10
Sprzedaz GBP na 28.08.2013; kurs Zabezpieczenie przed 735 tys. GBP po kursie
4,9260 Krotka Forward ryzykiem walutowym -111 2013-08-28 | walutowym 4,9260 GBP 2013-08-28 2013-08-28
Sprzedaz USD na 07.08.2013; kurs Zabezpieczenie przed 300 tys. USD po kursie
3,2569 Krotka Forward ryzykiem walutowym -21 2013-08-07 | walutowym 3,2569 USD 2013-08-07 2013-08-07
Sprzedaz EUR na 15.07.2013; kurs Zabezpieczenie przed 100 tys. EUR po kursie
4,1447 Krotka Forward ryzykiem walutowym -19 2013-07-15 | walutowym 4,1447 EUR 2013-07-15 2013-07-15
Sprzedaz USD na 25.07.2013; kurs Zabezpieczenie przed 300 tys. USD po kursie
3,1752 Krotka Forward ryzykiem walutowym -44 2013-07-25 | walutowym 3,1752 USD 2013-07-25 2013-07-25
Sprzedaz EUR na 25.07.2013; kurs Zabezpieczenie przed 715 tys. EUR po kursie
4,16125 Krotka Forward ryzykiem walutowym -125 2013-07-25 | walutowym 4,16125 EUR 2013-07-25 2013-07-25
Sprzedaz EUR na 30.08.2013; kurs Zabezpieczenie przed 565 tys. EUR po kursie
4,2589 Krotka Forward ryzykiem walutowym -49 2013-08-30 | walutowym 4,2589 EUR 2013-08-30 2013-08-30
Sprzedaz USD na 30.08.2013; kurs Zabezpieczenie przed 720 tys. USD po kursie
3,2505 Krotka Forward ryzykiem walutowym -57 2013-08-30 | walutowym 3,2505 USD 2013-08-30 2013-08-30
Razem - - - -472 - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
L P " . cr: . Kwota bedaca p: £} Termin Sci albo Termin wykonania
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji WartoS¢ otwartej Wart«tsc ! te'rm.n!y przyszlych przyszlycgh?)latnos'ci w ‘wygasniecia instrumentu instrum;?:u
pozycji pochodnego pozycji strumieni pieni¢znych tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks S&P 500, Przeplywy pienigzne nast¢puja
ESH13, 2013-03-15, long Sprawne zarzadzanie w ramach dziennego rownania
Kontrakt futures Diuga contract portfelem 0 [ dorynku - 2013-03-15 -
Futures na indeks DAX, Przeplywy pienigzne nast¢puja
FDAXH13, 2013-03-15, Sprawne zarzadzanie w ramach dziennego rownania
Kontrakt futures Diuga long contract portfelem 0 [ dorynku - 2013-03-15 -
Futures na indeks WIG20,
FW20H13, 2013-03-15, Przeptywy pienigzne nastgpuja
PLOGF0003327, short Sprawne zarzadzanie w ramach dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka contract portfelem 0 | dorynku - 2013-03-15 -
Sprzedaz NOK na 04.02.2013; Zabezpieczenie przed 675 tys. NOK po kursie
kurs 0,5589 Krotka Forward ryzykiem walutowym 2 2013-02-04 | walutowym 0,5589 NOK 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz USD na 15.01.2013; Zabezpieczenie przed 250 tys. USD po kursie
kurs 3,2292 Krotka Forward ryzykiem walutowym 31 2013-01-15 | walutowym 3,2292 USD 2013-01-15 2013-01-15
Sprzedaz USD na 06.03.2013; Zabezpieczenie przed 45 tys. USD po kursie
kurs 3,1781 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-06 | walutowym 3,1781 USD 2013-03-06 2013-03-06
Sprzedaz USD na 12.03.2013; Zabezpieczenie przed 500 tys. USD po kursie
kurs 3,0946 Krotka Forward ryzykiem walutowym -13 2013-03-12 | walutowym 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Sprzedaz EUR na 13.03.2013; Zabezpieczenie przed 165 tys. EUR po kursie
kurs 4,1340 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-13 | walutowym 4,134 EUR 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na 04.02.2013; Zabezpieczenie przed 715 tys. EUR po kursie
kurs 4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 25 2013-02-04 | walutowym 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz USD na 13.03.2013; Zabezpieczenie przed 220 tys. USD po kursie
kurs 3,1646 Krotka Forward ryzykiem walutowym 9 2013-03-13 | walutowym 3,1646 USD 2013-03-13 2013-03-13
Opcja call wbudowana w Zakup obligacji z 1.136.363 akcji serii Z
obligacj¢ zamienng serii A spotki whudowanym spotki BIOTON S.A. po
BIOTON S.A. - Opcja call instrumentem 0 - | 0,22PLN 2013-04-08 2013-04-08
Razem - - - 60 - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do finansowego
odkupu - w walucie obcej wys. usD 1007 W tys. UsD 525
Tr je przy iu si¢ S lub drugiej strony do odkupu 30.06.2013r. | 31.12.2012r. - w walucie sprawozdania
o ————— — finansowego wys. PLN 3343 W tys. PLN 1628
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 7079 17 005
= - — - — — - - w walucie obcej W tys. GBP 2 W tys. GBP 1
a) transakcje, w wyniku ktorych pr na praw wi L .
iryzyk wys. 7079 17 005 - w walucie sprawozdania
b) transakcje, w wyniku ktorych nie ie na Subfundusz praw finansowego W1ys. PLN u Wys. PLN 5
wiasnosci i ryzyk w tys. 0 0 - w walucie obcej W tys. CZK 111 W tys. CzZK 61
2)Tr je przy igzaniu si¢ do odkupu, w tym: 0 0 - w walucie sprawozdania
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przenicsienic na drugg strong praw finansowego Wys. PLN 191 wiys PLN 10
wlasnosci i ryzyk wtys. 0 0 - w walucie obcej wtys. NOK 0 wtys. NOK 1
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw - w walucie sprawozdania
whasnosci i ryzyk w tys. 0 0 finansowego wys. PLN 0 wtys. PLN 1
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w b zno$ci W tys. PLN 112 W tys. PLN 0
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych w tys. 0 0 - w walucie obcej Wys. EUR 1 Wys. EUR 0
4) Zobowiqzanria z tytulu papieréw warto$ciowych poi’yczonychrprzez Subfundusz w ~wwalucie sprawozdania
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych w tys. 0 0 finansowego wiys. PLN 3 wys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. UsD 33 w tys. Usb 0
- w walucie sprawozdania
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki finansowego W tys. PLN 109 wtys. PLN 0
. Skladniki lokat notowane
Nie dotyczy na aktywnym rynku wtys. PLN 16 302 wys. PLN 16 133
- w walucie obcej W tys. EUR 1216 W tys. EUR 1618
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - w walucie sprawozdania
30.06.2013 . 31.12.2012r. finansowego W tys. PLN 5 266 W tys. PLN 6613
Walutowa struktura - w walucie obcej W tys. CzK 0 wtys CzK 16 184
pozycji bilansu, z Warto$é na ‘Warto$é na - w walucie sprawozdania
podzialem wedlug waluti | Jednostka Waluta dzien Jednostka Waluta | dzien finansowego wtys. PLN 0 wtys PLN 2638
po przeliczeniu na walute bilansowy bilansowy - w walucie obcej W tys. usD 1071 wtys usb 1487
polska w tys. PLN - w walucie sprawozdania
Pozycja bilansu po finansowego W tys. PLN 3552 wtys PLN 4610
S;f;ib%’ﬁi‘;ﬁ.? walute - w walucie obcej Wys. TRY 2567 | wiys TRY 1077
f - w walucie sprawozdania
finansowego finansowego i wiys. PLN 4429 wiys PLN 1869
a) w walucie
sprawozdania - w walucie obcej W tys. NOK 0 W tys. NOK 726
finansowego w tys. - - - - - - - w walucie sprawozdania
Aktywa W ys. PLN 94577 | wups. PLN 83200 finansowego wiys. PLN 0] wiys PLN 403
Srodki pienigzne W ys. PLN 15031 wiys. PLN 23 290 -w waluc!e obcej _ W tys. GBP 604 W tys. GBP 0
Nalormogel jwwalucle sprawozdania
a1e7nose wlys. PLN 5 560 W tys. PLN 2014 finansowego W tys. PLN 3055 wtys PLN 0
Transakcje przy o Skladniki lokat
zobowigzaniu si¢ drugiej nienotowane na aktywnym
strony do odkupu wys. PLN 7079 W tys. PLN 17 005 rynku wys. PLN 0 wiys PLN 73
Sktadniki lokat notowane na " -
aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 64 077 wtys. PLN 38 983 W waluc!e obcej - Wys. UsD 0 wiys Usb 14
- dhuzne papiery - w walucie sprawozdania
wartosciowe Wiys. PLN 11664 | wiys. PLN 12163 finansowego Wtys. PLN 0] wiys PLN 43
Skladniki lokat nienotowane - w walucie obcej wys. EUR 0 wtys EUR 7
na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 23830 W tys. PLN 1908 - w walucie sprawozdania
~dhuzne papiery finansowego wtys. PLN 0 W tys. PLN 28
warto$ciowe W tys. PLN 2830 W tys. PLN 1908 - w walucie obcej W tys. NOK 0 W tys. NOK 4
Zobowigzania wtys. PLN 1814 w tys. PLN 10 381 - w walucie sprawozdania
b) w walutach obcych po finansowego wtys. PLN 0 W tys. PLN 2
przcliczcnill_na walute - - - _ _ _ Zobowigzania W tys. PLN 5197 W tys. PLN 1904
sprawozdania ~wwalucie obcej wiys. UsD 28| wys UsD 202
finansowego w tys. - w walucie sprawozdania
Aktywa wtys. PLN 27157 wtys. PLN 21714 finansowego W tys. PLN 1419 wtys PLN 626
Srodki wtys. PLN 10743 W tys. PLN 5508 - w walucie obcej wys. EUR 370 wtys EUR 313
- w walucie obcej W tys. EUR 1258 W tys. EUR 877 - w walucie sprawozdania
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1602 w tys PLN 1278
finansowego wtys. PLN 5445 W tys. PLN 3584 - w walucie obcej wtys. GBP 202 W tys. GBP 0
- w walucie obcej W tys. TRY 1115 W tys. TRY 161 - w walucie sprawozdania
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 111 w tys. PLN
finansowego wtys. PLN 1924 W tys. PLN 279 - w walucie obcej wys. TRY 1197 wtys TRY 0
- w walucie obcej W tys. HUF 80 W tys. HUF 78 - w walucie sprawozdania
- w walucie sprawozdania W tys. PLN 1 W tys. PLN 1 finansowego W tys. PLN 2065 wys PLN 0
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Razem

114723 -

- 92 629

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -

¢) Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -

Dodatnie réznice kursowe
w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013 r.

01.01.2012 - 31.12.2012r.

01.01.2012 - 30.06.2012 r.

Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
rézmice réznice Py rézmice romice réznice
Skladniki lokat kursowe | kursowe Kursow kursowe kursowe | kursowe
zrealizow niezrealizowan zrueraslmewane niezrealizowan | zrealizow | niezrealizowan
ane e e ane e
Akcje 56 520 19 0 4 75
Kwity depozytowe 61 55 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg 62 1 0 0 0 0
Razem 179 576 19 0 4 75

Ujemne réznice kursowe w
przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2013 - 30.06.2013 r.

01.01.2012 - 31.12.2012r.

01.01.2012 - 30.06.2012 r.

Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
réznice réznice Ujemne réznice réznice réznice
kursowe | kursowe réznice kursowe kursowe | kursowe
zrealizo niezrealizow | kursowe niezrealizow | zrealizo niezrealizow
kladniki lokat wane ane zrealizowane | ane wane ane
Akcje -107 0 62 -175 -14 0
Kwity depozytowe -4 0 0 -58 0 0
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0 -1 0 0
Razem -111 0 -62 -234 -14 0
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
it ia ustalane w obcych, nalezy ujawnié¢
$redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany Kurs w Kurs w
przez NBP, z dnia spor ia spr . o stosunku Waluta stosunku Waluta
(wPLN) do do
Kurs EUR 4,3292 EUR 4,0882 EUR
Kurs USD 3,3175 UsD 3,0996 usb
Kurs GBP 5,0604 GBP 5,0119 GBP
Kurs CZK 0,1669 CZK 0,1630 CZK
Kurs TRY 1,7251 TRY 1,7357 TRY
Kurs HUF 0,0146 HUF 0,0140 HUF
Kurs CAD 3,1672 CAD 3,1172 CAD
Kurs NOK 0,5486 NOK 0,5552 NOK
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat, wzrost
(spadek) niezrealizowanego | 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
zysku (straty) w tys. PLN
Warto$¢ | Wzrost Wzrost Warto$¢ | Wzrost
zrealizo (spadek) (spadek) zrealizo | (spadek)
wanego niezrealizow Wartos¢ niezrealizow wanego niezrealizow
zysku anego zysku zrealizowane | anego zysku zysku anego zysku
(straty) (straty) z go zysku (straty) z (straty) (straty) z
ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny
kladniki lokat lokat aktywéw zbycia lokat aktywéw lokat aktywéw
1) Skfadniki lokat notowane
na aktywnym rynku, w tym: -4 393 1976 9583 5 649 1767 1909
~dhuzne papiery
warto$ciowe 25 83 9 466 4 119
2) Skladniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku -6 -531 320 82 -94 93
3) Nieruch 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0 0 0
Razem -4 399 1445 9903 5731 1673 2002
‘Wyplacone dochody Subfundusz:
Nie dotyczy
‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat:
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$é w Wartos¢ w Warto$¢ w
okresie okresie okresie
sprawozdawczy sprawozdawczy sprawozdawczy
m m m
1) Czgé¢ stata wynagrodzenia 2353 1864 652
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 1554 204
Razem 2353 3418 856
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poré (3] ictwa 31.12.2012r. | 31.122011r. | 31.12.2010r.
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe w tys. 92 629 30 751 76 099
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 135,49 105,64 132,39

5.

(2]

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Timingowy

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ujgte W
2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3.Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4.Dokonane Kkorekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 02.01.2013 roku do dnia 10.01.2013 roku mialo miejsce 6
blednych wycen aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidlowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbg jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazato brakujace srodki pienigzne na
rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidtowej, zanizonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong kwotg z tytutu odkupienia
lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazalo dodatkowe $rodki pienigzne na ich rachunki
bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej  zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong liczbe jednostek
uczestnictwa . W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote z tytutu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyrownania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonalo przekazania
dodatkowych §rodkow pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w

istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje
odpowiednie metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Transfer Agency Sp.zo0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:
Pawet Homifiski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowied:

j za pr ie ksigg rach

Robert Chmielewski

ych:
Katarzyna Kurzawska

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Agency Sp. z 0.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego dalej ,,Subfunduszem”),
wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),

oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadzilismy glownie droga
analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$ci Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30
czerwca 2013 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w powolanej powyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf
finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Global
Return, na ktore sklada sig:

1.wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3.bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4.rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
5.zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
6.noty objasniajace,

7.informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spolek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy
oraz Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu 21
listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”). Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 12
marca 2009 r., pod ktora to data dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa
Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13 marca 2009 roku.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz jest =zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej
39,wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem”).

111. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte
Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisana na list¢
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Global Return jako subfunduszu
elastycznego inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu
w akcje i dluzne papiery wartoS§ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynkow akcyjnych i dluznych papierow wartosciowych. Subfundusz charakteryzuje
si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennos$cia
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zar6wno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych
zaré6wno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pafstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

nr. ewidencyjnym 73: c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
........................................................... zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
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d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreSlone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczg¢dnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bgdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe
przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktorych mowa w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr
183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Global
Return bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha
si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego waha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

c) w czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczegolowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz
pefen katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okre$lone sa w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V czgsci I i artykule 3 rozdziatu VII czgsci 1T
Statutu.

VIL

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

zasady

. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia

2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug standw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

. Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica pomig¢dzy

warto$cig aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cig aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Ewentualna
roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z
zasadami wyceny nie zostaly uj¢te w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C.
Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Zze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skiadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych )

1. Tabela glowna

30.06.2013r. 31.12.2012r.
Skladniki lokat Warm_s'c’ wedlug ceny W‘ar'ms"c' wedlug wyceny na Procentowy qdzial w ‘Wartosé we_dlug Wart()éf’ w_edlug wyceny Procentowy qdzial w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem ceny nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje 67 746 63610 46,41 67785 71246 50,43
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 5574 5668 4,14 10599 10 557 747
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 18 879 19674 14,35 34675 36 453 25,80
Instrumenty pochodne 0 -941 -0,69 0 1144 0,81
Udzialy w spélkach z ograniczony odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 8597 8197 5,98 5999 5220 3,69
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 100 796 96 208 70,19 119 058 124 620 88,20

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 1 609 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.
Udzial calkowitej warto$ci lokat w wartosci aktywéw ogélem, bez ia wyceny instr wynosi 70,88%, udzial dodatniej wyceny bil j instr w wartosci aktywéw ogélem oraz udzial

ujemnej wyceny bi j instr w warto$ci zobowiazan ogélem zostal zapr w tabeli j do tabeli glownej.
2. Tabele uzupelniajace

X . . o . Wartosé wedlug ceny ‘Warto§é wedl'ug Procentowy udzial

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien w gklywach
bilansowy w tys. ogodlem
Razem - - 3812377 67 746 63 610 46,41
Razem aktywny rynek regulowany - - 3812377 67 746 63610 46,41
Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany S.A. 15000 | Polska 2330 2250 1,64
BARCLAYS PLC, GB0031348658 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 100 000 | Wielka Brytania 1470 1409 1,03
CEZ AS, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany Prague Stock Exchange 25000 | Czechy 2575 1999 1,46
CISCO SYSTEMS INC., US17275R1023 Aktywny rynek regulowany Nasdaq Global Select Market 40000 | Stany Zjednoczone 3135 3226 2,35
EASTMAN CHEMICAL CO., US2774321002 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 10 000 | Stany Zjednoczone 2396 2323 1,69
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI, TREEGY000017 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 250000 | Turcja 1248 1173 0,86
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI, TRAEREGL91G3 | Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 400 000 | Turcja 1594 1373 1,00
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 20000 | Austria 1871 1775 1,29
GENERAL MILLS INC, US3703341046 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 20000 | Stany Zjednoczone 2 602 3220 2,35
GLENCORE XSTRATA PLC, JEOOB4T3BW64 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 175000 | Szwajcaria 2982 2410 1,76
HACI OMER SABANCI HOLDING, TRASAHOL91Q5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 100 000 | Turcja 1682 1751 1,28
HIGHLAND GOLD MINING LTD, GB0032360173 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 250 000 | Jersey 1627 680 0,50
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 400 000 | Austria 4627 4970 3,63
KENMARE RESOURCES PLC, IE0004879486 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 677 928 | Irlandia 1104 844 0,62
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Gielda Papierow
| Wartosciowych w Warszawie
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany S.A. 40000 | Polska 5472 4840 3,53
LINCOLN NATIONAL CORP, US5341871094 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 20000 | Stany Zjednoczone 1718 2420 1,77
MICRON TECHNOLOGY INC., US5951121038 Aktywny rynek regulowany Nasdaq Global Select Market 50 000 | Stany Zjednoczone 1773 2377 1,73
NEW GOLD INC, CA6445351068 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 100 000 | Kanada 2184 2157 157
PAN AMERICAN SILVER CORP, CA6979001089 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 31175 | Kanada 2082 1210 0,88
Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., Warto$ciowych w Warszawie
PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany S.A. 100 000 | Polska 3509 3560 2,60
PROTECTIVE LIFE CORP, US7436741034 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 20000 | Stany Zjednoczone 1902 2548 1,86
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORT, TRESNGY00019 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 300000 | Turcja 746 595 0,43
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI, TRATOASO91H3 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 40000 | Turcja 853 831 0,61
TURK HAVA YOLLARI, TRATHYAO91M5 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 100 000 | Turcja 1289 1294 0,94
TURKIYE GARANTI BANKASI, TRAGARAN91IN1 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 100 000 | Turcja 1392 1453 1,06
TURQUOISE HILL RESOURCES LTD, CA9004351081 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 100 000 | Kanada 2911 1976 1,44
TYSON FOODS INC., US9024941034 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 30000 | Stany Zjednoczone 2 470 2556 1,86
UNITED POWER TECHNOLOGY AG, DEO00AIEMAK?2 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 63274 | Niemcy 2249 838 0,61
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 35000 | Stany Zjednoczone 4491 4037 2,95
YAPI VE KREDI BANKASI, TRAYKBNK9IN6 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 200 000 | Turcja 1462 1515 1,11
‘Wartos¢ wedlug cen Wartos¢ wedlug Procentowy udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta A g ceny wyceny na dziei v
nabycia w tys. K aktywach ogélem
bilansowy w tys.
Razem - - 150000 | - 5574 5668 4,14
Razem aktywny rynek regulowany - - 150000 | - 5574 5 668 4,14
Aktywny rynek
SBERBANK-SPONSORED ADR, US80585Y3080 regulowany London Stock Exchange 150 000 | Rosja 5574 5 668 4,14
; i ‘Wartosé
:}:{l:’;c wedlug Procentowy
. PPRPSPS : . o . Termin Warunki ‘Wartosé : wyceny na udzial w
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ﬁ;rl;y o dzied aktywach
tys Y/ bilansowy ogblem
. w tys.
Razem dluzne papiery warto$ciowe - - - - - - - 19 394 18 879 19674 14,35
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 10 694 10 285 10774 7,86
Obligacje - - - - - - - 10 694 10 285 10 774 7,86
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 10 694 10285 10774 7,86
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
PS0414, PL0000105433 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-04-25 | stale, 5,75% 1000 5 000 5137 5168 3,77
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej zerokuponowe,
0OKO0114, PL0000106712 regulowany Poland Polskiej Polska 2014-01-25 | 0% 1000 5694 5148 5 606 4,09
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 8 700 8594 8900 6,49
Obligacje - - - - - - - 8 700 8594 8900 6,49
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 8 700 8594 8900 6,49
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
DS1019, PL0000105441 regulowany Poland Polskiej Polska 2019-10-25 | stale, 5,5% 1000 1000 976 1125 0,82
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
PS0415, PL0000105953 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-04-25 | stale, 5,5% 1000 1000 1011 1053 0,77
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
WZ0118, PL0000104717 regulowany Poland Polskiej Polska 2018-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 1500 1476 1511 1,10
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
WZ0121, PL0000106068 regulowany Poland Polskiej Polska 2021-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 2500 2429 2471 1,80
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
WZ0115, PL0000106480 regulowany Poland Polskiej Polska 2015-01-25 | zmienne, 3,98% 1000 2700 2702 2740 2,00
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
Wartosé
Kraj siedziby Instrument ‘Wartosé wedlug wyceny :;?:::Ft:‘my
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta bazo Liczba wedlug ceny na dzien akf ach
(wystawcy) wy nabycia w tys. bilansowy w 6{W
tys. ogédlem
Razem - - - - - 25 605 350 0 -941 -0,69
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 350 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany
- - - - - 350 0 0 0,00
Gielda Papierow Gielda Papierow
Futures na indeks W1G20, FW20U13, 2013-09- | Aktywny rynek ‘Warto$ciowych w Warszawie Warto$ciowych w Warszawie
20, PLOGF0004002, long contract regulowany S.A. S.A. Polska Indeks W1G20 350 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 25 605 000 0 -941 -0,69
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 25 605 000 0 -941 -0,69
1.830.000,00
CAD po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_ CAD/PLN_20130702 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,1334 CAD 1830 000 0 -62 -0,05
900.000,00
CAD po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_ CAD/PLN_20130828 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,1550 CAD 900 000 0 -17 -0,01
2.400.000,00
Powszechna Kasa EUR po kursie
Nienotowane na rynku Oszczednoscei Bank Polski walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20130916 aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 4,2597 EUR 2400 000 0 -218 -0,16
200.000,00 GBP
po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20130807 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 4,9150 GBP 200 000 0 -31 -0,02
825.000,00 GBP
po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20130822 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 4,9012 GBP 825 000 0 -143 -0,10
520.000,00 GBP
po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20130823 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 4,9255 GBP 520 000 0 -78 -0,06
9.000.000,00
Powszechna Kasa TRY po kursie
Nienotowane na rynku Oszczgdnoscei Bank Polski walutowym
Forward_Short_TRY/PLN_20130704 aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 1,7990 TRY 9 000 000 0 668 0,49
4.000.000,00
Powszechna Kasa USD po kursie
Nienotowane na rynku Oszczgdnosei Bank Polski walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130729 aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 3,1969 USD 4000 000 0 -506 -0,37
1.000.000,00
USD po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130822 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,2475 USD 1000 000 0 -81 -0,06
Nienotowane na rynku 1.110.000,00
Forward_Short_USD/PLN_20130828 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska USD po kursie 1110 000 0 -67 -0,05
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walutowym
3,2690 USD
350.000,00 GBP
po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20130828 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 4,9260 GBP 350 000 0 -53 -0,04
150.000,00 EUR
Powszechna Kasa po kursie
Nienotowane na rynku Oszczednoéei Bank Polski walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20130710 aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 4,1486 EUR 150 000 0 -28 -0,02
820.000,00 EUR
po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20130715 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 4,1447 EUR 820 000 0 -154 -0,11
1.500.000,00
USD po kursie
Nienotowane na rynku walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130820 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 3,2591 USD 1500 000 0 -103 -0,08
1.000.000,00
Powszechna Kasa USD po kursie
Nienotowane na rynku Oszczgdnosei Bank Polski walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20130830 aktywnym Nie dotyczy S.A. Polska 3,2621 USD 1 000 000 0 -68 -0,05
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr 6w pochodnych w i i ogolem wynosi 9,42%.

. . . . . " o ‘Wartos¢ wedlug N
’.I‘yluly ucze.stnlcn.’va emitowane przez f"s‘que Wspélnego Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy “d%ml
inwestowania majace siedzibe za granicg ceny nabycia w tys. K w aktywach ogélem

bilansowy w tys.
Razem - - - - 175 000,000 8597 8197 5,98
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 175 000,000 8597 8197 5,98
iShares S&P TSX Global Gold Index Fund, ETF, ETP, Aktywny rynek Toronto Stock
CA46428M1086 regulowany Exchange BlackRock, Inc. Kanada 100 000,000 3771 3348 2,44
Aktywny rynek SPDR State Street
Financial Select Sector SPDR Fund (USD), US81369Y6059 regulowany NYSE Arca Global Advisors Stany Zjednoczone 75 000,000 4826 4849 3,54
3. Tabele dodatkowe
iki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem -789 -0,58
Forward_Short_CAD/PLN_20130702 62 0,05
Forward_Short_CAD/PLN_20130828 .17 -0,01
Forward_Short_GBP/PLN_20130807 31 -0,02
Forward_Short_GBP/PLN_20130822 143 010
Forward_Short_GBP/PLN_20130823 78 -0,06
Forward_Short_USD/PLN_20130822 -81 -0,06
Forward_Short_USD/PLN_20130828 o7 0.0
Forward_Short_GBP/PLN_20130828 .53 -0,04
Forward_Short_EUR/PLN_20130715 -154 0,11
Forward_Short_USD/PLN_20130820 103 20,08
Niniejsze zestawienie lokat nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna czes¢ j 20 Spr i 20.
BILANS 6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Subfundusz Noble Fund Global Return 7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku 8. Ustugi prawne 0 0 0
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na 9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne ° ° °
jednostke uczestnictwa ) 10. Koszty odsetkowe ° 2 1
Pozycje Bilansu 30.06.2013 T 31122012 11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
1 Akiywa 37004 Tt 12. Ujemne saldo réznic kursowych 2 2 111?1 izi
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38 627 16 582 13. Pozostale 9 6 6.
2. NaleznoSci 620 17 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 2789 8837 3968
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 97 149 123 476 V. Przychody z IOké‘ "9"9 (- -368 4807 13138
~ dluzne papiery wartosciowe 19674 36 453 VI. Zrea.\llzuwany i nlezreallzowany.zysk (strata) -8 480 17 588 3337
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 668 1016 1. ZreallzowarTy zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1276 8183 -730
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 - z tytutu roZnic kursewych: -671 1403 682
6. Nicrachomosci 0 ) j‘tyr/nz.mst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, -9 756 9405 4067
7. Pozostale aktywa 0 0 - 7 tytutu roznic kursowych: 3080 -4 689 -184
I1. Zobowigzania 17089 3153 V1. Wynik z operacji (V +- V1) 8848 12 781 2024
- z tytuhu instrumentoéw pochodnych 1609 72
1. Aktywa netto (I - I1) 119975 138 138 ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,03 1083 149
1V. Kapital Subfunduszu 130 122 139437 kategorii A (WPLN) *) : . ’
1. Kapitat wptacony 2479731 2384297 Wynik z operacji przypadajacy na jednostk ictwa ~ ~ R
2. Kapitat wyplacony (wiclkosé ujemna) 2 349 609 2 244 860 kategorii B (W PLN)

- 2ap! P Yy d) - - ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa ~ . .

V. Dochody zatrzymane -5 484 -6 392 Kkategorii C (w PLN)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 956 -11 588 *) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke i zostat wyliczony na pod: danych bazowych wyrazonych w
2. y, nierozd; y zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 472 5 196 PLN . . " . " . . .
— — ——— - Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy lacznie z wpr d; notami
VI. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w do ceny nabycia -4 663 5093 informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-V1) 119 975 138 138
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1101 387,559 1180 101,492 Subfundusz Noble Global Return
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
Warto$¢ aktyw6w netto na j ictwa kategorii A (w PLN) *) 108,93 117,06 jednostke uczestnictwa)
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (W PLN) 0,00 0,00 . . . 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 201 1122012
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 30.06.2013r. | 31.12.2012r.
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostk a zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN L. Zmiana wartoSci aktywéw netto:
Niniejszy bilans nalezy analizowa lacznie z wpr iem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, 1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu spr ego 138 138 173 668
ktére stanowiy integralng czes¢ S0 Spr 80 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -8 848 12781
a) przychody z lokat netto -368 -4 807
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1276 8183
Subfundusz Nople Fund Glo_bal Return ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 756 9405
za okres 1 stycznla -31 grUdma 2012 roku 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -8 848 12781
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa ) 4. Dystrybucja 6w (przychodow) Subf (razem) 0 0
; ) " 01.012013- | 01.01.2012- | 0L.01.2012- 2) 2 przychodow z lokat netto 0 0
Poryeje rachunlk wyniku 2 perec 3006.20131_| 311220121 | 30.06.2012T. b; zepzr:alizowane 0 zysku ze zbycia lokat 0 0
1. Przychody z lokat 2421 4030 2655 ; hodow 2 gv"ys‘ Tok ’ 0 0
T Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1381 1514 1080 : zc) e et = - P 935 yrET)
2. Praychody odsetkows 547 2516 T575 - Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (.razem), w tym:
- - — - — ) ) ) . a) zmiana kap!tatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 95 434 365 662
3. Przychody zp nier jednostek uczestnictwa)
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 391 0 0 b) zmiana kapitatu wypt (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
3. Pozostale 2 0 0 jednostek uczestnictwa) 104749 413973
1. Koszty Subfunduszu 2789 8837 3968 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -18 163 -35 530
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2675 6105 3254 7. Warluéé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 119 975 138138
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 8. Sre.dma \?'artus-c aktywow netto w oKresie sprawozdawczym **) 134 745 152 520
3. Oplaty dla depozytariusza 22 63 27 1. Zm!ana I!czby!ednostek uczestn!ctwa _ _
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0 sléwéizz‘,l\,'gzz%JEd"os‘ek uczestnictwa kategorii A w okresie 78713933 | -434.824,124
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 a) liczba Zbytych jednostek uczestnictwa 817 513,231 | 3232368247
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b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 896 227,164 | 3667 192,371
c) saldo zmian -78 713,933 -434 824,124
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ! !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 1101387550 | 1180 101,492
. . . 20980 20163
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 703,008 189,867
. . : . 19879 18983
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315,539 088,375
c) saldo zmian 1101387,559 | 1180 101,492
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku
N o0 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku
N o0 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
1I1. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) 117,06 107,54
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
ez okresu spr (w PLN) *#%) 108,93 117,06
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) -14,01% 8,85%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 107,23 105,73
Data wyceny 2013-06-24 2012-07-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 121,79 117,53
Data wyceny 2013-01-24 2012-12-18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**) 108,95 116,48
Data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
7. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B na koniec ~ ~
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
3. Wartos¢ aktyww netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B na konicc . .
ic7 okresu spr (w PLN)
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ~ R
B w_okresie sprawozdawczym
10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B w _ _
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny R -
T1. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B w _ _
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej _ _
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na konice . .
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na konice . .
ic7 okresu spr (w PLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa ~ ~
kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C w _ _
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny R -
17. Maksymalna wartoS¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C w . .
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej ~ ~
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow
netto w skali roku, w tym: 4,17% 5,79%
1. Pr udziat grodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%
2. Procent udziat dzenia dla iotow p: d: h dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,03% 0,04%
. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat opfat za ushigi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ tacznie z wpr i notami
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna czes¢ ji 20 Spr ia fi 20.
NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Global Return
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 -
tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane

zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostk¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego wartosé
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

5. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w  ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominalu dluznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa tacznie z wartoscig danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej jednostkowej
warto$ci  ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw
warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W
przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz
wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizszg premi¢ netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostang transakcje zbycia i nabycia
danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa. Przyshugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedtug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dziefi realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug standéw
aktywoOw oraz warto$ci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
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Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1

2)

3)

wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia —
w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — W
oparciu o ceng $rednig transakcji wazona wolumenem obrotu z
ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny skiadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w
pkt. 1) i 2) a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow warto$ciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$§¢ godziwg przyjmuje si¢ wartos¢
oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy
nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny
sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogloszong, na innym niz rynek glowny
aktywnym rynku, cen¢ tego skladnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwiaja oszacowania wartosci godziwej, zostanie
ona wyznaczona W oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego
modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego
modelu begda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow warto§ciowych szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na
aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w
sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu
0 modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny
sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu pochodza z
aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtownym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany
jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje
sig, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglgdnieniem
zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa, zzachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto§ciowych, w
nastgpujacy sposob:

iy

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale instrumenty rynku pieni¢znego bgdace papierami warto$ciowymi
—w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa $ciSle powiazane z
charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg $ci§le powiazane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

b

-

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje
sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na
aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac¢
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje
sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora Towarzystwo podpisato
umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji
przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,
- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne
jest rowniez stosowanie wzordéw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych
charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicg - w oparciu o ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na
warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,
instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz
inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca
analizy zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktoérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,
8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej
oraz naliczonych odsetek; przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala sig
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7

=

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia

.Szczegolne zasady wyceny
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z

tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.
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2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w _okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci w  okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013r. 31.12.2012r.

1) Z tytuhu zbytych lokat 0 0

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0

4) Z tytutu dywidendy 603 2

5) Z tytutu odsetek 3 0

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0

7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 [

8) Pozostale, w tym: 14 15

- Z tytulu zwrotu podatku 14 15

Razem 620 17

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 14 309 2556
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 1609 7
4) Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa 4 7
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 757 45
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 410 472
13) Pozostate 0 1
Razem 17089 3153
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Struktura Srodkéw 30.06.2013r. 31.12.2012r.

pieni¢znych na o ox ; o &

rachunkach bankowych w | waluta War'losc na W?rrtosc na | \oluta Wfar'losc na W?r’tosc na

tys. PLN dzien dzien dzien dzien

bilansowy bilansowy bilansowy bilansowy
w danej w danej
walucie walucie
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 15399 15399 PLN 3831 3831
DI BRE BANK S.A. PLN 812 812 PLN 956 956
BRE BANK S.A. UsD 1227 4071 Usb 14 43
DI BRE BANK S.A. UsD 522 1732 usb 375 1162
BRE BANK S.A. EUR 688 2979 EUR 1310 5358
DI BRE BANK S.A. EUR 1047 4531 EUR 1047 4279
BRE BANK S.A. TRY 2483 4284 TRY 70 122
BRE BANK S.A. HUF 2311 34 HUF 6401 90
BRE BANK S.A. GBP 941 4762 GBP 137 688
BRE BANK S.A. CAD 6 21 CAD 3 10
BRE BANK S.A. CZK 13 2 CzZK 263 43
Razem - - 38 627 - - 16 582
Sredni w okresie sprawozdawcezym poziom $rodkéw pienieznych 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biez igzai Warto$é na dziei Wartosé na dziei
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych *): 27 605 24932

*) Sredni poziom srodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

Flowi

Nie dotyczy

y SrodKéw pi

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2013 . 31.12.2012r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

wiys. 19674 36 453

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze

stopy procentowej w tys. 2 6722 7175

c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowej w tys. ¥ 0 0

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazaii Subfunduszu ryzykiem kredytowym,
w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ¥ - -

a) kwoty od: iedlajace maksymalne ot ie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkow,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen

W tys. 59 572 54 253
b) wsk istniejacych przypadko j koncentracji ryzyka kredytowego w
6lnych kategoriach lokat w tys. 9 19 674 36 453
- dluzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 19674 36 453
3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
6lnych kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pienigzne 22416 11795
b) naleznosci 199 16
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 825 87023
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 668 1216
¢) zobowigzania 9 920 2628

D Za aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2 Za aktywa obcigz ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
9 Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikaj

ze stopy pi

yj uznano

instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dziei bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (w szczegblnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutdw uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

9 Za zna koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogolem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2013 .
. - Warto$¢ . Kwota bedaca p Termin dalnosci albo " .
Typ zajetej Rodzaju instrumentu " - - Warto$¢ o o oty i N Termin wykonania
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji ggt;;gjtiej strumieni {’;:y’l'”h platnosci w ;gﬁ:’;g:egg instrumentu instrumentu pochodnego

Futures na indeks W1G20,

FW20U13, 2013-09-20, Przeplywy pienigzne nastgpuja w

PLOGF0004002, long Sprawne zarzadzanie ramach dziennego rownania do
Kontrakt futures Dluga contract portfelem 0 [ rynku - 2013-09-20 -
Sprzedaz CAD na Zabezpieczenie przed 1.830 tys. CAD po kursie
02.07.2013; kurs 3,1334 Krotka Forward ryzykiem walutowym -62 2013-07-02 | walutowym 3,1334 CAD 2013-07-02 2013-07-02
Sprzedaz CAD na Zabezpieczenie przed 900 tys. CAD po kursie
28.08.2013; kurs 3,1550 Krotka Forward ryzykiem walutowym -17 2013-08-28 | walutowym 3,1550 CAD 2013-08-28 2013-08-28
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 2.400 tys. EUR po kursie
16.09.2013,; kurs 4,2597 Krotka Forward ryzykiem walutowym -218 2013-09-16 | walutowym 4,2597 EUR 2013-09-16 2013-09-16
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 200 tys. GBP po kursie
07.08.2013; kurs 4,9150 Krotka Forward ryzykiem walutowym -31 2013-08-07 | walutowym 4,9150 GBP 2013-08-07 2013-08-07
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 825 tys. GBP po kursie
22.08.2013; kurs 4,9012 Krotka Forward ryzykiem walutowym -143 2013-08-22 | walutowym 4,9012 GBP 2013-08-22 2013-08-22
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 520 tys. GBP po kursie
23.08.2013; kurs 4,9255 Krotka Forward ryzykiem walutowym -78 2013-08-23 | walutowym 4,9255 GBP 2013-08-23 2013-08-23
Sprzedaz TRY na Zabezpieczenie przed 9.000 tys. TRY po kursie
04.07.2013; kurs 1,7990 Krotka Forward ryzykiem walutowym 668 2013-07-04 [ walutowym 1,7990 TRY 2013-07-04 2013-07-04
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 4.000 tys. USD po kursie
29.07.2013; kurs 3,1969 Krotka Forward ryzykiem walutowym -506 2013-07-29 | walutowym 3,1969 USD 2013-07-29 2013-07-29
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 1.000 tys. USD po kursie
22.08.2013; kurs 3,2475 Krotka Forward ryzykiem walutowym -81 2013-08-22 | walutowym 3,2475 USD 2013-08-22 2013-08-22
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 1.110 tys. USD po kursie
28.08.2013; kurs 3,2690 Krotka Forward ryzykiem walutowym -67 2013-08-28 | walutowym 3,2690 USD 2013-08-28 2013-08-28
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 350 tys. GBP po kursie
28.08.2013; kurs 4,9260 Krotka Forward ryzykiem walutowym -53 2013-08-28 | walutowym 4,9260 GBP 2013-08-28 2013-08-28
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 150 tys. EUR po kursie
10.07.2013; kurs 4,14,86 Krotka Forward ryzykiem walutowym -28 2013-07-10 | walutowym 4,1486 EUR 2013-07-10 2013-07-10
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 820 tys. EUR po kursie
15.07.2013,; kurs 4,1447 Krotka Forward ryzykiem walutowym -154 2013-07-15 | walutowym 4,1447 EUR 2013-07-15 2013-07-15
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 1.500 tys. USD po kursie
20.08.2013; kurs 3,2591 Krotka Forward ryzykiem walutowym -103 2013-08-20 | walutowym 3,2591 USD 2013-08-20 2013-08-20
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 1.000 tys. USD po kursie
30.08.2013; kurs 3,2621 Krotka Forward ryzykiem walutowym -68 2013-08-30 | walutowym 3,2621 USD 2013-08-30 2013-08-30
Razem - - - -941 | - - - -
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Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
T . P Wartosé ki rarr . Kwota bedaca Termin zapadalnosci albo Termin wykonania
Ig'zp ?ij“'” Rggiﬁ:ét;;nztrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej :Yr’:;::i:l: [::Tl";'lp:;y szlych podstawg przyszlych wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycl P g pozycji pienigzny platnosei w tys. pochodnego pochodnego
Sprzedaz CAD na Zabezpieczenie przed 2.000 tys. CAD po kursie
14.01.2013; kurs 3,2456 Krotka Forward ryzykiem walutowym 251 2013-01-14 | walutowym 3,2456 CAD 2013-01-14 2013-01-14
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 3.100 tys. EUR po kursie
07.01.2013; kurs 4,1619 Krotka Forward ryzykiem walutowym 223 2013-01-07 | walutowym 4,1619 EUR 2013-01-07 2013-01-07
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 600 tys. GBP po kursie
14.01.2013; kurs 5,0942 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-01-14 | walutowym 5,0942 GBP 2013-01-14 2013-01-14
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie przed 850 tys. GBP po kursie
27.02.2013; kurs 5,1305 Krotka Forward ryzykiem walutowym 78 2013-02-27 | walutowym 5,1305 GBP 2013-02-27 2013-02-27
Sprzedaz TRY na Zabezpieczenie przed 9.000 tys. TRY po kursie
09.01.2013; kurs 1,746 Krotka Forward ryzykiem walutowym 97 2013-01-09 walutowym 1,746 TRY 2013-01-09 2013-01-09
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 4.000 tys. USD po kursie
04.02.2013; kurs 3,2272 Krotka Forward ryzykiem walutowym 466 2013-02-04 | walutowym 3,2272 USD 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed 2.400 tys. EUR po kursie
20.03.2013; kurs 4,1179 Krotka Forward ryzykiem walutowym -7 2013-03-20 walutowym 4,1179EUR 2013-03-20 2013-03-20
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 1.000 tys. USD po kursie
13.03.2013; kurs 3,1773 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2013-03-13 | walutowym 3,1773 USD 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed 2.450 tys. USD po kursie
12.03.2013; kurs 3,0946 Krotka Forward ryzykiem walutowym -65 2013-03-12 | walutowym 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Razem - - 1144 - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do - W walucie sprawozdania
odkupu ) w tys. PLN 159 w tys. PLN 0
Nie dot - w walucie obcej wtys. TRY 1 wtys. TRY 0
le dotyczy - w walucie sprawozdania
i ) w tys. PLN 1 w tys. PLN 0
Nota nr 8 Kredyty i pgiyczki - w walucie obcej W tys. EUR 3 W tys. EUR 2
H - w walucie sprawozdania
Nie dOtyCZy i W tys. PLN 14 W tys. PLN 8
. - w walucie obcej w tys. usD 8 w tys. Usb 2
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Skladniki lokat
30.06.2013 . 31.12.2012r. nienotowane na
Walutowa struktura aktywnym rynku w tys. PLN 668 w tys. PLN 1216
pozycji bilansu, z Warto$é na Warto$é na - w walucie obcej W tys. EUR 0 W tys. EUR 55
podzialem wedlug walut i | Jednostka Waluta dziei Jednostka | Waluta dzien - w walucie sprawozdania
po przeliczeniu na walute bilansowy bilansowy i ) w tys. PLN 0 w tys. PLN 223
polska w tys. PLN - w walucie obcej W tys. usD 0 W tys. usb 168
pOZle,Ja bilansu pol ~w walucie sprawozdania
;;::V‘g;:;:i:“ walute i ) wtys. PLN 0 wtys. PLN 521
finansowego - w walucie obcej wtys. GBP 0 wtys. GBP 25
a) w walucie - w walucie sprawozdania
sprawozdania i ] wtys. PLN 0 wtys. PLN 124
finansowego w tys. - - - - - - - w walucie obcej W tys. CAD 0 W tys. CAD 81
Aktywa wtys. PLN 46 956 wtys. PLN 41241 - w walucie sprawozdania
Srodki pienigzne W tys. PLN 16211 | wiys. PLN 4787 o __ wlys. PLN 0] wiys PLN 251
Naleznosci wiys PLN 221 Wy PLN 1 - w walucie obcej wtys. TRY 387 wtys. TRY 56
- - - - alucie sprawozdania
Transakcje przy - W W
zobowigzaniu si¢ drugiej - - wtys. PLN 668 wtys. PLN 97
strony do odkupu wtys. PLN 0 W tys. PLN 0 Zobowigzania wtys. PLN 9920 W tys. PLN 2628
Sktadniki lokat notowane - w walucie obcej w tys. EUR 92 w tys. EUR 627
na aktywnym rynku, w - w walucie sprawozdania
tym: w tys. PLN 30 324 w tys. PLN 36 453 i w tys. PLN 400 w tys. PLN 2563
- w walucie obcej w tys. CAD 25 W tys. CAD 0
T T W tys. PLN 19674 W tys. PLN 36 453 "W walucie sprawozdania
ktadniki lokat i 3 PLN 7 3 PLN
nienotowane na aktywnym | wtys. PLN 0| ws PLN 0 0__ wtys 91 wiys 0
rynku, w tym: - w walucie obcej W tys. usbD 1926 w tys. uUsb 21
- dluzne papicry - w walucie sprawozdania
wartosciowo wtys. PLN 0 wys. PLN 0 ) W tys. PLN 6388 W tys. PLN 65
Zobowiazania wtys. PLN 7169 | wiys. PLN 525 -wwalucie oboej wtys. TRY 748 | wiys. TRY 0
b) w walutach obcych po -w walucie sprawozdania
przeliczeniu na walute J W tys. PLN 1291 w tys. PLN 0
sprawozdania - w walucie obcej wtys. GBP 348 W tys. GBP 0
y: y:
finansowego w tys. - - - - - - - w walucie sprawozdania
Aktywa wtys. PLN 90 108 wtys. PLN 100 050 ) W tys. PLN 1762 W tys. PLN 0
Srodki pienigzne wiys. PLN 22416 | wiys. PLN 11795 Razem - - 119 975 - - 138138
- w walucie obcej W tys. EUR 1735 w tys. EUR 2357
- w walucie sprawozdania
finansowego w tys. PLN 7510 w tys. PLN 9637
- w walucie obcej W tys. HUF 2311 W tys. HUF 6401
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 34 W tys. PLN 90 Dod -
" " odatnie réznice kursowe
W walucie obcej - LAVES usb 1749 wys. Usb 389 w przekroju lokat 01.01.2013 - 30.06.2013 1. 01.01.2012 - 31.12.2012 ., 01.01.2012 - 30.06.2012 1.
-w walucie sprawozdania Subfunduszu w tys. PLN
finansowego wtys. PLN 5803 W tys. PLN 1205
- w walucie obcej w tys. CZK 13 wtys. CZK 263 Dodatnie | Dodatnie Dodatni Dodatnie Dodatnie | Dodatnie
"W walucie sprawozdania romice | romice e romice rémice | romice
finansowego wtys. PLN P wys PLN 43 Skladniki lokat kursowe | kursowe L nice kursowe kursowe | kursowe
" " - - zrealizow | niezrealizowa z:lrsl?zvew n niezrealizowa zrealizow | niezrealizowa
- w walucie obcej wtys. GBP 941 wtys. GBP 137 ane ne ealizowane | o ane ne
- w walucie sprawozdania
finansowego wtys. PLN 4762 w tys. PLN 688 Akcje 666 2792 2872 0 1332 625
-W waluc!e obcej _ W tys. TRY 2483 w tys. TRY 70 Kwity depozytowe 70 315 1406 0 1345 0
- w walucie sprawozdania Tytuly uczestnictwa
finansowego wiys. PLN 4284 |  wiys. PLN 122 emitowane przez instytucje
- w walucie obcej w tys. CAD 6 w tys. CAD 3 wspolnego inwestowania
"W walucie sprawozdania majace siedzibe za granica 269 0 374 0 0 0
finansowego W tys. PLN 21 w tys. PLN 10 Razem 1005 3107 4652 0 2677 625
NaleznoSci w tys. PLN 199 w tys. PLN 16
- w walucie obcej W tys. EUR 3 W tys. EUR 2
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 14 W tys. PLN 8 Ujemne réznice kursowe w
- w walucie obcej wtys. usD 8 W tys. usD 2 przekroju lokat
W walucie sprawozdania Subfunduszuw tys. PLN__ | 01.01.2013-30.06.2013r. | 01.01.2012-3112.2012r. | 01.01.2012 - 30.06.2012 .
finansowego W tys. PLN 25 w tys. PLN 6
- w walucie obcej wtys. CAD 0 wtys. CAD 1 Ujemne | Ujemne Ujemne Ujemne | Ujemne
W walucie sprawozdania réznice réznice Ujemne réznice réznice réznice
finansowego wtys. PLN 0 W tys. PLN 2 kursowe | kursowe réznice kursowe kursowe | kursowe
N - zrealizo niezrealizow kursowe niezrealizow zrealizo niezrealizow
-w walluc!e obeej o wtys. CzK 953 W tys. CzZK 0 Skladniki lokat wane ane zrealizowane | ane wane ane
- w walucie sprawozdania n
finansowego wiys. PLN 150 | wiys. PLN 0 ik?‘te - -1493 0 -3022 3285 -1852 0
- w walucie obcej W tys. TRY 1 wtys. TRY 0 W'ty lepozytowe -183 0 -172 -1025 -143 -757
- w walucie sprawozdania Ty‘.‘[‘ Y uczestmct\_vat :
finansowego wtys. PLN 1] wiys PLN 0 emitowane przez instytucje
N N WSpOlanO inwestowania
-w walluc!e obcej — wtys. EUR 3 W tys. EUR 2 majace siedzibe za granica 0 27 -55 -379 0 -52
- w walucie sprawozdania R N B B B B »
finansowego W tys. PLN 14 W tys. PLN 8 azem 1676 27 3249 4689 1995 809
- w walucie obcej w tys. uUsb 8 w tys. UsD 2 _
-~ W walucie sprawozdania W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa 30.06.2013 . 31.12.2012r.
finansowego w tys. PLN 25 w tys. PLN 6 wyceniane, a zobowiazania ustalane w
N N obceych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty
- w walucie obcej _ W tys. CAD 0 wtys. CAD 1 sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z Kurs w Waluta Kurs w Waluta
- w walucie sprawozdania dnia spor ia spr i 20 (W stosunku do stosunku do
finansowego W tys. PLN 0 w tys. PLN 2 PLN)
- w walucie obcej w tys. CzZK 953 wtys. CzZK 0 Kurs EUR 4,3292 EUR 4,0882 EUR
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Kurs USD 3,3175 UsbD 3,0996 usbD
Kurs GBP 5,0604 GBP 5,0119 GBP
Kurs CZK 0,1669 CzK 0,1630 CzK
Kurs TRY 17251 TRY 1,7357 TRY
Kurs HUF 0,0146 HUF 0,0140 HUF
Kurs CAD 3,1672 CAD 3,1172 CAD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat, wzrost
(spadek)
- : 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
niezrealizowanego zysku
(straty) w tys. PLN
Wartos¢ | Wzrost Wzrost Wartosé¢ | Wzrost
zrealizo (spadek) (spadek) zrealizo (spadek)
wanego niezrealizow | Warto§¢ niezrealizow | wanego niezrealizow
zysku anego zysku zrealizowane | anego zysku zysku anego zysku
(straty) (straty) z go zysku (straty) z (straty) (straty) z
ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny ze zbycia | wyceny
iki lokat lokat aktywéw zbycia lokat aktywow lokat aktywow
1) Skladniki lokat notowane
na aktywnym rynku, w tym: 938 -7 671 3093 7422 -1486 4124
- dluzne papiery
wartosciowe 715 -728 1778 154 706 -98
2) Skfadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku 338 -2 085 5090 1983 756 -57
3) Nierucl 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0 0 0
Razem 1276 -9 756 8183 9 405 -730 4067
Wyplacone dochody Subfuduszu
Nie dotyczy
‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo:
Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 -
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012r.
. Wartosé w Wartosé w
Wynagrodzenie dla Towarzystwa okresie Wartosé w okresie
sprawozdawczy okresie sprawozdawczy
m sprawozdawczym m
1) Czgé¢ stata wynagrodzenia 2675 6 105 3254
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 0 0
Razem 2675 6 105 3254
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w tys. 138 138 173 668 326 424
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 117,06 107,54 133,06
b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
c) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
INFORMACJA DODATKOWA

Subfundusz Global Return

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidtowej, zanizonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona kwot¢ z tytutu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu wyréwnania strat tym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazalo dodatkowe $rodki pienigzne na ich
rachunki bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej zawyzonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong liczbg jednostek
. W celu wyrownania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

uczestnictwa

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidlowej, zawyzonej
wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwotg z tytutu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonato przekazania
dodatkowych srodkéw pienieznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje
odpowiednie metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 02.01.2013 roku do dnia 10.01.2013 roku miato miejsce 7
blednych wycen aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidiowej, zanizonej warto$ci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbg jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazalo brakujace $rodki pieniezne
na rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Transfer Agency Sp.z0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawel Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
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Podpis osoby odp

j za pr ie ksiag r

ych:
Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski

Wiceprezes Zarzqdu ProService Transfer Czlonek Zarzqdu ProService Transfer Agenncy

Agency Sp. z 0.0. Sp.z o.0.
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.
Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki Depozytariusza na rzecz Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu Noble
Fund Mieszany, Subfunduszu Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek , Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
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Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz Subfunduszu Noble Fund Global Return, w
tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2013 r. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Slagérska Magdalena Toporowska
Menedzer wydziatu Menedzer wydziatu
Departament Rozliczen i Departament Rozliczen i
Ustug Powierniczych Ustug Powierniczych

Sporzadzit: Hanna Wisniewska
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