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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktore sktada si¢ wprowadzenie
do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat i potgczony bilans na dziefi 30 czerwca
2015 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji i pofaczone zestawienie i zmian w aktywach netto za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”).
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r, o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdéZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw. Standardy
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnoéé, iz potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowodci. Przeglad przeprowadziliSmy
gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu. Zakres
i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzetelnoéci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydag takiej opinii o zatagczonym potgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Funduszu na dzief
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, pochodzace
z polaczonego sprawozdania finansowego objetego przegladem, sg z nim zgodne. Do potaczonego sprawozdania
finansowego dotaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnodci danych dotyczacych stanéw aktywdw
Funduszu ze stanem faktycznym.
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi oSmioma subfunduszami zarzadzanymi przez
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Noble Fund Pieniezny, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble Fund Obligacji.
Sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2015 r.

| pétrocze 2015 roku cechowato sie zmienna koniunktura na rynkach finansowych, na ktérych
operuja fundusze zarzadzane przez Noble Funds TFl S.A. Na polskim rynku, pomimo przeceny
akcji bankow indeksom udato sie¢ zamknaé pétrocze bez wiekszych strat, a w przypadku
mniejszych i $rednich spotek obserwowalismy nawet skromne, kilku procentowe wzrosty.
Najwiekszy wptyw na rynek akcji miaty wahania poziomu franka szwajcarskiego (i obawy o
pokrywanie strat kredytobiorcow hipotecznych przez banki), a takze zapowiadane przez
prowadzaca w sondazach wyborczych formacje wprowadzenie podatku bankowego. Na rynku
obligacji dotek rentownosci polskich obligacji osiagniety zostat w styczniu i od tego czasu polskie
papiery rzadowe tracity na wartosci w umiarkowanym tempie. Na rynkach zagranicznych warto
zwroci¢ uwage na bardzo dobre zachowanie gietd europejskich, ktéremu jedynie przejsciowo
usitowaty zagrozi¢ negatywne informacje naptywajace z Grecji. Perspektywa ozywienia
gospodarczego w strefie euro i rekordowo niskie rentownosci obligacji rzadowych skusity wielu
inwestoréw do obecnosci na tym rynku. W Stanach Zjednoczonych pierwsza potowa roku uptyneta
bez wigkszych wydarzen, a zastdj na rynku akcji skorelowany byt z seria stabszych danych
ekonomicznych (na ktore z pewnoscia wptyw miaty czynniki jednorazowe - silna zima, strajki w
portach na zachodnim wybrzezu) w pierwszym kwartale.

Dzigki wtasciwej selekcji i ostroznemu podejsciu do rynku wiekszo$é subfunduszy zanotowata w |
potroczu dobre wyniki inwestycyjne, konczac okres w czotowych kwartylach grup
poréwnawczych.

Wynik wyboréw prezydenckich wraz z aktualnymi sondazami przed pazdziernikowymi wyborami
prezydenckim wnosza wiele niepewnosci do postrzegania otoczenia gospodarczego. Z jednej
strony, nowe wtadze moga potencjalnie prowadzic¢ silnie prowzrostowa polityke, i to zaréwno
fiskalna, jak i monetarna (wkrétce wygasa kadencja wigkszosci cztonkéw RPP), co wraz z
oczekiwanym zakonczeniem deflacji powinno pozytywnie przetozy¢ sie na wzrost zyskow spotek
gietdowych. Z drugiej strony niektore sektory, w dodatku do$¢ istotne dla catego rynku
gietdowego (banki, handel energetyczny, energetyka) moga dotkliwie odczu¢ wprowadzenie
proponowanych w kampanii wyborczej podatkdéw. Miedzy innymi z tego powodu strategia
inwestycyjna funduszy bedzie w najblizszym okresie nadal nacechowana ostroznym podej$ciem
do podejmowanego ryzyka.

W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona na podstawie wycen
oficjalnych wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Pieniezny +0,66%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +4,77%,

Noble Funds T_owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonow'yldla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ziotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +6,04%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek +8,34%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus +5,66%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +11,74%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Return +5,06%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Obligacji -1,64%.

W tym samym okresie gtowny indeks warszawskiej gietdy WIG wzrést o 3,72%, indeks
najwiekszych spétek WIG 20 wzrést o 0,08%, mWIG40 - indeks obrazujacy zachowanie spétek
sredniej wielkosci - zyskat w trakcie pétrocza 5,80%, a grupujacy najmniejsze podmioty indeks
sWIG80 wzrost o 6,55%.

Na wyniki subfunduszy najwigkszy wptyw miat dobér spétek oraz udziat instrumentéw akcyjnych w
catosci aktywow. Na wyniki dtuznych czesci subfunduszy oraz wyniki subfunduszu Noble Fund
Obligacji najwiekszy wptyw miato zaangazowanie na rynku obligacji dtugoterminowych, gdzie
poczawszy od stycznia obserwowalismy wzrost rentownosci obligacji i zarazem spadek ich cen. W
trakcie poétrocza rost udziat obligacji korporacyjnych w aktywach wiekszosci subfunduszy.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji i praw do akcji w aktywach subfunduszy Noble
Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoétek, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return wynosit
odpowiednio 92,61%, 67,70%, 96,18%, 39,83%, 64,33% oraz 57,39%. Warto zaznaczyd, iz w trakcie
okresu sprawozdawczego udziat ten ulegat zmianom i réznit sie od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywéw netto Noble Funds FIO wyniosta 1 590,22
min zt, z tego subfunduszu Noble Fund Pieniezny - 64,08 mln zt, Noble Fund Mieszany - 167,78
mln zt, Noble Fund Akcji - 480,37 mln zt, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek - 360,18 mln
zt, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus - 229,61 mln zt, Noble Fund Timingowy - 51,81 min zt,
Noble Fund Global Return - 59,59 mln zt oraz Noble Fund Obligacji - 176,80 mln zt .

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A, co
powoduje, Ze przywiazujemy najwyzsza wage do bezpieczefistwa oraz przejrzystosci
prowadzonej dziatalnosci. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego otrzymalismy dnia 16 pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006
roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywéw Funduszu.

Pragniemy podzigkowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Paristwu, by dokonane
inwestycje okazaty sie byc¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii (0801 080 770)
oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktérej znajda Parnstwo informacje o produktach
oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

> ClVgedh
Voo Hazeewed
ariusz Staniszewski Sylwia Magot Pawet Hominski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzqeu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia potaczone
sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 r.,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do
30.06.2015r.

Y OVt

riusz Staniszewski Sylwia Magott awet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Noble Funds prarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ziotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.



NOBILE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

|. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji (zwane dalej ,,Subfunduszami”). Subfundusz Noble Fund Obligacji rozpoczat dziatalno$¢ w dniu
25 kwietnia 2014 roku.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu 21 listopada
2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nicokreslony.

Fundusz moze zbywa¢ rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa
jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:
- wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposob pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,,Towarzystwem”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Funduszu i Subfunduszy
w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014
dziatajacego pod nazwa Noble Fund Skarbowy) odbywa si¢ poprzez aktywne inwestowanie aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery warto§ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz



10.

inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, w tym instrumenty rynku
pieni¢znego, a W szczegdlnosci w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne, a takze diluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek odbywa sie
poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu w akcje matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat. Przez mate i $rednie spotki rozumie si¢ spoiki ktore nie wchodza w sktad indeksu
WIG20.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus odbywa si¢ poprzez
stosowanie polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego 2z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu glownie w akcje 1 dluzne papiery warto§ciowe w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych 1 dluznych papierow wartoSciowych, zuwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Global Return jako subfunduszu elastycznego
inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje idluzne papiery
warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych idhuznych papieréw
warto$ciowych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zarowno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie
aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe, c0 obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnoSci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczego6lnosci w dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski z uwzglgdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg Osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:

1.

Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

C) papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej, na nastgpujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ,
Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago Board Options



Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange, NYBOT (New York
Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX
(Philadelphia Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,
- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange,

- Korei Poludniowej, na rynku Korea Stock Exchange,
- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,
- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange
- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,
- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,
- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,
d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt b) lub c) oraz

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok,

f) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt b), ¢) i d), jezeli instrumenty te podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnosci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzgdzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Pieni¢zny (do dnia
29 kwietnia 2014 dziatajacego pod nazwg Noble Fund Skarbowy) bedzie stosowal nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dluzne papiery
wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelno$ci pienigzne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze by¢
nizsza niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

b) Dtluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie mniej niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

c) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane rowniez w instrumenty dluzne innych emitentéw, w tym w
dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego.

d) Pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.



e) Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie si¢ zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% warto$ci
aktywow Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego be¢dzie wynosi¢ nie
wigcej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

b) Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie moze przekroczyé
30% warto$ci aktywow Subfunduszu.

W czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne Kategorie lokat zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami
Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akeji Malych i Srednich
Spotek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie moze przekroczyé
40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czedei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ mogg od 0% do 10% wartoséci aktywdéw Subfunduszu zgodnie z
obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wynosi od 40% do
100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

b) Udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow depozytowych i obligacji
zamiennych na akcje, a takze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

c) Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat dokonywane sa z uwzglednieniem potrzeb

zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i nie przekraczajg 20% wartosci aktywdw Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Timingowy bedzie stosowat
nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) Wartoé¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego waha si¢ od 0% do
100% warto$ci aktywow Subfunduszu,



c)

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Global Return bedzie
stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

c)

Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

Warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego waha si¢ od 0% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu,

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat wymienione w pkt a) i b)
powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Obligacji bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

c)

d)

catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sa dluzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace
wylacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze by¢ nizsza niz 70%
wartos$ci aktywow Subfunduszu.

dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgdg nie mniej niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu,

pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu,

Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegodtowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w ktore
moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci 1
i artykule 3 rozdziatow I-VII Cze$ci 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursoéw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polagczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.



POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzone na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych)

1. Tabela gléwna

30.06.2015 r. 31.12.2014 .
Skladniki lokat
Wartosé¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny [Procentowy udzial w Wartos¢ wedlug ceny Wartos$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [aktywach ogélem

Akcje 926 630 1096 260 66,64 862 327 999 257 65,12
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 650 570 0,04 3 268 3 386 0,22
Listy zastawne 4002 4062 0,25 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 367 582 370 649 22,53 359 326 366 975 23,92
Instrumenty pochodne 0 -3363 -0,20 0 -2592 -0,17
Udzialy w spolkach z ograniczona odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycvine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 35995 35239 2,14 26 800 22797 1,49
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1334 859 1503 417 91.40 1251721 1389 823 90.58

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.




POLACZONY BILANS
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych)
Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 1644 934 1534 444
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 91 136 87 356
2. Naleznosci 38 591 18 181
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7999 36 414
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1468 344 1359127
- dluzne papiery warto§ciowe 336 275 333 687
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 864 33 366
- dtuzne papiery warto§ciowe 34374 33288
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 54 707 38016
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 54 691 37987
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 16 29
111. Aktywa netto (I - IT) 1590 227 1496 428
1V. Kapital Funduszu 1578 492 1553 812
1. Kapitat wptacony 34423138 32415658
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 844 646 -30 861 846
V. Dochody zatrzymane -150 403 -190 753
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -107 520 -99 968
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -42 883 -90 785
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 162 138 133 369
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1590 227 1496 428

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
Subfunduszy.

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysiacach zlotych)

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 23171 41 508 17 888
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 980 26 991 13 882
2. Przychody odsetkowe 8309 9 705 3485
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 431 4771 483
5. Pozostate 451 41 38
1L. Koszty Funduszu 30 723 59 525 31951
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 29 941 58 620 31125
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 285 499 249
4. Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ushlugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 8 11 23
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 168 0 262
13. Pozostate 321 395 292
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Fund netto (II - III) 30723 59 525 31951
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -7 552 -18 017 -14 063
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 76 671 -127 974 -53 862
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 47902 64 386 81210
-  tytulu réznic kursowych: 2147 3308 -1363
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 28 769 -192 360 -135072
- z tytulu réznic kursowych: -789 7359 3524
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 69 119 -145 991 -67 925
Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy wac ie z wprowad oraz zal: ymi jednostkowymi spra ifi wymi Subfunduszy.




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1496 428 1675718
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 69 119 -145 991
a) przychody z lokat netto -7552 -18 017
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 902 64 386
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28 769 -192 360
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 69 119 -145 991
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 24 680 -33299
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2007 480 5160 204
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 982 800 -5193 503
6. Laczna aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 93 799 -179 290
7. Warto$¢ aktywo6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 1590 227 1496 428
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1557973 1589 204

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem
Subfunduszy.

oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
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Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Sz Stariisze Pawet Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

C Maach.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzgdu Woble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

”

PAwel Sujecki
rezds Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. PyoService Agent Transferowy Sp. z o.o.
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.

Oswiadczenie

mBank S.A, wypelniajac obowiazki Depozytariusza na rzecz Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodnoéé¢ danych
dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszti Noble Fund Akcji, Subfunduszu
Noble Fund Mieszany, Subfunduszu Noble Fund Pieniezny, Subfunduszu
Noble Fund Akcji Ma}ych.i Srednich Spétek , Subfunduszu Noble Fund
. Stabilnego Wzrostu Plus, Subfunduszu Noble Fund Timingowy, Subfunduszu
Noble Fund Global Return oraz Subfunduszu Noble Fund Obligacji, w tym w
szczegoblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartos$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych
W polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym. na dzien
30 czerwca 2015 za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., ze

stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

menedzer
Wydziat Wyceny Funduszy westgcg]nggh i Em‘er‘gla(ngch
Departament Usjug Powierniczych

e i

Artur Jakubowski

Sporzadzil: Hanna Wisniewska

mBank.pl

kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢.wg stanu na dzieri 01.01.2015 r. wynosi 168.840.228 ztote.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarc-zg.
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci



Deloitte

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Pieni¢zny

Przeprowadzili§my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Pienigzny,
dziatajacego do dnia 29 kwietnia 2014 roku pod nazwa Subfundusz Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej
,,Subfunduszem”), wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg
w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzief 30 czerweca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyskaé umiarkowang pewnoé¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informaciji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie r6zni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoscei, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegolnoéci rozporzgdzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
standw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

M

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdah finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

fj/ é«.d

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. nﬂbierﬂdS.pl

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Pieniezny, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

i5Zewski ' Sylwia Magott Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Noble Funds T_owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy'dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ziotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.



NOBILE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND PIENIEZNY
(DO DNIA 29 KWIETNIA 2014 ROKU SUBFUNDUSZ NOBLE FUND SKARBOWY)

WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND PIENIEZNY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Pieni¢zny (zwanego dalej ,,Subfunduszem™). Do dnia 29 kwietnia 2014 roku Subfundusz dziatal pod nazwa
Subfundusz Noble Fund Skarbowy.

Za poczatek dziatalnos$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to data dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem?”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

V. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Pienigznego odbywa si¢ poprzez aktywne
inwestowanie aktywow Subfunduszu gtownie w dluzne papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajgce wylacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, w
tym instrumenty rynku pienieznego, W tym w szczegoélnosci w dluzne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.



VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)

b)

c)

d)

f)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,
inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz W ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Pienieznego bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

<)

d)

catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dtuzne papiery
wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze by¢
nizsza niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

dluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70%
wartos$ci aktywow Subfunduszu,

pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu,

Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okre$lone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesci 1 artykule 3 rozdziatu | czesci 11 Statutu.



VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy wartoscig aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywOw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaty ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I1I. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Zze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela glowna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny [Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny [Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys.|aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys.|aktywach ogélem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1500 1506 2,33 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 59121 59 762 92,65 66 010 67 299 95,55
Instrumenty pochodne 0 4 0,01 0 -18 -0,03
Udzialy w spoétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 60 621 61272 94,99 66 010 67 281 95,52

*) Ujemna wycena instrumentoéw pochodnych w wysokosci 13 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.

Udzial calkowitej wartosci lokat w wartos$ci aktywow ogélem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 94,98%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywéw
ogélem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowiazan ogétem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli gtéwnej.




2. Tabele uzupekniajace

Warto$¢ wedlug ceny | Warto$é wedlug wyceny [Procentowy udzial w
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Warunki op Rodzaj listu Podstawa emisji Wartosé Liczba nabycia w tys. na dziefi bilansowy w tys. |aktywach ogolem
E{nmm - - - - - - - - - 1 t% 1500( 1506 2,33
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - - - - 1500 1500 1506 233
Ustawa o Listach
Zastawnych i Bankach
Nienotowane na aktywnym MBANK HIPOTECZNY zdn.
MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA24 (PLRHNHP00433) rynku NIE DOTYCZY SA. Polska 2022-04-28(2.4400% (Zmienny kupon) 29.08.97r. 1000 1500 1500 1506 233
Wartos¢ wedlug ceny | Wartosé wedlug wyceny |Procentowy udzial w
Dluine papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta__|Termin wykupu Warunki Wartosé Liczba nabycia w tys. na dzieri bilansowy w tys. |aktywach ogolem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 59121 59 762 92
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 1406 1420 2.20
Obligacje - - - - - - - 1406 142j 2.20
Razem aktywny rynek - - - - - - - 975] 991 1,54
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
OKO0116 (PL0000107587) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2016-01-25(0,0000% (Zerowy kupon) 1000 975 991 1,54
Razem aktywny rynek ni - - - - - - - 150] 148] 0.23
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynck WARTOSCIOWYCH W
KERDOS GROUP S A.. SERIA F (PLHGNKA00135) WARSZAWIE S.A. KERDOS GROUP S.A. _[Polska 2016-03-31|8,0000% (Staly kupon) 100, 1500 150, 148) 023
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - - 280 281 281 0,43
Nienotowane na aktywnym
ATAL S.A., SERIA E (PLATAL000038) rynku NIE DOTYCZY ATAL S.A. Polska 2016-06-17/5.0800% (Zmienny kupon) 1000 281 281 043
[Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Ponv pieni¢ne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
[O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 65278 57715 58342 90.45|
Obligacje - - - - - - - 65278 57715 58342 90,45
Razem aktywny rynek - - - - - - - 52 400 49 861 50399 78,13
PKO FINANCE AB (XS1019818787) Aktywny rynek OERSE BERLIN PKO FINANCE AB Szwecja 2019-01-23|2,3240% (Staly kupon) 4194 150, 625 654 1,01
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
PS0417 (PL0000107058) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2017-04-25]4,7500% (Staly kupon) 1000 5000 5318 5296 821
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT |RZECZY POSPOLITE]
PS1016 (PL0000106795) Aktywny rynek POLSKIEJ Polska 2016-10-25[4,7500% (Staly kupon) 1.000] 2000| 2084 2 140| 332
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
WZ0124 (PL0000107454) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2024-01-25(2,0100% (Zmienny kupon) 1000 7,000 6844 6860 10,64
RYNEK REGULOWANY
GIELDY PAPIEROW  |GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A., SERIA WARTOSCIOWYCH W |WARTOSCIOWYCH W
A (PLGPW0000033) Aktywny rynek regulowany| WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska 2017-01-02|3,2200% (Zmienny kupon) 100) 5 000) 503 505 0.78
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT |RZECZY POSPOLITE]
WZ0117 (PL0000106936) Aktywny rynek POLSKIEJ Polska 2017-01-25[2,0100% (Zmienny kupon) 1000 1000 999 1009 156,
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
DS1019 (PL0000105441) Aktywny rynek regulowany [POLAND POLSKIE] Polska 2019-10-25|5.5000% (Staly kupon) 1000 4000 4494 4633 7.18
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT |RZECZY POSPOLITE]
DS1017 (PLO000104543) Aktywny rynek POLSKIEJ Polska 2017-10-25[5,2500% (Staly kupon) 1.000] 900| 960| 997 155,
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
WZ0118 (PL0000104717) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2018-01-25(2,0100% (Zmienny kupon) 1000 6300 6251 6343 9.83
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT |RZECZY POSPOLITE]
WZ0121 (PL0000106068) Aktywny rynek POLSKIEJ Polska 2021-01-25[2,0100% (Zmienny kupon) 1000 7700, 7540| 7669 11,89
STUTTGART STOCK | MFINANCE FRANCE
MFINANCE FRANCE S.A.. EMISJA Z DN. 26.11.2014 (XS1143974159) | Aktywny rynek XCHANGE S.A. Francja 2021-11-26]2,0000% (Staly kupon) 4194 100 418 408 063
STUTTGART STOCK
SYNTHOS FINANCE AB (XS1115183359) Aktywny rynek XCHANGE SYNTHOS FINANCE AB |Szwecia 2021-09-30[4.0000% (Staly kupon) 4194 100 418 416 065
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
WZ0119 (PL0000107603) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2019-01-25(2,0100% (Zmienny kupon) 1000 8000 7982 8026| 1244
STUTTGART STOCK | MFINANCE FRANCE
MFINANCE FRANCE S.A.. EMISIA Z DN. 01.04.2014 (XS1050665386) | Aktywny rynck regulowany|EXCHANGE S.A. Francja 2019-04-01|2,3750% (Staly kupon) 4194 150, 625 639 0.99
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITE]
OK0717 (PL0000108502) Aktywny rynek regulowany [POLAND POLSKIE] Polska 2017-07-25(0.0000% (Zerowy kupon) 1000 5000 4800 4804 745




Razem aktywny rynek nieregulowan; - - - - - 3197, 652 656] 1,02
Sy ryne it . [ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
KRUK S.A., SERIA P2 (PLKRK0000226) nicregulowany WARSZAWIE S.A. KRUK S.A. Polska 2017-03-07)6.2800% (Zmienny kupon) 1 000, 256 267, 266 0,41
[ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
OT LOGISTICS S.A., SERIA B (PLODRTS00058) nieregulowany WARSZAWIE S.A. lOT LOGISTICS S.A. Polska 2017-02-17)5.9500% (Zmienny kupon) 1000, 100 100 103! 0,16
[ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
CAPITAL PARK S.A., SERIA B (PLCPPRK00052) nieregulowany WARSZAWIE S.A. [CAPITAL PARK S.A. Polska 2017-06-13|7.2700% (Zmienny kupon) 100 1 000, 100 100 0,16
[ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
CAPITAL PARK S.A., SERIA C (PLCPPRK00060) nicregulowany WARSZAWIE S.A. [CAPITAL PARK S.A. Polska 2017-09-23)6.9600% (Zmienny kupon) 100 1105 111 112 0,17
[ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCHW |VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA D (PLVTGDL00036) nicregulowany WARSZAWIE S.A. DEVELOPMENT S.A. Polska 2016-08-09|7.1500% (Zmienny kupon) 100 736 74] 75 0,2|
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - 9681 7202, 7287, 11,30;
[Nienotowane na aktywnym|
ROBYG S.A., SERIA M (PLROBYG00180) ku INIE DOTYCZY [ROBYG S.A. Polska 2019-02-06|4.7800% (Zmienny kupon) 100 2 000} 200) 204 0,32
[Nienotowane na aktywnym| ZAKEADY MIESNE
ZAKELADY MIESNE HENRYK KANIA S.A., SERIA D (PLIZNS000063) _|rynku INIE DOTYCZY HENRYK KANIA S.A. _ |Polska 2017-11-26|6.4300% (Zmienny kupon) 1 000, 200, 200) 201 0,31
[Nienotowane na aktywnym|
BANK POCZTOWY S.A., SERIA B4 (PLBPCZT00064) ku INIE DOTYCZY [BANK POCZTOWY S.A. [Polska 2018-12-17|3,2300% (Zmienny kupon) 10 000 30] 300) 300) 0,47
[Nienotowane na aktywnym| [VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA E (PLVTGDL00044) ku INIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. Polska 2018-06-16]6.6300% (Zmienny kupon) 1 000, 100 100 100 0,15
[Nienotowane na aktywnym| DEVELOPRES SP. Z
DEVELOPRES SP. Z 0.0., SERIA A (PLDVLPR00023) rynku INIE DOTYCZY 0.0. Polska 2018-03-06|6.8100% (Zmienny kupon) 1 000, 200) 200, 204 0,32
[Nienotowane na aktywnym| [VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA H (PLVTGDL00069) ku INIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. Polska 2018-04-16]6.6500% (Zmienny kupon) 1 000, 150 150 152 0,24
[Nienotowane na aktywnym|
KREDYT INKASO S.A., SERIA X (PLKRINK00154) ku INIE DOTYCZY [KREDYT INKASO S.A. _|Polska 2018-10-29|5.2600% (Zmienny kupon) 1 000, 200) 200, 202 0,31
[Nienotowane na aktywnym| EVEREST CAPITAL SP.
EVEREST CAPITAL SP. Z 0.0., SERIA D (PLEVRCP00012) rynku INIE DOTYCZY Z 0.0. Polska 2018-04-14]6.6600% (Zmienny kupon) 1000, 200) 200, 203] 0,31
IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0., SERIA IPFIP030620 [Nienotowane na aktywnym IPF INVESTMENTS
(PLIPFIP00033) ku INIE DOTYCZY POLSKA SP.Z 0.0. Polska 2020-06-036.0100% (Zmienny kupon) 1 000, 200, 200, 201 0,31
[Nienotowane na aktywnym| AMERICAN HEART OF
AMERICAN HEART OF POLAND S.A., SERIA I (PLAMRHP00042) ku INIE DOTYCZY POLAND S.A. Polska 2022-06-27|5.3900% (Zmienny kupon) 100 000} 3 300) 300, 0,47
[Nienotowane na aktywnym|
MAGELLAN S.A., SERIA 1/2015 rynku INIE DOTYCZY IMAGELLAN S.A. Polska 2017-02-20|3.8000% (Staty kupon) 104 860 5| 522] 531 0,82
[Nienotowane na aktywnym|
VICTORIA DOM S.A., SERIA B (PLVCTDM00017) ku INIE DOTYCZY [VICTORIA DOM S.A. _ |Polska 2017-02-04)7,9000% (Zmienny kupon) 1 000, 200, 200, 206 0,32
[Nienotowane na aktywnym|
KRUK S.A., SERIA Ol (PLKRK0000192) ku INIE DOTYCZY [KRUK S.A. Polska 2016-11-05)6.2500% (Zmienny kupon) 1 000, 400) 400) 410) 0,64
[Nienotowane na aktywnym|
'WIKANA S.A., SERIA A (PLELPO000115) rynku INIE DOTYCZY [WIKANA S.A. Polska 2016-07-18|8,4800% (Zmienny kupon) 800) 100 80] 83 0,13
[Nienotowane na aktywnym|
ING BANK SLASKI S.A., SERIA INGBS061217 (PLBSK0000058) ku INIE DOTYCZY ING BANK SLASKI S.A. |Polska 2017-12-06|2.6600% (Zmienny kupon) 100 000} 3 300) 301 0,47
[Nienotowane na aktywnym|
KRUK S.A., SERIA 02 (PLKRK0000200) ku INIE DOTYCZY [KRUK S.A. Polska 2016-12-06]6.2800% (Zmienny kupon) 1 000, 100 102 105! 0,16
[Nienotowane na aktywnym| MULTIMEDIA POLSKA
MULTIMEDIA POLSKA S.A., SERIA MMP004100520 (PLMLMDP00064) |rynku INIE DOTYCZY S.A. Polska 2020-05-10]4,9100% (Zmienny kupon) 100 000} 1 100 101 0,16
[Nienotowane na aktywnym| [UNIDEVELOPMENT
UNIDEVELOPMENT S.A., SERIA A (PLUNDVL00014) ku INIE DOTYCZY S.A. Polska 2017-03-07)6.7900% (Zmienny kupon) 1000, 322 324 331 0,51
[Nienotowane na aktywnym|
MARVIPOL S.A., SERIA O rynku INIE DOTYCZY IMARVIPOL S.A. Polska 2017-08-18]6,9100% (Zmienny kupon) 1000, 150 150 151 0,23
BEST I
NIESTANDARYZOWAN
Y SEKURYTYZACYJINY|
FUNDUSZ
BEST Il NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ  [Nienotowane na aktywnym| INWESTYCYINY
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SERIA C (PLBSTII00038) rynku INIE DOTYCZY ZAMKNIETY Polska 2018-01-17)6,3400% (Zmienny kupon) 100 2350} 236 242 0,38
[Nienotowane na aktywnym| FERRATUM CAPITAL
FERRATUM CAPITAL POLAND S.A., SERIA B2 (PLFRRTM00067) rynku INIE DOTYCZY I:OLAND S.A. Polska 2017-05-23|8,2400% (Zmienny kupon) 1.000) 200) 201 203] 0,31




na
COMP S.A., SERIA | (PLCMP0000041) rynku NIE DOTYCZY COMP S.A. Polska 2017-07-284,3000% (Zmienny kupon) 1000 200 200 204 0,32
na
CASUS FINANSE S.A., SERIA E2 (PLCSSFN00059) rynku NIE DOTYCZY CASUS FINANSE S.A. _ |Polska 2017-11-14/6,9100% (Zmienny kupon) 1000 150! 150! 151/ 0,23
na
OT LOGISTICS S.A,, SERIA D (PLODRTS00074) rynku NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A Polska 2018-11-20|5,6300% (Zmienny kupon) 1000 100! 100! 101! 0,16
i na LOKUM DEWELOPER
LOKUM DEWELOPER S.A., SERIA A (PLLKMDW00015) rynku NIE DOTYCZY S.A. Polska 2017-10-17/5,4600% (Zmienny kupon) 1000 300 300 304 0,47
na
PLAZA CENTERS N.V., SERIA A (NL0009524107) rynku NIE DOTYCZY PLAZA CENTERS N.V. |Holandia 2018-05-16/7,7300% (Zmienny kupon) 92 621 1 98| 84 0,13
GLOBE TRADE CENTRE S.A,, SERIA GTCSA004300418 i na GLOBE TRADE
(PLGTC0000144) rynku NIE DOTYCZY CENTRE S.A. Polska 2018-04-30|5,6600% (Zmienny kupon) 100 000 1 99| 100! 0,16
na
MEDORT S.A., SERIA B (PLMDRT000019) rynku NIE DOTYCZY MEDORT S.A. Polska 2016-10-21/7,0600% (Zmienny kupon) 1000 400 400 405 0,63
na
WORK SERVICE S.A,, SERIA Q (PLWRKSR00050) rynku NIE DOTYCZY WORK SERVICE S.A. Polska 2016-10-04|6,4000% (Zmienny kupon) 1000 350 350 355 0,55
i na HB REAVIS FINANCE
HB REAVIS FINANCE PL SP. Z 0.0, SERIA A (PLHBRVF00018) rynku NIE DOTYCZY PLSP.Z0.0. Polska 2017-11-27|5,6200% (Zmienny kupon) 1000 200 201 202 0,31
i na [BANK ZACHODNI WBK
|BANK ZACHODNI WBK S.A,, SERIA A (PLBZ00000150) rynku NIE DOTYCZY S.A. Polska 2016-12-19/2,9800% (Zmienny kupon) 1000 221 221 221 0,34
na
ROBYG S.A., SERIA J (PLROBYG00149) rynku NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2016-12-20|5,2800% (Zmienny kupon) 100! 472 47 47 0,07
i na GHELAMCO INVEST
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0,, SERIA PA (PLGHLMC00099) rynku NIE DOTYCZY SP.Z0.0. Polska 2018-01-297,0000% (Zmienny kupon) 10 000 22| 221 227 0,35
na
KREDYT INKASO S.A., SERIA W2 (PLKRINK00147) rynku NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. _|Polska 2018-01-15|6,4500% (Zmienny kupon) 1000 150! 150! 155! 0,24
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
[Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby emitenta Wartos¢ wedlug ceny  |Wartosé wedlug wyceny |Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawey) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
- - - - - 625 202 0 4
3 Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
y pochodne: - - - - - 625 202 0 4 0,01
na rynku aktywnym - - - - - 625 202 0 4 0,01
100,000.00 EUR po
na kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2015.09.30 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 4.24450 PLN 100 000 [1) 4 0,01
na ak 99,413.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.11.26 (Krétka rynku NIE DOTYCZY [MBANK S.A. Polska walutowym 4.24510 PLN 99 413 0 2 0,00
150,000.00 EUR po
na kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 4.26950 PLN 150 000 [1) 11] 0,02
125,000.00 EUR po
na kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2016.02.19 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 4.23470 PLN 125 000 [1) [1) 0,00
150,788.50 EUR po
na ak kursie walutowym
Forward EUR/PLN, 2016.04.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY [MBANK S.A. Polska 4.15940 PLN 150 789 0 -13 -0,02
Procentowy udzial ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogélem wynosi 3,12%.
3. Tabele dodatkowe
Wartos¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
Skladniki lokat nabyte od podmiot6w, o ktorych mowa w art.107 ustawy |na dziei bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem 14 584
Forward EUR/PLN, 2015.09.30 (Krotka) 4 0,0:
Forward PLN, 2015.11.26 (Krétka) 0,0
Forwar PLN, 2015.07.15 (Krotka) 1 0,0:
Forward PLN, 2016.02.19 (Krétka) 0,0
Forwar PLN, 2016.04.01 (Krotka) -1 02!
/20111 0104717) 0 .78
DS1017 (PL000010454: 9 E‘
WZ0117 (PL0000106936) 100 5
WZ0124 (PL0000107454) .0
WZ0119 (PL0000107603) 5 T
OK0717 (PL0000108502) 2 4.4
MFINANCE FRANCE S.A., EMISJA Z DN. 01.04.2014 (XS1050665386) 639 0,99
OMP S.A., SERIA | (PLCMP0000041) 102 0,16|
MFINANCE FRANCE S.A., EMISJA Z DN. 26.11.2014 (XS1143974159) 408 0,63
BANK POCZTO S.A., SERIA B4 (PLBPCZT00064) 300 0,47
MAGELLAN S.A., SERIA 1/2015 SBTI 0,82
[MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA24 (PLRHNHP00433) 1 506] 2,33|
Niniejsze ie lokat nalezy ¢ Iacznie z wpr notami i oraz informacja 4, ktére stanowia integralng czg$é j spr i




BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND PIENIEZNY

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 64 501 70 435
1. SrodkKi pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1454 3106
2. Nalezno$ci 1762 30
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 194 59 750
- dluzne papiery warto$ciowe 52 194 59 750
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9 091 7 549
- dluzne papiery warto$ciowe 7568 7549
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania, w tym: 417 179
- 7 tytuhu instrumentoéw pochodnych 13 18
I11. Aktywa netto (I - IT) 64 084 70 256
IV. Kapital Subfunduszu 54 563 61210
1. Kapitat wptacony 779 478 735 463
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -724 915 -674 253
V. Dochody zatrzymane 9 549 8 604
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc 8383 7964
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 1166 640
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -28 442
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 64 084 70 256
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 474 061,699 523 136,426
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 135,18 134,30
Wartos$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 917 2121 781
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 917 2113 778
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 7 3
5. Pozostate 0 1 0

1I. Koszty Subfunduszu 498 901 410
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 477 888 400
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 8 12 7
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 8 1 3
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 5 0 0
13. Pozostate 0 0 0

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfund netto (IT - IIT) 498 901 410

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 419 1220 371

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 56 418 513
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 526 85 119
- z tytutu roznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym -470 333 394
- z tytutu roznic kursowych: -32 39 -5

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 475 1638 884

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 1,00 3,13 2,08

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wpr

sprawozdania finansowego.

$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 70 256 46 804
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 475 1638
a) przychody z lokat netto 419 1220
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 526 85
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -470 333
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 475 1638
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 647 21814
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 44015 157717
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -50 662 -135903
6. Laczna zmi aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -6 172 23452
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 084 70 256
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 64 125 59274
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -49 074,727 164 608,464
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 325 247,570 1187 083,957
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 374 322,297 1022 475,493
¢) saldo zmian -49 074,727 164 608,464
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
4. Liczba jed k uczestnictwa k ii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 474 061,699 523 136,426
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6476 775,977 6151 528,407
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6002 714,278 5628 391,981
¢) saldo zmian 474 061,699 523 136,426
5. Liczba jed k uczestnictwa k ii B narastajaco od poczatku dzialalno$ci fund 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
6. Liczba jed k uczestnictwa k ii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
7. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii C - -
II1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) *¥*) 134,30 130,55
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) **) 135,18 134,30
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
(w skali roku) 1,32% 2,87%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 134,43 130,38
Data wyceny 2015-01-02 2014-01-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 135,73 134,60
Data wyceny 2015-04-15 2014-11-26
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedltug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 135,18 134,29
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) - -

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) - -

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym - -

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -

Data wyceny - -

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 1,57% 1,52%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,02%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto§é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartoéé aktywow netto na kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze
aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wlacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

wacé lacznie z wpr dzeni tami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

q 1 3 £
J wego spraw wego.




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zeru.

Odsetki od dluznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje sie réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczego6lnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

111. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug standw aktywoéw oraz wartosci aktywow i zobowigzan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniegjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkni¢cia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreSlonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegblnosei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczgco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejno$ci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartoéci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoSci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtowny aktywnym Rynku, cen¢ tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartoéci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych lub przy zastosowaniu wilasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wej$ciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw warto$ciowych szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rOwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

dhuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane



sa S$ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;j.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrg¢bnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej | wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktoérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentdw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji przyjmuje si¢ warto§¢
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - W oparciu

0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie miaty

miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.



3.

4,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych oraz zobowigzania z tytutlu otrzymane;j
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
r6zna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

NOBLE FUND PIENIEZNY

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 0 3
2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1762 27
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytuhu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 0 0
Razem 1762 30
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 102 0
2) Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 13 18
4) Z tytutu wptlat na jednostki uczestnictwa 153 55
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 63 5
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 78 88
13) Pozostale, w tym: 8 13
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 7
Razem 417 179
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
‘Warto$¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien

Struktura $rodkéw znych na rachunkach bankowych w tys. PLN ‘Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 1454 1454|PLN 3106 3106
Razem - - 1454 - 3106

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu

1 Subfund

jenia biezacych zobowiazan w tys. PLN

‘Warto$¢ na dzien

‘Warto$¢ na dzien

Y

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych *):

2280

1665

#) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. b 61268 67299
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. . 39611 44 468
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkoéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. » 0 0

2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 9 - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 62 739 70 405
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegodlnych kategoriach lokat w tys. 3 48 768 56 997

- dluzne papiery warto$ciowe - Skarb Panstwa RP 48 768 56 997

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pieni¢zne 0 0
b) naleznos$ci 0 0
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2117 1774
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 548 425
¢) zobowigzania 13 18

Y Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle, jak rowniez lokaty terminowe.

Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) 7a zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

X Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (w
szczegolnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek
oraz tytuldow uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych
oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne

oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Y Za znaczacy koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla

poszczegdlnych kategorii lokat.




Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

30.06.2015 r.

Termin

zapadalnosci albo

Rodzaju Wartos¢ i terminy Kwota bedaca wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia ‘Wartos¢ otwartej  |przyszlych strumieni |podstawa przyszlych [instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [pochodnego pozycji pozycji pienieznych platnosci w tys. pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie 100 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 30.09.2015; kurs 4,24450 Krotka Forward walutowym 4 2015-09-30{4.24450 PLN 2015-09-30 2015-09-30
Zabezpieczenie 99 tys. EUR po kursie
przed ryzykiem walutowym 4.24510
Sprzedaz EUR na 26.11.2015; kurs 4,24510 Krotka Forward walutowym 2 2015-11-26|PLN 2015-11-26 2015-11-26
Zabezpieczenie 150 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,26950 Krotka Forward walutowym 11 2015-07-15{4.26950 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 125 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 19.02.2016; kurs 4,23470 Krotka Forward walutowym 0 2016-02-19{4.23470 PLN 2016-02-19 2016-02-19
Zabezpieczenie 151 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.04.2016; kurs 4,15940 Krotka Forward walutowym -13 2016-04-01{4.15940 PLN 2016-04-01 2016-04-01
Razem - - - 4|- - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2014 r.
Termin
zapadalnosci albo
Rodzaju Wartos¢ i terminy Kwota bedaca wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia ‘Warto$¢ otwartej  |przyszlych strumieni |podstawa przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [pochodnego pozycji pozycji pienieznych platnosci w tys. pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie 150 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 23.01.2015; kurs 4,2575 Krotka Forward walutowym -1 2015-01-23(4.25750 PLN 2015-01-23 2015-01-23
Zabezpieczenie 3 tys. EUR po kursie
przed ryzykiem walutowym 4.28730
Sprzedaz EUR na 23.01.2015; kurs 4,2873 Krotka Forward walutowym 0 2015-01-23|PLN 2015-01-23 2015-01-23
Zabezpieczenie 149 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.04.2015; kurs 4,2653 Krotka Forward walutowym -2 2015-04-01{4.26530 PLN 2015-04-01 2015-04-01
Zabezpieczenie 4 tys. EUR po kursie
przed ryzykiem walutowym 4.26680
Sprzedaz EUR na 01.04.2015; kurs 4,2668 Krotka Forward walutowym 0 2015-04-01|PLN 2015-04-01 2015-04-01
Zabezpieczenie 100 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 30.09.2015; kurs 4,2445 Krotka Forward walutowym -7 2015-09-30{4.24450 PLN 2015-09-30 2015-09-30
Zabezpieczenie 99 tys. EUR po kursie
przed ryzykiem walutowym 4.24510
Sprzedaz EUR na 26.11.2015; kurs 4,2451 Krotka Forward walutowym -8 2015-11-26|PLN 2015-11-26 2015-11-26
Razem - - - -18]- - - -




Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
‘Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute ‘Warto$¢ na dzien ‘Wartos$¢ na dzien
polska w tys. PLN Jednostka ‘Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeli iu na walute spr ia finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 61 836 W tys. PLN 68 236
Srodki pienigzne W tys. PLN 1454 W tys. PLN 3106
Naleznosci W tys. PLN 1762 w tys. PLN 30
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 50077 W tys. PLN 57976
- dtuzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 50077 W tys. PLN 57976
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 8543 W tys. PLN 7124
- dtuzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 7037 W tys. PLN 7124
Zobowiazania W tys. PLN 404 W tys. PLN 161
b) w walutach obcych po pr: na walute spra fi 20 W tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 2 665 W tys. PLN 2199
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 2117 W tys. PLN 1774
- w walucie obcej W tys. EUR 505 W tys. EUR 416
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2117 W tys. PLN 1774
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 548 W tys. PLN 425
- w walucie obcej W tys. EUR 131 W tys. EUR 100
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 548 W tys. PLN 425
Zobowiazania W tys. PLN 13 W tys. PLN 18
- w walucie obcej W tys. EUR 3 W tys. EUR 4
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 13 W tys. PLN 18
Razem - - 64 084 - - 70 256
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfund w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zreali niezr
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 39 0
Razem 0 0 0 39 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfund w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne roznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zreali niezr zreali niezr zreali niezr
Dtuzne papiery warto§ciowe 0 -32 0 0 -5
Razem 0 -32 0 0 -5
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
przez NBP, z dnia sporzadzenia spr: ia fii 2o (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Kurs w stosunku Kurs w stosunku
do Waluta do Waluta
EUR 4,1944| EUR 4,2623|EUR




Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

tys. PLN

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) w

01.01.2015 -

30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 -

30.06.2014 r.

Skladniki lokat

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywow

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

zysku (straty) z
wyceny aktywow

Wartosé¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywow

1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym

492

192

85

351

119

382

- dluzne papiery warto$ciowt

492

-492

81

351

119

382

2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynki

34

22

0

-18

12

3) Nieruchomosci

0

0

0

0

0

4) Pozostate

0

0

0

0

0

Razem

526

-470

85

333

119

394

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

01.01.2015 -
30.06.2015 r.

01.01.2014 -
31.12.2014 r.

01.01.2014 -
30.06.2014 r.

Warto$¢ w okresie

Wartos$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie

‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym |sprawozdawczym |sprawozdawczym
1) Czg$¢ stata wynagrodzeniz 477 888 400
2) Cz¢$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfundusz 0 0 0

Razem 477 888 400

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 70 256 46 804 51610

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie latal

obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN 134,30 130,55 128,36

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy|

ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpitly zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktore mogtyby
W istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P Loloourtlie

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0sob reprezentujacych Subfundusz:

NZ%%%W Pawel Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Npble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

PAwel] Sujecki
rezef Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProSérvice Agent Transferowy Sp. z o.o. roService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

Przeprowadziliémy przeglad zalagczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”), wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg
w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dziet 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji | zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowodéci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowoséci. Przeglad przeprowadzilismy gidéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie r6zni sic od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnodci danych dotyczacych
standéw aktywéw Subfunduszu ze staniem faklycznym.

P

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciag Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaf  finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:
Yy,
fiﬂ.aj-

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Mieszany, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

1usz Staniszewski Sylwia Magot Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzib
przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gosp
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacony w cat

g W Warszav_vie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
c:darczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
08ci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,.Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnos$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to data dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwanga dalej ,,Towarzystwem”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a takze dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157
(,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:



1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

€) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie si¢ zawieraé w przedziale od 20% do
80% wartoSci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedzie wynosi¢ nie
wigcej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu,

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okre$lone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%
wartos$ci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesei 11 artykule 3 rozdziatu I czesei 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.



3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystepuje roznica pomi¢dzy wartoscia aktywow netto wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cig aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie
zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
Wartos¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny (Procentowy udzial w Wartos¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny (Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Akcje 97 625 115279 67,70 116 194 135 805 75,26
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 39 499 39438 23.16 29123 30030 16,64
Instrumenty pochodne *) 0 -618 -0.37 0 -352 -0.19
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 137 124 154 099 90.49 145 317 165 483 91,71

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 711 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostala zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.
Udzial calkowitej warto$ci lokat w warto$ci aktywéw ogolem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 90,86%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci aktywéw ogélem oraz
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogotem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli glownej.




2. Tabele uzupelniajace

‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Razem - - 4943 347|- 97 625 115 279 67,70

Razem aktywny rynek regulowany - - 4927 842|- 97 082 115 167 67,63
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 401 617|Polska 1185 1064, 0,63
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

MARVIPOL S.A. (PLMRVPL00016) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 135 000|Polska 983 972 0,57,
LONDON STOCK

RYANAIR HOLDINGS PLC (IE00B1GKF381) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 50 000| Irlandia 2107 2477 145
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

1ZO-BLOK S.A. (PLIZBLK00010) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 10 250|Polska 926 1105 0,65
PRAGUE STOCK

CEZ A.S. (CZ0005112300) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 20 000|Czechy 1911 1747, 1,03
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

BYTOM S.A. (PLBYTOM00010) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 319 311[Polska 768 843 0,50
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 170 000|Polska 715 801 0,47,
XETRA INTERNATIONAL

DAIMLER AG (DE0007100000) Aktywny rynek regulowany |[MARKET 8 600|Niemey 2228 2945 1,73
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 151 480[Polska 1261 1775 1,04
GIELDA PAPIEROW

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A. WARTOSCIOWYCH W

(PLATTFI00018) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 180 768|Polska 1 640, 2061 121

GORENJE GOSPODINJSKI APARATI D.D. (S10031104076) Aktywny rynek regulowany [LJUBLJANSKA BORZA 33 000|Stowenia 1002, 803 0,47,
XETRA INTERNATIONAL

LEG IMMOBILIEN AG (DE00OLEG1110) Aktywny rynek regulowany |[MARKET 7 500|Niemey 2279 1,960, 1,15
GIELDA PAPIEROW

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. WARTOSCIOWYCH W

(PLQRCUS00012) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 151 414|Polska 1214 1002, 0,59,
XETRA INTERNATIONAL

ZALANDO SE (DE000ZAL1111) Aktywny rynek regulowany |[MARKET 26 837|Niemey 3114 3372 1,98
NEW YORK STOCK

BERKSHIRE HATHAWAY INC. (US0846701086) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 3|Stany Zjednoczone 2153 2314 1,36
NEW YORK STOCK

COLGATE-PALMOLIVE CO (US1941621039) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 12 000|Stany Zjednoczone 2726 2955 1,74

MELIA HOTELS INTERNATIONAL S.A. (ES0176252718) Aktywny rynek regulowany [BOLSA DE MADRIT 54 000|Hiszpania 2337 2682 1,58
NEW YORK STOCK

TELEPHONE AND DATA SYSTEMS INC (US8794338298) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 20 500|Stany Zjednoczone 2082 2269 1,33
LONDON STOCK

BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC (GB00B759CR16) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 17 500|Gruzja 2021 2020 1,19
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA S.A. (PLIZNS000022) Aktywny rynek regulowany |WARSZAWIE S.A. 300 000[Polska 888 882 0,52]
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 15 000|Polska 2215 2610 1,53
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

CIECH S.A. (PLCIECH00018) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 72 588|Polska 1727, 4210 2,47
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

EUROCASH S.A. (PLEURCH0001 1) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 45 000|Polska 1732, 1681 0,99,
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 14 342|Polska 3618 4317 2,54
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 33 913|Polska 3166 3613 2,12]
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

KRUK S.A. (PLKRK0000010) Aktywny rynek regulowany |[WARSZAWIE S.A. 28 360|Polska 2937 4285 2,52]




BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

18 170

Polska

3278

3270

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A.
(PLPGNIG00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

300 000!

Polska

2073

1 980]

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. (PLPKN0000018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

28 000

Polska

2010

2067

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
(PLPK0O0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

45 445

Polska

879

1414

0,83

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

70 000

Polska

1778

1656

0,97

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

47700

Polska

2408

2762

PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

52 544

Polska

1043

1132

0,66

DECORA S.A. (PLDECOR00013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

140 237

Polska

1169

966

0,57

EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

39 000

Polska

2691

2613

AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

29 862

Polska

2567,

4 360

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

24230

Polska

2063

2165

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

18913

Polska

3774

4 085

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

11031

Polska

1339]

2449

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

402 162

Polska

931

808

0,47

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

16 033

Polska

1432

4489

2,64

AB S.A. (PLAB00000019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

44 032

Polska

1495

1684

0,99

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

10 128

Polska

3071

4274

DO & CO A.G. (AT0000818802)

Aktywny rynek regulowany

BORSA ISTANBUL

9 400

Austria

2301

3249

COCA-COLA ICECEK A.S. (TRECOLA00011)

Aktywny rynek regulowany

BORSA ISTANBUL

41 400

Turcja

3008

2584

NVIDIA CORPORATION (US67066G1040)

Aktywny rynek regulowany

NASDAQ GLOBAL
SELECT

30 000

Stany Zjednoczone

2089

2271

KREDYT INKASO S.A. (PLKRINK00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

39 540

Polska

884

1072

0,63

GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

250 000

Polska

847

720

0,42

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

60971

Polska

2338

3475

2,04

KRYNICKI RECYKLING S.A. (PLKRNRC00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

121 194/

Polska

1006

1012

0,59

ROBYG S.A. (PLROBYG00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

798 867

Polska

1673

1845

1,08

Razem aktywny rynek nieregulowany

15505

543

112

0,07

PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU BETONOW PREFABET - BIALE
BLOTA S.A. (PLPRFBT00015)

Aktywny rynek
nieregulowany

ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
NEWCONNECT

15 505

Polska

543

112

0,07




Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Dluine papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Warunki oprocentowania | Wartosé Liczba nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 43464 39 499| 39438 23,16
wykupu do 1 roku: - - - - - - - 8 800] 806) 0.47]
- - - - - - - 8 800) 806) 0.47]
na rynku aktywnym - - - - - - - f] 800) 806] 0.47]
Nienotowane na aktywnym
MAGELLAN S.A.. SERIA 4/2013 rynku NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2016-03-25(5.6600% (Zmienny kupon) 100 000 2 200) 203 0.12
i na aktywnym
MAGELLAN S.A., SERIA 13/2013 rynku NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2016-05-30|5.2500% (Zmienny kupon) 100 000 6 600) 603 035
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
Bony pieni¢ne Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
|Tnne Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
[O tei ‘wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 43456 38 699| 38 632 22,69)
Obligacje - - - - - - - 43456 38 699| 38 632 22,69
Razem aktywny rynek regulowan; - - - - - - - 13 000] 18 519) 18 322 10,76
SKARB PANSTWA
'TREASURY BONDSPOT  [RZECZYPOSPOLITE]
DS1023 (PL0000107264) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2023-10-25|4,0000% (Staly kupon) 1000 3300 3630 3576 2.10)
SKARB PANSTWA
'TREASURY BONDSPOT  [RZECZYPOSPOLITEJ
DS0725 (PLO000108197) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIEJ Polska 2025-07-25(3,2500% (Staly kupon) 1000 2000, 2161 2051 1,20
STUTTGART STOCK
MFINANCE FRANCE S.A.. EMISJA Z DN. 01.04.2014 (XS1050665386) | Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE MFINANCE FRANCE S.A. |Francja 2019-04-01|2.3750% (Staly kupon) 4194 :‘ 2293 2342 138
STUTTGART STOCK
SYNTHOS FINANCE AB (XS1115183359) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE SYNTHOS FINANCE AB _|Szwecja 2021-09-30|4.0000% (Staly kupon) 4194 600 2507 2496 147
SKARB PANSTWA
'TREASURY BONDSPOT  [RZECZYPOSPOLITE]
DS1021 (PL0000106670) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2021-10-25(5,7500% (Staly kupon) 1000 6550 7928 7857 4,61
[Razem aktywny rynek ni - - - - - - - 6800 1400 1426] 0,84
[ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
OT LOGISTICS S.A.. SERIA B (PLODRTS00058) WARSZAWIE S.A. OT LOGISTICS S.A. Polska 2017-02-17|5.9500% (Zmienny kupon) 1000 00| 800 825 049
ALTERNATY WNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
CAPITAL PARK S.A.. SERIA B (PLCPPRK00052) nieregulowar WARSZAWIE S.A. CAPITAL PARK S.A. Polska 2017-06-13|7.2700% (Zmienny kupon) 100] 6000] 600] 601 035
[Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - - 23 656 18 780 18 884 11,09
Nienotowane na aktywnym
UNIDEVELOPMENT S.A., SERIA A (PLUNDVLO00014) rynku NIE DOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. |Polska 2017-03-07|6,7900% (Zmienny kupon) 1000 1100 1102 1125 0.66]
[BESTT
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ
BEST Il NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ  [Nienotowane na aktywnym INWESTYCYINY
INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SERIA C (PLBSTII00038) rynku NIE DOTYCZY ZAMKNIETY Polska 2018-01-17|6,3400% (Zmienny kupon) 100 5850 585 602 035
Nicnotowane na aktywnym FERRATUM CAPITAL
FERRATUM CAPITAL POLAND S.A., SERIA B2 (PLFRRTMO00067) rynku NIE DOTYCZY POLAND S.A. Polska 2017-05-23|8,2400% (Zmienny kupon) 1000 600 601 606 0.36]
Nienotowane na aktywnym
VICTORIA DOM S.A., SERIA B (PLVCTDM00017) rynku NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. Polska 2017-02-04|7.9000% (Zmienny kupon) 1000 750 750) 774 045
Nienotowane na aktywnym
WIKANA S.A.. SERIA A (PLELPO000115) rynku NIE DOTYCZY WIKANA S.A. Polska 2016-07-18|8.4800% (Zmienny kupon) 800| 470 470| 391 023
KREDYT INKASO
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ
KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY  [Nienotowane na aktywnym INWESTYCYINY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SERIA K (PLKINS100019) _|rynku NIE DOTYCZY ZAMKNIETY Polska 2017-05-09|5,5300% (Zmienny kupon) 1000 600 600) 604 035
Nienotowane na aktywnym
COMP S.A.. SERIA I (PLCMP0000041) rynku NIE DOTYCZY COMP S.A. Polska 2017-07-28|4,3000% (Zmienny kupon) 1000 500 500] 510 0.30)
Nicnotowane na aktywnym LOKUM DEWELOPERS.
LOKUM DEWELOPER S.A., SERIA A (PLLKMDW00015) rynku NIE DOTYCZY A Polska 2017-10-17|5.4600% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 506 030
Nicnotowane na aktywnym VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA E (PLVTGDL00044) rynku NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. Polska 2018-06-16/6.6300% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 501 0.29]
Nicnotowane na aktywnym ZAKLADY MIESNE
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA S.A.. SERIA D (PLIZNS000063) _[rynku NIE DOTYCZY HENRYK KANIAS.A. _|Polska 2017-11-26|6.4300% (Zmienny kupon) 1000 500 503 506 030
Nienotowane na aktywnym
DEVELOPRES SP. Z 0.0., SERIA A (PLDVLPR00023) rynku NIE DOTYCZY DEVELOPRES SP. Z 0.0. |Polska 2018-03-06|6,8100% (Zmienny kupon) 1000 500 500] s11 0.30)
Nicnotowane na aktywnym VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA H (PLVTGDL00069) rynku NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. Polska 2018-04-16/6,6500% (Zmienny kupon) 1000 200 200) 203 0.12
Nienotowane na aktywnym
KREDYT INKASO S.A., SERIA X (PLKRINK00154) rynku NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. _|Polska 2018-10-29|5,2600% (Zmienny kupon) 1000 300 300] 303 0.18
Nicnotowane na aktywnym EVEREST CAPITAL SP. Z
EVEREST CAPITAL SP. Z 0.0., SERIA D (PLEVRCP00012) rynku NIE DOTYCZY 0.0. Polska 2018-04-14/6,6600% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 507 0.30)
IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0., SERIA IPFIP030620 Nicnotowane na aktywnym IPF INVESTMENTS
(PLIPFIP00033) rynku NIE DOTYCZY POLSKA SP.Z 0.0. Polska 2020-06-03]6,0100% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 502 0.30)




Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Dluine papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Warunki oprocentowania | Wartosé Liczba nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 43464 39 499| 39438 23,16
wykupu do 1 roku: - - - - - - - 8 800] 806) 0.47]
- - - - - - - 8 800) 806) 0.47]
na rynku aktywnym - - - - - - - f] 800) 806] 0.47]
Nienotowane na aktywnym
MAGELLAN S.A.. SERIA 4/2013 rynku NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2016-03-25(5.6600% (Zmienny kupon) 100 000 2 200) 203 0.12
i na aktywnym
MAGELLAN S.A., SERIA 13/2013 rynku NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2016-05-30|5.2500% (Zmienny kupon) 100 000 6 600) 603 035
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
Bony pieni¢ne Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
|Tnne Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
[O tei ‘wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 43456 38 699| 38 632 22,69)
Obligacje - - - - - - - 43456 38 699| 38 632 22,69
Razem aktywny rynek regulowan; - - - - - - - 13 000] 18 519) 18 322 10,76
SKARB PANSTWA
'TREASURY BONDSPOT  [RZECZYPOSPOLITE]
DS1023 (PL0000107264) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2023-10-25|4,0000% (Staly kupon) 1000 3300 3630 3576 2.10)
SKARB PANSTWA
'TREASURY BONDSPOT  [RZECZYPOSPOLITEJ
DS0725 (PLO000108197) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIEJ Polska 2025-07-25(3,2500% (Staly kupon) 1000 2000, 2161 2051 1,20
STUTTGART STOCK
MFINANCE FRANCE S.A.. EMISJA Z DN. 01.04.2014 (XS1050665386) | Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE MFINANCE FRANCE S.A. |Francja 2019-04-01|2.3750% (Staly kupon) 4194 :‘ 2293 2342 138
STUTTGART STOCK
SYNTHOS FINANCE AB (XS1115183359) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE SYNTHOS FINANCE AB _|Szwecja 2021-09-30|4.0000% (Staly kupon) 4194 600 2507 2496 147
SKARB PANSTWA
'TREASURY BONDSPOT  [RZECZYPOSPOLITE]
DS1021 (PL0000106670) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2021-10-25(5,7500% (Staly kupon) 1000 6550 7928 7857 4,61
[Razem aktywny rynek ni - - - - - - - 6800 1400 1426] 0,84
[ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
OT LOGISTICS S.A.. SERIA B (PLODRTS00058) WARSZAWIE S.A. OT LOGISTICS S.A. Polska 2017-02-17|5.9500% (Zmienny kupon) 1000 00| 800 825 049
ALTERNATY WNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
CAPITAL PARK S.A.. SERIA B (PLCPPRK00052) nieregulowar WARSZAWIE S.A. CAPITAL PARK S.A. Polska 2017-06-13|7.2700% (Zmienny kupon) 100] 6000] 600] 601 035
[Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - - 23 656 18 780 18 884 11,09
Nienotowane na aktywnym
UNIDEVELOPMENT S.A., SERIA A (PLUNDVLO00014) rynku NIE DOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. |Polska 2017-03-07|6,7900% (Zmienny kupon) 1000 1100 1102 1125 0.66]
[BESTT
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ
BEST Il NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ  [Nienotowane na aktywnym INWESTYCYINY
INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SERIA C (PLBSTII00038) rynku NIE DOTYCZY ZAMKNIETY Polska 2018-01-17|6,3400% (Zmienny kupon) 100 5850 585 602 035
Nicnotowane na aktywnym FERRATUM CAPITAL
FERRATUM CAPITAL POLAND S.A., SERIA B2 (PLFRRTMO00067) rynku NIE DOTYCZY POLAND S.A. Polska 2017-05-23|8,2400% (Zmienny kupon) 1000 600 601 606 0.36]
Nienotowane na aktywnym
VICTORIA DOM S.A., SERIA B (PLVCTDM00017) rynku NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. Polska 2017-02-04|7.9000% (Zmienny kupon) 1000 750 750) 774 045
Nienotowane na aktywnym
WIKANA S.A.. SERIA A (PLELPO000115) rynku NIE DOTYCZY WIKANA S.A. Polska 2016-07-18|8.4800% (Zmienny kupon) 800| 470 470| 391 023
KREDYT INKASO
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ
KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY  [Nienotowane na aktywnym INWESTYCYINY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SERIA K (PLKINS100019) _|rynku NIE DOTYCZY ZAMKNIETY Polska 2017-05-09|5,5300% (Zmienny kupon) 1000 600 600) 604 035
Nienotowane na aktywnym
COMP S.A.. SERIA I (PLCMP0000041) rynku NIE DOTYCZY COMP S.A. Polska 2017-07-28|4,3000% (Zmienny kupon) 1000 500 500] 510 0.30)
Nicnotowane na aktywnym LOKUM DEWELOPERS.
LOKUM DEWELOPER S.A., SERIA A (PLLKMDW00015) rynku NIE DOTYCZY A Polska 2017-10-17|5.4600% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 506 030
Nicnotowane na aktywnym VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA E (PLVTGDL00044) rynku NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. Polska 2018-06-16/6.6300% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 501 0.29]
Nicnotowane na aktywnym ZAKLADY MIESNE
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA S.A.. SERIA D (PLIZNS000063) _[rynku NIE DOTYCZY HENRYK KANIAS.A. _|Polska 2017-11-26|6.4300% (Zmienny kupon) 1000 500 503 506 030
Nienotowane na aktywnym
DEVELOPRES SP. Z 0.0., SERIA A (PLDVLPR00023) rynku NIE DOTYCZY DEVELOPRES SP. Z 0.0. |Polska 2018-03-06|6,8100% (Zmienny kupon) 1000 500 500] s11 0.30)
Nicnotowane na aktywnym VANTAGE
VANTAGE DEVELOPMENT S.A., SERIA H (PLVTGDL00069) rynku NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. Polska 2018-04-16/6,6500% (Zmienny kupon) 1000 200 200) 203 0.12
Nienotowane na aktywnym
KREDYT INKASO S.A., SERIA X (PLKRINK00154) rynku NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. _|Polska 2018-10-29|5,2600% (Zmienny kupon) 1000 300 300] 303 0.18
Nicnotowane na aktywnym EVEREST CAPITAL SP. Z
EVEREST CAPITAL SP. Z 0.0., SERIA D (PLEVRCP00012) rynku NIE DOTYCZY 0.0. Polska 2018-04-14/6,6600% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 507 0.30)
IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0., SERIA IPFIP030620 Nicnotowane na aktywnym IPF INVESTMENTS
(PLIPFIP00033) rynku NIE DOTYCZY POLSKA SP.Z 0.0. Polska 2020-06-03]6,0100% (Zmienny kupon) 1000 500 500) 502 0.30)




Procentowy udzial ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogélem wynosi 28,42%.

Nienotowane na aktywnym AMERICAN HEART OF
AMERICAN HEART OF POLAND S.A.. SERIA I (PLAMRHP00042) rynku NIE DOTYCZY POLAND S.A. Polska 2022-06-27|5.3900% (Zmienny kupon) 100 000) 7 700 700, 041
Nienotowane na aktywnym
KRUK S.A.. SERIA 02 (PLKRK0000200) rynku NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2016-12-06|6.2800% (Zmienny kupon) 1000 750 767 786, 046
Nienotowane na aktywnym MULTIMEDIA POLSKA
MULTIMEDIA POLSKA S.A.. SERIA MMP004100520 (PLMLMDP00064) |rynku NIE DOTYCZY SA. Polska 2020-05-10]4.9100% (Zmienny kupon) 100 000) 6 600 605, 036
Nienotowane na aktywnym
KRUK S.A.. SERIA O1 (PLKRK0000192) rynku NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2016-11-05]6.2500% (Zmienny kupon) 1000 600| 600 614, 036
Nienotowane na aktywnym
MEDORT S.A.. SERIA B (PLMDRT000019) rynku NIE DOTYCZY MEDORT S.A. Polska 2016-10-21{7.0600% (Zmienny kupon) 1000 1150 1150 1165 0.68|
Nienotowane na aktywnym
MAGELLAN S.A., SERIA 11/2013 rynku NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2017-04-28/5.6600% (Zmienny kupon) 100 000 5 500 505, 030
Nienotowane na aktywnym
WORK SERVICE S.A.. SERIA Q (PLWRKSR00050) rynku NIE DOTYCZY WORK SERVICES.A. __|Polska 2016-10-04/6.4000% (Zmienny kupon) 1000 1200 1200) 1218 0.72
Nienotowane na aktywnym HB REAVIS FINANCE PL
HB REAVIS FINANCE PL SP. Z 0.0., SERIA A (PLHBRVF00018) rynku NIE DOTYCZY |sp.z0.0. Polska 2017-11-27|5.6200% (Zmienny kupon) 1000 700) 700 704 041
Nienotowane na aktywnym
PLAZA CENTERS N.V.. SERIA A (NL0009524107) rynku NIE DOTYCZY PLAZA CENTERS N.V. _|Holandia 2018-05-16|7.7300% (Zmienny kupon) 92621 7 681 587, 0.35
GLOBE TRADE CENTRE S.A., SERIA GTCSA04300418 Nienotowane na aktywnym GLOBE TRADE CENTRE
PLGTC0000144) rynku NIE DOTYCZY SA. Polska 2018-04-30/5.6600% (Zmienny kupon) 100 000) 15 1485 1505 0.88|
Nienotowane na aktywnym
|ROBYG S.A., SERIA J (PLROBYG00149) rynku NIE DOTYCZY |ROBYG S.A. Polska 2016-12-20|5.2800% (Zmienny kupon) 100 356, 26 236, 0.14
Nienotowane na aktywnym GHELAMCO INVEST SP.
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0.. SERIA PA (PLGHLMC00099) rynku NIE DOTYCZY 20.0. Polska 2018-01-29|7.0000% (Zmienny kupon) 10 000 9 900 926| 054
Nienotowane na aktywnym
KREDYT INKASO S.A., SERIA W2 (PLKRINK00147) rynku NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. _|Polska 2018-01-15|6.4500% (Zmienny kupon) 1000) 900 900 927 054
Nienotowane na aktywnym
ROBYG S.A.. SERIA K1 (PLROBYG00156) rynku NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2018-02-26/5.8400% (Zmienny kupon) 100 2500 250 255, 015
'Eony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy 'ﬁie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
|_Bonv pienigine Nie dotyczy Nie dotyczy |Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy |Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy |Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy |Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby emitenta 'Wartosé wedlug ceny Warto$é wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawey) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. dzien bilansowy W tys. aktywach ogélem
Razem - - - - - 6546799.22 0 618 037
Niewystandaryzowane instrumenty - - - - - 6546 799,22 0| -618| -0.37
|Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 6546 799,22 0 -618| -0.37]
Nienotowane na aktywnym 600,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.09.30 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 4.24780 PLN 600 000,00 0] 22 0,01
Nienotowane na aktywnym 787,299.22 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2016.04.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.15940 PLN 787299.22 0 66, -0.04)
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 343,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY ODDZIAL. W POLSCE Polska 'walutowym 4.07600 PLN 343 000,00 0] 41 -0.02
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 188,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE __|Polska walutowym 4.05490 PLN 188 000,00 0 26 0.02
1,672,500.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym kursie walutowym 4.03650
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1672 500,00 0] -268 -0.16]
Nienotowane na aktywnym 311,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.10620 PLN 1000,00 0 -30) 0.02
Nienotowane na aktywnym 120,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.61910 PLN 120 000,00 0] -36| -0.02
Nienotowane na aktywnym 91,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.59240 PLN 91 000,00 0 -30) 0.02
Nienotowane na aktywnym 143,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.55710 PLN 143 000,00 0] -52] -0.03
Nienotowane na aktywnym 30,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Dluga) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 5.74880 PLN 30 000,00 0] 5 0,00
Nienotowane na aktywnym 243,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.74980 PLN 243 000,00 0 4 0.00
1,027,000.00 USD po
Nienotowane na aktywnym kursie walutowym 3.83110
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1027 000,00 0] 66| 0.04
na aktywnym 94,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 3.74025 PLN 94 000,00 0] -2 0,00
Nienotowane na aktywnym 897,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.59691 PLN 897000.00 0 -156 -0.09)



3. Tabele dodatkowe

Wartos¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy |na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Razem 9 508 5,58
Forward EUR/PLN, 2015.09.30 (Krotka) 22 0,01
Forward EUR/PLN, 2016.04.01 (Krotka) -66 -0,04
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -268 -0,16
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -30 -0,02
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Krétka) -36 -0,02
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Krétka) -30 -0,02
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Krétka) -52 -0,03
Forward GBP/PLN, 2015.07.15 (Dluga) 5 0,00
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) -4 0,00
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) 66 0,04
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -2 0,00
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -156 -0,09
MAGELLAN S.A., SERIA 4/2013 203 0,12
MAGELLAN S.A., SERIA 13/2013 603 0,35
MAGELLAN S.A., SERIA 11/2013 505 0,30
DS1021 (PL0000106670) 5998 3,52
MFINANCE FRANCE S.A., EMISJA Z DN. 01.04.2014 (XS1050665386) 2342 1,38
COMP S.A., SERIA I (PLCMP0000041) 408 0,24

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z wprowad

notami obj

$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND MIESZANY

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1. Aktywa 170 286 180 441
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 806 13 915
2. NaleznoSci 670 691
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 135 027 146 750
- dluzne papiery warto$ciowe 19 748 10 945
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 783 19 085
- dluzne papiery warto$ciowe 19 690 19 085
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 2502 1840
- z tytulu instrumentéw pochodnych 711 352
1II. Aktywa netto (I - IT) 167 784 178 601
IV. Kapital Subfunduszu 187 476 206 748
1. Kapitat wptacony 4783 736 4528 559
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 596 260 -4 321811
V. Dochody zatrzymane -35992 -47 767
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -7569 -7 655
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka -28 423 -40 112
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 300 19 620
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 167 784 178 601

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1161 135,991

1296 488,493

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A (w PLN) *) 144,50 137,76
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes$é¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
1. Przychody z lokat 3757 6 781 3620
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1554 4192 2366
2. Przychody odsetkowe 2203 2294 1168
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 292 86
5. Pozostate 0 3 0
11. Koszty Subfunduszu 3671 9 647 5578
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3485 9521 5500
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 35 81 43
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 103 0 0
13. Pozostate 48 45 35
1IL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfund netto (IT - IIT) 3671 9 647 5578
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 86 -2 866 -1958
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8369 -21432 -16 063
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 689 4492 7379
- z tytutu réznic kursowych: =77 -238 -257
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3320 -25 924 -23 442
- z tytutu réznic kursowych: 335 965 360
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 8 455 -24 298 -18 021
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 7,28 -18,74 -10,78
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 0,00
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 0,00
*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wpr jasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 178 601 296 333
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 455 -24 298
a) przychody z lokat netto 86 -2 866
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 689 4492
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 320 -25924
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 8 455 -24 298
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -19272 -93 434
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 255177 823 418
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -274 449 -916 852
6. Laczna zmi aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -10 817 -117 732
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 167 784 178 601
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 175 600 237 706
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -135 352,502 -666 912,274
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1744 367,987 5802 817,927
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1879 720,489 6469 730,201
¢) saldo zmian -135352,502 -666 912,274
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

4. Liczba jed k uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 1161 135,991 1296 488,493
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 736 333,599 37991 965,612
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 575 197,608 36 695 477,119
¢) saldo zmian 1161 135,991 1296 488,493

5. Liczba jed k uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialal fund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jed k uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kat ii A - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kat ii C - -

II1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

(w PLN) *¥*) 137,76 150,93

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w

PLN) **) 144,50 137,76

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.

(w skali roku) 9,87% -8,73%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 136,61 132,42

Data wyceny 2015-01-05 2014-08-08

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 150,01 153,53

Data wyceny 2015-05-14 2014-02-24

6. Warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedltug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) **) 144,50 137,92

Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 4,22% 4,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,01%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,03%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeni notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé

jednostkowego spra wego.




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostalty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zeru.

Odsetki od dluznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru warto§ciowego/lokaty bankowej, przy czym
w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z wartoscig danego sktadnika lokat wedlug wyceny
na dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone¢ przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje sie réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnoscei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkow pienig¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

111. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany 1 oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest



3)

4)

5)

sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreSlonych w pkt. 1) i 2)
a W szczegolnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$§¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartoéci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtéwny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona W oparciu o model
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wej$ciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wihasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejSciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartosc¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienieznego bedgce papierami warto§ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sa S$ciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim



zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
W zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej | wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktéorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktoérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnos$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akeji emitentdw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktoérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji przyjmuje si¢ wartos¢
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktoéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréOw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg - W oparciu

0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie miaty

miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeplywow
pienieznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.



3.

4,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
r6zna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND MIESZANY

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

znosci w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytulu zbytych lokat 3 304
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytulu zbytych jednostek i 85 0
4) Z tytulu dywidendy 537 367
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytulu posi nicruchomosei, w tym 5 0 0
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty ielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale 42 20
Razem 670 691
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 713 511
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 711 352
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 9 59
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 390 274
6) Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutlu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczefi 0 0
12) Z tytutu rezerw 568 632
13) Pozostale 111 12
Razem 2502 1840
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
'Warto$¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzied
bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien bilansowy w danej ‘Warto$¢ na dzien
Struktura $rodk6w pienigznych na rachunkach bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 583 583|PLN 11715 11715
GETIN NOBLE BANK S.A. PLN 10 000 10 000 {PLN 0 0
DM MBANK S.A. PLN 917 917|PLN 633 633
MBANK S.A. UsD 9 34[{USD 0 0
DM MBANK S.A. UsD 0 0|USD 0 1
MBANK S.A. EUR 582 2 441|EUR 289 1231
DM MBANK S.A. EUR 79 330|EUR 79 335
MBANK S.A. TRY 312 437|TRY 0 0
MBANK S.A. GBP 11 64[GBP 0 0
Razem - - 14 806 - - 13915
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu ‘Warto$¢ na dzien  |Warto$é na dzien
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN i 'y il y
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych *): 14 361 25396
*) $redni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sp liczony jest na pod: ie $redniej ar i na poczatku i na koncu

okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Nie dotyczy



Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

1) Poziom ob i ia; ryzykiem stopy procentowej, w

y
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w ty¥. 39438 30030
b) aktywa ot ryzykiem przeptywow srodkow pienig¢znych ikaj ze stopy
rocentowej w tys.” 21116 20 530

¢) zobowigzania obciaZ ryzykiem przeplywow srodkow pienigz ynikaj ze stopy
rocentowej w tys.” 0 0

2) Poziom igzenia aktywow i ia; ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 9 - -
) kwoty ercicdlaj fazenic ryzykiem na dzich bilansowy
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie
ia si¢ wartosci godziwych d ych icczen wtys. 54 874 44312
b) ic istnicj przypadkéw i ji ryzyka k 50 W
Kategoriach lokat w tys - -
3) Poziom ob. i YWOW i iazan ryzykiem walutowym, ze
iem przyp: o j koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pieni¢z 3306 1567
b) znosci 159 171
) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 486 25 485
d) skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku 93 0
) zobowiazania 711 352
! Za aktywa obcigzone ryzykiemwartosci godziwej wynikajacymze stopy procentowej uznano obligacje pan 3 i icbi ,

bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? Za aktywaobcigzone ryzykiemprzeplywow srodkéw pienigz ikaja stopy p j uznano zmi ¢: obligacje, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrument; hodne na stopg pi o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

9 Za zobowi ia obciaz ryzykiem przeptywow srodkow pienigznyct ikaj ze stopy p >j uznano instrumenty pochodne na

stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Y Ryzykokred bejmuje ryzyko ni Inieniaprzez k I bowigzan z i papierow wartosciowych (w ol

obligacji stalo-, zmienno- i h, bonow skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych), jednostek oraz tytuléw
i depe 0w bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie

wywigzania si¢ z zawartych ji terminowych maj; za przedmiot ni s 'yzowane instrumenty hodne oraz

transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

9 7a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem dla
poszczegolnych kategorii lokat.



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2015 r.
Termin
Sci albo
Rodzaju ‘Warto$é i terminy Kwota bedgca wygasnigcia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia 'Warto$¢ otwartej  [przyszlych strumieni |podstawa przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji |p nego pozycji pozycji ienieZ i w tys. p p
Zabezpieczenie 600 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 30.09.2015; kurs 4,24780 Krotka Forward walutowym 22 2015-09-304.24780 PLN 2015-09-30 2015-09-30
Zabezpieczenie 787 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.04.2016; kurs 4,15940 Krotka Forward walutowym -66 2016-04-014.15940 PLN 2016-04-01 2016-04-01
Zabezpieczenie 343 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4,07600 Krotka Forward walutowym -41 2015-07-01{4.07600 PLN 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 188 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4,05490 Krotka Forward walutowym -26 2015-07-01{4.05490 PLN 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 1.673 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,03650 Krotka Forward walutowym -268 2015-07-1514.03650 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 311 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 17.08.2015; kurs 4,10620 Krotka Forward walutowym -30 2015-08-17{4.10620 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 120 tys. GBP po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 15.07.2015; kurs 5,61910 Krotka Forward walutowym -36 2015-07-15[5.61910 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 91 tys. GBP po kursie
przed ryzykiem walutowym 5.59240
Sprzedaz GBP na 15.07.2015; kurs 5,59240 Krotka Forward walutowym -30 2015-07-15 [PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 143 tys. GBP po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 15.07.2015; kurs 5,55710 Krotka Forward walutowym -52 2015-07-15[5.55710 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 30 tys. GBP po kursie
przed ryzykiem walutowym 5.74880
Kupno GBP na 15.07.2015; kurs 5,74880 Diuga Forward walutowym 5 2015-07-15 [PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 243 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3,74980 Krotka Forward walutowym -4 2015-07-01 {3.74980 PLN 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 1.027 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,83110 Krotka Forward walutowym 66 2015-07-15]3.83110 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 94 tys. USD po kursie
przed ryzykiem walutowym 3.74025
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,74025 Krotka Forward walutowym -2 2015-07-15 [PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 897 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 17.08.2015; kurs 3,59691 Krotka Forward walutowym -156 2015-08-173.59691 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Razem - - - -618|- - - -




Instrumenty pochodne 31.12.2014 r.
Termin
zapadalnosci albo
Rodzaju ‘Warto$¢ i terminy Kwota bedaca wygasnigcia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia Warto§¢ otwartej  |przyszlych strumieni przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji nego pozycji pozycji ieniezny i W tys.
Zabezpicezenie 850 tys. EUR po kursie|
przed ryzykiem walutowym 4,25750
Sprzedaz EUR na 23.01.2015; kurs 4,25750 Krotka Forward walutowym -8 2015-01-23 [PLN 2015-01-23 2015-01-23
Zabezpicezenic 20 tys. EUR po kursic
przed ryzykiem walutowym 4,28730
Sprzedaz EUR na 23.01.2015; kurs 4,28730 Krotka Forward walutowym 0 2015-01-23 [PLN 2015-01-23 2015-01-23
Zabezpicezenic 346 tys. EUR po Kursic|
przed ryzykiem walutowym 4,26530
Sprzedaz EUR na 01.04.2015; kurs 4,26530 Krotka Forward walutowym -13 2015-04-01 [PLN 2015-04-01 2015-04-01
Zabezpicezenic 20 tys. EUR po kursic
przed ryzykiem walutowym 4,26680
Sprzedaz EUR na 01.04.2015; kurs 4,26680 Krotka Forward walutowym 0 2015-04-01 [PLN 2015-04-01 2015-04-01
Zabezpicezenic 600 tys. EUR po kursic|
przed ryzykiem walutowym 4,24780
Sprzedaz EUR na 30.09.2015; kurs 4,24780 Krotka Forward walutowym -40 2015-09-30 [PLN 2015-09-30 2015-09-30
Zabezpicezenic 193 tys. EUR po kursic
przed ryzykiem walutowym 4,21470
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4,21470 Krotka Forward walutowym -10 2015-02-02 [PLN 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpicezenic T03 tys. EUR po kursic
przed ryzykiem walutowym 4,20440
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4,20440 Krotka Forward walutowym -7 2015-02-02 [PLN 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpicezenic T34 tys. EUR po kursic
przed ryzykiem walutowym 4,19330
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4,19330 Krotka Forward walutowym -10 2015-02-02 [PLN 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpicezenic 300 tys. USD po Kursic|
przed ryzykiem walutowym 3,34080
Sprzedaz USD na 15.01.2015; kurs 3,34080 Krotka Forward walutowym -135 2015-01-15 [PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpicezenic 284 tys. USD po kursic|
przed ryzykiem walutowym 3,39190
Sprzedaz USD na 17.02.2015; kurs 3,39190 Krotka Forward walutowym -35 2015-02-17 [PLN 2015-02-17 2015-02-17
Zabezpicezenic 617 tys. USD po kursic|
przed ryzykiem walutowym 3,36170
Sprzedaz USD na 17.02.2015; kurs 3,36170 Krotka Forward walutowym -94 2015-02-17 [PLN 2015-02-17 2015-02-17
Razem - - - -352|- - - -

Nota nr 7 Tr je przy ia;
Nie dotyezy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyezy

iu si¢

lub drugiej strony do odkupu




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

‘Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

‘Warto$¢ na dzied

‘Warto$¢ na dzied

polska w tys. PLN Waluta 'y Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeli iu na walute spr i o
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 128 242 W tys. PLN 153 218
Srodki pienigz W tys. PLN 11 500 W tys. PLN 12 348
znosci W tys. PLN 511 W tys. PLN 520
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 96 541 W tys. PLN 121265
- dfuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 14910 W tys. PLN 4821
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 19 690 W tys. PLN 19 085
- dfuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 19 690 W tys. PLN 19 085
Zobowiazania W tys. PLN 1791 W tys. PLN 1488
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 42 044 W tys. PLN 27223
Srodki pieni¢zne W tys. PLN 3306 W tys. PLN 1567
- w walucie obcej W tys. EUR 661 W tys. EUR 368
—w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2771 W tys. PLN 1566
- w walucie obcej W tys. TRY 312 W tys. TRY 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 437 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. USD 9 W tys. USD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 34 W tys. PLN 1
- w walucie obcej W tys. GBP 11 W tys. GBP 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 64 W tys. PLN 0
Nalezno$ci W tys. PLN 159 W tys. PLN 1
- w walucie obcej W tys. EUR 10 W tys. EUR 40
~w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 171
- w walucie obcej w tys. CZK 761 w tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 117 W tys. PLN 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 38 486 W tys. PLN 25 485
- w walucie obcej W tys. EUR 4548 W tys. EUR 2730
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 19 077 W tys. PLN 11 637
- w walucie obcej W tys. CZK 11 359 W tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1747 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. usD 2606 W tys. usD 2110
~w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 9809 W tys. PLN 7400
- w walucie obcej W tys. TRY 4169 W tys. TRY 4279
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 5833 W tys. PLN 6448
- w walucie obcej W tys. GBP 341 W tys. GBP 0
~w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2020 W tys. PLN 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 93 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. EUR 5 W tys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 22 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. USD 18 W tys. USD 0
~w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 66 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. GBP 1 w tys. GBP 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 5 W tys. PLN 0
Zobowiazania W tys. PLN 711 W tys. PLN 352
- w walucie obcej W tys. EUR 103 W tys. EUR 21
~w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 431 W tys. PLN 38
- w walucie obcej W tys. UsD 43 W tys. UsD 75
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 162 W tys. PLN 264
- w walucie obcej W tys. GBP 20 W tys. GBP 0
—w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 118 W tys. PLN 0
Razem - - 167 784 - - 178 601




Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Dodatnie réznice  |Dodatnie roznice |Dodatnie réznice  (Dodatnie réznice Dodatnie réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe Dodatnie roznice kursowe

Skladniki lokat zreali niezr zreali: niezr kursowe zr i i

Akcje 77 438 130 769 104 291

Kwity depozytowe 0 0 1 0 2 0

Dtuzne papiery wartosciowe 40 0 13 115 0 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ia majgce siedzibg za granic: 0 0 9 81 0 94

Razem 117 438 153 965 106 385

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat W tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
Kkursowe kursowe Kkursowe kursowe Ujemne réznice kursowe
iki lokat zreali niezr zreali niezr kursowe zr i i

Akcje -194 0 -321 0 -298 0

Dluzne papiery warto$ciowe 0 -103 -2 0 0 -25

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ia majgce siedzibg za granic: 0 0 -68 0 -65 0

Razem 194 103 391 0 363 25

W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w

walutach obcych, nalezy ujawni¢ Sredni kurs waluty spr i 20 wyli y

przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

Kurs w do[Waluta Kurs w do[Waluta

Kurs EUR 4,1944 | EUR 4,2623 |[EUR

Kurs USD 3,7645|USD 3,5072|USD

Kurs GBP 5,9180|GBP 5,4648 |GBP

Kurs CZK 0,1538|CZK 0,1537|CZK

Kurs TRY 1,3993[TRY. 1,5070{TRY

Kurs CHF 4,0412|CHF 3,5447|CHF

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) w

tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Wartosé 'Wzrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek) ‘Warto$é ‘Wzrost (spadek)
zreali g ezreali go |zreali g zreali; go |zreali go zysku | niezreali g
zysku (straty) ze zysku (straty) z zysku (straty) ze zysku (straty) z (straty) ze zbycia zysku (straty) z
iki lokat zbycia lokat wyceny aktywéw _[zbycia lokat wyceny aktywéw _[lokat wyceny aktywéw
1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 696 -3 054 4424 -25 452 6595 -2
~ dluzne papicry wartosciowe 905 1097 1456 305 79

2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -7 -266 68 -472 784/

3) Nieruchomoéci 0 0 0 0 0

4) Pozostale 0] 0 0 0 0

Razem 11 689 -3320 4492 -25924 7379 -23 44




‘Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.
‘Warto$é w okresie |Warto$é w okresie (Warto$¢ w okresie
‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa Spr Zym__[spr Spr Zym
1) Czgé¢ stata wynagrodzenia 3485 9521 5500
2) Czesc i zniona od wynikow 0) 0 0)
Razem 3485 9521 5500
Nota nr 12 Dane poré o jed kach
0j h 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 178 601 296 333 147 546
2) Warto$¢ aktywow netto na jednostk a na koniec roku ot za trzy ostatnie latal
obrotowe w PLN Nie dotyezy Nic dotyczy Nie dotyezy
a) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN 137,76 150,93 127,72
b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy|
ostatnie obrotowe w PLN - - -
c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN - - -




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpitly zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
W istotny sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy

zastosowaniu metody zaangazowania.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND MIESZANY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

\ W
W Pawel Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

QW

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqd<y ble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

wett Sujecki Urbafiska
Prez¢s Zarzqdu iceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. roService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Przeprowadzili$émy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej
,,Subfunduszem”), wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg
w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewnoéé, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowoséci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni sic od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnodei, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z opetacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczeg6lnodci rozporzgdzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U., 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosei danych dotyczacych
stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda  finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73;

DariuSz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. ﬂﬂmerﬂdS.m

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFl S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

\ CWogdb-

iszeWski Sylwia Magot Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad Cztonek Zarzadu

Noble Funds T_owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp(?lka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Re;onowyvdla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokos¢ kapitatu zakladowego: 500 200 ztotych (optacony w calosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.



NOBILE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to datg dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu gtownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157) (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku



regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bgdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4., Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji stosuje nastepujace
zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% warto$ci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami
Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartoSci
aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesci 11 artykule 3 rozdziatu 111 czgéci 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien



bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania
ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysiagcach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomi¢dzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywdw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wyltacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowycl

1. Tabela glowna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
‘Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny  (Procentowy udzial w ‘Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny  (Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Akcje 379 187 456 662 92,61 386 476 467 681 93.80
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 2123 2200 0,44
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosSciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 -1363 -0,28 0 -972 -0,20
Udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$ci: 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 11942 11554 2,34 11270 9554 1,92
majace siedzibe za granica

Wierzytelnos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 391 129 466 853 94,67 399 869 478 463 95,96

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 1 453 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
Udzial calkowitej warto$ci lokat w wartosci aktywéw ogolem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 94,95%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow ogélem oraz

udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazan ogélem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli gléwne;j.




2. Tabele uzupekniajace

Akcje

Liczba

sad7ih

Kraj

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogol

Y

Razem

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

20480 124

37

9187

456 662

92,61

Razem aktywny rynek regulowany

19 826 124

37

6107

454 453

92,16

AVIAAM LEASING AB (LT0000128555)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

461319

Litwa

3699

2948

0,60

SERINUS ENERGY INC. (CA81752K1057)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

779 856

Kanada

4758

1763

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

88 097

Polska

4 820

5021

TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPL00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

664 926

Polska

4747

5718

1,16

ROBYG S.A. (PLROBYG00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

808 414

Polska

1803

1867

0,38

VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1309 066

Polska

2372

3469

0,70

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

480277

Polska

4418

3693

0,75

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

352044

Polska

5013

4823

0,98

PEKAES S.A. (PLPEKAS00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

420 140

Polska

4701

4718

0,96

THYSSENKRUPP AG (DE0007500001)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

21 000

Niemcy

2086

2055

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

71973

Polska

5716

5958

SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

280 057

Polska

5706

4705

0,95

ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

420 000

Polska

1471

1978

0,40

DELTA AIR LINES INC (US2473617023)

Aktywny rynek regulowany

NEW YORK STOCK
EXCHANGE

11700

Stany Zjednoczone

2003

1809

0,37

PORR AG (AT0000609607)

Aktywny rynek regulowany

WIENNER BOERSE AG

67 888

Austria

5385

8135

DAIMLER AG (DE0007100000)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

12 100

Niemcy

4158

4143

0,84

FRESNILLO PLC (GB00B2QPKJ12)

Aktywny rynek regulowany

LONDON STOCK
EXCHANGE

90 000

Meksyk

3876

3 696

0,75

PRIME CAR MANAGEMENT S.A. (PLPRMCMO00048)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

87900

Polska

3713

3701

0,75




TORPOL S.A. (PLTORPL00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

400 000

Polska

3200

4688

0,95

AMS A.G. (AT0000A18XM4)

Aktywny rynek regulowany

SIX SWISS EXCHANGE

19132

Austria

2258

3162

0,64

LEG IMMOBILIEN AG (DEO0OLEG1110)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

15 000

Niemcy

4291

3921

0,79

FIRST QUANTUM MINERALS LTD (CA3359341052)

Aktywny rynek regulowany

TORONTO STOCK
EXCHANGE

33 000

Kanada

1527

1636

0,33

TELEPHONE AND DATA SYSTEMS INC (US8794338298)

Aktywny rynek regulowany

NEW YORK STOCK
EXCHANGE

13 000

Stany Zjednoczone

1321

1439

0,29

ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA S.A. (PLIZNS000022)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

833 500

Polska

2450

2451

0,50

BHP BILLITON PLC (GB0000566504)

Aktywny rynek regulowany

LONDON STOCK
EXCHANGE

12 100

Wielka Brytania

1092

894

0,18

SOUTH32 LTD. (AU000000S320)

Aktywny rynek regulowany

AUSTRALIAN
SECURITIES EXCHANGE

12 100

Australia

63

0,01

MBANK S.A. (PLBRE0000012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

8252

Polska

2698

3 405

0,69

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

33 000

Polska

4575

4191

0,85

CCC S.A. (PLCCC0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

24 000

Polska

4087

4176

0,85

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

679 527

Polska

12 257

16 159

3,28

CIECH S.A. (PLCIECH00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

342 630

Polska

11 666

19 873

4,03

CI GAMES S.A. (PLCTINT00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

203 840

Polska

2594

2725

0,55

SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

211042

Polska

977

981

0,20

ENEA S.A. (PLENEA000013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

260 624

Polska

3471

4157

0,84

EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

110 577

Polska

4200

4130

0,84

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

12 439

Polska

3372

3744

0,76

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

265 492

Polska

24377

28 288

5,74

KRUK S.A. (PLKRK0000010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

31857

Polska

3491

4814

0,98

LPP S.A. (PLLPP0000011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

100

Polska

656

665

0,13




LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGD00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

84 389

Polska

6458

4376

0,89

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PLMSTZB00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1894 418

Polska

2372

3827

0,78

NETIA S.A. (PLNETIA00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

833 956

Polska

4861

4595

0,93

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

160 987

Polska

14 938

28 970

587

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. (PLPKN0000018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

278 689

Polska

9912

20576

4,17

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
(PLPKO0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1409918

Polska

37797

43 877

8,90

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

519116

Polska

11 409

12 277

2,49

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

43251

Polska

13 547

18713

3,79

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

20 000

Polska

1151

1158

0,23

TVN S.A. (PLTVN0000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

28 750

Polska

493

551

0,11

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

329858

Polska

1737

3817

0,77

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1173 056

Polska

10423

3648

0,74

PROJPRZEM S.A. (PLPROJP00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

342 576

Polska

10 959

2802

INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

67437

Polska

7305

8092

AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

53 882

Polska

5572

7867

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1073324

Polska

7260

7030

POLNORD S.A. (PLPOLNDO00019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

270 850

Polska

2543

2337

0,47

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

178 774

Polska

13 409

15970

3,24

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

31250

Polska

6332

6750

1,37




WAWEL S.A. (PLWAWEL00013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1303

Polska

1697

1629

0,33

BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

46 566

Polska

12 909

15 891

322

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

11272

Polska

1654

2502

0,51

ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011)

Aktywny rynek regulowany

WIENNER BOERSE AG

16 000

Austria

1489

1710

0,35

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

229127

Polska

1320

4651

0,94

MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. (HU0000068952)

Aktywny rynek regulowany

BUDAPEST STOCK
EXCHANGE

19 500

Wegry

3295

3759

0,76

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

23 190

Polska

5261

6493

1,32

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE S.A. (LU0299378421)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

110982

Luksemburg

1174

1173

0,24

ACTION S.A. (PLACTIN00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

35000

Polska

1490

1176

SMT S.A. (PLADVPL00029)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

397 000

Polska

3677

6114

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

4000

Polska

1252

1688

0,34

NVIDIA CORPORATION (US67066G1040)

Aktywny rynek regulowany

NASDAQ GLOBAL
SELECT

15 000

Stany Zjednoczone

1206

1136

0,23

AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

132734

Polska

3900

21237

4,31

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG (AT0000606306)

Aktywny rynek regulowany

WIENNER BOERSE AG

42 000

Austria

2300

2299

0,47

Razem aktywny rynek nieregulowany

654 000

3080

2209

0,45

LZMO S.A. (PLLZMO000014)

Aktywny rynek
nieregulowany

ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
NEWCONNECT

500 000

Polska

2000

965

0,20

WIND MOBILE S.A. (PLWNDMBO00010)

Aktywny rynek
nieregulowany

ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
NEWCONNECT

154 000

Polska

1080

1244

0,25




Instrumenty pochodne

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent (wystawca)

Kraj siedziby emitenta
(wystawcey)

Instrument bazowy

Liczba

‘Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

‘Warto$¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Razem - - - - - 15 613 297 0 -1363 -0,28
‘Wystandaryzowane instrumenty hod - - - - - 297 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 297 0 0 0,00
GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20U 1520, 2015.09.18 WARTOSCIOWYCHW  |WARTOSCIOWYCH W
(PLOGF0007278) (Dhuga) Aktywny rynek regulowany |WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska indeks gieldowy WIG20 285 0 0 0,00
Futures na indeks gieldowy DAX, FDAXU1S, 2015.09.18 (Krotka) Aktywny rynek regulowany |EUREX EUREX Niemcy indeks gieldowy DAX 5 0 0 0,00
CHICAGO MERCANTILE [CHICAGO MERCANTILE
Futures na indeks gieldowy S&P 500, ESU15, 2015.09.18 (Krotka) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE EXCHANGE Stany Zjednoczone indeks gieldowy S&P 500 7 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty hod - - - - - 15 613 000 0 -1363 -0,28
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 15 613 000 0 -1363 -0,28
Nienotowane na aktywnym 513,000.00 CAD po kursie
Forward CAD/PLN, 2015.07.02 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 2.98970 PLN 513 000 0 -24 0,00
Nienotowane na aktywnym 475,000.00 CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.88860 PLN 475 000 0 -76 -0,02
Nienotowane na aktywnym 227,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.11190 PLN 227 000 0 -19] 0,00
1,700,000.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym kursie walutowym 4.07240
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1700 000 0 -207 -0,04
1,350,000.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. kursie walutowym 4.03340
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska PLN 1350 000 0 -221 -0,05
1,400,000.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym kursie walutowym 4.03650
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1400 000 0 224 0,05
Nienotowane na aktywnym 614,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKIS.A. _|Polska walutowym 4.04820 PLN 614 000 0 -91 -0,02
1,100,000.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. kursie walutowym 4.06200
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska PLN 1100 000 0 -152 -0,03
1,020,000.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. kursie walutowym 4.14095
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska PLN 1.020 000 0 -66) -0,01
1,700,000.00 EUR po
Nienotowane na aktywnym kursie walutowym 4.17035
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Dluga) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1.700 000 0 41 0,01
Nienotowane na aktywnym 215,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.76060 PLN 215 000 0 -35 -0,01
Nienotowane na aktywnym 478,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.09.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKIS.A. _|Polska walutowym 5.70650 PLN 478 000 0 -106 -0,02
Nienotowane na aktywnym 900,000.00 TRY po kursie
Forward TRY/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 1.35100 PLN 900 000 0 -43 -0,01
Nienotowane na aktywnym 257,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKIS.A. _|Polska walutowym 3.70500 PLN 257000 0 -15 0,00
Nienotowane na aktywnym 750,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.80101 PLN 750 000 0 26 0,01
Nienotowane na aktywnym 400,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.72155 PLN 400 000 0 -18 0,00
Nienotowane na aktywnym 714,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.80405 PLN 714 000 0 23 -0,01
1,800,000.00 USD po
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. kursie walutowym 3.68640
Forward USD/PLN, 2015.09.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska PLN 1800 000 0 -156 -0,03

Procentowy udzial ujemnej wyceny instr o ych w

ogolem wynosi 11,38

Y.




Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

‘Wartos$¢ wedlug ceny

Wartos$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

j iedzibe za granicg Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby Liczba nabycia w tys. na dziei bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem - - - - 148 500 11942 11554 2,34
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 148 500 11 942 11554 2,34
MARKET VECTORS ETF
MARKET VECTORS GOLD MINERS, ETP, ETF (US57060U1007) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK |TRUST Stany Zjednoczone 81 000 6245 5416 1,10
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS ETF, ETP, ETF ISHARES EURO STOXX
(DE0006289309) Aktywny rynek regulowany |XETRA ETF BANKS INVG Niemcy 50 000 2971 3229 0,65
SPDR S&P REGIONAL
SPDR S&P REGIONAL BANKING ETF, ETP, ETF (US78464A6982) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK |BANKING ETF Stany Zjednoczone 17 500 2726 2909 0,59
3. Tabele dodatkowe
Wartos$¢ wedlug wyceny  |Procentowy udzial w
Grupy kapitalowe, 0 ktérych mowa w art. 98 ustawy na dziei bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem 26 354 5,35
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS SA 26 354 5,35
‘Warto$¢ wedlug wyceny  |Procentowy udzial w
kladniki lokat nabyte od pod OW, 0 ktorych mowa w art.107 ustawy |na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem -556 -0,12
Forward CAD/PLN, 2015.07.02 (Krétka) -24 0,00
Forward CHF/PLN, 2015.08.03 (Krotka) -76 -0,02
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krdtka) -19 0,00
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krétka) -207 -0,04
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -224 -0,05
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Dluga) 41 0,01
Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -35 -0,01
Forward TRY/PLN, 2015.07.01 (Krotka) -43 -0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) 26 0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krétka) -18 0,00
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) 23 -0,01

Niniej ienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr

notami

'mi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

AKCJI

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 493 136 498 583
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 229 10 944
2. Nalezno$ci 14 601 8179
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 468 216 479 435
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 90 25
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania, w tym: 12 766 13 520
- z tytulu instrumentéw pochodnych 1453 997
111. Aktywa netto (I - 1I) 480 370 485 063
IV. Kapital Subfunduszu 529 864 561 676
1. Kapital wptacony 17 973 932 17 161 530
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 444 068 -16 599 854
V. Dochody zatrzymane -125 251 -155 142
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 357 -35 269
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -86 894 -119 873
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 757 78 529
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 480 370 485 063

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

3777 627,054

4 042 517,074

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 127,16 119,99
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna cze$¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 6853 18 480 7412
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6484 14 835 6752
2. Przychody odsetkowe 63 589 303
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 98 3025 325
5. Pozostate 208 31 32

11. Koszty Subfunduszu 9941 24 480 13122
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9722 24137 12910
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 88 162 78
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 131 180 133

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfund netto (IT - IIT) 9941 24 480 13122

V. Przychody z lokat netto (I - IV) -3 088 -6 000 -5710

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30207 -51 668 -12 471
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32979 26193 36 460
- z tytutu réznic kursowych: 942 1962 -387
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2772 =77 861 -48 931
- z tytutu réznic kursowych: =724 2812 1303

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 27119 -57 668 -18 181

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 7,18 -14,27 -3,83

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) - - -

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) - - -

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wpr bjasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec popr g0 okresu sprawozdawczego 485 063 665 175
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27119 -57 668
a) przychody z lokat netto -3 088 -6 000
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32979 26193
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2772 -77 861
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 27119 -57 668
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -31 812 -122 444
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 812 402 2314303
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -844 214 -2436 747
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -4 693 -180 112
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 480 370 485 063
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 490 083 602 931
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -264 890,020 -969 872,152
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6274 418,409 18 072 153,955
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6539 308,429 19 042 026,107
¢) saldo zmian -264 890,020 -969 872,152
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 3777 627,054 4042 517,074

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

158 247 066,081

151 972 647,672

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 154 469 439,027 147 930 130,598
¢) saldo zmian 3777 627,054 4042 517,074
S. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialal Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kat ii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **) 119,99 132,71
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
PLN) **) 127,16 119,99
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
(w skali roku) 12,05% -9.58%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 118,03 118,66
Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 136,99 137,49
Data wyceny 2015-05-08 2014-02-28
6. Warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedltug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 127,16 119,92
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 4,09% 4,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,03%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

L.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeni notami
jednostkowego spra ia fi wego.

iajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pozniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego wartos¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Odsetki od dluznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tgcznie z warto$cig danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug warto$ci zero, W dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiegowania praw z
rachunku papierow wartosciowych.



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng §rodkdw pienigeznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztoéw zawiera pozycje w wysokoS$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

111. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoSci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)



4)

5)

a W szczegolnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, w tym listbw zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtoéwny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cen¢ nierdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukceji prawnej i
celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejSciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udziatowych papierow wartoSciowych szacowanie wartoSci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwos$ci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wiasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejSciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto$ciowego opiera sie¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartos$ci tych papier6w spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami warto$§ciowymi — W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

dhuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwiagzane sg $ci$le powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto§¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
W zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny



3)

4)

5)

6)

7)

8)

poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;j.
Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie sg §cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 0 modele
wladciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i
wykazywany jest w ksi¢gach rachunkowych odrgbnie.

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktoérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢é oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktorag
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty:

a) w przypadku kontraktoéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opciji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzordw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow pienigznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto§¢ godziwa jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartoSci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
instrumenty rynku pieni¢znego nie begdace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzié¢ z
aktywnego rynku,

depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — Warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

3.



Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papierow warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomi¢dzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
ro6zna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 11021 6528
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek i 58 3
4) Z tytutu dywidendy 3386 1610
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiad: h nieruck Sci, W tym czynszo 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 136 38
Razem 14 601 8179
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Z igzani w tys. PLN 30.06.2015r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 8311 10 052
2) Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfund do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 1453 997
4) Z tytutu wplat na jednostki ictwa 37 338
5) Z tytutu odkupi h jed k i 1287 385
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéow Subfund 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 1632 1738
13) Pozostale 46 10
Razem 12 766 13 520
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2015 r. 31.12.2014 .
Warto$é na dzien ‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien bilansowy w danej 'Warto$¢ na dzien
Struktura §rodkéw pieniez nar bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 2369 2369(PLN 2141 2141
DM MBANK S.A. PLN 1036 1 036|PLN 1556 1556
MBANK S.A. USD 6 23|USD 35 121
DM MBANK S.A. uUsSD 145 547|USD 461 1618
MBANK S.A. EUR 1101 4 618[EUR 951 4054
DM MBANK S.A. EUR 82 345|EUR 270 1150
MBANK S.A. TRY 902 1261|TRY 0 0
MBANK S.A. GBP 3 21|GBP 1 3
CZK 0 0|CZK 3 1
CAD 2 7|CAD 99 299
CHF 0 2|CHF 0 1
- - 10 229 - - 10 944
30.06.2015r. 31.12.2014r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pieni¢znych utrzymywanych w celu ‘Warto$¢ na dzien  [Wartosé na dziein
pokojeni; igzan W tys. PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych *): 10 587 24 521
*) Sredni poziom $rodkow pi hw okresie spr liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznejstanu na poczatku i na koficu

okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy



Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 . 31.12.2014 r.
1) Poziom obcigzZenia aktywoéw i iazan ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w ty's’. 0 0
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowe;j w tys.” 0 0
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys.” 0 0
2) Poziom igzenia aktywow i igzan ryzykiem kredytowym, w podziale
na Kategorie bilansowe, w tym: hd - -
a) kwoty odzwierci J y bcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilan:
przypadku, gdyby strony kcji nie wypetnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie
ia si¢ wartoéci godziwych d h zat i N W tys. 25259 22133
b) wskazanie istniejacych przypadkow acej k ji ryzyka kred w
poszczegdlnych kategoriach lokat w lys.s' 0 0
3) Poziom ia aktywow i iazan ryzykiem walutowym, ze
iem przypadké j koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pieni¢z 6824 7247
b) naleznosci 4053 99
c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51411 62 642
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 90 25
¢) zobowigzania 1453 5195
Y 7a aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej ikajg ze stopy p: j uznano obli; panstwowe, i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
Y Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigz ikajacych ze stopy pr ] uznano i e: obl
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigz ikaja ze stopy . >j uznano instrumenty pochodne na
stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
¥ Ryzyke kredytowe obejmuje ryzykc niewypehieniz przez k h bowigzan z i papierow wartosciowyct (w szczegolnoscei:
obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow dep hi listow zastawnych), jed k oraz tytulow
a, depozytow bed: h sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie

wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
9 Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla

poszczegdlnych kategorii lokat.



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2015 r.
Termin
zapadalnosci albo
Rodzaju ‘Warto$¢ i terminy Kwota bedaca wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia 'Warto$¢ otwartej  |przyszlych strumieni [podstawg przyszlych [instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [pochodnego pozycji pozycji ieniez Sci w tys. p p
Futures na indeks
gieldowy WIG20,
FW20U1520, Przeptywy pieni¢zne
2015.09.18 nastgpujg w ramach
(PLOGF0007278)  [Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do
Kontrakt futures Dhuga (Dhuga) portfelem 0[rynku - 2015-09-18 -
Futures na indeks Przeplywy pienigzne
gieldowy DAX, nastgpujg w ramach
FDAXUIS, Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do
Kontrakt futures Krotka 2015.09.18 (Krotka) [portfelem 0[rynku - 2015-09-18 -
Futures na indeks Przeplywy pieni¢zne
gieldowy S&P 500, nastgpujg w ramach
ESUI5,2015.09.18 [Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0[rynku - 2015-09-18 -
513 tys. CAD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz CAD na 02.07.2015; kurs 2.98970 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -24) 2015-07-02(2.98970 PLN 2015-07-02 2015-07-02
475 tys. CHF po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz CHF na 03.08.2015; kurs 3.88860 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -76, 2015-08-03 [3.88860 PLN 2015-08-03 2015-08-03
227 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4.11190 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -19] 2015-07-01{4.11190 PLN 2015-07-01 2015-07-01
1,700 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4.07240 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -207 2015-07-01{4.07240 PLN 2015-07-01 2015-07-01
1,350 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4.03340 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -221 2015-07-15[4.03340 PLN 2015-07-15 2015-07-15
1,400 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4.03650 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -224 2015-07-15[4.03650 PLN 2015-07-15 2015-07-15




Zabezpieczenie przed

614 tys. EUR po
kursie walutowym

Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4.04820 Krotka Forward ryzykiem walutowyn 91 2015-07-15[4.04820 PLN 2015-07-15 2015-07-15
1,100 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4.06200 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -152 2015-08-03 [4.06200 PLN 2015-08-03 2015-08-03
1,020 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4.14095 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -66) 2015-09-01[4.14095 PLN 2015-09-01 2015-09-01
1,700 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Kupno EUR na 01.07.2015; kurs 4.17035 Dhuga Forward ryzykiem walutowyn 41 2015-07-01{4.17035 PLN 2015-07-01 2015-07-01
215 tys. GBP po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 17.08.2015; kurs 5.76060 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -35 2015-08-175.76060 PLN 2015-08-17 2015-08-17
478 tys. GBP po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 01.09.2015; kurs 5.70650 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -106 2015-09-01{5.70650 PLN 2015-09-01 2015-09-01
900 tys. TRY po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz TRY na 01.07.2015; kurs 1.35100 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -43 2015-07-01{1.35100 PLN 2015-07-01 2015-07-01
257 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3.70500 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -15 2015-07-01{3.70500 PLN 2015-07-01 2015-07-01
750 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3.80101 Krotka Forward ryzykiem walutowyn 26 2015-07-15[3.80101 PLN 2015-07-15 2015-07-15
400 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3.72155 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -18 2015-07-15[3.72155 PLN 2015-07-15 2015-07-15
714 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz USD na 17.08.2015; kurs 3.80405 Krotka Forward ryzykiem walutowyn 23 2015-08-17(3.80405 PLN 2015-08-17 2015-08-17
1,800 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.09.2015; kurs 3.68640 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -156 2015-09-01{3.68640 PLN 2015-09-01 2015-09-01
Razem - -1363 - - - -




Instrumenty pochodne

31.12.2014 r.

Termin

zapadalnosci albo

Rodzaju ‘Warto$¢ i terminy Kwota bedaca wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia 'Warto$¢ otwartej  |przyszlych strumieni [podstawa przyszlych (instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [p pozycji pozycji ieniez Sci w tys. p p
Futures na indeks
gieldowy WIG20,
FW20H1520, Przeplywy pieni¢zne
2015.03.20 nastgpujg w ramach
(PLOGF0006684)  |Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0[rynku - 2015-03-20 -
Futures na indeks Przeplywy pieni¢zne
gieldowy S&P 500, ja w ramach
ESH15,2015.03.20 |Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0[rynku - 2015-03-20 -
475 tys. CHF po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz CHF na 02.03.2015; kurs 3,49720 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -27 2015-03-02(3.49720 PLN 2015-03-02 2015-03-02
1,400 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4,20450 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -84/ 2015-01-15[4.20450 PLN 2015-01-15 2015-01-15
370 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4,21920 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -17 2015-01-15[4.21920 PLN 2015-01-15 2015-01-15
600 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4,24075 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -14] 2015-01-15[4.24075 PLN 2015-01-15 2015-01-15
650 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4,24570 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -15 2015-02-02[4.24570 PLN 2015-02-02 2015-02-02
1,000 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4,24900 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -23 2015-02-16[4.24900 PLN 2015-02-16 2015-02-16
575 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4,21540 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -32 2015-02-16[4.21540 PLN 2015-02-16 2015-02-16
260 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4,21230 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -15 2015-02-02(4.21230 PLN 2015-02-02 2015-02-02
214 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4,19460 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -17 2015-02-16[4.19460 PLN 2015-02-16 2015-02-16
2,250 tys. EUR po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.03.2015; kurs 4,20000 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -168 2015-03-02[4.20000 PLN 2015-03-02 2015-03-02
1,000 tys. GBP po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 02.03.2015; kurs 5,28000 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -196 2015-03-02[5.28000 PLN 2015-03-02 2015-03-02
2,500 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Sprzedaz USD na 16.03.2015; kurs 3,36270 Krotka Forward ryzykiem walutowyn -389 2015-03-16[3.36270 PLN 2015-03-16 2015-03-16
500 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Kupno USD na 16.03.2015; kurs 3,48760 Dhuga Forward ryzykiem walutowyn 15 2015-03-16[3.48760 PLN 2015-03-16 2015-03-16
300 tys. USD po
Zabezpieczenie przed kursie walutowym
Kupno USD na 16.03.2015; kurs 3,48660 Dhuga Forward ryzykiem walutowyn 10 2015-03-16[3.48660 PLN 2015-03-16 2015-03-16
Razem - - - 972 - - - -

Notanr 7 Tr je przy ia;
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

lub drugiej strony do odkupu




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2015 r. 31.12.2014 .
‘Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walut¢ ‘Warto$¢ na dzien 'Wartos$¢ na dzien
polska w tys. PLN Waluta y Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po pr na walute sprawozdania fina 2
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 430 758 W tys. PLN 428 570
Srodki W tys. PLN 3405 W tys. PLN 3697
Naleznosci W tys. PLN 10 548 W tys. PLN 8 080
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 416 805 W tys. PLN 416 793
- dluzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
- dluzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Zobowigzania W tys. PLN 11313 W tys. PLN 8325
b) w obcych po przeli iu na walute spr g0 W tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 62 378 W tys. PLN 70 013
Srodki W tys. PLN 6824 W tys. PLN 7247
- w walucie obcej w tys. EUR 1183 w tys. EUR 1221
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4963 W tys. PLN 5204
- w walucie obcej W tys. UsD 151 W tys. UsD 496
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 570 W tys. PLN 1739
- w walucie obcej w tys. TRY 902 w tys. TRY 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1261 W tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. GBP 3 w tys. GBP 1
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 21 W tys. PLN 3
- w walucie obcej w tys. CZK 0 w tys. CZK 3
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 1
- w walucie obcej w tys. CAD 2 w tys. CAD 99
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 7 W tys. PLN 299
- w walucie obcej w tys. CHF 0 w tys. CHF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2 W tys. PLN 1
I znosci W tys. PLN 4053 W tys. PLN 99
- w walucie obcej W tys. EUR 28 W tys. EUR 9
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 116 W tys. PLN 38
- w walucie obcej W tys. UsD 1041 W tys. UsD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3917 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. CAD 0 W tys. CAD 20
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 61
- w walucie obcej W tys. HUF 1502 W tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 20 W tys. PLN 0




Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 51411 W tys. PLN 62 642
- w walucie obcej w tys. EUR 6078 w tys. EUR 6 459
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 25492 wtys. PLN 27529
- w walucie obcej W tys. UsD 3376 W tys. UsD 1525
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 12 709 W tys. PLN 5347
- w walucie obcej w tys. HUF 282 377 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3759 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. TRY 0 W tys. TRY 12 816
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 19313
- w walucie obcej w tys. GBP 776 w tys. GBP 1463
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 4590 wtys. PLN 7995
- w walucie obcej W tys. CAD 539 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1636 W tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. CHF 782 w tys. CHF 693
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3162 W tys. PLN 2458
- w walucie obcej W tys. AUD 22 W tys. AUD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 63 W tys. PLN 0

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 90 W tys. PLN 25
- w walucie obcej w tys. EUR 10 w tys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 41 wtys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. UsD 13 W tys. UsD 7
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 49 W tys. PLN 25

Zobowigzania W tys. PLN 1453 W tys. PLN 5195
- w walucie obcej w tys. EUR 234 w tys. EUR 90
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 980 wtys. PLN 385
- w walucie obcej W tys. UsD 50 W tys. UsD 111
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 189 W tys. PLN 389
- w walucie obcej w tys. GBP 24 w tys. GBP 36
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 141 wtys. PLN 196
- w walucie obcej W tys. CHF 19 W tys. CHF 8
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 76 W tys. PLN 27
- w walucie obcej w tys. TRY 31 w tys. TRY 2786
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 43 W tys. PLN 4198
- w walucie obcej W tys. CAD 8 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 24 W tys. PLN 0

Razem - - 480 370 - - 485 063




Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Dodatnie réznice  [Dodatnie roznice |Dodatnie réznice |Dodatnie réznice  |Dodatnie réznice Dodatnie réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

iki lokat zreali; niezr zreali: niezr zreali: niezr

Akcje 1586 0 2683 1863 1146 1275

Kwity depozytowe 483 0 616 356 4 45

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granic: 1011 0 757 593 45 0

Razem 3080 0 4056 2812 1195 1320

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Ujemne réznice Ujemne réz Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
iki lokat zreali; niezr zreali: niezr zreali: niezr

Akcje -1891 22 -1914 0 -1503 0

Kwity depozytowe 0 -320 -70 0 -70 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granic: -247 -382 -110 0 -9 -17

Razem -2138 =724 -2 094 0 -1582 -17

W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w

walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany

przez NBP, z dnia spor ia spr i go (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014r.

Kurs w stosunku Kurs w stosunku
do 'Waluta do 'Waluta

Kurs EUR 4,1944|EUR 4,2623 |EUR

Kurs USD 3,7645|USD 3,5072|USD

Kurs GBP 5,9180|GBP 5,4648|GBP

Kurs CZK 0,1538|CZK 0,1537|CZK

Kurs TRY 1,3993[TRY 1,5070 [TRY

Kurs HUF 0,0133 |HUF 0,0135 |HUF

Kurs CAD 3,0361|CAD 3,0255|CAD

Kurs CHF 4,0412|CHF 3,5447|CHF

Kurs AUD 2,8899|AUD 2,8735|AUD




Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
w tys. PLN

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

iki lokat

‘Wartosé

Wzrost (spadek)

‘Wartosé

Wzrost (spadek)

‘Wartosé

Wzrost (spadek)

zr g
zysku (straty) ze
zbycia lokat

niezr g
zysku (straty) z
wyceny aktywéw

zr

2
zysku (straty) ze
zbycia lokat

niezr

2
zysku (straty) z

wyceny aktywéw

zr
(straty) ze zbycia
lokat

20 zysku

niezr

4
zysku (straty) z

wyceny aktywéw

1) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tyn

26781

-76 774

48904

- dluzne papiery warto$ciow¢

32778
0)

70

0

36 035
9

0

2) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynk

201

-391

-588

-1087

425 -7

3) Nieruck

0]

0

0

0) 0]

4) Pozostate

0]

0) 0]

Razem

32979

-2772

0
26 193

0
=77 861

36 460

-48 931

‘Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2015 -
30.06.2015 r.

01.01.2014 -
31.12.2014 r.

01.01.2014 -
30.06.2014 r.

‘Warto$é w okresie

Warto$é w okresie

‘Warto$é w okresie

pr

spr Zym

pr

1) Czg$¢ stata wynagrodzenic

9722

24137

12910

2) Czgé¢ wynagrodzenia uzalezni od wynikow Subfundusz

0]

0

0]

Razem

9722

24137

12910

Nota nr 12 Dane poro

Dane poré wa

31.12.2014r.

31.12.2013 r.

31.12.2012r.

1) Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys.

485 063

665 175

729333

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lat:
obrotowe w PLN

Nie dotyczy

Nie dotycz

Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN

119,99

132,71

122,95

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za trz;
ostatnie lata obrotowe w PLN

c) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
W istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy

zastosowaniu metody zaangazowania.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Fue {Qixow dro_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

\ Hoceeey

ariusz Staniszewski Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.
Sy1w1a Magott

Czlonek Zarzg ble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pagvet|Sujecki Al rhanska
ezey Zarzqdu eprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spélek

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spéfek (zwanego dalej ,,Subfunduszem™), wchodzacego w sktad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gidwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato O$wiadezenie Depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych
stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

w1

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

2R

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. nUmEfUﬂdSDI

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoétek, na ktoére
sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,
6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

; M
ariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad Cztonek Zarzadu

Noble Funds T_owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 zlotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Akcji Matych i Srednich Spétek (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalno$ci Subfunduszu przyjmuje sie 30 lipca 2007 r., pod ktorg to datg dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 sierpnia 2007 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek odbywa sie
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat. Przez male i $rednie spotki rozumie si¢ spoiki ktore nie wchodzg w sktad
indeksu WI1G20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:



1.

Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdZniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow Subfunduszu,

€) w czedci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane W akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatlu V
czesci 11 artykule 3, 41 5 rozdziatu 1V czgéei 1T Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.



3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomi¢dzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywdw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z wujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystgpity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
Wartos¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny (Procentowy udzial w Wartos¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny (Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Akcije 285 724 352 070 96,18 248 593 280351 90,27
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 -244 -0,07 0 -9 0,00
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 285 724 351 826 96,11 248 593 280 342 90,27

*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokos$ci 244 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostala zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogélem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 96,18%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci aktywéw ogélem oraz
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazan ogélem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli gléwnej.




2. Tabele uzupelniajace

Akcje

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Kraj si

Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bil y W tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogol

Razem

16 303 740,671

285724

352070

96,18

Razem aktywny rynek regulowany

16 237 557,671

284 824

351285

95,97

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

47 585,000

Polska

8471

13324

3,64

AB S.A. (PLAB00000019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

101 888,000

Polska

3654

3897

1,06

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

26 008,000

Polska

8 199

10 975

3,00

IMPEL S.A. (PLIMPEL00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

45 581,000

Polska

945

1367

0,37

AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

56 286,000

Polska

5807

9 006

2,46

KREDYT INKASO S.A. (PLKRINK00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

107 544,000

Polska

1551

2914

0,80

GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

559 689,000

Polska

1568

1612

0,44

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

201 744,000

Polska

6088

11497

3,14

KRYNICKI RECYKLING S.A. (PLKRNRC00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

342 424,000

Polska

2486

2859

0,78

ROBYG S.A. (PLROBYG00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1 480 565,000

Polska

2377

3420

0,93

OT LOGISTICS S.A. (PLODRTS00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

7 500,000

Polska

1502

2032

0,56

VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1 877 438,000

Polska

3607

4975

1,36

VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

126 638,000

Polska

468

2437

0,67

URSUS S.A. (PLPMWRMO00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

556 256,000

Polska

1114

1591

0,44

MARVIPOL S.A. (PLMRVPL00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

351 739,000

Polska

2252

2533

0,69




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH W

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 43 483,000[Polska 3314 3600 0,98
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

1Z0-BLOK S.A. (PLIZBLK00010) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 64 096,000 Polska 3142 6913 1,89
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 823 872,000|Polska 1988 2175 0,59
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 394 609,000|Polska 1642 1859 0,51

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

(TRAKRDMR91G7) Aktywny rynek regulowany | BORSA ISTANBUL 0,671 [Turcja 0 0 0,00
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 400 000,000 Polska 3200 4688 1,28
GIELDA PAPIEROW

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. WARTOSCIOWYCH W

(PLATTFI00018) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 353 291,000|Polska 4155 4028 1,10
GIELDA PAPIEROW

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. WARTOSCIOWYCH W

(PLQRCUS00012) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 539 028,000|Polska 4011 3568 0,97
XETRA
INTERNATIONAL

ZALANDO SE (DE000ZAL1111) Aktywny rynek regulowany |MARKET 50 000,000(Niemcy 5826 6282 1,72

MELIA HOTELS INTERNATIONAL S.A. (ES0176252718) Aktywny rynek regulowany |BOLSA DE MADRIT 80 000,000|Hiszpania 3477 3973 1,09
NEW YORK STOCK

TELEPHONE AND DATA SYSTEMS INC (US8794338298) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 35 000,000Stany Zjednoczone 3537 3874 1,06
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA S.A. (PLIZNS000022) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 1 040 848,000 Polska 3189 3060 0,84
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 120 015,000|Polska 14 086 15242 4,16
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 67 864,000|Polska 10 545 11062 3,02
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 115 877,000|Polska 12471 20163 5,51
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 370 335,000|Polska 4913 8807 241
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

CIECH S.A. (PLCIECH00018) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 304 142,000|Polska 7938 17 640 4,82
GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. WARTOSCIOWYCH W

(PLGPWO0000017) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 49 875,000[Polska 2089 2361 0,65
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. (PLBH00000012) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 37 076,000|Polska 3969 3706 1,01




GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

72 864,000

Polska

20723

21932

5.99

KRUK S.A. (PLKRK0000010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

138 310,000

Polska

14 839

20 899

5,71

TVN S.A. (PLTVN0000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

360 061,000

Polska

6253

6906

1,89

PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

137 971,000

Polska

3730

2973

0,81

WIELTON S.A. (PLWELTNO00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

359 447,000

Polska

1721

2563

0,70

EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

164 512,000

Polska

11341

11022

3,01

AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

141 939,000

Polska

15218

20723

5,66

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1917 421,000

Polska

13209

12 559

343

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

61411,000

Polska

14 834

13 265

3,62

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

6 209,000

Polska

8 100

7761

2,12

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

61 741,000

Polska

12 952

13 706

3,74

BIOTON S.A. (PLBIOTN00029)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

860 069,000

Polska

4383

5393

1,47

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

119 646,000

Polska

9137

9884

2,70

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

941 000,000

Polska

2187

1891

0,52

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

116 660,000

Polska

2616

2368

0,65

Razem aktywny rynek nieregulowany

66 183,000

900

785

0,21

PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU BETONOW PREFABET - BIALE

BLOTA S.A. (PLPRFBT00015)

Aktywny rynek
nieregulowany

ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
NEWCONNECT

1 983,000

Polska

37

0,00

PLASMA SYSTEM S.A. (PLPLSMS00010)

Aktywny rynek
nieregulowany

ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
NEWCONNECT

64 200,000

Polska

863

771

021




Kraj siedziby emitenta ‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawea) (wystawey) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Razem - - - - - 2 806 000 -244 -0,07

‘Wystandaryzowane instrumenty pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Niewy 'y instrumenty pochod - - - - - 2 806 000 -244 -0,07

Razem otowane na rynku aktywnym - - - - - 2 806 000 -244 -0,07
Nienotowane na aktywnym 460,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.01860 PLN 460 000 -82 -0,03
Nienotowane na aktywnym 285,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.04350 PLN 285 000 -45 -0,01
(Nienotowane na aktywnym 220,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.05495 PLN 220 000 -32 -0,01
Nienotowane na aktywnym 290,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.09995 PLN 290 000 -30 -0,01

SOCIETE GENERALE

(Nienotowane na aktywnym S.A. ODDZIAL W 700,000.00 EUR  po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY POLSCE Polska walutowym 4.15100 PLN 700 000, -38 -0,01
Nienotowane na aktywnym 183,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.10.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.18680 PLN 183 000! -4 0,00
Nienotowane na aktywnym 452,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.74980 PLN 452 000 -7 0,00
Nienotowane na aktywnym 216,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.74025 PLN 216 000 -6 0,00

Procentowy udzial ujemnej wyceny instr p h ogélem wynosi 4,16%.

3. Tabele dodatkowe
‘Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w

kladniki lokat nabyte od p 6w, 0 ktérych mowa w art.107 ustawy [na dzien bilansowy w tys. [aktywach ogélem

Razem -206/ -0,06]

Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -82 -0,03

Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) -45 -0,01

Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) -32 -0,01

Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -30! -0,01

Forward EUR/PLN, 2015.10.01 (Krotka) -4 0,00

Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) -7 0,00

Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -6 0,00

ie lokat nalezy

¢ lacznie z wpr

notami

i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé j
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1. Aktywa 366 048 310 553
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 242 26 137
2. Nalezno$ci 2736 4 065
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 352 070 280 351
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 5868 16 147
- z tytulu instrumentéw pochodnych 244 9
1II. Aktywa netto (I - IT) 360 180 294 406
IV. Kapital Subfunduszu 338911 296 086
1. Kapitat wptacony 3336953 2954 749
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 998 042 -2 658 663
V. Dochody zatrzymane -44 833 -33 304
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -45 141 -39 468
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 308 6 164
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 66 102 31624
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 360 180 294 406
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 4 053 654,526 3590 657,317
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A (w PLN) *) 88,85 81,99
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes$é¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH 1

SREDNICH SPOLEK

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 3554 6163 3715
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3361 5698 3449
2. Przychody odsetkowe 115 332 197
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 78 133 69
5. Pozostate 0 0 0

11. Koszty Subfund 9227 14 466 8163
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9154 14 298 8 063
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 70 125 70
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 3 43 30

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfi netto (II - TIT) 9227 14 466 8163

V. Przychody z lokat netto (I - IV) -5673 -8 303 -4 448

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28 622 -53 036 -30 503
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 856 24 838 26 803
- z tytutu réznic kursowych: 0 -122 -147
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34478 =77 874 -57 306
- z tytutu réznic kursowych: 215 490 451

VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 22949 -61 339 -34 951

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 5,66 -17,08 -8,72

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy

P

sprawozdania finansowego.

ac¢ lacznie z wpr

jacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$é jednostkowego




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

MALYCH I SREDNICH SPOLEK

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto§ci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 294 406 448 650
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 22 949 -61339
a) przychody z lokat netto -5 673 -8 303
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 856 24 838
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34478 =77 874
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 22 949 -61339
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w | le w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 42 825 -92 905
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 382204 629 951
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zr ie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -339379 -722 856
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 65774 -154 244
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 360 180 294 406
8. Srednia warto§¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym *) 337115 357037
1. Zmiana liczby jed ! ictwa
1. Zmiana liczby jed k uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym 462 997,209 -1 112 071,064
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4248369,510 7018 195,095
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3785 372,301 8130 266,159
¢) saldo zmian 462 997,209 -1112 071,064
2. Zmiana liczby jed k uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jed k uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jed 1 wa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfund 4 053 654,526 3590 657,317
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 41303 422,292 37 055 052,782

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

37249 767,766

33 464 395,465

¢) saldo zmian

4053 654,526

3590 657,317

5. Liczba jed ! wa kategorii B narastajaco od poczatku dzialal Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jed ! wa kategorii C nar jaco od poczatku dzialalnosci Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jed: 1 ictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jed: 1 ictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jed: 1 ictwa kategorii C - -
1I1. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **) 81,99 95,40
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) **) 88,85 81,99
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
(w skali roku) 16,87% -14,06%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 80,56 80,51
Data wyceny 2015-01-19 2014-08-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 94,30 99,35
Data wyceny 2015-05-14 2014-02-24
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 88,85 82,01
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 5,52% 4,05%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 5,48% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartoéé aktywow netto na kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowigzywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wlacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.
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Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy lizowa¢ lacznie z wprowad

fad 1 3 £

j Wego spraw wego.

$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowng zeru.

Odsetki od dluznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu bilansowym lokat prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat wedtug
wyceny na dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone¢ przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje sie rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — W oparciu 0 kurs zamkniecia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ $rednig transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i 2)
a W szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych warto$ci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoSci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek glowny aktywnym rynku, cen¢ tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
0Szacowania warto§ci godziwej, zostanie Ona Wwyznaczona Ww oparciu o model
zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych lub przy zastosowaniu wilasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wej$ciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw warto$ciowych szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rOwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienieznego bedgce papierami warto$§ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

dhuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sa S$ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim



3)

4)

5)

6)

7)

8)

zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dhuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;j.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sa $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej | wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegbdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentdw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustlug. W przypadku, w ktorym
wigce] niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$é
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréOw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow pienieznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - W oparciu
0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartoSciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocag analizy zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

depozyty — w warto$ci godziwej wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sg stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.



4,

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
ro6zna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 1243 3798
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 585 0
4) Z tytutu dywidend 899! 258
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
8) Pozostate 9 9
Razem 2736 4065
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Z igzani w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 2562 13 856
2) Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 244/ 9
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 108 62
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1122 1178
6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfund 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodoéw Subfund 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 1661 1025
13) Pozostale 171 17
Razem 5868 16 147
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
‘Warto$¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej |Wartos¢ na dziei bilansowy w danej Warto$¢ na dzien

Struktura $rodkow h na rachunkach bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 10 706 10 706[PLN 22 066 22 066
DM MBANK S.A. PLN 507 507|PLN 607 607
MBANK S.A. USD 4 16{USD 10 35
DM MBANK S.A. USD 0 0{USD 90 316
MBANK S.A. EUR 0 1|EUR 626 2 667
DM MBANK S.A. EUR 3 12[EUR 3 12
MBANK S.A. GBP 0] 0|GBP 49 266
MBANK S.A. CAD 0] 0|CAD 54 162
MBANK S.A. CZK 0] 0|CZK 42 6]
Razem - - 11242 - 26137,

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu
pokojenia biezacych igzan w tys. PLN

‘Warto$¢ na dzien

‘Warto$¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych *):

18 690

21 708

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznychw okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu

okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys.’ 0 0

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 2 0 0

¢) zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. 3 0 0

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: K - -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeknialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie
uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 12 141 26 395

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w tys.” 0 0

3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. - -

a) Srodki pienigzne 29 3 464
b) naleznosci 9 227
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14129 0
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
¢) zobowigzania 244 9

D 7a aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

) 7a aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) 7Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przepltywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stop¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Y Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow wartosciowych (w
szczegolnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek
oraz tytutéw uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych
oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczacy koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla
poszczegblnych kategorii lokat.



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

30.06.2015 r.

Termin
zapadalnosci albo

Rodzaju ‘Wartos¢ i terminy Kwota beda wygasnie Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia Wartos¢ otwartej |przyszlych strumieni (podstawa przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [pochodnego pozycji pozycji I ¢znych platnosci w tys. hodneg hodnego
Zabezpieczenie 460 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,01860 Krotka Forward walutowym -82 2015-07-15|4,01860 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 285 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4,04350 Krotka Forward walutowym -45 2015-08-0314,04350 PLN 2015-08-03 2015-08-03
Zabezpieczenie 220 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4,05495 Krotka Forward walutowym -32 2015-08-0314,05495 PLN 2015-08-03 2015-08-03
Zabezpieczenie 290 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 17.08.2015; kurs 4,09995 Krotka Forward walutowym -30 2015-08-17/4,09995 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 700 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4,15100 Krotka Forward walutowym -38 2015-09-01]4,15100 PLN 2015-09-01 2015-09-01
Zabezpieczenie 183 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.10.2015; kurs 4,18680 Krotka Forward walutowym -4 2015-10-01]4,18680 PLN 2015-10-01 2015-10-01
Zabezpieczenie 452 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3,74980 Krotka Forward walutowym -7 2015-07-013,74980 PLN 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 216 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,74025 Krotka Forward walutowym -6 2015-07-15|3,74025 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Razem - - - -244/(- - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2014 r.
Termin
zapadalnosci albo
Rodzaju ‘Wartos¢ i terminy Kwota beda wygasnieci Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia Wartos¢ otwartej  |przyszlych strumieni (podstawa przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [pochodnego pozycji pozycji pieni¢znych platnosci w tys. pochodneg: hodnego
Futures na indeks
gietdowy mWIG40,
FW40H15, Przeptywy pieni¢zne
2015.03.20 nastgpuja w ramach
(PLOGF0007146) Sprawne zarzadzanie dziennego réwnania
Kontrakt futures Diuga (Dluga) portfelem 0|do rynku - 2015-03-20 -
Zabezpieczenie 300 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4,23560 Krotka Forward walutowym -9 2015-01-15|4,23560 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Razem - - - -9(- - - -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
polska w tys. PLN Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 351 881 W tys. PLN 306 862
Srodki pieniezne W tys. PLN 11213 W tys. PLN 22673
Naleznosci W tys. PLN 2727 W tys. PLN 3838
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu w tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 337941 W tys. PLN 280 351
- dtuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
- dluzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Zobowiazania W tys. PLN 5624 W tys. PLN 16 138
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 14 167 W tys. PLN 3691
SrodKki pieni¢zne w tys. PLN 29 w tys. PLN 3 464
- w walucie obcej w tys. EUR 3 w tys. EUR 629
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 13 W tys. PLN 2679
- w walucie obcej w tys. uUsD 4 w tys. uUsD 100
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 16 W tys. PLN 351
- w walucie obcej w tys. CAD 0 w tys. CAD 54
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 162
- w walucie obcej w tys. CzZK 0 w tys. CzZK 42
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 6
- w walucie obcej w tys. GBP 0 w tys. GBP 49
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 266
NaleZznos$ci W tys. PLN 9 W tys. PLN 227
- w walucie obcej w tys. EUR 2 w tys. EUR 53
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 9 W tys. PLN 227
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 14 129 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. EUR 2 445 w tys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 10 255 W tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. uUsD 1029 w tys. uUsD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3874 W tys. PLN 0
Zobowiazania W tys. PLN 244 W tys. PLN 9
- w walucie obcej w tys. EUR 55 w tys. EUR 2
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 231 W tys. PLN 9
- w walucie obcej w tys. usD 3 w tys. usD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 13 W tys. PLN 0
Razem - - 360 180 - - 294 406




Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje 0 215 220 490 142 451
Kwity depozytowe 0 0 30 0 30 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica 0 0 36 0 19 0
Razem 0 215 286 490 191 451
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice
kursowe Kkursowe kursowe Kkursowe kursowe Kkursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje 0 0 -403 0 -338 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica 0 0 -5 0 0 0
Razem 0 0 -408 0 -338 0
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Kurs w stosunku Kurs w stosunku
do Waluta do Waluta
Kurs EUR 4,1944[EUR 4,2623[EUR
Kurs USD 3,7645|USD 3,5072|USD
Kurs GBP 5,9180|GBP 5,4648|GBP
Kurs CZK 0,1538|CZK 0,1537|CZK
Kurs TRY 1,3993|TRY 1,5070|TRY
Kurs CAD 3,0361|CAD 3,0255|CAD




Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 . 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego |zrealizowanego niezrealizowanego (zrealizowanego zysku|niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku (straty) z zysku (straty) ze zysku (straty) z (straty) ze zbycia zysku (straty) z
Skladniki lokat zbycia lokat wyceny aktywéw  [zbycia lokat wyceny aktywéw |lokat wyceny aktywow
1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 849 34713 25013 -77 853 26 990 -57 346
2) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -7 -235 -175 221 -187 40
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0 0 0
Razem -5 856 34478 24 838 -77 874 26 803 -57 306
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.

‘Warto$¢ w okresie

‘Warto$¢ w okresie

‘Warto$¢ w okresie

‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawcezym |sprawozdawczym |sprawozdawczym
1) Czg$¢ stata wynagrodzenia 6 680 14 298 8063
2) Czg$§¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 2474 0 0

Razem 9154 14 298 8063

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 294 406 448 650 145 578

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 81,99 95,40 68,67

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
w istotny sposob wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy

zastosowaniu metody zaangazowania.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P hlane

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

Mot

ariusz Staniszewski Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Cn

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqgdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pgwel Sujecki A
rezef Zarzqdu
ProS¢rvice Agent Transferowy Sp. z o.o.

ceprezes Zarzqdu

roService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOEEK
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nicprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badafh lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydad takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegélno$ci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostato Odwiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanow aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaf  finansowych wpisanego na list¢ podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

1sz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m_ st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



NOBLE FUNDS
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFl S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 .,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 .,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

ariusz Staniszewski Sylwia Magott\ Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarz\ Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Re]onow/y'dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacony w cato$ci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 27 grudnia 2007 r., pod ktora to datg dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce W dniu 28 grudnia 2007 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem?).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibga w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywOw oparte] na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku



zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica.

Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bgdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynno$ci rozliczeh na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dhuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre§lonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosi¢ od
40% do 100% wartos$ci aktywow Subfunduszu,

b) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, a takze a takze jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego
inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% wartoéci aktywow Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, bedg dokonywane z uwzglednieniem potrzeb
zarzadzania biezaca plynnoscia Subfunduszu i nie beda przekraczaé 20% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktore moze inwestowaé Subfundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesei 11 artykule 3 rozdziatu V czescei 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania
ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.



4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyst¢puje réznica pomiedzy warto$cig aktywow netto wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cig aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie
zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartos$ciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Akcje 97 083 101 844 39,83 45969 45739 36,32
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 625 647 0,51
Listy zastawne 2502 2 556 1,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 107 820 109 337 42,76 65226 66 710 52,97
Instrumenty pochodne *) 0 -397 -0,15 0 -259 -0,20
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 7 655 7 686 3,01 5458 4344 3,45
majace siedzibe za granica

Wierzytelnos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 215060 221 026 86,45 117 278 117 181 93,05

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 451 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
Udzial calkowitej wartosci lokat w warto$ci aktywow ogolem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 86,60%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywéw ogolem oraz
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowiazan ogolem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli glownej.




2. Tabele uzupekiajace

Akcje

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Razem

4141 553

97 083

101 844

39,83

Razem aktywny rynek regulowany

4095 553

96 760

101 472

39,69

KRYNICKI RECYKLING S.A. (PLKRNRC00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

85 000

Polska

690

710

0,28

ROBYG S.A. (PLROBYG00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

575 000

Polska

1303

1328

0,52

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

5000

Niemcy

2090

2059

0,80

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

100 000

Polska

1462

1370

0,54

PEKAES S.A. (PLPEKAS00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

126 011

Polska

1399

1415

0,55

THYSSENKRUPP AG (DE0007500001)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

7000

Niemcy

688

685

0,27

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

26 992

Polska

2109

2234

0,87

1ZO-BLOK S.A. (PLIZBLK00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

5700

Polska

185

615

0,24

SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

74 999

Polska

1224

1260

0,49

CEZ A.S. (CZ0005112300)

Aktywny rynek regulowany

PRAGUE STOCK
EXCHANGE

13 000

Czechy

1250

1136

0,44

UNICREDIT S.P.A. (IT0004781412)

Aktywny rynek regulowany

BORSA ITALIANA

40 800

Wiochy

985

1031

0,40

BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1 402 946

Polska

1638

3704

1,45

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

150 000

Polska

525

706

0,28

PORR AG (AT0000609607)

Aktywny rynek regulowany

WIENNER BOERSE AG

19 554

Austria

1545

2343

0,92

DAIMLER AG (DE0007100000)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

13 400

Niemcy

4616

4589

1,79

PRIME CAR MANAGEMENT S.A. (PLPRMCM00048)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

25 000

Polska

1052

1052

0,41

AMS A.G. (AT0000A18XM4)

Aktywny rynek regulowany

SIX SWISS EXCHANGE

12 000

Austria

2027

1983

0,78

LEG IMMOBILIEN AG (DEOOOLEG1110)

Aktywny rynek regulowany

XETRA
INTERNATIONAL
MARKET

12 000

Niemcy

3283

3137

1,23

BANCO POPULAR ESPANOL SA (ES0113790226)

Aktywny rynek regulowany

BOLSA DE MADRIT

40 000

Hiszpania

784

729

0,29




VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

3500

Polska

644

784

031

CAIXABANK S.A. (ES0140609019)

Aktywny rynek regulowan

BOLSA DE MADRIT

40 000

Hiszpania

739

697

0.27

CCC S.A. (PLCCC0000016)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

9 600

Polska

1635

1670

0,65

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

162 656

Polska

3494

3868

1,51

CIECH S.A. (PLCIECH00018)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

82931

Polska

3390

4810

1,88

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

68 491

Polska

8103

7298

2,85

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGD00016)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

5000

Polska

413

259

0,10

NETIA S.A. (PLNETIA00014)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

123 400

Polska

718

680

0.27

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

39200

Polska

7046

7054

2,76

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. (PLPKN0000018)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

55316

Polska

3201

4084

1,60

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
(PLPKO0000016)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

324 424

Polska

10 626

10 096

3,95

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

60 000

Polska

1436

1419

0,55

INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

11552

Polska

2130

1386

0,54

EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

6500

Polska

440

435

0.17

POLNORD S.A. (PLPOLND00019)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

109 567

Polska

977

946

037

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

75 494

Polska

6613

6744

2,64

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

9 100

Polska

1734

1966

0,77

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

558

Polska

727

697

0.27

BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

3480

Polska

1347

1188

0,46

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012)

Aktywny rynek regulowan

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

20 000

Polska

1524

1652

0,65




MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. (HU0000068952)

Aktywny rynek regulowany

BUDAPEST STOCK
EXCHANGE

12 970

Wegry

2386

2500

0,98

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1433

Polska

390,

401

0,16

ACTION S.A. (PLACTIN00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

25 000

Polska

1145

840,

0,33

SMT S.A. (PLADVPL00029)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

50 000

Polska

1002

770,

0,30

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1025

Polska

411

433

0,17

NVIDIA CORPORATION (US67066G1040)

Aktywny rynek regulowany

NASDAQ GLOBAL
SELECT

6 000

Stany Zjednoczone

502

454

0,18

AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

35017

Polska

4559

5603

2,19

KREDYT INKASO S.A. (PLKRINK00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

13937

Polska

307

378

0,15

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG (AT0000606306)

Aktywny rynek regulowany

WIENNER BOERSE AG

5000

Austria

266

274

0,11

Razem aktywny rynek nieregulowany

46 000

323

372

0,14

WIND MOBILE S.A. (PLWNDMB00010)

Aktywny rynek
nieregulowany

ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
NEWCONNECT

46 000

Polska

323

372

0,14




Wartos¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu 'Warunki oprocentowania |Rodzaj listu Podstawa emisji Wartosé Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem - - - - - - - - - 1750 2502 2556 1,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - - - - 1750 2502 2556 1,00
Ustawa o Listach
Zastawnych i Bankach
Nienotowane na aktywnym MBANK HIPOTECZNY Hipotecznych z dn.
MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA24 (PLRHNHP00433) rynku NIE DOTYCZY SA Polska 2022-04-28|2,4400% (Zmienny kupon) |Hipoteczny list zastawny  |29.08.97 r. 1000| 1500 1500 1506 0,59
Ustawa o Listach
Zastawnych i Bankach
Nienotowane na aktywnym PEKAO BANK Hipotecznych z dn.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA LZ-1I-12 (PLBPHHP00168) _[rynku NIE DOTYCZY HIPOTECZNY S.A. Polska 2019-04-28|0,8160% (Zmienny kupon) |Hipoteczny list zastawny _ |29.08.97 r. 4194 250 1002 1050 0,41




'Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu Warunki oprocentowania | Warto$¢ nominalna Liczba nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem dluine papiery warto$ciowe - - - - - - - 105 616 107 820 109 337 42,76
- - - - - - - 4000 2524 2 626 1,03
- - - - - - - 2500 2 374 2478 0,97,
- - - - - - - 2500 2 374 2478 0,97,
SKARB PANSTWA
' TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
OKO0116 (PL0000107587) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2016-01-25]0,0000% (Zerowy kupon) 1000 2500 2374 2478 0,97
Razem aktywny rynek nieregulowany - - - - - - - 1500 150 148| 0,06,
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
KERDOS GROUP S.A., SERIA F (PLHGNKA00135) nieregulowany WARSZAWIE S.A. KERDOS GROUP S.A. Polska 2016-03-318,0000% (Staty kupon) 100 1500 150 148 0,06,
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
- - - - - - - 101 616, 105 296 106 711 41,73
- - - - - - - 101 616, 105 296 106 711 41,73
- - - - - - - 95900 100 126 101 508 39,70
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
WZ0119 (PL0O000107603) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2019-01-25[2,0100% (Zmienny kupon) 1,000, 3000 2969 3010 1,18
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
OK0717 (PL0O000108502) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2017-07-25[0,0000% (Zerowy kupon) 1,000, 16 000 15378 15374 6,01
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
PS0420 (PL0000108510) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2020-04-251,5000% (Staty kupon) 1,000 6000 5767 5689 2,22
STUTTGART STOCK
SYNTHOS FINANCE AB (XS1115183359) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE SYNTHOS FINANCE AB__|Szwecja 2021-09-30{4,0000% (Staty kupon) 4194] 300; 1253 1248 0.49
STUTTGART STOCK
MFINANCE FRANCE S.A., EMISJA Z DN. 26.11.2014 (XS1143974159) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE MFINANCE FRANCE S.A. |Francja 2021-11-26/2,0000% (Staty kupon) 4194] 300 1255 1224 0,48
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
OK0716 (PL0000107926) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2016-07-25[0,0000% (Zerowy kupon) 1,000, 1500 1397 1473 0,58
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
PS0719 (PL0O000108148) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2019-07-25|3,2500% (Staty kupon) 1,000 900; 903 953 0,37
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
DS0725 (PLO000108197) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2025-07-25|3,2500% (Staly kupon) 1,000, 13 000 12983 13 328 521
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
DS1017 (PLO000104543) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2017-10-25|5,2500% (Staly kupon) 1,000, 1,000 1092 1108 0.43
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
DS1021 (PLO000106670) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2021-10-25|5,7500% (Staty kupon) 1,000, 2500 2988 2999 1,17
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
WS0922 (PL0000102646) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2022-09-23|5,7500% (Staty kupon) 1,000 2000 2467 2426 0,95
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
WZ0118 (PLO000104717) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2018-01-25/2,0100% (Zmienny kupon) 1,000, 5500 5458 5537 2,16
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
WZ0121 (PL0O000106068) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2021-01-25[2,0100% (Zmienny kupon) 1,000, 2100 2041 2092 0.82
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
DS1020 (PLO000106126) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2020-10-25|5,2500% (Staty kupon) 1,000 8000 9267 9273 3.63
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
DS1019 (PLO000105441) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2019-10-25|5,5000% (Staty kupon) 1,000 3500 3967 4054 1.59
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
DS1023 (PLO000107264) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2023-10-25|4,0000% (Staty kupon) 1,000 15 000 15845 16 258 6,36
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
PS1016 (PL0O000106795) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2016-10-25|4,7500% (Staly kupon) 1,000 1.000 1056, 1070 0.42
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
WZ0124 (PL0O000107454) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2024-01-25[2,0100% (Zmienny kupon) 1,000, 6700 6528 6566 2,57
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT  |RZECZYPOSPOLITEJ
PS0718 (PL0000107595) Aktywny rynek regulowany |POLAND POLSKIE] Polska 2018-07-25|2,5000% (Staty kupon) 1.000) 7600 7512 7826 3,06




[Razem ni na rynku aktywnym - - - - - - - 5716 5170)
Nienotowane na aktywnym
MEDORT S.A.. SERIA B (PLMDRT000019) rynku INIE DOTYCZY MEDORT S.A. Polska 2016-10-21{7.0600% (Zmienny kupon) 1000) 100 100)
Nienotowane na aktywnym
KREDYT INKASO S.A., SERIA W2 (PLKRINK00147) rynku INIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. _|Polska 2018-01-15]6.4500% (Zmienny kupon) 1000) 100 100)
Nienotowane na aktywnym
UNIDEVELOPMENT S.A., SERIA A (PLUNDVL00014) rynku INIE DOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. |Polska 2017-03-07/6.7900% (Zmienny kupon) 1000) 400 403
Nienotowane na aktywnym
BANK POCZTOWY S.A.. SERIA B4 (PLBPCZT00064) rynku INIE DOTYCZY BANK POCZTOWY S.A. _|Polska 2018-12-17|3.2300% (Zmienny kupon) 10 000 60, 600
Nienotowane na aktywnym
KRUK S.A.. SERIA U2 (PLKRK0000325) rynku INIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2020-12-03|5,0300% (Zmienny kupon) 1000) 540 540
Nienotowane na aktywnym
ROBYG S.A., SERIA M (PLROBYG00180) rynku INIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2019-02-06|4.7800% (Zmienny kupon) 100) 3000 300
na aktywnym
MAGELLAN S.A.. SERIA 1/2015 rynku INIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2017-02-20{3.8000% (Staly kupon) 104 860 6 627
Nienotowane na aktywnym
WORK SERVICE S.A.. SERIA S (PLWRKSR00076) rynku INIE DOTYCZY WORK SERVICE S.A. Polska 2017-03-30/4.1500% (Zmienny kupon) 1000) 500 500
Nienotowane na aktywnym BANK ZACHODNI WBK
BANK ZACHODNI WBK S.A., SERIA C (PLBZ00000176) rynku INIE DOTYCZY SA. Polska 2018-06-25|2.8400% (Zmienny kupon) 1000) 1,000 1000)
Nienotowane na aktywnym AMERICAN HEART OF
AMERICAN HEART OF POLAND S.A., SERIA I (PLAMRHP00042) rynku INIE DOTYCZY POLAND S.A. Polska 2022-06-27|5.3900% (Zmienny kupon) 100 000 10 1000)
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigZne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
[Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby emitenta Wartos¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawe; Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogolem
Razem - - - - - 5568 612 0| -397) ~0.15]
Wystandaryzowane instrument - - - - - 373 [ 0! 0,00]
[Razem aktywny rynek - - - - - 373] 0 0 0,00]
GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20U1520, 2015.09.18 WARTOSCIOWYCHW  |WARTOSCIOWYCH W
PLOGF0007278) (Krétka) Aktywny rynek regulowany |WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska indeks gieldowy WIG20 367 0 0| 0.00
Futures na indeks gieldowy DAX. FDAXUIS, 2015.09.18 (Dluga) Aktywny rynek regulowany |[EUREX |EUREX Niem; indeks gieldowy DAX 1 0 0 0,00
CHICAGO MERCANTILE [CHICAGO MERCANTILE
Futures na indeks gieldowy S&P 500, ESUIS, 2015.09.18 (Krétka) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE EXCHANGE |Stany indeks gieldowy S&P 500 5 0 0 0.00
Niewystandaryzowane instrument - - - - - 5568239 [ -397 -0,15]
[Razem ni na rynku aktywnym - - - - - 5568239 0| 397 -0,15]
Nienotoware na aktywnym 208,000.00 CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2015.10.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.02540 PLN 208 000 0 -8, 0,00
Nienotowane na aktywnym 300,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.09.30 (Krétka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.24450 PLN 300 000 0| 10 0,00
Nienotoware na aktywnym 298,239.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.11.26 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.24510 PLN 298 239 0 7 0,00
Nienotowane na aktywnym 150,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2016.02.19 (Krétka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.23470 PLN 150 000 0| 0 0,00
Nienotoware na aktywnym 800,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.07240 PLN 800 000 0 98 0.04
Nienotowane na aktywnym 370,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.03650 PLN 370 000 0| 59 002
Nienotoware na aktywnym 250,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2016.04.28 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.06140 PLN 250 000] 0 46 0.02
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 300,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krétka) rynku INIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE __|Polska walutowym 4.06200 PLN 300 000 0| 41 002
Nienotoware na aktywnym 350,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.05495 PLN 350 000] 0 51 0.02
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 250,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krétka) rynku INIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE __|Polska walutowym 4.10495 PLN 250 000 0| 25 001
Nienotoware na aktywnym 390,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.10620 PLN 390 000] 0 38 001
na aktywnym 145,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krétka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.09995 PLN 145 000 0| -15 001
Nienotoware na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 145,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE __|Polska walutowym 4.14095 PLN 145 000 0 9 0,00
Nienotowane na aktywnym 295,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKIS.A. _|Polska walutowym 4.15985 PLN 295 000 0| -14 001




3. Tabele dodatkowe

‘Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Grupy , 0 ktérych mowa w art. 98 ustawy na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem 6225 2,43
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS SA 6225 2,43
‘Warto$¢ wedlug wyceny  [Procentowy udzial w

Skladniki lokat nabyte od p , 0 ktérych mowa w art.107 ustawy |na dziei bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem 30 565 11,97
WZ0118 (PL0000104717) 4027 1,58
DS1020 (PL0O000106126) 4637 1,81
DS1023 (PL0000107264) 5419 2,12]
WZ0124 (PL0000107454) 4900 1,92]
PS0718 (PL0000107595) 2163 0,85
PS0719 (PL0000108148) 953 0,37
MFINANCE FRANCE S.A., EMISJA Z DN. 26.11.2014 (XS1143974159)

1224/ 0,48
BANK POCZTOWY S.A., SERIA B4 (PLBPCZT00064) 601 0,23
OK0717 (PL0000108502) 4805 1,88
MAGELLAN S.A., SERIA 1/2015 638 0,25
MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA24 (PLRHNHP00433) 1506 0,59
Forward CHF/PLN, 2015.10.01 (Krotka) -8 0,00!
Forward EUR/PLN, 2015.09.30 (Krotka) 10 0,00
Forward EUR/PLN, 2015.11.26 (Krotka) 7 0,00!
Forward EUR/PLN, 2016.02.19 (Krotka) 0] 0,00
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) -98 -0,04]
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -59 -0,02
Forward EUR/PLN, 2016.04.28 (Krotka) -46 -0,02
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) -51 -0,02
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -38 -0,01
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -15 -0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) 20 0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -13 0,00
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -34 -0,01
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) 17 0,01

notami

Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr

ymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé j;

80 5pr

Nienotowane na aktywnym 310,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.83110 PLN 310 000, 0 20 0,01
Nienotowane na aktywnym 300,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.72300 PLN 300 000 0 -13 0,00
Nienotowane na aktywnym 196,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.59691 PLN 196 000 0 -34 -0,01
Nienotowane na aktywnym 511,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.80405 PLN 511 000; 0 17 0,01
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr 6w pochodnych w zob h ogélem wynosi 1,73%.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania ‘Wartos¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
majace siedzibe za granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem - - - - 99 000 7 655 7 686 3,01
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 99 000 7 655 7 686 3,01
MARKET VECTORS ETF
MARKET VECTORS GOLD MINERS, ETP, ETF (US57060U1007) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [TRUST Stany Zjednoczone 32000 2463 2139 0,84
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS ETF, ETP, ETF ISHARES EURO STOXX
(DE0006289309) Aktywny rynek regulowany [XETRA ETF BANKS INVG Niemc; 55000 3323 3552 1,39
SPDR S&P REGIONAL
SPDR S&P REGIONAL BANKING ETF, ETP, ETF (US78464A6982) Aktywny rynek regulowany |[NYSE ARCA NEW YORK |BANKING ETF Stany Zjednoczone 12 000 1869 1995 0,78




BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1. Aktywa 255 682 125 934
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 105 5125
2. Nalezno$ci 4101 3369
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7999 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 213 664 114 389
- dluzne papiery warto$ciowe 104 134 63 659
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7813 3051
- dluzne papiery warto$ciowe 5203 3051
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 26 069 3432
- z tytulu instrumentéw pochodnych 451 259
1II. Aktywa netto (I - IT) 229 613 122 502
IV. Kapital Subfunduszu 224 241 123 023
1. Kapitat wptacony 487901 331374
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -263 660 -208 351
V. Dochody zatrzymane 1471 149
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -1954 -1 465
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 3425 1614
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3901 -670
VII Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 229 613 122 502

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1618 103,652

911 946,530

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A (w PLN) *) 141,90 134,33
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes$é¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO

WZROSTU PLUS

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 2413 2359 731
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1225 412 193
2. Przychody odsetkowe 1177 1492 536
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 453 0
5. Pozostate 11 2 2

11. Koszty Subfunduszu 2902 3170 1232
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2772 3104 1168
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 34 36 14
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 60 0 29
13. Pozostate 36 30 21

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfund netto (IT - IIT) 2902 3170 1232

V. Przychody z lokat netto (I - IV) -489 -811 -501

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6382 -1300 1999
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1811 881 985
- z tytutu réznic kursowych: 743 340 -105
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4571 -2 181 1014
- z tytutu réznic kursowych: -385 693 149

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 5893 -2111 1498

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 3,64 -2,31 2,86

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN)

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wpr

sprawozdania finansowego.

jacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO

WZROSTU PLUS

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec popr g0 okresu sprawozdawczego 122 502 49 042
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5893 2111
a) przychody z lokat netto -489 -811
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1811 881
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4571 -2 181
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5893 2111
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 101 218 75 571
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 156 527 192111
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -55 309 -116 540
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 107 111 73 460
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 229 613 122 502
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 160 311 88 881
11. Zmiana liczby jed k uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym 706 157,122 549 699,237
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1095 714,570 1399 537,487
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 389 557,448 849 838,250
¢) saldo zmian 706 157,122 549 699,237
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 1618 103,652 911 946,530

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 648 509,824

2552 795,254

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2030 406,172

1 640 848,724

¢) saldo zmian 1618 103,652 911 946,530
S. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialal Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **) 134,33 135,38
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
PLN) **) 141,90 134,33
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
(w skali roku) 11,36% -0,78%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 134,54 133,24
Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 145,65 139,99
Data wyceny 2015-05-08 2014-06-23
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 141,90 134,30
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfund w Sredniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 3,65% 3,57%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,49% 3,49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto§é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartoéé aktyw6w netto na kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowigzywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wlacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

PRI

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy lizowa¢ lacznie z wprowad.

fad 1 3 £

j Wego spraw wego.

$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego wartos¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowng zeru.

Odsetki od dluznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z wartosciag danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone¢ przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje sie réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, W dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

111. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniegjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkni¢cia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i 2)
a W szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku dluznych papieréw wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoSci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtéwny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie mogg by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiajg
0Szacowania warto§ci godziwej, zostanie Ona Wwyznaczona Ww oparciu o model
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wej$ciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wihasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejSciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest roOwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

dhuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane



sa S$ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
W zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej | wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnos$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentdw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktorg
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji przyjmuje si¢ warto§¢
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréOw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg - W oparciu

0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa jakie mialy

miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.



3.

4,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$§¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
ro6zna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytulu zbytych lokat 2347 3302
2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1207 0
4) Z tytutu dywidend 515 63
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale 32 4
Razem 4101 3369
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytulu nabytych aktywow 21092 2314
2) Z tytuhu transakeji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 451 259
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 969 377
5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1488 53
6) Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytulu wyptaty przychodéow Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytuhu rezerw 638 372
13) Pozostale, w tym: 1431 57
- zobowigzania z tytutu prowizji 1383 50
Razem 26 069 3432
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Wartos$¢ na dziei Wartos$¢ na dziei
bilansowy w danej |Wartos$¢ na dzien bilansowy w danej [Warto$¢ na dzien

Struktura Srodkéw znych na rachunkach k ych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy ‘Waluta walucie il y
Banki:
MBANK S.A. PLN 6338 6 338[PLN 1623 1623
GETIN NOBLE BANK S.A. PLN 10 000 10 000(PLN 0 0
DM MBANK S.A. PLN 2033 2 033[PLN 572 572
MBANK S.A. USD 3 11]USD 255 893
DM MBANK S.A. USD 208 782|USD 169 594
MBANK S.A. EUR 255 1070|EUR 82 348
DM MBANK S.A. EUR 445 1867|EUR 242 1031
MBANK S.A. CAD 0 0[CAD 7 21
MBANK S.A. TRY 1 1[TRY 4 6
MBANK S.A. CHF 1 3|CHF 10 37
Razem - - 22 105 - 5125

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu

Wartos$¢ na dziei

Wartos¢ na dziei

zacych zobowigzan w tys. PLN

Y

Y

P
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych *):

13615

10121

#) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwal
Nie dotyczy

y $rodkéw pienieznych




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. b 111 893 66 710
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. 2 24 326 19 194
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy

procentowej W tys. ? 0 0

2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: K - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetiaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 142 253 76 242
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegodlnych kategoriach lokat w tys. > 101 514 65323

- dtuzne papiery warto§ciowe - Skarb Panstwa RP 101 514 62 395

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pieni¢zne 3734 2930
b) naleznosci 2320 18
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31775 14 850
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1742 1274
¢) zobowigzania 6224 259

D Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje pafistwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

) 7a aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

K Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (w
szczegoblnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek
oraz tytulow uczestnictwa, depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow
pieni¢znych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogoétem dla
poszczegolnych kategorii lokat.



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2015 r.
Termin
zapadalno$ci albo
Rodzaju ‘Warto$¢ i terminy Kwota bedaca wygasnigcia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia 'Warto$¢ otwartej  [przyszlych strumieni |podstawg przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji pozycji pozycji ieniez Sci w tys.
Futures na indeks
gieldowy WIG20,
FW20U1520, Przeplywy pienigzne
2015.09.18 nastgpuja w ramach
(PLOGF0007278) P dziennego rownania do|
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0|rynku - 2015-09-18 -
Futures na indeks Przeplywy pienigzne
gicldowy DAX, nastepujg w ramach
FDAXUI1S, Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do|
Kontrakt futures Dluga 2015.09.18 (Dluga) |portfelem 0|rynku - 2015-09-18 -
Futures na indeks Przeplywy pienigzne
gieldowy S&P 500, nastgpuja w ramach
ESUI15,2015.09.18 |Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do|
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0|rynku - 2015-09-18 -
Zabezpieczenie 208 tys. CHF po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz CHF na 01.10.2015; kurs 4,02540 Krotka Forward walutowym -8 2015-10-0114,02540 PLN 2015-10-01 2015-10-01
Zabezpieczenie 300 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 30.09.2015; kurs 4,24450 Krotka Forward walutowym 10 2015-09-304,24450 PLN 2015-09-30 2015-09-30
Zabezpieczenie 298 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 26.11.2015; kurs 4,24510 Krotka Forward walutowym 7 2015-11-264,24510 PLN 2015-11-26 2015-11-26
Zabezpieczenie 150 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 19.02.2016; kurs 4,23470 Krotka Forward walutowym 0 2016-02-194,23470 PLN 2016-02-19 2016-02-19
Zabezpieczenie 800 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4,07240 Krotka Forward walutowym -98 2015-07-014,07240 PLN 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 370 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,03650 Krotka Forward walutowym -59 2015-07-154,03650 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 250 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 28.04.2016; kurs 4,06140 Krotka Forward walutowym -46 2016-04-28[4,06140 PLN 2016-04-28 2016-04-28
Zabezpieczenie 300 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4,06200 Krotka Forward walutowym -41 2015-08-03 [4,06200 PLN 2015-08-03 2015-08-03
Zabezpieczenie 350 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4,05495 Krotka Forward walutowym =51 2015-08-03 [4,05495 PLN 2015-08-03 2015-08-03
Zabezpieczenie 250 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 17.08.2015; kurs 4,10495 Krotka Forward walutowym -25 2015-08-1714,10495 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 390 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 17.08.2015; kurs 4,10620 Krotka Forward walutowym -38 2015-08-174,10620 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 145 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 17.08.2015; kurs 4,09995 Krotka Forward walutowym -15 2015-08-1714,09995 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 145 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4,14095 Krotka Forward walutowym -9 2015-09-01{4,14095 PLN 2015-09-01 2015-09-01
Zabezpieczenie 295 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4,15985 Krotka Forward walutowym -14 2015-09-01{4,15985 PLN 2015-09-01 2015-09-01
Zabezpieczenie 310 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,83110 Krotka Forward walutowym 20 2015-07-15]3,83110 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 300 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,72300 Krotka Forward walutowym -13 2015-07-15{3,72300 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 196 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 17.08.2015; kurs 3,59691 Krotka Forward walutowym -34 2015-08-173,59691 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 511 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 17.08.2015; kurs 3,80405 Krotka Forward walutowym 17 2015-08-173,80405 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Razem - - - -3971- - - -




Instrumenty p

31.12.2014 r.

Termin
dalnosci albo
Rodzaju Wartos$¢ i terminy  |Kwota bedaca wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia Wartos$¢ otwartej  |przyszlych strumieni |podstawa przyszlych |instr instr
Typ zajetej pozycji |pochodnego pozycji pozycji ienieznych pk Sci w tys. hodneg pochodneg
Futures na indeks
gieldowy DAX Przeptywy pienigzne
INDEX, FDAXHI15, [Sprawne nastgpuja w ramach
2015.03.20 zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0]do rynku - 2015-03-20 -
Futures na indeks
gieldowy WIG20,
FW20H1520, Przeplywy pienigzne
2015.03.20 Sprawne nastgpuja w ramach
(PLOGF0006684)  |zarzadzanie dziennego réwnania
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0|do rynku - 2015-03-20 -
Futures na indeks Przeptywy pienigzne
gietdowy S&P 500, [Sprawne nastgpuja w ramach
ESHI5,2015.03.20 |zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0]do rynku - 2015-03-20 -
Zabezpieczenie 300 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 30.09.2015; kurs 4,24450 Krotka Forward walutowym -21]2015-09-30 4,24450 PLN 2015-09-30 2015-09-30
Zabezpieczenie 450 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4,24075 Krotka Forward walutowym -11]2015-01-15 4,24075 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 500 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4,24900 Krotka Forward walutowym -11|2015-02-16 4,24900 PLN 2015-02-16 2015-02-16
Zabezpieczenie 298 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 26.11.2015; kurs 4,24510 Krotka Forward walutowym -22|2015-11-26 4,24510 PLN 2015-11-26 2015-11-26
Zabezpieczenie 460 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.03.2015; kurs 4,20000 Krotka Forward walutowym -34|2015-03-02 4,20000 PLN 2015-03-02 2015-03-02
Zabezpieczenie 750 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.01.2015; kurs 3,31635 Krotka Forward walutowym -144]2015-01-15 3,31635 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 100 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 16.03.2015; kurs 3,36290 Krotka Forward walutowym -16/2015-03-16 3,36290 PLN 2015-03-16 2015-03-16
Razem - - - -259|- - - -




Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

7999

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
W tys.

7999

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i
ryzyk w tys.

2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastegpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
W tys.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i
ryzyk w tys.

3) Nalezno$ci z tytulu papiero6w warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych w tys.

4) Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papier6w wartosciowych w tys.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute
polska w tys. PLN

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

Jednostka

Waluta

Wartos$¢ na dzien
bilansowy

Jednostka

Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy

Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego

a) w walucie sprawozdania finansowego w tys.

Aktywa

w tys.

PLN

216111

w tys.

PLN

106 862

Srodki pienigzne

W tys.

PLN

18371

W tys.

PLN

2195

Naleznosci

W tys.

PLN

1781

W tys.

PLN

3351

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W tys.

PLN

7999

W tys.

PLN

0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

W tys.

PLN

181 889

W tys.

PLN

99 539

- dtuzne papiery warto§ciowe

W tys.

PLN

101 662

W tys.

PLN

62 395

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

W tys.

PLN

6071

W tys.

PLN

1777

- dtuzne papiery warto§ciowe

W tys.

PLN

4 565

W tys.

PLN

1777

Zobowiazania

w tys.

PLN

19 845

w tys.

PLN

3173




b) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego w tys.

Aktywa W tys. PLN 39571 W tys. PLN 19 072
Srodki pieniezne W tys. PLN 3734 W tys. PLN 2930
- w walucie obcej w tys. EUR 700 w tys. EUR 324
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2937 w tys. PLN 1379
- w walucie obcej w tys. TRY 1 w tys. TRY 4
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1 w tys. PLN 6
- w walucie obcej w tys. uUsD 211 w tys. usD 424
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 793 w tys. PLN 1487
- w walucie obcej w tys. CAD 0 w tys. CAD 7
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 21
- w walucie obcej w tys. CHF 1 w tys. CHF 10
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3 w tys. PLN 37
Nalezno$ci W tys. PLN 2320 W tys. PLN 18
- w walucie obcej W tys. EUR 6 w tys. EUR 1
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 27 w tys. PLN 4
- w walucie obcej W tys. HUF 376 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. CAD 0 W tys. CAD 5
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 14
- w walucie obcej w tys. uUsb 588 W tys. usD 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2212 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. CzZK 494 w tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 76 w tys. PLN 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 31775 W tys. PLN 14 850
- w walucie obcej w tys. CZK 7 386 w tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1136 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. usD 1219 w tys. usD 759
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 588 w tys. PLN 2661
- w walucie obcej w tys. TRY 0 w tys. TRY 2007
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 3024
- w walucie obcej w tys. EUR 5142 w tys. EUR 2023
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 21568 w tys. PLN 8621
- w walucie obcej w tys. CHF 491 w tys. CHF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1983 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. GBP 0 w tys. GBP 100
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 544
- w walucie obcej w tys. HUF 187 800 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2500 w tys. PLN 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 1742 W tys. PLN 1274
- w walucie obcej w tys. EUR 406 W tys. EUR 299
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1705 w tys. PLN 1274
- w walucie obcej W tys. uUsb 10 W tys. usD 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 37 w tys. PLN 0
Zobowigzania w tys. PLN 6224 w tys. PLN 259
- w walucie obcej w tys. HUF 42743 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 569 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. CHF 2 w tys. CHF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. EUR 1335 w tys. EUR 23
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5 600 w tys. PLN 99
- w walucie obcej w tys. usD 12 w tys. usD 46
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 47 w tys. PLN 160
Razem - - 229 613 - - 122 502




Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje 152 50 355 137 29 140
Kwity depozytowe 116 0 103 98 0 6
Listy zastawne 0 47 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 41 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica 654 0 58 417 8 3
Razem 922 97 516 693 37 149
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje -179 0 -146 0 -122 0
Kwity depozytowe 0 -93 -20 0 -20 0
Dhuzne papiery wartosciowe 0 -38 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica 0 -351 -10 0 0 0
Razem -179 -482 -176 0 -142 0
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych, nalezy ujawni¢ Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Kurs w stosunku Kurs w stosunku
do Waluta do ‘Waluta
Kurs EUR 4,1944[EUR 4,2623 [EUR
Kurs USD 3,7645|USD 3,5072|USD
Kurs GBP 5,9180(GBP 5,4648 | GBP
Kurs CZK 0,1538|CZK 0,1537|CZK
Kurs TRY 1,3993[TRY 1,5070(TRY
Kurs HUF 0,0133|HUF 0,0135|HUF
Kurs CAD 3,0361|CAD 3,0255|CAD
Kurs CHF 4,0412{CHF 3,5447|CHF




Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

(straty) w tys. PLN

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Warto$é Wzrost (spadek) [Wartosé Wzrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego |zrealizowanego niezrealizowanego |zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze  |zysku (straty) z zysku (straty) ze  |zysku (straty) z zysKku (straty) ze zysKku (straty) z
Skladniki lokat zbycia lokat wyceny aktywéw  |zbycia lokat wyceny aktywéw  |zbycia lokat wyceny aktywow
1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1871 4709 1038 -1922 847 975
- dluzne papiery warto$ciowe -443 -1191 1307 688 264 338
2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -60 -138 -157 -259 138 39
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0 0 0
Razem 1811 4571 881 -2 181 985 1014
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.

Warto$¢ w okresie

Warto$¢é w okresie

Warto$¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym [sprawozdawczym |sprawozdawczym
1) Cze$¢ stata wynagrodzenia 2772 3104 1168
2) Czgé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszt 0 0 0

Razem 2772 3104 1168

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 122 502 49 042 14 605

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 134,33 135,38 119,05

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpitly zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
W istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Fre. Tobowlde

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

M Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Ch -
Sylwia Magott

Czlonek Zarzgdu Npble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pdwelf Sujecki
rezef Zarzqdu Witeprezes Zarzqdu
ProS¢rvice Agent Transferowy Sp. z o.o. oService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Timingowy

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Timingowy
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™), wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyskaé umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie r6zni sic od badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnodei, dlatego
nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosdci okre$lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczeg6lnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdafi  finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

p

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Timingowy, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

: CMogald-

ariusz Staniszewski Sylwia Magott awet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad Cztonek Zarzadu

Noble Funds T_owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonow’y' dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ziotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,.Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalno$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 18 lipca 2008 r., pod ktora to datg dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem?).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibga w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu glownie w akcje i dluzne papiery warto§ciowe w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych 1 dluznych papierow wartoSciowych, zuwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:



1.

Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

€) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Zawiera¢ umOwy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Timingowy bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego waha si¢ od 0% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu,

€) W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartos$ci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatlu V
czesci 11 artykule 3 i 5 rozdziatu VI czgéci 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu.



2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomi¢dzy wartoscia aktywow netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z wujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystgpity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny  (Procentowy udzial w ‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny  (Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogok nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogok

Akcje 33037 34 943 64,33 24927 28 049 59,99
Warranty subskrypceyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 193 200 0,43
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 3193 3113 5,73 7206 7282 15,58
Instrumenty pochodne *) 0 -265 -0,49 0 -256 -0,55
Udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania 4675 4549 8,38 3956 3258 6,97
majace siedzibe za granica

WierzytelnoSci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 40 905 42 340 77,95 36 282 38 533 82,42

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 308 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostala zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.

Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogolem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 78,44%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywéw ogélem oraz
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogotem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli glownej.




2. Tabele uzupehiajgce

AKcje

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

‘Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

‘Warto$¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Razem

1270 956,20

33 037

34943

64,33

Razem aktywny rynek regulowany

1270 956,20

33037

34943

64,33

MBANK S.A. (PLBRE0000012)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

533,00

Polska

244

220

0,40

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

4 000,00

Polska

553

508

0,94

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

71 000,00

Polska

1591

1688

3,11

CIECH S.A. (PLCIECH00018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

28 616,00

Polska

878

1 660

3,06

SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

100 000,00

Polska

480

465

0,86

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

23 000,00

Polska

2698

2451

4,51

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

11 226,00

Polska

2068

2020

3,72

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. (PLPKN0000018)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

10 000,00

Polska

682

738

1,36

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
(PLPKO0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

60 835,00

Polska

1999

1893

3.49

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

26 242,00

Polska

599

621

1,14

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

151 499,00

Polska

1257

471

0,87

INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

2311,00

Polska

192

2717

0,51

AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

5000,00

Polska

614

730

1,34

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

75 000,00

Polska

532

491

0,90

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

18 183,00

Polska

1561

1624

2,99

BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044)

Aktywny rynek regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

1 806,00!

Polska

648

616

1,13

ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011)

Aktywny rynek regulowany

WIENNER BOERSE AG

7.000,00;

Austria

666

748

1,38

MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. (HU0000068952)

Aktywny rynek regulowany

BUDAPEST STOCK
EXCHANGE

7 870,00,

Wegry

1392

1517

2,79

NVIDIA CORPORATION (US67066G1040)

Aktywny rynek regulowany

NASDAQ GLOBAL
SELECT

3 250,00,

Stany Zjednoczone

255

246

045




GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) Aktywny rynek regulowany [WARSZAWIE S.A. 9 267,00|Polska 119 1483 2,73

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG (AT0000606306) Aktywny rynek regulowany [WIENNER BOERSE AG 10 000,00|Austria 531 547 1,01
XETRA
INTERNATIONAL

COMMERZBANK AG (DE000CBK1001) Aktywny rynek regulowany |MARKET 18 000,00|Niemcy 873 866 1,59
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

ROBYG S.A. (PLROBYG00016) Aktywny rynek regulowany [WARSZAWIE S.A. 300 000,00(Polska 691 693 1,28
NEW YORK STOCK

VALERO ENERGY CORPORATION (US91913Y1001) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 2 000,00|Stany Zjednoczone 471 471 0,87
XETRA
INTERNATIONAL

TOM TAILOR AG (DE0O00OAOSTST2) Aktywny rynek regulowany |MARKET 21 021,00|Niemcy 844 794 1,46
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Aktywny rynek regulowany [WARSZAWIE S.A. 6 000,00Polska 493 497 0,91
PRAGUE STOCK

CEZ A.S. (CZ0005112300) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 5000,00|Czechy 469 437 0,80
NEW YORK STOCK

DELTA AIR LINES INC (US2473617023) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 2 900,00{Stany Zjednoczone 496 448 0,82
XETRA
INTERNATIONAL

DAIMLER AG (DE0007100000) Aktywny rynek regulowany |MARKET 3 100,00|Niemcy 1071 1062 1,96
LONDON STOCK

FRESNILLO PLC (GB00B2QPKJ12) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 11 500,00|Meksyk 494 472 0,87

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

(TRAKRDMR91G7) Aktywny rynek regulowany |BORSA ISTANBUL 0,20|Turcja 0 0 0,00

VIENNA INSURANCE GROUP AG (AT0000908504) Aktywny rynek regulowany [WIENNER BOERSE AG 6 300,00| Austria 824 813 1,50
BUDAPEST STOCK

RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) Aktywny rynek regulowany |[EXCHANGE 12 000,00|Weery 735 679 1,25

TRAKYA CAM SANAYII AS (TRATRKCM91F7) Aktywny rynek regulowany [BORSA ISTANBUL 75 000,00{Turcja 332 294 0,54
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) Aktywny rynek regulowany [WARSZAWIE S.A. 100 000,00 (Polska 800 1172 2,16

AMS A.G. (AT0000A 18XM4) Aktywny rynek regulowany [SIX SWISS EXCHANGE 7 000,00|Austria 796 1157 2,13
XETRA
INTERNATIONAL

LEG IMMOBILIEN AG (DEOOOLEG1110) Aktywny rynek regulowany |MARKET 3 000,00[Niemcy 868 784 1,44

BANCO POPULAR ESPANOL SA (ES0113790226) Aktywny rynek regulowany [BOLSA DE MADRIT 10 000,00|Hiszpania 197 182 0,33

TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91E®) Aktywny rynek regulowany [BORSA ISTANBUL 3 497,00 Turcja 281 332 0,61
STOCKHOLM STOCK

HUSQVARNA AB (SE0001662230) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 15 000,00|Szwecja 430 427 0,79
TORONTO STOCK

FIRST QUANTUM MINERALS LTD (CA3359341052) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 10 500,00|Kanada 486 521 0,96
NEW YORK STOCK

TELEPHONE AND DATA SYSTEMS INC (US8794338298) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 7 000,00|Stany Zjednoczone 711 775 1,43
LONDON STOCK

BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC (GB00OB759CR16) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 3 500,00|Gruzja 384 404 0,74
LONDON STOCK

BHP BILLITON PLC (GB0000566504) Aktywny rynek regulowany [EXCHANGE 6 000,00|Wielka Brytania 539 444 0,82
AUSTRALIAN

SOUTH32 LTD. (AU000000S320) Aktywny rynek regulowany [SECURITIES EXCHANGE 6 000,00|Australia 0 31 0,06

CAIXABANK S.A. (ES0140609019) Aktywny rynek regulowany [BOLSA DE MADRIT 10 000,00|Hiszpania 187 174 0,32




'Wartosé wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku [Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu Warunki oprocentowania | Wartosé Liczba nabyeia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 2396, 3193 3113 573
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 3 300 305 0.56
- - - - - - - 3] 300 30_5| n,sﬂ
- - - - - - - 3 300] 303] 0.56]
Nienotowane na aktywnym
rynku NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2016-03-25|5.6600% (Zmienny kupon) 100 000,00 3 300 305, 056
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Ponv pienigine Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
|O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 2393 2893 23808 517
Obligacje - - - - - - - 2 _'E' 2893 2808 5,17]
Razem aktywny rynek regulowan - - - - - - - 1000 1212 1200 221
SKARB PANSTWA
[ TREASURY BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITE]
DS1021 (PL0000106670) Aktywny rynek regulowany [POLAND POLSKIE] Polska 2021-10-25|5,7500% (Staty kupon) 1.000,00] 1000 1212 1200 221
mnmm nienotowane na rynku aktywnym - - - - - - - 1393 1681 1608, 2,96
Nienotowane na aktywnym
PLAZA CENTERS N.V.. SERIA A (NL0009524107) rynku NIE DOTYCZY PLAZA CENTERS N.V. __|Holandia 2018-05-16|7.7300% (Zmienny kupon) 92621.28| 3 291 252, 047
Nienotowane na aktywnym
MEDORT S.A.. SERIA B (PLMDRT000019) rynku NIE DOTYCZY MEDORT S.A. Polska 2016-10-21{7.0600% (Zmienny kupon) 1000.00 500 500 506 0.93
Nienotowane na aktywnym
WORK SERVICE S.A.. SERIA Q (PLWRKSR00050) rynku NIE DOTYCZY WORK SERVICE S.A. __|Polska 2016-10-04/6.4000% (Zmienny kupon) 1000.00 600 600 609 112
Nienotowane na aktywnym
WIKANA S.A.. SERIA A (PLELPO000115) rynku NIE DOTYCZY WIKANA S.A. Polska 2016-07-18|8.4800% (Zmienny kupon) 1000.00 290 290 21 044
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy |Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
|Tnne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy |Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby emitenta 'Wartosé wedlug ceny (Warto$é wedlug wyceny na [Procentowy udzial w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawey) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. dzie bilansowy W tys. aktywach ogélem
Razem - - - - - 3944 001 0 263 049
| Wystandaryzowane instrumenty - - - - - 1 0| 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowan; - - - - - 1 0) 0 0,00]
Futures na indeks gieldowy DAX. FDAXUIS, 2015.09.18 (Dluga) Aktywny rynek regulowany |EUREX |EUREX Nieme indeks gieldowy DAX 1 0 0 0,00
|Niewvslnndarvmwnne instrumenty - - - - - 3944 000 0| -265] -0.49
[Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 3944 <@| 0 -265] -0,49)
Nienotowane na aktywnym 163,000.00 CAD po kursie
Forward CAD/PLN, 2015.07.02 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 2.98970 PLN 163 000 0] -8 -0.02
Nienotowane na aktywnym 230,000.00 CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2015.07.15 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.89470 PLN 230 000] 0 -34 -0.06]
Nienotowane na aktywnym 100,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.07240 PLN 100 000 0] -12] -0.02
Nienotowane na aktywnym 210,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.03650 PLN 210 000] 0 -34 -0.06]
Nienotowane na aktywnym 87,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY ING BANK SLASKIS.A. _ [Polska 'walutowym 4.04820 PLN 87 000 0] -13 -0.02
Nienotowane na aktywnym 215,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.01850 PLN 215 000] 0 -38) -0.07
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 200,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY ODDZIAL. W POLSCE Polska 'walutowym 4.06200 PLN 200 000 0] -28] -0.05
Nienotowane na aktywnym 175,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.07465 PLN 175 000] 0 22| -0.04]
Nienotowane na aktywnym 493,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 4.10620 PLN 493 000 0] 48] -0.09]
Nienotowane na aktywnym 270,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.16300 PLN 270 000| 0 -12] 0.02
Nienotowane na aktywnym 200,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.09.15 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.18460 PLN 200 000 0] -5 -0.01
Nienotowane na aktywnym 51,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2015.10.01 (Krotka) rynku INIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 4.18680 PLN 51.000] 0] -1 0,00
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. 63,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY (ODDZIAL W POLSCE Polska walutowym 5.68000 PLN 63 000] 0 -15 -0.03




Nienotowane na aktywnym

25,000.00 GBP po kursie

Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.76060 PLN 25 000] 0 -4 -0.01
SOCIETE GENERALE
Nienotowane na aktywnym S.A. ODDZIAL W 65,000.00 GBP po kursie
Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY POLSCE Polska walutowym 5.84030 PLN 65 000] 0 -5 -0.01
Nienotowane na aktywnym 70,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.78070 PLN 70 000 0 1 0,00
Nienotowane na aktywnym 227,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.79030 PLN 227 000 0 6 0,01
Nienotowane na aktywnym 190,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKIS.A. _|Polska walutowym 3.70500 PLN 190 000, 0 -11 -0,02]
SOCIETE GENERALE
Nienotowane na aktywnym S.A. ODDZIAL W 500,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY POLSCE Polska walutowym 3.82390 PLN 500 000 0 29 0,05
Nienotowane na aktywnym 204,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.80101 PLN 204 000 0 7 0,01
Nienotowane na aktywnym 206,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2015.10.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.68976 PLN 206 000] 0 -18 -0.03
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr oW pe w i ogélem wynosi 12,29%.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania Wartos$é wedlug ceny Warto§é wedlug wyceny |Procentowy udzial w
majace siedzibe za granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba nabycia w tys. na dziei bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem - - - - 55300 4675 4549 8,38
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 55300 4675 4549 8,38
LYXOR UCTIS ETF MSCI
LYXOR ETF MSCI INDIA, ETP, ETF (FR0010361683) Aktywny rynek regulowany |BOURSE DE PARIS INDIA FCP Francja 10 000 649 619, 1,14
MARKET VECTORS ETF
MARKET VECTORS GOLD MINERS, ETP, ETF (US57060U1007) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [TRUST Stany Zjednoczone 5000 375 334 0,62
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION INDEX, ETP, ETF ISHARES U.S. HOME
(US4642887529) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [CONSTRUCTION ETF Stany Zjednoczone 4 000, 433 413 0,76
MARKET VECTORS ETF
MARKET VECTORS JR GOLD MINERS, ETP, ETF (US57061R5440) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [TRUST Stany Zjednoczone 7000 790 636, 1,17
GLOBAL X SILVER
GLOBAL X SILVER MINERS ETF, ETP, ETF (US37950E8536) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [MINERS ETF Stany Zjednoczone 10 000 346 322 0,59
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS ETF, ETP, ETF ISHARES EURO STOXX
(DE0006289309) Aktywny rynek regulowany |XETRA ETF BANKS INVG Niemcy 15 000 862 969! 1,79
SPDR S&P REGIONAL
SPDR S&P REGIONAL BANKING ETF, ETP, ETF (US78464A6982) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [BANKING ETF Stany Zjednoczone 3000 467 499 0,92
ISHARES RUSSELL 2000
ISHARES RUSSELL 2000 GROWTH ETF, ETP, ETF (US4642876480) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [GROWTH ETF Stany Zjednoczone 1.300] 753 757 1,39

3. Tabele dodatkowe

iki lokat nabyte od 0 ktérych mowa w art.107 ustawy

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Razem 83 0,15
Forward CAD/PLN, 2015.07.02 (Krétka) -8 -0,02
Forward CHF/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -34 -0,06
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) -12 -0,02
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -34 -0,06
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -38 -0,07
Forward EUR/PLN, 2015.08.03 (Krotka) -22 -0,04
Forward EUR/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -48 -0,09
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krotka) -12 -0,02
Forward EUR/PLN, 2015.09.15 (Krotka) -5 -0,01
Forward EUR/PLN, 2015.10.01 (Krotka) -1 0,00
Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krotka) -4 -0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) 1 0,00
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) 6 0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) 7 0,01
Forward USD/PLN, 2015.10.01 (Krotka) -18 -0,03
MAGELLAN S.A., SERIA 4/2013 305 0,56
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akt;

woOw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1. Aktywa 54 316 46 752
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8 615 6250
2. NaleznoS$ci 3053 1 660
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 692 35186
- dluzne papiery warto$ciowe 1200 3679
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1956 3 656
- dluzne papiery warto$ciowe 1913 3603
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania, w tym: 2 506 680
- 7 tytuhu instrumentéw pochodnych 308 309
111. Aktywa netto (I - II) 51 810 46 072
1V. Kapital Subfunduszu 7061 6 059
1. Kapitat wplacony 3684 322 3551475
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3677 261 -3 545416
V. Dochody zatrzymane 43 357 37 854
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9208 -9473
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 565 47327
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1392 2159
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 51 810 46 072
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 356 624,767 354 208,057
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 145,28 130,07
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

notami objas

¢

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowad
jednostkowego sprawozdania finansowego.

iajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 1550 1928 1056
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 582 1 404 783
2. Przychody odsetkowe 759 477 272
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 180 46 0
5. Pozostate 29 1 1

11. Koszty Subfunduszu 1285 3161 1884
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1254 3078 1795
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 15 36 20
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 9 19
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 19
13. Pozostate 16 38 31

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfund netto (II - TIT) 1285 3161 1884

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 265 -1233 -828

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4471 -5353 -944
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5238 1971 3371
- z tytutu réznic kursowych: 429 -100 -560
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: =767 -7324 -4 315
- z tytutu réznic kursowych: -46 1243 749

VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 4736 -6 586 -1772

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 13,28

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN)

-18,59

-3,14

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wpr

sprawozdania finansowego.

$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$é jednostkowego




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 46 072 109 426
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4736 -6 586
a) przychody z lokat netto 265 -1233
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5238 1971
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -767 -7324
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4736 -6 586
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1002 -56 768
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 132 847 435751
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -131 845 -492 519
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 5738 -63 354
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 51810 46 072
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 45 666 76 786
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym 2 416,710 -414 341,701
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 936 193,167 3165 288,518
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 933 776,457 3579 630,219
¢) saldo zmian 2416,710 -414 341,701
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 356 624,767 354 208,057
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 380 463,470 29 444 270,303
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30023 838,703 29 090 062,246
¢) saldo zmian 356 624,767 354 208,057
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialal Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kat ii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **) 130,07 142,38
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
PLN) **) 145,28 130,07
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
(w skali roku) 23,58% -8,65%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 129,79 128,31
Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 149,14 145,49
Data wyceny 2015-05-22 2014-02-24
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 145,37 130,10
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 5,67% 4,12%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 5,54% 4,01%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07% 0,05%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeni notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé

jednostkowego spra fi wego.




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostalty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego wartos¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zeru.

Odsetki od dluznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone¢ przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje sie réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnoscei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

111. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktywow oraz wartosci aktywow 1 zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniegjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkni¢cia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreSlonych w pkt. 1) i 2)
a W szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny Kkurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartoéci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoSci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtéwny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona Ww oparciu o model
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wej$ciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o0 modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wihasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejSciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest roOwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane



sa S$ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
W zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnos$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji przyjmuje si¢ warto§¢
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréOw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - W oparciu

0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie mialy

miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.



3.

4,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1.

Naleznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
r6zna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

NOBLE FUND TIMINGOWY

(w tysiagcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

znosci S w tys. PLN 30.06.2015r. 31.12.2014 .
1) Z tytutu zbytych lokat 2576 1521
2) Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jed: k i 159 0
4) Z tytutu dywidend: 287 121
5) Z tytuhu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nier Sci, W tym czynszo: 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale 31 18
Razem 3053 1660
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiy: w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 1378 0
2) Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 308 309
4) Z tytulu wptat na jednostki ictwa 159 1
5) Z tytutu odkupionych jed k u i 117 192
6) Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 519 178
13) Pozostate 25 0
Razem 2506 680
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
'Warto$¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien bilansowy w danej Warto$¢ na dzief
Struktura $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy ‘Waluta walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 3779 3 779|PLN 1080 1080
DM MBANK S.A. PLN 1353 1353[PLN 404 404
MBANK S.A. USD 2 9|USD 132 462
DM MBANK S.A. USD 142 534|USD 47 166
MBANK S.A. EUR 36 153|EUR 753 3210
DM MBANK S.A. EUR 544 2 282|EUR 104 445
MBANK S.A. TRY 337 472|TRY 0 0
MBANK S.A. HUF 300 4|HUF 149 2
MBANK S.A. GBP 2 13|GBP 86 471
MBANK S.A. CAD 0 1{CAD 0 0
MBANK S.A. CHF 3 12|CHF 3 10
MBANK S.A. SEK 7 3|SEK 0 0
Razem - - 8615 - 6250
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu ‘Warto$¢ na dziei  (Warto$¢ na dzien
jenia biezacych zobowiazan w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienigznych *): 7433 9 895

*) Sredni poziom $rodkow pi hw okresie spr

okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

'mliczony jest na podstawie $redniej arytmetycznejstanu na poczatku i na koncu




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

1) Poziom igzenia aktywow i igzan ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tyd. 3113 7282
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
j wtys.? 1913 3603
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
5w tys.l' 0 0
2) Poziom obcigzenia aktywow i iazan ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: ¥ - -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

przypadku, gdyby strony ji nie wypehiaty swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 16 607 16 964
b) ie istniejacych przypadko: j k acji ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat w tys.” 0 0

3) Poziom igzenia aktywoéw i igzan ryzykiem walutowym, ze

iem przypadké j koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki i¢z 3483 4766
b) naleznosci 705 230
c¢) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 174 11 155
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 53
¢) zobowigzania 1072 309

Y 7a aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej ikajac ze stopy p: j uznano obli; panstwowe, i

przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy pro ] uznano i k e: obli;

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty p

na stopg pr 30 iej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacymze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stopg procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

9 Ryzyko kredytoweot je ryzykoniewypelnieniaprzez k I obowigzan z wyemitowanychpapierow wartosciowych (w szczegdlnosci:
obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutow
stni , dep 6w bed: h skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie
igzania si¢ k 1 z zawartych ji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz

transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

9 7a znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem dla
poszczegolnych kategorii lokat.



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

30.06.2015 r.

Termin
Sci albo
Rodzaju ‘Warto$¢ i terminy Kwota bedaca wygas$nigcia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia Warto$¢ otwartej  [przyszlych strumieni [podstawa przyszlych [instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji [pochodnego pozycji pozycji ieni¢znych platnoscei w tys. pochod hod
Futures na indeks Przeplywy pienigzne
gieldowy DAX, nastepuja w ramach
FDAXUIS, Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do|
Kontrakt futures Diuga 2015.09.18 (Dluga) |portfelem 0|rynku - 2015-09-18 -
163 tys. CAD po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz CAD na 02.07.2015; kurs 2,98970 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -8 2015-07-02{2.98970 PLN 2015-07-02 2015-07-02
230 tys. CHF po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz CHF na 15.07.2015; kurs 3,89470 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -34 2015-07-15(3.89470 PLN 2015-07-15 2015-07-15
100 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4,07240 Krotka Forward ryzykiem walutowyn] -12 2015-07-01(4.07240 PLN 2015-07-01 2015-07-01
210 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,03650 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -34 2015-07-15[4.03650 PLN 2015-07-15 2015-07-15
87 tys. EUR po kursie
Zabezpieczenie prze walutowym 4.04820
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,04820 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -13 2015-07-15 [PLN 2015-07-15 2015-07-15
215 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4,01850 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -38 2015-07-15(4.01850 PLN 2015-07-15 2015-07-15
200 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4,06200 Krotka Forward ryzykiem walutowyn] -28 2015-08-03 [4.06200 PLN 2015-08-03 2015-08-03
175 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 03.08.2015; kurs 4,07465 Krotka Forward ryzykiem walutowyn] -22 2015-08-03 [4.07465 PLN 2015-08-03 2015-08-03
493 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 17.08.2015; kurs 4,10620 Krotka Forward ryzykiem walutowyn] -48 2015-08-17(4.10620 PLN 2015-08-17 2015-08-17
270 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4,16300 Krotka Forward ryzykiem walutowyn] -12 2015-09-01(4.16300 PLN 2015-09-01 2015-09-01
200 tys. EUR po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.09.2015; kurs 4,18460 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -5 2015-09-15(4.18460 PLN 2015-09-15 2015-09-15
51 tys. EUR po kursie
Zabezpieczenie prze walutowym 4.18680
Sprzedaz EUR na 01.10.2015; kurs 4,18680 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -1 2015-10-01 [PLN 2015-10-01 2015-10-01
63 tys. GBP po kursie
Zabezpieczenie prze walutowym 5.68000
Sprzedaz GBP na 17.08.2015; kurs 5,68000 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -15 2015-08-17[PLN 2015-08-17 2015-08-17
25 tys. GBP po kursie
Zabezpieczenie prze walutowym 5.76060
Sprzedaz GBP na 17.08.2015; kurs 5,76060 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -4 2015-08-17[PLN 2015-08-17 2015-08-17
65 tys. GBP po kursie
Zabezpieczenie prze walutowym 5.84030
Sprzedaz GBP na 17.08.2015; kurs 5,84030 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) -5 2015-08-17[PLN 2015-08-17 2015-08-17
70 tys. USD po kursie
Zabezpieczenie prze walutowym 3.78070
Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3,78070 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) 1 2015-07-01 [PLN 2015-07-01 2015-07-01
227 tys. USD po
Zabezpieczenie prze kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3,79030 Krotka Forward ryzykiem walutowyn) 6 2015-07-01{3.79030 PLN 2015-07-01 2015-07-01




Zabezpieczenie 190 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3,70500 Krotka Forward walutowym -11 2015-07-013.70500 PLN 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 500 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,82390 Krotka Forward walutowym 29 2015-07-1513.82390 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 204 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3,80101 Krotka Forward walutowym 7 2015-07-15(3.80101 PLN 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 206 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 01.10.2015; kurs 3,68976 Krotka Forward walutowym -18 2015-10-013.68976 PLN 2015-10-01 2015-10-01
Razem - - - -265)- - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2014 r.
Termin
zapadalnosci albo
Rodzaju ‘Warto$¢ i terminy Kwota bedaca wygasnigcia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia Warto$¢ otwartej  |przyszlych strumieni [podstawa przyszlych |instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji odnego pozycji pozycji ieniezny i W tys.
Futures na indeks Przeplywy pienig¢zne
gicldowy DAX, nastepuja w ramach
FDAXHI15, Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do|
Kontrakt futures Krotka 2015.03.20 (Krotka) |portfelem 0frynku - 2015-03-20 -
Futures na indeks
gieldowy WIG20,
FW20H1520, Przeplywy pienig¢zne
2015.03.20 nastepuja w ramach
(PLOGF0006684) Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do|
Kontrakt futures Krétka (Krotka) portfelem 0|rynku - 2015-03-20 -
Futures na indeks Przeplywy pienig¢zne
gicldowy S&P 500, nastepuja w ramach
ESH15,2015.03.20 |Sprawne zarzadzanie dziennego rownania do|
Kontrakt futures Krétka (Krotka) portfelem 0|rynku - 2015-03-20 -
Zabezpicezenic 230 tys. CHF po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz CHF na 15.01.2015; kurs 3,5193 Krotka Forward walutowym -6 2015-01-15(3.51930 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpicezenic 500 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4,2356 Krotka Forward walutowym -14 2015-01-15[4.23560 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpicezenic 136 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4,2154 Krotka Forward walutowym -8 2015-02-16(4.21540 PLN 2015-02-16 2015-02-16
Zabezpicezenic 200 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.03.2015; kurs 4,19892 Krotka Forward walutowym -15 2015-03-02 [4.19892 PLN 2015-03-02 2015-03-02
Zabezpicezenic 335 tys. EUR po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.03.2015; kurs 4,1946 Krotka Forward walutowym -28 2015-03-16[4.19460 PLN 2015-03-16 2015-03-16
Zabezpicezenic 243 tys. GBP po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 02.03.2015; kurs 5,28 Krotka Forward walutowym -48 2015-03-02 [5.28000 PLN 2015-03-02 2015-03-02
Zabezpicezenic 43 tys. GBP po kursic
przed ryzykiem walutowym 5.27530
Kupno GBP na 02.03.2015; kurs 5,2753 Diuga Forward walutowym 9 2015-03-02 [PLN 2015-03-02 2015-03-02
Zabezpieczenic 1,000 tys. TRY po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz TRY na 15.01.2015; kurs 1,4947 Krotka Forward walutowym -9 2015-01-15[1.49470 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpicezenic 620 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.01.2015; kurs 3,3163 Krotka Forward walutowym -119 2015-01-15(3.31630 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 320 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.01.2015; kurs 3,31635 Krotka Forward walutowym -62 2015-01-15(3.31635 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 120 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Kupno USD na 15.01.2015; kurs 3,3466 Diuga Forward walutowym 19 2015-01-15[3.34660 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 200 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowym
Kupno USD na 15.01.2015; kurs 3,3845 Diuga Forward walutowym 25 2015-01-15[3.38450 PLN 2015-01-15 2015-01-15
Razem - - - -256(- - - -




Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
polska w tys. PLN Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 30911 W tys. PLN 30 548
Srodki pieniezne W tys. PLN 5132 W tys. PLN 1484
Naleznosci W tys. PLN 2348 W tys. PLN 1430
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 21518 W tys. PLN 24 031
- dtuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 1200 W tys. PLN 3679
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 1913 w tys. PLN 3603
- dtuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 1913 W tys. PLN 3603
Zobowiazania W tys. PLN 1434 W tys. PLN 371
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walut¢ sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 23 405 W tys. PLN 16 204
Srodki pieni¢zne W tys. PLN 3483 W tys. PLN 4766
- w walucie obcej W tys. EUR 581 W tys. EUR 857
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2435 W tys. PLN 3655
- w walucie obcej W tys. TRY 337 W tys. TRY 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 472 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. HUF 300 W tys. HUF 149
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4 W tys. PLN 2
- w walucie obcej W tys. UsD 144 W tys. uUsD 179
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 543 W tys. PLN 628
- w walucie obcej W tys. GBP 2 W tys. GBP 86
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 13 W tys. PLN 471
- w walucie obcej W tys. CAD 0 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. CHF 3 w tys. CHF 3
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 12 W tys. PLN 10
- w walucie obcej W tys. SEK 7 w tys. SEK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3 W tys. PLN 0
Naleznosci W tys. PLN 705 W tys. PLN 230
- w walucie obcej w tys. EUR 6 w tys. EUR 54
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 25 w tys. PLN 230
- w walucie obcej w tys. UsD 171 w tys. uUsD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 645 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. CZK 189 w tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 29 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. HUF 451 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 6 w tys. PLN 0




Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 19174 w tys. PLN 11 155
- w walucie obcej w tys. EUR 13802 W tys. EUR 939
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7 558 w tys. PLN 4004
- w walucie obcej w tys. CAD 172 w tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 521 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. CZK 2841 w tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 437 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. usb 1302 w tys. uUsb 488
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4901 w tys. PLN 1711
- w walucie obcej w tys. TRY 447 w tys. TRY 2393
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 626 w tys. PLN 3607
- w walucie obcej w tys. CHF 286 w tys. CHF 254
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1157 w tys. PLN 899
- w walucie obcej w tys. AUD 11 w tys. AUD 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 31 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. GBP 223 w tys. GBP 171
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1320 w tys. PLN 934
- w walucie obcej w tys. SEK 937 w tys. SEK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 427 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. HUF 165113 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2196 w tys. PLN 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 43 w tys. PLN 53
- w walucie obcej w tys. uUsD 11 w tys. uUsD 13
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 43 w tys. PLN 44
- w walucie obcej w tys. GBP 0 w tys. GBP 2
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 9
Zobowiazania w tys. PLN 1072 w tys. PLN 309
- w walucie obcej w tys. uUsb 8 w tys. uUsb 52
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 29 w tys. PLN 181
- w walucie obcej w tys. HUF 42782 w tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 569 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. EUR 97 w tys. EUR 15
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 408 w tys. PLN 65
- w walucie obcej w tys. GBP 4 w tys. GBP 9
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 24 w tys. PLN 48
- w walucie obcej w tys. TRY 0 w tys. TRY 6
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 9
- w walucie obcej w tys. CAD 3 w tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. CHF 8 w tys. CHF 2
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 34 w tys. PLN 6
Razem - - 51 810 - - 46 072




Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 -

31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Dodatnie réznice
kursowe

Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje 304 80 579 758 158 635
Kwity depozytowe 35 0 135 53 1 23
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granicg 331 0 11 432 9 91
Razem 670 80 725 1243 168 749
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice Ujemne roznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje -189 0 =727 0 -629 0
Kwity depozytowe 0 -29 -28 0 -28 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granicg -52 -97 -70 0 71 0
Razem -241 -126 -825 0 -728 0
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych, nalezy ujawni¢ Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Kurs w stosunku Kurs w stosunku
do Waluta do Waluta
Kurs EUR 4,1944|EUR 4,2623[EUR
Kurs USD 3,7645|USD 3,5072)|USD
Kurs GBP 5,9180|GBP 5,4648| GBP
Kurs CZK 0,1538|CZK 0,1537|CZK
Kurs TRY 1,3993|TRY 1,5070{TRY
Kurs HUF 0,0133|HUF 0,0135|HUF
Kurs CHF 4,0412|CHF 3,5447|CHF
Kurs AUD 2,8899[AUD 2,8735[|AUD
Kurs CAD 3,0361|CAD 3,0255|CAD
Kurs SEK 0,4558|SEK 0,4532|SEK




Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

tys. PLN

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysKku (straty) w|

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 -

30.06.2014 r.

Skladniki lokat

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

‘Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywow

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

‘Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywow

Wartos¢é
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywow

1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

5781

=758

-6 872

3133

2171

- dtuzne papiery wartosciowe

-561

-63

-107

65

-95

2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-543

9

-452

238

144

3) Nieruchomosci

0

0

0

0

0

4) Pozostale

0

0

0

0

0

Razem

5238

-767

-7324

3371

-4 315

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2015 -
30.06.2015 r.

01.01.2014 -
31.12.2014 r.

01.01.2014 -
30.06.2014 r.

Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym

Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym

1) Czg$¢ stata wynagrodzenia

905

3078

1795

2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu

349

0

0

Razem

1254

3078

1795

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

31.12.2012 r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys.

46 072

109 426

92 629

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe w PLN

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN

130,07

142,38

135,49

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpitly zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktore mogtyby
W istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND TIMINGOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

T, Dodioatln

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0sob reprezentujacych Subfundusz:

k Hweenn s

usz Staniszewski Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
g \
Sylwia Magott

Czlonek Zarzgd ble Funds TFI1 S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel Bujecki
ezes| Zarzqdu Wigeprezes Zarzgdu
ProSekvice Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Global Return

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Global Return
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wchodzacego w sktad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dziefn 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajag na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowodci. Przeglad przeprowadziliémy gitéwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegélnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Global Return, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzqdiony na dzien 30.06.2015 .,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

) aV d

ariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarz\du Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Prz
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl W
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (

yokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
ydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nicokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego dalej ,,Subfunduszem”). Za
poczatek dziatalno$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 12 marca 2009 r., pod ktéra to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13 marca 2009 roku.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem?).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Global Return jako subfunduszu elastycznego
inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje idluzne papiery
wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dluznych papieréw
warto$ciowych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zarowno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:



1.

Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z p6zniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Global Return bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego waha si¢ od 0% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu,

€) w czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat wymienione w pkt a) i
b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w
Statucie.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatlu V
czesei 11 artykule 3 rozdziatu VII czesei 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.



2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomi¢dzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z wujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowycl

1. Tabela glowna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny  |Procentowy udzial w ‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny  |Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogblem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogblem

Akcje 33974 35 462 57.39 40 168 41632 65,26
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akceji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 650 570 0,92 327 339 0,53
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 1180 1159 1,88 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 -480 -0,78 0 -726 -1,14
Udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$ci: 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 11723 11450 18,53 6116 5641 8,84
majace siedzibe za granica

WierzytelnoS$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 47 527 48 161 77.94 46 611 46 886 73.49

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 611 tys. PLN na dzien 30.06.2015 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu

Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogolem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 78,72%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywéw ogélem oraz
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartosci zobowiazan ogélem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli gléwnej.




2. Tabele uzupekiajace

Warto$¢ wedlug ceny ‘Wartos$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [aktywach ogélk
Razem - - 744 550 |- 33974 35462 57,39
Razem aktywny rynek regulowany - - 744 550|- 33974 35462 57,39
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
CIECH S.A. (PLCIECH00018) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 45 875|Polska 1687 2661 4,31
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 5 037|Polska 1034 605 0,98
BUDAPEST STOCK
OTP BANK PLC (HU0000061726) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 15 000|Wegry 1110 1118 1,81
BUDAPEST STOCK
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. (HU0000068952) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 8 460[Wegry 1432 1631 2,64
DO & CO A.G. (AT0000818802) Aktywny rynek regulowany | BORSA ISTANBUL 1 250)Austria 307 432 0,70
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S (TREBIMMO00018) Aktywny rynek regulowany | BORSA ISTANBUL 7 500|Turcja 499 504 0,82
NASDAQ GLOBAL
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) Aktywny rynek regulowany |SELECT 10 000Stany Zjednoczone 696 757 1,22
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG (AT0000606306) Aktywny rynek regulowany | WIENNER BOERSE AG 18 000|Austria 951 985 1,59
XETRA
INTERNATIONAL
COMMERZBANK AG (DE000CBK1001) Aktywny rynek regulowany MARKET 23 000|Niemcy 1133 1106 1,79
XETRA
INTERNATIONAL
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG (DE0005190003) Aktywny rynek regulowany |MARKET 1 000|Niemcy 418 412 0,67
NEW YORK STOCK
VALERO ENERGY CORPORATION (US91913Y1001) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 5 000|Stany Zjednoczone 1161 1178 1,91
XETRA
INTERNATIONAL
TOM TAILOR AG (DE000AOSTST2) Aktywny rynek regulowany MARKET 23 636|Niemcy 961 892 1,44
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
PEKAES S.A. (PLPEKAS00017) Aktywny rynek regulowany | WARSZAWIE S.A. 100 948 [Polska 1183 1134 1,84
SOCIETE GENERALE S.A. (FR0000130809) Aktywny rynek regulowany | BOURSE DE PARIS 3 000|Francja 491 527 0,85
XETRA
INTERNATIONAL
THYSSENKRUPP AG (DE0007500001) Aktywny rynek regulowany [MARKET 14 000|Niemcy 1086 1370 2,22
PRAGUE STOCK
CEZ A.S. (CZ0005112300) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 10 000|Czechy 918 874 1,41
UNICREDIT S.P.A. (IT0004781412) Aktywny rynek regulowany [BORSA ITALIANA 30 600{Wtochy 739 773 1,25
NEW YORK STOCK
DELTA AIR LINES INC (US2473617023) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 7 800|Stany Zjednoczone 1337 1206 1,95
PORR AG (AT0000609607) Aktywny rynek regulowany | WIENNER BOERSE AG 8 044|Austria 621 964 1,56
XETRA
INTERNATIONAL
DAIMLER AG (DE0007100000) Aktywny rynek regulowany |MARKET 4 600{Niemcy 1609 1575 2,55
LONDON STOCK
FRESNILLO PLC (GB00B2QPKJ12) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 17 500{Meksyk 748 719 1,16




VIENNA INSURANCE GROUP AG (AT0000908504) Aktywny rynek regulowany | WIENNER BOERSE AG 9 000)Austria 1269 1162 1,88
BUDAPEST STOCK

RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 21 000{Wegry 1286 1188 1,92

TRAKYA CAM SANAYII AS (TRATRKCMOI1F7) Aktywny rynek regulowany | BORSA ISTANBUL 126 922 |Turcja 605 497 0,80
SWISS ELECTRONIC

AMS A.G. (AT0000A18XM4) Aktywny rynek regulowany | BOURSE 8 500|Austria 1013 1405 2,27
XETRA
INTERNATIONAL

LEG IMMOBILIEN AG (DE00OLEG1110) Aktywny rynek regulowany |MARKET 5 000|Niemcy 1335 1307 2,12

BANCO POPULAR ESPANOL SA (ES0113790226) Aktywny rynek regulowany |BOLSA DE MADRIT 30 000|Hiszpania 590 547 0,89

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. (TRAASELS91H2)Aktywny rynek regulowany | BORSA ISTANBUL 52 000|Turcja 957 1011 1,64

TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES) Aktywny rynek regulowany | BORSA ISTANBUL 7 003|Turcja 563 665 1,08
STOCKHOLM STOCK

HUSQVARNA AB (SE0001662230) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 35 000[Szwecja 1003 996 1,61
TORONTO STOCK

FIRST QUANTUM MINERALS LTD (CA3359341052) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 21 000{Kanada 972 1041 1,68
NEW YORK STOCK

OWENS CORNING INC. (US6907421019) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 3 900|Stany Zjednoczone 646 606 0,98
NEW YORK STOCK

TELEPHONE AND DATA SYSTEMS INC (US8794338298) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 10 000|Stany Zjednoczone 1016 1107 1,79
LONDON STOCK

BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC (GB00B759CR16) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 7 600|Gruzja 856 877 1,42
LONDON STOCK

BHP BILLITON PLC (GB0000566504) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 8 600|Wielka Brytania 763 636 1,03
AUSTRALIAN

SOUTH32 LTD. (AU000000S320) Aktywny rynek regulowany | SECURITIES EXCHANGE 7 000|Australia 0 36 0,06

CAIXABANK S.A. (ES0140609019) Aktywny rynek regulowany |BOLSA DE MADRIT 30 000|Hiszpania 560 523 0,85
NYSE EURONEXT

RANDSTAD HOLDING NV (NL0000379121) Aktywny rynek regulowany |AMSTERDAM 1 775|Holandia 419 435 0,70

Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w

Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [aktywach ogélk

Razem - - 37000|- 650 570 0,92

Razem aktywny rynek regulowany - - 37000]- 650 570 0,92
STOCKHOLM STOCK

LUNDIN MINING CORP. SDR (SE0001134529) Aktywny rynek regulowany |EXCHANGE 37 000|{Kanada 650 570 0,92




Wartos¢ wedlug ceny

Warto¢ wedlug wyceny nal

Procentowy udzial w

Dluzne papiery warto§ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu [ Warunki oprocentowania_|Wartosé Liczba nabycia w tys. dzien bilansowy W tys. aktywach ogélem
Razem diuzne papiery warto$ciow: - - - - - - - 1000] 1180[ 1159 1,88|
O terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy dotyczy Nie dotyezy
|Obligacje Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy
|Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy
Ponv pienigzne Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
|O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 1000 1180 1159 1.8
|Obligacje - - - - - - - 1000 1180 1159 1.88
Razem aktywny rynek regulowan - - - - - - - 1000 1180] 1159 1,88]
SKARB PANSTWA
[ TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITEJ
DS1020 (PL0000106126) Aktywny rynek regulowan: |[POLAND POLSKIEJ Polska 2020-10-25|5,2500% (Staty kupon) 1000 1000 1180 1159 1.88
Ponv skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy




Kraj siedziby emitenta

'Warto$¢ wedlug ceny

‘Warto$¢ wedlug wyceny na

Procentowy udzial w

Instrumenty Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawey) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. dziei bilansowy W tys. aktywach ogélem

Razem - - - - - 9 488 041 -480 -0,78

Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 41 0] 0,00

Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 41 0 0,00

Futures na indeks gieldowy CAC 40, JFCENI15, 2015.07.20 (Krotka) Aktywny rynek regulowany |[EURONEXT PARIS EURONEXT PARIS Francja indeks gicldowy CAC 40 8 0 0,00

Futures na indeks gieldowy DAX, FDAXU15, 2015.09.18 (Dluga) Aktywny rynek regulowany |EUREX EUREX Niemcy indeks gicldowy DAX 3 0 0,00

GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW

Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20U 1520, 2015.09.18 WARTOSCIOWYCH W WARTOSCIOWYCH W

(PLOGF0007278) (Dluga) Aktywny rynek regulowany [WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska indeks gicldowy WIG20 30 0 0,00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 9 488 000 -480 -0,78

Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 9 488 000 -480 -0,78
Nicnotowane na aktywnym 326,000.00 CAD po kursie

Forward CAD/PLN, 2015.07.02 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 2.98970 PLN 326 000 -15 -0,02
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A.| 210,000.00 CHF po kursie

Forward CHF/PLN, 2015.07.15 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska walutowym 3.89670 PLN 210000 -31 -0.05
Nicnotowane na aktywnym 350,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 4.07240 PLN 350 000 -43 -0,07
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A.| 710,000.00 EUR  po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska walutowym 4.03340 PLN 710 000 -116 -0.19
Nicnotowane na aktywnym 605,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 4.03650 PLN 605 000 97 -0.16
Nienotowane na aktywnym 263,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKI S.A. _|Polska walutowym 4.04820 PLN 263 000 -39 -0,06

1,960,000.00 EUR po

Nicnotowane na aktywnym kursie walutowym 4.15130

Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1960 000 -107 -0.17
Nienotowane na aktywnym 505,000.00 EUR  po kursie

Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 4.16300 PLN 505 000 -22 -0.03
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A | 68,000.00 GBP po kursie

Forward GBP/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ODDZIAL W POLSCE Polska 'walutowym 5.68000 PLN 68 000 -17 -0,03
Nienotowane na aktywnym 160,000.00 GBP po kursie

Forward GBP/PLN, 2015.09.01 (Krétka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.82151 PLN 160 000 -17 -0.03
Nicnotowane na aktywnym 160,000.00 GBP po kursie

Forward GBP/PLN, 2015.09.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 5.73850 PLN 160 000 -30 -0,05
Nienotowane na aktywnym 400,000.00 TRY po kursie

Forward TRY/PLN, 2015.08.03 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 1.36980 PLN 400 000 -7 -0.01
Nicnotowane na aktywnym 565,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 'walutowym 3.79030 PLN 565 000 15 0,02
Nienotowane na aktywnym 271,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY ING BANK SLASKI S.A. _|Polska walutowym 3.70500 PLN 271 000 -16 -0.03

1,430,000.00 USD po

Nicnotowane na aktywnym kursie walutowym 3.83110

Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska PLN 1430 000 93 0,15
Nienotowane na aktywnym 408,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.80101 PLN 408 000 14 0,02
Nicnotowane na aktywnym 400,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.72155 PLN 400 000 -18 -0,03
Nienotowane na aktywnym 288,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.80405 PLN 288 000 9 0,02
Nicnotowane na aktywnym 409,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2015.10.01 (Krotka) rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 3.68976 PLN 409 000 -36 -0,06

Procentowy udzial ujemnej wycen;

ogélem wynosi 27,75%.




Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

Warto$¢ wedlug ceny

Wartos$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

j iedzibe za granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Razem - - - - 147 807 11723 11 450 18,53

Razem aktywny rynek regulowany - - - - 147 807 11723 11 450 18,53
LYXOR UCTIS ETF MSCI

LYXOR ETF MSCI INDIA, ETP, ETF (FR0010361683) Aktywny rynek regulowany |BOURSE DE PARIS INDIA FCP Francja 31000 1928 1919 3,10
MARKET VECTORS ETF

MARKET VECTORS GOLD MINERS, ETP, ETF (US57060U1007) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [TRUST Stany Zjednoczone 30000 2211 2006 3.25

ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION INDEX, ETP, ETF ISHARES U.S. HOME

(US4642887529) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK |CONSTRUCTION ETF Stany Zjednoczone 12 000 1300 1240 2,01
GLOBAL X SILVER

GLOBAL X SILVER MINERS ETF, ETP, ETF (US37950E8536) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK |MINERS ETF Stany Zjednoczone 39307 1520 1265 2,05

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS ETF, ETP, ETF ISHARES EURO STOXX

(DE0006289309) Aktywny rynek regulowany |[XETRA ETF BANKS INVG Niemc 23 800 1367 1537 2,49
SPDR S&P REGIONAL

SPDR S&P REGIONAL BANKING ETF, ETP, ETF (US78464A6982) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [BANKING ETF Stany Zjednoczone 8 000 1246 1330 2,15
ISHARES RUSSELL 2000

ISHARES RUSSELL 2000 GROWTH ETF, ETP, ETF (US4642876480) Aktywny rynek regulowany [NYSE ARCA NEW YORK [GROWTH ETF Stany Zjednoczone 3700 2151 2153 3.48

3. Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy

Wartos$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Razem 3795 6,15
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS SA 3795 6,15
Wartos$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w
kladniki lokat nabyte od pod 0w, 0 ktorych mowa w art.107 ustawy |na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
Razem =261 -0,42
Forward CAD/PLN, 2015.07.02 (Krétka) -15 -0,02
Forward EUR/PLN, 2015.07.01 (Krétka) -43 -0,07
Forward EUR/PLN, 2015.07.15 (Krotka) -97 -0,16
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krétka) -107 -0,17
Forward EUR/PLN, 2015.09.01 (Krotka) 22 -0,03
Forward GBP/PLN, 2015.09.01 (Krétka) -17 -0,03
Forward GBP/PLN, 2015.09.01 (Krotka) -30 -0,05
Forward TRY/PLN, 2015.08.03 (Krotka) -7 -0,01
Forward USD/PLN, 2015.07.01 (Krotka) 15 0,02
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krétka) 93 0,15
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krotka) 14 0,02
Forward USD/PLN, 2015.07.15 (Krétka) -18 -0,03
Forward USD/PLN, 2015.08.17 (Krotka) 9 0,02
Forward USD/PLN, 2015.10.01 (Krotka) -36 -0,06

Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ kacznie z wpr

notami objasniaj

'mi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

GLOBAL RETURN

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 61 789 63 802
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 12 161 10 016
2. Nalezno$ci 856 187
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 5987
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 641 47 612
- dluzne papiery warto$ciowe 1159 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 131 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania, w tym: 2202 1024
- z tytulu instrumentéw pochodnych 611 726
111. Aktywa netto (I - 1I) 59 587 62 778
IV. Kapital Subfunduszu 60 470 66 527
1. Kapital wptacony 2 875 083 2785310
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 814 613 -2 718 783
V. Dochody zatrzymane -1 359 -4 036
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15948 -15 580
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 589 11 544
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 476 287
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 59 587 62 778
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 487 770,348 539 076,346
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 122,16 116,45
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

1. Przychody z lokat 1141 1678 497
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 774 450 339
2. Przychody odsetkowe 89 410 155
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 75 815 0
5. Pozostate 203 3 3

11. Koszty Subfund 1509 2 680 1524
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1402 2583 1251
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 38 17
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 214
13. Pozostale, w tym: 87 59 42
- z tytulu podatku 87 59 42

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfund netto (IT - IIT) 1509 2 680 1524

V. Przychody z lokat netto (I - IV) -368 -1.002 -1027

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3234 1108 3362
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3045 4015 6093
- z tytutu réznic kursowych: 110 1 466 93
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 189 -2907 -2 731
- z tytutu réznic kursowych: -152 1117 517

VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 2 866 106 2335

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 5,88 0,20 4,50

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) - - -

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wpr jasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL

RETURN

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 62 778 60 288
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 866 106
a) przychody z lokat netto -368 -1002
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3045 4015
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 189 -2 907
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2 866 106
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 057 2384
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 89773 239755
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -95 830 -237371
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -3 191 2490
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 59 587 62 778
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 60 213 64 584
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -51 305,998 19 108,698
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 729 068,108 2 020 633,349
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 780 374,106 2001 524,651
¢) saldo zmian -51 305,998 19 108,698
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfund 487 770,348 539 076,346
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 314 264,258 23 585 196,150
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 826 493,910 23 046 119,804
¢) saldo zmian 487 770,348 539 076,346
5. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii B narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfund 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii C - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) *%*) 116,45 115,94
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) **) 122,16 116,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym. (w
skali roku) 9,89% 0,44%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 116,31 112,35
Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 127,35 121,93
Data wyceny 2015-05-18 2014-07-29
6. Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(w PLN) **) 122,17 116,29
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

8. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny




13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 5,05% 4,15%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,70% 4,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07% 0,06%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

L. g

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeni notami
o i

jednostkowego spra wego.

iajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie od nominalu dtuznego papieru warto§ciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z wartoscig danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dluznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieré6w przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej jednostkowej wartosci ksiegowej na
dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku
wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostang transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papierow wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
Z wyceng srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciagnictych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czg¢stotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) Jjezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1) i 2)
a W szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknig¢cia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowiagca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtéwny aktywnym rynku, ceng¢ tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wilasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie warto$Ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wihasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejSciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktéorym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwag, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2)  dtuzne papiery wartosciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sa S$ciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim



3)

4)

5)

6)

7

8)

zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
W zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnos$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢
najnizsza,

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,
b) w przypadku opciji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréOw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow pienieznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - W oparciu
0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

depozyty — w warto$ci godziwej wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sg stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.



4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papierow wartociowych wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos$¢ ta nie jest istotnie
ro6zna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje sie¢ w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

NOBLE FUND GLOBAL RETURN

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 520 119
2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jed k ictwa 224 33
4) Z tytutu dywidendy 58 23
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nier i, w tym czy 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 54, 12
- z tytulu zwrotu podatku 54 12
Razem 856 187
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 418 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 611 726
4) Z tytulu wplat na jednostki ictwa 35 9
5) Z tytutu odkupi h jednostek ictwa 884 57
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodéw Subfund 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 205 221
13) Pozostate 49 11
Razem 2202 1024
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
‘Warto$¢ na dzien 'Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej [Warto$¢ na dzien bilansowy w danej [Wartos$¢ na dzien

Struktura $rodkéw pieni¢znych na r bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie il Yy
Banki:
MBANK S.A. PLN 4787 4 787|PLN 764 764
DM MBANK S.A. PLN 612 612|PLN 1105 1105
MBANK S.A. UsD 3 12[USD 533 1870
DM MBANK S.A. UsD 444 1671|{USD 669 2345
MBANK S.A. EUR 496 2 079|EUR 166 709
DM MBANK S.A. EUR 701 2 940[EUR 338 1440
MBANK S.A. TRY 0 O[TRY 399 601
MBANK S.A. HUF 0 0[HUF 0 0
MBANK S.A. GBP 9 54|GBP 215 1178
MBANK S.A. CAD 1 3|CAD 0 0
MBANK S.A. CZK 0 0[CZK 9 1
MBANK S.A. CHF 1 3|CHF 1 3
Razem - - 12161 - 10 016

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celt Wartos¢ na dzien [Warto$¢ na dzien

pokojenia biez h igzan w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych *): 11 089 12 306

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwi y $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Poziom iazenia aktywow i igzan ryzyKiem stopy procentowej, w
dziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

Lo

a) aktywa ryzykiem wartoci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tyd) 1159 0

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys.” 0 0

¢) zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy

procentowej w t 5.V 0 0
2) Poziom ob ia aktywow i zobowigzan Subfund ryzykiem kredytowym, w podzial¢
na kategorie bilansowe, w tym:'" - -
a) kwoty odzwierciedI k Ine obcigz ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych zabezpi i W tys. 13 509! 21667
b) wsk ie istniejacych przypadko j | ji ryzyka kred 20 W
6lnych kategoriach lokat w tys.s' 6938 5126
- $rodki pienigzne zdeponowane na rachunkach w mBanku S.A. 6938 5126
3) Poziom obciazenia aktywow i igzan ryzykiem ym, ze
przypadkéw j acji ryzyka 20 W P olnych
kategoriach lokat w tys. - -
a) $rodki pieni¢z 6762 8147
b) naleznosci 632 154
c) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 43 082 39 401
d) skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 131 0
¢) zobowigzania 1029 726

" Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe, komunalne i
przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowejuznano zmiennokuponowe:obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

9 7a zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigzny ikajacymze stopy procentowej uznano instrumenty pochodnena
stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnieniz przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanycl papierow wartoSciowyclk (w
szczegolnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, certyfikatow depozytowychi listow zastawnych), jednostek
oraz tytulow uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanychna rachunkach bankowych §rodkow pienigznych
oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla
poszczegolnych kategorii lokat.




Nota nr 6 Instrumenty pochodne¢

Instrumenty pochodne 30.06.2015 r.
Termin
dalnosci albo
Rodzaju Wartos¢ i terminy Kwota bedaca 'wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia ‘Wartos$¢ otwartej  |przyszlych strumieni [pod. 3 przy instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji pozycji pozycji ieniezny 1 Sci w tys.
Futures na indeks Przeptywy pienigzne
gieldowy CAC 40, [Sprawne nastgpuja w ramach
JFCENIS, zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka 2015.07.20 (Krotka) [portfelem 0[do rynku -| 2015-07-20 -
Futures na indeks Przeptywy pieni¢zne
gieldowy DAX, Sprawne nastgpujg w ramach
FDAXUI15, zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Diuga 2015.09.18 (Dhuga) [portfelem 0[do rynku - 2015-09-18 -
Futures na indeks
gieldowy WIG20,
FW20U1520, Przeptywy pieni¢zne
2015.09.18 Sprawne nastgpujg w ramach
(PLOGF0007278)  |zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Diuga (Dhuga) portfelem 0[do rynku - 2015-09-18 -
Zabezpieczenie 326 tys. CAD po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz CAD na 02.07.2015; kurs 2.98970 PLN Krotka Forward walutowym -15 2015-07-02 2.98970 PLN] 2015-07-02 2015-07-02
Zabezpieczenie 210 tys. CHF po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz CHF na 15.07.2015; kurs 3.89670 PLN Krotka Forward walutowym -31 2015-07-15 3.89670 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 350 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.07.2015; kurs 4.07240 PLN Krotka Forward walutowym -43 2015-07-01 4.07240 PLN] 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 710 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4.03340 PLN Krotka Forward walutowym -116 2015-07-15 4.03340 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 605 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4.03650 PLN Krotka Forward walutowym -97 2015-07-15 4.03650 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 263 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz EUR na 15.07.2015; kurs 4.04820 PLN Krotka Forward walutowym -39 2015-07-15 4.04820 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 1,960 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4.15130 PLN Krotka Forward walutowym -107 2015-09-01 4.15130 PLN] 2015-09-01 2015-09-01




Zabezpieczenie
przed ryzykiem

505 tys. EUR po|
kursie walutowym

Sprzedaz EUR na 01.09.2015; kurs 4.16300 PLN Krotka Forward walutowym -22 2015-09-01 4.16300 PLN] 2015-09-01 2015-09-01
Zabezpieczenie 68 tys. GBP po kursig
przed ryzykiem walutowym 5.6800f

Sprzedaz GBP na 17.08.2015; kurs 5.68000 PLN Krotka Forward walutowym -17 2015-08-17 PLN 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 160 tys. GBP pol
przed ryzykiem kursie walutowym

Sprzedaz GBP na 01.09.2015; kurs 5.82151 PLN Krotka Forward walutowym -17 2015-09-01 5.82151 PLN 2015-09-01 2015-09-01
Zabezpieczenie 160 tys. GBP po|
przed ryzykiem kursie walutowyny

Sprzedaz GBP na 01.09.2015; kurs 5.73850 PLN Krotka Forward walutowym -30 2015-09-01 5.73850 PLN] 2015-09-01 2015-09-01
Zabezpieczenie 400 tys. TRY po|
przed ryzykiem kursie walutowymn

Sprzedaz TRY na 03.08.2015; kurs 1.36980 PLN Krotka Forward walutowym -7 2015-08-03 1.36980 PLN 2015-08-03 2015-08-03
Zabezpieczenie 565 tys. USD po
przed ryzykiem kursie walutowymn

Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3.79030 PLN Krotka Forward walutowym 15 2015-07-01 3.79030 PLN] 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 271 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowymn

Sprzedaz USD na 01.07.2015; kurs 3.70500 PLN Krotka Forward walutowym -16 2015-07-01 3.70500 PLN] 2015-07-01 2015-07-01
Zabezpieczenie 1,430 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowym

Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3.83110 PLN Krotka Forward walutowym 93 2015-07-15 3.83110 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 408 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowymn

Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3.80101 PLN Krotka Forward walutowym 14 2015-07-15 3.80101 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 400 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowymn

Sprzedaz USD na 15.07.2015; kurs 3.72155 PLN Krotka Forward walutowym -18 2015-07-15 3.72155 PLN] 2015-07-15 2015-07-15
Zabezpieczenie 288 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowymn

Sprzedaz USD na 17.08.2015; kurs 3.80405 PLN Krotka Forward walutowym 9 2015-08-17 3.80405 PLN] 2015-08-17 2015-08-17
Zabezpieczenie 409 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowym

Sprzedaz USD na 01.10.2015; kurs 3.68976 PLN Forward walutowym -36 2015-10-01 3.68976 PLN| 2015-10-01 2015-10-01

Krotka

Razem

-480




Instrumenty pochodne

31.12.2014 r.

Termin
zapadalnoSci albo
Rodzaju 'Warto$¢ i terminy  |Kwota bedaca 'wygasniecia Termin wykonania
instrumentu Cel otwarcia ‘Wartos$¢ otwartej  |przyszlych strumieni [pod. 3 pr instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji pozycji pozycji ieniezny 1 Sci w tys.
Futures na indeks Przeptywy pieni¢zne
gieldowy DAX, Sprawne nastgpujg w ramach
FDAXHI5, zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka 2015.03.20 (Krotka) [portfelem 0[do rynku - 2015-03-20 -
gieldowy WIG20,
FW20H1520, Przeptywy pieni¢zne
2015.03.20 Sprawne nastgpujg w ramach
(PLOGF0006684)  |zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0[do rynku - 2015-03-20 -
Futures na indeks Przeptywy pieni¢zne
gieldowy S&P 500, [Sprawne nastgpujg w ramach
ESHI15,2015.03.20 |zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Krotka (Krotka) portfelem 0[do rynku - 2015-03-20 -
Zabezpieczenie 210 tys. CHF po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz CHF na 15.01.2015; kurs 3.47200 Krotka Forward walutowym -16 2015-01-15 3.47200 PLN] 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 555 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4.21620 Krotka Forward walutowym =27 2015-01-15 4.21620 PLN] 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 155 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4.23810 Krotka Forward walutowym -4 2015-01-15 4.23810 PLN] 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 535 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 15.01.2015; kurs 4.24650 Krotka Forward walutowym -10 2015-01-15 4.24650 PLN| 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 250 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4.24570 Krotka Forward walutowym -6 2015-02-02 4.24570 PLN| 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpieczenie 479 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4.21540 Krotka Forward walutowym =27 2015-02-16 4.21540 PLN] 2015-02-16 2015-02-16
Zabezpieczenie 307 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz EUR na 02.02.2015; kurs 4.20630 Krotka Forward walutowym -19 2015-02-02 4.20630 PLN] 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpieczenie 216 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 16.02.2015; kurs 4.19460 Krotka Forward walutowym -17 2015-02-16 4.19460 PLN] 2015-02-16 2015-02-16




Zabezpieczenie 1,777 tys. EUR po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz EUR na 02.03.2015; kurs 4.19892 Krotka Forward walutowym -135 2015-03-02 4.19892 PLN| 2015-03-02 2015-03-02
Zabezpieczenie 376 tys. GBP po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz GBP na 16.02.2015; kurs 5.30530 Krotka Forward walutowym -63 2015-02-16 5.30530 PLN 2015-02-16 2015-02-16
Zabezpieczenie 250 tys. GBP po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz GBP na 02.03.2015; kurs 5.28000 Krotka Forward walutowym -49 2015-03-02 5.28000 PLN 2015-03-02 2015-03-02
Zabezpieczenie 1,800 tys. TRY po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz TRY na 02.02.2015; kurs 1.49740 Krotka Forward walutowym 0 2015-02-02 1.49740 PLN 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpieczenie 200 tys. TRY po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz TRY na 02.02.2015; kurs 1.49740 Krotka Forward walutowym 0 2015-02-02 1.49740 PLN 2015-02-02 2015-02-02
Zabezpieczenie 2,000 tys. TRY po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz TRY na 08.01.2015; kurs 1.48915 Krotka Forward walutowym -33 2015-01-08 1.48915 PLN 2015-01-08 2015-01-08
Zabezpieczenie 1,400 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 15.01.2015; kurs 3.31635 Krotka Forward walutowym -269 2015-01-15 3.31635 PLN| 2015-01-15 2015-01-15
Zabezpieczenie 200 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowymy
Sprzedaz USD na 17.02.2015; kurs 3.41190 Krotka Forward walutowym -20 2015-02-17 3.41190 PLN] 2015-02-17 2015-02-17
Zabezpieczenie 205 tys. USD po|
przed ryzykiem kursie walutowym
Sprzedaz USD na 17.02.2015; kurs 3.36180 Krotka Forward walutowym 31 2015-02-17 3.36180 PLN] 2015-02-17 2015-02-17
Razem - - - -726]-
Nota nr 7 Tr je przy i iu si¢ S lub drugiej strony do odkupu
Tr je przy iazaniu si¢ S lub drugiej strony do odkupu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Tr je przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 5987
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
W tys. 5987
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i
ryzyk w tys. 0
2) Tr je przy igzaniu si¢ do odKkupu, w tym: 0
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk|
W tys. 0
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk w tys. 0
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozpor ia 0 poz papieréw wartosciowych w tys. 0
4) Zobowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpor ia 0 poz papieréw warto$ciowych w tys. 0

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
‘Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute Wartos¢ na dzien ‘Wartos$¢ na dzien
polska w tys. PLN Waluta bilansowy 'Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeli iu na walute sprawozdania fin: g
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa w tys. PLN 11182 w tys. PLN 16 100
Srodki pi W tys. PLN 5399 W tys. PLN 1869
Nalezno$ci W tys. PLN 224/ W tys. PLN 33
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu W tys. PLN 0 W tys. PLN 5987
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 5559 W tys. PLN 8211
- dluzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 1159 W tys. PLN 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
- dluzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Zobowigzania w tys. PLN 1173 w tys. PLN 298
b) w obcych po przeli iu na walute sprawozdania fi 20 W tys. - - - - - -
Aktywa w tys. PLN 50 607 w tys. PLN 47702
Srodki W tys. PLN 6762 W tys. PLN 8147
- w walucie obcej W tys. EUR 1197 W tys. EUR 504
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 5019 W tys. PLN 2149
- w walucie obcej W tys. UsD 447 W tys. UsD 1202
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1683 W tys. PLN 4215
- w walucie obcej W tys. CZK 0 W tys. CZK 9
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 1
- w walucie obcej W tys. GBP 9 W tys. GBP 215
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 54 W tys. PLN 1178
- w walucie obcej W tys. TRY 0 W tys. TRY 399
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 601
- w walucie obcej W tys. CAD 1 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. CHF 1 W tys. CHF 1
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3 W tys. PLN 3
Nalezno$ci W tys. PLN 632 W tys. PLN 154
- w walucie obcej W tys. EUR 10 W tys. EUR 3
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 44 W tys. PLN 12
- w walucie obcej W tys. CAD 0 W tys. CAD 8
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 23
- w walucie obcej w tys. CZK 377 W tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 58 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. TRY 372 W tys. TRY 79
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 520 W tys. PLN 119
- w walucie obcej w tys. HUF 751 W tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 10! W tys. PLN 0
Skladniki lokat na aktywnym rynku w tys. PLN 43 082 w tys. PLN 39 401
- w walucie obcej W tys. EUR 3823 W tys. EUR 4842
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 16 034/ W tys. PLN 20 636
- w walucie obcej W tys. CZK 5683 W tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 874 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. HUF 295 748 W tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3937 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. TRY 2222 W tys. TRY 8139
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3109 W tys. PLN 12 265
- w walucie obcej W tys. UsD 3413 W tys. UsD 756
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 12 848 W tys. PLN 2 650
- w walucie obcej W tys. CAD 343 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1041 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. GBP 377 W tys. GBP 505
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2232 W tys. PLN 2758
- w walucie obcej W tys. CHF 348 W tys. CHF 308
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1405 W tys. PLN 1092
- w walucie obcej W tys. AUD 12 W tys. AUD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 36 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. SEK 3436 W tys. SEK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1 566 W tys. PLN 0




Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynki w tys. PLN 131 w tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. Usb 35 W tys. USD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 131 W tys. PLN 0
Zobowigzania w tys. PLN 1029 w tys. PLN 726
- w walucie obcej W tys. CAD 5 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 15 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. EUR 201 W tys. EUR 57
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 842 W tys. PLN 245
- w walucie obcej W tys. CHF 8 W tys. CHF 5
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 31 W tys. PLN 16
- w walucie obcej W tys. Usb 19 W tys. Usb 91
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 70 W tys. PLN 320
- w walucie obcej W tys. TRY 5 W tys. TRY 22
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 7 W tys. PLN 33
- w walucie obcej W tys. GBP 11 W tys. GBP 20
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 64 W tys. PLN 112
Razem - - 59 587 - - 62 778
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfund w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Dodatnie réznice |Dodatnie réznice |Dodatnie roznice |[Dodatnie roznice [Dodatnie réznice Dodatnie roznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zreali niezr zreali niezr zreali niezr
Akcje 1044 0 1429 768 479] 476
Kwity depozytowe 59, 0 272 55 1 13
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granicg 169 134 644/ 294 217, 28
Razem 1272 134 2345 1117 697 517
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfund w tys. PLN 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Ujemne roznice Ujemne réznice Ujemne roznice Ujemne réznice Ujemne roznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zreali niezr zreali niezr zreali niezr
Akcje -1012 -255 -816 0 -559 0
Kwity depozytowe 0 =31 -20 0 -19 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg z
granicg -150] 0 -43 0 -26 0
Razem -1162 -286 -879 0 -604 0
‘W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wy , A I w
'walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
przez NBP, z dnia spor ia spr ia fi go (w PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Kurs w stosunku Kurs w stosunku
do Waluta do Waluta
Kurs EUR 4,1944|EUR 4.2623|EUR
Kurs USD 3,7645|USD 3,5072|USD
Kurs GBP 5.9180|GBP 5.4648|GBP
Kurs CZK 0,1538|CZK 0,1537|CZK
Kurs TRY 1,3993| TRY 1,5070| TRY
Kurs HUF 0,0133|HUF 0,0135|HUF
Kurs CAD 3.0361|CAD 3.0255|CAD
Kurs CHF 4,0412|CHF 3,5447|CHF
Kurs AUD 2.8899|AUD 2.8735|AUD
Kurs SEK 0,4558|SEK 0,4532|SEK




Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)|
w tys. PLN

01.01.2015 -

30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

iki lokat

‘Warto$é

‘Wzrost (spadek)

Wartosé

‘Wzrost (spadek)

Wartosé

‘Wzrost (spadek)

zr g
zysku (straty) ze
zbycia lokat

niezr
zysku (straty) z
wyceny aktywow

2

zr g
zysku (straty) ze
zbycia lokat

niezr
zysku (straty) z
wyceny aktywow

2

zr

2
zysku (straty) ze
zbycia lokat

niezr

2

zysku (straty) z
wyceny aktywow

1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tyn 3535 - 4676 -2 031 6 008] -2 690
- dluzne papiery wartosciow¢ 17, -57 334/ 0 80, -1309

2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynk -490] 246 -661 -876 85 -41
3) Nieruchomoséc 0 0| 0 0 0 0|
4) Pozostale 0 0 0 0 0 0
Razem 3045 189) 4015 -2907 6093 -2731
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwao
Nie dotyczy

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -

30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.

Wartos¢ w okresie

‘Warto$¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

spr ym _[spr y spr ym
1) Czgs¢ stata wynagrodzenia 1195 2583 1251
2) Czg§¢ w dzenia uzalezniona od wynikow Subfund 207 0 0

Razem 1402 2583 1251

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poré o jednostkach wa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 62 778 60 288 138 138

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotycz; Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 116,45 115,94 117,06

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
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1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpitly zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i W porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktore mogtyby
W istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy

zastosowaniu metody zaangazowania.



NOBILE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND GLOBAL RETURN

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Fue Zolovdoa

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

ariusz Staniszewski Pawel Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Cztonek Zarzqdu Moble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

we] Sujecki
rezels Zarzgdu Wigeprezes Zarzqdu
ProSérvice Agent Transferowy Sp. z o.o. PyoService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Obligacji

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Obligacji (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”), wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg
w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowiefn ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowodci. Przeglad przeprowadzilismy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwea 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegélnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych

stan6w aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.
A,

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid, 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Wfors
Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Obligacji, na ktére sktada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 .,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

riusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad Cztonek Zarzadu

Noble Funds T_owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonow'y'dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ziotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Obligacji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Obligacji (zwanego dalej ,,Subfunduszem™). Za
poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 25 kwietnia 2014 roku, pod ktora to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 2 maja 2014 roku.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem?”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

V. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie
aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.



VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)

b)

c)

d)

f)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,
inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Obligacji bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

<)

d)

catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dluzne papiery
wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, w tym instrumenty rynku pienieznego nie moze by¢
nizsza niz 70% warto$ci aktywow Subfunduszu.

dluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, poreczane lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70%
wartos$ci aktywow Subfunduszu,

pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu,

Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktore moze inwestowaé¢ Subfundusz okres$lone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesci 11 artykule 3 rozdziatu VIII czesci IT Statutu.



VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania
ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy wartoscig aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cig aktywow netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I1I. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wyltacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.



ZESTAWIENIE LOKAT

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Skladniki lokat
Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny [Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny [Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys.|aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys.|aktywach ogélem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 156 769 157 840 88,09 191 761 195 654 82,23
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spoétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 156 769 157 840 88,09 191 761 195 654 82,23




2. Tabele uzupelniajace

‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny [Procentowy udzial w
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu ‘Warunki opr ‘Warto$é Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [aktywach ogélem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 151 500 156 769 157 840 88,09
O terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 151 500 156 769 157 840 88,09
Obligacje - - - - - - - 151 500 156 769, 157 840 88,09
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 151 500 156 769 157 840 88,09
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT (RZECZYPOSPOLITEJ
DS1021 (PL0000106670) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2021-10-255,7500% (Staty kupon) 1000 15 000 17 888 17 994 10,04/
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT (RZECZYPOSPOLITEJ
WZ0118 (PL0000104717) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2018-01-25|2,0100% (Zmienny kupon) 1000 20 500, 20509 20639 11,52
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITEJ
‘WS0429 (PL0000105391) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2029-04-2515,7500% (Staty kupon) 1000 5000 6609 6311 3,52
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITEJ
DS1023 (PL0000107264) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2023-10-25[4,0000% (Staty kupon) 1000 20 000, 21327 21674 12,10
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT (RZECZYPOSPOLITEJ
PS1016 (PLO000106795) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2016-10-25[4,7500% (Staty kupon) 1000 1000 1046 1070 0,60
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITEJ
0OK0716 (PL0000107926) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2016-07-25]0,0000% (Zerowy kupon) 1000 15 000 14453 14 727 8,22
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITEJ
PS0719 (PLO000108148) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2019-07-25|3,2500% (Staty kupon) 1000 25 000, 26 196 26477 14,78
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT (RZECZYPOSPOLITEJ
DS0725 (PL0000108197) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2025-07-25|3,2500% (Staty kupon) 1000 20 000, 19 867 20 505 11,44/
SKARB PANSTWA
TREASURY BONDSPOT [RZECZYPOSPOLITEJ
PS0420 (PL0O000108510) Aktywny rynck regulowany [POLAND POLSKIEJ Polska 2020-04-25|1,5000% (Staty kupon) 1000 30000 28874 28 443 15,87
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy




3. Tabele dodatkowe

Warto$¢ wedlug wyceny |Procentowy udzial w

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy |na dzien bilansowy w tys.|aktywach ogélem

Razem 46 936 26,20
WZ0118 (PL0000104717) 20 639 11,52
DS1023 (PL0000107264) 10 837 6,05
PS1016 (PL0000106795) 1070 0,60
OKO0716 (PL0000107926) 4909 2,74
PS0420 (PL0000108510) 9481 5,29

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.



BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND OBLIGACJI

sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 179 176 237944
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 524 11 863
2. NaleznoSci 10 812 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 30 427
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 157 840 195 654
- dluzne papiery warto$ciowe 157 840 195 654
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 2377 1194
I11. Aktywa netto (I - IT) 176 799 236 750
IV. Kapital Subfunduszu 175 906 232 483
1. Kapitat wptacony 501 733 367 198
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -325 827 -134 715
V. Dochody zatrzymane 2 655 2 889
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc 2274 978
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 381 1911
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1762 1378
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 176 799 236 750

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1702 077,049

2 241 777,664

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 103,87 105,61
Wartos$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

25.04.2014 - 31.12.2014 r. *)

25.04.2014 - 30.06.2014 r. *)

1. Przychody z lokat 2986 1998 76
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 2986 1998 76
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0

1I. Koszty Subfunduszu 1690 1020 38
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1675 1011 38
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 15 9 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 0 0 0

1I1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfund netto (IT - IIT) 1690 1020 38

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 1296 978 38

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 670 3289 245
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym -1530 1911 0
- z tytutu roznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym -3 140 1378 245
- z tytutu roznic kursowych: 0 0 0

VII. Wynik z operacji (V +/- VD) -3374 4267 283

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *¥) 1,90 1,28

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 25 kwietnia 2014 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 2 maja 2014 roku.

**) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wpr

sprawozdania finansowego.

iajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostkowego




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

25.04.2014 - 31.12.2014 r. *)

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec popr g0 okresu sprawozdawczego 236 750 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3374 4267
a) przychody z lokat netto 1296 978
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1530 1911
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 140 1378
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -3374 4267
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -56 577 232 483
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 134 535 367 198
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -191 112 -134 715
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -59 951 236750
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 176 799 236 750
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym **) 224 860 102 005
11. Zmiana liczby jed k uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -539 700,615 2 241 777,664

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1261 413,620

3520 866,756

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1801 114,235

1279 089,092

¢) saldo zmian -539 700,615 2241 777,664
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000

$ci Subfunduszu

>

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku d.

1702 077,049

2241 777,664

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 782 280,376

3 520 866,756

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 080 203,327

1279 089,092

¢) saldo zmian

1702 077,049

2241 777,664

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfund 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -

8. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -

111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

(W PLN) ***) 105,61 -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W

PLN) ***) 103,87 105,61

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.

(w skali roku) ****) -3.32% 8,16%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 103,69 99,57

Data wyceny 2015-06-16 2014-05-20

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 107,11 105,86

Data wyceny 2015-01-30 2014-11-26

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) ***) 103,87 105,60

Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny




12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) - -

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) - -

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym - -

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -

Data wyceny - -

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 1,52% 1,45%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,44%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 25 kwietnia 2014 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 2 maja 2014 roku.

#%) Srednia warto§é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$é aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze
aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowigzywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wlacznie.

***) Ewentualna roznica pomigdzy warto$cig aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu. sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

***¥) Do wyliczenia zmiany procentowej poprzednim okresie sprawozdawczym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 31 grudnia 2014

roku oraz warto$¢ nominalna (poczatkowa) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Wynik zostat zannualizowany.

PP

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy lizowa¢ lacznie z wprowad iajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zeru.

Odsetki od dluznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzszg metode stosuje sie réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczego6lnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

111. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug standw aktywoéw oraz wartosci aktywow i zobowigzan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniegjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkni¢cia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreSlonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegblnosei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczgco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejno$ci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartoéci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoSci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtowny aktywnym Rynku, cen¢ tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartoéci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych lub przy zastosowaniu wilasciwego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane wej$ciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw warto$ciowych szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rOwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

dhuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane



sa S$ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;j.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrg¢bnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej | wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktoérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentdw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akcji przyjmuje si¢ warto§¢
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest roéwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - W oparciu

0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie miaty

miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.



3.

4,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych oraz zobowigzania z tytutlu otrzymane;j
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
r6zna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

NOBLE FUND OBLIGACJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 10 798
2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 14
4) Z tytutu dywidendy 0
5) Z tytutu odsetek 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7) Z tytuhu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0
8) Pozostate 0
Razem 10 812
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfund w tys. PLN 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wptlat na jednostki uczestnictwa 10 730
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2094 96
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 236 247
13) Pozostate, w tym: 37 121
- oplata manipulacyjna na rzecz Towarzystwa 36 118
Razem 2377 1194
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
‘Warto$¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien bilansowy w danej |Warto$¢ na dzien
Struktura $rodkéw znych na rachunkach bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 10 524 10 524 [PLN 11863 11863
Razem - - 10 524 - 11 863
30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu ‘Warto$¢ na dzien |(Warto$¢ na dzien
pokojenia biezacych zobowigzan Subfund w tys. PLN bil. Y bil.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych *): 11 194 6182

#) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty Srodkoéw pieni¢znych
Nie dotyczy




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: -

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys‘l) 157 840

195 654

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 2 0

¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 3 0

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 9 -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypekniaty swoich obowiazkoéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 168 364

237944

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. %) 157 840

226 081

- dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panistwa RP 157 840

195 654

- transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0

30427

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys. -

D Za aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle, jak rowniez lokaty
terminowe.

Y Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (w szczegdlno$ci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytulow uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.




Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

h q

Nota nr 7 Tr. kcje przy si¢ Subfi lub drugiej strony do odkupu

Tr kcje przy zobowiazaniu si¢ Subfund lub drugiej strony do odkupu

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

30 427

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk w
tys.

30427

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyH
W tys.

2) Tr kcje przy zobowiazaniu si¢ Subfund do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk w|
tys.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i
ryzyk w tys.

3) Naleznosci z tytulu papieréow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych w tys.

4) Zobowiazania z tytulu papieréow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepisow rozpor ia 0 pozyczkach papieréw wartosciowych w tys.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) wi
tys. PLN

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

25.04.2014 - 31.12.2014 r. *)

25.04.2014 - 30.06.2014 r. *)

Warto$é

Wzrost (spadek)

Warto$é

Wzrost (spadek)

Warto$é

Wzrost (spadek)

r

g
zysku (straty) ze

niezr

g
zysku (straty) z

zr

g
zysku (straty) ze

niezr

g
zysku (straty) z

2o zysku
(straty) ze zbycia

r

niezr

g
zysku (straty) z

Skladniki lokat zbycia lokat wyceny aktywéw  [zbycia lokat wyceny aktywow lokat wyceny aktywow

1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1530 -3 140 1911 1378 0 245
- dluzne papiery warto$ciowe -1530 -3 140 1911 1378 0 245

2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0

3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0

4) Pozostate 0 0 0 0 0 0

Razem -1530 -3 140 1911 1378 [ 245

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 25 kwietnia 2014 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 2 maja 2014 roku.

dochodv Subfi

y

Wypl
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy




Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

01.01.2015 -
30.06.2015 r.

25.04.2014 -
31.12.2014 r. *)

25.04.2014 -
30.06.2014 r. *)

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym |sprawozdawczym |sprawozdawczym
1) Czgs¢ stala wynagrodzenia 1675 1011 38
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0

Razem 1675 1011 38

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 25 kwietnia 2014 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 2 maja 2014 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. ¥) 31.12.2012 r. *)

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 236 750]- -

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 105,61 |- -

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

c¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

*) Subfundusz rozpoczatl dziatalno$¢ 25 kwietnia 2014 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 2 maja 2014 roku.




INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapitly zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
W istotny sposdb wptynac na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.



Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Eu e ﬁW\lﬁoXﬁ&/

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

Heeccrrnd

ariusz Staniszewski Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

L

Sylwia Magott
Czlonek Zarzq{:i oble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pgwel|Sujecki
reze§ Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProSdrvice Agent Transferowy Sp. z o.o. roService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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