Ernst &Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

g 00-124 Warszawa
Building a better
working world Tel. +48 22 557 70 00

Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglagd zataczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (,Subfundusz"),
wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™),
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33 sporzadzonego nadzien 30 czerwca
2018 roku, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca
2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajgce oraz informacja
dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad Noble Funds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie zalgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jeste$émy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegigdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,standard™),
przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim doos6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZtONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Frnst & Younn Aurdvt Polcka sndtka 7 naraniczana ndnnwisdzialnnéria sn k



EY

Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone podtroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi najej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod nazwa Noble
Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble Fund Obligaciji.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,Subfunduszem”).

Za poczgtek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 27 grudnia 2007 r., pod ktorg to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej stabilnego
wzrostu aktywoéw opartej na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, z pdzniejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz
moze:

1.  Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadaja ziozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktéorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreSlone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednoéci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzgdzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udzielaé pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2017 poz. 1768 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu
zabezpieczania plynnosci rozliczenn na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na
zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4.  Zaciggac¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym
niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
a) wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosi¢ od
40% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,
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b) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, a takze a takze jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego
inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, bedg dokonywane z uwzglednieniem potrzeb
zarzadzania biezgcg plynnoscia Subfunduszu i nie bedg przekracza¢ 20% wartosci aktywoéw
Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czeéci | i artykule 3 rozdziatu V czesci |l Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2018 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dziert sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa zgromadzonych w ramach PSI|, o ktérym mowa art.22, ust.1 Statutu i odkupywanych przed
terminem ustalonym w Umowie Dodatkowej maksymalnie do wysokoéci 3% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, Ze optata manipulacyjna pobierana jest wylgcznie przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Il BILANS

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2018-06-30 2017-12-31

I. Aktywa 246 022 212 957
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 414 8 224
2) Naleznosci 7 566 87
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = =
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 197 104 193 897

- dluzne papiery warto§ciowe 139 243 106 019
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 27 938 10 749

- diuzne papiery warto$ciowe 24116 6074
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa = -
Il. Zobowigzania 57 424 16 589
Il. Aktywa netto (I - 11) 188 598 196 368
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 176 266 178 081
1) Kapitat wptacony 900 170 849 203
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -723 904 671122
V. Dochody zatrzymane 10 231 9 644
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 620 9914
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 851 19 558
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2101 8 643
188 598 196 368

VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1251 926,8680

1267 263,6270

Kategoria A 1251 926,8680 1267 263,6270
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 150,65 154,95
Kategoria A 150,65 154,95

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng

czgsé sprawozdania finansowego.
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Noble Funds Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
L bl i do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 3 066 3160 1542
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 661 750 433
Przychody odsetkowe 1588 2409 1109
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - = -
Dodatnie saldo réznic kursowych 815 - -
Pozostate 2 1 -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3772 6323 3021
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 606 5792 2685
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 55 78 34
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - = -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 47 143 36
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - “ =
Ujemne saldo réznic kursowych - 292 255
Pozostale 64 18 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (il-11) 3772 6323 3021
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -706 -3163 -1479
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 249 16 463 11747
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1293 15 312 11028

- Z tytulu roznic kursowych -42 -820 =134
tynz{' Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6542 1151 719
- Z tytutu réznic kursowych 2 887 -1902 -670

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -5 955 13 300 10 268
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -4,76 10,49 9,44

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac acznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto§¢ aktywéw netto na

koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 196 368 157 343
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -5 955 13 300
a) przychody z lokat netto -706 -3 163
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1293 15312
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 542 1151
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -5 955 13 300
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - =
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1815 25 725
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 50 967 142 237
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -52 782 -116 512
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -7 770 39 025
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 188 598 196 368
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 207 7117 165 603
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 327 982,0420 932 015,4970
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 343 318,8010 769 691,9470
Saldo zmian -15 336,7590 162 323,5500
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 446 790,6890

6118 808,6470

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5194 863,8210

4 851 545,0200

Saldo zmian

1251 926,8680

1267 263,6270

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 154195 142,40

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 150,65 154.95

biezgcego okresu sprawozdawczego ! '

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 278% 8.81%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i .

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczymm:vdata wycenyJ i 150,40 2018-06-27 142,51 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

i )s:prawoz i i‘;";ta wheeny ! € 158,29 | 2018-01-23 155,05 | 2017-05-15

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wseny ok e st o ariges & g ! 150,63 | 2018-06-29 154,97 |  2017-12-29

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej 2.66% 3.82%

wartosci aktywdw netto, w tym: g ¥

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.50% 3,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,05% 0,05%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Pozycja ,procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest
wyliczana jako zmiana, kidra wystapita pomiedzy poczgtkiem a korncem okresu sprawozdawczego, fj. w
przypadku potrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu krotszego niz
dany pétroczny lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana wartos¢ nie podlega urocznieniu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows,
ktore stanowia integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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Vi

1.

10.

11.

12

13.

14.
15.

16.

NOTY OBJASNIAJACE
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

I. Ujawnianie i prezentacija informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 r. (Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z pdzniejszymi zmianami) oraz
z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach
ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Subfunduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odrebnie od nominatu diuznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa lgcznie z wartoscig danego sktadnika lokat wedtug wyceny na dzien bilansowy.
Odsetki od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg
na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzie zawarcia transakcji (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu).
Powyzsza metode stosuje sie rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowigzan z
tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych
zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo poboru
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw. Niewykonane
prawo poboru akgcji jest umarzane wedtug wartosci zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje sie dziei wyksiegowania praw z rachunku papierow
wartoéciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okreéla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci craz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
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ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

1.

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug standéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan
w tym dniu wyceny.
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie

dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujgcy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z
ostatniego dnia, w ktorym zawario transakcje, z zastrzezeniem, Zze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczgco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) w przypadku diuznych papierow warto$ciowych, w tym listow zastawnych, za wartos¢ godziwg
przyjmuje sie warto$¢ oszacowanag przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnos$ci wykorzystana
zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W
przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skitadnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtoszong, na innym niz
rynek gtowny aktywnym rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody nie mogg by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogtoszona na aktywnym rynku cene nierdzniacego sig istotnie skiadnika, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej
wskazane metody wyceny nie umozliwiajg oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona
wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢
z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papierow warto$ciowych szacowanie warto$ci godziwej dokonywane
jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym, ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku
braku mozliwoséci oszacowania wartosci godziwej w sposdb opisany powyzej, Subfundusz
dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o
wiasciwy model wyceny skiadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu pochodzg z aktywnego
rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
skfadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
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papieru wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1)i 2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich
warto$¢ godziwg, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Wartosé sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

postanowien dotyczgcych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujgcy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienieznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sg Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto§¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pki. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe
dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej | wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cenalzysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszane] na
aktywnym rynku dla akcji emitentdw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazacé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sig¢ warto$¢ oszacowana
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktdérym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosc
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta
nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyze;,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu
o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeri majgcych wplyw na warto§¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe
- w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny

publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skiadnikdw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegajg uzgodnieniu

z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Subfunduszu

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceneg nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzgdzone zostaly w oparciu o wyceng do wartosci
godziwej poszczegoblnych skiadnikow lokat. Stosowanie tej zasady wyceny skfadnikow wymaga od
kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen, ktére mogg mie¢ wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz wartosci prezentowane w poszczegolnych pozycjach aktywow i pasywow oraz kwot
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu 0 mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku

kapitatowego oraz inne czynniki uwazane za wtasciwe w danych okolicznosciach.

Przyjete do wyceny szacunki i zatozenia podlegajg okresowym przeglgdom i aktualizacjom przez
kierownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sg ujmowane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach

przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Subfunduszu istotne szacunki dotycza kryterium wyboru rynku
w przypadku braku lub znaczgcego niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. Dla papierow
wartoéciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki

dotyczg zaistniatych przestanek $wiadczacych o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktérych nabycie

jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartoéé ta nie jest istotnie rézna

od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku

— w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje sie w zlotych po przeliczeniu

wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank

Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/ISUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 7 566 87
Z tytutu zbytych lokat 7364 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 20
Z tytulu dywidend 114 7
Z tytulu odsetek 5 -
Z tytulu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 87 60
- Z tytutu zwrotu podatku 87 60
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 57 424 16 589
Z tytuiu nabytych aktywow 52 080 14 238
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2299 122
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 480
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2429 277
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu/subfunduszu 5 -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - 2
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 576 573
Pozostale skiadniki zobowigzan, w tym: 39 899
- z tytutu otrzymanych zabezpieczen - 708
4, SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
g tys.
I. Banki / waluty - 13 414 - 8224
BANK ZACHODNI WBK S.A. - 310 - -
PLN 310 310 - -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 6799 - 2113
EUR 738 3220 273 1138
GBP 10 47 - -
PLN 648 648 822 822
USD 770 2884 44 153
MBANK S.A. - 6 305 - 6111
CHF -] 17 12 42
EUR 276 1204 2 8
GBP 8 40 3 985
HUF 423 6 - -
PLN 2726 2726 3060 3 060
SEK 1 1 - -
Usb 617 2311 579 2016
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
: Warto$¢ na dzien bilanso Warto$¢ na dzieri bilanso
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie > dzieri bilansowy w waluciewy
Poﬂgrus;%gﬁ% Eﬁmﬁégcg\%T&gm?Nz‘fﬂH = w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
5! A w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw R 10 820 R 7328
ienieznych
CHF 9 30 12 45
CZK - - 5 456 894
EUR 645 2785 199 844
GBP 11 536 161 781
HUF 212 3 412 6
PLN 3783 3783 3 506 3 506
SEK 1 1 - -
uUsb 1005 3682 352 1252
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*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkow pienieznych na koniec biezacego oraz

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
5. RYZYKA
2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
. bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 78 648 91012
Diuzne papiery warto$ciowe 76 888 89 324
Listy zastawne 1760 1688
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 206 =
Diuzne papiery wartoéciowe 15 206 -
Suma: 93 854 91 012

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienigzne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunaine | przedsig¢biorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 62 355 16 695
Diuzne papiery wartosciowe 62 355 16 695
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 12 730 9529
Dtuzne papiery wartosciowe 8910 6074
Instrumenty pochodne 318 -
Listy zastawne 3502 3455
Zobowigzania (***) - 24

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigZone ryzykiem przeplywéw sSrodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
_ Wartos¢ na dzieri Wartos¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 189 921 126 767
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 13 414 8224
Nalezno$ci 7 566 87
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 141 003 107 707
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 938 10 749
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach 133 536 100 872
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 133 536 100 872
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 536 100 872

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytow
bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6inosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys.

finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiagzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 9730 4342
Naleznosci 6 486 67
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 50 002 46 499
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 246 2263
Zobowigzania 3258 98
25
£



9¢
N1d
0000059282 ¥ wAmonjem
0L-60-8L02 01-60-8L02 wAmoinjem 01-60-8L02 961~ wanifzAs pazid piemio EYJQM (-) 01°60°810Z ‘N1d/dN3 preauod
aisiny od ¥N3 aluazoaidzaqez
00°000°0S9'L
Nd
000000620€+ wAmoiniem
01-60-8102 01-60-810¢ whAmoiniem 01-60-81L02 ze- wanifzAl pazid piemiog ex1oH (-) 0L'60'810Z 'N1d/HN3 piemuoy
aisuny od ¥yN3J Qluszoaidzeqez
00°000°00€
N1d
000000090 ¥ WAmOINjem
01-80-8102 01-80-8102 whAmoin|em 0L-80-8L02 - wanfzh pazid pjemiod LRI (-) 01'80°810Z ‘N1d/dN3 piesuoy
aisimy od aluazoaidzaqez
¥N3 00°000°04
N1d
000000£¥0E ¥ wAmOIN[EM
0L-80-8102 01-80-8102 wAmoiniem 0L-80-8102 Ge- wanhzis pazid piemio4 Y10y (-) 01°80°810Z ‘N1d/dn3 piemioy
aisumj od yN3 2luszosidzagez
00°000'0ES
Nd
0000005262V wAmoinjem
02-20-8102 0Z-L0-8102 wAmoinjem 0Z-20-8102 L waAzAr pazid piemiod 100y (-) 0Z'20°810Z ‘N1d/dN3 premiog
alsumj od ¥N3 sluszosidzaqez
00°000'809'L
N1d
000000L481 v wAmoiniem
01-£0-8102 01-20-8102 whmonem 01-£0-810Z whi- wapzAl pazid pieamio BxI0IN (-) 01°20'8L0Z 'N/dN3 puemioy
aisimj od yYn3 8luszosidzaqez
00°000'059
N1d
0000005881+ whmoiniem
01-20-81L02 0L-20-8102 whmoin|em 0L-20-8102 £02- wanhzAs pazid piemio- ex1oa (-) 0L°20°81L02 ‘NId/dN3 piemiod
aisiny od yn3 suazoadzagez
00°000'09L'L
N1d
0000006022 ¥ wAmonjem
04-20-8L02 0L-20-8102 WwAMOIN|EM 01-20-8102 9l- wanizAr pezid piemio ex10ay (-) 01L°20°8L0Z "N1d/MN3 premiod
aisiny od yN3 awazoadzaqez
00°000°€LL
plemiog
aupoyosod fuawnnsul auemozfiepuelsimaly
Baupoysod
ofsupoyosod b 1osoujeid yaAuzduaid yoakuzduad
njuawnsuy A”_-u_.,%_ﬂ_.__._m_w.%ﬁ. yokyzshzad usiuns juaiwngs hw_wuzﬂﬂ ilaAzod Mmaw.ﬂo:uﬂﬂa loAzod
ejueuoyAm e emeyspod yakizshzid yohzshzd [seae R121EMI0 80 dﬁ__o m I foysfez dAy INAOHOOd ALNIWNYULSNI 9-VLON
upwIa ] upibio) eakpdq ejomy Aujwiay 2S0LEM ;
0£-90-8102

INAOHOOd ALNINNYLSNI ‘9

NY0J §10Z BOMISZD (OF BIUP Op MYOI §L0Z BIUZOAIS | BIUP PO S0 BZ 8mosuBUl aiuepzomelds smoxysoupal suzoonod

snjd nisouzpn oBaujigels pun4 s|qoN zsnpunygns AuemiQ Aulfofisamul zsnpund spun4 ajqoN

FLS




L2

N1d
000000¥ZEG ¥ wAmonjem
01L-80-8102 01-80-8102 Easog_%; 01-80-810Z g wapAzls pazid piemio ebniq (-) 01°80°81L0Z 'N1d/dgD piemiod
alsiny od 449 aluazoaidzaqez
00°000'0LL
N1d
0000006LE6°t wAmoinjem
0L-80-810¢ 01-80-8102 EEoE_”_..; 01-80-8102 v- Em_ﬁuea pazid piemiog efinig (-) 0L'80°8L0Z ‘N1d/d€D piemioy
aIsiny 0d 499 aluazoalazaqe7
00'000'089
N1d
00000045587 wAmoniem
01-60-8L02 01-60-81.0Z E?os_wé 01-60-8102 L1~ waphzAs pazid pJemIO ex1oay (-) 0L'60°'8L0Z 'Nd/dED premiod
aisuny od 499 a|uazoaidzaqez
00°000'0L2
Nd
0000055206t wAmoinjem
01-60-81L02 0L-60-8102 wAmoInjem g1- waphzAs pazid piemiog eNI0IY () 01608102 "Nd/dED premiod
aisiny od 4go 8|uazoaldzaqez
00'000'9£S
N1d
0000002156 WAMOINjEM
01-80-8102 0L-80-8102 Easoa_wg 01-80-8102 i wahzAs pazid piemio ebnig () 01'80°'8L0Z ‘Nd/d€D piemicd
aisumy od 489 aluazosidzaqez
00°000'002
Nd
0000050L26F wAmonjem
01-80-8102 01L-80-8102 wAmojn|em 01-80-8102 i wanhzhs pazid piemio e10IY (-) 01'80°810Z ‘N1d/dgS piemioy
ai1siny od 4g99 aluazoaldzagez
00°000'099
N1d
000000F LY8'Y wAmonjem
01-80-8L02 01-80-8102 E?os_wz 01-80-8102 ze- wapihzAs pazid piemioy exloay (-) 01808102 ‘N'1d/dgD premic
aisuny od 499 aluazoaidzaqez
00°000'0¥2
N1d
0000050£58' % WAMOINEM
01-80-81L02 01L-80-8102 E?oﬁ_ma 01-80-8102 ze- waphzhs pazid piemio )] (-) 01°80°810Z ‘N1d/dgD piemiod
alsiny od 499 aluazosidzaqez
00°000'00t
N1d
000002€288't wAmonjem
02-£0-8102 0Z-20-8102 Easos_um; 02-20-8102 g Ew_ﬁucn_ pazid piemiog 100y (-) 02°£0°8102 ‘N1d/dgD premic
21sNY O 8luazoaidzeqe7
- . 489 00°000'LL
obasupoyoo
ofaupoysod 1osoujegd yafuzdiuaid yoahuzduaid
njuawinsul 4 okzod oBaupoyosod
njuawinsuy yokyzsAzad JuaIunas juaIwings 1foAzod 1fohzod
elueuoNAm ﬁ_”_m.w,__.__wmwaﬁ emeyspod wakszshzid yohzshzd _oﬂuﬁao BI21EMO |30 E___Nu_a.__m:_ fo)3fez dAL 3NQOHIOd ALNIWNAULSNI 9-VLON
ulua) UL eokpaq ejomy Aupuuiaj 2$01BM JISOUEM poy
0£-90-810Z

NY0l §L0Z BIMISZD ()¢ BIUP OP MYOL §L0Z BIUZOAIS | BIUP PO S840 BZ amosueul aluepzomelds amoysoupal suzoonod

sn|d nisauzpn obaujigels pun4 sjqoN zsnpunygns AuemiQ Aulfokisemul zsnpung spund ajqoN




8¢

N1d
000000€919°€ wAmoin|em

01-80-8102 04-80-8102 wAmoiniem 01-80-8L02 L0~ wanifzh1 pazid piemioy e}I01 (-) 01°80°810Z ‘N1d/Asn psemiod
aisumjod gsn aluazosidzaqez
00°000°0L8
N1d
0000058€29°E wAmoinjiem

0L-80-81L02 01L-80-8L02 whAmonjem 01-80-8102 6- wanhzls pezid piemio EXI0Y (-) 01°80°810Z ‘N1d/Asn piemio
alsiny od sluazosidzaqez
asn 0000008
N1d
0000000¥8S°E whAmoiniem

01-80-8102 01-80-8102 whAmoinem 01-80-8102 Ge- wanfzhi pazid premiog eI (-) 01°80°81L0Z "N1d/ASN premiog
aisuiny od @sn aluazosidzaqez
00°000'022
N1d
0000001L¥95°€ wAMOINEM

0L-80-8L02 01-80-81L02 whAmoniem 01-80-8102 le- wanhzhs pazid piemiog EXI0 (-} 01°80'81L0Z ‘N1d/QSN plemio
aisiny od AQsn aluazosidzeqez
00°000'02}
Nd
000000£065°€ wAmoniem

02-20-8L02 02-20-8L02 wAmonjem 02-L0-81L02 GL- waimhzAs pazid piemiog EMIOIY () 02°'20°81L0Z ‘N1d/QSN piemio
aisiny od Asn aluazoaidzaqez
00°000°L01
N1d
000000¥02£°€ WAMOIN[EM

0L-£0-81L02 01-20-8L02 whAmonjem 01-20-8102 Z2ee- wanizAs pazid piemiod N0y (-) 01°20°8102 ‘N1d/ASn piemioy
aisiny od @sn aluazoaidzeqez
00°000'068
N1d
000000189€°E wAmojniem

0L-20-8L02 01-20-8L02 wAmoinjem 01-£0-8102 vy wanzAs pezid pieamuo EXI0 (-) 01°20°810Z "N14/aSN piemioy
alsiny od Asn sluazosidzagqez
00°000°061L°L
N1d
0000¥82€1L0°0 wAmoinem

91-20-81L02 91-20-8L02 wAmoinjem 91-20-8102 Z wanfzAs pazid piemio ENIOIY (-) 91°20°810Z ‘N1d/4NH premiod
aisuny od 4NH aluazoaidzaqgez
00°000°000°L6E
N1d
00029€Z€L0°0 wAmoinjem

20-L0-8102 20-L0-810¢ whAmojnjem 20-,0-810Z vl wanyhzh pazid psemioy EXI01Y (-) 20°20°'81L0Z 'NId/4NH prenuod
aisiny od 4NH sluazoaidzaqez

& o 00°000°000°L6€
oBaupoysod OPaUpoY 19soujed yaKuzdjuard yaAuzdaid
njuaInsul n”_«:uh ”_m_hmﬂﬂw yohpzshzid uua1wns Iuajuinas ﬁ_c_ﬂawﬂvm. 1faoAzod wmwuhwﬂwﬂ ioAzod
ejueuoyfm 109 2.__ epedez kemejspod yohzshzd yohzshzad 2508 BI2IBM)O |29 ! fezpo x faydlez dAp 3NGOHDOd ALNIWNHULSNI 9-VLON
ujug ) " ujutie] eakpdq ejomyy Aujuiay 9SOHEM M poy
0£-90-8102

NY0J 810Z BOMISZD OF BIUP OP NYOJ §LOZ BIUZOAIS | BIUP PO S2.30 BZ SMOSUBUI SlUBPZOMEIdS aMOY}Soupal auzoosod

sn|d nisoizpn obaujigels pun4 a|qoN zsnpunigng AuemiQ AulAoA1semul zsnpun4 spun4 a|qoN




6¢
sainng
aupoyosod fuawninsul suemoziiepueysipg

Nd
00°000°000°02
‘(INg"O8IM obaulkofisamul

S0-20-1202 G0-20-1.202 BuuaIWz G0-Z0-1L202 L9l eyhziu Sl efinig (-)60'20°1202 ‘N1d ™ (SHI) Amoyusooid demsg
'%001£Z BiRIs) aiuszouesbo
emojuaosoid
edols
N1d
00°000°000'02
(W9HOgIM obaulfokisamul

20-60-8L02 10-60-8L0Z euuaIwz 20-60-8102 I51 eyAziu Y]] ebnjg (-) L0'60°'810Z ‘N1d M (SHI) Amojuaoosd demg
%000 | BiB)S) aluazauesbo
emojuaoold
edolg

SsHl

N1d
0000000259°€E wAmonjem

0L-60-8L02 0L-60-81L02 whmoinjem 0L-60-8102 16 warfzAi pezid plemioy ENIOIH (-} 01°60°8L0Z ‘N1d/QSN premio
aisiny od @sn aluazoa|dzaqez
00°000'059
N1d
0000052¢F1L9°E wAmoIniem

0L-60-81L02 0L-60-8102 whmolnjem 0L-60-81L02 8G1L- wanhzhs pezid plemiog EMI0IH (-) 01°60°81L0Z ‘N1/QSN premioy
aisuny od Asn aluazoa|dzaqez
00°000°0L2°L
N1d
0000004719 whAmolniem

0L-60-8102 01-60-8102 wAmon(em 01-60-810Z 0L wanhzAs pazid piemiod eX101Y (-} 01°60°810Z ‘N1d/QSN pemiog
aisiny od QSN aluazoa|dzaqez
00°000'095
N1d
000000651L9°€ wAmoIniem

0L-60-8L0¢2 01-60-81L02 whimomniem 01-60-8102 8t wanhzAs pazid piemiog EXJOIH (-) 01°60°81L02 ‘N1d/QSN piemio
2IsINy od asn m_,_.._mNum_QanmN
00°000°06€
N1d
0000001865°€ wAmonjem

0L-60-8L02 0L-60-81L02 wimomem 0L-60-8102 €91~ wanyhzAs pazid pieMIOH EMJOIY (-} 01'60°8L0Z ‘N1d/QSN PremIo
alsiny od asn m_:mNum_Qan_mN
00000651}
N1d
0000005099°€ whAmoniem

02-80-8L02 0Z-80-8L0Z wAmonjem 02-80-810Z ¥S- wanhzAs pazid piemiod 31 1) (-) 02'80°810Z ‘N1d/QSN plemiog
a1sany od QSN aluazoaldzeqez

. . 00'000'0£9
obaupoyood LIAUPOUID: 19soujed yahuzduad yshuzduaid
njuawinsuy ...Mﬂ.hw:%mwﬁv yohjzsAzud ua1uns juajungs _mw..“uhﬂ ioAzod w.m.w%ﬂw_u_uwﬂn ifohzod
ejueuoRim 1o50ujepedez keme)spod yohgzshzd yohjzshzid o ope BI2IBMIO |3 (ezpo ! foydlez dA L 3NGOHJIO0d ALNIWNHLSNI 9V.LON
ujua | A eokpdq ejomy Auluia) 9SOHEM FOUEM ROY
0€-90-8102

NY0l1 102 BOMISZO (O BIUP OP NYOJ §L0Z BIUZOA)S | BIUP PO S840 BZ BMOSUBUY BluepZomelds amoy}soupal suzooiod

snjd nisoizpn oBaujigels pun4 8jqoN zsnpunjans Auemio AulfoAlsemuj zsnpund spund 8|qoN



oe
d
w_oooommomm.v wAMmoln|em o . S
6L-10-8102 61-10-8L02 wAmolnjem 6L-10-8102 or wankzAl pazid piemioH EXIN (-) 617108102 ‘N1d/{N3 P =l
alsamy od ¥N3 aluazoaidzaqez
00°000°€ES
N1d
000000£95Z '+ WAmoInjem o . o
61-10-8102 61-10-8102 wAmojniem 61-10-8102 Sl waphzAr pazid piemioH EXI01H (-)61°10'810Z ‘N1ddn3 P
alsiny od ¥N3J aluazoaidzaqez
00'000°'281
d
onooomrwwm.w wAmoiniem U , iy
0L-L0-8102 01-10-8402 wAmoiniem 0L-10-81L02 95¢ wahzhs pazid piemio B0y (-} 0L'10'810Z ‘NN P
alsiny od ¥N3 sluszoadzaqez
00°000°2LE2
N1d
000000S62E ¥ wAmoynjem O erve ; S
£1-v0-8102 £1-70-8102 wAmoynjem €1-¥0-8L02 14 wanpihzAs pazid plemiod 2T €1'70'8L0Z ‘N1drdn3 E|
alsumj od ¥N3 aluazoaidzaqez
00°000°S8 1L T
aupoyaed fuawnisul auemozAiepuejsAimaiN
obaupoyosod
obaupoysod T 1osoujerd yohuzduaid yakuzdard fokzod oBaupoysod
muswinsisuy | GESICREY | uokizskzid el DI fouemio Hakzod muswnsuy flakeed ANGOHOOd ALNIWNHLSNI 9-VLON
BIUBUOYAM o epedez kmejspod yohszshzid yafyzshzd wmorm_s BIDIEMIO 8D fezpoy faydlez dA
ulwIa ] ! u:_ _". S, eokpaq ejomy| Aununa) 2S0MBM
LE-ZL-L102
iegiiof (-) 12'60°8102
obazooqols
12-60-81.0Z 12-60-8102 # eUp omwﬁmx . mEMMu%MMM seiEH SN '8LNST ‘008 d'9S AMOPIRIB S¥BpUI BU SBININ 4
WisieRac (-) 1Z°60°8L0Z
obazooqou
12608102 L2-60-8102 . eup obapzey i m_:MMﬁMMM seimng SR ‘8LNON 'X3ANI XaN Amopjaib syapul Bu sa.nin
Misjep od (-) 1Z'60°81L02
oBazaoqos - ezpbzIez sainin eqioi | . ;
12-60-810Z 12-60°810Z - eIUp 0BopZEY) m_cwww.gw 4 PO g1 NSIN ‘XIANI 43XV AMOpiRIB Syepul Bu saInIn
wajapiod (£8171004907d) 12'60°8L0Z
oBszaoqos - zpkziez sainn =TT ] i i
12-60-8102 12+60-8102 - ejup ofiapzey| e Hnm 4 e 0281 N0ZM ‘0Z9IM AMOPIRIB S¥epUI BU SaININg
i od (-) 1z'60°8L0Z
0Bsza0q0) - zpkziez sainin eyiol ; i
Le-60-8102 12-60-8102 - elup obapzey m_cwc_wsm i 3 O | gLnXva4 ‘XIANI XVQ AMOpIaIB Syapul Bu Sainin
ofeupoyood
obaupoyaod 1osoujerd yokuzdaid yafuzduaid fakzod oBaupoysod
P .”«uh_._.ﬁwﬁv sahzadzd {mninds Ll (K7 Maszod muswnnsy | 2AZ00 INTOHOOd ALNIWNHLSNI 9-V.LON
elUBUO}AM u_ tggQin) kmejspod yoktzshzad yofyzshzad 250LEM BIDJEM)O [2D fezpoy foydlez dAy
TTIEY] ! w::"_hﬂ._. eokpdq Bjomy Aujwia) 2SOHEA 2
0£-90-8102

NY0J gLOZ BIMIDZO ()¢ BIUP OP NYOJ 8L0Z BIUZIA)S | BIUP PO SO0 BZ 9MOSuBUl aluepzomelds amoysoupsl auzooliod
sn|d nysoszpn obaujgels pun4 siqon zsnpunyang AuemiQ AulAoflsemu] zsnpun4 spun4 a|qoN

<

. 5*



L

N1d
000000£899°€ whAmonjem

0L-10-8L02 0l-10-8102 wAMOInEM 0L-10-8102 €9 wapyfzls pazid piemio4 ENOIY (-) 01°L0°8L0Z ‘N1d/ASN Piemiod
aisuny od asn siuazoaidzaqez
00'000°2¢€
Nd
00000066€L 't whAmomniem

02-£0-8L02 02-£0-8L02 whAmoinjem 0¢Z-£0-8102 S waipihzAs pazid plemio4 EMI0 (-) 0Z'€0°81L0Z ‘N1d/dgS piemiod
aisuny od 499 aluazoaidzeqez
00°000'S4L
N1d
000000ZL¥L Y wAmon|em

02-€0-8L02 02-£0-8102 whAmoin|em 02-£0-810¢2 I wayfzAi pazid piemiog BN (-) 0Z'€0°8L0Z ‘N1d/dgD premio
alsiny od aluazoaidzeqez
d99 00°000°Gy
N1d
0000006264 ¢ wAmonjiem

02-€0-8L02 02-€£0-81L02 wimoniem 02-£0-8102 Le wanihzAs pezid pJEMIOS EXI0IY () 02'€0°81L0Z ‘N1d/dg9D piemiod
aisuny od 499 aluazoaldzaqez
00°000'652
N1d
0000004094 ¥ wAmoinjiem

0Z-20-8102 02-20-810¢ WAMOIN|EM 02-20-8102 9 wahzAs pazid piemio exlony (-) 02'20°810Z ‘N1d/dgD premiod
aisuny od 4g9) a1uszoaIdzaqE7
00'000'€01
N1d
000000v622 ¥ wAmonjem

0Z-€0-8102 0Z-£0-8102 wAmoINjEM 0Z-£0-8102 12 wahzAs pazid piemiod BI04 (-) 02°£0°8102 ‘N1d/=N3 piemio
aisiny od ¥YnN3 aluazoa|dzaqez
00°000'659
N1d
000000692¢C ¥ WAMmOIN|em

01-10-8102 0L-10-81L0Z wAMmoInEM 01-L0-8102 86- waAzAt pazid plemo ebnia (-) 0L'LO'8LOZ ‘Nd/N3 piemic
aisiny od ¥N3 sluazosidzaqez
00°000'008'L
Nd
0000008€2Z wAMoINEM

02-20-8102 02-20-8102 whAmoiniem 02-20-8102 o] wanhzhu pazud piemiod EMI04H (-) 02'20°810Z ‘N1drdN3 piemiod
aisiny od ¥YN3 aluazoaidzeqez
00'000'9¢Z
N1d
0000051552+ wAmoinjem

02-20-8102 02-2¢0-8102 wAmonem 02-¢0-810C 29l wayizAs pazid piemiog L2 )| (-) 02'20°810Z ‘NId/dN3 piemio
aismny od ¥N3 alwazoaidzaqez

- q 00'000'L02'2
ofaupoysod RPN 1osoujeid yakuzduaid yoahuzduaid
nuawnsuy Au_u%wu_%%hmwﬁ. yafyzshzd |uBIINgS juauings _.mﬂﬁuh«no 1hAzod Mw:uwﬁﬂ.uuwﬂn 1fohzod
sueuoyim | (T ey | EMeispod yokizshzid yokizshzid gl e12.18M10 [0 s UL faafez dA ) 3NAOHI0d ALNIWNHLSNI 9-VLON
ulwa) upuia) EOEpaq BJOMY Aujwia) 2SOMEBM FFOHEM poy
Le-2i-L10Z

NY0J1 @L0Z BOMISZO (¢ BIUP OP NXOJ §L0Z BIUZOAIS | BIUP PO S81)0 BZ SMOsUBLY aluepzomelds amoxisoupal suzoouod

snid nisoJzpn obauligels pun4 s|qoN zsnpunygng AuemiQ AulfoAisemu| zsnpund spun4 9|qoN




ce

N1d
000000¥255°€ wAMOINjEM

0Z-£0-81.02 0Z-£0-8102 wAMmOIN|EM 0Z-£0-8102 - Sl wahzAs pazid piemiod exIoIN () 02'£0°81L0Z ‘N'1d/asn piemio
aisum od asn sluszosidzaqez
00°000'502
N1d
0000008€45°E whAmoinjem

02-20-81.02 0Z-20-81L0Z whmonjem 0Z-20-8102 » LE wanhzAs pazid piemiog 3101 (-) 02'20°81L0Z ‘N1d/aSN piemiog
aisiny od AQsn siuazoaidzeqez
00°000'86€
N1d
0000059895 °€ whAmoinjem

ZL-€0-810Z Z1-£0-8102 whmoinjem Z1-£0-8L02 = £r wanifzAs pazid plemioy eMIoIy (-) 21°£0°81L02 ‘N1d/QSN premio
sisimy od gsn aiuazoaidzaqez
00°000'L6%
N1d
0000008795°€ wAmoInjem

02-20-8102 02-20-8102 wAmojn|em 0Z-20-8102 = 62 wahzAs pazid piemiog IO (-) 02°20°8L02 ‘N1d/QSN premiod
aisuny od gsn sluazoaidzaqez
00°000'06€
NTd
0000009¥¥5 € wAmonjem

02-20-8L02 02-20-8102 WwAmOIN[EM 02-20-8102 = 1L wahzAs pezid plemio4 exiony (-) 02'20°810Z ‘N1d/ASN piemiod
aisuny od Qsn a|uazoaidzaqez
00'000'GLE'L
N1d
0000008255 WAMOIN{EM

02-20-8102 02-20-8102 wAmojn|em 0Z-20-8102 - ze wanhzAr pezid piemIOS EXI0IY (=) 02208102 "N1d/aSN piemiod
sisimj od @sn aluazoadzaqez
00'000'GPy
N1d
0000050965 wAmoiniem

02-20-8102 02-20-8102 whAmoiniem 0Z-20-810Z “ g8 wanyhzAs  pazid piemio ex1oay (-) 02208102 ‘N1d/QSN premiod
aisiny od @gsn auazoaidzaqez
00°000°L¥L
N1d
0000059€85°€ wAmoiniem

61-10-8102 61-10-810Z whAmoniem 6L-10-8L0Z = 44 wanhzAs pazid piemiod ex104) () 61°L0°'81L0Z ‘NId/ASN Piemuo4
sisumj od @sn aluazoaldzaqez
00°000'91L2
Nd
000000¥L¥9°E wAmoiniem

0L-10-810Z 01-10-8102 wAmonjem 0L-10-8102 = L8 wanhzAs pazid premio E3I00Y (-) 01°L0'810Z ‘N1d/ASN premiod
aisiny od asn m_cmmoo_QanmN

- = 00°'000'€€2
oBaupoysod QuatRaYD 1osoujerd yokuzdjuaid yafuzduard
njuawinLsuy .“Mu...h”_m...u..wwﬁv yakpzsAzd 1uIIINYS [TETOTL S —mu_”non fohzod ﬂnwwﬂﬂxwou iafzod
ejueuOHAM T emejspod yohkzshzid yofzshzid ;i ﬂtﬂ—o 2[OIEMIO |90 .?u Mu W fo1dlez dAy INAOHIO0d ALNIWNULSNI 9-V.LON
ujuag : U9y eakpiq ejomy Aujue) 2SOMEM FOHEM poy
LE-ZL-LLOZ

N30l 810Z BOMISZD (O BIUP Op MYOJ 8LOZ BIUZOAIS | BIUP PO SBIY0 BZ BMOSURUI sluepzomelds amoxisoupal suzoolod

snid nisozan obau|iqels pun4 8|qoN zsnpunjgns AuemQ AulAofisemul zsnpun4 spun4 8|qoN

fi“

'3

[}

;i)(




%

obazooqos wajapod B TRY
91-£0-81L02 91-£0-8102 = - - aiuezpkziez saJnn () 91'e0'810Z
elup obapzey i g i ‘8LHS3 ‘005 d'8S AMOPpIaIB Syepu! BU SBININY
ofiszooqos weysp.od ) oLen”
91-€0-8102 91L-60-81 = - - () 9L 08102
OF elp obepzey chwﬂmm__wm A S ‘8 LHON 'X3QNI XQN Amopiaib $xeput eu saimng
wajaod st
91-£0-8102 91-£0-8L0Z » o_mwNuMnE - - aluezpkziez sainng ebnig ) . (1.2621004901d) 91'£0'8L0Z
eiup obapzey sumesds 0Z8LHOZMA '0ZDIM AmopiaIb syapul eu sainming
saJning
aupoysod fuawniisu) suemozAiepueisipy
N1d
00°000°000°02
(ngHoaIMm oBaulkoAjsamul
L0-60-8L02 20-60-8102 euusiwz 20-60-8102 = ve- exizA) Syl ebnig (-) £0°60°81L0Z ‘N1d M (Syi) Amolusooid dems
'%000.| Eel8) auazauelbp
emojuadsoid
edolg
N1d St
0000006¥55°E whAmonem
0Z-€0-8L02 0Z-£0-810Z wAmoniem 0Z-£0-8102 = ZLL wanyhzhi pazid plemiod )] (-) 02'€0°810Z ‘NId/aSN psemiod
aisuny od Asn aluazoa|dzaqez
. 00°000°0L5'}
obaupoysod
ofsupoyood 1osoujed yaAuzduard yoshuzdjuaid
njuawnsu) n”_ﬂ.h”__.ﬁhmﬂuv yohjzshzid juaINIS usiNgs _muﬂnaﬂ \loAzod ofiapoypcd i2hzod
ejueuoyim g e emejspod yohizshzid yokjzshzad - mﬂ:ﬁg B[oIEMIO [99 :E_NEEE_ fo13fez dA) INQOHOO0d ALNIWNYLSNI 9-VLON
us ) . unse) Bokpaq ejomy Auluwaa) 9SOMEM POy
1€-21-L102

NY01 §10Z BOMISZO OE BIUP OP NY0J §L0Z BIUZOA)S | BIUP PO S0 BZ @mosueul siuepzomelds amoxisoupsl suzoolod

snid NsoJzan oBaujigels pund ajqoN zsnpunigng AuemiQ AulfoAisemu) zsnpung spund sjqoN



Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.
8. KREDYTY | POZYCZKI
Nie dotyczy.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na Warto$€ na
Warto$¢ na dzieri bilansowy Wartos$¢ na dzien bilansowy
dzien bilans w walucie dzieri bilans: w walucie
NOTAS | WALUTOWA STRUKTURA BOZYCH) SILANGY w danej walm sprawozdania w danej walm sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. b
I. Aktywa - 246 022 - 212 957
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 13 414 - 8224
CHF 5 17 12 42
EUR 1014 4424 275 1146
GBP 18 87 3 985
HUF 423 6 - -
PLN 3684 3684 3882 3882
SEK 1 1 - -
uspD 1387 5195 623 2169
2) Naleznosci - 7 566 - 87
EUR 448 1953 13 55
GBP 161 792 - -
HUF 386 5 386 5
PLN 1080 1080 20 20
UsD 998 3736 2 T
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 197 104 B 193 897
EUR 4842 21119 4786 19 962
GBP 990 4878 448 2104
PLN 147 102 147 102 147 398 147 398
SEK - - 1831 777
TRY - - 1717 1586
usb 6412 24 005 6 340 22070
- dluzne papiery warto$ciowe - 139 243 - 106 019
EUR 1309 5 707 1234 5147
PLN 133 536 133 536 100 872 100 872
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 27 938 . 10 749
EUR 467 2038 402 1678
GBP - - 7 33
HUF 1145 839 15 208 - -
PLN 10 692 10 692 8 486 8 486
uspb - - 159 552
- diuzne papiery warto$ciowe - 24 116 - 6074
EUR 217 947 - -
HUF 1145 690 15 206 - -
PLN 7 963 7 963 6074 6074
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 57 424 - 16 589
EUR 373 1626 23 98
GBP 21 107 - -
HUF 1040 15 - -
PLN 54 166 54 166 16 491 16 491
usb 403 1510 = -
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

1. KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. w tys,

Z tytutu wynagrodzenia statego 3 606 5792 2 685
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 3606 5792 2 685
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 | 2016-12-31 2015-12-31
L;\é':;txs‘;c aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 196 368 157 343 250 975
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 154,95 142,40 142,48
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Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Vil

a)

b)

c)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje ©  znaczacych  zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansowej wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu, okreslone w Ustawie oraz w Statucie Funduszu. W zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W dniu 1 czerwca 2017 roku nastgpifo przejecie Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. przez Noble Funds TFI S.A.

Kontrole przeprowadzone przez instytucje panstwowe w Towarzystwie:

W 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita w Towarzystwie kontrole w zakresie wyceny
aktywow wybranych funduszy inwestycyjnych, =zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz warunkéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia
dziatalnosci. W dniu 15 stycznia 2018 r. Towarzystwo otrzymato zalecenia pokontrolne. Do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania Towarzystwo wykonato zalecenia pokontrolne.

W lipcu 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie natoZzenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie dotyczy sposobu nadzoru
nad zarzgdzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: Easy Debt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. Do dnia
niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze postepowanie nie zostato zakoriczone. W ocenie
Zarzgdu nie ma ono wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informacji, poza

zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND
STABILNEGO WZROSTU PLUS

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

)
ot Hectao
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracyi i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

? A yzoee
iusz . anlszewskl

Pawet Homiriski
“Prezes Zarzgdu Noble Funds TF| S.A. Cztonek Zarzadu Noble Funds TFI S.A.

~ A\
. ' “r\. Ay \,' \

Sylwia Magott
Cztonek Zarzgdu N

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pa %ecki

Prezes Zarzgadu
ProSefvice Finteco Sp. z o.0.

ilia Guz
fonek Zarzgdu
roService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku



