SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKO NCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « Subfundsz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Fund Mieany « Subfundusz Noble Fund
Akcjie Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spotek ¢ Subfundusz Noble Fund Luxury

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu roczne sprawozdanie finansowe Noble Funds 2. Za

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymtipma subfunduszami zagdzanymi
przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwesty@fin.A: Noble Fund Skarbowy,
Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Funkicih Matych i Srednich Spoétek oraz
Noble Fund Luxury. Sprawozdania finansowe zostalyrmdzone za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r., z zaseme&m, ze w przypadku subfunduszy
utworzonych w trakcie roku 2007, okresem sprawozdam jest: dla Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek - 1 sierpnia - 31 grudnia 2007 kg, Moble Fund Luxury - 28
grudnia - 31 grudnia 2007 r.

Pierwsza potowa roku 2007 byta bardzo dobrym okreséa inwestoréw rynku funduszy
inwestycyjnych. Chmury, ktére zebralygshad gospodatk amerykaska sprawity, & w
drugiej potowie ubiegtego roku miéfny do czynienia z korektcen akcji. Jednak dobra
koniunktura w polskiej gospodarce pozwala z astyon optymizmem patrzena rok 2008 i
lata kolejne.

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do 31 geudf07 r.) zmiana waroi jednostek
uczestnictwa subfunduszy wyniosta:

Noble Fund Skarbowy +2,06%

Noble Fund Mieszany +18,92%,

Noble Fund Akcji +33,05%.

W przypadku subfunduszy utworzonych w trakcie olrggrawozdawczego, zmiana wado
jednostek uczestnictwa wyniosta:

Noble Fund Akcji Malych Srednich Spétek: -7,00% (za okres od 1 sierpnia Haidnia
2007 r.),

Noble Fund Luxury: -0,02% (za okres od 28 grudmiad grudnia 2007 r.).

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiejdyiedVIG wzrést o 10,4%, natomiast
indeks MIDWIG zyskat 7,9%. Na tym tle wyniki posegdinych subfunduszy istnigyych w
calym okresie sprawozdawczym najecent bardzo pozytywnie.

Na wyniki akcyjnej czsci portfeli najwikszy wplyw miat wigciwy dobér spotek. Dzki
aktywnej alokacjisrodkéw udato si wykorzysta wiele okazji, ktére pojawily gizwiaszcza
w pierwszej potowie roku w segmencie spotekredniej wielkéci prowadacych dziatalnée
handlow, budowlam czy dewelopersk

Inwestycje subfunduszu Noble Fund Skarbowy oragataltuznej subfunduszu Noble Fund
Mieszany skoncentrowane byly na zmiennoprocentowgpbligacjach Skarbu Ratwa.
Obligacje te cechowaty sistosunkowo wysak rentowndcia i zachowywaly si stabilnie w
odpowiedzi na kolejne poduii stop procentowych, ktdére mialy miejsce w ubiegtyoku.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji iwpdm akcji w aktywach subfunduszu
Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany oraz Noblen&uAkcji Matych i Srednich Spétek
wynosit odpowiednio 94,31%, 59,34% i 92,16%. War@znaczy, iz w trakcie okresu
sprawozdawczego udziat ten még} sdzni¢ od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartaktywéw netto Noble Funds FIO wyniosta 1
124,86 min zt, z tego w Noble Fund Akcji - 599,1nat, Noble Fund Mieszany - 429,31
min z}, Noble Fund Akcji Matych $rednich Spétek — 71,28 min zi, Noble Fund Skarbewy
24,57 min zt, Noble Fund Luxury — 0,5 min zt.

Noble Funds TFI S.A. natg do notowanej na GPW grupy kapitalowej Noble B&A, co
powoduje, ze przywiazujemy najwysza wag; do bezpieczgstwa oraz przejrzysfoi
prowadzonej dziatalrigi. Towarzystwo zostalo utworzone w maju 2006 roRazwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble daurFIO otrzymafimy dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostatoth@na pierwsza wycena aktywow
Funduszu.

Pragniemy podzkowa za zaufanie, jakim nas Rawo obdarzyli izyczy Paistwu
zadowolenia z dokonywanych inwestycji. Zapraszamykarzystania z naszej infolinii (0801
080 770) oraz strony internetowej www.noblefundsial ktérej znajal Paistwo informacje o
produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powaaniem,

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zasdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zaradu

Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego paiczonego sprawozdania finansowego za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku Noble Fund Fundusmestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedzilpw Warszawie, ul. Wotoska 18, obejrcg¢go:

« wprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego,

« polczone zestawienie lokat spadzone na dzie 31 grudnia 2007 roku w kwocie
1.100.857,86 tysty ztotych,

« pofaczony bilans spoezizony na dzigé 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto w kwocie 1.124.861,00 tysy zlotych,

* pohczony rachunek wyniku z operacji za rok zagaony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupcy ujemny wynik z operacji w kwocie 36.521,22 tysi zlotych, oraz

* pokczone zestawienie zmian w aktywach netto za rolomaony dnia 31 grudnia
2007 roku, wykazuajce zwikszenie stanu aktyw6w netto o kwdt.095.184,45 tygcy
zlotych

« (,zalaczone pajczone sprawozdanie finansowe”).

rzetelné¢, prawidlowd¢ i jasndg¢ zahczonego paiczonego sprawozdania
finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych wchodeych w sktad
Funduszu subfunduszy: Noble Fund Skarbowy, NoblkdRieszany, Noble Fund Akcji,
Noble Fund Akcji Malych Brednich Spétek (od dnia 1 sierpnia 2007 roku), MoBlind
Luxury (od dnia 28 grudnia 2007 roku), wydzielonych ramach Funduszu
(,Subfundusze”) odpowiada Zayd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa nduszy inwestycyjnych
zaradzapcego Funduszem i reprezennggo Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego i werde, na podstawie badania,
opinii otym, czy sprawozdanie to jest, we wszydtkistotnych aspektach, rzetelne,
prawidlowe ijasne oraz czy kgi rachunkowe Subfunduszy stanqee podstaw jego
sporadzenia g prowadzone, we wszystkich istotnych aspektachpesdb prawidtowy.

3. Badanie zajczonego paiczonego sprawozdania finansowego przeprowadzli
stosownie do obowrujacych w Polsce postanowie
e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wiea 1994 roku o rachunkowo (,ustawa

o rachunkowéci”),

¢ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymlzez Krajow Rad;
Biegtych Rewidentow,

w taki spos6b, aby uzyskaacjonala pewndgc¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidtowdci. W szczeg6lnii, badanie obejmowato sprawdzenie — wejumierze

metody wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacje zawarte w

zahczonym padczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowédeniez ocery

poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zadz Towarzystwa zasad rachunkaiepi
znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZowarzystwa, jak i ogélnej prezentacii
zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego. Gary, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczyto nam wystargzgih podstaw do wyr@nia opinii 0 zalczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jakogat

4. Naszym zdaniem zadzone pajczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istdtny
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informaigtotne dla oceny patzonego
wyniku z operacji za rok zakezony dnia 31 grudnia 2007 roku, jakztsytuaciji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu nail3ie grudnia 2007 roku;

» sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivekreslonymi w ustawie
o rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidtowo
prowadzonych kag rachunkowych Subfunduszy;

» jest zgodne z ustawo rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wpiyesini na jego tré&c.

5. Zapoznamy sk z informacyj Zarmdu Towarzystwa skierowando uczestnikéw
Subfunduszy, sposgzory za rok zakéczony dnia 31 grudnia 2007 roku (,List
Towarzystwa”) i uznalimy, ze informacje pochodze z zaiczonego paiczonego
sprawozdania finansowega & nimi zgodne. Informacje zawarte wstie Towarzystwa
uwzgkdniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad urd@wdici funduszy
inwestycyjnych.

6. Do zahczonego peiczonego sprawozdania finansowego adpbno dwiadczenia
depozytariusza oraz sprawozdania jednostkowe Sdbfny.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
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Arkadiusz Krasowski
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10018/7417

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 21 marca 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \énze 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z fpdiejszymi zmianami) Zarx Noble Funds TFI S.A. przedstawia
polaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, dva leklada st

. wprowadzenie do paézonego sprawozdania finansowego,

. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na 6l8&.12.2007 r.,

. polaczony bilans spoezizony na dzig¢ 31.12.2007 r.,

. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 02A@7 r. do 31.12.2007 r.

. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okilegd1012.2007 r. do 31.12.2007 r.

OO WN P

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO POL ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

I. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Wt i Srednich Spétek oraz Noble
Fund Luxury (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dnid lipca 2007 roku weszly viycie
zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych zostatimiglony dodatkowo Subfundusz Noble
Fund Akcji Matych iSrednich Spétek, natomiast w dniu 6 grudnia 2007ureleszty wzycie
zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych zostatiniglony dodatkowo Subfundusz Noble
Fund Luxury.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®
Okreggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2007 R.

Strona 1/35

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszoNoble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Matycl$iednich Spétek ¢ Subfundusz Noble Fund Luxury



Fundusz zostat zarejestrowany dniu w 21 listopa@@62. Pierwsza wycena miata miejsce

w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Noble Funds

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwmgptych S.A. z

siedzilpy w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane dgestru przedsbiorcow
prowadzonego przeza8 Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospouigr

Krajowego Rejestru #flowego pod numerem 0000256540, (zwane dalej

,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagleym rejestr aktywéw Funduszu na podstawie umowy o

prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest BRE Bark z siedzih w Warszawie przy

ulicy Senatorskiej 18.

V. Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniz et & Young Audit Spétka z 0.0. z

siedzity w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jestostzwartdci aktywéw Funduszu i

Subfunduszy w wyniku wzrostu wagw lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladF8karbowy odbywa gioprzez

aktywne inwestowanie aktywéw Subfunduszu wzdkipapiery wart@iowe, co obejmuje

obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz ir@awa majtkowe opiewajce
wytacznie na wierzytelnii pienizne, w tym Instrumenty Rynku Pieahego, w tym
szczegblnéci w dhwne papiery wartciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego
emitowane, pagczane lub gwarantowane przez SkarthdBma oraz Narodowy Bank

Polski.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFMieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcje, prawaaloji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienna take dhwzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFékcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w akcjewa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobledréikcji Matych i Srednich Spétek
odbywa s¢ poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w akcjatych i $rednich
spotek, z uwzgidnieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez madeetinie spotki rozumie
si¢ spotki ktore nie wchodgw sktad indeksu WIG20.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFuuxury odbywa si poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje lub obtig zamienne producentéw débr
luksusowych notowanych na rynkach zorganizowanyehjolv czlonkowskich Unii
Europejskiej lub bdacych czionkami organizacji OECD, z uwzdhieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

7. Fundusz i Subfundusze nie gwaraatogiagnigcia celu inwestycyjnego.

VI. Zwi¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Sbfunduszy, specjalizacji i

ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnjh U. 2004, Nr 146,

poz. 1546), (,Ustawa”) Fundusz ve

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub
Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskibjw paistwie cztonkowskim,

c) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, na ¢gmsicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOTif2go Board of Trade),
Chicago Board Options Exchange, Chicago MercanBlehange, International
Securities Exchange, NYBOT (New York Board of TraddYMEX (New York
Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHL(Rhiladelphia Stock
Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sgglrutures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stockdhge,
Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mara de Valores),

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

- Szwaijcarii, na rynku Swiss Exchange,

- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w\pgzej ofercie publicznej, feli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za#bj zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) byboraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezdizym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktegyych, o terminie zapadaléa
nie diwszym ni rok,

f) instrumenty rynku pierinego inne ri okreslone w pkt b), ¢) i d), jgeli instrumenty te

2.

lub ich emitent podlegaj regulaciom majicym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnasci,

g) inne niz okreslone w podpunktach povgj papiery wartéciowe i instrumenty rynku
pienkznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmytwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugdetva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zprzestytucje wspdlnego
inwestowania mage siedzik za granig.

. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagmowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazkmania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnymzkie@go z Subfunduszy.

. Udziela&t pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wiaitovych na zasadach
i warunkach okréonych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r.

w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierryicla (Dz. U. Nr 67, poz. 481).

4. Zacaga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy® i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokapupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lok&trymi s diuzne

papiery wartéciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lighstawne oraz inne

prawa majtkowe opiewaice wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym Instrumenty

Rynku Pieniznego nie mee by nizsza nk 70% wartdci aktywéw Subfunduszu.

diuzne papiery wart@iowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, petzane lub

gwarantowane przez SkarbrB#wa oraz Narodowy Bank Polski stanéwda nie mniej

niz 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

. pozostate kategorie stanawnog nie wicej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz dokonyf lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat wjek warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

2.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujkat aktyw6éw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne duizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% waitd aktywow Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego kdzie
wynost nie wicej niz 80% wartdci aktywédw Subfunduszu,

W czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat okome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozeskategorie lokat, zgodnie z

obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymmgesiki uczestnictwa i tytuty

uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokewujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavypa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza n
70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie
moze przekroczg 30% wartéci aktywoéw Subfunduszu.

W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat olome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z

obowkzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngedki uczestnictwa i tytuty

uczestnictwa stanowimog: od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek &dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza ni
60% wartdci Aktywow Subfunduszu,

wartas¢ inwestycji w dizne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie
moze przekrocz§ 40% wartdci Aktywow Subfunduszu.

W czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne Fundusz inwestuje
Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat wideiane w Statucie, przy czym
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa staromog od 0% do 10% wartai Aktywow
Subfunduszu.

2.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokasujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Luxury

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza ni
60% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegtinego nie
moze przekroczg 40% wartdci Aktywow Subfunduszu,

W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne Fundusz inwestuje
Aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat wideiane w Statucie, przy czym
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa staitomogy od 0% do 10% wartgi Aktywow
Subfunduszu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktére me inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110 Ustawy
oraz w artykutach 9 e#ci | i 3 czsci | - V Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady spormizenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, przy zateniu kontynuowania dziataléoi Funduszu i Subfunduszy w
dajacej sk przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegey od dnia bilansowego). Nie
istnieja okolicznaci wskazujce na zagrienie kontynuowania dziatalgo Funduszu i
Subfunduszy.

. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczegdlnych zasad rachunk@wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzi#é bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa
wycenia s§, a zobowazania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobama
oraz kurséw, cen i warfoi z dnia bieacego.

. Ze wzgkdu na charakter i istotdd6 pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach zlotych z doktadioia do dwéch miejsc po
przecinku.

. W sprawozdaniu finansowym wygije ré&nica pomg¢dzy wartgcia aktywow netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymagascia aktywoéw netto na koniec
biezacego okresu sprawozdawczegozRi6a wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotypyzh tego okresu, jakie wygtity w dniu
bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostiatg w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.
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1. Tabela gtéwna

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sporazdzone na dzie31 grudnia .2007 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegoélnych sktadnikdw lokat oraart@ci nominalnej dhanych papieréw warteziowych)

31.12.2007r. 31.12.2006 1.
Sktadniki lokat Wartosé¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartosé wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 936 417,15 892 640,7: 78,46 10 609,05 10 582,67 633[L,
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Prawa do akcji 8052,91 8673,24 0,7 163,18 207,117 0]62
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,go
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Diuzne papiery wartosciowe 196 584,44 199 543,89 17,45 501137 5 081,69 15,19
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
wspélnego inwestowania majce siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,go
Depozyty 0,00 0,00 0,00] 0,0 0,0 0,00
Waluty 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Nieruchomasci 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,go
Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,Jo
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Razem 1141 054,50 1100 857,86 96,27 15 784120 15874,53 47,44
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objéajacymi, ktére stanowiintegralm czs¢ sprawozdania finansowego.
POLACZONY BILANS [L1. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaioi 0.00 0,00
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty h2. Ujemne saldo uic kursowyl 7,31 0,00
sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku b3, Pozosta 1,13 0,00
(w tys. PLN za wyjtkiem Ilcz_by jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na 1. Koszy DoKrYwane brzez (owarzystwe 0,00 0,00
jednostk uczestnictwa) IV Koszty subfunduszu netto (1l - Il 19 952,75 77,14
. Przychody z lokat netto (I- IV) -7 412,98 -13,27|
Pozycje Bilansu 31.12.2007 r. 31.12.2006 r
» |. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata -29 108,24 15,57
I. Aktywa 1 143 505,68} 33 458,24 ) N
- )2: N 1. Zrealizowany zysk (strata) ze cia lokat, w tym: 14 962,05 0.00
1. Srodki pieniezne i icl i 37 948,08 17 582,9p o
" p' N & = P -  tytutu ré&nic kursowych: 0.00 0,00
2. Naleinoici _ _ 4 699,74 3,76] 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (3iz -44 070,29 15,57
3. Transakcje przy zobowizaniu sig drugiej strony ceny lokat, w tym
do odkupu 0,00 0,00 - . -646,35 0,00
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w - 2 tytulu réinic kursowych:
tym: 1100 857,86 158715 Il. Wynik z operacji_(V +/ - VI) -36 521,22 2,30
- diwne papiery wartwiowe 199 543,89 5081,6 *) F(;Jn_duzsgozsostﬁl zarejestrowany w dniu 21 list@pa€06 roku. Pierwsza wycena i otwarciegsrunduszu nagpito w dniu 1
— - grudnia roku.
5. Skladniki ngat nienotowane na aktywnym Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objajacymi, ktére stanowi
rynku, w tym: 0,00 0,00 . o o
integralm cze$¢ sprawozdania finansowego
- diuzne papiery wart@iowe 0,00 0,00
6. Nieruchomdici 0,00 0,00 POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
7. Pozostate aktywa 0,00 0,00 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
I1. Zobowi 3zania 18 644,68 37816 za okres 1 stycznia 2007 - 31 grudnia 2007 roku
1. Zobowizania wlasne subFunduszy 18 641,32 3 780,8! (w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watdaktywow netto na
2. Zobowizania proporcjonalne Funduszu 3,36 0,80 jednostk uczestnictwa)
1lI. Aktywa netto (I - II) 1124 861,00 29 676,5
IV. Kapitat subfunduszu 1161 379,92 29 674,2 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D07-31.12.2007 r. 01.12.2006-31.12.2006 r.
1. Kapitat wptacony 2579 579,53 30 030,2! 1. Zmiana wartosci aktywow netto:
N o 1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
2. Kapital wyptacony (wielk ujemna) 1418 199,6: 356,40 ohres sp'awot‘z’gawczego pop! 9 29 676,55 0,00
V. Dochody zatrzymane 7 535,80 -13,27| 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy .36 521,22 2 30
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody (razem), w tym: ” "
lokat netto ] _ -7 426,25 -13,27| a) przychody z lokat netto -7 412,98 -13,27|
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany - - 14 962.05 0.00
zysk (strata) ze zbycia lokat 14 962,05 0,00] b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ) :
44 054,72 c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 44 07029 1557
VI. Wzrost (spadek) wartsci lokat w odniesieniu (straty) z wyceny lokat _ ' '
do ceny nabycia 15,57 3. Zmlgnaw aktywach netto z tytutu wyniku z 36 521,22 230
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji _ _ _ | !
operacji (IV + V+/-VI) 1124 861,00 29 676,5 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) 0.00 0.00
Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem i notami okijajacymi, ktére stanowi integraln czes¢ Subfunduszu (razem) ! !
sprawozdania finansowego a) z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 5 ; 000 .00
ble Funds Fund I . ot c) z przychodéw ze zbycia lokat ) v
Noble Funds un_ usz nweStyCy]nY_ warty 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 1131 705,67 29 674.2
za okres 1 stycznia 2007 - 31 grudnia 2007 roku (razem), w tym: ' '
itlei H i g H H a) zmiana kapitatu wptaconego (peieizenie
(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgjego na jednostkuczestnictwa) Kapitalu 2 tytull sbytych jednostek ucsestnictwa) 2549 549,28 30 030,2
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 1417 84361 356.0
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2007-31212007 r. 01.12.2006-31.12.2006 . *) kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnagiw ! !
12 539,77 33,89 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie
. Przychody z lokai sprawozdawczym (3 - 4 +- 5) 1095 184,45 29 676,5
1. Dywidendy i inne udziaty w zyska 481233 0,00) 7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu 1124 861,00 29 6765
hody odsetk 7716,12 33,89 |_sprawozdawczego ' ’
2. Przychody odsetkow 8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie 516 010,16 13 1454
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaioi 0,00 0,00 sprawozdawczym : N
. e 10,18 0,00 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto iyainalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsigajacymi, ktore
4. Dodatnie saldo dhiic kursowych 114 500 stanowi, integralm, czg$¢ sprawozdania finansowego
5. Pozosta i !
19 952,75 47,19 . . . .
I. Koszty subfunduszt Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
1. Wynagrodzenie dla towarzyst 19.849,09 38,57 Bozena Dewiszek
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0,00 0,00
dystrybucg Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
3. Optaty dla depozytariva 95,22 8,59
4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktyw 0,00 0,00 . , X
subfundusz Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestrac 0,00 0,00 Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
. : s 0,00 0,00 .
6. Uslugi w zakresie rachunkoiai Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami subfundus 0,00 0,00
. 0,00 0,00 .
8. Ustugi prawn Sylwia Magott
N . e 0,00 0,00
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficz 550 550 Cztonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.
[L0. Koszty odsetkov ' '
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS TOWARZYSTWA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycylych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego
zarok zakéczony dnia 31 grudnia 2007 roku subfunduszu NohledFSkarbowy
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundsnduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), z siedzilw Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, obejrcggo:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

« zestawienie lokat spagdzone na dzie 31 grudnia 2007
19.009,64 tysicy ztotych,

« bilans sporadzony na dzigé 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 24.572,51 tysty ztotych,

¢ rachunek wyniku z operacji za rok zakaony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupcy dodatni wynik z operacji w kwocie 162,72 tysi zlotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupce zwigkszenie stanu aktywow netto o kwdi9.337,87 tyscy zlotych, oraz

« noty obj&niajace i informac§ dodatkowy

¢ (,zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

1. Za rzetelné¢, prawidlowad¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zargd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych &wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestyych zaradzapcego
Funduszem i reprezenggego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanigzahego
jednostkowego sprawozdania finansowego i w§rée, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnaspektach, rzetelne, prawidtowe i
jasne oraz czy kegi rachunkowe stanowie podstaw jego sporadzenia §
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, a8&lp prawidiowy.

2. Badanie zaiczonego jednostkowego sprawozdania finansowegoppaadzilsmy
stosownie do obowzujacych w Polsce postanowie
¢ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowo (,ustawa

o rachunkowséci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanyszez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

« w taki sposéb, aby uzyskaacjonal pewna¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidlowoi. W szczegélnéci badanie obejmowato
sprawdzenie — w digj mierze metogl wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaj
kwoty i informacje zawarte w zgizonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwnieocery poprawnéci przyjetych i stosowanych przez
Zarad Towarzystwa zasad rachunkaieb i znacacych szacunkéw dokonanych
przez Zarad Towarzystwa, jak iogolnej prezentacji &atonego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarcaaych podstaw do wyeéenia opinii 0 zalczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanyko jeatcic.

3. Naszym zdaniem, zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wadeist
istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasgetne dla oceny wyniku z operacji
za rok zakéczony dnia 31 grudnia 2007 roku, jaktesytuacji majtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu naii3ie grudnia 2007 roku;

« sporadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie
o rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidtowo
prowadzonych kag rachunkowych;

* jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplyssini na jego tré&t.

. Informacja Zarzdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfundusz
sporadzona zarok zakmzony dnia 31 grudnia 2007 roku orazwiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z ohpucymi przepisami, zostaly dgizone
do pohczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgipmnego za rok zakezony
dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydatly opini z dniem 21 marca 2008 roku.

roku w kwocie

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr
10018/7417

Warszawa, dnia 21 marca 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥miz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z adiejszymi zmianami) Zand Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNebihd Skarbowy, na ktére sktada
sig:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2007 r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 31.12.2007 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.20@6131.12.2007 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d2020D7 r. do 31.12.2007 r.,

OhrhWNE

6. noty objgniajace,
7. informacje dodatkowe.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaidbble Fund Akcji, Noble Fund

Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Mt i Srednich Spétek oraz Noble

Fund Luxury (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dnidi lipca 2007 roku weszly vycie

zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych zostatdmiglony dodatkowo Subfundusz

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek, natomiast w dniu 6 grudnia 2007uraleszty

w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych abstwvydzielony dodatkowo

Subfundusz Noble Fund Luxury.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveg@tych prowadzonego przeza®

Okreggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@62. Pierwsza wycena miata miejsce

w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy

Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej fiSwuszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzily w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane dejestru przedgbiorcow

prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospaziar

Krajowego Rejestrud8lowego pod numerem 0000256540, (zwane dalej , Toysarem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aidty

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trejektywow Funduszu jest BRE

Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badania et & Young Audit Spétka z o.0.

Z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéaitoaktywéw Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFBkarbowy odbywa sipoprzez
aktywne inwestowanie aktywoéw Subfunduszu w zdki papiery wart&ciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawmez inne prawa matkowe
opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i piengzne, w tym Instrumenty Rynku
Pienkznego, w tym szczeg6ldoi w dhwzne papiery wartciowe oraz Instrumenty
Rynku Pieniznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarlis®sa oraz
Narodowy Bank Polski,

. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczai

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfizgh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa") Subfundusz #@p

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhdtaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneakladaia zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktegych, o terminie zapadaléwi
nie diuwzszym nk rok,

d) instrumenty rynku pieRiznego inne ri okreslone w pkt @) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wasmiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utziesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane 2zraestytucie wspdéinego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaigh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdw{Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zachga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdywy i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaweupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokagrymi s
dtuzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacije, bony skarbowe i lisigtawne
oraz inne prawa makowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i pienizne, w tym
Instrumenty Rynku Pieginego nie mée by nizsza nk 70% wartdci aktywow
Subfunduszu.

2. dluzne papiery wartiziowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbrBava oraz Narodowy Bank Polski stanévida nie
mniej niz 70% wartdci aktywéw Subfunduszu,

3. pozostale kategorie stan@wnog nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.
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4. Fundusz dokonuag lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejak warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowd Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 i | i 3 czsci Il Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, przy zateniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszu
w dajcej st przewidzié przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dzialaldc
Funduszu i Subfunduszu.

. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczegoélnych zasad rachunkawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia g a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowhizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysach ziotych z doktadioia do dwoéch miejsc po
przecinku.

. W sprawozdaniu finansowym wysgtuje r@nica pomgdzy wartgcia aktywoéw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatcicia aktywoéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia w wycenie na

wnN

koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystpity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.
VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@gacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wyszkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniconsz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa.
W przypadku wszystkich kategorii jednostek uczesiva Subfunudszu wysokd optaty
manipulacyjnej, zaréwno przy zbywaniu jak i odkugywu jednostek uczestnictwa, wynosi
0%.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrypuowane w okresie
sprawozdawczym

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporadzone na dzie31 grudnia 2007 roku

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdinych sktadnikow

1 Tabela gtéwna

lokat oraart@ci nominalnej diunych papieréw warteiowych)

31.12.2007r. 31.12.2006 1.
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Akcje 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,d0
Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,d0
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,0t 0,0 0,qo
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,go
Dluzne papiery wartciciowe 18 685,71 19 009,6: 77,06 109943 111649 20,96
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,0t 0,0 0,qo
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndicia 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00/ 0,01 0,0 0,do
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00/ 0,01 0,0 0,do
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za granicy
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Depozyty 0,00 0,00 0,00] 0,0 0,0 0,40
Waluty 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,go
Nieruchomasci 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Inne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,go
Razem 18 685,71 19 009,6 77,06 109913 111649 20,96
2 Tabele uzupetniajice
Dluzne papiery wartcaiciowe " Wartos¢ wedtug Procentowy
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krzj;_nsii;c.iﬁ;by Termin wykupu opr\c?c,:zmga ania n\évni{rggf: a Liczba \Q,ear:tyorsl:\g{/i?;uv% Wﬁﬁzgi ;E‘ydad' ;ﬂ;ﬁ;&
bys. tys. ogotem
Razom dhine papiery - - - - - - 18 850 000,00 18 85 1868541 1000060 77,08
0 terminie wykupu do 1 roku: | - R B} . . _ 650 000,00 650 602,9 623,90 2,53
Obligacje - - - - - - 650 000,00 650 602,9 623,90 2,53
Razem inny rynek aktywny - - - - - - 650 000,00 650 602,9: 623,90 2,53
OK1208 PLO000104501 ?krgvm;/ek MTS-Poland Skarb Batwa__| POIska 12122008 | Zerckuponona 250 000,00 259 2300 =P 0.6
OK0808 PLO000104360 ?krgvm;/ek MTS-Poland Skarb Batwa__| POIska 12082008 | Zerckuponona 400 000,00 409 3728 386.40 Lp7
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Niletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku: - - - - - - 18 200 000,00 18 20 18 082,18 18 38574 74,53
Obligacje - - - - - - 18 200 000,00 18 20 18 082,18 18 385(74 74,53
Razem inny rynek aktywny - - - - - - 18 200 000,00 18 20 18 082,18 18 385(74 74,53
nny rynek Polska 100 000,00 10 103,61 100,35 041
DS1109 PL0000101473 aktywny MTS-Poland Skarb Rstwa 24-11-2009 stale, 6% ' ' ’ '
PS0310 PLO000103735 ?krgvm;/ek MTS-Poland Skarb Ratwa | POlska 24-03-2010 stale, 5,75% 350 000,00 359 3606 362,46 147
PS0412 PLO000104659 ?krgvm;/ek MTS-Poland Skarb Batwa__| POIska 25-04-2012 stale, 4,75% 4 25000000 425 409695 417116 16191
WZ0118 PL0000104717 ?krgvm;/ek MTS-Poland Skarb Batwa__| POIska 25-01-2018 zmienne, 4,93%| 680000000 6 80 680969 695358 2819
WZ0911 PLO000103305 ?krgvm;/ek MTS-Poland Skarb Ratwa | Polska 24-09-2011 zmienne, 5,23%]  © 700000,00 670 6Ly 679809 27155
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgizy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyttzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objéajacymi, ktére stanowjintegraln, czg$¢ sprawozdania finansowego
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2007 R. Strona 5/35

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Matycl$iednich Spétek ¢ Subfundusz Noble Fund Luxury



BILANS

Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporadzony na dzig 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watbaktyw6w netto na jednostk

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

za okres 1 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007 roku

(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktyw6éw netto na jednostk

uczestnictwa) uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 31.12.2007T. 31.12.2006 . Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.0007-31.12.2007 1. 01'12'20:)%31'12'200
d
L ijlywé — — - 24 669,45 53266 |. Zmiana wartosci aktywow netto:
1. Srodki pienigzne i ich ity 5 659,81 4 209,24 1. Wartosé aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu 534,64 0.00!
2. Naletnokci 0,00 0.90 sprawozdawczego ’ .
3. Transakcje przy zobowijzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00 0,00 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem tym: 162,72 3,64
L 248,36 3,69
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 009,64 1116,4 a) przychody 2 lokat netto
- diwine papiery warkgiows 19 009,64 11164 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16,68 0,00
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaify z wyceny 68.96 0.05
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0,00 0,00 lokat ] )
- diwne papiery warteiowe 0,00 0,00 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji 162,72 3,64
6. Nieruchomdci 0,00 0,00 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszugzem) 0,00 0,00
7. Pozostate aktywa 0,00 0,00 a) z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00
Il. Zobowi gzania 96,94 92,01 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
I1l. Aktywa netto (I - Il) 24 572,51 5 234,64 ©) z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00
IV. Kapitat Subfunduszu 24 406,15 52310 ‘5- Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razs), w 1917515 52310
; ym: ’ '
1. Kapitat wptacony 59 500,15 5 287,0 a) zmiana kapitalu wptaconego (peigizenie kapitatu z tytutu 54213.15 5 287.0
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) 35 094,00 56,00 zbytych jednostek uczestnictwa) ! '
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszésaigitatu z tytutu
V. Dokchod)II zatrzym_ane . YT 235,37 3,69 odkupionych jednostek uczestnictwa) 35 038,00 56,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztingto 252,05 3,69 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10337.87 5 234,64
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank {grata) (3-4+/-5) ' ’
ze zbycia lokat -16,68 0,00 o . . 2457251 5 234,64
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego ” )
V1. Wzrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu do ceny 8. Sredniacwagggé aktywow netto w okresie SJ;rawmwczyi
nabycia -69,01 -0,05 e 8 268,86 1506,44
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV
+ V+/-VI) 24 572,51 5 234,64 II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie
sprawozdawczym 187 924,503 52 209,724
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 240 134,227 52 209,724 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 533 571,019 52 768,32
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostekzestnictwa 345 646,516 558,60
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 ¢) saldo zmian 187 924,503 52 209,72k
Wa;f,f‘c aktyw6w netto na jednoste uczestnictwa kategarii A 102,33 100,26 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie 0.000 0.000
S\'IV ‘ ) v o Tednoste TictwaKat B sprawozdawczym . !
arto$é¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii
(w PLN) 0,00 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000]
vaalgfl\éjg aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii C 0,00 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objéajacymi, ktére stanowi integraln, czes¢ ) s_aldo ‘zmian‘ _ _ _ 0,000 0,000
sprawozdania finansowego 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v okresie 0.000 0.000
sprawozdawczym ! i}
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Subfundusz Noble Fund Skarbowy b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
zaokres 1 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007 roku o) saldo zmian 0,000 0,000
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na jednostk 7. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii A nardajaco od
uczestnictwa) pocztku dziatalnosci Subfunduszu 240 134,227 52.209,72j
T a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 586 339,347 52 768,32,
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2007-31212007 r. 31.1i.2606 r_’*) b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 346 205,120} 558,60:
I. Przychody z lokat 373,42 5,69 c) saldo zmian 240 134,227 52 209,724
o o - 0,00 0,00 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasjaco od 0,000 0,000
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3731 o 5’ =5 pocztku dziatalnosci Subfunduszu ' ’
2. Przychody odsetkowe 0'00 0'00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio N ’ b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
4. Dodatnie saldo uhic kursowych 0.00 0.00 o) saldo zmian 0,000 0,000
5. Pozostate 0,00 0,00 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od 0.000 0.000
Il. Koszty Subfunduszu 125,06 2,00 pocztku dziatalnosci Subfunduszu 0'000 0’000
liczba zbytych jednostek tnict ) b
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 123,24 170 a) !CZ az ylyc. je n0‘S ek uczestnic wa. 0.000 0.000
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadgch dystrybuaj 0,00 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ) )
i 0,000 0,000
- 1,82 0,30 c) saldo zmian
3. Optaty dla depozytariusza ’ ’ - - - - -
4. Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0.00 0,00 7. Przvedywana lfCZba %EanStEk uczestnfctwa kﬂg A
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B
n . L 0,00 0,00 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowt 000 500 11l Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle uczestnictwa
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu : ’ kategorii A
8. Uslugi prawne 0,00 0,00 1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A n:
- 91 p 0.00 0.00 koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w P)) 100,26 100,00
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ' ' 2. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A n
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 koniec bigacego ok.resu sprgwozda\{vczego (w PITN) i) 102,B3 ,260|
- - - - — 0.00 0.00 3. Procentowa zmiana watd aktywow netto na jednostk
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio ! | uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym 2,06% 3,06%)
12. Ujemne saldo siic kursowych 0,00 0,00 k4.[Minirp:lna \Alians_c' aktywo’wgem) na je(an?Is_a'\l‘(;czestnictwa 10024 10007
ategorii A w okresie sprawozdawczym (w , |
13. Pozostate 0.00 0.00 . B =
0.00 0.00 Data wyceny 02.01.2007 01.12.200
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo | | 5. Maksymalna warté aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) 125,06 2,00 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 102,31 100,29
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 248,36 3,69 Data wyceny 27.12.2007 27.12.2001
) o N 6. Warta¢ aktywdw netto na jednosghiczestnictwa kategorii A
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15623 ggg wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczynP[iM) 102,30 100,29
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t o ’ Data wyceny 28.12.2007 29.12.200!
- Z tytuhu rénic kursowych: 0,00 0,00 7. Warta¢ aktywdw netto na jednosghiczestnictwa kategorii B n:
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stmatyyceny -68,96 -0,05 koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w Ptiy)) - -
lokat, w tym: 8. Wartdc¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B n:
. . 0,00 0,00 koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) - -
- 2 tytuhu rinic kursowych: 9. Procentowa zmiana waftd aktywéw netto na jednostk
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 162,72 3,64 uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -
10. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 0.68 0.07 kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) = =
kategorii A (w PLN) N ' Data wyceny - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 0.00 0.00 11. Maksymalna warfo aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B (w PLN) : ’ kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 0,00 0,00 Data wyceny B B
kategorii C (w PLN) 12 W & aktywd =d a - " B
*) Subundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listtap2006 roku. Pierwsza wycena i otwarci ito w dniu 1 grudnia - Warté¢ al vtywow netto na je _nosg czestnictwa kategorii
2)008 roku . wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M) - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsj@ajacymi, ktére stanowi Data wyceny - -
integraln czes¢ sprawozdania finansowego 13. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W P#) - -
14. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) - -
15. Procentowa zmiana wastbaktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
16. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - -
17. Maksymalna warg6 aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
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Data wyceny
18. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M)

Data wyceny
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej
wartosci aktywow netto w skali roku, w tym:

1,51%
1,49%

1,56%
1,33%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéenadzcych
dystrybucg

0,00%
0,02%

0,00%
0,23%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza
4. Procentowy udziat optat zy@ianych z prowadzeniem rejestru
aktywéw Subfunduszu

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%)

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresihuakowdci
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrest I
aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
*) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiatta 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarciggksiasipito w dniu 1
grudnia 2006 roku.

**) Srednia warté aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o warté aktyw6w netto na
kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie

***) RG znica pomédzy wartgcia aktywow netto na jednosthiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wasitia aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaynilicia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opatatjczicych tego okresu

lia

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nyalmnalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami obijiajacymi oraz
informach dodatkow, ktére stanowi integralm czes¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z paiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostatlo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach ztotych z dokladroia
do dwoéch miejsc po przecinku, za wikiem wartdci aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawgezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkowa.

1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegayd kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
dniu wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartaici ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei sktadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oglnie.

8. Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bigacej wartgci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygdaigcia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, woéwczas
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktyczrkolejnaicia rozliczania.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymunujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagbnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiarg wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowoduag zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyméh

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazadikki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zainsaosakcji ujmowaneasw
najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustaleegojzobowizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej & wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —wartcs¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej astajestsredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowdzah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptody odsetkowe. Ze wzglu na
ograniczenia systemu kgiowego saldo thic kursowych obejmuje réwniedodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczegélinéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstale w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz
zobowizah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzacji premii,
sktadajicy sk na wycem aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjwatopy procentowej). Ze
wzgledu na ograniczenia systemudgowego saldo tic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od diwych papieréw warkziowych wycenianych w warfgi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezervwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wyséiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peczek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prtmee.

1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywoéw

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowazania Subfunduszu ustalg 8¢ Dniu Wyceny
oraz na dzig sporadzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3.W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢  aktywoéw netto  Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna waéth aktywéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslamia wartéci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godzing sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) edhug ostatniego degnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemitowai ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamigeia lub w
oparciu o ostatni doghny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiad
lokat,

b) przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemitonan ciagtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamlgia — w oparciu o cen sredni transakcji waom
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,
ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjoiwa, to do wyceny
sktadnika lokat korzystaesi kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2) a
w szczegOlnéci, gdy na danym skladniku nie zawarfadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zameia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposo6b iliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéetogodziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dhanych papieréw wartziowych, w tym listow zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢
- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale w

danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub inna, ustalona przez
rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestkars
zamknicia lub jego odpowiednik z uwaglnieniem istotnych zdargemajpcych
wplyw na ten kurs albo warg6,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkfa lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestrsku
zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego odpowiednik, z
zastrzeeniem, ze nie r@ni sk znacaco od wartéci oszacowanej przez serwis
Bloomberg (w pierwszej kolejsoi wykorzystana zostanie wasto publikowana
jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fd@lue). W sytuacji, gdy
odchylenie jest znagze — decyzja o gfiu tak oszacowanej wait w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,
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- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyehdanym dhianym papierze
wartasciowym nie zostat wyznaczony kurs zamyaia lub inna, ustalona przez
rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik, na DzieNyceny przypadapy w 10
dniu roboczym przyjmowana jest waitmszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie wato
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — d@ttberg Fair Value), z
zastrzeeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszalfi dni roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej przez
serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtosgara innym ni rynek
Gtéwny Aktywnym Rynku ce@ tego skladnika, z zastrzeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢ba mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszoa Aktywnym Rynku cepn
nier@niacego s¢ istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreeiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza ri 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utfiwiaja
oszacowania warfgi godziwej, zostanie ona wyznaczona przy zastoeawa
wiasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do tego modelugha
pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e@we do tego modelu
beda pochodzt z aktywnego rynku,

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku giownym
— ostatni dogpny kurs zamkriia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b uimdajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotabrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat Subfumdigeruje s¢ nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsia pierwszy Dzig Wyceny kadego kolejnego
mieskca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen olroia danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waktiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkti 4), z zastrzeeniem, ze dla
sktadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Papieréwribégiowych w Warszawie
S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym ¢oblizie Gielda Papier6w Wagciowych w
Warszawie S.A

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ra@ymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywrnymku

1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akigym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepinego ldace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efelgystopy procentowej,

2) dhwzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie $sisle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiugnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zadesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposolaliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniad w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ®kponiej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwrglajce jego charakterystgk
beda pochodzt z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sigcisle powhnzane z
wycenianym papierem ditaym, wéwczas warké wycenianego papieru dionego
bedzie stanowd sung wartdici diuznego papieru warssiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu efektywnej stopy
procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu 0 modele wigiwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnychdngoz
pkt. 3) pontej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygemyszechnie stosowane dla danego
typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskavdoych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procenich: model zdyskontowanych
przeptywdw pieniznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjntytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego stoveania majce siedzih za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie bhdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu bochodzt z aktywnego rynku,

6) depozyty — w warkzi godziwej wynikajgcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala §irzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

2.Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktéryehowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waxogodziwa

wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziEzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania z
tytulu otrzymanej poyczki papieréw wartciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygntowej.

3.Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzeya
metody korekty r@nicy pomidzy cen odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4.Bony skarbowe wycenia ¢iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, lminéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, wart& ta nie jest istotnie ¢éda od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérefenominowane.

6. Aktywa oraz zobowdzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7.Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotnyefian w stosowanych zasadach
rachunkowéci.

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r. 31.12.2006 r

1) Z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
4) Z tytutu dywidendy 0,00 0,00
5) Z tytutu odsetek 0,00 0,90
6) Z tytutu posiadanych nieruchoko) w tym czynszow 0,04 0,0
7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty

udzielajce payczek 0,00 0,00
8) Pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 0,90

Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN

Zobowigzania funduszu w tys. PLN 31.12.2007 r. 31.12.2006 r

1) Z tytutu nabytych aktywow 0,00 0,00
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ funduszu do

odkupu 0,00 0,00
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5,00 34,00
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 61|1 56,00
6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00
7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00 0,00
8) Z tytutu wyemitowanych obligacii 0,00 0,00
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytéw 0,00 0,0
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow 0,00 0,0
11) Z tytulu gwaranciji lub peczen 0,00 0,00
12) Z tytutu rezerw 29,80 2,01
13) Pozostate 0,95 0,00
Razem 96,94 92,01

Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007r. 31.12.2006 1.

Struktura srodkéw

pienigznych na Wartosé¢ na dziei Wartosé na Wartosé¢ na dziei Wartosé

rachunkach Waluta | bilansowy w danej dzien Waluta | bilansowy w danej na dzien

bankowych w tys. walucie bilansowy walucie bilansowy

PLN

Banki:

BRE Bank S.A. PLN 5659,8 5 659,41 PLN 4 209)26 0¢,26

Razem 5 659,81 4 209,21

Sredni w okresie sprawozdawczym poziomdrodkow

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych | Warto$é na dzien Wartosé na dziei

zobowigzan funduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni o okresie sprawozdawczym pozionsrodkow

pienieznych*): 4 934,54 2 604,63
[ Ekwiwalenty srodkéw pienieznych | Nie dotyczy’ |

*) Sredni poziomsrodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na posdstéredniej arytmetycznej stanu na
pocztku i na kdicu okresu sprawozdawczego

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 31.12.2007r. 31.12.2006 .
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -
a) Aktywa obcizone ryzykiem wartii godziwej

wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 19 009,64 1116,4
b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywoéwrodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys. 13 751,77 0]00

2) Poziom obcyzenia aktywow i zobowpzan funduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe,
w tym: - -
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie
ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyb:
strony transakcji nie wypetniaty swoich obawkéw, przy
czym w opisie nie uwzgtinia s wartdici godziwych 19 009,64 1116,4
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dodatkowych zabezpieazev tys.

b) wskazanie istniggych przypadkow znagzej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w tys. -

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan funduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczcej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. 0,00 0,00
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
31.12.2007r. 31.12.2006 1.
Walutowa struktura pozycji bilansu, z Wartosé Wartosé¢ na
podziatem wedtug walut i po na dzien dzien
przeliczeniu na walug polska w tys. Jednostka | Waluta | bilansowy | Jednostka [ Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na
walute sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania
finansowego w tys. PLN 24 669,45 w tys. PLN 5 326,6b
Srodki pienkzne w PLN W tys. PLN 5 659,8 w tys. PLN 4 209,p6
Nalenosci W tys. PLN 0,00! W tys. PLN 0,9
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, denominowane w
PLN, w tym: W tys. PLN 19 009,64 W tys. PLN 1116,49
- dlwzne papiery wart@iowe W tys. PLN 19 009,6: W tys. PLN 111649
b) w walutach obcych po przeliczeniu
na walute sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,0 W tys. PLN 0,00
nie dotyczy
Razem 24 669,45 5 326,6!
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu [ Nie dotyczy |
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu | Nie dotyczy |

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia  lokat, wzrost ~(spadek) 01.01.2007-31.12.2007 . 01.12.2006-31.12.2009 1. *
niezrealizowanego zysku (straty)
w tys. PLN
Warto§é Wzrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego| zrealizowanego| niezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
Sktadniki lokat ze zbycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycia lokat wyceny aktywow
1) Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: -16,68 -68,96 0,0 -0,0!
- diuzne papiery wart@iowe -16,68 -68,9¢ 0,0 -0,0p
2) Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0,00 0,00 0,00] 0,0¢
3) Nieruchomdici 0,00 0,00 0,00 0,0
4) Pozostate 0,00 0,00 0,00] 0,0
Razem -16,68 -68,96) 0,09 -0,0!
*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@p2606 roku. Pierwsza wycena i otwarci ito w dniu 1 grudnia
2006 roku.
[ Wyptacone dochody Subfunduszu | Nie dotyczy |
| Wyptacone przychody ze zbycia lokat | Nie dotyczy |
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
|_Koszty pokrywane przez Towarzystwo | Nie dotyczy |
01.12.2006-
01.01.2007-31.12.2007 r. | 31.12.2006r. *)
Wartosé¢ w okresie Wartosé¢ w okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czs¢ stata wynagrodzenia 123,24 1,70
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzaléniona od wynikéw Subfunduszu 0,00 0,00
Razem 123,24 1,70
*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa@06 roku. Pierwsza wycena i otwarci 1 ito w dniu 1 grudnia
2006 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31100 r. 31.12.2006 1. 31.12.2005r.
1) Wartosé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN. 24 572,51 5 234,64 Nie dotyczy
2) Wartoé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wartos¢ aktywow netto na kategore A na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 102,33 100,26| Nie dotyczy
4) Wartosé¢ aktywdw netto na kategori B na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - - Nie dotyczy
5) Wartos¢ aktywow netto na kategorg C na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - - Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

1. Informacje o znaccych zdarzeniach dotyaezych lat ubiegtych, wtych w sprawozdaniu
finansowym za biecy okres sprawozdawczy
Nie wystpily zdarzenia dotyce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaexych zdarzeniach, jakie napty po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ujcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgtranymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystpity réznice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgimanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty kHOw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacpaptkows i finansov, ptynnadi¢
oraz wynik z operacji i rentow®é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéwooektach wyceny aktywow
netto na jednostkuczestnictwa.
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lutkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvediv netto na jednostk
uczestnictwa.
Nie dotyczy

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia 8ansakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie dotyczy

5. Na dziex podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewngt
co do maliwosci kontynuowania dziatalriai.

Sprawozdanie finansowe nie zawieragaainych z 4 kwesty korekt

6.Inne informacje ri wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiybystotny
spos6b wplya¢ na ocern sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian
Na dzier 31 grudnia 2007 r. miato miejsce bierne przekro@zdimitu inwestycyjnego,
ograniczajcego inwestycje Subfunduszu w depozyty w tym sarbgmku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej do 20% waoaktywow. Przekroczenie to zostato
zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego. W dhistycznia 2008 r. nagito
dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu do wymagiaeslonych w przepisach
prawa.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:

Mariusz Staniszewski Mariusz Bfachut
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycylych Noble Funds S.A.

1.  Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakéaczony dnia 31 grudnia 2007 roku subfunduszu NohladFMieszany
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundsduszu Inwestycyjnego
Otwartego  (,Fundusz”), zsiedzib w Warszawie, przy ul. Woloskiej 18,
obejmupcego:

* wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

« zestawienie lokat spogdzone na dzie 31 grudnia 2007 roku w kwocie
422.512,13 tyscy zlotych,

* bilans sporzdzony na dzi# 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 429.314,70 tysty ztotych,

e rachunek wyniku z operacji za rok zakaony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupcy dodatni wynik z operacji w kwocie 370,89 tysi zlotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za rok aakony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupce zwikszenie stanu aktywéw netto o kwo412.504,13 tyscy ziotych,
oraz

* noty obja@niajace i informacg dodatkovy

* (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidlowd¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci\. S
(zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszinwestycyjnych
zarzdzapcego Funduszem ireprezenggo Fundusz. Naszym zadaniem byto
zbadanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego reaegie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdaaigest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czggksrachunkowe stanowte
podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposéb prawidiowy.

3.  Badanie zaijczonego jednostkowego sprawozdania finansoweggpmeadzilsmy
stosownie do obowrujacych w Polsce postanowie

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wkzea 1994 roku o rachunkowad (,ustawa
o rachunkowéci”),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanyszez Krajow Rad;
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

4.  w taki sposob, aby uzyskaacjonala pewnd¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidlowoi. W szczegélnéci badanie obejmowato
sprawdzenie — w diej mierze metogl wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikaj
kwoty i informacje zawarte w zgdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwnieocer poprawndci przyjetych i stosowanych przez
Zarzmd Towarzystwa zasad rachunkaiepi znacacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzd Towarzystwa, jak iogolnej prezentacji &adonego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Uireamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarcaaych podstaw do wyeenia opinii 0 zajczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanyko jeatcc.

5. Naszym zdaniem, zgizone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we weeist
istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji
za rok zakéczony dnia 31 grudnia 2007 roku, jaktesytuacji maitkowej
i finansowej badanego Subfunduszu naitl3i& grudnia 2007 roku;

« sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie
o rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidtowo
prowadzonych kag rachunkowych;

* jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplyyegmi na jego trée.

6. Informacja Zarzdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfundusz
sporadzona zarok zakmzony dnia 31 grudnia 2007 roku orazwiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z ohpwicymi przepisami, zostaly
dolaczone do pakczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgoonego za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wyglaly opinig z dniem 21
marca 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr
10018/7417

Warszawa, dnia 21 marca 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥niz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z adiejszymi zmianami) Zand Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNBbihd Mieszany, na ktére sktada
sie:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2007 r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 31.12.2007 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.20@6131.12.2007 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d2020D7 r. do 31.12.2007 r.,
. noty objaniajace,

. informacje dodatkowe.

NO O~ WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaibble Fund Akcji, Noble Fund

Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Mt i Srednich Spotek oraz Noble

Fund Luxury (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dni lipca 2007 roku weszty vycie

zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych zostaldmiglony dodatkowo Subfundusz

Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek, natomiast w dniu 6 grudnia 2007ureleszty

w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych aésivydzielony dodatkowo

Subfundusz Noble Fund Luxury.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®s

Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@262. Pierwsza wycena miata miejsce

w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy

Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej fiwduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A. z

siedzipy w Warszawie, przy ulicy Wotoskiej 18, wpisane dgjestru przedgbiorcow

prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospazar

Krajowego Rejestruflowego pod numerem 0000256540, (zwane dalej , Toygarem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trejektywéw Funduszu jest BRE

Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

V. Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniz et & Young Audit Spétka z o.0.

z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcje, prawaakgiji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacije zamienre take dhwzne papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego

3. Fundusz nie gwarantuje agniccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecijalizacji i ograniczei

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) Subfunduszzao

1. Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlhdtaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na deyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneakladaa zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @y dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdzym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadaléa
nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku piernego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnadsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadmiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utziesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane 2zraestytucie wspdéinego
inwestowania mape siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartmania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaigh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdw{Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zachga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdywy i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavye poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne dgizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% waitd aktywow Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w dhzne papiery wartiiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci aktywow Subfunduszu,

W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nig Bainwestowane w kategorie lokat oiome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozestategorie lokat, zgodnie z

obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngsdki uczestnictwa i

tytuty uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykutach 9 e&i | i 3 czsci Il Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, przy zateniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszu
w dajcej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagreenie kontynuowania dziataldoi
Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegdlnych zasad rachunkéswéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia 8j a zobowizania ustala siweditug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysach ztotych z doktadioia do dwéch miejsc po
przecinku.

5. W sprawozdaniu finansowym wyguje ré&nica pome¢dzy wartdcia aktywoéw netto
wedilug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatdicia aktywow netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na

kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci

4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichalisymalnie do wysokoi 2% kwoty

wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%

kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzgjg tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do

wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie

sprawozdawczym.
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1 Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzdzone na dzie31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN za wyijtkiem liczby poszczegéinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhianych papieréw warkeiowych)

31.12.2007 r. 31.12.2006 1.
Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w Wartosé¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny Pro‘fve;;?wyagﬂzim
w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. oggl\gm
Akcje 262 289,48 255 346,7 58,%5 5801,89 5789442 29,88
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0,4Jo
Prawa do akgji 1833,75 1970,11 O,i 90,13 114,01 059
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,00
Dtuzne papiery wartoiciowe 162 870,83 165 195,2! 38,10 3911,p4 3 965,20 20,47
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,4Jo
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalego inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
| majace siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
Depozyty 0,00 0,00 0,00] 0,0 0,0 0,00
Waluty 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Nieruchomaéci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0f 0,do
Inne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0f 0,do
Razem 426 994,06 422 512,1. 97,44 9 803,46 986,63 50,94

2 Tabele uzupetniagce

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsj@ajacymi, ktdre stanowintegralm cze$¢ sprawozdania finansowego.

Akcje Wartosé¢ wedtug ceny Wartost wedlug wyceny Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta : na dzien bilansowy w -
nabycia wtys. s, aktywach ogétem
Razem - - 8735732| - 262 289,48 255 346,7 58,49
Razem aktywny rynek - rynek regulowany - 8735732 - 262 289,48 255 346,7 589
ET (Gietda Papieréw
EKSPRESS GRUPP AS, EE3100016965 Aktywny rynek reamy Wartaiciowych w Tallinnie) 26 763 Estonia 608,24 448,65 ,10
AV (Wiedenska Gietda
KAPSCH TRAFFIC COM, ATOOOKAPSCHY  Aktywny rynek reguloma Papieréw Wartgiowych) 5000| Austria 604,3: 625,18 0,14
08 OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany P&/ 635 412| Polska 2397,08 2471,75 0f57
ACE, LU0299378421 Aktywny rynek regulowany GPW 50 000 | Luksemburg 1025,0p 590,00 0,14
AGORA, PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany GPW 67 100 | Polska 3249,9 3724,05 0,86
ALMA, PLKRCHM00015 Aktywny rynek regulowany GPW 7 014 | Polska 682,0: 911,82 0,21
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW 1713 | Polska 3133,6: 2214,15 0,51
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPW 46 000 | Polska 1037,3] 1104,90 0,p5
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GPW 22782 | Polska 17248 1674,48 0,89
BPH, PLBPH0000019 Aktywny rynek regulowany GPW 6 080 | Polska 5781,7. 632,32 0,15
BANKIER, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 76 265 | Polska 896,9 838,92 0,19
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany @P 446 000| Polska 760,7. 557,40 0,13
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW 5650 | Polska 2889,6 2853,35 0,66
BZW, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW 32500 | Polska 8361, 1 8157,50 1,88
CCIINT, NLO000687309 Aktywny rynek regulowany GPW 1880 | Holandia 3801,5: 3811,15 0,88
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPW 61070 | Polska 6341,1 5426,00 1,p5
CD (Praska Gietda Papierow
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany Wartasciowych) 19 854| Czechy 2825,81 3645,[15 0f84
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 15 000 [ Polska 1803,7: 1815,00 0,42
CP ENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany VGP 392 145| Polska 3000,0f 3058,13 0,70
DOM DEVELOPMENT, PLDMDVL00012 Aktywny rynek regulamy GPW 12485| Polska 1444, 1236,02 0.p8
ECARD, PLECARD00012 Aktywny rynek regulowany GPW BB | Polska 258,44 168,26 0,94
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 282 ( Polska 2354,1 1929,22 0,44
ELEKTROTIM, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowany RV 10 750 | Polska 216,0! 215,J0 0,
EMPERIA, PLELDRD00017 Aktywny rynek regulowany GPW 18 000 [ Polska 2790,01 2934,00 0,68
ERBUD, PLERBUDO00012 Aktywny rynek regulowany GPW 40 758 | Polska 3188, 3! 3692,67 0,85
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 15 636 | Polska 313,0 365,98 0,08
GF PREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany P\8 30000 | Polska 840,01 507,640 0,12
GINOROSS PLGNRSI00015 Aktywny rynek regulowany GPW 39 658 | Polska 789,0: 428,31 0,10
GRAJEWO PLZPW0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 37 755 | Polska 2177,3! 2001,02 0,+6
GTC PLGTCO0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 122 §0@olska 6345,89 5451,2b 1,46
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 22554 | Polska 2424,2: 2253,14 0,p2
HBWLOCLAW, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 2517 | Polska 898,8! 1107.48 0,25
HOOP, PLHOOP000010 Aktywny rynek regulowany GPW 21000 | Polska 672,4 808,90 0,19
AV (Wiedeiska Gietda
IMMOEAST, AT0000642806 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartgciowych) 70 000| Austria 2544,77 1847,95 0,43
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 3890 | Polska 3234,0 2820,45 0,65
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 48 644 | Polska 4555, 2] 6022,13 1,89
INTERIA.PL, PLINTER00042 Aktywny rynek regulowany R8sV 110 985[ Polska 7249, % 7319,46 169
INTERSP, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 42 674 | Polska 424,1! 531,49 0,12
JUTRZENKA, PLJTRZN00011 Aktywny rynek regulowany &P 5426 | Polska 732,9 759,64 0,18
KETY, PLKETY000011 Aktywny rynek regulowany GPW 2000 | Polska 392,21 320,00 0,97
KGH, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW 1261 | Polska 13599,6: 13345,12 3,08
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowany GPW 109 669 | Polska 7030,1p 6580,14 1,p2
KOMPUTRONIK, PLKMPTR00012 Aktywny rynek regulowany GPW 14 000 | Polska 547,41 531,98 0,12
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 70 000 | Polska 3528,8. 3402,00 0,8
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GPW 280 000| Polska 6634,0f 6580,00 1p2
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPW 21000 | Polska 953,7. 934,90 0,21
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 47 811 | Polska 586,5 538,93 0,12
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW 21577 | Polska 1056,5: 1208,31 0,p8
MERCOR, PLMRCORO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 20 000 | Polska 820,01 968,40 0,22
MIESZKO, PLMSZKO00010 Aktywny rynek regulowany GPW 275000| Polska 1069,04 687,50 0,16
MILLENNIUM, PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany (21 145 000( Polska 1679,31 1686,B5 0f39
MISPOL, PLMISPL0O0011 Aktywny rynek regulowany GPW 32900 | Polska 557,5 507,98 0,12
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HB (Gietda Papierow
Wartaiciowych w
MOL, HU0000068952 Aktywny rynek regulowany Budapeszcie) 2 00! Wry 640,20 695,07 0,1
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GPW 30739 | Polska 1441,3 2892,%4 0,67
MOSTALZA, PLMSTZB00018 Aktywny rynek regulowany GPW 375000| Polska 4219,9¢ 3000,00 0,69
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 41968 | Polska 1106, 2 956,47 0,p2
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany GPW 8 444 | Polska 2873,2. 2593,15 0,60
CD (Praska Gietda Papierow
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowany Wartasciowych) 29 000| Luksemburg 2942,33 293385 0|68
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 91248 | Polska 26839,5:! 29498,20 6,80
PKO BP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 63524 | Polska 30030,96 29651,88 6,84
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowany GPW 34583 | Polska 1122,9] 1279,%7 0,80
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPW 0300 | Polska 1400,0: 1887,00 0,43
PKN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GPW 3BB | Polska 18285,04 18325,84 4,p3
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany GPW 64 850 | Polska 1851,2 2529,15 0,58
PROKOM, PLPROKM00013 Aktywny rynek regulowany GPW 23500 | Polska 3314,8 3118,45 0,f2
ZAPULAWY, PLZAPULO0057 Aktywny rynek regulowany GPW 27 000 | Polska 2716,4 3159,00 0,3
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 00®00 [ Holandia 3450,00 2910,00 0,67
SECO/WARWICK, PLWRWCK00013 Aktywny rynek regulowany &P 10098 | Polska 373,6: 463,90 0,11
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany GPW 502 500| Polska 1353,11L 653,25 0,15
TELL, PLTELLO00023 Aktywny rynek regulowany GPW 5076 | Polska 520,1. 588,82 0,14
TFONE, PLTFONE00011 Aktywny rynek regulowany GPW 39417 | Polska 978,4: 768,43 0,18
TPS, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW TE® | Polska 16635,3 16544.45 3,
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW 75000 | Polska 1500, 0 1274,25 0,p9
TVN, PLTVN0O000017 Aktywny rynek regulowany GPW 45 000 | Polska 1114,5: 1125,00 0,p6
ULMA, PLBAUMA00017 Aktywny rynek regulowany GPW 5000 | Polska 1365,4: 1600,90 0,87
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 34 250 | Polska 563,1. 251,713 0,06
VISTULA, PLVSTLA00011 Aktywny rynek regulowany GPW 200 000| Polska 2817,7p 2395,99 0,p5
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsj@ajacymi, ktdre stanowintegralm cze$¢ sprawozdania finansowego.
Prawa do akcji Wartosé wedtug ceny Wartosé wediug Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta : wyceny na dzié ’
nabycia wtys. : aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Razem - - 30564 - 1833,75 1970,11 0,4
Razem aktywny rynek - rynek regulowany B B 30564]| - 1833,75 197011 0,4
PDA KONSORCJUM STALI SA, PLKCSTL00028 Aktywny rynekgulowany GPW 24 66: Polska 161588 169921 ,39
PDA SECO/WARWICK SA, PLWRWCK00021 Aktywny rynek regulany GPW 5902 Polska 218,37 270,90 0,0
Dluzne papiery wartcciowe s Wartos¢ wedtug
. . Kraj siedziby Termin Warunki Warto$é . Wartogé wyceny na dzié Proce_mowy
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent " . . Liczba wedtug ceny " udziat w
emitenta wykupu oprocentowania nominalna N bilansowy z -
nabycia w tys. p iwys aktywach ogétem
Razem dhine papiery - - - - - - 162 853 000,00 16285 162 870,43 165 195,25 3,10
wartosciowe
0 terminie wykupu do 1 roku: . B . . . . 1 350 000,00) 1 35 1249,13 1291,80 030
Obligacje - - - - - - 1 350 000,00) 135 1249,13 1 291,80 030
Razem inny aktywny rynek - - - - - - 1350 000,00 135! 1249,13 1291,80 o[30
Inny aktywny 1o zerokuponowa
0OK1208 PLO000104501 rynek MTS-Poland | Skarb Rewa | POlSk@ 12-12-2008 750 000,00 70 690.1 7 0.16
Inny aktywny _0a.. zerokuponowa
0OK0808 PLO000104360 rynek MTS-Poland | Skarb Rewa | POlsk@ 12-08-2008 600 000,00 600 558.9 57990 013
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku; - - - - - - 161 503 000,00 161 50 161 621,70 163 903,45 37,80
Obligacje - - - - - - 161 503 000,00 161 50} 161 621,J0 163 903,45 37,80
Razem inny aktywny rynek - - - - - - 161 503 000,00 161 50} 161 621,§0 163 903,45 37,80
nny aktywny Polska 2006,94
DS1109 PL0000101473 rynek MTS-Poland Skarb Retwa 24-11-2009 state, 6% 2000 000,00 2 000 2 068,30 0,46
nny aktywny Polska 181230
PS0310 PL0000103735 rynek MTS-Poland Skarb Retwa 24-03-2010 state, 5,75% 1750 000,p0 1750 180%,18 ! 0,42
nny aktywny Polska 907841
PS0412 PL0000104659 rynek MTS-Poland Skarb Retwa 25-04-2012 state, 4,75% 9 250 000,p0 9 450 9 139,93 ! 2,09
nny aktywny Polska 6784,82
PS0511 PL0000104287 rynek MTS-Poland Skarb Retwa 25-05-2011 state, 4,25% 7000 000,p0 7 qoo 6 826,35 ! 1,56
Inny aktywny Polska ! 83 038,19
WZ0118 PL0000104717 rynek MTS-Poland Skarb Retwa 25-01-2018 zmienne, 4,93% 81 203 000/00 81 P03 58173 ' 19,15
Inny aktywny Polska ! 61182,79
WZ0911 PL0O000103305 rynek MTS-Poland Skarb Rstwa 24-09-2011 zmienne, 5,23% 60 300 000/00 60 BOO 2608 ' 14,11
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytezy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy [ Wartos¢ wedlug wyceny na dzié bilansowy w tys. | Procentowy udziat w aktywach ogém
UNICREDITO ITALIANO S.P.A 30 130,52 6,95
PBG S.A. 3700,63 0,85
ASSECO S.A. 4792,93 1,11
Razem 38 624,08 8,91
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami obijéajacymi, ktére stanowiintegraln, czes¢ sprawozdania finansowego.
BILANS IV._ Kapita Subfunduszu 428 942,57 16 809,3
Subfundusz Noble Fund Mieszany 1. Kapitat wplacony 771 081,11 17109,3
sporadzony na dzi# 31 grudnia 2007 2. Kapitat tacony (wielk@ ujemna) 342 138,54 300,01
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednost& uczestnictwa i warkei aktyw6éw netto na jednostk - Kapital wyp y J - :
uczestnictwa) V. Dochody zatrzymane 7999,72 -8,28]
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktio 169891 828
Pozycje Bilansu 31.12.2007r. 31.12.2006 r 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankzys
(strata) ze zbycia lokat 9 698,63 0,00
1. Aktywa, 433 607,24 19 369,4! VI. Wzrost (spadek) wartasci lokat w odniesieniu do ceny
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 068,04 94997 nabycia_ _ _ _ -7 627,59 9,52
. VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji
2. Naleznosci I 27,07 2,03 (IV + V+-VI) 429 314,70 16 810,5
3. Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do
odkupu 0,00 0,00
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 422512,13 9 867,6 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 3570 121,649 166 242,098
- diwne papiery wartaiowe 165 195,25 3 065,2 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0,00 0,00 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C__ _ 0,000 0.000
N N N Warto$¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii
- diuzne papiery wartiowe 0,00 0,00 A (w PLN) 120,25 101,12
6. Nieruchomdgci 0,00 0,00 Wartos¢ aktyw6w netto na jednosthe uczestnictwa kategorii B 0,00 0.00
(W PLN) X ,
7. Pozostale aktywa 0,00 0,00 Warto$¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 0.00 0.00
Il. Zobowi gzania 4 292,54 2 558,84 C (wPLN) " '
1il, Aktywa netto (i - I 429 314,70 16 810,5 Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, i notami objaajacymi, ktére stanowi integralry cze$¢

sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2007 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszdNoble Fund Skarbowy Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Matycisiednich Spétek « Subfundusz Noble Fund Luxury

Strona 12/35



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pocztku dziatalnosci Subfunduszu
Subfundusz _Noble Fund Mle_szany a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
.Za.OkreS 1.Slyczma 2097 —31 gru_dma ZOQ7 roku . b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000]
(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa)
c) saldo zmian 0,000 0,000
- 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2007-31212007 r. 3]?;21302005? ) pocztku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000
1. Przychody z lokat 7274,16 20,99 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000]
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2075,81 0,00] b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
2. Przychody odsetkowe 5194,43 20,99 c) saldo zmian 0,000 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaivio 0,00 0,00 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -
4. Dodatnie saldo phic kursowych 3,56 0,00 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
5. Pozostate 0,36 0,00 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
II. Koszty Subfunduszu 8964,79 29,27 1. Zmiang warto ’s’ci aktywéw netto na jednos_tg uczestnic\_\_/va
n 8917.30 24.79 1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A na
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa ’ ’ koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PE) 101,12 100,00
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadych dystrybugj 0,00 0,00 2. Wartdé aktywow netto na jednostiuczestnictwa kategorii A na
N 43,65 4,48 koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) 120,p5 ,1a1
3. Opiaty dla depozytariusza__ _ _ 3. Procentowa zmiana wakto aktywow netto na_jednostk
4. Opfaty zvazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00 uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym 18,92% 13,20%
Subfunduszu 4. Minimalna warté aktywow netto na jednostkiczestnictwa
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 100,32 99,82
6. Ustugi w zakresie rachunkois 0.00 0,00 Data wyceny 08.01.2007 22.12.200
. . . . 0,00 0,00 5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednosthiczestnictwa
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0,00 500 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 129,70 101,99
8. Uslugi pravne ’ . Data wyceny 19.07.2007 18.12.200
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.00 0,00 6. Wartg¢ aktyvyo’w netto na jedn_osﬁkjczestnictwa kategorii A
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyn® (W) 120,28 101,13
; ; . : . 0,00 0,00 Data wyceny 28.12.2007] 29.12.200
11. Koszty zwizane Z posiadaniem nieruchotio 271 0.00 7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B na
12. Ujemne saldo vdic kursowych N . koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w Pt)) - -
1,13 0,00 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na
13. Pozostale o e
0.00 0.00 koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo ! i} 9. Procentowa zmiana waft aktyw6w netto na jednostk
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - I1l) 8964,79 29,27 uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -
V. Przychody z lokat netto (I - IV) "1 690,63 ~8,28| 10. Minimalna warté aktywow netto na jednosticzestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 261,52 9,52 Data wyceny - -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 9 698,63 0,00 11. Maksymalna warto aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
. 0,00 0,00 kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- z tytutu rénic kursowych: ’ ’
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stmatyyceny -7 637,11 9,52] Data wyceny - -
lokat, w tym: 12. Wartgé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
, Wiym
- 2 tytulu rénic kursowych: 257,92 0,00 wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczynfP\M) - -
o - Data wyceny - -
ViI. Wynik z operacji (V +- VI) 370.89 124 13. Wartgé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w P)) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0.10 0.01 14. Wartgé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na
kategorii A (w PLN) ’ ’ koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostk uczestnictwa 0.00 0.00 15. Procentowa zmiana wastbaktyw6w netto na jednostk
kategorii B (w PLN) ’ . uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00 16. Minimalna wart& aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C (w PLN) ’ . kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
*) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiatta 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarci iasgpito w dniu 1 grudnia Data wyceny _ -
2006 roku. - - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsjgajacymi, ktére stanowi kgég‘o?ﬁsgn;vaéiz:eﬁf?p?:%?avxg?n: adegfﬁ;gmczesmlctwa _ .
integralm czg$¢ sprawozdania finansowego
Data wyceny - -
18. Warté¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWA_CH NETTO wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP (W) - -
Subfundusz _Noble Fund Mle_szany Data wyceny , R
_zaokres 1 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007 roku . IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu véredniej wartosci
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wattbaktyw6w netto na jednostk aktyw6w netto w skali roku, w tym: 4,00% 4,39%
uczestnictwa) 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,98% 3,72%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéanadzcych
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30111021220%077r 3].0}.é1§62006()f-*) dystrybucg 0,00% 0,00%
- - - — - — - 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,67%
. Zmiana wartosci aktywow netto: 4. Procentowy udziaf opfat zy#ianych z prowadzeniem rejestru
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
sprawozdawczego 16 81057 009
- - 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresg i 0,00% 0,00%)
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem tym: 370,89 1.24 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresteazizania aktywami
a) przychody z lokat netto -1 690,63 -8,28| Ssl.lbg;mdduszu : _ TR SO0 T _ 0.0Q% e 10,0(;%
*) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiat roku. Pierwsza wycena i otwarciedsiasgpito w dniu 1 grudnia
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 698,63 0,00| 2)006 roku. ! Y b " agkaasip g
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfg z wyceny lokat -7637,11 9,52 =) Srednia wartéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o warté aktywow netto na kaly
N } - 370.89 124 dzier kalendarzowy w badanym okresie
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operaj i : =) RG znica pomidzy wartdcia aktywow netto na jednosthiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszurézem): 0,00 0,00 sprawozdawczym a wasitia aktywow netto na jednosthiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniigcia w
- 0.00 0.00 wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operaijcgicych tego okresu
2) z przychodow 2 lokat netto i i Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto zyaémalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami oki@ajacymi, ktore
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 stanowd integralmy czes¢ sprawozdania finansowego
©) z przychodow ze zbycia lokat 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: 412 133,24 16 809,3: NOTY OBJASNIAJ ACE:
a) zmiana kapitatu wptaconego (pelizenie kapitatu z tytutu -
zbytych jednostek uczestnictwa) 753 971,78 171093 Subfundusz Noble Fund Mieszany
b) zmiana Kapitalu wyptaconego (zmniejszéwaigitalu z tytutu w tys. PLN
odkupionych jednostek uczestnictwa) 341 838,54 300.0 ( 4 )
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczy(3 - 4 . , .
+1- ;')q 412504.13 16 810,5' Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci
7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 429 314,70 16 810,5 . o L . o
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym =) 224 063.32 7838.2 I. Ujawnianie i prezentacja |‘nf0rr‘nac i w sprawozdariu finansowym .
 — ) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa R . R N L.
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie 3203879501 16919510k przepisami ustawy 0 rac‘hunkom_zl dnia _29 wrzenia ‘1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. '694 z
sprawozdawczym ’ ' 2002 r. — tekst jednolity, z poiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 224 159,610 169 195,108 Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2820 280,019 2 953,05 funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
¢) saldo zmian 3403 879,591 166 242,058 Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie 0,000 0.000 zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostallysiacach ziotych z doktadioia
sprawozdawczym do dwéch miejsc po przecinku, za wi§iem wartéci aktywéw netto na jednostk
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 uczestnictwa.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0.000 Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwlyceny.
¢) saldo zmian 0.000 0.000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumoiejwprowadzenie, zestawienie
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v okresie f H m i H
sprawozdawiezym 0,000 0,000 IotI;_a,t, _b_llans, rac_h?nek v_v(yjmljkut kZ operacji, zestadezmian w aktywach netto, noty
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 Objasniajace oraz informagj dodatkovy.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 . . . "
) <UponVen | 0,000 0,000 1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu
4 E? saldo zmian : - : : - 1. Operacje dotycxe Subfunduszu ujmuje esiw ksigach rachunkowych w okresie,
. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narasjaco od 3570 121.649) 166 242,058 "
poczytku dziatalnosci Subfunduszu ’ ' ktérego dotyca.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 393 354,715 169 195,108 2. ‘Dniemlwprowadlzenia do kg zmigny kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2823 233,066 2 953,05 jest dzié: wydania lub wykupienia jednostek.
¢ saldo zmian 3570 121,649 166 242,058
5. Liczba jednostel uczestnictwa kategorii B narastajco od 0,000 0,000
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3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa w okésonym
dniu wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadeg¢re nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiegach rachunkowych oglnie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaia na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsaej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bigacej wartgci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez digugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygdaigcia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, woéwczas
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktyczrkolejnaicia rozliczania.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwailwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksigach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakeyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagbnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiarg wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowoduog zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; miany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyméh

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpiywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokeabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazadiiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zainteaosakcji ujmowaneasw
najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalee@ojzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0peracje dotycze Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktdrej $ wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyexe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —weartai¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej estajestsredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

17 Przychody z lokat obejmuijw szczeg6lnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodkéw pienéznych, nalénosci oraz zobowjzah w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach orazyphiody odsetkowe. Ze wzaglu na
ograniczenia systemu kgowego saldo ihic kursowych obejmuje réwniedodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczegoélnéci: ujemne saldo thic
kursowych powstate w zwiku z wycea $rodkéw piengznych, nalénosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiedenortyzaciji premii,
sktadagcy sk na wycern aktywoéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjwatopy procentowej). Ze
wzgledu na ograniczenia systemudgowego saldo thnic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw warkziowych wycenianych w warfei
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pazek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy primes.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow
Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOw netto na jednostliczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowazania Subfunduszu ustala si Dniu Wyceny
oraz na dzigé sporadzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa sisesja na
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3.W Dniu Wyceny aktywa wycenia @i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzah oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wérto wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

Gieldzie

5. Wartas¢ aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wasto aktyw6w netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartgci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godzivng sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wsera si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemitowai ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamigeia lub w

oparciu o ostatni doghny w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad

lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systenmetowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzystagst kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydihika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2) a
w szczegOlnéci, gdy na danym skladniku nie zawarfadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zameia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposo6b iliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéttogodziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) dla diwnych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za waftayodzing
przyjmuje si:

- w przypadku, gdy na danym skiadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub inna, ustalona przez
rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestkers
zamknicia lub jego odpowiednik z uwaginieniem istotnych zdaraemapcych
wplyw na ten kurs albo warg6,

w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym

Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkia lub inna, ustalona przez rynek

wartas¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestrsku

zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego odpowiednik, z

zastrzéeniem, ze nie ré@ni sig znacaco od wartéci oszacowas przez serwis

Bloomberg (w pierwszej kolejsoi wykorzystana zostanie wagto publikowana

jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fe@lue). W sytuacji, gdy

odchylenie jest znagze — decyzja o gfiu tak oszacowanej wadn w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyehdanym dtanym papierze
wartosciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna, ustalona przez
rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny przypadary w 10
dniu roboczym przyjmowana jest waitmszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie wasto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — d@ttberg Fair Value), z
zastrzeéeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszal6i dni roboczych

» w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej przez
serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtosgara innym ni rynek
Gléwny Aktywnym Rynku ce@ tego skladnika, z zastrzniem, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢a mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogltoszoa Aktywnym Rynku cep
nier&niagcego s istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastremiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy zastosawa
wihasciwego modelu wyceny skiadnika, a dane dwigjwe do tego modelugha
pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wagciowych za warté¢ godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub jego odpowiednik— do
wyceny przyjmowany jest ten kurs zamdgia lub inna, ustalona przez rynek
wartos¢ stanowaca jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdaraemapcych
wplyw na ten kurs albo warg6,

w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym

Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zangkfa lub inna, ustalona przez rynek

wartos¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestawso

wyznaczony kurs zamkggia, lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie réni sk znacaco od wartéci
oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna ety na

Rynku Gléwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegegest

niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie jestczite — decyzja o ggiu tak

oszacowanej warfosi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z

Depozytariuszem,

w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdaaym udzialowym papierze

wartosciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaid lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik, na DzieWyceny przypadagy w 5

dniu roboczym Dzig przyjmowana jest warfd oszacowana jakosrednia

arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzgdza rynku gtéwnym; z tymze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b opisany

powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisaprospekcie

- za najlepsza ofegtkupna uznaje siofert zawierajca najwyzsz cery kupna

danego sktadnika lokat s@dd ofert ztgonych w danym dniu wyceny na rynku
gtébwnym, z& za najlepsz ofery sprzeday - oferg zawierajca najnisz cery

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2007 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszdNoble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Miegz Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Matycl$iednich Spétek ¢ Subfundusz Noble Fund Luxury

Strona 14/35



sprzeday danego sktadnika lokat, swéd ofert zt@onych w danym dniu wyceny
na rynku gtéwnym.

c) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wéciogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $egwe do tego modelu
beda pochodzt z aktywnego rynku.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku gtéwnym
— ostatni dosgipny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b uimdajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej.

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat Subfumdigeruje s¢ nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsina pierwszy Dzig Wyceny kadego kolejnego
mieskca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrota danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkti 4), z zastrzeeniem, ze dla
sktadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Papieréwridégiowych w Warszawie
S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym ¢olizie Gielda Papier6w Wagciowych w
Warszawie S.A

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ra@ymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na \akigym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepinego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeleystopy procentowej,

2) Dluzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne $esisle powhzane z
wycenianym papierem diaym wartg¢ tego papieru ditnego ldzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiduzgnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposolaliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ®kponiej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwgglajce jego charakterystgk
beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne siieicisle powhzane z

wycenianym papierem ditaym, wéwczas warké wycenianego papieru dionego

bedzie stanowd sung wartdici diuznego papieru warssiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu efektywnej stopy
procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnychdngoz
pkt. 3) ponkej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpeowszechnie stosowane dla danego
typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model

pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych

przeptywdw pieniznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjngytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego sStoveania majce siedzih za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszpnwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzghnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaastnictwa,

5) instrumenty rynku pieainego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu bochodzt z aktywnego rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala; girzy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamduwlotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wasdogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiiziezeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

b)

zdyskavaoych przeplywow

2.

Szczegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papierow wartéciowych oraz zobowzania z
tytulu otrzymanej pmyczki papieréow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wyceniasi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyearuovej.

.Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢

Subfunduszu do odkupu, wyceni@,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega

metod, korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia @iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, mbnéw skarbowych notowanych na

N

w

aktywnym rynku, warté ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgfenominowane.

6. Aktywa oraz zobowdzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotnyefian w stosowanych zasadach
rachunkowdci

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r. 31.12.2006 r
1) Z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 27,07 0,00
4) Z tytutu dywidendy 0,00 0,00
5) Z tytutu odsetek 0,00 2,03
6) Z tytutu posiadanych nieruchokog w tym czynszow 0,04 0,0
7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty
udzielajce payczek 0,00 0,00
8) Pozostate 0,00 0,00
Razem 27,07 2,03
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007 r. 31.12.80
1) Z tytutu nabytych aktywow 916,70 410,74
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do
odkupu 0,00 0,00
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 890,81 1 880,50
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 777,98 0,00:
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0,00 0,00
7) Z tytubu wyptaty przychodéw funduszu 0,00 0,00
8) Z tytutu wyemitowanych obligacii 0,00 0,00
9) Z tytutu krétkoterminowych pagczek i kredytow 0,00, 0,0
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0,00, 0,01
11) Z tytutu gwarancji lub peczer 0,00 0,00
12) Z tytutu rezerw 1 465,84 29,27
13) Pozostate 241,21 238,37
Razem 4292,54 2558,8
Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2007 . 31.12.2006 1.

Struktura srodkéw Wartosé na Wartosé na

pienigznych na dzien Wartosé na dzien Warto$é¢ na
rachunkach bankowych w bilansowy w dzien bilansowy w dziea
tys. PLN Waluta | danej walucie | bilansowy Waluta | danej walucie | bilansowy
Banki:

BRE Bank S.A. PLN 11 033,7 11 033,10 PLN 9 499|79 499,79
BRE Bank S.A. EUR 9,59 34,34 EUR 0,90 0,p0
Razem 11 068,04 9 499,7

31.12.2007r. 31.12.2006 .

Sredni w okresie sprawozdawczym pozionrodkéw

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych Warto$¢ na dzien Wartosé¢ na dziei
zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni o okresie sprawozdawczym poziongrodkow

pienigznych®): 10 283,92 5 749,9

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych: | Nie dotyczy |

*) Sredni poziomsrodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na poeistsredniej arytmetycznej stanu na
pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego

Nota nr 5 Ryzyka
31.12.2007 .

Ryzyka wtys. PLN 31.12.2006 1.

1. Poziom obcizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obcizone ryzykiem wartici godziwej

wynikajacym ze stopy procentowej w tys.

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywoéwrodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys.

2. Poziom obcizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -
a) kwoty odzwierciedlajce maksymalne obgienie

ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzginia sé
wartdici godziwych dodatkowych zabezpiedae tys.

b) wskazanie istniegych przypadkéw znageej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys.

3. Poziom obcizenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w tys.

165 195,p5 3965,20

144 220,08 100%,58

165 195,28 3 965,2)

0,00 0,00

10 230,79 0,00

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyly i pozyczki Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,0
Nie dotyczy Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,0
| L K Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,0
Nota nr 9 Wal uty | roznice kursowe Diuzne papiery wartcsciowe 0,00 0,00 0,00 0,0
Wal " — 31.12.2007 . 31.12.2006 . Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,0
Valutowa struktura pozycji L. . Udziaty w spétkach z ograniczon
bilansu, z podziatem wedtug Wartosé na Wartosé¢ na odpowiedzialngici 0.00 0.00 0,00 0.0
walut i po przeliczeniu na dzien dzien 4 - - - -
walute polska w tys. PLN Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0
POZVI?J"" bilansu po Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,0
przeliczeniu na wal e Tytuty uczestnictwa emitowane
sprawozdania finansowego przez instytucie wspdlnego
a) w walucie sprawozdania H v : i
finansowego w tys. wiys. PLN 423376,45 wiys. PLN 19 369,45 g e mahee siedzit 22 0,00 0.00 0.00 0.0
Srodki pienizne w PLN w tys. PLN 11 033, 7 w tys. PLN 9 499,19 Wierzytelnosci 0.00 0.00 0.00| 0.0
Naleznaosci W tys. PLN 27,07 witys. PLN 2,0 Weksle 0,00 0.00 0,00 0,0
Skiadniki lokat notowane na| * * * -
aktywnym rynku, Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,01
denominowane w PLN, w tym:| w tys. PLN 412 315,64 witys. PLN 9 867,63 Waluty 0.00 0.00 0.00| 0.0
- diuzne papiery wart@iowe | wtys. PLN 165 195,2! w tys. PLN 3 965,P0 Nieruchomaci 0.00 0,00 0.00| 0.0¢
b) w walutach obcych po - - - - - -
przeliczeniu na walug Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,0
sprawozdania finansowego w Inne 0,00 0,00 0,00| 0,0
tys. wtys. PLN 10230,79  witys. PLN 0,0 R 000 o702 o0 00
. azem , -257, , ,
Srodki pieni¢zne w tys. PLN 34,34 wtys. PLN 0,0
- wwalucie obcej wtys. EUR 9,59 witys. EUR 0,90 s :
Vi walucie spraviozdana _ Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
finansowego wtys. PLN 34,31 witys. PLN 0,00 Zrealizowany zysk (strata) ze
Zbycialokat, wzrost (spadek) 01.01.2007-31.12.2007 01.12.2006-31.12.2009 1. *
- wwalugie obcej wiys. CZK 0,000 wtys. CzK 0.do niezrealizowanego zysku -01.2007-31.12. r. -12.2006-31.12.200§ 1.
- w walucie sprawozdania (straty) w tys. PLN
finansowego wtys. PLN 0,00 wtys. PLN .00 Warto§é Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
~ ; n zrealizowanego niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
- a a::ﬂz:z gs:::\}vozdania wtys. HUF 0001 wiys. HUF 0.0 zysku (straty) ze | zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
finansowego wiys. PLN 0,0 wiys. PLN 0,00 Sktadniki ‘Io‘kat zbycia lokat wyceny aktywow ze zbycia lokat | wyceny aktywow
1) Sktadniki lokat notowane na
Naleznosci w tys. PLN 0,00 wtys. PLN 0,00 aktywnym rynku, w tym: 9699,31 -6 815,89 0,0t 9,52
nie dotyczy - diuzne papiery warteiowe -0,68 -821,26 0,0 0,0p
- w walucie obcej wys. EUR 0,00 witys. EUR 0,0 2) Sktadniki lokat nienotowane
~W walucie sprawozdania na aktywnym rynku 0,00 0,00 0,00 0,0
finansowego wtys. PLN 00p wtys. PLN 0.0 3) Nieruchomdici 0,00 0,00 0,00 0,0
- wwalucie obcej wiys. CZK 0,000 witys. CZK 0,40 4) Pozostate 0,00 0,00 0,00| 0,0
- w walucie sprawozdania
. Razem 9 698,63] -7637,1 0,00 9.%2
finansowego wtys. PLN 0.0 wbys. PLN 0.90 *) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiatta 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarciedsiasgpito w dniu 1 grudnia
- wwalucie obcej w tys. HUF 0,00[ witys. HUF 0,0f 2006 roku.
- w walucie sprawozdania
finansowego wtys. PLN 000 wtys. PLN 0,00 [ Wyptacone dochody Subfunduszu | Nie dotyczy |
Skadniki lokat notowane na | Wyptacone przychody ze zbycia lokat | Nie dotyczy |
aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 10 196,45| wtys. PN 0,00
- wwalucie obcej wtys. EUR 815,84 witys. EUR 0,00 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 292238 witys. PLN 0,p0 _
- wwalucie obcel wiys. P 4880564 wiys, " oo [Koszty pokrywane przez Towarzystwo | Nie dotyczy |
- w walucie sprawozdania
finansowego wtys. PLN 657900 wtys. PLN 0,po 01.01.2007-31.12.2007 r.|  01.12.2006-31.12.2008 r.[*
- wwalucie obcej w tys. HUF 48 990,00 witys. HUF 0,do Wartosé¢ w okresie Wartosé w okresie
~w walucie sprawozdania Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym
finansowego WY PLN 6950 wltys. PLN 0.p0 1) Czsé stata wynagrodzenia 8917,30 24,79
- diuzne papiery wartaiciowe | wtys. PLN 0,00] wtys. PLN 0,0¢ 2) Czs¢ wynagrodzenia uzaléniona od wynikéw
. Subfunduszu 0,00 0,00
nie dotyczy
: . Razem 8 917,30 24,79
= WWBIUC'.eObcei - wlys. EUR 009 wiys. EUR 0.40 *) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 patta 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarciegksiasgpito w dniu 1 grudnia
- w walucie sprawozdania 2006 roku,
finansowego W tys. PLN 0,0 W tys. PLN 0,00 :
- wwalucie obcej _ Wiys. czK 0.00, wiys. czK 0.0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
- w walucie sprawozdania — -
finansowego W tys. PLN 0,0 W tys. PLN 0,00 Dane porownawcze o jednostkach
- - uczestnictwa 31.12.2007r. 31.12.2006 1. 31.12.2005
- wwalucie obcej _ wtys. HUF 0.00] wtys. HUF 0.0 1) Wartosé aktyww netto na koniec
- W walucie sprawozdania roku obrotowego za trzy ostatnie lata
finansowego wtys. PLN 000 wtys. PLN 0,00 obrotowe w tys. 429 314,70 16 810,57 _ Nie dotyczy
Razem 433 607,24 19 369,45 2) Wartoé¢ aktywow netto na jednoste
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata
Dodatnie réznice kursowe w obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przekroju lokat Subfunduszu w 31.12.2007 r. 31.12.2006 1. 3) Wartos¢ aktywow netto na kategore
tys. PLN A na koniec roku obrotowego za trzy
Dodatnie réznice Dodatnie Dodatnie Dodatnie réznice ostatnie lata obrotowe w PLN 120,25 101,12 Nie dotyczy
kursowe réznice kursowe | réznice kursowe | kursowe 4) Wartos¢ aktyw6w netto na kategore
Sktadniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane B na koniec roku obrotowego za trzy
Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 ostatnie Ifa'ta obrot/owe w PLN |- - Nie dotyczy
3 5) Warto$é aktywow netto na kategorg
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,0 C na koniec roku obrotowego za trzy
Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00| 0,0 ostatnie lata obrotowe w PLN - - Nie dotyczy
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,0
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,0t g\IFb?RZIACJ[\? BIO I:I):ATdK?/IWA
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00] 0,0t ubiundusz Noble Fun leszany
Diuzne papiery wartcsciowe 0,00 0,00 0,00| 0,0t . . . .
2N paplery o0 o0 oo oo 1. Informacje o znacych zdarzeniach dotysgeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
Bj;gm/’zpzf;::ﬁ;zgram o : : : : finansowym za biescy okres sprawozdawczy
odpowiedzialndicia 0,00 0,00 0,00) 0,0 Nie wyshpity zdarzenia dotyce lat ubieglych, ktére nalg uja¢ w sprawozdaniu
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0 finansowym. . o ) )
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0.00 0.00 0.0 2. Informacje o znacgych zdarzeniach, jakie naptly po dniu bilansowym, a
Tytuly uczestnictwa emitowane nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
przez instytucje wspdlnego H i i i i iURCi H
Fwestowania meiese siodzi za Nle wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj uicia w sprawozdaniu
granica 0.00 0.00 0,00 0.0 finansowym. o ) o _
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0.00 0.0 3. R0z[1|ce pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
Weksle 0,00 0,00 0,00 0.0 porownyg/alnycr_l f_danych fln_ansowych a uprzednio sgranymi i opublikowanymi
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,0 Sprawozdaniami finansowymi L . . .
Walu 0.00 0.00 0.00 00 W nocie nr 5 Ryzyka wyspita réznica w sposobie prezentacji ryzyk. Uprzednio w
N_—tyh — 0'00 0'00 o'oo 0’0 pozycji: aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajgcym ze stopy
eleToned : : : : procentowej prezentowano dhe papiery wart@iowe o stalym oprocentowaniu oraz
Statki morskie 0,00 0,00 0.00 0.0 papiery wartéciowe zerokuponowe, ktérych wastowynosita na dzie 31.12.2006 roku
Inne 0,00 0,00 0.00 0.0 2 957,63 tys. PLN . Obecnie w tej pozycji prezerdoe 8 wszystkie notowane papiery
Razem 0,00 0,00 0,00 0.0 wartoiciowe.
Ujemne réznice kursowe w 2 :
przekroju lokat Subfunduszu w tys. 4. Dokonane korekty QQOW ) podstawowych, ich _przyczyny, tytuly oraz Wp}yw
PLN 31.12.2007 . 31.12.2006 . wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacpaptkowa i finansov, ptynnai¢
Ujemne réznice Ujemne rdznice | Ujemne réznice | Ujemne rdznice oraz wynik z operacji i rentow’é Subfunduszu:
kursowe kursowe kursowe kursowe Inf . dkach inf . ik ktach K .
Skiadniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane a)In ormaq_a 0 przypa ac_ Informowania uczestnikowooektach wyceny aktywow
Akcje 0,00 257,02 0.04 0.0 ) nett(;) na Jednose(uczestmct\l?/a. . o coreliedibe biund
S ) Korekia bkdne) wyceny wynikaia = ey w kursie samkni Spolki MOL Rt
Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00 0,0 ] Wy y wy y R P )
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(HU0000068952) na dzie 12-03-2007.
W serwisie Bloomberg béinie podany zostat kurs w dniu 13-03-2007 nafd22-03-
2007 (wynosit 20 575 HUF) #&urs podany w dniu 14-03-2007na dzik2-03-2007
wynosit 20 400 HUF (przez co it si¢ od podanego w dniu wcgeiej) lecz zgodny
byt z kursem podanym przez gields Budapeszcie. Serwis Bloombergdrie podat
wartaci kursu zamknjcia, co wptyrto na btdm wycery WAN i WANJU
Subfunduszu. Warté jednostki uczestnictwa przed korgkt 107,48 PLN. Warta
jednostki uczestnictwa po korekcie - 107,47 PLN

c) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania luikupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyveditv netto na jednostk
uczestnictwa.
Nie dotyczy

d) Informacja o przypadkach nierozliczeniag¢ sitransakcji
Subfundusz.
Nie dotyczy

5. Na dziéi podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewnét
co do maliwosci kontynuowania dziatalgi. Sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z 4 kwesty korekt.

6. Inne informacje ri wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiybystotny
sposéb wplya¢ na ocern sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy

zawieranych przez

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Btachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycylych Noble Funds S.A.

2. Przeprowadzifimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego
zarok zakéaczony dnia 31 grudnia 2007 roku subfunduszu NoblendF Akcji
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundsnduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), z siedzilw Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, obejracggo:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

« zestawienie lokat spagdzone na dzie 31 grudnia 2007
592.994,30 tyscy ziotych,

« bilans sporadzony na dzigé 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 599.193,62 tysty ztotych,

« rachunek wyniku z operacji za rok zakaony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupcy ujemny wynik z operacji w kwocie 30.509,98 tysi ztotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazupce zwikszenie stanu aktywow netto o kwdb91.562,28 tygcy ziotych,
oraz

* noty objgniajace i informac¢ dodatkovy

¢ (,zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

3. Za rzeteln&, prawidlowa¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zargd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych &wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestyych zaradzapcego
Funduszem i reprezensgego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanigzahego
jednostkowego sprawozdania finansowego i wgrée, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnaspektach, rzetelne, prawidtowe
ijasne orazczy kepi rachunkowe stanowte podstaw jego sporzdzenia §
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, a8&lp prawidiowy.

. Badanie zaiczonego jednostkowego sprawozdania finansowegopme@dzilsmy
stosownie do obowzujacych w Polsce postanowie
¢ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowo (,ustawa

o rachunkowséci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanyszez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

« w taki sposéb, aby uzyskaacjonal pewna¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidlowoi. W szczegéinéci badanie obejmowato
sprawdzenie — w digj mierze metogl wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaj
kwoty i informacje zawarte w zgizonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwnieocery poprawnéci przyjetych i stosowanych przez
Zarad Towarzystwa zasad rachunkaieb i znacacych szacunkéw dokonanych
przez Zarad Towarzystwa, jak iogolnej prezentacji &atonego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarcaaych podstaw do wyinia opinii o zajczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanyko jeatac.

roku w kwocie

5. Naszym zdaniem, zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we whdeist
istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasfetne dla oceny wyniku z operacji
za rok zakéczony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tesytuacji majtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na@3i& grudnia 2007 roku;

e sporadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoiwokrelonymi w ustawie
o rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidlowo
prowadzonych kag rachunkowych;

 jest zgodne z ustamo rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplyyegimi na jego tr&c.

6. Informacja Zarzdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfundusz
sporadzona zarok zakmzony dnia 31 grudnia 2007 roku orazweadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z ohpujicymi przepisami, zostaty dgzone
do pokczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgmonego za rok zakezony
dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydaty opink z dniem 21 marca 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegtly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr
10018/7417

Warszawa, dnia 21 marca 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 nige 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z fdiejszymi zmianami) Zard Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNebihd Akcji, na ktére sktadagsi

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2007 r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 31.12.2007 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.20@6131.12.2007 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d2020D7 r. do 31.12.2007 r.,

. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

Noobhw

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zawgu

Sylwia Magott
Czionek Zaradu .

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflaFunduszem”) jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszambble Fund Akcji, Noble Fund

Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Mt i Srednich Spétek oraz Noble

Fund Luxury (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dni lipca 2007 roku weszly vrycie

zmiany statutu Funduszu w wyniku ktérych zostat migthny dodatkowo Subfundusz

Noble Fund Akcji Matych Brednich Spétek, natomiast w dniu 6 grudnia 2007uraleszty

w zycie zmiany statutu funduszu w wyniku ktérych zésteydzielony dodatkowo

Subfundusz Noble Fund Luxury.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przeza®s

Okreggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@62. Pierwsza wycena miata miejsce

w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy

Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,Subuszem”).

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzily w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane dejestru przedsbiorcow

prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlII Wydziat Gospozar

Krajowego Rejestrugtlowego pod numerem 0000256540, (zwane dalej , Toygarem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aity

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trejektywow Funduszu jest BRE

Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniuz et & Young Audit Spétka z o.0.

z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitcaktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFéAkcji odbywa sj poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu giéwnie w akcj@wa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecijalizacji i ograniczai

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) Subfunduszzao

1. Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlhdbaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu
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jest zapewnione w okresie nie gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadalé
nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pierznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnasci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadtowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych maicych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty ugzesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrzastytucje wspoinego
inwestowania mage siedzik za granig.

. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

. Udziel& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw gaitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaréh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdwDz. U. Nr 207, poz. 1728).

. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdysy i pazyczki o terminie
spfaty nie dhaszym ng 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokasujokat aktywdéw Subfunduszu stosuje rasface

zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza ni
70% wartdci aktywow Subfunduszu,

. wartas¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie
moze przekroczy 30% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat olome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z
obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngesdki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.
Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowd Fundusz okrdone  w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 ezi | i 3 czsci Il Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, przy zateniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszu
w dajcej st przewidzi€ przyszigci (fj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczndci wskazujce na zagreenie kontynuowania dziataléoi
Funduszu i Subfunduszu.

. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozpaizenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek

sprawie szczegdlnych zasad rachunkawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.

1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.

aktywa wycenia 8| a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i

zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaty w tysach ztotych z doktadioia do dwdéch miejsc po

przecinku.

. W sprawozdaniu finansowym wyguje ré&nica pom¢dzy wartdcia aktywoéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatdicia aktywOw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystpity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@gacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na

kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysznkoptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci

4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaiisymalnie do wysokoi 2% kwoty

wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%

kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzeg tym, ze opfata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do

wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrypuowane w okresie

sprawozdawczym.

4.

ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Akgcji
sporzdzone na dzie31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdélnych sktadnikéw lokat oraariséci nominalnej danych papieréw warteiowych)

1 Tabela gtéwna

31.12.2007 r. 31.12.2006 1.
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartos$¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 604 660,43 572 330,1 93,44 4 807,66 4794,25 54,72
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,04 0,00
Prawa do akcji 4919,16 5 325,13 0,87 73,65 93,16 1)06
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00] 0,01 0,0 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,04 0,00
Diuzne papiery wartoiciowe 15 027,90 15 339,0 2,5 0,qo 0,p0 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,04 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
inwestowania majice siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Depozyty 0,00 0,00 0,00] 0,0 0,0 0,00
Waluty 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Nieruchomasci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,4o
Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,do
Inne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,do
Razem 624 607,49 592 994,3 96,91 4881,81 4 887,41 55,78
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsj@ajacymi, ktdre stanowintegralm cze$¢ sprawozdania finansowego.
2 Tabele uzupetniajice

Wartos¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem 20 561 875 604 660,43 572 330,1 93,44
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 20561 875 604 660,43 572 330,1 93.44
08 OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany | P&/ 1932 684| Polska 8122,48 751814 1423
ACE, LU0299378421 Aktywny rynek regulowany GPW 800 Luksemburg 1025,0 590,00 0,10
AGORA, PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany GPW 21280 | Polska 6 121,5 6 814,29 1,11
ALMA, PLKRCHM00015 Aktywny rynek regulowany GPW 46 | Polska 448,14 598,0 0,10
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW 2200 | Polska 5689,2 4 295,59 0,0
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPW 521172 | Polska 3 546,9 3652,13 0,60
ASSECO BUSINESS, PLABS0000018 Aktywny rynek reguloyan| GPW 145 000 Polska 1595,d0 1812,50 0}30
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowan GPW 90 000| Polska 6 732,44 6 615,00 1,08
BPH, PLBPH0000019 Aktywny rynek regulowany GPW 724 Polska 9 210,6 1 005,49 0,16
BANKIER, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 176 818| Polska 2 079,41 1945,00 032
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany @P 776 672| Polska 132192 970,84 0,116
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW 2842 Polska 11 316,0 10 821,14 1.y7
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW 685 | Polska 24 305,0. 23 497,36 3,83
CCIINT, NLO0O00687309 Aktywny rynek regulowany GPW 15®L | Holandia 6107,1 624793 1,02
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPW 00400 | Polska 16 168,6p 13 400,00 219

CD (Praska Gielda

CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany| Papieréw Wartgciowych) 58 920| Czechy 9 408,31 10 817,657 1|77
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 5®90 Polska 6 140,84 6 159,99 1,01

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2007 R.
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CP ENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowan VBP 130 715| Polska 1 000,0p 1019,58 0f17
ECARD, PLECARD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 781 Polska 154,27 99,9 0,42
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowan GPW 800 O Polska 7 903,9 6 376,00 1,04
ELKTROTIM, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowany P 13 000| Polska 234,00 260,90 0,
EMPERIA, PLELDRD00017 Aktywny rynek regulowany GPW 32000 Polska 4 960,0f 5 216,00 0,85
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 125 | Polska 10 196,0. 10 874,26 17
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 31319 Polska 628,9. 732,46 0,12
GF PREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowan P\8 40 000( Polska 1120,00 676,80 o1
GINOROSSI, PLGNRSI00015 Aktywny rynek regulowan \BP 26 000| Polska 517,5 280,40 0,05
GRAJEWO PLZPW0000017 Aktywny rynek regulowany] GPW 500 | Polska 4870,7 4 505,00 0,74
GTC PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 294 17Polska 15 655,54 13 090,61 2,14
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 50 000 | Polska 5 550,9§ 4 995,00 0,82
HBWLOCLAW, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 4409 | Polska 2198,7p 1939,96 0,82
HOOP, PLHOOP000010 Aktywny rynek regulowan GPW 0R@ | Polska 842,6 100115 0,16

AV (Wiedeiska Gietda
IMMOEAST, AT0000642806 Aktywny rynek regulowany | Papieréw Wartgciowych) 144 125 Austria 4 862,9p 3804,80 0J62
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 206 | Polska 7 879,6 6 674,35 1,09
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 96 160 | Polska 10 956,5p 11 904,61 1f94
INTERIA.PL, PLINTER00042 Aktywny rynek regulowany R8sV 21394| Polska 1433,26 1410,p3 023
INTERSP, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany| GPW 243 754| Polska 2 952,99 3 034,74 0,50
JUTRZENKA, PLJTRZN00011 Aktywny rynek regulowany &P 12 769| Polska 1943,2| 178766 0,p9
KETY, PLKETY000011 Aktywny rynek regulowany GPW ZD| Polska 793,81 651,3p 0,41
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW 3886 | Polska 41 980,8; 38 490,67 6,p8
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowany GPW 134 305| Polska 8 591,7|L 8 058,80 182
KOMPUTRONIK, PLKMPTR00012 Aktywny rynek regulowany | GPW 41 864| Polska 1808,50 1589,p8 0]26
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 41829 | Polska 9611,94 8 948,67 1,46
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GPW 647 449 | Polska 15 399,36 15 215,p5 2}48
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPW (GBI | Polska 2 323,0! 222590 0,6
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany| GPW 71890 | Polska 839,5. 810,40 0,13
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW (&5 | Polska 1117,8 1 293,38 0,21
MERCOR, PLMRCORO00016 Aktywny rynek regulowany GPW BB | Polska 1435,0 1694,90 0,98
MIESZKO, PLMSZKO00010 Aktywny rynek regulowany GPW 406 880| Polska 1 586,88 1017,20 o7
MILLENNIUM, PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany (21 352 837 Polska 4 288,14 4 103,49 0]67
MISPOL, PLMISPL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 8325 | Polska 507,9: 440,43 0,07

HB (Gietda Papierow

Wartasciowych w
MOL, HU0000068952 Aktywny rynek regulowany | Budapeszcie) 175 Wry 559,80 608,19 0,1
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GPW 69 916 | Polska 5412,18 6 579,10 1,07
MOSTALZA, PLMSTZB00018 Aktywny rynek regulowany GPW 1179 691| Polska 11 836,98 9 437,63 1|54
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 118 381 Polska 298844 2 699,09 04
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany| GPW 2@ §4Polska 7 575,44 6 339,77 1,03

CD (Praska Gielda
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowany| Papierow Wartgciowych) 83 835| Luksemburg 8 526,48 848137 138
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 328P1 | Polska 52 644,5) 55 347,87 9,03
PKO BP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany| GPW 217 000| Polska 65 532,40 64 014,R0 10}45
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowan GPW @8 D Polska 726,64 925,0 0,15
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPW 1850 | Polska 1888,9 2 403,88 0,89
PKN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GPW BAEBY | Polska 53 864,54 52 104,43 8,60
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowan GPW 107 777| Polska 4 063,0p 4 203,80 0/69
PROKOM, PLPROKM00013 Aktywny rynek regulowany GPW 2800 | Polska 5 851,3: 5 639,15 0,p2
ZAPULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 80281 Polska 8532,5p 9392,88 163
QUANTUM, PLQNTUMO00018 Aktywny rynek regulowany GPW 9714 | Polska 225,3 198,17 0,03
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowanyj GPW 70D 000| Holandia 9 775,04 8 245,00 1,85
SECO/WARWICK, PLWRWCK00013 Aktywny rynek regulowany @GP 31555 Polska 116754 144837 0o,p4
STAPORKOW, PLSTPRK00019 Aktywny rynek regulowan \BP 25000| Polska 750,00 129315 0,p1
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany GPW 2272 640 Polska 5 733,783 2 954,43 0}48
TELL, PLTELL000023 Aktywny rynek regulowany GPW 43| Polska 452,64 503,67 0,48
TFONE, PLTFONEO0O11 Aktywny rynek regulowany GPW 188 | Polska 1 287,5 998,26 0,16
TPS, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW 10735 | Polska 40 153,8p 39 631,89 647
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW T | Polska 3500,0 2973,25 0,49
TVN, PLTVN0O000017 Aktywny rynek regulowany GPW 960| Polska 22275 2 375,40 0,39
ULMA, PLBAUMAQ0017 Aktywny rynek regulowany GPW 120 | Polska 4 235,7: 4 880,00 0,
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW @69 | Polska 1 081,9 481,20 0,08
VISTULA, PLVSTLA00011 Aktywny rynek regulowany GPW 600 000| Polska 8 580,97 7188,00 107

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofijajacymi, ktére stanow integraln czes¢ sprawozdania finansowego.
Procentowy
Wartos¢ wedtug ceny nabycia| Warto$¢ wedtug wyceny na udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem 83 445 4919,16 5 325,13 08
Razem aktywny rynek regulowany 83 445 491916 5 325,14 0,8
PDA KONSORCJUM STALI SA, PLKCSTL00028 Aktywny rynekgulowany GPW 65 00 Polska 4 236,69 4 478,5Q 0,7
PDA SECO/WARWICK SA, PLWRWCK00021 Aktywny rynek regulany GPW 18 445  Polska 682,47 846,63 0,14
Wartos$¢ wedtug
Kraj siedziby Termin Warunki Wartosé Warto$¢ wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat
Dluzne papiery wartaiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba ceny nabycia w tys. | bilansowy z odsetkami | w aktywach ogétem
Razem dhéne papiery - - - - - - 15 000 000,00) 15 00! 15 027,90 15 339|00 450
Nie
O terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Ndetyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy  Nietglrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZ Nietytezy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZ Nietytezy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZ] Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku: - - - - - - 15 000 000,00 15 00 15 027,90 15 33900 24,50
Obligacje - - - - - - 15 000 000,00| 15 00 15 027,90 15 339(00 250
Razem inny aktywny rynek - - - - - - 15 000 000,00) 15 00 15 027,90 15 339|00 2,50
Inny aktywny Polska .

WZ0118 PL0000104717 rynek MTS-Poland Skarb Rstwa 25-01-2018 zmienne, 4,93% 15 000 000J00 15 00 2730 15 339,09 2,5
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZ Nietyttzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Mietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZ Nietgizy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycZ] Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
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Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustahy ars¢ wedtug wyceny na daiebilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach egét |
UNICREDITO ITALIANO S.P.A. 56 353,26 9,19
PBG S.A. 8 279,73 1,35|
ASSECO S.A. 14 067,25 2,30
Razem 78 700,24 12,84

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami obijéajacymi, ktére stanowiintegraln, czes¢ sprawozdania finansowego.

BILANS

Subfundusz Noble Fund Akciji
sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watbaktyw6w netto na jednostk
uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji

za okres 1 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007 roku

(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastbaktywéw netto

na jednostk uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2007r. 31.12.2006 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D07-31.12.2007 r. 3211?2383?*
1. Aktywa 612 740,12 8762,14 1. Zmiana wartosci aktyw6w netto:
1. Srodki pienigzne i ich i Tty 19 705,70 3 873,91 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 763134 0.00|
- sprawozdawczego ! '
2. Naleznosci 40,12 0,83 2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razemyv 30 500,98 259
3. Transakcje przy zobowizaniu sk drugiej strony do odkupu 0,00 0,00 tym: . !
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 592 994,30 48874 a) przychody z lokat netto ~4135,93 8,68
- diwne papiery wartiowe 15 339,00 0,00 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5564,73 0,00
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaifg z
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0,00 0,00 wyce?w Iokat( P ) go zyskaty -31938,78 6,10
- diwne papiery wartwiowe 0,00 0,00 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaj -30 509,98 -2,58
6. Nieruchomdici 0,00 0,00 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu 0.00 0.00
7. Pozostate aktywa 0,00 0,00 (razem) 000 0.00
I1. Zobowi gzania 13 546,50 11308 2) 2 preychodwz lokatnetto 500 500
IIl. Aktywa netto (1 - II) 599 193,62 7 631,34 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0'00 0'00
" ) z przychodéw ze zbycia lokat b v
IV. Kapitat Subfunduszu 629 706,18 76339 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w 622 072,26 7633.9:
1. Kapitat wptacony 1644 727,24 7 633,9:; tym: " '
. allds 11 a) zmiana kapitatu wptaconego (pekezenie kapitatu z
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) 1015 021,06 0,09 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1637 093,32 7 633,9:;
V. Dochody zatrzymane 1420,12 -8,68] b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszéaigitatu z 1015 021.06 0.0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt lokto 4 144,61 8,68 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) ' '
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankZggata) 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie 591 562,28 7631,3
ze zbycia lokat 5 564,73 0,00 _S;r\a/‘\;\/ﬂwizyml@ -4 +- 5)k —
VI. Wzrost (spadek) wartdici lokat w odniesieniu do ceny - Wartosé aktywow netto na koniec okresu 599 193,62 76313
nabycia -31932,68 6,10 _Sgg%zqawcf‘e@ e Tt W oke
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji - Srednia wartosc ar Ow netto w okresie 220 051,04 3800,7-
(IV + V+/-VI) 599 193,62 7 631,34 |_sprawozdawczym **)
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 4427 152,143 75017,118 okresie sprawozdawczym 4352 135,029 75017118
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 819 853,578 75017,118
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C__ " 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 467 718,549 0,001
2/\\'/\/32'(_)'53 aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A 13535 101,73 ¢) saldo zmian 4 352 135,029 750 17,11
Warto§é¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii B 0.00 0.00 2. Z"?'a”a liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv
(w PLN) A A okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
Wartosé¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii C 0.00 0.00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
(W PLN) — — — — — - i - ’ b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objéajacymi, ktére stanowi integraln, czgs¢ > .
sprawozdania finansowego c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v 0.00 0.00
okresie sprawozdawczym ! !
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI P Y
Subfundusz Noble Fund Akcji a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
za okres 1 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007 roku b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa) ¢) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba Jgdnostgk_uczestmctwa kategorii A narasjaco od 4427 152,143 75017,11B
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2007-31212007 r. 01.12.2006- pocaytku dzialalnodci Subfunduszu
1T 31.12.2006 1% =51 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 894 870,691 75017,118
|- Przychody z lokat 5 712'27 0’00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7467718,549) 0,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach § ' ¢) saldo zmian 4427152,143] 75017,11
2. Przychody odsetkowe 193347 7,21 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco od
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00 poczatku dzmlalnosu. Subfunduszu - ggg ggg
4. Dodanie saldo #ic kursowych 131 0,00 a) I?czba zbylyc‘h Jednéstek uczesmlctwa‘ 0.00 0,00
5. Pozostale 0,47 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0-00 ovoo
8783,45 15,89 c) saldo zmian , ,
II. Koszty Subfunduszu 873791 508 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa . ’ pocztku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0,00 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
3. Opfaty dla depozytariusza 41,64 3.81 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Sth.lbofS:‘a(;zSzZV\:zane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
5. OpOa_ty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 7. Przew!dmana Ifczba vednostek uczesmfctwa katgj A - -
6. Uslugi w zakresie rachunkoved 0,00 0,00 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
N . . . 0,00 0,00 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 500 500 1Il. Zmiana warto sci aktywdw netto na jednostie
8. Ustugi prawne ’ ' uczestnictwa
. . : . 0,00 0,00 1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.00 0.00 na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W P) 101,73 100,00
10. Koszty odsetkowe ' ' 2. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00 na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) 135,85 eyl
N — 2.60 0.00 3. Procentowa zmiana wakbd aktywow netto na jednostk
12. Ujemne saldo vdic kursowych ! i} uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym 33,05% 20,35%
13. Pozostale 0,00 0,00 4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
0.00 0.00 kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 100,27 99,40
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo ’ '
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Il 8 783,45 15,89 Data wyceny _ _ 08.01.2007 20.12.200!
5. Maksymalna wartg aktyw6w netto na jednostk
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -4 135,93 -8,68| uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 153,85 103,13
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -B 374,05 6,10 Data wyceny 19.07.207 13.12.200
li K bycia lok 5 564,73 0,00 6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym: wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyniP[\M) 135,42 101,74
P . 0,00 0,00
-z ytutu “’"'Ccf“lis"‘f"ym : - Data wyceny 28.12.2007 29.12.200
lsz;lzrotst (;pa ek) niezrealizowanego zysku (Statyyceny -31 938,78 6,10 7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B
okat, w tym: na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W P) - -
- Z tytutu rénic kursowych: -365,59 0,00 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
. " 3 30 509,98 2,58 na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) - -
Vil. Wynik 2 operacji (V +/- V1) 9. Procentowa zmiana waftd aktywéw netto na jednostk
_ _ . . . uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 6,89 .0,03 10. Minimalna warté aktywow netto na jednostk
kategorii A (w PLN) _ _ _ uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczynP[N) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 0.00 0.00
kategorii B (w PLN) ! ' B Ty e & - -
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa - Maksymaina warto aktywow netto na jednos
ka¥egorii g(w FJ.L‘,]\‘) Ypadalacy na te 0,00 0,00 uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczynP[N) - -
*) subfundugz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiafia 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarciegSubfunduszu nagtito w Data wyceny - -
dniu 1 grudnia 2006 roku. . ) . o o ) 12. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii
Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofij@ajacymi, ktére stanowii B wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcgynPLN) - -
integralm czg$¢ sprawozdania finansowego
Data wyceny - -
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13. Warté¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa kategorii
C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegd Ky P
.

)

14. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
C na koniec biycego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) - -
15. Procentowa zmiana wastoaktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyr®(N)

Data wyceny
17. Maksymalna warfé aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyr®(N)

Data wyceny
18. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
C wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcayrPi(N) - -

Data wyceny
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej
wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym:

3,99%
9%

4,92%
3,74%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
prowadacych dystrybugj

0,00%
0,02%

0,00%
1,18%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza
4. Procentowy udziat optat zgganych z prowadzeniem rejestr]
aktywéw Subfunduszu

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%)

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr WGECH

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrest lia

aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiatia 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarciaegSubfunduszu nagtito w
dniu 1 grudnia 2006 roku.

**) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o warié aktywéw netto na kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie

**) RO znica pomedzy wartdcia aktywow netto na jednostkiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a watita aktywdw netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegcagjietotyczcych tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto habnalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objéajacymi, ktére

stanowi, integralr, czgs¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akcji
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z poiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egglnych zasad rachunkoyod
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach ztotych z dokladioia
do dwoéch miejsc po przecinku, za wikiem wartdci aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w okésbonym
dniu wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiade¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skftadniki lokat maj

przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody

pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oglonie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrozsze sprzedaje esijako
pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bigacej wartgci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez digugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygdaigcia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, woéwczas
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktycarkolejndcia rozliczania.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakuyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akgymwnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodng zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; gimiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyaih

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazadikki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaineaosakcji ujmowaneasw
najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustaleegojzobowizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w kggach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyecre Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —w@rtas¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej astajestsredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowgzah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptody odsetkowe. Ze wzglu na
ograniczenia systemu kgiowego saldo thic kursowych obejmuje réwniedodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczegélnéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstale w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynktedenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjwatopy procentowej). Ze
wzgledu na ograniczenia systemudgowego saldo rhnic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od diwych papieréw wartziowych wycenianych w warkgi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezervwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wyséiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 .Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pranee.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustalg sv Dniu Wyceny
oraz na dzigé sporadzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3.W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto  Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waét aktywdéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslamia wartgci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.

2. Wartas¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym

wyznaczany i oglaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub w

oparciu o ostatni dogtiny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sitad

lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systenmetowar ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to do
wyceny skfadnika lokat korzystagsd kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w system@owai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2) a
w szczegOlnéci, gdy na danym skladniku nie zawarfadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zameia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposo6b iliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéetogodziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) dla dhwznych papieréw wart@iowych, w tym listow zastawnych, za waséqodzing
przyjmuje sg:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub inna, ustalona przez
rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestkers
zamknicia lub jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych zdaraemapcych
wplyw na ten kurs albo warg6,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zangkfa lub inna, ustalona przez rynek
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wartai¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestrsku
zamkngcia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego odpowiednik, z
zastrzeeniem, ze nie réni sk znacaco od wartéci oszacowas przez serwis
Bloomberg (w pierwszej kolejsoi wykorzystana zostanie waéto publikowana
jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fe@lue). W sytuacji, gdy
odchylenie jest znagee — decyzja o ggiu tak oszacowanej wadt w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyehdanym dhanym papierze
wartasiciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjagia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowaca jego odpowiednik, na DZieNyceny przypadafy w 10
dniu roboczym przyjmowana jest waftaszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie wagto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — d@itberg Fair Value), z
zastrzeéeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszalfi dni roboczych

« w przypadku, gdy nie jest miiwe zastosowanie waroi oszacowanej przez
serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtosgora innym nt rynek
Gtowny Aktywnym Rynku ces tego skladnika, z zastrzeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢da mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszoa Aktywnym Rynku cefn
nier@niacego s¢ istotnie sktadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreeiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiwiaja
oszacowania warfgi godziwej, zostanie ona wyznaczona przy zastosawa
wiasciwego modelu wyceny skfadnika, a dane dsiejve do tego modelugha
pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wagciowych za warté¢ godzivwa przyjmuje sé:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaednej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub jego odpowiednik— do
wyceny przyjmowany jest ten kurs zamggia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych zdaraemapcych
wplyw na ten kurs albo warté,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkfa lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestatso
wyznaczony kurs zamkggia, lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zesgy na
Rynku Gtéwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggjest
niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie jesiczite — decyzja o ggiu tak
oszacowanej warfsi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdaaym udzialowym papierze

wartasiciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjagia lub inna, ustalona przez

rynek warté¢ stanowaca jego odpowiednik, na DZieWyceny przypadafy w 5

dniu roboczym Dzig przyjmowana jest warfé oszacowana jakosrednia

arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzgdaa rynku gtéwnym; z tymze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b opisany
powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisaprospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje eioferk zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat sfgdd ofert ziaonych w danym dniu wyceny na rynku
glbwnym, zd za najlepsz oferk sprzeday - ofert zawierajca najnizsz cerg
sprzeday danego sktadnika lokat, spod ofert ziaonych w danym dniu wyceny
na rynku gtéwnym.

c) dla innych skladnikdéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $egwe do tego modelu
beda pochodzt z aktywnego rynku,

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku gtéwnym
— ostatni dosgjpny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b uimgajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej,

5) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmioterbrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfumdugruje s¢ nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsina pierwszy Dzig Wyceny kadego kolejnego
mieskca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen olroia danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wakmiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w

punkcie b), to wycena tego papieru wéaciowego opiera gio rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkii 2), z zastrzeeniem, ze dla
sktadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Papierowriéiowych w Warszawie
S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tymchizie Gielda Papieréw Wagciowych w
Warszawie S.A
6) do momentu ustalenia ceny papieru wéimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ske jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartwi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ra@ymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z zachowaniem
zasady Ostrmej Wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku pieginego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldystopy procentowej,
2) dtuzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne $eisle pownzane z
wycenianym papierem dtaym warté¢ tego papieru diinego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiduznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego

instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposohaliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegodlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z$kponiej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwggliajce jego charakterystgk
beda pochodzé z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne siécisle powhzane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas warké wycenianego papieru dtoego
bedzie stanowd suny wartaici diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu efektywnej stopy
procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnyctdagoz
pkt. 3) ponzej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla danego

typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych
przeplywdw pienjznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjntytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego stoveania majce siedzib za

grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartdi¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie bhdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waioi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodz z aktywnego rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny skftadnikow lokat, o ktéryehowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego w
wartasci godziwej, do wysokii skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

zdyskavaoych przepltywow

4)

Szczeg6lne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytutlu otrzymanej poyczki papierow wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog byé wszystkie papiery wargciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenigsi
poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwve;j.

3.Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastdowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, lmBnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warté ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgfenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego gpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie

IV.  Wprowadzone zmiany

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotrymfian w stosowanych zasadach
rachunkowéci

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r. 31.12.2006 r
1) Z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 40,12 0,00
4) Z tytutu dywidendy 0,00 0,00
5) Z tytutu odsetek 0,00 0,83
6) Z tytutu posiadanych nieruchokog w tym czynszow 0,0q 0,0
7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty
udzielajce payczek 0,00 0,00
8) Pozostate 0,00 0,00
Razem 40,12 0,83
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r. 31.12.30
1) Z tytutu nabytych aktywow 5 547,41 470,08
2) Z tytutu transakcji przy zobow#aniu s¢ Subfunduszu do
odkupu 0,00 0,00
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2964,91 507,69
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2,25 0,00
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0,00 0,00
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0,00 0,00
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytéw 0,00, 0,0
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0,00 0,01
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11) Z tytutu gwarangji lub peczen 0,00 0,00 - wwalucie obcej wtys. HUF 42 866,24 witys. HUF 0,40
12) Z tytutu rezerw 2 062,72 15,89 - w walucie sprawozdania finansoweg W tys. PLN 8,60 | wtys. PLN 0,00
13) Pozostate 220,25 137,14 - diuzne papiery wartcciowe w tys. PLN 0,00[ wtys. PLN 0,0
Razem 13 546,50 1 130,8 nie dotyczy
- wwalucie obcej w tys. EUR 0,00  witys. EUR 0,90
Nota nr 4 Srodki pieni @ine iich 9kW|W3|emy - w walucie sprawozdania finansoweg W tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00
31.12.2007r. 31.12.2006 1. - wwalucie obcgj wys. CzZK 0,000 wtys. CZK 0,90
S,Srggtgjvrva - w walucie sprawozdania finansowegp W tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00
pienigznych na - wwalucie obcej wtys. HUF 0,00 wtys. HUF 0,0
rachunkach Wartosé na Wartosé na Wartosé na Warto$é¢ na Ny .
bankowych w tys. dzien bilansowy | dzied dzien bilansowy | dzied - w walucie sprawozdania finansoweg W tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00
PLN Waluta w danej walucie | bilansowy Waluta | w danej walucie | bilansowy Razem 612 740,12 8762,14
Banki:
BRE Bank S.A. PLN 19 650,7 19 650,16 PLN 387390 87390 Dodatnie réinice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu w 31.12.2007 r. 31.12.2006 1.
BRE Bank S.A. EUR 15,34 54,9% EUR 0,00 0,00 tys. PLN
Razem 19 705,70 3 873,01 Sktadniki lokat o o o Dodatnie
Dodatnie réznice Dodatnie réznice Dodatnie réznice réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
31.12.2007 . 31.12.2006 1. zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizow
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkow ane
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieacych Wartosé na dziei Warto$¢ na dziei Akcje 0,00 0,00 0,00 0,0
zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy N
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkow Warranty subskrypeyjne 0,00 0,00 0.00 0.0
pienigznych*): 11 789,80 2 436,95 Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00, 0,0
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00| 0,0
31.12.2007r. 31.12.2006 1. Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,0
Wartosé na dzien Wartos¢ na dziei .
Ekwi ity $rodkéw pienieznych bilansowy w tys. bilansowy w tys. | Listy zastawne 0.00 0,00 0.0 0.0
Ekwit ity srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: | Nie dotyczy Nie dotyczy Diuzne papiery wartciciowe 0,00 0,00 0.00 0.0
Razem Nie dotyczy Nie dotyczy 'L;‘Z".”;“e”‘y ’;j’lfhf”e 0,00 0,00 0.00 0.0
*) Sredni poziomérodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podigtsredniej arytmetycznej stanu na Ziaty w Spotkach z
pocztku i na kaicu okresu sprawozdawczego gg;ir\:/?ezg;?alncﬁciq 0.00 0.00 0.00 0.0
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0
Nota nr 5 Ryzyka
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00, 0,0
Ryzyka wtys. PLN 31.12.2007r. 31.12.2006 1. Tytuly uczestnictwa emitowane
1. Poziom obchzenia aktywoéw i zobowizan Subfunduszu przez instytucje wspélnego
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie inwestowania majice siedzilp
bilansowe, w tym: - - za granicy 0,00 0,00 0,00 0,01

a) aktywa obcizone ryzykiem wartéei godziwej N .
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0,00 0,00 Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,09 0,0

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywdwrodkow Weksle 0,00 0,00 0,00 0,0¢
pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys. 15 339,p0 0]00

2. Poziom obchzenia aktywow i zobowizan Subfunduszu Depozyty 0.00 0,00 0.00 0.0
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie Waluty 0,00 0,00 0,00, 0,0
bilansowe, w tym: - - . .

a) kwoty odzwierciedlajce maksymalne ohgienie Nieruchomosci 0.00 0,00 0.00 0.0
ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku, Statki morskie 0,00 0,00 0,00, 0,0
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich Inne 0.00 0.00 0.00| 0.0
obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzginia si - - - .
wartdci godziwych dodatkowych zabezpieaze tys. 15 339,00 0,00 Razem 0,00 0,00 0,00, 0,0

b) wskazanie istniacych przypadkow znagzej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych - rrn
kategoriach lokat w tys. 0,00 0,00 Ujemne réinice kursowe w
- —— . — przekroju lokat Subfunduszu w 31.12.2007 r. 31.12.2006 1.

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu tys. PLN
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znacgej - Tjemne
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych . P . P . o A
Ketegoriach lokat w1y 2376687 009 Ujerme rGnice | Ujermne rGice. | Ujerne ramice | roimice
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizow
Nota nr 6 Instrumenty pochodne Skiadniki lokat ane
Nie dotyczy Akcie 0,00 -365,59 0,09 0,0
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00, 0,0
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do Prawa do akgji 0,00 0,00 0,00 0,0
Odkupu Prawa poboru 0,00 0,00 0,00, 0,0
Nie dOtyCZy Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00, 0,0
. . ) Listy zastawne 0,00 0,00 0,00, 0,0
Nota nr E:\IKI’Zd)t/ty ! pOZyCZkI Diuzne papiery wartcsciowe 0,00 0,00 0,00 0,0
le dotycz
yezy Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00, 0,0
L Udziaty w spétkach z
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe ograniczony
odpowiedzialngcig 0,00 0,00 0,00 0,0
31.12.2007r. 31.12.2006 1. X -
Walutowa struktura pozycji bilansu, z Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,0¢
podziatem wedtug walut i po Warto$é Warto$é¢ na Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,0
przeliczeniu na walug polska w tys. na dzien dziea Tytuly uczestnictwa emitowane
PLN Jednostka | Waluta bilansowy | Jednostka| Waluta | bilansowy przez instytucie wspélnego
Pozycja bilansu po przeliczeniu na inwestowania majce siedzilp
walute sprawozdania finansowego za granica 0,00 0,00 0,00| 0,01
a) w walucie sprawozdania ) ,A
finansowego w tys. W tys. PLN 58897325  wiys. PLN] 782,14 Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0.0
$rodki pienizne w PLN wtys. PLN 19 650,7 wtys. PLN| 387300 Weksle 0,00 0,00 0,00 0.0
Naleznoici wtys. PLN 40,12]  wtys. PLN 0.8 Depozyty 0,00 0,00 0,00 0.0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym| Waluty 0,00 0,00 0,00, 0,0
rynku, denominowane w PLN, w tym: W tys. PLN 56237 w tys. PLN 4 887,4 Nieruchomaéci 0,00 0.00 0.00 0.0
- dlwzne papiery wartiowe w tys. PLN 15 339,0 W tys. PLN 0,90 . .
b) w walutach obcych po przeliczeniu Statki morskie 0.00 0.00 0.00 0.0
na walute sprawozdania finansowego Inne 0,00 0,00 0,00, 0,0
\{v tys. wtys. PLN 23766,87| wiys. PLN 0,0 Razem 0.00 365,50 0.0 0.0
Srodki pieni¢zne w tys. PLN 54,94| wtys. PLN 0,0
- wwalucie obcej w tys. EUR 15,34  wtys. EUR 0,00 Nota nr 10 Dochody iich dystrybucja
- w walucie sprawozdania finansowegp  w tys. PLN ,984 wtys. PLN 0,00 Zrealizowany zysk (strata) ze
- wwaludie obeej wiys. czK 000 wtys. czK odo ﬁf’e"zcr':ah‘l’zk:\fva"‘n’é’é’s‘zfspkidek) 01.01.2007-31.12.2007 1. 01.12.2006-31.12.2009 1. *
- w walucie sprawozdania finansowegp w tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00 (straty) w tys. PLN
- wwalucie obcej wiys. HUF 0,00 wiys. HUF 0,0 Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego | niezrealizowaneg
- w walucie sprawozdania finansowegp  w tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00] zysku (straty) ze zysku (straty) z zysku (straty) ze | o zysku (straty) z
. Skiadniki lokat zbycia lokat wyceny aktywow zbycia lokat wyceny aktywow
Naleznosci w tys. PLN 0,00 witys. PLN 0,00 1) Skiadniki Iokal notowans
nie dotyczy na aktywnym rynku, w tym: 5622,13 -31 930,3 0,0f 6,10
- wwalucie obcej wtys. EUR 0,00 wtys. EUR 0,90 - diuzne papiery wart@iowe -57,40 -8,40) 0,01 0,0
i ; 2) Skfadniki lokat
- w walucie sprawozdania finansowe: W tys. PLN 000, wtys. PLN 0,00| H
D ap ¥S ¥S nienotowane na aktywnym
- wwalucie obcej wtys. CzZK 0,000 wtys. CzZK 0,0 rynku 0,00 0,00 0,00 0,0
- w walucie sprawozdania finansowegp w tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00 3) Nieruchomdci 0,00 0,00 0,00| 0,0
- wwalucie obcej Wys. HUF 0,00[ wtys. HUF 0,0 4) Pozostale 0,00 0,00 0,00) 0,0
- w walucie sprawozdania finansowegp  w tys. PLN 000, w tys. PLN 0,00] Razem 5 564,73 -31 938,78 0,d0 6,10
Sktadniki lokat notowane na *) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiatta 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarcigck8lubfunduszu nagtito w
aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 23711,93| witys. PN 0,00 dniu 1 grudnia 2006 roku.
- wwalucie obcej wtys. EUR 1062,2 wtys. EUR 0,p0 _
- - [ Wyptacone dochody Subfuduszu [ Nie dotyczy |
- w walucie sprawozdania finansowegp w tys. PLN 803,80 | witys. PLN 0,04 | Wyptacone przychody ze zbycia lokat: | Nie dotyczy |
- wwalucie obcej wtys. CZK 143 167,2. w tys. CzZK 0,p0
- w walucie sprawozdania finansowegp  w tys. PLN 298,94 wtys. PLN 0,0
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty poki T tw Nie dot . o N
[ Koszty pokrywane przez Towarzystwo l e colyesy l Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
N Jarostaw Orlikowski
oL012007-3142.2007r. | o PLAEEO% .
Weore st okesie Wertoti m okresia Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym .
” Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

1) Czs¢ stata wynagrodzenia 8737,21 12,08

2) Czs¢ wynagrodzenia uzaléniona od wynikéw

Subfunduszu 0,00 0,00

Razem 8737,21 12,08

*) Subfundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 fiatta 2006 roku. Pierwsza wycena i otwarcigg8§ubfunduszu nagtito w
dniu 1 grudnia 2006 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthia

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.1007 r. 31.12.2006 1. 31.12.2005 1.
1) Wartosé¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 599 193,62 7 631,3 Nie dotyczy

2) Wartosé¢ aktywdw netto na jednostle
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wartosé¢ aktywdw netto na kategori A na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
PLN 135,35 101,73 Nie dotyczy
4) Wartoé¢ aktywow netto na kategorg B na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
PLN - - Nie dotyczy
5) Warto§¢ aktywow netto na kategore C na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
PLN - - Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znacych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, utych w sprawozdaniu
finansowym za biecy okres sprawozdawczy
Nie wystpily zdarzenia dotyce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaexych zdarzeniach, jakie naptty po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagejugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. R&znice pomédzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgtranymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystpity réznice pom¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymu i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgtranymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty kHOw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacpajtkows i finansova, ptynnadi¢
oraz wynik z operacji i rentow§é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestniki\orektach wyceny aktywow

netto na jednostkuczestnictwa.

b) W dni 12 marca 2007 roku miata miejsce korektadbéj wyceny Subfunduszu.
Korekta bkdnej wyceny wynikata z edicy w kursie zamkricia spétki MOL Rt.
(HU0000068952) na daie 12-03-2007.
W serwisie Bloomberg btinie podany zostat kurs w dniu 13-03-2007 nard2i2-03-
2007 (wynosit 20 575 HUF) z&urs podany w dniu 14-03-2007na dziE2-03-2007
wynosit 20 400 HUF (przez co 0it si¢ od podanego w dniu wczesniej) lecz zgodny
byt z kursem podanym przez gield/ Budapeszcie. Serwis Bloombergdiie podat
wartaici kursu zamkricia, co wplyrto na bltedn wycery WAN i WANJU
Subfunduszu. Warté jednostki uczestnictwa przed korgkt 112,77 PLN. Wartg
jednostki uczestnictwa po korekcie - 112,76 PLN
Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania Iutkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvedwv netto na jednostk
uczestnictwa.

Nie dotyczy
d) Informacja o przypadkach nierozliczenia ¢ sitransakcji zawieranych przez

Subfundusz.
Nie dotyczy

5. Na dziei podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewnét
co do maliwosci kontynuowania dziatalrici.

Sprawozdanie finansowe nie zawieragzainych z 4 kwesti korekt
6. Inne informacje ri wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiybystotny

sposéb wplya¢ na ocern sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian

Na dziei 31 grudnia 2007 r. miatlo miejsce bierne przekra@dimitu inwestycyjnego

ograniczajcego lokaty Subfunduszu w papiery wadiowe i instrumenty rynku

pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot do 10% wWertaktyw6w oraz limitu
ograniczajcego 4czny udziatl lokat w papiery wagoiowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot przekracyah 5% wartéci aktywow

Subfunduszu, do 40% waft aktywéw Subfunduszu. Przekroczenia zostaly

zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego. Wi dhistycznia 2008 r. nagtito

dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Snbdfiszu do wymagaokreslonych

w ustawie dotyczcych inwestowania Subfunduszu w papiery waimwve i instrumenty

rynku piengznego wyemitowane przez jeden podmiot, natomiastmiu d4 stycznia

2008 r. do wymaga dotycacych hcznego udziatu lokat Subfunduszu w papiery

wartasciowe i instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez jeden podmiot

przekraczajcych 5% wartéci aktywow.

C,

-

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymeroService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Mariusz Bfachut
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

1.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZUNOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOL EK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 SIERPNIA 2007 DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjych Noble Funds S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 sierpnia 2007 roku do dnia 8@l 2007 roku subfunduszu Noble
Fund Akcji Malych iSrednich Spétek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramaoble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’$iedzila w Warszawie, przy
ul. Wotoskiej 18, obejmugego:

* wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

» zestawienie lokat spogdzone na dzie 31 grudnia 2007 roku w kwocie
66.341,79 tysicy ziotych,

» bilans sporzdzony na dzié 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 71.280,26 tysty zilotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 si@rp2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazgy ujemny wynik z operacji w kwocie 6.544,76
tysigcy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @irsé&erpnia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazge zwikszenie stanu aktywéw netto o kwot
71.280,26 tysicy ztotych, oraz

* noty obja@niajace i informac} dodatkovy

* (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelné¢, prawidlowd¢ i jasng¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania

finansowego, jak réwnie za prawidlowé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarm Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnycgh &wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwesftynych zaradzapcego
Funduszem i reprezensgego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanigzahego
jednostkowego sprawozdania finansowego i grée, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istonaspektach, rzetelne, prawidtowe
ijasne orazczy kegi rachunkowe stanowie podstaw jego sporzdzenia g
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, @s&lp prawidtowy.

3. Badanie zaiczonego jednostkowego sprawozdania finansowegopmeadzilimy

4.

stosownie do obowrujacych w Polsce postanowie

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wigea 1994 roku o rachunkowo (,ustawa
o rachunkowséci”),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyszez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

» w taki spos6b, aby uzyskaacjonalma pewndg¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidlowoi. W szczegéln&i badanie obejmowato
sprawdzenie — w diej mierze metog wyrywkows — dokumentaciji, z ktérej wynikaj
kwoty i informacje zawarte w zgdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwnieocer; poprawndci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa zasad rachunkaigd i znacacych szacunkéw dokonanych
przez Zarad Towarzystwa, jak iogoélnej prezentacji @atonego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarcaaych podstaw do wyenia opinii 0 zajczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanyko jeatcic.

Naszym zdaniem, zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wazist

istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasfetne dla oceny wyniku z operacji
za okres od dnia 1 sierpnia 2007 roku do dnia 3®mja 2007 roku, jak fesytuaciji
majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu nard2iegrudnia 2007 roku;

e sporadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoiwvokrelonymi w ustawie
o rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidlowo
prowadzonych kag rachunkowych;

 jest zgodne z ustamo rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplyyegimi na jego tréc.

. Informacja Zarzdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfundusz

sporadzona za okres od dnia 1 sierpnia 2007 roku dniagrdiinia 2007 roku oraz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awihujacymi przepisami,
zostaty dadczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgposnego
za rok zakéczony dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wygkaly opink z dniem 21
marca 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegly rewident nr Biegty rewident nr 9707/7255
10018/7417

Warszawa, dnia 21 marca 2008 roku
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥niz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdiejszymi zmianami) Zand Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueNBbhd Akcji Matych Srednich
Spétek, na ktére skladagsi

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz&1.12.2007 r.,

. bilans sporadzony na dzig 31.12.2007 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.08.20@0131.12.2007 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d82007 r. do 31.12.2007 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflgFunduszem”) jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaibble Fund Akcji, Noble Fund

Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Mt i Srednich Spétek oraz Noble

Fund Luxury (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dni lipca 2007 roku weszly wycie

zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych zostatdmiglony dodatkowo Subfundusz

Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek, natomiast w dniu 6 grudnia 200 Turaleszly

w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktérych absivydzielony dodatkowo

Subfundusz Noble Fund Luxury.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®

Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany dnia 21 listopadé6 20(Pierwsza wycena miata miejsce

w dniu 1 grudnia 2006 r.Fundusz zostat utworzony czas nieokrédony. Niniejsze

sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Akejiydh iSrednich Spélek (zwanego

dalej ,Subfunduszem”).

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych S.A. z

siedzily w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane dejestru przedsbiorcéw

prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospaziar

Krajowego Rejestrugslowego pod numerem 0000256540, (zwane dalej , Toyganem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aidty

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trajesktywoéw Funduszu jest BRE

Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniz et & Young Audit Spétka z o.0.

z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitcaktywoéw Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFkcji Maltych i Srednich
Spotek odbywa si poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcjetyeh i
srednich spotek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez malgrednie
spotki rozumie si spotki ktére nie wehodgw skiad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf@h. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) Subfunduszieo

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie #gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kitesyych,
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

o terminie

d) instrumenty rynku pierznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wagdtiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyptwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugzesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zriestytucje wspdlnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaigd przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdwDz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zacihga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdywy i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokapujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spétek &dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza n
60% wartdci Aktywow Subfunduszu,

2. wartgs¢ inwestycji w dhine papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego nie
moze przekroczg 40% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

3. w czsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depoes i obligacje zamienne Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategtwieat przewidziane w Statucie,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestwe stanowd mogy od 0% do 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 ¢&i | i 3 czsci IV Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 sierpnia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, przy zateniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszu
w dajcej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczngci wskazugce na zagreenie kontynuowania dziatalgoi
Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia 8j a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysach ztotych z doktadioia do dwéch miejsc po
przecinku.

5. W sprawozdaniu finansowym wyguje ré&nica pom¢dzy wartdcia aktywéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatcicia aktywOw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na

kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest w wysokoi nie wyzszej ni wylacznie przy zbywaniu jednostek

uczestnictwa maksymalnie do wysékb5% kwoty wptlaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictaaksymalnie do wysokoi 2,5%

kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaedtva maksymalnie do wysokoi

2,5% kwoty podlegarej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzeg tym, ze opfata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa malkdgie do

wysokaci 5% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrypuowane w okresie

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Matych iSrednich Spétek
sporzdzone na dzie31 grudnia 2007 r.
(w tysiacach ztotych za wytkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@ici nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1 Tabela gtéwna

31.12.2007r.
Skladniki lokat Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys. Warté¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém |
Akcje 69 467,24 64 963,79 90,25
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00
Prawa do akgji 1300,00 1378,00 191
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartoiciowe 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0,00 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélego inwestowania majce siedzilp za granicy 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00
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Weksle 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00
Waluty 0,00 0,00 0,00
Nieruchomasci 0,00 0,00 0,00
Statki morskie 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
Razem 70 767,24 66 341,79 92,16
2 Tabele uzupetniajce
Wartosé¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 5006 925 - 69 467,24 64 963,7 90,25
Razem aktywny rynek regulowany - - 5006925/ - 69 467,24 64 963,7 90,25
ABPL, PLAB00000019 Aktywny rynek regulowany GPW 150 000 p1ska 3900,00 4 005,04 5,56
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW 0 | poiska 1841,49 1479,04 2,05
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPW 4918 Polska 105,28 118,03 0,16
BANKIER.PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany P 206 072 Polska 2472,01 2 266,79 3,15
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 25694 Polska 2829,42 2 566,89 3,57
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 2 | poiska 1 966,93 1645,74 229
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 17 500 Polska 2 333,69 2 166,50 3,01
CCIINT, NLO0O00687309 Aktywny rynek regulowany GPW Holandia 2 863,56 3150,0q 4,38
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 3082 iska 3917,54 3850,27 5,35
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 333923 Polska 3 005,31 2 604,64 3,62
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany GPW 1580627 Polska 4016,08 2 054,87 2,85
EMPERIA, PLELDRD00017 Aktywny rynek regulowany GPW 10 000 Polska 1 550,00 1630,0d 2,26
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 67 574 Polska 1320,30 1581,23 2,20
GFPREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany &P 42 064 Polska 892,08 711,72 0,99
HBWROCLAW, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 1069 Polska 608,57 470,36 0,65
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany &P 89 881 Polska 124425 1119,07 155
KOMPUTRON, PLKMPTR00012 Aktywny rynek regulowany @P 39 762 Polska 1659,68 1509,74 2,10
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 4887 | poiska 3876,91 3629,79 5,04
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GPW 150 605 Polska 3567,65 3539,27 4,02
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 133728 Polska 1659,99 1507,11 2,09
LZPS,PLLZPSK00019 Aktywny rynek regulowany GPW 62 | 5oiska 324,73 469,41 0,65
MOSTALZAB, PLMSTZB00018 Aktywny rynek regulowany @P 117 500 Polska 1323,18 940,00 131
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GPW 8651 Polska 733,24 814,06 113
NETMEDIA, PLNTMDA00018 Aktywny rynek regulowany GPW 303 230 Polska 2635,03 2729,07 3,79
080CTAWA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GPW 578 746 Polska 2252,19 2 251,37 3,13
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 100 033 Polska 2648,28 2 280,74 3,17
OPONEO, PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany GPW 258 350 Polska 2 066,80 2195,99 3,05
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany GPW 49 766 Polska 145573 194084 2,70
TERESA, PLPTMEDO00015 Aktywny rynek regulowany GPW 50 143 Polska 1376,60 1404,04 1,95
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 100 000 Holandia 575,00 485,00 0,67
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GPW 40 334 Polska 3071,44 2 964,54 4,12
TFONE, PLTFONEO0O11 Aktywny rynek regulowany GPW 2 Polska 36,28 33,62 0,05
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW @D | 5oiska 1 000,00 849,50 1,18
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 40 | poiska 136,37 69,16 0,10
VISTULA, PLVSTLA00011 Aktywny rynek regulowany GPW 150 102 Polska 2195,99 1798,27 2,50
STRABAG, ATO00000STR1 Aktywny rynek regulowany AWi(edeiska Gietda 5000 864,61 872,58
Papierow Wartgiowych) Austria 1,21
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 10768| Polska 1141,03 1 259,8q 175
Kraj siedziby Wartos$¢ wedtug ceny nabycia| Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 20000 - 1300,00 1378,04 19
Razem aktywny rynek regulowany - ~ 20000 - 1.300,00 1 378,04 19
KONSSTALI-PDA, PLKCSTL00028 Aktywny rynek regulowany GPW 20000| Polska 1300,00 1378,0 1,91
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsj@ajacymi, ktdre stanowintegralm cze$¢ sprawozdania finansowego.
BILANS 3 Warto$é aktyw6w netto na jednoste uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00
Subfundusz Noble Fund Ma}yCh iSrednich Spé+ek Warto$¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00

sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na jednostk

uczestnictwa)

Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem i notami ofsj@ajacymi, ktére stanowi integralry czgs¢

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

sprawozdania finansowego

Subfundusz Noble Fund Malych iSrednich Spélek

Warto§é¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w PLN)

Pozycje Bilansu 31.12.2007r. zaokres 1 sierpnia 2007 — 31 grudnia 2007 roku

1. Aktywa 7198874 (w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgjego na jednostkuczestnictwa)

1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 014,40

2. Naleznosci 4 632,55 Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.08.2007-31.12.2007 . *)

] : R . - . Przychody z lokat 244,54
3. Transakcje przy zobowjzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00 TWE
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 341,79 1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 214167
- diwne papiery wart@iowe 0,00 2. Przychody odsetkowe 0100
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0,00 3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaiio 5'31
- diuzne papiery wartiowe 0.00 4. Dodatnie saldo gdic kursowych )

y 031
6. Nieruchomdici 0,00 5. Pozostate
7. Pozostate aktywa 0,00 Il. Koszty Subfunduszu 2079,23
1I. Zobowi gzania 708,48 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 207112

- - . 1 050,66
1Il. Aktywa netto (1 - I1) 71 280,26 - wynagrodzenie TH 105045
IV. Kapitat Subfunduszu 77 825,02 - wynagrodzenie zmienne TFI > 'OO

1. Kapital wptacony 103 771,03 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj i

. L 3 8,11

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) 25 946,01 3. Optaty dla depozytariusza
V. Dochody zatrzymane 2119,32 4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt lokto .1834,69 5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.00

. . : o 0,00

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat -284,63 6. Ustugi w zakresie rachunkowe oo

VI. Wzrost (spadek) wartsci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 425,44 7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0'00

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 71 280,26 8. Uslugi prawne ovoo
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne '

0,00

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 766 434,681, 10. Koszty odsetkowe e
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 3

y . 0,00

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 12. Ujemne saldo #dic kursowych -
93,00 13. Pozostate B
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Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii C (w PLN)

1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 okresie sprawozdawczym (w PLN)
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Il 2079,23 Data wyceny _
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -1 834,69 12. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 710,07
' ' 284,63 Data wyceny _ _ _ _ -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t ' 13. Wartéé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koniec
- 2 tytulu réinic kursowych: 0,00 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) -
- - 442544 14. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koniec
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stmatyyceny lokat, w tym: " biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) -
- 2 tytulu rénic kursowych: -22,84 15. Procentowa zmiana waftbaktywéw netto na_jednostkiczestnictwa kategorii
y n C w_okresie sprawozdawczym (w skali roku) -
VII. Wynik z operaciji (V +/- VI) -6 544,76 16. Minimalna wart& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN) -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii A (w PLN) -8,54 Data wyceny _ _ _ _ -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 ofr.eg?: l;;{r:‘gallon;;v‘:?fyﬁ]kt(szg\(_v’\‘n)eno na jednostluczestnictia kategorii C w -
0,00

*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nasgtito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami oksjgajacymi, ktére stanowi

integralm czg$¢ sprawozdania finansowego

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Malych iSrednich Spétek
zaokres 1 sierpnia 2007 — 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wattbaktyw6w netto na jednostk

uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.08.2007-31.12.2007 r. *)

|. Zmiana wartéci aktywéw netto:

Subfunduszu

1. Wartd¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu spreemczego 0,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razentym: -6 544,76
a) przychody z lokat netto -1 834,69
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -284,63
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaify z wyceny lokat -4 425,44
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z oggira -6 544,76
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusaaem) 0,00
a) z przychodéw z lokat netto 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0,00
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczyméray w tym: 77 825,02
a) zmiana kapitatu wptaconego (pelizenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 103 771,03
) b) zmiana kapivtabu wyptaconego (zmniejszéaigitatu z tytutu odkupionych 25 046,01
jednostek uczestnictwa) '
6. kaczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawd@/w +/- 5) 71280,26
7. Wartd¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71280,26
8. Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym **) 63 127,00
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategarii
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategbriv okresie sprawozdawczym 766 434,681
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1043 308,019
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 276 873,338
c) saldo zmian 766 434,681
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategdnii okresie sprawozdawczym 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
¢) saldo zmian 0,000
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa il okresie sprawozdawczym 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
¢) saldo zmian 0,000
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A najaso od pocatku dziatalngci 766 434,681

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1043 308,019

Data wyceny -
18. Wartgé aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) -

Data wyceny -

IV. Procentowy udziat kosztow Subfundusziénedniej wartéci aktywow netto w

skali roku, w tym: 7,91%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 7,88%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéaw@adzcych dystrybuej 0,00%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03%

4. Procentowy udziat optat zsgianych z prowadzeniem rejestru aktywow

Subfunduszu 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrest WECH 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresreagizania aktywami Subfunduszul 0,00p6

*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nagtito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.

**) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o warté aktyw6w netto na kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie

**¥) Warto §¢ nominalna jednostki uczestnictwa

**k) RO znica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednosthuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wasitia aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegaagji@otyczcych tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nyaénalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami okjgajacymi, ktére

stanowj, integraln, czes¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJ ACE:
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i$rednich Spétek
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporzdzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdiejszymi zmianami) oraz z rozpagdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostalysiacach ziotych z doktadioia
do dwodch miejsc po przecinku, za wiem wartgci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa.

Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 276 873,338
c) saldo zmian 766 434,681
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B n@ajgso od pocatku dziatalngci 0.000
Subfunduszu |
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
c) saldo zmian 0,000
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C rtajgs od pocztku dziatalndci 0.000
Subfunduszu |
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
¢) saldo zmian 0,000
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late§ -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lateG -
1Il. Zmiana wartéci aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A
1. Warta¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwa kategorii A na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) 100,00
2. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec hieego
okresu sprawozdawczego (w PLN) ****) 93,00
3. Procentowa zmiana waft aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
Aw okresie sprawozdawczym (w skali roku) -16,81%
4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 88,50
Data wyceny 21.11.2007
5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 106,18
Data wyceny 15.10.2007
6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 93,03
Data wyceny 28.12.2008

7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***)

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii B na koniec hieego
okresu sprawozdawczego (w PLN) ****)

9. Procentowa zmiana waéth aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B
w_okresie sprawozdawczym (w skali roku)

10. Minimalna warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warfé aktywdéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B *

1. Operacje dotycxe Subfunduszu ujmuje esiw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegaydy kapitatu wyptaconego
jest dziéi wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okréenia wartéci aktywow netto na jednostluczestnictwa w okgonym
dniu wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegrg nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartaici ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosziyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor w stosunku do ich wargoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oelonie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje @ijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsegj ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiszej bigacej wartéci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiccia zobowszan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginicia
otrzymano najriszy premk netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
skladnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, wéwczas
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktycarkolejndicia rozliczania.
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10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs

nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po

raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakuyaktywnym oraz

przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodunj zmiany wysokeéci kapitatu

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku

akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez

Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazaditiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zainteaosakcji ujmowaneasw
najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalee@o jzobowjzan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski na dziejecia tych operacji w kggach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —wartas¢ nalezy okresli¢ w relacji do

wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej estajestsredni kurs przez Narodowy

Bank Polski.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6lnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate

w zwiazku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzah w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach orazyphiody odsetkowe. Ze wzaglu na
ograniczenia systemu kgowego saldo ihic kursowych obejmuje réwniedodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczegélnéci: ujemne saldo ehic

kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz
zobowhzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkieéenortyzacji premii,

skiadajcy sk na wycern aktyw6w nie notowanych na aktywnym rynku metod

skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjwatopy procentowej). Ze
wzgledu na ograniczenia systemudgdwego saldo rnic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw warkziowych wycenianych w wargoi

godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i peczek zacignietych przez Subfundusz rozlicza

Platndgci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzaon rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie

stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

si¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOw netto na jednostliczestnictwa

1.

N

w

(2]

Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustala sv Dniu Wyceny

oraz na dzi¢ sporadzenia sprawozdania finansowego.

. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie

Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

.W Dniu Wyceny aktywa wycenia @i a zobowizania ustala gi wedtug stanéw

odpowiednio aktywow i zobowzah oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

Wartos¢  aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow

Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zoheamia Subfunduszu.

. Wartos¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa jest rowna wath aktywoéw netto

Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeskania wartgci aktywdéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tiych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

1. Wartcs¢ godziwg skltadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w

oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnix&ty.

2. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w

nastpujacy sposoéb:

1) wedtug ostatniego degtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamgkra — w oparciu o kurs zamkggia lub w
oparciu o ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sifad
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systenmietowai ciagltych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredniy transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to do
wyceny skfadnika lokat korzystagsd kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

a) dla dheznych papieréw warteiowych, w tym listow zastawnych, za wastqodzing
przyjmuje si:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestkars
zamknicia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdargemapcych
wplyw na ten kurs albo waré,

w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawazadnej transakcji i w tym

Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkfa lub inna, ustalona przez rynek

wartas¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestrsku

zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego odpowiednik, z

zastrzeéeniem, ze nie ré@ni sii znacaco od wartéci oszacowas przez serwis

Bloomberg (w pierwszej kolejsoi wykorzystana zostanie wasto publikowana

jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fe@lue). W sytuacji, gdy

odchylenie jest znagee — decyzja o gfiu tak oszacowanej wait w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyehdanym dianym papierze

wartosciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna, ustalona przez

rynek wart@¢ stanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny przypadary w 10

dniu roboczym przyjmowana jest waiémszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie wasto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — d@itberg Fair Value), z
zastrzéeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszal6i dni roboczych

« w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej przez
serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtosgara innym ni rynek
Gléwny Aktywnym Rynku ceg tego skladnika, z zastrizniem, ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢a mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogtoszoa Aktywnym Rynku cep
nier@niacego s¢ istotnie skladnika, w szczegokw o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastremiem,ze wyznaczona cena hie jest
starsza i 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie utfiwiaja
oszacowania warfgei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy zastosawa
wihasciwego modelu wyceny skiadnika, a dane dwigjwe do tego modelugha
pochodzé z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieréw wasciowych za warté¢ godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaednej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkia lub jego odpowiednik— do
wyceny przyjmowany jest ten kurs zamjeia lub inna, ustalona przez rynek
wartos¢ stanowgca jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdaraemapcych
wplyw na ten kurs albo warg6,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zangkfa lub inna, ustalona przez rynek
wartos¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestawso
wyznaczony kurs zamkggia, lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r&ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna eepay na
Rynku Gtéwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeqgaest
niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie jestczite — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdaaym udzialowym papierze

wartosciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik, na DzieWyceny przypadagy w 5

dniu roboczym Dzig przyjmowana jest warfé oszacowana jakosrednia

arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzgdsa rynku gtéwnym; z tymze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposéb opisany

powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisaprospekcie,

za najlepsza ofertkupna uznaje sioferic zawieragca najwyzsz cery kupna

danego sktadnika lokat sgpod ofert zlgonych w danym dniu wyceny na rynku

glbwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - ofert zawierajca najnizsz cerg
sprzeday danego skladnika lokat, spdd ofert ziazonych w danym dniu wyceny
na rynku gtéwnym.

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wéetogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane &&@we do tego modelu
beda pochodzé z aktywnego rynku.

4) jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku gtéwnym

— ostatni dogpny kurs zamkriia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica

jego odpowiednik, korygowana jest w sposob #imgajacy uzyskanie wiarygodnie

oszacowanej warfai godziwej.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotesbrotu na wjcej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze

rynku gtéwnego dla danego skladnika lokat Subfumdugeruje s¢ nastpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsna pierwszy Dzig Wyceny kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroi@ danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waimiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wéciowego opiera 8io rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkti 4), z zastrzeeniem,ze dla
sktadnikéw lokat notowanych na Gietdzie Papieréwridégiowych w Warszawie
S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tymchzie Gielda Papierow Wagciowych w
Warszawie S.A.,

5

-

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku 6) do momentu ustalenia ceny papieru waimwvego nowej emisji, zgodnie z

organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mitiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2) a

w szczego6lnéci, gdy na danym skfadniku nie zawartadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamgia lub inna, ustalona przez

rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposéb iliwiajacy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéetogodziwej, zgodnie z zasadami opisanymi

ponizej:

postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ske jego warté¢ jest

rébwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meaymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady Ostrinej Wyceny.
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Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akgym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku pieqinego lkdace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldystopy procentowej,

2) diuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne $sisle powhzane z
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposolaliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdniad w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie zkponiej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwgglajce jego charakterystyk
beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powhzane z
wycenianym papierem dinym, woéwczas warfg@ wycenianego papieru dioego
bedzie stanowd suny wartcsci diuznego papieru warssiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu efektywnej stopy
procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomnych
oparciu o modele wiziwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychdagoz
pkt. 3) pontej,

b)

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla danego

typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model

pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

zdyskevaoych przeptywoéw

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjngytuly uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego sioveania majce siedzik za
graniaa - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartai¢ aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na wart& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wddio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutaestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie bhdace papierami warkziowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w waoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu bochodzt z aktywnego rynku,

6) depozyty — w warkzi godziwej wynikajgcej z sumy wartei nominalnej oraz

2.

3.

naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdudotychczas wycenianego w
wartcsci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waktogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na ifizeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1.

N

w

[$2]

o

~

IV. Wprowadzone

Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytulu otrzymanej pmyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wyceniasi

pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyqirtmove;.

.Zobowizania z tytulu zbycia papierow wastiowych, przy zobowizaniu s§

Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, mbnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, wart& ta nie jest istotnie ida od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcycbenigt

sig lub ustala w walucie, w ktérep notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéreflenominowane.

Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paely wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

.Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotnetian w stosowanych zasadach

rachunkowéci.
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r.

1) Z tytutu zbytych lokat 0,00
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 27,55
4) Z tytutu dywidendy 0,00
5) Z tytutu odsetek 0,00
6) Z tytutu posiadanych nieruchoge w tym czynszéw 0,00
7) Z tytutu udzielonych pigyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0,00
8) Pozostate, w tym: 4 605,00
- zapis na papiery wagtiowe 4 605,00
Razem 4 632,55

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007 r.

1) Z tytutu nabytych aktywéw 0,00
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do odkupu 0,00
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 177,04
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 48,07
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0,00
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0,00
8) Z tytutu wyemitowanych obligacii 0,00
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytéw 0,00
10) Z tytutu dtugoterminowych ggczek i kredytéw 0,00
11) Z tytulu gwaranciji lub peczen 0,00
12) Z tytutu rezerw 392,28
13) Pozostate 91,09
Razem 708,48

Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007r.
Struktura $rodkéw pienieznych na Wartosé na dziea bilansowy
rachunkach bankowych w tys. PLN Waluta w danej walucie Wartadsé na dzien bilansowy
BRE Bank SA PLN 1014,4 1014,40
Razem - 1014,40

31.12.2007r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziondrodkéw pienigznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia bigacych zobowjzan Subfunduszu w tys. PLN

$redni o okresie sprawozdawczym pozionirodkéw pienigznych*)

Wartd¢ na dziei bilansowy
757,20

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych: Nie dotyczy
*) Sredni poziomsrodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na istsredniej arytmetycznej stanu na
pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 31.12.2007r.
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowiyzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe, w tym: -
a) Aktywa obcizone ryzykiem wartei godziwej wynikagcym ze stopy procentowej w tys| 0,90
b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkow piengznych wynikajcym ze stopy
procentowej w tys. 0,00
2) Poziom obcyzenia aktywdw i zobowhzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: -
a) kwoty odzwierciedlafe maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym na dzie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetnialy swoich obowizkéw, przy
czym w opisie nie uwzgtinia si wartdici godziwych dodatkowych zabezpietizg tys. 0,00
b) wskazanie istniggych przypadkéw znagzej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat w tys. 0,00
3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znacgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélinych
kategoriach lokat w tys. 872,58
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobow#zaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
31.12.2007r.
Walutowa struktura pozyciji bilansu, z
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na Wartosé na dziei
walute polska w tys. Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walut
sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 71116,16
Srodki pienkzne w PLN W tys. PLN 1 014,40
Naleznosci W tys. PLN 4 632,55
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,
denominowane w PLN, w tym: W tys. PLN 65 469,21
- dtuzne papiery wart@iowe W tys. PLN 0,00
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walgt
sprawozdania finansowego w tys. PLN 872,58
Srodki pieni gzne w tys. PLN 0,00
nie dotyczy
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym: W tys. PLN 872,58
- w walucie obcej W tys. EUR 243,60
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 872,58
Razem - - 71988,74
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w 31.12.2007r.
tys. PLN
Dodatnie réznice
Dodatnie réznice kursowe kursowe
Skiadniki lokat zrealizowane niezrealizowane
Akcje 0,00 0,00
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00
Prawa do akcji 0,00 0,00
Prawa poboru 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Diluine papiery wartociowe 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczog odpowiedzialngcia 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego
inwestowania majice siedzilg za granicy 0,00 0,00
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Wierzytelnosci 0,00 0,00 b) Informapja o] przypqdkach_ zawieszenia ) zbywanid hkdkupywania jednostek
Weksle 0,00 0.00 uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyvakw netto na jednostk
Depozyty 0,00 0,00 u(_:zestnlctwa
Waluty 0,00 0,00 Nie dOty(_:Zy . . . . . .

- - ¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sansakcji zawieranych przez Subfundusz
Nieruchomasci 0,00 0,00 Nie dotyczy
Statki morskie 0.00 0.00 5. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewnsis
Inne 0.00 0.00 co do maliwosci kontynuowania dziatalrii.

Razem 0,00 0,00 Sprawozdanie finansowe nie zawieraaaginych z 4 kwesti korekt

o — e e 6. Inne informacje i wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghbistotny

Jlemne roznice Kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w 2 . i N B . B B i
tys. PLN 31.12.2007 . sposo6b Wplyl_ap na ocen sytuacii majtkowej, finansowej, wyniku z operacji

Ujemne réznice Subfunduszu i ich zmian
Ujemne réznice kursowe kursowe i

Skiadniki lokat zrealizowane niezrealizowane Nie dOtyCZy
Akcje 0,00 22,84 Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 Bozena Dewiszek

Prawa do akeji 0,00 0,00 Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktyméroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Prawa poboru 0,00 0,00

Kuity depozytowe 0.00 0.00 Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:

Listy zast 0,00 0,00 . . ) ;

- y 2 av_me . Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut

Diuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 P 2 Noble Funds THI S.A Wi dreNoble Funds TFI S.A

Instrumenty pochodne 0.00 0.00 rezes Zargdu Noble Funds Al iceprezes ZdwzNoble Funds A

Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0,00 0,00 Sylwia M it
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 yiwia Mago
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 Czlonek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego
i ia majce siedzi i 0,00 0,00 . o Lo
inwestowania majice siedzifp za granicy : - Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Wierzytelnosci 0,00 0,00 ] R

Jarostaw Orlikowski

Weksle 0,00 0,00 .

Depozyty 0.00 0.00 Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Waluty 0,00 0,00 Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

Nieruchomdsci 0,00 0,00
Statki morskie 0,00 0,00

nne 0.00 0,00 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- - SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY
Razem 0,00 22,84

WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja ZA OKRES OD DNIA 28 GRUDNIA 2007 DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 R.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrostspadek)

niezrealizowanego zysku (straty) w tys. PLN 01.08.80-31.12.2007 r. *) .

w ; \_Nzros:_(spadek) OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

artos¢ zrealizowanego niezrealizowanego R ;i

2ysku (straty) ze zbycia | zysku (straty) 7 wyceny Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycylych Noble Funds S.A.
Sktadniki lokat lokat aktywow
1) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 284,63 -4 425,44 1. Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za

- diwne papiery wartaiowe 0,00 0,00 okres od dnia 28 grudnia 2007 roku do dnia 31 geu@007 roku subfunduszu Noble
2) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0,00 0,00 Fund Lu>_<ury (,Subfundusz”), Wyd%ylelon_ego w ramacl"_lotﬂé Funds FUndl_JSZU
2) Nierachomaici 0,00 0,00 Inwr_estypymego Otwartego (,Fundusz”), z siedzib Warszawie, przy ul. Woloskiej 18,
4) Pozostate 0,00 0,00 Obejmuﬂcego;
; - * wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow

Razem -284,63 -4 425,44

» zestawienie lokat spagdzone na dzie31 grudnia 2007 roku w kwocie 0,00 zlotych,
e bilans sporzdzony na dzi# 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto

*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nagtito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.

[ Wyptacone dochody Subfunduszu : | Nie dotyczy | . s
| Wyptacone przychody ze zbycia lokat: | Nie dotyczy | w kwocie 499’91 tyscy zlotyc“h, X . X
» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 28 giad2007 roku do dnia
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 31 grudnia 2007 roku, wykazgy ujemny wynik z operacji w kwocie 0,09 tysy
|_Koszty pokrywane przez Towarzystwo | Nie dotyczy | zlotych,
« zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @8igrudnia 2007 roku do dnia
Wynagrodzenie dia Towarzystwa w tys. PLN Wartéé w okresie sprawozdawczym 31 grudnia 2007 roku, wykazge zwikszenie stanu aktywow netto o kwot
1) Czsé stata wynagrodzenia 1 050,66 499,91 tysicy ziotych, oraz
2) Czs¢ wynagrodzenia uzaléniona od wynikow i i i H
P il 102046 * noty objanla_Jace i informacg dodatkovg . .
* (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
Rezen 20112 2.2 telnéé idlowdg¢ | jasndi¢ jednostk dani
*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nagtito w dniu 1 sierpnia 2007 roku. . ‘a rzetein ' prayw ~OW c | Jasn C zghczonego Jednostkowego  sprawoz _ama
finansowego, jak réwnieza prawidtowéc ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiva Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy InwestycyjnyciA. Szwanego dalej
Dane poréwnawecze o jednostkach uczestnictwa]  31.100 r. 31.12.2006 1. 31.12.20051. ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjhyzaradzapcego Funduszem
1L\Ntarwéc' aktytwéw n?tt‘o_ne} klonizc rtoku ireprezentujcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie aczahego
s PN ey ostalnie TEla ahraloe W 7128026 Nie dotyczy Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego ivgnée, na podstawie badania, opinii
2) Wartos¢ aktywow netto na jednoste o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkichtistoh aspektach, rzetelne, prawidtowe
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trz ii Qi o i H
ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy fjasne oraz czy k@gl .rac.hunkowe stanowce p(,)dStaw .JeQO sporqdzema 8
3) Wartosé aktywow netto nia kategorg A ma prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, se&p prawidtowy. y
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata _ _ 3. Badanie zajczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ppraadzilsmy
Z;”W"’g::s,g“azb"v‘véw TR RgTE 93,00 Nie dotyczy Nie dotyczy stosownie do obowzujacych w Polsce postanowie
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wkzea 1994 roku o rachunkowad (,ustawa
obrotowe w PLN - Nie dotyczy Nie dotyczy 0 rachunkowéci”),
5) Wartosé¢ aktyw6w netto na kategorg C i i i i
R o & e + norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanyshez Krajow Rad;
obrotowe w PLN - Nie dotyczy Nie dotyczy Bieglych Rewidentow,
w taki spos6b, aby uzyskaacjonalm pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
INFORMACJA DODATKOWA istotnych nieprawidtowiri. W szczego6lngei, badanie obejmowato sprawdzenie — w
Subfundusz Noble Fund Matych iSrednich Spétek duzej mierze metogl wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaj kwoty i

informacje zawarte w zgzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baglani

. Informacje o znaeych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, gfych w sprawozdaniu
finansowym za biecy okres sprawozdawczy
Subfundusz rozpoatdziatalng¢ w dniu 1 sierpnia 2007.

. Informacje o znaeckych zdarzeniach, jakie napty po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

. Réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgtranymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Subfundusz rozpoatdziatalng¢ w dniu 1 sierpnia 2007.

. Dokonane korekty kHow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacpajtkowa i finansow, ptynnai¢
oraz wynik z operacji i rentowd6é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestwil@ korektach wyceny aktywoéw
netto na jednostkuczestnictwa.
Nie dotyczy

obejmowato réwnig ocery poprawndci przyjetych istosowanych przez Zad:
Towarzystwa zasad rachunko$eo i znacacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzmd Towarzystwa, jak i ogoélnej prezentacji @aonego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarcagych podstaw do wygnia opinii o zalczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanyko jeatc¢.

4. Naszym zdaniem zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we whezst

istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasgetne dla oceny wyniku z operacji
za okres od dnia 28 grudnia 2007 roku do dnia 88 2007 roku, jak gesytuacji
majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu nard3kegrudnia 2007 roku;

» sporadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoiwokrelonymi w ustawie
o rachunkowsci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidiowo
prowadzonych kgg rachunkowych;

* jest zgodne z ustaywo rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplyyegimi na jego tr&c.
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5. Informacja Zaradu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunguszoradzona
za okres od dnia 28 grudnia 2007 roku do dnia 3#imja 2007 roku orazswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z ohpucymi przepisami, zostaly dgizone
do pokczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgimonego za rok zakezony
dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydahy opink z dniem 21 marca 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr
10018/7417

Warszawa, dnia 21 marca 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \émzz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdiejszymi zmianami) Zaed Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszueéNBbhd Luxury, na ktére sktadasi

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2007 r.,

. bilans sporadzony na dzig 31.12.2007 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 28.12.20@0131.12.2007 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d280D7 r. do 31.12.2007 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WNRE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszafmbble Fund Akcji, Noble Fund

Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Wt i Srednich Spétek oraz Noble

Fund Luxury (zwane dalej ,Subfunduszami”). W dnii lipca 2007 roku weszly ycie

zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktorych zostaldmiglony dodatkowo Subfundusz

Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek, natomiast w dniu 6 grudnia 200ureleszty

w zycie wszystkie zmiany statutu Funduszu, w wynikwrk¢h zostat wydzielony

dodatkowo Subfundusz Noble Fund Luxury.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®

Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany dnia 21 listopad& 20Pierwsza wycena miata miejsce

w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy

Subfunduszu Noble Fund Luxury (zwanego dalej ,Sobfiszem”).

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Ingegptych S.A. z

siedzip w Warszawie, przy ulicy Wotoskiej 18, wpisane dgjestru przedgbiorcow

prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospazar

Krajowego Rejestrugflowego pod numerem 0000256540, (zwane dalej , Toygarem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie trajesktywéw Funduszu jest BRE

Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

V. Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniz et & Young Audit Spétka z o.0.

z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywéw Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFLuxury odbywa si poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje lub ohtig zamienne producentéw ddbr
luksusowych notowanych na rynkach zorganizowanyciiokv cztonkowskich Unii
Europejskiej lub bdacych cztonkami organizacji OECD, z uwgzdhieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze

inwestycyjnych

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugziesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zraestytucje wspélnego
inwestowania mafe siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartmania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaigh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdw{Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zachga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdywy i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Luxury

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza
niz 60% wartdci Aktywoéw Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dhene papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
nie maze przekroczy 40% wartdci Aktywéw Subfunduszu,

c) W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niey zainwestowane w akcje, prawa do
akciji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwigpozytowe i obligacje zamienne
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostatedarie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytulyzestnictwa stanowimogy od
0% do 10% wartixi Aktywéw Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére m@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykutach 9 exi | i 3 czs$ci V Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzig bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 28 grudnia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, przy zateniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszu
w dajcej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).
Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagreenie kontynuowania dziatalgoi
Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunkéawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8 a zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysach ztotych z doktadioia do dwéch miejsc po
przecinku.

5. W sprawozdaniu finansowym wysgluje r@nica pom¢dzy wartdcia aktywOw netto
wedilug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatdicia aktywéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamycdacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaly ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na

kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzgje tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest w wysokoi nie wyzszej ni wylacznie przy zbywaniu jednostek

uczestnictwa maksymalnie do wysékb5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsj tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictaaksymalnie do wysokoi 2,5%

kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucamegtva maksymalnie do wysoka

2,5% kwoty podlegarej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzgsjg tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do

wysokaci 5% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa

kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Luxury
sporzadzone na dzie31 grudnia 2007 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikéw lokat oraart@sci
nominalnej dlanych papieréw wartziowych)

1 Tabela gtéwna

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfh. U. 2004, Nr _ 31'12,',2007r'
. Sktadniki lokat Wartosé wedtug
146, poz. 1546), (,,Ustawa") Subfunduszieo Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzié Procentowy udziat w
1. Lokowa swoje aktywa w: nabycia wtys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem
a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartisdaa Akcje 0,00 0.0 009
lub Narodowy Bank Polski, papiery waftiowe i instrumenty rynku piegtnego Warranty subskrypeyjne 0,00 0,00 0.00
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na ddéwyh Rzeczypospolitej Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, Prawa poboru 0,00 0,00 0,00
b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu | Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej, Listy zastawne 0,00 0,00 0,00
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadaj ztozenie wniosku o Dluine papiery wartoiciowe 0,00 0,00 0,00
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) @dy dopuszczenie do 0brotu  [rsrumenty pochodne 0,00 5,00 .00
je_st zapewnione w okresie_ nie tﬂuzym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz Udzialy w spolkach 2 ograniczon 000 0,00 .00
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, odpowiedzialndicia
c) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach ktedych, o terminie Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00
zapadalnéci nie diizszym ng rok, Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
d) instrumenty rynku pieiznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te Tytly uczestnictwa emitowane przez 0,00 0,00 0,00
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestorow i E%‘C“EC';:{’fz’i’g';‘:%"r;ﬂ}’;fs“Jwa"'a
oszczdndici, Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00
e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wasgiowe i instrumenty rynku Weksie 5.00 .00 .00
pieniznego, Depozyly 0,00 0,00 0,00
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Waluty 0,00 0,00 0,00 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Nieruchomasci 0,00 0,00 0,00| Subfundusz Noble Fund Luxury
Statki morskie 0,00 0,00 0,00] za okres 28 grudnia 2007 — 31 grudnia 2007 roku
e 0,00 0.00 0,00 (w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastbaktyw6w netto na jednostk
' ’ . uczestnictwa)
Razem 0,00 0,00 0,00
Niniejsze ie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objgajacymi, ktére stanowintegraln; czesé Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 28.12.2007-31.12.2007 1. *)
sprawozdania finansowego. |. Zmiana wartosci aktywow netto:
BILANS 1. Wartosé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawdawczego 0,00]
Subfundusz Noble Fund Luxury 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemyv tym: -0,09)
sporzadzony na dzig 31 grudnia 2007 roku a) przychody z lokat netto -0,09]
(w tys. PLN z wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitbaktywow netto na jednostk b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0,00]
uczestnlctwa) c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaify z wyceny lokat 0,00
Pozycje Bilansu 31.12.2007r. 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaj -0,09
1. Aktywa 500,13 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszugzem) 0,00
1. $rodki pienizzne i ich ekwiwalenty 500,13 a) z przychoddw z lokat netto 0.00)
2. Nalencsci 0,00 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00
3. Transakgje przy zoboxdaniu si drugiej strony do odkupu 0,00 ©) z przychodow ze zbycia lokat 0.00)
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wnty 0,00 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: 500,00
- diwne papiery wart@iowe 0,00 a) zmiana kapitatu wptaconego (pekeizenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 500,09
— - - uczestnictwa)
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 0,00 b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszésaigitatu z tytutu odkupionych 0,00
- diwne papiery wart@iowe 0,00 jednostek uczestnictwa)
6. Nieruchomeéci 0.00 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczy(8 - 4 +/- 5) 499,91
7. Pozostale aktywa 0.00 7. Wartoéé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 499,91
1I. Zobowiazania 0,22 8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym **) 499,99
Jil. Aktywa netto (I - Il) 499,91 Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
IV. Kapitat Subfunduszu 500,00 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie sprawozdawczym 5 000,040
1. Kapitat wptacony 500,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 000,00
2. Kapital wyptacony (wielké ujemna) 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
V. Dochody zatrzymane -0,09 ©) saldo zmian 5 000,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlokto -0,09 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie sprawozdawczym 0,000
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankZgtrata) ze zbycia lokat 0,0p a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
VI._Wazrost (spadek) warkoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z opeji (IV + V+/-VI) 499,91 c) saldo zmian 0,000
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie sprawozdawczym 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 5 000,000 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 c) saldo zmian 0,000
Wartai¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A (w PLN) 99.98 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A naraajaco od pocatku dziatalnosci 5 000,00
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 Subfunduszu - .
- N N " a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 000,00
Wartai¢ aktywdw netto na jednoshiczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 _ _ _ _
Niniejszy bilans naley analizowa facznie z wprowadzeniem i notami ofijgajacymi, ktére stanowi integralm, czgsé b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
sprawozdania finansowego ) saldo zmian 5 000,001
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B naraajgco od pocatku dziatalnosci 0,000
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Subfunduszu
Subfundusz Noble Fund Luxury a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000)
za okres 28 grudnia 2007 — 31 grudnia 2007 roku b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgjego na jednostkuczestnictwa) <) saldo zmian 0,000
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 28.12.2007-31.12.2007 r. *) . _ _ - _ _ _
013 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od pocatku dziatalnosci 0,000
I. Przychody z lokat g Subfunduszu
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
2. Przychody odsetkowe 0,13 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0.00 ©) saldo zmian 0,000
4. Dodatnie saldo #ic kursowych 0,00 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategii A -
5. Pozostale 0,00 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B B
Il. Koszty Subfunduszu 0,22 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C -
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0,22 1ll. Zmiana warto §ci aktywow netto na jednostle uczestnictwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0,00 1. Wartd@¢ aktyw6w netto na jednosghiczestnictwa kategorii A na koniec 100,09
. 0,00 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***)
3. Opfaty dia depozytariusza 000 2. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec hieego 99,98
4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu ’ okresu sprawozdawczego (w PLN) ****)
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0,00 3. Procentowa zmiana waét aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A -1,82%
- - - N 0.00 okresie sprawozdawczym (w skali roku)
6. Ustugi w zakresie rachunkowm ! 4. Minimalna warté aktywGw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okresie} 99,98
7. Uslugi w zakresie zardzania aktywami Subfunduszu 0,00 sprawozdawczym (w PLN)
Data wycen 28.12.200
8. Ustugi prawne 0.00 wyeeny
N . L 0,00 5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okresje 99,99
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ’ sprawozdawczym (w PLN)
10. Koszty odsetkowe 0,00 Data wyceny 28.12.200
11. Koszty zwazane z posiadaniem nieruchaitio 0.00 6. Wartac¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej 99,98
12. Ujemne saldo #ic kursowych 0,00 wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
530 Data wyceny 28.12.200
13. Pozostate ’ — - . - .
0.00 7. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koniec -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo ! poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***)
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 0,22 8. Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koniec hieego -
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -0,09 okresu sprawozdawczego (W PLN) ****)
9. Procentowa zmiana waét aktywow netto na jednostkizestnictwa kategorii B -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0,00 okresie sprawozdawczym (w skali roku)
" ; 0,00 10. Minimalna wart& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B w okresie -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 00 sprawozdawczym (w PLN)
- Z tytutu rénic kursowych: ’ Data wyceny -
. N 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat, w tym: ! 11. Maksymalna warf6 aktywéw netto na jednosghkiczestnictwa kategorii B w -
- Z tytutu rénic kursowych: 0,00 okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wycen -
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -0,09 wyeeny
12. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej -
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii A (w PLN) -0,02 Data wyceny -
Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 13. Wart6c aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koniec B
N - . . . - oprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***)
Whynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 il = = - - - —
*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nagtito w dniu 28 grudnia 2007 roku. ]i<4' Wartd¢ aktyc\;vow nefto naéelz_dl\llw*il?czestmctwa kategorii C na konieczieego -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami okijgajacymi, ktére stanowi OXeSU Sprawozcawczego (W, ) - ) . - —
integralny czes¢ sprawozdania finansowego 15. Procentowa zmiana wastdaktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii J -
w_okresie sprawozdawczym (w skali roku)
16. Minimalna warté aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C w okresie -
sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny -
17. Maksymalna wargo aktywoéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C w -
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny -
18. Warté¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej -
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
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Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej wartosci aktywow netto w 4,02%
skali roku, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,02%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéawadzcych dystrybuej 0,00%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%

4. Procentowy udziat optat zsganych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfundyszu 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresohumkowdci 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresreaizania aktywami Subfunduszu 0,00%

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksi Subfunduszu nagtito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

**) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o warié aktywéw netto na kaly
dzier kalendarzowy w badanym okresie

*+*) Warto ¢ nominalna jednostki uczestnictwa

*+) RG znica pomgdzy wartgcia aktywow netto na jednosthkiczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a watta aktywdw netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniicia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operafyjcgicych tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto iyadmalizowa tacznie z wprowadzeniem i notami objéajacymi, ktore
stanowi, integraln, czes¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Luxury
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z paiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie eg@lnych zasad rachunkosed
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach ztotych z dokladroia
do dwéch miejsc po przecinku, za wi§iem wartgci aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa.

Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1l. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegad kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
dniu wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiade¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje v ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartziowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oglonie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrozsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bigacej wartgci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygdaigcia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstajnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, woéwczas
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktycarkolejndcia rozliczania.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakuyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodng zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje¢siv ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje; simiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazaditiki lokat, dla ktérych na

godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zainteaasakcji uymowaneasw
najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalee@ojzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —wartas¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej astajestsredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

17 Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowijzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach orazyphody odsetkowe. Ze wzglu na
ograniczenia systemu kgiowego saldo thic kursowych obejmuje réwniedodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczegéinéci: ujemne saldo rnic
kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw pien¢znych, nalenosci oraz
zobowizah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzacji premii,
sktadajcy sk na wycem aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjwatopy procentowej). Ze
wzgledu na ograniczenia systemudgiwego saldo rnic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od dduych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzon rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwoici ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peczek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prtmee.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow
Ustalanie wartdci aktyw6w netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalagsw Dniu
Wyceny oraz na dziesporazdzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3.W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto  Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wasto aktywoéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslamnia wartéci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godzing sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemotowa ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkfa — w oparciu o kurs zamkia lub w

oparciu o ostatni dogbny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfad

lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systenmotowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzystagsd kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemotowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydiika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2) a
w szczegolnéci, gdy na danym skladniku nie zawarfadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamegiai lub inna, ustalona przez
rynek warté¢ stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb liwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéetogodziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) dla dheznych papieréw wartiowych, w tym listow zastawnych, za wastagodzing
przyjmuje si:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zaéwaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestkars
zamknicia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdardemapcych
wplyw na ten kurs albo waré,

- w przypadku, gdy na danym skiladniku lokat nie zawzadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkfa lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestrsku
zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego odpowiednik, z
zastrzeéeniem, ze nie ré@ni sii znacaco od wartéci oszacowas przez serwis
Bloomberg (w pierwszej kolejgoi wykorzystana zostanie wato publikowana
jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fe@lue). W sytuacji, gdy
odchylenie jest znagee — decyzja o ggiu tak oszacowanej wait w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyehdanym dlanym papierze
wartosciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna, ustalona przez
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rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik, na DzieNyceny przypadapy w 10
dniu roboczym przyjmowana jest waitmszacowana:

« przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejoowykorzystana zostanie wasto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — @ttberg Fair Value), z
zastrzeeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszalfi dni roboczych

« w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej przez
serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtosgara innym ni rynek
Gtéwny Aktywnym Rynku ce@ tego skladnika, z zastrzeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢ta mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogltoszoa Aktywnym Rynku cen
nier&niacego s istotnie sktadnika, w szczegdkw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zasttemiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powgej wskazane metody wyceny nie uifiwiaja
oszacowania warfgi godziwej, zostanie ona wyznaczona przy zastosawa
wiasciwego modelu wyceny skladnika, a danedwigjwe do tego modelugba
pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagoiowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale w
danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego odpowiednik— do
wyceny przyjmowany jest ten kurs zamdaia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych zdaraemapacych
wplyw na ten kurs albo wart6,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w tym
Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zangkfa lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany jestatso
wyznaczony kurs zamkggia, lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie réni si znacaco od wartéci
oszacowanej jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zegay na
Rynku Gtéwnym; z tymze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest
niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie jestczite — decyzja o ggiu tak
oszacowanej warfoi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdaaym udzialowym papierze

wartasciowym nie zostat wyznaczony kurs zamyaia lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik, na DzieWyceny przypadafy w 5

dniu roboczym Dzig przyjmowana jest warfd oszacowana jakosrednia

arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzgdsa rynku gtbwnym; z tymze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b opisany
powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu 0 modele opisaprospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje siofer zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skladnika lokat sgrdd ofert ziaonych w danym dniu wyceny na rynku
gtéwnym, z& za najlepsz ofert sprzeday - oferk zawierajca najnizsz cery
sprzeday danego sktadnika lokat, spod ofert ziaonych w danym dniu wyceny
na rynku gtéwnym,

c) dla innych skladnikéw lokat szacowanie wéctogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wkaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane e@we do tego modelu
beda pochodzt z aktywnego rynku,

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku giownym
— ostatni dogpny kurs zamkriia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica
jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b uimdajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotabrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat Subfumdigeruje s¢ nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia pierwszy Dzie Wyceny kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumerrato na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w

punkcie b), to wycena tego papieru wéaciowego opiera gio rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt 4), z zastrzeeniem, ze dla
sktadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Papieréwridégiowych w Warszawie
S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym chbizie Gielda Papierow Wadoiowych w
Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rp@ymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z zachowaniem
zasady ostrinej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywrnymku
1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw wartéciowych, w

instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu efektywnej stopy
procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdélnych instrumentéw pochodnyctdagoz
pkt. 3) ponzej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla danego
typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysosvanych przepltywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratoevych: model zdyskontowanych
przeptywow pienjznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwesty@yjntytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego siweania majce siedzib za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartdi¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majcych wplyw na warté& godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waioi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dagua pochodz z aktywnego rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy wartei nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

2.Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfemdwotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréow wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenigsi
poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygmntoovej.

3.Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzeya
metody korekty r@nicy pomidzy cen odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4.Bony skarbowe wycenia ¢iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, lminéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warté ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatemig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgfenominowane.

6. Aktywa oraz zobowdzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7.Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

IV.  Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotrymfian w stosowanych zasadach
rachunkowdci.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r.

1) Z tytutu zbytych lokat 0,00
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
4) Z tytutu dywidendy 0,00
5) Z tytutu odsetek 0,00
6) Z tytutu posiadanych nieruchokog w tym czynszow 0,00
7) Z tytutu udzielonych pogyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0,00
8) Pozostate 0,00
Razem 0,00

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2007r.
nastpujacy sposéb: 1) Z tytutu nabytych aktywéw 0,00
1) obligacje, bony skarbowe, bony pignie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate | ) z i transakei przy zobowtaniu st Subfunduszu do odkupu 0,00
instrumenty rynku piepinego ldace papierami wartziowymi — w skorygowanej 3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efelgystopy procentowej, 4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0,00
2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
a)w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne scisle powhzane z 6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0,00
wycenianym papierem dinym warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana 7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0,00
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiuznego modelu wyceny; 8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposohiiczania oprocentowania [ 9) Z tytuhu krotkoterminowych peyczek i kredytow 0,00
bedzie uwzgbdniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych [ 10)Ztytuiu diugoterminowych pyczek i kredytow 0,00
whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z )kponkej. Dodatkowo, dane 11) Z tytulu gwarancii lub peczeh 0.00
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgiajace jego charakterystyk 12) Z tytutu rezerw 022
beda pochodzt z aktywnego rynku, 13) Pazostale 0.00
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee g $cisle pownzane z Razem 022
wycenianym papierem dinym, wéwczas warké wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd suny wartcsci diuznego papieru warssiowego (bez wbudowanych
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Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007r.
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach Wartos¢ na dzien bilansowy w Warto$¢ na dzien
bankowych w tys. PLN Waluta danej walucie bilansowy
Banki:
BRE Bank S.A. PLN 500,13 500,13
Razem 500,13
31.12.2007r.

Sredni w okresie sprawozdawczym pozionérodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan Subfunduszu w tys.
PLN

Warto$¢ na dziei bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienigznych*):

500,07

ity Srodkow pienigznych :

[E

Nie dotyczy ]

*) Sredni poziomsrodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstsredniej arytmetycznej stanu na

pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego

Nota nr 5 Ryzyka

Nie dotyczy
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
31.12.2007r.
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem
wedtug walut i po przeliczeniu na walug polska Warto$é na dzien
W tys. Jednostka Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walut
sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 508
srodki pienkzne w PLN w tys. PLN 500, 1.
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walut
sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,0
nie dotyczy
Razem 500,13
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu [ Nie dotyczy |
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu | Nie dotyczy |

Nie dotyczy

5. Na dziex podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewngt

co do maliwosci kontynuowania dziatalriai.
Sprawozdanie finansowe nie zawieragaainych z 4 kwesty korekt

. Inne informacje ni wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghbystotny

spos6b wplya¢ na ocen sytuacji
Subfunduszu i ich zmian

Na dzier 31 grudnia 2007 r. miato miejsce bierne przekra@dimitu inwestycyjnego,
ograniczajcego inwestycje Subfunduszu w depozyty w tym sarbgmku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej do 20% waitoaktywdw oraz niedoszacowanie limitu
statutowego dotyezego zaangawania minimum 60% catkowitej wadc aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poberarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne. Przekroczeniaatpstaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego. W dniu 25 stycznia 2008 rtapéde dostosowanie struktury
portfela inwestycyjnego Subfunduszu do wymagéreslonych w statucie. Na moment

maijtkowej, finansowej, wyniku z operacji

sporadzenia sprawozdania utrzymywatg bierne przekroczenie limitu ograniczeggo

inwestycje Subfunduszu w depozyty w tym samym bakkajowym lub tej samej
instytucji kredytowej. Zgodnie z przepisami praw@ubfundusz jest zobowzany

dostosowa stan aktywéw do wymagaokreslonych w ustawie w terminie 6 miesy od

dnia rozpocgcia dziatalngci Subfunduszu.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

OSWIADCZENIE

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

BRE BANK SA, wypetniaac obowizki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza ngédl danych dotyczcych stanéw
aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszble Fund Mieszany, Subfunduszu
Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund Akcjilydh i Srednich Spoétek oraz
Subfunduszu Noble Fund Luxury zapisanych na rachetmkpieniznych i rachunkach
papieréow wartéciowych oraz pgytkbw z nich wynikaicych, przedstawionych w

[__Koszty pokrywane przez Towarzystwo:

| Nie dotyczy

28.12.2007-31.12.2007 1. *)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN

Warté¢ w okresie sprawozdawczym

1) Czs¢ stata wynagrodzenia

0,22

2) Cz$¢ wynagrodzenia uzaléniona od wynikéw

Subfunduszu

0,00

Razem

0,22

*) Pierwsza wycena i otwarcie kgi Subfunduszu nagtito w dniu 28 grudn

ia 2007 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

311007 r.

31.12.2006T.

31.12.2005r.

1) Wartosé¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys
PLN

499,91

Nie dotyczy

Nie dotyczy

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostle
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

3) Wartos¢ aktywow netto na kategorg A na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

99,98

Nie dotyczy

Nie dotyczy

4) Wartos¢ aktywdw netto na kategorg B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

Nie dotyczy

Nie dotyczy

5) Wartos¢ aktywow netto na kategorg C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

Nie dotyczy

Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Luxury

1. Informacje o znaccych zdarzeniach dotysezych lat ubiegtych, wtych w sprawozdaniu
finansowym za biecy okres sprawozdawczy
Subfundusz rozpogkdziatalng¢ w dniu 28 grudnia 2007 r.

polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sgiranym na dzie

31 grudnia

2007 r. za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 geu@fD7 r., ze stanem faktycznym.
W imieniu Banku:

Marta Przeorska

Dyrektor

Departament Rozliczei Ustug
Powierniczych

Jarostaw Wylot — Szuniaki
Z-ca Dyrektora
Departament Rozlicae Ustug
Powierniczych

Warszawa, dnia 21 marca 2008 r.

. Informacje o znackych zdarzeniach, jakie naptly po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ujcia w sprawozdaniu
finansowym.

. Réznice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgtranymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Subfundusz rozpogdziatalng¢ w dniu 28 grudnia 2007 r.

. Dokonane korekty khH6w podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacpajatkows i finansova, ptynnadi¢
oraz wynik z operacji i rentow§6é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestwil® korektach wyceny aktywow
netto na jednostkuczestnictwa
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywanid hdkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvediv netto na jednostk
uczestnictwa
Nie dotyczy

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sansakcji zawieranych przez Subfundusz
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