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Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi sze$cioma subfunduszami
zarzadzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek, Noble Fund Luxury oraz Noble Fund Timingowy. Sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., z zastrzezeniem,
ze w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy utworzonego w trakcie roku 2008,
okres sprawozdawczy obejmuje okres od 18 lipca do 31 grudnia 2008 r.

Rok 2008 byt bardzo trudnym okresem dla inwestoréw na rynku funduszy inwestycyjnych.
Nastapita eskalacja probleméw zwiazanych z kondycja sektora bankowego w Stanach
Zjednoczonych oraz w Europie. W drugiej czgsci roku banki praktycznie wstrzymaty
kredytowanie gospodarki $wiatowej, co znalazto odzwierciedlenie w prezentowanych
danych makroekonomicznych na catym $wiecie. Wywotato to globalny przeptyw kapitalu w
kierunku tych inwestycji, ktore charakteryzuja si¢ stosunkowo matym ryzykiem
inwestycyjnym.

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.) zmiana warto$ci
jednostek uczestnictwa wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +7,55%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany -27,53%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji -48,98%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek -48,88%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Luxury -19,33%,

natomiast w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy utworzonego w trakcie okresu
sprawozdawczego, zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta +12,90% (za okres od
18 lipca do 31 grudnia 2008 r.).

W tym samym okresie gtoéwny indeks warszawskiej gietdy WIG spadt o 51,07%, a mWIG40
- indeks obrazujacy zachowanie spotek o $redniej wielkosci — znizkowat 0 62,48%.

Na wyniki akcyjnej czgsci portfeli wptyw mial dobor spotek oraz udziat instrumentow
akcyjnych w catosci aktywow. Wyniki subfunduszy odzwierciedlaja stan polskiego rynku
finansowego w roku 2008.

Dtluzna czg$¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Mieszany i Timingowy inwestowana byta
niemal wylacznie w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa o rdéznych terminach
zapadalno$ci. Uwazamy, iz ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitowane przed
podmioty inne niz Skarb Panstwa byto zbyt duze, by lokowa¢ znaczace kwoty w takich
papierach warto$ciowych.

W okresie stabszej koniunktury istotne jest, by unikna¢ posiadania akcji spotek o niezbyt
stabilnej sytuacji finansowej, czy tez takich, ktore sa nadmiernie zadtuzone albo prowadza
niezbyt rozwazna polityke hedgingowa. Jako$¢ portfela akeji oraz trafnos¢ decyzji o zmianie
zaangazowania w akcje w trakcie roku 2009 bedzie decydowaé o koncowym wyniku
subfunduszy w catym roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji i praw do akcji w aktywach subfunduszu
Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
Noble Fund Luxury oraz Noble Fund Timingowy wynosit odpowiednio 90,99%, 47,55%,
91,51%, 65,51% oraz 1,72%. Warto zaznaczy¢, iz w trakcie okresu sprawozdawczego udziat
ten ulegal zmianom i réznit si¢ od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Noble Funds FIO wyniosta
777,51 min zl, z tego w Noble Fund Skarbowy — 35,76 min zt, Noble Fund Mieszany —
159,96 min zt, Noble Fund Akcji 242,35 min zi, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spoétek — 25,77 mln zt, , Noble Fund Luxury — 1,94 mln zt oraz w Noble Fund Timingowy
311,73 miln zk.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitalowej Noble Bank S.A, co
powoduje, ze przywiazujemy najwyzsza wagg do bezpieczenstwa oraz przejrzystosci
prowadzonej dziatalno$ci. Towarzystwo zostato utworzone w maju 2006 roku. Zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble Funds FIO otrzymali$my dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow
Funduszu.

Pragniemy podzigkowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i Zyczy¢ Pafistwu, by
dokonane inwestycje okazaly si¢ by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktorej znajda
Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:

- wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,

- potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie
693.185 tysiecy ztotych,

- potaczony bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa
netto w kwocie 777.506 tysigcy ztotych,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 373.671 tysigcy ztotych,

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg 347.354 tysigcy ztotych

(,,zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego potaczonego sprawozdania

finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad
Funduszu Subfunduszy: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund
Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Luxury, Noble Fund
Timingowy (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego i
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe ijasne oraz czy ksiggi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. W szczegolnoéci, badanie obejmowato sprawdzenie — w
duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i
ogolnej prezentacji zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé.

4. Naszym zdaniem zataczone potaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wptywajacymi na jego tresc.

5. Zapoznali$my sig¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikow

Funduszu oraz uczestnikow Subfunduszy, sporzadzonymi za odpowiednie okresy
sprawozdawcze (,,List Towarzystwa”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z
zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenia

depozytariusza dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
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Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegly rewident nr Biegly rewident nr 9707/7255
10018/7417

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
potaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
2. polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 r.,
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r.,
4. potlaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
5. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

I. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury oraz Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007
roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku, ktorych zostat wydzielony
dodatkowo Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczal dzialalno$¢ 18 lipca 2008 r. W dniu 12 marca 2009 roku
nastapita kolejna zmiana statutu, na podstawie ktorej zostat utworzony Subfundusz Noble
Fund Global Return, ktorego pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13 marca 2009 r.
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Funduszu
Noble Funds (zwanego dalej ,,Funduszem”).

Fundusz moze zbywac rozne kategorie jednostek uczestnictwa.

Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa jako:
- jednostki uczestnictwa kategorii A,
- jednostki uczestnictwa kategorii B,
- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

- wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposdb pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz nie zbywa na chwilg obecna wigcej niz jedna kategorig jednostek uczestnictwa

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu i
Subfunduszy w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢ poprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace Wwylacznie na wierzytelnoéci pienigzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, a w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze diuzne papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa sig¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek odbywa sig¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje malych i
$rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez matle i $rednie
spotki rozumie sig spotki ktore nie wehodza w sktad indeksu WIG20.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Luxury odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje lub obligacje zamienne producentow dobr
luksusowych notowanych na rynkach zorganizowanych krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej lub bedacych cztonkami organizacji OECD, z uwzglgdnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa sig
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje i dluzne papiery
warto§ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych
papierow warto$ciowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

8. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji i

ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,

c) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastgpujacych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of
Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange,
International Securities Exchange, NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX
(New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia
Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nastgpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange.

d) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt b) lub ¢) oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok,

f) instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt b), ¢) i d), jezeli instrumenty

te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i

oszczednosci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienig¢znego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okre$lonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

€

N

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa
dhuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz
inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnoSci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pieni¢gznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie
mniej niz 70% wartosci aktywow Subfundusz.

3. pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bgdzie si¢ zawieraé w
przedziale od 20% do 80% wartosci aktywow Subfundusz.

2. warto$¢ inwestycji w dfuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie
wynosi¢ nie wigcej niz 80% wartosci aktywow Subfundusz.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, zgodnie z

obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i

tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
70% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z

obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i
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tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Matych i Srednich Spotek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
60% wartosci aktywow Subfundusz.

2. warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego nie
moze przekroczy¢ 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

W czesei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane

w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do

10% wartosci aktywow Subfundusz zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami

Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Luxury

bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
60% wartosci aktywow Subfundusz.

2. warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego nie
moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfundusz.

W czeéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie okre§lone

powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, przy czym

jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Timingowy bgdzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do
100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

2. warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego waha
sig¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do akcji,

prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz

inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy

czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci

aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczef inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci I i 3 Rozdziatow I-VI Czescei 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego).
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy warto$cig aktywOw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaty ujete w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r.

(w tys. PLN)
1. Tabela gléwna
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Skladniki lokat Warto$é¢ wedlug ceny Warto$é wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$é wedlug ceny Warto$é wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 557895 321500 40,86 936 417 892 641 78,06
‘Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 10 386 9 496 1,21 8053 8673 0,76
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 304 100 318325 40,45 196 584 199 544 17,45
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograni dp 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly przez instytucj 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzib¢ za granicg
‘Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
‘Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 43700 43 864 5,57 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 916 081 693 185 88,09 1141054 1100 858 96,27
Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wp d. oraz ijed 'mi sp i finan: mi d
POLACZONY BILANS (strata) ze zbycia lokat
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku | ceny nabycia _ _ 229 307 -4 055
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z
(w tys. PLN) operacji (IV + V+/-VI) 777 506 1124 860
Niniejszy polaczony bilans nalezy & Tacznic z wp oraz_zalacz ymi sp i
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 7
L Aktywa 786922 1143 505 POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 71027 37948 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2.1 2681 4699 za okres | stycznia - 31 grudnia 2008 roku
3. Transakceje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do (W tys. PLN)
odkupu 20 029 0 .
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 636 953 1100 858 Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
- dluzne papiery wartosciowe 307 129 199 544 L. Przychody z lokat 30 452 12538
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w B o ) - 16 640 4812
tym: 56232 0 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkow: 13794 7715
- dluzne papiery warto$ciowe 11196 0 - T1Zychody odsetkowe
6. Nieruchomosci 0 0 3. Przychody zwiazane z nieruchomosci 1: 12
7. Pozostale aktywa 0 0 4. Dodatnie saldo réznic kursowych . -
1L Zobowigzania 9416 18 645 3. Pozostale
34863 19952
. I1. Koszty Funduszu
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 9414 18 641 33676 19848
2. Zak Fundusz N 4 LW dzenie dla towarzystwa
- = uncuszu 2. W dzenia dla podmiotow pr acyct 0 0
111 Aktywa netto (I - II) 777 506 1124 860 dystrybucje
. 115 96
1V. Kapital Funduszu 1187 697 1161 380 3. Oplaty dla depozytariusza
. 4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
1. Kapital wplacony 8200257 2579 580
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -7012 560 -1418 200 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
V. Dochody zatrzymane -180 884 7535 6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
1. Zak lowane, ni d przychody z lokat . . . . 0 0
netto 11835 7427 7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu
. 0 0
2. Zak Y. ni D i zysk -169 049 14 962 8. Ushugi prawne
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9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z d nierucl sci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 54 7
13. Pozostate 18 !
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 0
IV. Koszty Funduszu netto (II - IIT) 34 860 19 952
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -4 408 -7414
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -369 263 -29 108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -184 011 14 962
- z tytuhu réznic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -185252 -44 070
wyceny lokat, w tym:
- z tytutu roéznic kursowych: 4253 -647
VI Wynik z operacji (V +/- VI) -373 671 -36 522
Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ tacznie z wp iem oraz zala i

spr S

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 stycznia- 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2008-31.12.2008

01.01.2007-31.12.2007

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 1124 860 29 677

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
(razem), w tym: -373 671 -36 522

a) przychody z lokat netto -4 408 <7414

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat -184 011 14 962

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego

zysKu (straty) z wyceny lokat -185 252 -44 070

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku

z operacji -373 671 -36 522

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw)
Funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

oo |o|e
oo |o|e

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie

sprawozdawczym (razem), w tym: 26317 1131705

a) zmiana kapitalu wplaconego
(powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych

J uczestnictwa) 5620 677 2 549 549

b) zmiana Kkapitalu wyplaconego
(zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych

dnostel

i uczestnictwa) -5 594 360 -1417 844

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie

sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -347354 1095 183

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu

sprawozdawczego 777 506 1124 860

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym 881 870

516010

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

spr S i zy.

¢ tacznie z oraz wp A

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

i jednost
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Mariusz Staniszewski

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Prezes Zarzadu

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,0kres sprawozdawczy”) subfunduszu Noble
Fund Skarbowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 34.549
tysigcy ztotych,

- bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w
kwocie 35.762 tysigcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik z
operacji
w kwocie 1.781 tysigcy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 11.190 tysigey zlotych, oraz

- noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidlowod¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania

finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
. Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),
- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w
duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawno$ci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i
ogolnej prezentacji zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz

o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku, o
ktorym wydali$my opini¢ z dniem 31 marca 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegty rewident nr Biegty rewident nr 9707/7255
10018/7417

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Skarbowy, na ktore sktada
sie:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 .,
. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury oraz Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007
r. weszty w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 18 lipca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okreggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).
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II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢ poprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfundusz glownie w dhuzne papiery wartosciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace Wwylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, w tym szczegdlnosci w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow warto$ciowych na
zasadach i warunkach okres$lonych w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa
dhluzne papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz
inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pienigznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

b) dluzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie
mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu,

¢) pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegolowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czeséci I i 3 Rozdziatow I-VI Czesci II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego).
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cig aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
0% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Ze opflata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wyltacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz wartos$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych)

1 Tabela gléwna

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Skladniki lokat Wartosé wedlug ceny nabycia | Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w Wartosé wedlug ceny nabycia | Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w

W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartoSciowe 31307 33043 91,81 18 686 19 010 77,06
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,00
instytucj 0 i ia majace
siedzibg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1500 1506 418 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 32807 34549 95,99 18 686 19010 77,06
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2 Tabele uzupelniajace

Procentowy
Warto$é wedlug Warto$¢ wedlug udzial w
Kraj siedziby Warunki ‘Wartosé ceny nabycia w wyceny na dzief aktywach

Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu | opr i inal Liczba tys. bilansowy w tys. ogélem

Razem dluzne papiery _ ~ ~ _ _ _

warto$ciowe 32150 000 32150 31307 33043 91,81

O terminie wykupu do 1 roku: | Nie dotycz Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz; Nie dotycz; Nie dotycz; Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy

Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy ie dotyczy

Inne Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d Nie d

O terminie wykupu powyzej 1

roku: - - - - - - 32150 000 50 31307 043 91,81

Obligacje - - - - - - 32 150 000 32150 31307 33043 91,81

Razem aktywny rynek

regulowany - - - - - - 1000 000 1000 994 1021 2,84
Aktywny rynek

DS1110, PL0000101937 regulowan GPW Skarb Panstwa Polska 2010-11-24 stale, 6% 1.000 000 1000 994 1021 2,84

Razem aktywny rynek

nieregulowany - - - - - - 31 150 000 31150 30313 32022 88,97
Aktywny rynek

DS1013, PL0000102836 nieregulowany MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2013-10-24 stale, 5% 2000 000 2 000 1907 1996 5,55
Aktywny rynek

DS1015, PL0000103602 nieregulowany MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 state, 6.25% 1.000 000 1000 1022 1060 2,95
Aktywny rynek

DS1017, PL0000104543 nieregulowan MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 stafe, 5.25% 5 000 000 5000 4776 5004 13,90
Aktywny rynek

DS1019, PL0000105441 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 state, 5.50% 5000 000 5000 4851 5059 14,05
Aktywny rynek

PS0412, PL0000104659 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2012-04-25 state, 4.75% 2750 000 2750 2611 2801 7,78
Aktywny rynek

PS0413, PL0000105037 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2013-04-25 state, 5.25% 2000 000 2 000 1910 2071 5,75
Aktywny rynek

PS0414, PL0000105433 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2014-04-25 state, 5.75% 4000 000 4 000 4003 4233 11,76
Aktywny rynek

PS0511, PL0000104287 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2011-05-24 state, 4.25% 1,500 000 1500 1428 1507 4,19
Aktywny rynek

WS0922, PL0000102646 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 state, 5.75% 7.000 000 7000 6882 7303 20,29
Aktywny rynek

WS0429, PL0000105391 nieregulowan; MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2029-04-25 state, 5.75% 900 000 900 923 988 2,75

Warto$¢ wedlug cx
Warto$¢ wedlug wyceny na dzien v‘yil;::)scn:eddzlilelﬁ Procentowy udzial w
Kraj siedziby ‘Warunki ceny nabycia w Warto$¢ wedlug bilansowy w danej biiansz,w W tys. aktywach ogolem

Depozyty Nazwa banku banku Waluta oprocentowania danej waluci ceny nabycia w tys. walucie YWty

Razem - - - - 1500 000 1500 1506 1506 4,18

‘W walutach panstw nalezacych do

OECD . . B B 1500 000 1500 1506 1506 418

NOBLE BANK

Lokata terminowa S.A. POLSKA PLN 8.9% 1 500000 1500 1 506 1506 418

‘W walutach panstw nienalezacych do

OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

3 Tabele dodatkowe

Skladniki lokat nabyte od podmiot6w, o ktérych mowa w art.107 ustawy | Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem

Razem 1506 418

Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 1506 4,18

Ninicjsze zestawienie lokat nalezy & lacznic 7 wp

notami

BILANS
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa )

i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

czg8é

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku

(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa )

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. L. Przychody z lokat 1360 373
1. Aktywa 35992 24 670 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
1. $rodki picnigine i ich ckwiwalenty 1443 5660 2. Przychody odsetkowe 1360 373
2. Nalez 0 0 3. Przychody zwigzane z posiadaniem 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony nieruchomosci N N
do odkupu 0 0 4. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 0 0
tym: 33043 19 010 5. Pozostale
I Koszt 382 125
- diuzne papiery wartosciowe 33043 19010 - Roszty
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 379 123
rynku, w tym: 1506 0 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 dystrybucje
3. Oplaty dla d tari 3 2
6. Nieruchomosci 0 0 . Oplaty dla depozytariusza
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 yW6
11. Zobowigzania 230 98 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
111, Aktywa netto (I - IT) 35762 24572 6. Ustugi w zakresie rachunkowosci
IV. Kapital Subfunduszu 33815 24 406 7. IH‘sluﬁgi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
1. Kapital wplacony 117 880 59 500 0 0
8. Uslugi prawne
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -84 065 -35 094 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne
V. Dochody zatrzymane 849 235 0 0
1. Zakumulowane, nierozd przychody z 10. Koszty odsetkowe
lokat netto 1230 252 11. Koszty zwig: z nier 0 0
2. Zakumul , nierozdysp t X . 0 0
zysk (strata) ze zbycia lokat -381 -17 | 12. Ujemne saldo réznic kursowych
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu 13. Pozostale 0 0
do ceny nabycia 1098 -69 0 0
VII Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z 1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo
operacji (IV + V4/-VI) 35762 24572 IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 382 125
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 324 939,401 240 134,227 V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 978 248
Liczba j kategorii B 0 0 VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 803 -86
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0 0 tl. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -364 -17
,, - n n ym:
Wartosﬁaklywow ncilo na jednostke uczestnictwa 110,06 102,33 — 0 0
kategorii A (w PLN) *) - z tytulu réznic kursowych:
Wartos't'f.aklywéw netto na jednostke uczestnictwa 0 0 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 1167 -69
kategorii B (w PLN) (straty) z wyceny lokat, w tym:
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0 0 . 0 0
Kategorii C (w PLN) - z tytulu réznic kursowych:
. . . . il i 1781 162
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostk a obl zostala na pod: danych bazowych wyrazonych w PLN. VII. Wynik z operacji (V +/- V)
Niniejszy bilans nalezy i ¢ lacznie z wpi dzeni notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig e8¢ jednostkowego sp d ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 548 0.68
ictwa kategorii A (w PLN) *) > >
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke - -
ictwa kategorii B (w PLN)
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke - -
ictwa Kkategorii C (w PLN)
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*) Wynik z operacji przyy
PLN.

jacy na

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznic z wpro

a zostal wyliczony na p

d: notami

danych bazowych wyraz w

dodatkowa, ktore stanowig integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ymi oraz informacja

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
za okres 1 stycznia— 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywOw netto na
jednostke uczestnictwa)

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

(w PLN) . .
14, Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

kategorii C na koniec bie? okresu sy 080 (W

PLN) . .
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostkg

kategorii C w_okresie sprawozdawczym - -
16. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostkg
i kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
i kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2007-31.12.2007

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu

Data wycen; - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie

7. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w PLN)

3. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostkg
uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawezym

10. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresic
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

sprawozdawczego 24572 5235 sprawozdawczym (w PLN) - -
2. V.Vynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 1781 162 Data wyceny _ _
| tym: IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej
Y i
a) przychody z lokat netto 978 248 warto$ci aktywow netto w skali roku, w tym: 1,51% 1,51%
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -364 -17 1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,49%
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1167 9 2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow
wyceny lokat d B prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1781 162 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
4. Dystrybucja dochodéw (przy ow) 4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem
(razem) 0 0 rejestru aktywow Subfund 0.00% 0.00%
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie 0,00% 0,00%
. ) 0 0 6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 *) Srednia wartosé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), 9409 9 dzien kalendarzowy w badanym okresie.
W tym: 4 19175 **) Roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec
(y(uhi byt eh jednosick ucsostn (2) ¢ i 38380 34213 okresu sf 20 operacji cych tego okresu. o
D) zmiana kapitatu wypk: iejszenie kapitalu z Niniejs S zmian w aktywach netto nalezy analizowaé¢ lacznie z wp notami Y oraz
lyluhz zrolana kapiaiu Wyp ﬁconcgo {{mn:c;szcnlc apitaiu z -48 971 -35038 informacja dodatkowa, ktore stanowia i czeé¢ jednostkowego sp ia fi g
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 11190 19337 ,
| sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) NOTY OBJASNIAJACE:
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego 35762 24572 Subfundusz Noble Fund Skarbowy
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie 2 (w tys. PLN)
a8 5309 8269
sprawozdawczym *)
11. Zmiana liczby j kategorii A Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci
1. Zn:nana liczby ]edno‘stek uczestnictwa kategorii A w 84 805,174 187 924,503
okresie sprawozdawczym . e .. .. ..
L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
a) liczba zbytych jednostek 557 214,528 533 571,019 L .
- - 45 016510 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
b) liczba = 472 409,354 — przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
i 4 805,174 187 924,503 . . P : . . . .
©) saldo zmian 84 805 50 2002 r. — tekst jednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w . . . . . . ;s
okresie sprawozdawezym 0,000 0,000 Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
| okresie sprawozdawczy . .
) liczba zbytych jednostek ctwa 0,000 0,000 funduszy 1nvyestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859). o ) . )
') lczba odkupionych jednostc - 0.000 0.000 Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
1czba Cl i ) . . . .
- - 0000 0000 zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
o) saldo zmian _ - ~ - - wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w 0,000 0,000 .. .
okresie sprawozdawezym 4 g Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
) liczba odl R ctwa 0,000 0,000 lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacjg dodatkowa.
) saldo zmian 0000 0.000 Jasmajy Je 4
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco 124939401 240 134227
od poczatku dzialalnosci Subfunduszu > B II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostel ictwa 1143 553,875 586 339,347 1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 818 614,474 346 205,120 ktorego dotycza.
o) saldo zmian 324 939,401 240 134,227 2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco 0,000 0,000 jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.
od pocza i St . > 3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
b) liczba odk h jednostek ictwa 0,000 0,000 wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.
<) saldo zmian 0,000 0,000 4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco 0,000 0,000 Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
i §ci » » . . . . .
od poczatku dzialalnosei Subfunduszu 5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
a) liczba zbytych a . : warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 0,000 otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
¢) saldo zmian 0,000 0,000 wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - - kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
8. Przewi liczba j wa Kategorii B - - terminowego. ) ) o )
9. Praewidywana liczba jednostek uczestnictwa Kategorii C . B 6. Sk{adplkl lokat Subﬁ'mduszg otrzymane w zamian za inne §kladn1k1 lokat _maja
TI1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za
| uczestnictwa kategorii A ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ieniezne
A na koniec iego okresu sp 0 (W p ¢ : . L, L. . . . L,
PLN)**) 102,33 100,26 7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
2. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
A na koniec biez okresu sp 0 (w PLN) **) 110,06 102,33 ksi h hunk h odrebni bil B ¢ ieniu lokat ¢
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto ma_jednostk w ksiegach rachunkowych odrgbnie, w bilansie oraz zestawieniu lokat prezentowane sa
uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym 7.55% 2,06% ’(E[CZ]’I]C‘
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg 8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
ictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 101,47 100,24 N I . . . . . . . .
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
Data wyceny — . - 23.10.2008 201.2007 danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke . . . . Cogs . . P . . .
uczestnictwa Kategorii A w okresie sprawozdawezym (w PLN) 110,09 10231 skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
Data wyceny 29.12.2008 27.12.2007 papieréw warto$ciowych nab){tycfh z udz@lonym przez drugq‘ strong przyrzeczeniem
6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
;\L‘]V\f)‘i“)g ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym (w 11006 10230 iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuhu, ktérych zaciagniecia
- : otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig
Data wyceny 31.12.2008 28.12.2007

metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

11.Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa
w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej
jest to mozliwe.

12.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
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przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

13.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

14.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy si¢ na wyceng aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej).

15.Przychody odsetkowe od dituznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

16.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
Dniach Wyceny.

17.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

III. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

—_

. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

.W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazafn oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z Dnia
Wyceny.

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa jest rOwna wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

v

w

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego skfadnika lokat,

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez

odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakcji

wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z

zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to

do wyceny skladnika lokat korzysta sig¢ z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig¢ z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegOlnosei, gdy na danym sktadniku nie zawarto Zadnej transakcji - ostatni
dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez
rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku diuznych papierow warto$ciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje sig

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od warto$ci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujgciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dhuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto§¢ oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair
Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych,

b

=

C

-

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartoSci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego sktadnika, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng
nier6zniacego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego
modelu bgda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

c¢) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie wartosci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku

glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w

sposOb opisany powyzej.

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z
zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym bedzie Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

4

=

5

=z

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bgdace papierami wartoSciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty wartosci.

2) dhluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglgdniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sumg wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty
warto$ci oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt. 3) ponizej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegolnosci model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg
za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,
instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartoSciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

6) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa

5
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wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

—_

. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,

%)

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cenag sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie r6zna od ich wartosci godziwe;j ustalonej na
tym rynku.

czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen w tys.

b) wskazanie istnicjacych przypadks
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat w tys. *)

33043

- dhuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa

33043

3) Poziom obcigZenia aktywoéw i

ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przvpadknw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w tys.

0

0

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie Walutowa struktura pozycji
o Kkt ku— luci ktorej d . bilansu, z podzialem wedlug Warto$é na Warto$¢ na
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane. o walut i po przeliczeniu na dziei dzie
6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje sig¢ w walutg polskg w tys. Jednostk Waluta bilansowy | Jednostka | Waluta bilansowy
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla POZyl?j" bilansu Lo
. . przeliczeniu na walute
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. ) sprawozdania finansowego
7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla a) w walucie sprawozdania
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sig w relacji do waluty USD, a finansowego W Lys: PLN 35992 | wiys. PLN 24 670
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro. Srodki wPLN WLys. PLN 1443 | wiys. PLN 5660
Nalez W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
IV.  Wprowadzone _zmiany s anych _zasad _rachunkowo$ci _w__ okresie 2%;“3{:‘;:":;‘:1("‘]"“’“’““3 na
sprawozdawczym denominowane w PLN, w
tym: W tys. PLN 33043 W tys. PLN 19010
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach - dhuzne papiery wartociowe | wtys. PLN 33043 | wiys. PLN 19010
rachunkowosci Sktadniki lokat nienotowane
. na aktywnym rynku,
denominowane w PLN, w
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu tym: wtys. PLN 1506 W tys. PLN 0
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. - dluzne papiery wartociowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0 b)w walut.acll obeych po
pr na walute
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 sprawozdania finansowego W tys. PLN 0| witys. PLN 0
3) Z tytutu zbytych jed K a 0 0 - w walucie sprawozdania
) Z tytulu dywidendy ) ) finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
5) Z tytulu odsetek 0 0 Razem - - 35992 - - 24670
6) Z tytulu posiadanych nier i, w tym : 0 0 .. .
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
udzielajace pozyczek 0 0 Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
. . niezrealizowanego zysku (straty)
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN w tys. PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
Z i W tys. PLN 31.12.2008 . 31.12.2007 r. \’Yartosc Wzrost (spadek) W.artosc Wzrost (spadek)
zr 2 niezr ar g0 | niezr
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0 zysku (straty) ze zysku (straty) z zysku (straty) ze zysku (straty) z
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do Skladniki lokat zbycia lokat wyceny aktywéw zbycia lokat wyceny aktywéw
odkupu 0 0 1) Skladniki lokat notowane na
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 aktywnym rynku, w tym: -362 1167 -17 69
4) Z tytulu wplat na jednostki ictwa 40 5 - dluzne papiery wartosciowe -362 1167 -17 -69
N - - 2) Skladniki lokat nienotowane na
5) Z tytutu odkupionych a 149 61 aktywnym rynku o 0 0 0
6) Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0 0 -
" 3) Nieruchomos 0 0 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 4) Pozostale 0 0 0 0
Razem 364 1167 -17 -69
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 Nota nr 11 KOSZty Subfunduszu
11) Z tytulu gwarancji lub porcezen 0 0 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
12) Z tytutu rezerw 40 30 Warto$é w okresie Warto$é w okresie
13) Pozostale 1 2 Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN pr pr
Razem 230 98 1) Czg¢ stata d: 379 123
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
r oL . Subfunduszu 0 0
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Razem 379 123
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Struktura srodkéw , . .
pienigznych na Wartosé na Wartosé na Wartosé na Wartosé na Nota nr 12 Dane poré6wnawcze o jednostkach uczestnictwa
rachunkach bankowych w dziet bilansowy | - _dzie ’ dziet bilansowy dziei Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31122008 r. | 31.12.2007r. | 31.12.2006r. | 31.12.2005r.
tys. PLN Waluta | w danej waluci bilansowy Waluta bilansowy " - n
| W cane) watucle | bransowy | Maufa | 1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
Banki: obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys.
PLN. 35762 24572 5235 | Nie dotyczy
BRE Bank SA. PLN 1443 1443 PIN 3 660 3 660 2) Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
Razem - - 1443 - - 5660 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotycz Nie dotycz
3) Wartosé aktywow netto na kategorig A na koniec
31.12.2008 r. 31.12.2007 r. roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw PLN 110,06 102,33 100,26 | Nie dotyczy
pnememych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dziei 4) Wartos¢ aktywow netto na kategorig B na koniec
w tys. PLN bilansowy bilansowy roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
Sredni o okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN - - - Nie dotyczy
pienigznych*): 3552 4935 5) Wartos¢ aktywow netto na kategori¢ C na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
[_Ekwiwalenty srodkéw pienigznych I Nie dotyczy ] PLN - - - Nie dotyczy
*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawo: liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego INFORMACJA DODATKOWA
Nota nr 5 Ryzyka Subfundusz Noble Fund Skarbowy
Ryzyka w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. . . . .
1) Poziom obcigzenia aktywow 1 24 1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
ryzykiem stopy procentowej, w podzlale na kategorie sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy.
bilansowe, w tym: - - Ni : : : - . fak -
- - — i tapily zdarzeni tycz: lat ubiegtych, ktore nalez rawozdani
a) Aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej ¢ wyslapily darzenia do yezace ‘a ub eglych, kiore najezy ujac w sprawo daniu
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 33043 19010 finansowym.
b) Aktywa obciazone ryzykiem przeplywow Srodkow 2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
P ociom heniort z S.‘Opiy* o W tys. 0 13752 nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
ryzykiem kredytowym, w podziale na Kategorie bilansowe, Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
W tym: - - finansowym.
a) kwoty odzwi dl bci
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkéw, przy 34 549 19 010

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy * Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek « Subfundusz Noble Fund Luxury ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy

Strona 9/45




3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréownywalnych danych finansowych a  uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Subfundusz prezentuje dane w sprawozdaniu finansowych w pelnych tysiacach ztotych.
W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane byly w tysiacach ztotych
z doktadno$cia do dwdch miejsce po przecinku. Dane za rok 2007 zostaty odpowiednio
zmodyfikowane. Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do systemu
raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego

4. Dokonane Korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

[ WANJU blgdne | WANJU prawidiowe |
Kat A 103,34zt |

| Data wyceny
| 4 sierpnia2008r. | KatA 103,33zt |

W dniu 4 sierpnia 2008 roku miata miejsce bigdna wycena aktywow netto oraz
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu. Konieczno$¢ korekty
spowodowana byta wyborem niewtasciwego Zrodta ceny dla papieru warto§ciowego
stanowigcego sktadnik lokat.

W przypadku realizowanych zlecen nabycia lub zamiany do Subfunduszu, uczestnicy
nabyli wigcej jednostek uczestnictwa niz powinni. W celu wyréwnania strat
pozostatym uczestnikom Subfunduszu, Towarzystwo przekazalo brakujace srodki
pienigzne na rachunek Subfunduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie dotyczy.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
Nie dotyczy.
5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

1ial d

Podpis osoby odpowi j za pr ie ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Noble
Fund Mieszany (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 158.729
tysigey zlotych,

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w
kwocie 159.960 tysigcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik z
operacji
w kwocie 93.963 tysigey ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg 269.355 tysigcy ztotych, oraz

- noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne

oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstaweg jego sporzadzenia sq prowadzone, we

wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidlowosci. W szczegodlno$ci, badanie obejmowato sprawdzenie — w

duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje

zawarte w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad

rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tres¢.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, o
ktorym wydalismy opini¢ z dniem 31 marca 2009 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegly rewident nr Biegly rewident nr 9707/7255
10018/7417

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Mieszany, na ktore sktada
sig:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 .,
. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

NN AW =

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu .

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury, Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r.
weszly w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 18 lipca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.
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IV. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery
warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

e) inne niz okreSlone w pkt a), b) i d) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow warto$ciowych na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
sptaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bgdzie si¢ zawiera¢ w
przedziale od 20% do 80% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

b) wartos$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie
wynosi¢ nie wigcej niz 80% warto$ci aktywow Subfunduszu,

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, zgodnie z
obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
Szczegolowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czesei I i 3 Rozdziatow I-VI Czgéci II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego).
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystepuje réznica pomigdzy warto$cig aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze opftata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wyltacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych )

1. Tabela glowna

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Skladniki lokat Warto$é wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w Wartos$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
nabycia w tys. dzieii bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. dzie bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje 106 809 73904 45,81 262289 255347 58.89
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 3080 2800 1,74 1834 1970 0,45
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 59351 61950 38,40 162 871 165195 38,10
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly i przez i i 0 0 0,00 0 0 0,00
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 20 000 20075 12,44 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 189 240 158 729 98,39 426 994 422512 97,44

Ninicjsze zestawienie lokat nalezy & Tacznic

2 Tabele uzupelniajace

P i notami

i, kiore stanowia integ)

2 c7e8¢ 5T

Kraj siedziby Warto$é¢ wedlug ceny Warto$é¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i nabycia w tys. dzieii bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 8457117 | - 106 809 73 904 45,81
Razem aktywny rynek regulowany - - 7690 451 105 889 73 367 45,48
ET (Gielda Papierow
EKSPRESS GRUPP AS, EE3100016965 Aktywny rynek regulowan; Warto$ciowych w 26763 | Estonia 608 88 0,05
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Tallinnie)
AV (Wiedenska Gietda
KAPSCH TRAFFICCOM, AT000KAPSCH9 Aktywny rynek Il Papieréw Wartosci h) 5000 | Austria 604 334 0,21
NFIEMF, PLNFI1500011 Aktywny rynek regulowany GPW 40 000 | Polska 794 392 0,24
08OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GPW 934471 | Polska 3240 1822 1,13
AGORA, PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowan; GPW 30600 | Polska 1369 496 0,31
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW 117213 | Polska 3134 881 0,55
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GPW 20000 | Polska 1114 948 0,59
BANKIER.PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowan: GPW 105 765 | Polska 1188 950 0,59
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowan; GPW 646 000 | Polska 1 006 207 0,13
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW 3936 | Polska 972 773 0,48
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW 12 000 | Polska 1168 1330 0,82
CCIINT, NL0000687309 Aktywny rynek regulowany GPW 40 000 | Holandia 1227 616 0,38
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowan GPW 58539 | Polska 1901 807 0,50
CD (Praska Gietda
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowan Papieréw Wartosciowych) 27106 | Czechy 2809 3331 2,06
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 7500 | Polska 789 176 0,11
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 392145 | Polska 3000 1306 0,81
COMP, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowan: GPW 20000 | Polska 671 772 0,48
CYFRPLSAT, PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowan; GPW 120 000 | Polska 1500 1620 1,00
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 845853 | Polska 4521 1819 1,13
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 15031 | Polska 862 361 0,22
EUROCASH, PLEURCHO00011 Aktywny rynek regulowany GPW 115000 | Polska 1475 1150 0,71
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowan; GPW 15636 | Polska 313 142 0,09
GFPREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany GPW 30000 | Polska 840 462 0.29
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 156 438 | Polska 4 694 2375 1,47
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 16 066 | Polska 680 771 0,48
HBPOLSKA, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowan GPW 140 000 | Polska 1185 867 0,54
AV (Wiedenska Gietda
IMMOEAST, AT0000642806 Aktywny rynek regulowan) Papieréw Wartosciowych) 199 545 | Austria 1 006 383 0,24
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 2621 | Polska 1073 1127 0,70
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 16 902 | Polska 772 452 0,28
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 227586 | Polska 2422 979 0,61
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW 175000 | Polska 5022 4921 3,05
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 34436 | Polska 2199 1056 0,65
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 53190 | Polska 1962 548 0,34
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowan: GPW 17500 | Polska 373 209 0,13
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowan GPW 47811 | Polska 587 229 0,14
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW 23564 | Polska 1157 342 021
MILLENNIUM, PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 100 000 | Polska 457 288 0,18
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowan: GPW 25162 | Polska 1034 1398 0.87
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 81319 | Polska 1764 1064 0,66
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GPW 450 000 [ Polska 2102 1152 0,71
OPONEO, PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany GPW 50000 | Polska 346 372 0,23
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowan: GPW 11012 | Polska 2455 2158 1,34
CD (Praska Gietda
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowan: Papieréw Warto$ciowych) 20000 | Luksemburg 2016 729 0,45
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPW 400 000 | Polska 1194 1440 0,89
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 50000 | Polska 3128 6310 391
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GPW 230000 | Polska 7217 5918 3.67
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowan: GPW 159990 | Polska 4328 5679 3,52
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowan GPW 119543 | Polska 3690 1614 1,00
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 14 280 | Polska 1348 760 0,47
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 636 341 | Holandia 3575 350 0,22
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW 320000 | Polska 6614 6144 3.81
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowan GPW 95000 | Polska 1637 606 0,37
TVN, PLTVN0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 149337 | Polska 2819 2010 1,25
ULMA, PLBAUMAO00017 Aktywny rynek regulowany GPW 5000 | Polska 1365 219 0,14
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 34250 | Polska 563 114 0,07
Razem nienotowane na rynku aktywnym ~ ~ 766 666 | - 920 537 0,33
Nienotowane na rynku
HYDRAPRES, PLHDRAP00017 aktywnym Nie dotyczy 766 666 | Polska 920 537 0,33
Procentowy
Warto$¢ wedlug ceny nabycia ‘Wartos¢ wedlug wyceny na udzial w
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem N _ 200000 | - 3080 2800 1,74
Razem aktywny rynek regulowany - - 200000 | - 3080 2800 174
ENEA-PDA, PLENEA000062 Aktywny rynek regulowan; GPW 200000 | Polska 3080 2 800 1,74
Procentowy
Warto$¢ wedlug ceny nabycia | Warto$¢ wedlug wyceny na udzial w
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Kraj siedziby ‘Wartos$¢ wedlug ceny Warto$é¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 392145 | - 0 0 0.00
Razem nienotowane na rynku aktywnym ~ _ 392145 | - 0 0 0,00
PP CPENERGIA PLCPENR00068 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycz; 392145 | Polska 0 0 0,00
Warto$¢ wedlug
Kraj siedziby Termin Warunki ‘Wartosé ‘Wartos$¢ wedlug ceny wyceny na dziei Procentowy udzial w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent i wykupu opr i inal Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem diuine papiery - - - - - - 61500000 | 60015 59351 61950 3840
O terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dNoifyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dNoifyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dNoifyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dNoifyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dNoifyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 61500 000 60 015 59351 61950 38,40
Obligacje - - - - - - 61500 000 60 015 59351 61950 38,40
E‘éﬁ’;‘;ﬂ;’“y rynek - - - - - - 7750 000 7750 7453 7672 476
0OK0710, PL0000105078 Aktywny rynek Skarb
regulowany GPW Panstwa Polska 2010-07-25 zerokuponowe 3000 000 3000 2 665 2774 1,72

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy + Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek * Subfundusz Noble Fund Luxury * Subfundusz Noble Fund Timingowy

Strona 12/45



*) Warto$¢ aktywow netto na j a zostata wylicz

ona na p

¢ tacznie z wp

i notami

Niniejszy bilans nalezy
sprawozdania finansowego

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Mieszany
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostkg uczestnictwa)

ie danych bazowych wyrazonych w PLN.
iaj i, ktore stanowia integralna czes¢

czgs¢ sp

PS0310, PL0000103735 Aktywny rynek Skarb
regulowan; GPW Panstwa Polska 2010-03-24 state, 5.75% 1750 000 1750 1805 1835 1,14
DS1110, PL0000101937 Aktywny rynek Skarb
regulowan; GPW Panstwa Polska 2010-11-24 state, 6% 3000 000 3000 2983 3063 1,90
Razem aktywny rynck 52250 000 52250 50 398 52772 32,71
nieregulowany - - - - - -
DS1017, PL0000104543 Aktywny rynek Skarb
nieregulowany | MTS-Poland | Panstwa Polska 2017-10-25 state, 5.25% 10 000 000 10 000 9578 10 008 6,20
PS0412, PL0000104659 Aktywny rynek Skarb
nieregulowany | MTS-Poland | Panstwa Polska 2012-04-25 state, 4.75% 6250 000 6250 6170 6365 395
PS0413, PL0000105037 Aktywny rynek Skarb
nieregulowany | MTS-Poland | Panstwa Polska 2013-04-25 state, 5.25% 5000 000 5 000 4773 5178 321
PS0414, PL0000105433 Aktywny rynek Skarb
nieregulowany | MTS-Poland | Panstwa Polska 2014-04-25 state, 5.75% 10 000 000 10 000 9948 10 583 6,56
PS0511, PL0000104287 Aktywny rynek Skarb
nieregulowany | MTS-Poland | Panstwa Polska 2011-05-24 state, 4.25% 6000 000 6000 5754 6028 3,73
WZ0118, PL0000104717 Aktywny rynek Skarb
nieregulowany | MTS-Poland | Panstwa Polska 2018-01-25 zmienne, 6.72% 15000 000 15 000 14175 14610 9,06
Razem nienotowane na rynku 1500 000 15 1500 1506 0,93
aktywnym - - - - - -
TVN, TVN001140613 Nienotowane
na rynku
aktywnym Nie dotyczy TVNS.A. Polska 2013-06-14 zmienne, 9.26% 1500 000 15 1500 1506 0,93
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy | Niedotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y;fyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Niedotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y;fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Niedotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y;fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
‘Wartos$¢ wedlug ceny S - Procentowy
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartos$¢ wedlug ceny bW]:;Iosc wed:ll;gnvfyc:ll\y na dziet nWaat;‘vl.O ¢ :.f:"‘“g wyce:ny udzial w
Depozyty Nazwa banku banku Waluta oprocentowania | walucie nabycia w tys. rlansowy w ) walucie “ TanSOwy w tys. aktywach ogélem
Razem - - - - 20 000 20 000 20075 20075 12,44
‘W walutach panstw nalezacych do 12,44
OECD - - - - 20 000 20 000 20 075 20 075 5
NOBLE BANK Polska
Lokata terminowa SA. o PLN 8.90% 20000 20000 20075 20075 12,44
‘W walutach panstw nienalezacych do Nie
OECD Nie dotyczy Nie dotyczy dotycz Nie dotycz Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz, Nie dotyczy
3 Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy ‘Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 5946 3,69
Grupa PBG 3025 1,88
Grupa Comp Safe Support 1836 1,14
Grupa Kopex 1085 0,67
iki lokat nabyte od p 5 0 ktorych mowa w art.107 ustawy | Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 20075 12,44
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 20075 12,44
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wp d i notami i, ktore stanowig i ©2QS¢ sp ia f] S 0.
BILANS 2. Przychody odsetkowe 7216 3194
Subfundusz Nf)k)'le Fund Mleszany 3. Praychody zwiazane 7 posiad nieruct 0 0
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku ) - 8 4
o . . . . , . , 4. Dodatnie saldo réznic kursowych
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na - Posostl 0 0
. . . Pozostale
jednostke uczestnictwa) 0701 3965
I1. Koszty Subfunduszu
LW dzenie dI 10 649 8917
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. - a towarzystwa 5 5
L. Aktywa 161331 33607 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie > -
1. Srodki ich ekwiwalenty 2598 11068 3. Oplaty dla depozytariusza i
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
2. Naleznosci 4 27 bfund
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 136 611 422512 6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 60 444 165 195 7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 °
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22118 0 8. Uslugi prawne 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 1506 0 9.Ushugi wydawnicze, w tym poli 0 0
5. Nier el 9 9 10. Koszty odsetkowe 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 . . . 0 0
11. Koszty zwiazane z p nier
11 Zobowiazania 1371 4292 12. Ujemne saldo réznic kursowych 16 3
IIL. Aktywa netto (I - IT) 159 960 429 315 4 1
13. Pozostate
IV. Kapital 253 551 428943 0 0
N II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1. Kapital wplacony 1 908 095 771 082 IV. Koszty Subfunduszu netto (I - I1T) 10 701 8965
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 654 544 -342 139 V. Przychody z lokat netto (I - IV) 578 71691
V. Dochody zatrzymane -61439 8000 ) . )
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -94 541 2 062
1121 -1 699 ) ) 70017 9699
. Zakumul L ni dysp i zysk (strata) 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
ze zbycia lokat _ — 60318 9699 - 2 tytuhu roznic kursowych: 0 0
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 24524 7637
nabycia -32152 -7628 lokat, w tym:
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji * X 905 258
(IV + V+-VI) 159 960 429 315 - z tytuhu réznic kursowych:
VIL Wynik z operacji (V +/- VI) -93 963 371
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1835 572,202 3570 121,649
. B N . 0,000 0,000 ‘Wynik z operacji przy naj wa y
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 5 , Kategorii A (w PLN) %) 51,19 0,10
Liczba j Kategorii C 0,000 0,000 Wiynik z operacji przy naj wa
Wartosc :ktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 87,14 12025 kaleg-oru B(w P.[:N) _
(w PLN) *) ‘Wynik z operacji przy na wa
‘Warto$¢ aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 0.00 0.00 kategorii C (w PLN) - -
(w PLN) ’ ” *) Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w
‘Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 0,00 0.00 PLN.
(w PLN) 4 5 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ tacznie z wp dzeniem i notami objasniaj i, ktore stanowia

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Mieszany
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa )

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2007-31.12.2007

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2007-31.12.2007

L. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Przychody z lokat

11279

7274

spr ego

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu

429 315

16 811

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

4055

2076

tym:

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w

-93 963

371
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a) przychody z lokat netto 578 -1691
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =70 017 9699
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 24524 7637
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 93 963 37
4. Dystrybucja 6w (pr ow)
0 0
(razem):
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
:I.ml'mnmy w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 175392 412133
a) zmiana k}apjualu \?”p%aconegc (powigkszenie kapitatu z 1137013 753972
tytutu zbytych )
b) zmiana kapua‘lujwypta‘conego (;nlnlejszenle kapitatlu z 1312 405 341839
tytutu odkupionych a)
6. Eaczna zmiana aktywéw netto w okresie
sprawozdawcezym (3 - 4 +/- 5) ~269 355 412504
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu 159 960 429315
sprawozdawczego
8. Srednia w}:r(oslsr aktywéw netto w okresie 265 499 224063
sprawozdawezym *)
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w -1734 549,447 3403 879,591

okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych j

11302 846,329

6224 159,610

b) liczba ionych jed: ‘

13 037 395,776

2820 280,019

c) saldo zmian

-1734 549,447

3403 879,591

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w

okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostel ictwa 0,000 0,000
b) liczba odk ych jednostek ictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000

:l;ri;?;as:i;:ilg::vd;oi:‘ek uczestnictwa kategorii C w 0,000 0,000
a) liczba zbytych jed \ ictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jed k ictwa 0,000 0,000

0,000 0,000

¢) saldo zmian

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od

poczatku dzialalno$ci Subfunduszu

1835572,202

3570 121,649

a) liczba zbytych jed ictwa

17 696 201,044

6393 354,715

b) liczba odkupi h jed ) ictwa

15 860 628,842

2823 233,066

c¢) saldo zmian

1835 572,202

3570 121,649

5. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii B narastajaco od
poczatku dzialalnosci Subfunduszu

0,000

0,000

a) liczba zbytych jednos ictwa

0,000

0,000

b) liczba odk h jed K ictwa

0,000

0,000

¢) saldo zmian

0,000

0,000

=y

. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od

0,000

0,000

a) liczba zbytych jed c| ictwa

0,000

0,000

b) liczba odk ych jednostek ictwa

0,000

0,000

c) saldo zmian

0,000

0,000

7. Przewidywana liczba j a kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C

II1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w PLN)**)

120,25

101,12

2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A
na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) **)

87,14

120,25

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke
uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym

-27,53%

18,92%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN)

81,07

100,32

Data wyceny

27.10.2008

08.01.2007

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym (w PLN)

120,07

129,70

Data wyceny

03.01.2008

19.07.2007

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN)**)

87,14

120,28

Data wyceny

31.12.2008

28.12.2007

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
na koniec dniego okresu sp d 0 (W PLN)

8. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
na koniec biez okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B wedlug ostatniej wyceny w okresic sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
C na koniec biez okresu spra (w PLN)

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
C wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

1V. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej

warto$ci aktyw6w netto w skali roku, w tym:

4,03%

4,00%

1. Procentowy udziat dzenia towarzystwa

4,01%

3,98%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

0,00%

0,00%

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

0,01%

0,02%

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru
aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywow netto na kazdy

dzier kalendarzowy w badanym okresie.
%) Réznica pomiedzy wartodcia aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a wartodcia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na

koniec okresu spi zego operacji zacych tego okresu.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ tacznie z wp dzeni i notami objasniaj; i, ktore
stanowia i ©zS¢ sp ia finans g
NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Mieszany
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacjg¢ dodatkowa.

II. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja
przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za
ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

7. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalona w stosunku do ich warto$ci nominalne;j i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych odrebnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowane sa facznie.

8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy
papierow warto$ciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za
zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

11.Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraz skladniki lokat, dla ktorych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa
w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej
jest to mozliwe.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.
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18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena s$rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy si¢ na wyceng aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

.W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywoéw i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i wartoéci z Dnia
Wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ujetych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.
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Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez

odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji

wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z

zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to

do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegOlnosci, gdy na danym sktadniku nie zawarto zadnej transakcji - ostatni
dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez
rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w  sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dluznych papierow wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglgdnieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od wartosci
oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujeciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dtuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢ oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejno$ci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair
Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartosci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz
rynek Gtoéwny Aktywnym Rynku ceng tego skfadnika, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng
nierdzniacego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji
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prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci  godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieréw warto§ciowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos$¢,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni sig
znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy na rynku gléwnym; z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znaczace — decyzja o ujgciu tak oszacowanej wartosci w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze wartoS§ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢ oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku
glownym; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwoéci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofertg kupna uznaje si¢ oferte zawierajaca najwyzsza ceng kupna
danego skfadnika lokat sposrod ofert ztozonych w danym dniu wyceny na
rynku glownym, za§ za najlepsza ofert¢ sprzedazy - ofert¢ zawierajaca
najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert ztozonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

dla innych skfadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w

oparciu o whasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego

modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowaniec metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku

glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢

stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w

sposob opisany powyzej.

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig¢ o aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z
zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym begdzie Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego warto$¢ jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

C

-~

5

=

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow warto$ciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bgdace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty wartosci,

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem dfuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentoéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z

wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego

bedzie stanowi¢ sumeg wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z utraty

wartosci oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w

oparciu o modele wiasciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie

z pkt. 5) ponizej,

b

N
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3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli ~ wskaznikowych  odnoszacych ceng¢ akcji  do
poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,
w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostkg
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu usthug. W przypadku, w ktorym wigceej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny

tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym,

w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)

powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lnosci model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:

zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego

dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny skltadnikéw lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto§ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

b
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Szczegolne zasady wyceny

. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoSciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
wartoSciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na
tym rynku.

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto§¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
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Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

1) Z tytulu nabytych aktywow 0 917
2) Z tytulu ji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do

odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 891
5) Z tytutu i ied ek i 818 778
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodow funduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 552 1 466
13) Pozostale 1 240
Razem 1371 4292

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Struktura srodkéw
pieni¢znych na Warto$¢ na dzien Warto$é¢ ‘Wartos¢ na dzien Warto$é
rachunkach bankowych bilansowy w na dzien bilansowy w na dzien
w tys. PLN Waluta danej walucie bilansowy | Waluta danej walucie bilansowy
Banki:

BRE Bank S.A. PLN 2598 2598 | PLN 11034 11034
BRE Bank S.A. EUR 0 0 | EUR 10 34
Razem 2598 11 068

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pieni¢znych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
zobowigzai Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni o okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienigznych*): 6833 10 284
Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych | Nie dotyczy ]

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego

Nota nr 5 Ryzyka
31.12.2008 r.

Ryzyka w tys. PLN 31.12.2007 r.
1) Poziom ia aktywow i ig
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -
a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.
b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy pr j W tys.
2) Poziom ia aktywow i igzan
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe,
W tym: - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczeh w tys.

60 444 165 195

16116 144 221

82 025 165 195

b) wsk jacych przyp
ji ryzyka ke w
kategoriach lokat w tys. *)

maczacej

80519 0
60 444 0
20075 0

- dluzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa

- depozyty - Noble Bank

3) Poziom ia aktywow i ia;

ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczjcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w tys. 4869

a) srodki pienigz 0 34
b) naleznosci 4 0

c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 865 10 196
*) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

IV. Wprowadzone zmiany stosowanvch zasad rachunkowosci w __ okresie 31122008 1. 31.12.2007T.
sprawozdawezym Walutowa struktura
pozycji bilansu, z
. . . podzialem wedlug walut i
W okresie ) ;prawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach po przeliczeniu na walute Wartosé na dzicii Wartosé na dzicid
rachunkowosci polska w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta | bilansowy
Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu Pozycja bilansu po
pr na walute
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. sprawozdania
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0 finansowego
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 W tys. PLN 156 462 W tys. PLN 423 376
3)Z tytulu zbytych jednostck ctwa 0 27 Srodki wiys. PLN 2508 | wiys. PLN 11034
4) Z tytulu dywidendy 4 0 Nale? wtys. PLN 0| wiys. PLN 27
Sktadniki lokat
5) Z tytutu odsctek 0 0 notowane na aktywnym
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0 r}'"‘_“% W tym: W tys. PLN 131746 W tys. PLN 412316
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty dtuzne papiery
dzielajace pozyczek 0 0 warto$ciowe W tys. PLN 60 444 W tys. PLN 165 195
Sktadniki lokat nie
8) Pozostate 0 0 notowane na aktywnym
- zapis na papiery wartosciowe 0 0 rynku, w tym: W tys. PLN 22118 W tys. PLN 0
dluzne papiery
Razem 4 2 wartosciowe Wtys. PLN 1506 | wiys. PLN 0
b) w walutach obcych po
przeliczeniu na walute
sprawozdania W tys. PLN 4869 W tys. PLN 10231
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Skladniki lokat zbycia lokat wyceny aktywéw zbycia lokat wyceny aktywow
1) Skiadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: -70 017 -24 141 9 699 -6 816

- dtuzne papiery

wartosciowe -664 1855 -1 -821
2) Skiadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku 0 -383 0 0
3) Nier 0 0 0 0
4) Pozostale 0 0 0 0
Razem -70 017 -24 524 9699 -7 637

finansowego w tys. Wyplacone dochody Subfuduszu | Nie dotyczy |
- Wyplacone przychody ze zbycia lokat: [ Nie dotyczy |
Srodki pieni¢zne W tys. PLN 0 W tys. PLN 34
- w walucie obcej W tys. EUR 0 W 1ys. EUR 10 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
- w walucie sprawozdania Koszt Kryw. Towarzystwo: Nie dot
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 34 | STV POXTI WANE PTAC7 ~ ONATAYSNG: | Lo dohvery I
Nalezno$ci W tys. PLN 4 W tys. PLN 0
- - - - 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007.
-w Waluc!e obcej _ wos. EUR 9 wiys. CzK 0 Warto$é w okresie ‘Warto$é w okresie
- w walucie sprawozdania Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN spr 'y Spr y
finansowego W tys. PLN 2 W tys. PLN 0 "
1) Czes¢ stala wynagrodzenia 10 649 8917
- w walucie obcej W 1ys. CZK 15 W 1ys. HUF 0 — " . — N
"W walucie sprawozdania 2) Czesé uzalezniona od wynikéw Subfundu: 0 0
finansowego W tys. PLN 2| wiys PLN 0 Razem 10 649 8917
Skladniki lokat notowane
na aktywnym rynku W tys. PLN 4865 W tys. PLN 10 196 , . .
- - Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
- w walucie obcej W tys. EUR 193 W tys. EUR 816 - n
0 - Dane poréwnawcze o jednostkach
- W walucie sprawozdania uczestnictwa 31.12.2008 r. 31.12.2007 . 31.12.2006 r. 31.12.2005 1.
finansowego W tys. PLN 805 W tys. PLN 2922 — - - —
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec
- w walucie obcej w tys. CZK 25926 | was. CZK 48 806 roku obrotowego za trzy ostatnie
"W walucie sprawozdania lata obrotowe w tys. 159 960 429315 16811 | Nie dotyezy
finansowego W tys. PLN 4060 W tys. PLN 6579 2) Wartos¢ aktywow netto na
Jjednostkg uczestnictwa na koniec
Razem 161331 433 607 roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe w PLN Nie dotycz Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy
Dodatnie réznice kursowe 3) Warto$¢ aktywow netto na
w przekroju lokat kategori¢ A na koniec roku
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007 obrotowego za trzy ostatnie lata .
Dodatnie réznice Dodatnie réznice Dodatnie réznice Dodatnie réznice "b"‘“owcv"” PLN _ 87.14 12025 101,12 | Nie dotyczy
kursowe kursowe kursowe kursowe 4) Warto§¢ aktywow netto na
Skiadniki lokat zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane kategori¢ B na koniec roku
R 0 obrotowego za trzy ostatnie lata
Akcje 905 0 0 t w PLN - - - Nie dotyczy
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 5) Wartos¢ aktywow netto na
~ kategorig C na koniec roku
Prawa do akeji 0 0 0 0 za trzy ostatnie lata
Prawa poboru 0 0 0 0 obrotowe w PLN - - - Nie dotyczy
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy st o o o o INFORMACJA DODATKOWA
1Sty zastawne i
e papiery Subfundusz Noble Fund Mieszany
wartosciowe 0 0 0 0
Instrumenty poch 1. .Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
Udzialy w spotkach z sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
ograniczona N . . . R . ., .
dpowiedzi 0 0 0 0 flthe wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 1nansowyr:n. . . . . .
— - 2. .Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 . ledni h daniu fi
Tytuly uczestictva nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym i o .
emitowane przez instytucje Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
ws;_;élnel_;o in_westowani_a ﬁnansowym.
majace siedzibe za granica 0 0 0 0 P . . . . . . .
3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
Wierzytelno$ci 0 0 0 0 - . . .
poréwnywalnych  danych finansowych a  uprzednio sporzadzonymi i
Weksle 0 0 0 0 opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Depozyty 0 0 0 0 Subfundusz prezentuje dane w sprawozdaniu finansowych w petnych tysiacach ztotych.
Waluty 0 0 0 0 W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane byly w tysiacach ztotych
Nier 0 0 0 0 z doktadnoscia do dwoch miejsce po przecinku. Dane za rok 2007 zostaty odpowiednio
Statki morskie 0 0 0 0 zmodyfikowane. Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do systemu
Inne 0 0 o o raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.
Razem o 005 N o 4. .Dokonane Kkorekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
Ujomne réznice kursowe w plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:
przekroju lokat Subfunduszu w a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
tys. PLN _ 01.01.2008-31.12.2008___ __ 01.01.2007-31.12.2007 aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Ujemne réznice Ujemne roznice Ujemne réznice Ujemne roznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane Data wyceny WANJU bledne WANJU prawid]owe
Akcje 0 0 0 -258 1 sierpnia 2008 r. Kat A 100,36 zt Kat A 100,37 zt
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 4 sierpnia 2008 r. Kat A 99,96 zt Kat A 99,97 zt
Prawa do akcji 0 0 0 0 . . . i i .
Prawa poboru o 0 o 0 W dme}Ch 114 sierpnia 2008 roku mla{g miejsce bledna wycena ak}ywovst petto oraz
ity denonyt o o o o aktywoéw netto na jednostke¢ uczestnictwa Subfunduszu. Koniecznos¢ korekty
wity depozytowe . .. ., . £
spowodowana byta wyborem niewtasciwego zrodta ceny dla papieru wartosciowego
Listy zasta 0 0 0 0 : :
Sy FasanTe stanowiacego sktadnik lokat.
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 Wszystkim uczestnikom, ktorych zlecenia odkupienia lub zamiany z Subfunduszu
iah s spotkach o] ic: 3 . - ’ . .
Udziaty w spolkach z ograniczona 0 0 0 0 byly realizowane w tych dniach, Towarzystwo dokonato doptaty $rodkéw na ich
Tednosthi nczestnictva rachunki bankowe w wysokosci wynikajacej z roéznicy pomigdzy skorygowanag a
- - nieprawidlowa warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane . , . . .
przez instytucje wspélnego W przypadku realizowanych zlecen nabycia lub zamiany do Subfunduszu, uczestnicy
inwestowania majace siedzibg za 0 0 0 0 nabyli wigcej jednostek uczestnictwa niz powinni. W celu wyréwnania strat
ranica . . . .
y ) ) ) ) pozostalym uczestnikom Subfunduszu, Towarzystwo przekazalo brakujace $rodki
Wi " o
Jerzytelnosel pienigzne na rachunek Subfunduszu.
Weksle 0 0 0 0 b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
Depozyty 0 0 0 0 uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
Waluty 0 0 0 0 uczestnictwa.
Nier 0 0 0 0 Nie dotyczy.
Statki morskie 0 0 0 0 ¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Inne 0 0 0 0 IS\]‘FbQ““d“SZ'
Razem 0 0 0 258 1e dotyczy. . . .
5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
.. . ni nos¢ mozliwosci kontynuowania zialalno$ci.
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja EPEWNOSC 5 co .do | mozliwose h ko ty‘ ul? K d 0s¢
Zrealizowany 7ysk (strata) z¢ Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.
zbycia lokat, wzrost (spadek) 6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w
niezrealizowanego zysku : 9 3 m s : : s m
(straty) w tys, PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007 istotny sposob. \.avplynq'c na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Wartosé Wzrost (spadek) ‘Wartos$é Wzrost (spadek) Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

Podpis osoby spor jacej spra
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy o0s6b reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.
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Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

1ial d

Podpis osoby odpowi j za pr ie ksigg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Noble
Fund Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 223.657
tysigey ztotych,

- Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w
kwocie 242.345 tysigcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik z
operacji
w kwocie 267.988 tysigcy zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg 356.848 tysigcy ztotych, oraz

- noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,

w taki sposOb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidtowosci. W szczegodlno$ci, badanie obejmowato sprawdzenie — w

duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje

zawarte w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad

rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tres¢.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, o
ktorym wydali$my opinig z dniem 31 marca 2009 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegly rewident nr Biegly rewident nr 9707/7255
10018/7417

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na ktore sktada sig:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

N A LD~

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury, Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r.
weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalnoéé 18 lipca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia S sierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

II1. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu gloéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci
nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢t umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okre$lonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéow pozyczania maklerskich instrumentow

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.
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finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dluzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastgpujace

zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
70% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienig¢znego nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czg$ci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okre$lone
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z
obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
Szczegoélowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czesci I i 3 Rozdziatow 1-VI Czgsci II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego).
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$é¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystepuje roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywOw netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostalty ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci
4% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych )

1 Tabela gléwna

31.12.2008 r. 31.12.2007
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Wartos$¢ wedlug ceny ‘Wartos$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia_w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 404 024 222220 90,41 604 660 572330 93,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 1520 1437 0,58 4919 5325 0,87
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 15028 15339 2,50
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w 7 ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly przez instytucj 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majjce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 405 544 223 657 90,99 624 607 592994 96,81
2 Tabele uzupelniajace
Warto$¢ wedlug ceny ‘Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
| Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia_w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 20360 600 | - 404024 222220 9041
Razem aktywny rynek regulowany - - 19 460 600 | - 402 944 221 590 90,15
NFIEMF, PLNFI1500011 Aktywny rynek regulowany GPW 245250 | Polska 4863 2403 0,98
080OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowan GPW 2332684 | Polska 9059 4549 1,85
AGORA, PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany GPW. 90250 | Polska 4388 1462 0,59
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowan GPW 227400 | Polska 5689 1710 0,70
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPW 35197 | Polska 794 334 0,14
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowan GPW 83 620 | Polska 599% 3964 1,61
BANKIER.PL, PLBANKRO00010 Aktywny rynek regulowany GPW 220935 | Polska 2551 1984 0,81
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowan; GPW 1020 404 | Polska 1581 327 0,13
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW 20000 | Polska 7405 3930 1,60
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowan GPW 39000 | Polska 6 660 4321 1,76
CCIINT, NL0000687309 Aktywny rynek regulowany GPW 97 478 | Holandia 3089 1501 0,61
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowan GPW 224 454 | Polska 8359 3093 1,26
CD (Praska Gietda
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowan Papierow Wartosciowych) 60507 | Czechy 7189 7436 3,03
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 65782 | Polska 7362 1547 0,63
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 130 715 | Polska 1000 435 0,18
CYFRPLSAT, PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany GPW 200 000 | Polska 2500 2700 1,10
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 1952120 | Polska 13 357 4197 1,71
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 52092 | Polska 3984 1250 0,51
EUROCASH, PLEURCHO00011 Aktywny rynek regulowany GPW 339859 | Polska 4360 3399 1,38
EUROTEL, PLERTEL0001 1 Aktywny rynek regulowany GPW 31319 | Polska 629 284 0,12
GFPREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany GPW 40000 | Polska 1120 616 0,25
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 290 000 | Polska 11787 4402 1,79
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW. 47500 | Polska 4955 2280 0,93
HBPOLSKA, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 370450 | Polska 2994 2293 0,93

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

Strona 19/45

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy * Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek « Subfundusz Noble Fund Luxury ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy



AV (Wiedenska Gietda
IMMOEAST, AT0000642806 Aktywny rynek regulowan) Papierow Warto$ciowych) 544125 | Austria 5520 1044 0,42
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 10206 | Polska 8049 4389 1,79
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowan; GPW 72 043 | Polska 6467 1927 0,78
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 395999 | Polska 4497 1703 0,69
K2INTERNT, PLK2ITR00010 Aktywny rynek regulowan GPW 40000 | Polska 1 000 560 0,23
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW 416 286 | Polska 28 122 11 706 4,76
KOMPUTRON, PLKMPTR00012 Aktywny rynek regulowan GPW 18 069 | Polska 627 192 0,08
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 73 652 | Polska 4716 2260 0,92
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowan; GPW 252583 | Polska 10 540 2 602 1,05
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GPW 137 744 | Polska 3131 1561 0,64
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowan GPW 100 000 | Polska 3188 1195 0,49
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 82920 | Polska 928 398 0,16
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowan GPW 25896 | Polska 1260 375 0,15
MILLENNIUM, PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 282719 | Polska 3 000 814 0,33
MOSTALPC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowan; GPW 69916 | Polska 5412 3884 1,58
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 275 488 | Polska 5626 3603 1,47
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowan GPW 1050000 | Polska 4796 2688 1,09
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany GPW 19 000 | Polska 5209 3724 1,52
CD (Praska Gietda
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowany Papieréw Warto$ciowych) 83 835 | Luksemburg 8527 3058 1,24
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowan GPW 180 000 | Polska 26922 22716 9.24
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowany GPW 128 456 | Polska 3697 2543 1,03
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GPW 825000 | Polska 37111 21227 8,64
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 610902 | Polska 25870 21 687 8,82
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowan GPW 269 576 | Polska 10031 3639 1,48
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 72301 | Polska 7521 3 846 1,56
QUANTUM, PLQNTUMO00018 Aktywny rynek regulowan; GPW 20714 | Polska 422 170 0,07
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 2003 307 | Holandia 10 564 1102 0,45
STAPORKOW, PLSTPRK00019 Aktywny rynek regulowan GPW 16 065 | Polska 482 148 0,06
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW 1190 000 | Polska 25628 22 848 9,30
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowan GPW 185000 | Polska 3568 1180 0,48
TVN, PLTVN0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 360 000 | Polska 7789 4 846 1,97
ULMA, PLBAUMAO00017 Aktywny rynek regulowan GPW 15241 | Polska 4233 668 0,27
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 65469 | Polska 1082 219 0,09
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPW 1300000 | Polska 4026 4 680 1,90
COMP, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 51072 | Polska 1714 1971 0,80
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - 900000 | - 1080 630 026
Nienotowane na rynku
HYDRAPRES, PLHDRAP00017 aktywnym Nie dotyczy 900 000 | Polska 1080 630 0,26
Warto$é wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 200000 | - 1520 1437 0.58
Razem aktywny rynek regulowany - - 200000 | - 1520 1437 0,58
ATREM-PDA, PLATREMO00025 Aktywny rynek regulowan GPW 200000 | Polska 1520 1437 0,58
Warto$é wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 130715 | - 0 0 0
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - 130715 | - 0 0 0
Nienotowane na rynku
PP CPENERGIA, PLCPENR00068 aktywnym Nie dotyczy 130 715 | Polska 0 0 0
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 14823 6,03
Grupa PBG 6017 2,45
Grupa Comp Safe Support 5574 2,27
Grupa Kopex 3232 1,31
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wp d i notami i, ktore stanowig i ©2QS¢ sp fi 0.
BILANS operacji (IV + V+/-VI)
Subfundusz Noble Fund Akcji
_ sporzadzony na dzien 31 grudr.na 2008 rokur ) ) Liegba | ategorii A 3509 259,498 4427 152,143
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
: . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
jednostke uczestnictwa )
Liczba j kategorii C 0,000 0,000
T ‘Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r Kategorii A (w PLN) *) 69,06 135,35
" ‘Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
L. Aktywa 245797 612 740 Y
_v‘} kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
1. Srodki iich ekwiwalenty 22 130 19 706 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00
2. Naleznosei 10 40 | kategorii C (w PLN) S— . E—— — -
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony ) Wartost aktywow netto na . N zostata wyliczona 1na pods! danych ba: " w PLN.
do odkupu 0 0 ] bllaxyqys _najlezy‘ lqcznje 2 Wpro! notami oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w ozese 80 SPpr !
tym: 223 027 592 994
- dluzne papiery warto$ciowe 0 15 339 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym Y
rynku, w tym: 630 0 Subfundusz Noble Fund Akceji
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku
6. Nieruch 0 0 (w tys. PLN za wyjatkiem llczlf)y jednostek uczestnictwa i wartosci aktywOw netto na
7. Pozostale aktywa o o jednostke uczestnictwa)
11. Zobowigzania 3452 13 547
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
IIL. Aktywa netto (I - IT) 242 345 599 193
I Przychody z lokat 14142 4647
1V. Kapital 540 846 629 706
. .. . 12 163 2712
1. Kapitat wplacony 4876953 1644 727 L. Dywidendy i inne udzfaly w zyskach 57 o5
. . . 2. Przychody odsetkowe
2. Kapital wyptacony (wielko§¢ ujemna) -4336 107 -1 015021 Tzychocy odsetkowe 0 0
3. i o o
V. Dochody zatrzymane -116 614 1420 Przychody . y :
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 4. Dodatnie saldo réznic kursowych
lokat netto -5998 -4 145 0 1
- - 5. Pozostate
2. Zak Y, D y zrealizowan: 5995 75
zysk (strata) ze zbycia lokat -110616 5565 I1. Koszty Subfunduszu
;’l. Wzros‘t’(sl')adek) wartosci lokat w odniesieniu 181887 1033 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 15938 8737
o ceny nabycia - = 2.W d dla podmiotow prowadzacyct 0 0
VIL. Kapital i wynik z 242345 599 193 dystrybucje
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3. Oplaty dla depozytariusza 8 42 9- Przewidywana liczba va
4. Oplaty zwiazane 7 prowadzeniem rejestru aklywow 0 0 | ategorii € - =
P VI ) II1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
6. Ustug w zaresie machunkovoi Kategori & a koniec poprasdniego okresu 13535 o1
7- Uslngl W zakresie zarzadzania aktywami 0 0 2 Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec biezacego okresu
8. Ustugi prawne 0 0 sprawozdawczego (w PLN) *¥) 69,06 135,35
. . 3 Py 1t Tt kt; 8
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 - Frocentowa Z“?‘a::‘l::‘ezzcril“ " \va‘;‘l:r:;e" na
10. Koszty odsetkowe 0 0 sprawozdawczym -48.,98% 33,05%
11. Kos B B o 0 0 4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
- Koszty zwia z niert T ictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
12. Ujemne saldo réznic kursowych o (wPLN) 63.46 100,27
13. Pozostale 10 0 Data wycen: 20.11.2008 08.01.2007
0 0 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo ictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - TIT) 15995 8783 (w PLN) 134,73 153,85
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -1853 -4136 Data wyceny 02.01.2008 19.07.2007
- ) o ) 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -266 135 -26 374 Kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 sl 5565 sprawozdawezym (w PLN)**) 69.06 13542
- 2 tytulu rdnic kursowych: 0 0 Data wycen 31.12.2008 28.12.2007
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 149954 31939 7. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa
wyceny lokat, w tym: kategorii B na koniec poprzedniego okresu
. 3044 366 sprawozdawczego (w PLN) - -
- z tytutu rdznic kursowych: 8. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
VIL Wynik z operacji (V +/- VI) -267 988 -30 510 kategorii B na koniec biezacego okresu
d (w PLN) R ;
9 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 76,37 6,89 Jjednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
i kategorii A (w PLN) *) " > p d m - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke _ _ 10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
i kategorii B (w PLN) i kategorii B w okresie sprawozdawczym
Wymk z operacji przypadajacy na jednostke _ _ (wPLN) - -
kateg)ru C (w PLN)
d od . p " > Data wycen - -
*) Wymk z operacji przypadajacy na zostal wyliczony na p danych ba: h wyrazonych w — —
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na
Nxmej szy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z d: notami ymi oraz informacja J‘ed'nOS‘kevuc7:estn|c\w;£<;\egon| B w okresie
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. sprawozdawezym (w ) ~ -
Data wyceny - -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
Subfundusz Noble Fund Akcii uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w
N . ) okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku b
c e . b . . o . ata wycen - -
(w tys. PLN za wyjatkiem hczl?y jednostek ucze;tmctwa i warto$ci aktywow netto na 3. Wartogé aklywow netto ma jednostke
ednostke uczestnictwa uczestnictwa Kategorii C na koniec poprzedniego
J < g pop g
okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
i U , ) 14. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007 ictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
1. Zmiana wartosci aktywow netto: sprawozdawczego (w PLN) - -
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec 15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
oprzednicgo okresu sprawozdawczego 599193 7631 jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
| POprzednicgo oXresu Sprawozeawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 267988 30510 P — - - - =
(razem), w tym: =267 -3051 16. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
i kategorii C w okresie sprawozdawczym
a) przychody z lokat netto -1853 4136 (w PLN) - N
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -116 181 5565 Data wyceny N R
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 149954 31939 17 Maksymalna wartosé aktywow netto na
(straty) z wyceny lokat ictwa kategorii C w okresie
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z 267988 30510 sprawozdawczym (w PLN) - -
| operacji — Data wycen;
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) v\yu.v = - - — - .
Subfunduszu (razem) 0 0 18. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke
ictwa kategorii C wedhug ostatniej wyceny w
a) z przychodow z lokat netto 0 0 okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 Data wyceny - -
. . 0 0 IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w
3 ZC) Z przyychsdo}: ie z?y&l:(la l?kat ozdaw $redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku, w
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym _88 860 622072 tym: 4,02% 3,99%
(razem), w tym: —
a) zmiana kapitatu wp%aconego (pow]qkszeme 3232226 1 637093 1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,01% 3.97%
kapitatu z tytutu zbytych j: k a) " " 2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
kzg;‘;;“l;‘iy;;‘*“ odkupionych jednostek 3321 086 -1o1s021 3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
6. L - Ktywow nett Kresi 4. P udziat optat zwia; z
- LACZNA zmiana aktywow netto w okresie -356 848 591 562 dzeniem rejestru aktywéw Subfund 0,00% 0,00%
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
7. Wartosé aktywow nett Koniec ok 5 Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie
- Wartosc aktywow netto na koniec okresu 242345 599 193 rachunkowosci 0,00% 0,00%
sprawozdawczego 6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresic
ss'riffgz“(;:::;'::i)“k'y“"’w netto w okresie 397 480 220 051 zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0.00%
P *) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywow netto na kazdy
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa dzien kalendarzowy w badanym okresie.
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 017 892,644 4352 135,029 *%) Rozmica pomiedzy wartoscia aktywow metto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie
- 3 S,

A w okresie sprawozdawczym

sprawozdawczym a wartocia aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawezego operacii dotyczacych tego okresu.

notami objasniaj i oraz

c) saldo zmian

a) liczba zbytych jednostek 33317 429,076 11819853,578
b) liczba i jednostel 34235 321,720 7467 718,549
o) saldo zmian 917 892,644 4352135,029

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii
B w okresie sprawozdawezym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek 0,00 0,00
b) liczba ch jed k 0,00 0,00
c¢) saldo zmian 0,00 0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii
N 0,00 0,00

C w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jed k ictwa 0,00 0,00
b) liczba odk ch jednostek ictwa 0,00 0,00
0,00 0,00

4. Liczba jednostek uczestmctwa kategorn A
narastajaco od p.

3509 259,498

4427 152,143

c¢) saldo zmian

a) liczba zbytych jeds ek ictwa 45212 299,767 11 894 870,691
b) liczba odk h jed X ictwa 41703 040,269 7467 718,549
¢) saldo zmian 3509 259,498 4427 152,143

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jed k ictwa 0,00 0,00
b) liczba odk ch jed: k ictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestmctwa kategorn C
narastajaco od p. 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,00 0,00
b) liczba odk h jed k ictwa 0,00 0,00
0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii B

Zmian w aktywach netto ~nalezy tacznie 7 wy

informacja dodatkows, ktore stanowia czesé p

finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Akcji
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacjg¢ dodatkowa.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,

ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okre§lonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.
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4. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja
przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za
ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych odrgbnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowane sa tacznie.

8. Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za
zbyte, wedlug wartoéci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

11.Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshigujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktérych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sa w
najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej
jest to mozliwe.

16.0Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo ro6znic kursowych powstate
w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy si¢ na wyceng¢ aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).

19.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
sig¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i warto$ci z Dnia
Wyceny.

4. Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa jest rOwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w

ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs

zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegllnosci, gdy na danym sktadniku nie zawarto zadnej transakcji - ostatni
dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez
rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w  sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglgdnieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od wartosci
oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujeciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dhuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzieh Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢ oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejno$ci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair
Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie warto$ci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego sktadnika, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng
nier6zniacego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw warto§ciowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, Ze nie rézni sig
znaczaco od warto$ci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy na rynku gléwnym; z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znaczace — decyzja o ujeciu tak oszacowanej wartosci w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze warto§ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢ oszacowana
jako érednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku
glownym; z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwoéci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofert¢ kupna uznaje si¢ oferte zawierajaca najwyzsza ceng kupna
danego skfadnika lokat sposrod ofert ztozonych w danym dniu wyceny na
rynku glownym, za§ za najlepsza ofert¢ sprzedazy - ofert¢ zawierajaca
najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert ztozonych w
danym dniu wyceny na rynku gtownym,
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c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego
modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku

glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢

stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w

sposOb opisany powyzej.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku gléwnego dla danego skladnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat

w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w

punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera sig¢ o aktywny rynek, na

ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z

zastrzezeniem, ze dla skfadnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym begdzie Gietda

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto§¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5

=

C

-

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartoé¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w

nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty wartosci.

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Modele i metody wyceny skladnikoéw lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

5]

%)

Szezegélne zasady wyceny

—_

. Naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowiazaniu sig

Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy

metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na

aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

%)
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IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
sprawozdawezym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

a) w przypadku, gdy wbudowane inStmmenty POChOdne S Scisle pOWia‘Zﬁne z Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r
wycenianym pap}'erem diu?nyrp warto$¢ tego papiem dluznego bedzie wyznaczana 1) Z tytutu zbytych lokat 5 0
przy zastosowaniu odpowiedniego dla .dan'ego papieru dtuznego modelu wyceny; 2) Z tytut instrumentow pochodnych o o
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego 3) Z tytula zbytych jednosieh v o "
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania 4) 2 tytulu dywidend S o

- L - . A utu dywi
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych ey =
. . . o 5) Z tytutu odsetek 0 0
wbudowanych instrumentéow pochodnych, zgodnie z pkt. 3) ponizej. Dodatkowo,
shnd . . . st B 6) Z tytutu posiad: h nieruck Sci, w tym czynszo 0 0
dane wejsciowe 0dpow1edn'1§3 dla danego modelu i uwzgledniajace jego 7)Z tytuhrudsiclonych pozyezek, w pedziale ma podmrioty
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku, udzielajace pozyczek 0 0

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z 8) Pozostale, w tym: 0 0
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego zapis na akcje o 0
bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez Razem " P
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektyrwlnej stopy pryogentowe] z uwzg.lenlemem' potencjalnych odpisow z utraty Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
wartosci oraz warto§ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w —

. o . . X . Zobowiy W tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie
2 pkt. 3) ponizej 1) Z tytutu nabytych aktywow 0 5548
ZpXL.3)p Js 2) Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do
3) akcje i kwity depozytowe: odkupu 0 0

a) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych 3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
przez podm?oty,'dla ktorych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i 4) Z tytulu wplat na jednostki a | 2065
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy 5) Z tytulu odkupionych jednostek ictwa 2504 2751
wykorzystaniu  modeli  wskaznikowych  odnoszacych ceng  akcji  do 6) 2 tytuls wyplaty dochodo o o
poszczegodlnych, wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta -

R . . . 7) Z tytuhu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na

P 8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku, - - - - -

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych 9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i 10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny 11) Z tytutu gwarancji lub porgeze 0 0
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke 12) Z tytutu rezerw 842 2063
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowg na 13) Pozostale 15 220
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wigcej niz jedna jednostka Razem 3452 13547
tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

tych lokat przy zastoso'wanil'l param.etr(')w pobranych z aktywnego rynku; przy czym, 31.12.2008 1. 31.12.2007 ¢

w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji Struktura

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) Srodkéw i

L. pieni¢znych na Warto$¢ na
powyzej. rachunkach ‘Wartos¢ na dzief dzien
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla bankowych w ) bilansowy w | Wartosé na dzief bilansowy w | Wartosé na dzie
danego typu lokaty: tys. PLN Waluta danej walucie bilansowy Waluta | danej walucie bilansowy

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow Banki:
pienigznych, BRE Bank S.A. | PLN 22130 22130 | PLN 19651 19651

b) w przypadku opcji: w szczegdlnosci model Blacka-Scholesa, BRE Bank S.A. | EUR 0 0 | EUR 15 55

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model Razem - - 22 130 - - 19 706
zdyskontowanych przepltywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane 31.12.2008 1. 31.12.2007
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw

za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywéw netto na jednostke pienigznych “"‘Y'“y“'“""fv"tysC;‘:;“"“""je“i“ biezacych bwﬂ:::;;:'“ dzied I‘:‘l’l“a;':;‘i;‘a dziei

uczestnictw?l, certyfikat inwestycyjny lulb tytuf ucgestnigtvya, z uw;glqdnienierp Sredni w okresic sprawozdawezym poziom Srodkow

zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia pienieznych*): 20918 11790

&oi A H o H H H *) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie spr 'm liczony jest na pod ie $redniej arytmetycznej stanu na
wanotSC} ?ktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut pooratka | me koicn okress spravosdamerego

uczestnictwa,

7) @nstrumenty rynku pienigznego ni§ qu@ce Apapierami' warto§ciowymi oraz %nne Elwiwalenty srodkéw pienigznych: [ Nie dotyczy
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy
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Nota nr S Ryzyka Depozyty 0 0 0 0
Ryzyka w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r Waluty 0 0 0 0
1) Poziom obcigzenia aktywéw i iqzan - —
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie Nieruchomosei 0 0 0 0
bilansowe, w tym: - - Statki morskie 0 0 0 0
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0 Inne 0 0 0 0
b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow Razem 0 3044 0 0
ienigz kajag ze stopy p! ) W tys. 0 15339
2) Poziom obciaZenia aktywow i qzan
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym: - - Ujemne réznice kursowe w
a) kwoty odzwierciedlaj beiazenie ryzykiem przekroju lokat Subfunduszu w
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony tys. PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
ji nie wypelniaty swoich obowiazk6w, przy czym w Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych kursowe kursowe kursowe kursowe
bezpicczen w tys. 0 15339 Skiadniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowame | niezrealizowane |
b) ic istnicjacych przypadkow znaczacej | Akeje 0 0 0 366
ryzyka kredytowego w slnych kategoriach lokat w tys. 0 0 -
3) Poziom ia aktywow i iazan Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
ryzykiem walutowym, ze iem przyp: Prawa do akeji 0 0 0 0
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. 11 543 23767 Prawa poboru 0 0 0 0
a) rodki 0 55 Kwity depozytowe 0 0 0 0
b) naleznosci 5 0 Listy zastawne 0 0 0 0
) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 11538 23 712 Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
Nota nr 6 Instrumenty pochodne Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nie d()tyczy Udzialy w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do Jednostki
odkupu Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
: Tytuty uczestnictwa emitowane
Nie dOtYCZy przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki granica 0 0 0 0
Nie dotyczy Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Depozyty 0 0 0 0
31.12.2008 r. 31.12.2007 ¢ ‘Walut 0 0 0 0
Walutowa struktura .
pozycji bilansu, z L 0 0 0 0
podzialem wedlug walut i Statki morskie 0 0 0 0
po przeliczeniu na walute Warto$¢ na dziein ‘Wartos¢ na dzien
polska w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy Inne 0 0 0 0
Pozycja bilansu po Razem 0 0 0 -366
przeliczeniu na walute
sprawozdania .. .
finansowego Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
a) w walucie Zrealizowany zysk (strata) ze
sprawozdania zbycia lokat, wzrost (spadek)
finansowego w tys. W tys. PLN 234 254 W tys. PLN 588 973 niezrealizowanego zysku (straty)
Srodki W tys. PLN 22130 W tys. PLN 19651 w tys. PLN 01.,0'1.2008-31.12.2008 01.,0’1.2007-31.12.2007
Wartosé Wzrost (spadek) ‘Wartosé Wzrost (spadek)

; W tys. PLN 5 wtys. PLN 40 zreali g niezreali g0 | zreali g0 | niezreali g
Sktadniki lokat notowane zysku (straty) ze zysku (straty) z zysku (straty) ze zysku (straty) z
na aktywnym rynku, w Skladniki lokat zbycia lokat wyceny aktywow zbycia lokat wyceny aktywéow
tym: W tys. PLN 211489 W tys. PLN 569 282 1) Sktadniki lokat notowane na
- diuzne papiery aktywnym rynku, w tym: -116 181 -149 504 5622 -31931
wartoselowe woys. PLN 0 WLYS. PLN 15339 - dluzne papiery wartosciowe 0 0 -57 -8
Skiadniki lokat —
nienotowane na aktywnym 2) Skiadniki lokat nienotowane na
rynku, w tym: W tys. PLN 630 | wiys. PLN 0 aktywnym rynku 0 450 0 0
- dhuzne papiery 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
wartosciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
b) w walutach obcych po 4) Pozostale 0 0 0 0
przeliczeniu na walute Razem -116 181 -149 954 5565 -31939
sprawozdania
finansowego w tys. w tys. PLN 11543 PLN 23767 Wyplacone dochody Subfunduszu [ Nic dotyczy ]
Srodki w tys. PLN 0 PLN 55 Wyplacone przychody ze zbycia lokat [ Nie dotyezy |
- w walucie obcej W 1ys. EUR 0 EUR 15
~w walucie sprawozdania Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 55 [ Koszty pokrywane przez Towarzystwo: [ Nie dotyczy
)\ zno$ci W tys. PLN 5 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. CZK 35 W tys. CZK 0 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
- w walucie sprawozdania Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
finansowego W tys. PLN 5 W tys. PLN 0 Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym
Skhdmkﬁ lokat notowane " 1) Czesé stata wynagrodzenia 15938 8737

| na aktywnym rynku W £ys. PLN 11538 W bys. PLN 23712 2) Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
- w walucie obcej W ys. EUR 250 W 1ys. EUR 1062 Subfunduszu 0 0
- w walucie sprawozdania Razem 15938 8737
finansowego W tys. PLN 1044 W tys. PLN 3805
- i j ) 1ys. CZK 67 011 v 1ys. CZK 143 167 - . .
w walucie obcej __ Wiy Wiy, Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 10 494 W tys. PLN 19 299 Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r. | 31.12.2007 r. | 31.12.2006r. 31.12.2005 r.
~ . n " . . . 1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
wwalucie obce] __ WIS, HUE 01 wos. HUE 2 866 2 trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 242 345 599 193 7631 | Nie dotyezy
- w walucie sprawozdania - - -
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 608 2) Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
Razem - - 245797 - - 612 740 obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz; Nie dotyczy
3) Wartos¢ aktywow netto na kategori¢ A na koniec
Dodatnic roznice Kursowe w roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 69,06 135,35 101,73 [ Nie dotyczy
przekroju lokat Subfunduszu w 4) Warto$¢ aktywow netto na kategori¢ B na koniec
tys. PL]“} N 01.01.2008-31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007 roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - - - Nie dotyczy
- — — Dndatn.ie - — 5) Wartos¢ aktywow netto na kategori¢ C na koniec
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice réznice Dodatnie réznice roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - = = Nie dotyczy
kursowe kursowe kursowe kursowe
lokat zr niezr zr niezr INFORMACJA DODATKOWA
Akcje 0 3044 0 0 Subfundusz Noble Fund Akcji
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akeji 0 0 0 0 1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
Prawa poboru 0 0 0 0 sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Kuwity depozytowe o 0 o o Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezy ujaé w sprawozdaniu
finansowym.
Listy zastawne 0 0 0 0 y. . . . . .
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 N . .
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Instrumenty pochods 0 0 0 0 Ni 3 : : s - E .

. _ ie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu
Udziaty w spotkach z ograniczona ystapity A p ymagajas 1N P
odpowiedzialnogei 0 0 0 0 finansowym.

Jednostki uczestnictwa 0 0 3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
Certyfikaty imwestycyjne o o o o poronnywalnycl? danych . filTansowych .a uprzednio  sporzadzonymi i
Tytuly uczestnictwa emitowane opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

przez instytucje wspdlnego Subfundusz prezentuje dane w sprawozdaniu finansowych w pelnych tysiacach ztotych.
inwestowania maiace siedzib 1 i

v e siedanezs o o o o W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane byly w tysiacach ztotych
Wierzytelnotel o o o o z doktadnos$cia do dwdch miejsce po przecinku. Dane za rok 2007 zostaty odpowiednio
— ) ) ) ) zmodyfikowane. Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do systemu

cksle

raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.
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4. Dokonane Kkorekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nie dotyczy.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie dotyczy.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Nie dotyczy.

5..Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmujacego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 23.935
tysigey zlotych,

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w
kwocie 25.771 tysigey ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik z
operacji
w kwocie 30.314 tysigey zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg 45.509 tysigcy ztotych, oraz

- noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),
- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,
w taki sposOb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. W szczegodlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w
duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i
ogolnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, o
ktorym wydali$my opinig z dniem 31 marca 2009 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr
10018/7417

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury oraz Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007
r. weszty w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 18 lipca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek (zwanego dalej
»Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek odbywa sig glownie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w
akcje matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez mate
i $rednie spotki rozumie sig spotki ktore nie wechodza w sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych
Zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:
a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego
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dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadaja zloZenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednosci,

e) inne niz okre§lone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okre§lonych w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dluzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji

Matych i Srednich Spotek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
60% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) w czgscl, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy
czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreSlone sa w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci I i 3 Rozdziatéw I-VI Czgsci II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego).
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy.

. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanoéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy warto$cia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywOw netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapily w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spolek
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych)

1 Tabela gléwna

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Skladniki lokat ‘Wartos$¢ wedlug ceny nabycia ‘Wartos$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w ‘Wartos$¢ wedlug ceny nabycia w ‘Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
w ty: dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 45150 23935 91,51 69 467 64964 90,25
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 1300 1378 1,91
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,00
instytucj 0 il ia majace
siedzibe za granicg
‘Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 45150 23935 91,51 70 767 66 342 92,16
2 Tabele uzupelniajace
‘Wartos$¢ wedlug ceny nabycia ‘Wartos$¢ wedlug wyceny na dziei Procentowy udzial w
| Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 4265669 | - 45150 23935 91,51
Razem aktywny rynek regulowany - - 4125350 | - 41393 20933 80,03
080CTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GPW 578 746 | Polska 2252 1129 431
ABPL, PLAB00000019 Aktywny rynek regulowany GPW 88993 | Polska 2314 311 1,19
BANKIER.PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 206 072 | Polska 2472 1851 7,08
BBIZENNFI, PLNFI1000012 Aktywny rynek regulowany GPW 355370 | Polska 195 494 1,89
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 24000 | Polska 2734 564 2,15
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 333923 | Polska 3005 1112 4,25
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 396 057 | Polska 1482 852 3,26
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 67574 | Polska 1320 612 2,34
GFPREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany GPW 38459 | Polska 769 592 2,25
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 10 000 | Polska 923 480 1,84
HBPOLSKA, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 50 000 [ Polska 440 310 1,19
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INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 134 881 [ Polska 1754 580 2,22
K2INTERNT, PLK2ITR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 40000 | Polska 1.000 560 2,14
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 20000 | Polska 1300 614 2,35
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 60945 | Polska 2394 628 2,40
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 133 728 | Polska 1 660 642 245
NETMEDIA, PLNTMDA00018 Aktywny rynek regulowany GPW 337193 | Polska 2882 2293 8,77
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 100 033 | Polska 2 648 1308 5,00
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GPW 200000 | Polska 916 512 1,96
OPONEO, PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany GPW 151921 | Polska 1215 1130 4,32
POZBUD, PLPZBDT00013 Aktywny rynek regulowany GPW 500000 | Polska 1200 1015 3.88
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany GPW 62274 | Polska 1687 841 3,22
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 11678 | Polska 1252 621 2,37
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 100 000 | Holandia 575 55 0,21
TERESA, PLPTMED00015 Aktywny rynek regulowany GPW 44093 | Polska 1196 705 2,70
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW 50 000 [ Polska 1000 319 1,22
UNIMA, PLUNMSTO00014 Aktywny rynek regulowany GPW 9410 | Polska 136 31 0,12
COMP, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 20000 | Polska 672 772 2,95
Razem aktywny rynek nieregulowany _ _ 140319 | - 3757 3002 11,48
ORGANIC, PLORGNK00010 Aktywny rynek ni New Connect 90319 [ Polska 2457 1787 6,83
PHARMENA, PLPHRMNO00011 Aktywny rynek nieregulowan: New Connect 50000 | Polska 1300 1215 4,65
‘Wartos$¢ wedlug ceny nabycia ‘Wartos$¢ wedlug wyceny na dziei Procentowy udzial w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 333923 - 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym _ _ 333923 | - 0 0 0,00
Nienotowane na rynku
PP CPENERGIA, PLCPENR00068 aktywnym Nie dotycz; 333923 | Polska 0 0 0,00
Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy ‘Wartosé wedlug wyceny na dz lansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 2080 7.95
Grupa Comp Safe Support 2080 7,95
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z wpro notami ot i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia czesé
jednostk prawozdania f 20.
BILANS , 1. W dzenie dla towarzystwa, w tym: 2556 2071
Subfundusz Noble Fund jAkyC]l Malych i Srednich Spétek - wynagrodzenie stale TFI 1841 1051
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku - 715 1020
. . . . . . L. . - wynagrodzenie zmienne TFI
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na W dzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0
jednostkg uczestnictwa) dystrybucje
3. Optaty dla depozytariusza 6 8
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
1. Aktywa 26 156 71988 R R R 0 0
- 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2221 1014 B . R
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci
2. Nalez 0 4632 7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony Subfunduszu
do odkupu 0 0 . 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 8. Uslugi prawne
tym: 23935 66 342 9.Ushugi wydawnicze, w tym poli 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 10. Koszty odsetkowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 3 o L . 0 0
rynku, w tym: 0 0 11. Koszty zwiazane z p nier - .
- dhuzne papiery wartoéciowe 0 0 12. Ujemne saldo réznic kursowych 5 5
6. Nieruchomosci 0 0 13. Pozostale
7. Pozostale aktywa 0 0 II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - IIT) 2573 2079
11. Zobowiazania 385 708
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -2 049 -1835
II1. Aktywa netto (I - IT) 25771 71 280
IV. Kapital Subfunduszu 62 630 77 825 VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata -28 265 -4710
1. Zreali k (strata) ze zbycia lokat, w tym: -11475 -285
1. Kapital wplacony 159375 103771 . Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - .
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 96 745 225946 - z tytutu réznic kursowych:
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 16 790 4425
V. Dochody zatrzymane -15 644 -2120 wyceny lokat, w tym:
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z L. . 23 23
lokat netto 3884 1835 - z tytuhu r6znic kursowych:
2. Zakumul , nierozdysp reali VIL Wynik z operacji (V +/- VI) -30314 -6 545
zysk (strata) ze zbycia lokat ~11760 -285
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu = vy i =
do ceny nabycia 221215 4425 Wynik z operacji prz:\:padajgcy na*denos(ke 55,92 8,54
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z stnictwa kategorii A (w PLN) **)
operacji (IV + V+/-VI) 25771 71280 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke . -
a kategorii B (w PLN)
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke B B
Liczba jed L wa kategorii A 542 135,342 766 434,681 ictwa kategorii C (w PLN)
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 **) Wynik z operacji przypadajacy na jednostk i zostal wyliczony na pod: ie danych bazowych wyrazonych w
Liczba jednostek wa Kategorii C 0,000 0,000 PLN. ) L ) S )
" = j rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z d. notami oraz informacja
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 47,54 93,00 dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
Kategorii A (w PLN) *) ¥ X a, 3 integralng cze$¢ j 20 sp 20.
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Katmoni s o gy 1 ednostie 0,00 0,00 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek
., - ) S . .
kategorii C (w PLN) za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyliczona jest na podstawie wartosci wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wpi

notami

i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

Ing czeS¢ czeS¢ j L p dania fi 0. jednostke uczestnictwa )
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2008-31.12.2008. 01.08.2007-31.12.2007%)
Subfundusz Noble F und'Akql Malygh i Srednich Spétek L. Zmiana wartosci aktywéw netto:
za okres 1 stycznia — 31 grudma 2008 roku 1. Wartos$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego 71280 0
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa) | okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 30314 6545
Pozycj: hunk ik ji 01.01.2008-31.12.2008 01.08.2007-31.12.2007%) Lrarem). ¥ ey -
ozycje rachunku wyniku z operacji .01.2008-31.12.. .08.2007-31.12..
¥l Y peracy a) przychody z lokat netto -2 049 -1835
I. Przychody z lokat 524 244
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11475 -285
. L. 385 24 - -
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach ¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 16 790 4425
139 215 (straty) z wyceny lokat - B
2. Przychody odsetkowe n —
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z
L L 0 0 " -30 314 -6 545
3. Przychody zwiazane z nier operacji
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 3 4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) 0 0
0 0 Subfunduszu (razem)
3. Pozostale a) z przychodow z lokat netto 0 0
11. Koszty Subfunduszu 2573 207
L= 057ty Subluncusz b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
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narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu

a) liczba zbytych jednostek ictwa 1812 639,281 1043 308,019
b) liczba o yeh jednostel ictwa 1270 503,939 276 873,338
o) saldo zmian 542 135,342 766 434,681
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
narastajaco od poczatku dzialalnosci 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupi hied K ictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu 0,000 0,000
a) liczba zbytych jed K ictwa 0,000 0,000
b) liczba odk ych jednostel ictwa 0,000 0,000
c) saldo zmian 0,000 0,000
7. Przewidywana liczba jednostek ictwa _ _
kategorii A
8. Przewidywana liczba jednostek ictwa _ _
kategorii B
9. Przewidy liczba jed k ictwa
Kkategorii C - -
1I1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
kategorii A
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)**#%) 93,00 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN) *#+%) 47,54 93,00
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)***) -48,88% -16.81%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
(w PLN) 47,03 88,50
Data wyceny 23.12.2008 11.21.2007
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
(w PLN) 93,71 106,18
Data wyceny 02.01.2008 15.10.2007
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)**¥%) 47,58 93,03
Data wyceny 31.12.2008 28.12.2008

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

T1. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 Data wyceny - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w
-15195 77 825 < - P . N
(razem), w tym: $redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku, w
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie 55604 103771 tym: 5,61% 7,91%
ka"‘;"’*” Z.‘y‘“:(“ Z?’y;y‘:h 2 nictwa) 1P udziat wynagrodzenia towarzystwa 5.57% 7.88%
@ il;;“;‘?“ﬁj hi’"‘ff’“ wyplaconego (zmnicjszenie ) 70 799 25946 2P udziat wynagrodzenia dla pod
GPL‘K “ay ana A etto  olred 2 prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
. Laczna zmi yWow w i
sprawozdawcezym (3 - 4 +/- 5) 45509 71280 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,03%
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu 25771 71280 4. Procento u(‘izmt oplat wigzanych z | |
sprawozdawczego pr rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie 45893 63127 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
sprawozdawczym **) rachunkowosci 0,00% 0,00%
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
dzania aktywami Sut d 0,00% 0,00%
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 224299339 766 434,681 *) Ifierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.
A w okresie sprawozdawczym - > > **) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy
. . dzien kalendarzowy w badanym okresie.
2) liczba oh iednostek 1043 308,019 o A . . . -
a) liczba zbytych 769 331,262 *#%) Do wyliczenia procentowej zmiany warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A za okres 01.08.2007 -
b) liczba odkupionych jed X 993 630,601 276 873,338 31.12.2007 r. (w skali roku) zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego za 2007 r.
oraz warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa tj. 100.00 zt.
©) saldo zmian 224299339 766 434,681 #kEk)Roznica pomiedzy wartoscia aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w  okresie
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0,000 0,000 sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia
B w okresie sprawozdawczym ’ ’ w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.
a) liczba zbytych jed 1 ictwa 0,000 0,000 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ tacznie z wp dzeni notami objasniaj i oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia 7686 c765¢ j p ia f 20.
b) liczba odk ych jednostel ictwa 0,000 0,000
o) saldo zmian 0,000 0,000 NOTY OBJASNIAJACE:
Ca. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0,000 0,000 Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek
W okresie sprawozdawezym P PLN
w tys.
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 (w ty )
b liczba odkupionych jednostek . 0,000 0,000 . L.
) liczba = 000 500 Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci
. :_)_5'“‘:,‘1“.7‘:”"1 — : : L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii + .
J & 542135342 766 434,681 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z

przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacjg¢ dodatkowa.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,

ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja
przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za
ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalona w stosunku do ich warto$ci nominalne;j i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych odrebnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowane sa facznie.

8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy
papierow warto$ciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

11.Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraz skladniki lokat, dla ktorych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa
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w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej
jest to mozliwe.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefn ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wycena $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena s$rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy si¢ na wyceng aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dituznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

III. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziefi, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i wartoéci z Dnia
Wyceny.

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyplaconym ujetych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez

odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji

wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z

zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to

do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnoscei, gdy na danym sktadniku nie zawarto Zadnej transakcji - ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez
rynek wartos$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dluznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglgdnieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rézni si¢ znaczaco od wartosci
oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujeciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dtuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢ oszacowana:

b
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e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair
Value), z zastrzezeniem, Ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartosci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszong na innym niz
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego skladnika, z zastrzezeniem, ze
Wwyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie beda mogly byc
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng
nier6znigcego sig¢ istotnie sktadnika, w szczegolnoéci o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci  godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wartosciowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos$¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiagca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona przez rynek
warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni sig
znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy na rynku glownym; z tym, Zze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znaczace — decyzja o ujgciu tak oszacowanej wartosci w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢ oszacowana
jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku
gtéownym; z tym, ze uwzglednienie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofertg kupna uznaje si¢ ofertg zawierajaca najwyzsza ceng kupna
danego skfadnika lokat sposrod ofert ztozonych w danym dniu wyceny na
rynku glownym, za$§ za najlepsza oferte¢ sprzedazy - oferte¢ zawierajaca
najnizsza ceng sprzedazy danego skladnika lokat, sposrdd ofert ztozonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

dla innych sktadnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w

oparciu o wihasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejSciowe do tego

modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku

glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢

stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w

sposob opisany powyzej,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z
zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym bedzie Gietda
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest
rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

C

-

5

=

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z utraty wartosci,

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z
wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bgdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
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2.

3.

wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,

dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego

charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z

wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego

bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty

warto$ci oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w

oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie

z pkt. 5) ponizej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaznikowych  odnoszacych ceng akcji  do
poszczegodlnych, wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,
w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostkg
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wigceej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyze;j.

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegdlnosci model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:

zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica - W oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto§ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

%)

w

i

~

. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z

tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoSciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
wartoSciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢

Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonow skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich warto$ci godziwej ustalonej na

tym rynku.

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig

lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto§¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany st anych zasad rachunkowosci w  okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek
ictwa 0 27
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci,
W tym czynszow 0 0
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w
podziale na podmioty udzielajace
pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 0 4 605
- zapis na papiery warto$ciowe 0 4605
Razem 0 4632
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys.
PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wplat na jednostki
ictwa 0 177
5) Z tytutu odkupionych jednostek
ictwa 269 48
6) Z tytutu wyptaty dochodow
t d 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodow
t d 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek
i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek
i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 115 392
13) Pozostale 1 91
Razem 385 708
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Struktura
Srodkow
pieni¢znych na
rachunkach Warto$é na dzien Warto$é na Wartos¢ na dziei Warto$é na
bankowych w tys. bilansowy w dzien bilansowy w danej dziein
PLN Waluta danej walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
BRE Bank SA PLN 2221 2221 | PLN 1014 1014
Razem - 2221 - 1014
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pieni¢znych utrzymy ych w celu jenia biezacy Warto$¢ na dziein ‘Wartos¢ na dzien
zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienigznych*) 1618 757
*) Sredni poziom $rodkow pi h w okresie sp 'm liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego
[ Ekwiwalenty $rodkéw pieniez | Nie dotyczy
Nota nr 5 Ryzyka
Ryzyka w tys. PLN 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1) Poziom ia aktywow i ig:
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -
a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy pr ] W tys. 0 0
2) Poziom ia aktywow i igzan
ryzykiem kredytowym, w podziale na Kategorie bilansowe,
W tym: - -
a) kwoty od: i j cigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen w tys. 0 0
b) wsk ie istniejacych przypadkow
k ji ryzyka kred: w h
kategoriach lokat w tys. 0 0
3) Poziom ia aktywoéw i zobowigzai Subfund
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczjcej koncentracji ryzyka walutowego w
P ) kategoriach lokat w tys. 0 873
a) $rodki pienigzne 0 0
b) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 873

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Walutowa struktura
pozycji bilansu, z
podzialem wedlug walut
i po przeliczeniu na

Warto$¢ na dzied Warto$¢ na dzied

walute polska w tys. Waluta Y Jed k Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po
przeliczeniu na walute
sprawozdania
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finansowego 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
) w walucie 4) Pozostale 0 0 0 0
sprawozdania
finansowego W tys. PLN 26156 W tys. PLN 71115 Razem -11 475 -16 790 -285 -4 425
Srodki w PLN W tys. PLN 2201 W tys. PLN 1014 *) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapilo w dniu 1 sierpnia 2007 roku.
Naleznosci W tys. PLN 0 W tys. PLN 4632 | Wypl: dochody Subfund : | Nie dotyczy |
Sktadniki lokat | Wyplacone przychody ze zbycia lokat: Nie dotyczy |
;‘;’;ﬁﬁa‘;‘;‘;ﬁfg‘:’;ﬁ; Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
PLN, w tym: wtys. PLN 23935 W tys. PLN 65 469 | Koszty pokrywane przez Towarzystwo | Nie dotyczy |
- dhuzne papiery
to$ v tys. PLN 0 tys. PLN 0
wartosciowe LRl LRL 01.01.2008-31.12.2008 01.08.2007-31.12.2007%)
Sktadniki lokat - — -
nienotowane na aktywnym ‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa w Warto$é w okresie
rynku, denominowane w tys. PLN Warto$¢ w okresie sprawozdawczym sprawozdawezym
PLN, wtym: wtys. PLN 0 W tys. PLN 0 eS¢ stata wynagrodzenia 1841 1051
- d%uine papiery $¢ wynagrodzenia uzalezniona od
warto$ciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0 wynikow Subfunduszu 715 1020
b) w walutach obeych po R 3556 5071
przeliczeniu na walut azem _ — § S
sprawozdania ¢ *) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 873
Skladniki lokat Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
notowane na aktywnym . . .
rynku, w tym: W tys. PLN 0 W tys. PLN 873 Dane por [ ¢ 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. | 31.12.2005r.
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
-w W”/””_? obcej W tys. EUR 0 W tys. EUR 244 za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 25771 71280 | Nie dotyczy Nie dotyczy
-w Wal“‘fle 2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
sprawozdania na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 873 obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem - - 26 156 - ~ 71 988 3) Warto$¢ aktywow netto na kategorig A na koniec . .
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 47,54 93,00 | Nie dotyczy Nie dotyczy
SR . 4) Warto$¢ aktywow netto na kategorig B na koniec
Dodatnie réznice kursowe w przekroju roku obrotowego 7a trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - - Nie dotyezy | Nie dotyczy
lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.08.2007-31.12.2007*) 5) Wartos¢ aktywow netto na Kategorig C na koniec
Dodatnie Dodatnie roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - - Nie dotyczy Nie dotyczy
Dodatnie réznice Dodatnie réznice roznice
réznice kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealiz niezr zreali niezreali INFORMACJA DODATKOWA
Akcje 0 23 0 0 Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akeji o o o o 1) Informacje o znaczacych zdfu'.zemach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Prawa poboru 0 0 0 0 Nie stqpil
wy. y.
Kwity depozyt 0 0 0 0 s . - . Lo
Y Coporylowe 2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
Listy zastawne 0 0 0 0 nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
Instrumenty pocl 0 0 0 0 finansowym.
Udzialy w spotkach z ograniczona o o o o 3) Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
\ d" y - porownywalnych  danych finansowych a  uprzednio sporzadzonymi i
) stki uczestnictwa . . P .
I opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 Subfundusz prezentuje dane w sprawozdaniu finansowych w petnych tysiacach zlotych.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez . .
instytucje wspolnego inwestowania W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane byty w tysiacach ztotych
majace siedzibe za granica 0 0 0 0 z doktadnos$cia do dwoch miejsce po przecinku. Dane za rok 2007 zostaty odpowiednio
Wierzytelnosci 0 0 0 0 zmodyfikowane. Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do systemu
Weksle 0 0 0 0 raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.
Depozyty 0 0 0 0 4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
Waluty o 0 o o wywola’rfych tym . skutkéw ﬁ?ansowych’ na sytuacje majatkowa i finansowa,
- o o o o plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
Nier . . . o
y Ny a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
Statki i 0 0 0 0 - o .
A o aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.
Inne 0 0 0 0 Nie dotyczy.
Razem i _ _ 0] 23 0 0 b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku. uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktyw()w netto na jednostkg
Ujemne réznice kursowe w przekroju uczestnictwa
lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.08.2007-31.12.2007%) Nie dotyczy.
Ujemne réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice . . . . . s .
Kursowe Kursowe Kursowe Kursowe ¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
kladniki lokat zrealiz niezreali; zreali; niezreali: Subfundusz
Akcje 20 0 0 23 Nie dotyczy.
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 5) Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje
b N niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.
rawa do akeji 0 0 0 0 . . . . .
, " o o 0 o Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.
rawa poboru . . o . .
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
Kwit Zyt . . . .e . . . . .
wity depozytowe 0 0 0 0 istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Listy zastawne 0 0 0 0 Subfunduszu i ich zmian
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 Nie dotyczy.
Instrumenty poch 0 0 0 0
Udziaty w spotkach z ograniczona . L X
dpowiedzialnosci 0 0 0 0 Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Jednostki uczestnictwa Bozena Dewiszek
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0 0 Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:
Wierzytelnosci 0 0 0 0 . . . .
- Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Weksle 0 0 0 0 X
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 .
Y Sylwia Magott
Nier 0 0 0 0
N N Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 . . . . . .
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Razem -20 0 0 -23 . .
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku. Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.
lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) w
tys. PLN 01.01.2008-31.12.2008 01.08.2007-31.12.2007%)
Warto$é¢ Wzrost (spadek) Warto$é¢ Wzrost (spadek)
zreali g0 | niezreali g0 | zreali g0 | niezreali g
zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
kladniki lokat ze zbycia lokat wyceny aktywéw ze zbycia lokat wyeceny aktywéw
1) Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: -11475 -16 790 -285 -4 425
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
2) Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Noble
Fund Luxury (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 1.667 tysigcy
zlotych,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w
kwocie 1.939 tysigcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik z
operacji
w kwocie 570 tysigcy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 1.439 tysigey ztotych, oraz

- noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidtowosci. W szczegodlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w

duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje

zawarte w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad

rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, o
ktorym wydali$my opini¢ z dniem 31 marca 2009 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr
10018/7417

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Luxury, na ktore sktada sig:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury, Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r.
weszly w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostal wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 18 lipca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Luxury (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Luxury odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje lub obligacje zamienne
producentéw dobr luksusowych notowanych na rynkach zorganizowanych krajow
czlonkowskich Unii Europejskiej lub bedacych cztonkami organizacji OECD, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dhuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednosci,

e) inne niz okre$lone w pkt a), b) i d) papiery wartociowe i instrumenty rynku
pienig¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okre$lonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciagga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Luxury
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza
niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

¢) w czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od
0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.
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Szczegdtowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czeéci I i 3 Rozdziatow I-VI Czesci 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego).
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wyltacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto sprawozdawczym
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na
ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Luxury
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r.
( w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych )

1 Tabela gléwna

Skladniki lokat ‘Wartos$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje 1732 1276 65,50 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 190 190 9,75 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzib¢ za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 200 201 10,32 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2122 1667 85,57 0 0 0,00

2 Tabele uzupelniajace

Wartos¢ wedlug ceny ‘Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 21516 | - 1732 1276 65,50
Razem aktywny rynek
regulowany - - 20463 | - 1709 1271 65,25
SE (Szwajcarska Gielda
LINDT&SPRUENGLI, Papierow Wartosciowych w
CH0010570759 Aktywny rynek regulowany Zurychu) 1 | Szwajcaria 63 63 3,23
BANG&OLUFSEN, DC (Kopenhaska Gielda
DK0010218429 Aktywny rynek I Papierow Wartosciowch) 150 | Dania 20 5 0.26
IM (Wtoska Gietda Papierow
Wartosciowych w
BULGARI, IT0001119087 Aktywny rynek regulowany diolani 2375 | Wiochy 67 44 2,26
CHRISTIAN DIOR, FR0000130403 | Aktywny rynek regulowany FP (EURONEXT Paryz) 430 | Francja 114 72 3,7
HERMES INTERNATIONAL,
FR0000052292 Aktywny rynek regulowany FP (EURONEXT Paryz) 182 | Francja 44 76 3.9
PERNOD RICARD, FR0000120693 [ Aktywny rynek regulowany FP (EURONEXT Paryz) 400 | Francja 69 88 4,52
IM (Wtoska Gietda Papierow
LUXOTTICA GROUP, Wartosciowych w
1T0001479374 Aktywny rynek regulowany diolani 1357 | Wiochy 89 72 3,7
LVMH, FR0000121014 Aktywny rynek regulowany FP (EURONEXT Paryz) 429 | Francja 110 86 4,41
PORSCHE AH, DEOOOPAHO0038 Aktywny rynek regulowany | GY (XETRA-Frankfurt) 423 | Niemcy 174 97 4,98
BURBERRY GROUP, LN (Londynska Gietda
GB0031743007 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 4014 | Wielka Brytania 83 38 1,95
LN (Londynska Gietda
CARNIVAL PLC, GB0031215220 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 1383 | Wielka Brytania 136 90 4,62
CALLAWAY GOLF CO., UN (Nowojorska Gietda
US1311931042 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 816 | USA 27 22 1,13
COACH INC, USI1897541041 ‘Aktywny rynek regulowany | UT (NASDAQ) 2248 | USA 143 139 7,14
UN (Nowojorska Gietda
HARMAN, US4130861093 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 702 | USA 72 35 1,8
POLO RALPH LAUREN, UN (Nowojorska Gietda
US7315721032 Aktywny rynek regulowany Papierow Wartosciowych) 515 | USA 68 69 3,54
ROYAL CARIBBEAN CRUISES, UN (Nowojorska Gietda
LR0008862868 Aktywny rynek regulowany Papierow Wartosciowych) 1673 | Liberia 136 68 3,49
UN (Nowojorska Gietda
SOTHEBYS, US8358981079 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 500 | USA 33 13 0,67
STARWOOD HOTELS, UN (Nowojorska Gietda
US85590A4013 Aktywny rynek regulowany Papierow Wartosciowych) 1064 | USA 104 56 2,87
UN (Nowojorska Gietda
TIFFANY &CO, US8865471085 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 803 | USA 76 56 2,87
TOLL BROTHERS, UN (Nowojorska Gietda
US8894781033 Aktywny rynek regulowany Papierow Wartosciowych) 358 | USA 14 23 1,18
ESTEE LAUDER COMPANIES, UN (Nowojorska Gietda
US5184391044 Aktywny rynek regulowany Papierow Wartosciowych) 640 | USA 67 59 3,03
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - 1053 23 5 0,25
Nienotowane na rynku
KRUK, PLKRUK000019 aktywnym Nie dotyczy 1053 | Polska 23 5 0,25
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Bony pieni¢zne

Wartos¢ Wartos$¢ wedlug wyceny
Kraj siedziby Termin ‘Warunki Warto$é¢ wedlug ceny na dzien bilansowy z Procentowy udzial w

Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. odsetkami w tys. aktywach ogélem
Razem dluine papicry - - - - - - 200000 20 190 190 9,75
warto$ciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 200 000 20 190 190 9,75
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe - B B B B B 200000 0 190 190 975
Razem nienotowane na rynku - - - - - - 200 000 20 190 190 9,75
aktywnym

Nienotowane na Skarb
BS021209, PL0000004784 rynku aktywnym Nie dotyczy Panstwa Polska s Nie dotyczy 200 000 20 190 190 9,75

Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Inne

Nie dotyczy

Nic dotyczy

Nic dotyczy

Nic dotyczy

Nic dotyczy

Nic dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nic dotyczy

O terminie wykupu powyzej 1

Bony skarbowe

roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Bony pienigzne

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nazwa Kraj siedziby ‘Warunki ‘Wartos¢ wedlug ceny ‘Wartos¢ wedlug ceny ‘Wartos$¢ wedlug wyceny na dziei Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
Depozyty banku banku Waluta oprocentowania nabycia w danej walucie nabycia w tys. bilansowy w danej walucie il aktywach ogélem
Razem - - - - - 200 201 10,32
‘W walutach paistw 1032
nalezgcych do OECD - - - - - 200 201 201 N
NOBLE
Lokata terminowa BANK S.A. POLSKA PLN 8.9% 200 000 200 201 201 10,32
‘W walutach paistw
i zacych do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3 Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 158 811
Grupa Christian Dior 158 8,11
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art.107 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 201 1032
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 201 10,32
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z wpro notami ot i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia czes¢ jednostk
sprawozdania finansowego.
BILANS I1. Koszty Subfunduszu 148 0
Subfundusz Norble Fund !““xury 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 96 0
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku B 2 dla podmiotd dzacych dystrybucie o 0
c e . . . . o . - W S J
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywOw netto na - . = 0
rednostk tnictwa ) 3. Optaty dla depozytariusza 30
Jjednostke uczestnictwa 4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0
bfund 0
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r 1122007 . 5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
| L Aktywa 1948 500 6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
1. Srodki iich ekwiwalenty 277 500 7. Ustugi w zakresie zarz ia aktywami Subfunduszu 0 0
2. Naleznosei 4 0 8. Ushugi prawne 0 0
3. Transakcje przy zobowijzaniu si¢ drugiej strony do 0
odkupu 0 0 9.Ushugi wydawnicze, w tym 0
0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1271 0 10. Koszty odsetkowe 0
. . 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 11. Koszty zwigzane z nier 0
. P 0
s. iki lokat na aktywnym rynku, w tym: 396 0 12. Ujemne saldo réznic kursowych 18
0
- diuzne papiery wartosciowe 190 0 13. Pozostate 4
6. Nieruch 0 0 II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (II - III) 145 0
7. Pozostale aktywa 0 0
N R V. Przychody z lokat netto (I - IV) -54 0
11. Zobowigzania 9 0
111 Aktywa netto (I - IT) 1939 500 VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -516 0
1V. Kapital 2509 500 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -60 0
. . 0
1. Kapitat wptacony 4 498 500 - z tytuhu réznic kursowych: 20
. . .. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 0
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1989 0 lokat, w tym: _456
V. Dochody zatrzymane -114 0 - 7 tytuhu réznic kursowych: 281 0
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto s o
_ _ - VIL Wynik z operacji (V +/-VI) -570 0
2. Zal 1 A dysp 1 zysk
(strata) ze zbycia lokat -60 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny Wynik z operacji przy jacy na j 223,69 0.00
nabycia 456 0 Kategorii A (w PLN) **) ' -
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z ‘Wynik z operacji przy jacy na j; _ R
operacji (IV + V+/-VI) 1939 500 kategorii B (w PLN)
‘Wynik z operacji przy jacy na j; _ B
Kategorii C (w PLN)
Liczba jed ! wa kategorii A 24 044,717 5 000,000 *) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.
**) Wynik z operacji dajacy na jednostk i zostal wyliczony na pod ie danych ba: h Z h w
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 ) PKN. Peracit przypacay ° 4 Y TR
Liczba jed 1 wa Kategorii C 0,000 0,000 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ facznie z wprowadzeniem i notami objasniaj i, ktore stanowia
~ - - - — i czesé i
)\V?‘:tgﬁf.\?\)k:y)wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii 80,65 99,98 v
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
B (v PLN) 0,00 0,00
Lo - - - Subfundusz Noble Fund Luxury
't ty e j t zestnictw. t i : :
pA ?‘: ?f,f\}') ywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii 0,00 0,00 za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2008 roku

uczestnictwa ot

*) Warto$¢ aktywow netto na j

zostala na p

Niniejszy bilans nalezy anali: ¢ tacznie z wps d

sprawozdania finansowego

i notami ot

ie danych bazowych wyrazonych w PLN.
i, ktore stanowia integralng czes¢

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostkg uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2008-31.12.2008 28.12.2007-31.12.2007%)
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Luxury L: Zmiana wartosel akiynu netto: —
. . . Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okres
za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2008 roku spmwomawczé@ pop € " 500 0
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa ) 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w 570 o
tym:
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2008-31.12.2008 28.12.2007-31.12.2007%) a) przychody z lokat netto -54 0
1. Przychody z lokat 91 0 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -60 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 37 2 Wyc?“‘;fg‘l’(;“padek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 -456 0
2. Przychody odsetkowe 48 0 3.7 a w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -570 0
3. Przychody zwiazane z posiad nierucl 0 Dystrybucja ow (p! ow) 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 6 0 | (razem)
0 a) z przychodow z lokat netto 0 0
5. Pozostale 0
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
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¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), 2009 500 6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania
W tym: aktywami Subfundi 0,00% 0,00%
a) zmiana kapitatu \Ap’raconegc (powmkszeme kapitatu z 3998 500 *) Pi'erwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.
tytutu zbytych jed ~ **) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmmejszeme kapitalu z 1 989 0 dzien kalendarzowy w badanym okresie.
tytutu odkupionych j a) B *k¥) Do wyliczenia procentowej zmiany warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A za okres 28.12.2007 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 31.12.2007 r. (w skali roku) zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego za 2007 r.
sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 1439 500 oraz wartosé nominalna jednostki uczestnictwa tj. 100.00 z1.
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu ****)Roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w  okresie
sprawozdawezego 1939 500 sprawozdawczym a wartocia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie W wycenie na kgni_ec okres_u sprawozdawczego operacji dotyczgcych tego okresu. ) . . )
sprawozdawezym **) 2389 500 *#%#%)Wystepuje réznica pomiedzy procentowym udzialem kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto w skali
roku w okresie 28.12.2007-31.12.2007 r. w danych porownawczych w stosunku do danych zaprezenlowanych w
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa sprawozdaniu za rok obrotowy 2007 z uwagi na zmiang pol r ji danych finansowych z dnoscia do
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w pelnego tysiaca zlotych. W okresie sprawozdawczym koficzacym sie 31.12.2007 roku dane finansowe prezentowane byly w
! LY 160 19 044,717 5000,000
okresie sprawozdawczym tysiacach zlotych z dokladnoscia do dwoch miejsc po przecinku,
a) liczba zbytych j y 41 054,665 5 000,000 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto ndle7yl Z ¢ facznie z VP! notami oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia czesé p f 0.
b) liczba ionych jednostek 22 009,948 0,000
c) saldo zmian 19.044,717 5 000,000 NOTY OBJASNIAJACE:
2. Zn}iana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w 0,000 0,000 Subfundusz Noble Fund Luxury
okresie sprawozdawczym § 4
(w tys. PLN)
a) liczba zbytych jednostel ictwa 0,000 0,000
. tkuionveh iednostel ; 0,000 0,000 . -
b) liczba 2 Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci
©) saldo zmian_ _ _ 9,000 0,000 L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
> rze;‘i’:’s“"r;';f)';fi;ed“‘z:‘ek uczestnictwa kategori C w 0,000 0,000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
rzepisami ust: rachunk i z dnia 2! zesnia 1994 r. (Dz. U. Nr z. 694 z
o) liczba zbytych jednostc o 0,000 0,000 przepisami ustawy o rachunkowosci dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U 76, poz. 69
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
b) liczba odkupionych jednostel ictwa 0,000 0,000 . A . . . A L.
- 000 0000 Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
vy ;)5"’;‘1" Z:“‘""‘ R —— - " . . funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
iczba jednostel HCICS nict WB ategorii narastajaco . . . . . .. .
od -J bft . i 24044,717 5 000,000 Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
) liczba zbytych jednoste ctwa 46 054,665 5000,000 zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
by liczba odkupionych jodnostel ot 22 009.948 0,000 wartosci ak'tywow netto na jednostke uczestnictwa. )
) aldo zmi 24084717 5 000,000 Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.
©) saldo zmian ) ! . A . L
5 Liczba jednostek uczestaictwa kategorii B narastajaco o o0 Jednostkpwe sprawozdanie ﬁnansowe Sul?'funduszu'ob.e_]mup wprowadzenie, zestawienie
od poczatku dzialalnosci Subfunduszu > ’ lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 objasniajace oraz informacjg¢ dodatkowa.
b) liczba odkupionych jednostel ictwa 0,000 0,000
o) saldo zmian 0,000 0,000 II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco 0.000 0000 1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
od L . ? ktorego dotycza.
a) liczba zbytych jednostel ictwa 0,000 0,000 2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 0,000 jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.
¢) saldo zmian 0,000 0,000 3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
7. Przewidywana liczba jednostel a kategorii A R R Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapltgle_ wplaconyrp oraz zmian kapitatu
A . B - wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - - s e . . . . .
4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
9. Praewidywana liczha jednostel a kategorii C - - Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke Y . P . . P . ']a‘. < 4 4 '
i 5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
Al- Wﬁ"@ét’fi“th’:W netto n;jednoslkeUCJzesmictwa(ka;’eLgﬁr)ii 0995 wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
na koniec okresu sp W . - . .. . . . . . . .
3 Wartodé aktyww netto na jednostke uczestictwa Kategorit otwarciem pomniejszaja plgzreallzowany zysk A(pow1qkszaja n1§zreal1zowanq st1fat¢l) z
A na koniec biez okresu spt d (wPLN) wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem
] _ _ _ 80,65 99.98 kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke .
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w skali termln(?“{ego. . i . .
roku)***) -19.33% -1,82% 6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke rzypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 68,37 99,98 p , yp 4 N Yy b Jacq Y Y 4 ?
ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
Data wyceny 21.11.2008 28.12.2007 ieniesne
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke pienigzne. . ., L. . . . L,
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 104,52 99,98 7. W przypadku dhiznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
Data wyceny 01.02.2008 28.12.2007 ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢
6. WartoS€ aklywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii w ksiggach rachunkowych odrgbnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
?Eﬁﬂ:‘i‘;smmq wyceny w okresie sprawozdawczym (w 20,67 0998 prezentowane sa lqcznie.
at i 2(;08 28.12.2007 8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
ata wyceny 12, .12 : " . L . P .
7. Wartosé akiywow netto na jednosikg uezestnictwa Kategorii pierwsze”, pol;ga]a(cq na przypisaniu sprzedgnyrn sktadnikom najwyzszej ceny nabycng
B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - - danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysoko$ci
3 Wartos¢ aktywow netio ma jednostie “CZ“‘“i“(‘“";g?g‘““ skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej (nie dotyczy
na koniec okresu sp w - - R L, y .
9. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na_jednostke papieréw wartosciowych nab}{tY‘?h z Ule?lonym przez dmgq' strong przyrzeczeniem
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym (w skali odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
roku) - - s Lo : L . . . . L
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke ve < . ,.p & Ja‘ ) & g y g Iy qg < .
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) ) B otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig
Data wyceny i . metoda ,,najdrozsze gprzedaje sig jako pierwsze”. ) ) o )
11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke 9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym (w PLN) - - papieru warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
Data wyceny - - sktadnika.
ljazlc;’i::‘%’i‘;ﬁ:{“;‘;‘jl;;‘l‘c‘j ‘::YJ:;";’T;‘;QI(‘T‘E'S‘;S““C’W“ 10.Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
sprawozdawczym (w PLN) . . akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
Data wyceny i B ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
‘(‘:‘?&'}‘ € na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
14. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa 11.Nalezna dledendQ z akC_]l nOtowanyCh ha rynku aktywnym uymuje si¢ w kSIanCh
l;aLtTe\lg)orii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w rachanowych w dniu, w ktérym na potleeby wyceny Fianych akeji wykorzystany jest po
15. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na_jednostke raz pierwszy kurs rynkowy nlguwzglqdnlajqcx wartosci prawa do dywidendy.
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w skali 12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
roku) - - przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig¢ w
16. Minimalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke . . : -
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - - kmggach w dm'u'nastq')nym po dniu ustalenllla tth praw. . . .
Dat 13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
ata wyceny - - . . . . . . L. . i L. . B .
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto ma jednostke akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - - liCZby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Data wyceny - - 14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
kl 8. Wa.r.ng‘é al;%wow netto na jednnsxkg;kucz_esmictwa Z operacji.
ategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie . . o I . .
sprawozdawezym (w PLN) ) B 15.Nabycie lub zbycie §k1adn1kow lokat przez Sut?fgndusz ujmuje si¢ w ksiegach
Data wyceny . . rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
TV. Procentowy udzial koszt6w Subfunduszu w Srednicj Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraz skladniki lokat, dla ktorych na
wartosci aktyw6w netto w skali roku, w tym:*#+#%) 6,20% 0,00% godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,02% 0,00% w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej
2. Prosenlov\l;yrdfialb wynagrodzenia dla podmiotow 00, o000 jest to mozliwe.
rowadzacych dystrybuc; X X . L . - . .
. Ay R - - 16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
i' Procentowy 332: gs‘; dla.depozy,‘a;'"sza 1.26% 0.00% w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
- BT I 142 Pr . P . . . .
rejestru aktywow Subfi 0,00% 0,00% przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
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Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate
w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy si¢ na wyceng aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z Dnia
Wyceny.

4. Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym
oraz kapitale wyplaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odregbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakceji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta sig¢ z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegOlnosei, gdy na danym sktadniku nie zawarto zadnej transakcji - ostatni
dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez
rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dluznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od wartosci
oszacowane]j przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujgciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dhuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzieh Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢ oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair
Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych

C
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e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartosci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego skladnika, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly byc
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng
nier6zniacego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci  godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wartosciowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni sig
znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy na rynku gléwnym; z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znaczace — decyzja o ujeciu tak oszacowanej wartosci w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze warto$§ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢ oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku
glownym; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwoéci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofertg¢ kupna uznaje si¢ oferte zawierajaca najwyzsza ceng kupna
danego sktfadnika lokat sposrod ofert ztozonych w danym dniu wyceny na
rynku glownym, za§ za najlepsza oferte¢ sprzedazy - ofert¢ zawierajaca
najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert ztozonych w
danym dniu wyceny na rynku glownym.

dla innych skfadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w

oparciu o whasciwy model wyceny skltadnika lokat, a dane wejSciowe do tego

modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku

glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢

stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w

sposob opisany powyzej.

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku gitéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig¢ o aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z
zastrzezeniem, ze dla sktadnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym begdzie Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢
jest réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow warto$ciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bgdace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty wartosci.

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem dfuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentoéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
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b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sumg wartosci diluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej , z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z utraty
warto$ci oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt. 5) ponizej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli ~ wskaznikowych  odnoszacych ceng¢ akcji  do
poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,
w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje sig¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezna jednostkg
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny

tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym,

w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)

powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegolnosci model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego

dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.
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Szczegolne zasady wyceny
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. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonow skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich warto$ci godziwej ustalonej na
tym rynku.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢

lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie

sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sig¢ w

zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto§¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
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6) Z tytutu posiad h nier Sci, w tym czynszo: 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty
udzielajace pozyczek 0 0

8) Pozostate 0 0

Razem 4 0

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
igzani: w tys. PLN

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

1) Z tytulu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytulu ji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do
odkupu 0

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0

5) Z tytutu odkupionych jed

6) Z tytulu wyplaty d

7) Z tytulu wyplaty przychodow

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

11) Z tytutu gwarancji lub porgczen

12) Z tytutu rezerw

13) Pozostate

clelolelolelele e o |o (o |=
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Razem

Nota nr 4 Srodki pi
31.12.2008r.

ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007 r.

Struktura
Srodkéw
pieni¢znych na
rachunkach
bankowych w tys.
PLN Waluta

‘Wartos$¢ na ‘Wartos$¢ na Warto$¢ na dzien Warto$¢ na
dzien bilansowy dzien bilansowy w danej dzien
w danej walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy

Banki:
BRE Bank S.A. PLN 271 271 | PLN 500 500
BRE Bank S.A. EUR 0 2 [ EUR 0 0
BRE Bank S.A. UsD 0 1 | USD 0 0
BRE Bank S.A. GBP 1 3 [ GBP 0 0
Razem - - 277 - - 500

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pieni¢znych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
igzan w tys. PLN

Wartos¢ na dziei
bilansowy

Wartos¢ na dziei
bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienieznych*): | 389 500
*) Sredni poziom $rodkéw pieni h w okresie sp; 'm liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na

oczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty $rodkow pieniez [
Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 31.12.2008 r.
1) Poziom ia aktywow i igzan
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -
a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 190 0
b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
pienigznyck ikaja ze stopy pr 2] W tys. 0 0
2) Poziom ia aktywow i igzan
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym: - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony ji nie wypelnialy swoich obowiazkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych
abezpieczen w tys. 391 0

Nie dotyczy

31.12.2007 r.

<) aby’ b PIZyp: 6 Tlaczqce l
ji ryzyka ke w 6
kategoriach lokat w tys. *) 201 0

- depozyty - Noble Bank 201 0
3) Poziom ia aktywoéw i zobowigzai Subfund
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczjcej koncentracji ryzyka walutowego w
) kategoriach lokat w tys. 1281

a) $rodki pienigzne 6
b) naleznosci 4

c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1271 0
*)Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego dancgo emitenta w aktywach
ogolem dla poszczegolnych kategorii lokat.

o [o e

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

IV. Wprowadzone zmiany st nych zasad rachunkowo$ci w okresie 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
sp rawozdawcg:m Waluloya 'struktura
B . . pozycji bilansu, z
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach podzialem wedlug walut i Warto$é na Wartosé na
rachunkowosci. po przeliczeniu na walute dzien dzien
polska w tys. Jednostka Waluta bilansowy Jednostka Waluta bilansowy
e, . Pozycja bilansu po
Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu przeliczeniu na walutg
Naleznosci w tys. PLN 31.12.2008 r. 31122007 r. s"“‘w"’d‘g“
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0 a) w walucie
i o sprawozdania
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 g0 Wwtys. PLN 667 W tys. PLN 500
3) Z tytulu zbytych jednostek l 0 0 $rodki pieniez Wtys. PLN 271 | wiys. PLN 500
4) Z tytutu dywidendy 4 0 Naleznosei W tys. PLN 0| wus PLN 0
5) Z tytulu odsetek 0 0 Skladniki lokat notowane Wys. PLN 0] wiys PLN 0
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na aktywnym rynku, w dystrybucje
tym:
~dluzne papiery 3) Oplaty dla depozytariusza 3 0
wartosciowe wtys. PLN 0] witys PLN 0 4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru
Skladniki lokat aktywow Subfunduszu 0 0
nienotowane na aktywnym $) Oplat leni estracyi
rynku, w tym: W tys. PLN 396 | wiys. PLN 0 3) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
~dluzne papiery 6) Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
wartosciowe wtys. PLN 190 | wiys. PLN 0 7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
b) w walutach obeych po Subfunduszu 0 0
przellvczemu'na walute 8) Ushugi prawne 0 0
sprawozdania
finansowego w tys. W tys. PLN 1281 PLN 0 9) Ustugi wydawnicze, w tym poli 0 0
Srodki W tys. PLN 6 PLN 0 10) Koszty odsetkowe 0 0
- w walucie obcej W tys. EUR 0 EUR 0 1}) Koszty ;wiqzane z posiadaniem
- w walucie sprawozdania e 0 0
finansowego W tys. PLN 2 W tys. PLN 0 12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
- w walucie obcej w1ys. UsD 0 W 1ys. Usb 0 13) Pozostale 0 0
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 0 Ra.zem . — - - - 3 0
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.
- w walucie obcej W 1ys. GBP 1 GBP 0 n
- w walucie sprawozdania 01.01.2008-31.12.2008 28.12.2007-31.12.2007%)
finansowego W tys. PLN 3 W tys. PLN 0 Warto§¢ w okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN Warto$é w okresie spr pr
I\ W tys. PLN 4 W tys. PLN 0
. . §¢ stata wynagrodzenia 96 0
- w walucie obcej wiys. usD 1] wos Usb 0 Wynagrodzenia uzalezniona od
- w walucie sprawozdania ynikd I d 0 0
finansowego W tys. PLN 3 W tys. PLN 0
- - Razem 96 0
- w walucie obcej wiys. GBP 0 w LS. GBP 0 *) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 0 L . .
Skiadniki lokat notowane Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
na aktywnym rynku W tys. FLN 1271 | wiys. PLN 9 Dane poré oj i 31122008 r. | 31.12.2007r. | 31.12.2006r. | 31.12.2005r.
- w walucie obcej w tys. CHF 23 W tys. CHF 0 1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
~w walucie sprawozdania za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 1939 500 | Niedotyczy | Nie dotyczy
finansowego W tys. PLN 63 W tys. PLN 0 2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
. . na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
W Waluc!e obcej . wbs. DKK 9 W iys. DKK 0 t w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
- walucie sprawozdania 3) Wartos¢ aktywow netto na kategorie A na koniec
finansowego W tys. PLN S| wihys PLN 0 roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 80,65 99,98 | Nie dotyczy | Nie dotycz;
- w walucie obcej W tys. EUR 128 W tys. EUR 0 4) Warto$¢ aktywow netto na kategori¢ B na koniec
~w walucie sprawozdania roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - . Nie dotycz Nie dotycz
finansowego W tys. PLN 535 W tys. PLN 0 5) Warto$¢ aktywow netto na kategorig C na koniec
- - roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN | - . Nie dotyczy | Nie dotyczy
- w walucie obcej W 1ys. USD 183 W 1ys. USD 0
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 540 W tys. PLN 0 INFORMACJA DODATKOWA
- w walucie obcej W 1ys. GBP 30 W tys. GBP 0 Subfundusz Noble Fund Luxury
- w walucie sprawozdania
fi y tys. PLN 128 tys. PLN 0 . . . .
Mt S0 nin pbe 1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
Razem - - 1948 - - 500 sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu
Dodatnie réznice kursowe w przekroju fi
lokat Subfunduszu 01.01.2008-31.12.2008 28.12.2007-31.12.2007%) Inansowym.
Dodatnie Dodatnie 2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
réznice Dodatnie réznice réznice Dodatnie réznice nieuwzglgdnionych W sprawozdaniu fmansowym
kursowe kursowe kursowe kursowe . . . . B . L .
reali niezreali w | zreali niezreali Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
Skladniki lokat W tys. tys. W tys. W tys. ﬁnansowy[n_
Akcje 20 281 0 0 3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
Prawa do akeji 0 0 0 0 opublikowanymi sprawozdaniami ﬁnansquml )
Prawa poboru o o o o Subfundusz prezentuje dane w sprawozdaniu finansowych w petnych tys@cach zlotych.
) Z wozdawcz Zentow. w Z
W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane byt tysiacach ztotych
Kwity depozytowe 0 0 0 0 , . . .. . . .
z doktadnoscia do dwoch miejsce po przecinku. Dane za rok 2007 zostaty odpowiednio
Listy zastawne 0 0 0 0 ; - - .
I Zasimne zmodyfikowane. Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do systemu
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
Udzialy w spolkach z ograniczona . ; . .
powiedzialnosci 0 0 0 0 wywolarrfych tym . skutkéw .i.'ililansowych, ,na sytuacje majatkowa i finansows,
- A plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
Jednostki uczestnictwa . . . o .
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 kt - tt ied ke tnictw:
Tytuly uczestnictwa emitowane przez a N ywow netto na jednostke uczestnictwa
instytucje wspdlnego inwestowania Nie dotyczy.
majace siedzibg za granica 0 0 0 0 b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
Wierzytelnosci 0 0 0 0 uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke
Weksle 0 0 0 0 uczestnictwa
Depozyty 0 0 0 0 Nie dotyczy.
Waluty 0 0 0 0 ¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Nier 0 0 0 0 Sl_lbfundusz
- - Nie dotyczy.
Statki morskie 0 0 0 0 . . . . . .
) ) ) ) 5) Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
e iepew zliwosci uowania dzi i.
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$c
Razem i _ _ 20 ; 281 0 0 Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku . . .o . ,
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu | Nie dotyczy istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2008-31.12.2008 28.12.2007-31.12.2007%)
‘Wartosé¢ Wzrost (spadek) ‘Wartosé Wzrost (spadek)
zreali g0 | niezreali g0 | zreali g0 | niezreali g
zysKu (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
ze zbycia lokat wyceny aktywéw ze zbycia lokat wyceny aktywow
iki lokat W tys. W tys. W tys. W tys.
1) Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: -60 -438
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
2) Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 -18 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
3) Nier 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem -60 -456 0 0

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

01.01.2008-31.12.2008

28.12.2007-31.12.2007%)

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wartosé w okresie
sprawozdawezym w tys.

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawcezym w tys.

)W, d dla pod

1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 0

prowadza 0

Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy o0s6b reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowied j za prow. ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 18 LIPCA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Noble Funds S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres od dnia 18 lipca 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy’)
subfunduszu Noble Fund Timingowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmujacego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 250.648
tysigey ztotych,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w
kwocie 311.729 tysigcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik z
operacji
w kwocie 17.383 tysigcy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 311.729 tysigey ztotych, oraz

- noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”),
- norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. W szczegoélno$ci, badanie obejmowato sprawdzenie — w
duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i
ogolnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wptywajacymi na jego tresc.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, o
ktorym wydali$my opinig z dniem 31 marca 2009 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr
10018/7417

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Timingowy, na ktore sktada
sig:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 18.07.2008 r. do 31.12.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18.07.2008 r. do 31.12.2008 r.,

. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

NN AW =

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury, Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r.
weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury, oraz w dniu 23 czerwca 2008 r. - Noble Fund Timingowy.
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Pierwsza wptata do Subfunduszu Noble Fund Timingowy zostata dokonana 18 lipca 2008
roku, pierwsza wycena tego Subfunduszu miata miejsce 31 lipca 2008 roku. W zwiazku z
powyzszym za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ datg 18 lipca 2008 roku.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit spotka z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa sig
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gltéwnie w akcje i dluzne papiery
warto§ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych
papierow wartosciowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci
nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

e) inne niz okre$lone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢t umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund
Timingowy bedzie stosowat nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do
100% wartos$ci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego
wabha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

c) w czegsei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od
0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 wycenie w okresie sprawozdawczym.
Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci I i 3 Rozdziatow I-VI Czgsci II Statutu.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

VII. OKres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na

finansowego kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 18 lipca 2008 roku do 31 Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Ze opflata manipulacyjna
grudnia 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). 4% kwoty wptaty.

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Funduszu i Subfunduszu.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Zze optata manipulacyjna

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku. pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. kwoty podlegajacej odkupieniu.

1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego. pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.
finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie.
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT

1 Tabela gléwna

Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r.
( w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

31.12.2008 r.
Skiadniki lokat Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys. Warto$¢ wedlug wyceny na dzieri bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Akcje 179 165 0,05
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akeji 5786 5259 1,67
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 213252 223 142 70,68
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udzialy w spé Z ogr p 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuly i i przez instytucj 0 il ia majace siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 22 000 22082 6,99
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 241217 250 648 79,39
2 Tabele uzupekniajace
Kraj siedziby Wartos¢ wedlug ceny Warto$é¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
5 Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 81473 | - 179 165 005
Razem aktywny rynek
regulowany - - 81473 | - 179 165 0,05
Aktywny rynek
POZBUD, PLPZBDT00013 regulowany GPW 81473 | Polska 179 165 0,05
Kraj siedziby Wartos$¢ wedlug ceny Warto$é¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 315725 | - 5786 5259 167
Razem aktywny rynek
regulowany - - 375725 | - 5786 5259 1,67
Aktywny rynek
ENEA-PDA, PLENEA000062 regulowany GPW 375725 | Polska 5786 5259 1,67
Procentowy
udzial w
Nazwa Kraj siedziby Termin ‘Warunki Warto$é Wartos$¢ wedlug ‘Warto$¢ wedlug wyceny aktywach

Dluzne papiery wartoSciowe Rodzaj rynku rynku Emitent itenta wykupu opr i i Liczba ceny nabycia w tys. na dzieii bilansowy w tys. ogoélem
Razem dluzne papiery . . - . . . 222000000 | 213 000 213252 223142 70,68
wartosciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 24 000 000 15000 23 346 23 655 7,49
Obligacje - - - - - - 14 000 000 14 000 13970 14155 4,48
Razem aktywny rynek _ _ N - - - 14 000 000 14 000 13970 14155 4,48
regulowany

Aktywny rynek
DS1109, PL0000101473 regulowany GPW Skarb Pafstwa | Polska 2009-11-24 stale, 6% 14000 000 14 000 13970 14155 4,48
Bony skarbowe - - - - - - 10 000 000 1000 9376 9500 3,01
Razem nienotowane na rynku 10 000 000 1000 9376 9500 3,01
aktywnym = = - = = =

Nienotowane na

rynku
BS090909, PL0000004545 aktywnym Nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2009-09-09 Nie dotyczy 5000 000 500 4 695 4788 1,52

Nienotowane na

rynku
BS251109, PL0000004776 aktywnym Nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2009-11-25 Nie dotyczy 5000 000 500 4681 4712 1,49
Bony picnigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ]:(:;:yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne - - - - - - - - - - -
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 198 000 000 198 000 189 906 199 487 63,19
Obligacje *) - - - - - - 198 000000 | 198 000 189 906 199 487 63,19
Razem aktywny rynek - - - - - - 45000000 | 45000 41212 42383 13,42
regulowany
DS1110, PL0000101937 Aktywny rynek GPW Skarb Panstwa | Polska 2010-11-24 stale, 6% 1.000 000 1 000 994 1021 0,32
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regulowany
Aktywny rynek
0OKO0710, PL0000105078 regulowany GPW Skarb Panstwa Polska 2010-07-25 zerokuponowe 11 000 000 11 000 9 885 10 170 3,22
Aktywny rynek
OKO0711, PL0000105524 regulowany GPW Skarb Panstwa Polska 2011-07-25 zerokuponowe 20 000 000 20 000 17 398 17 560 5,56
Aktywny rynek
PS0310, PL0000103735 regulowany GPW Skarb Panstwa Polska 2010-03-24 stale, 5.75% 13 000 000 13 000 12 935 13 632 4,32
Razem aktywny rynck 153000000 | 153000 148 694 157 104 9,77
nieregulowany - - - - - -
Aktywny rynek
DS1013, PL0000102836 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2013-10-24 state, 5% 10 000 000 10 000 9 405 9981 3,16
Aktywny rynek
DS1015, PL0000103602 nieregulowany MTS-Poland | Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 stale, 6.25% 15 000 000 15 000 14 880 15902 5,04
Aktywny rynek
DS1017, PL0000104543 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2017-10-25 stale, 5.25% 22 000 000 22 000 20937 22016 6,97
Aktywny rynek
DS1019, PL0000105441 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2019-10-25 stale, 5.50% 18 000 000 18 000 17 139 18 212 5,77
Aktywny rynek
PS0412, PL0000104659 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2012-04-25 stale, 4.75% 10 000 000 10 000 9815 10 184 3,23
Aktywny rynek
PS0413, PL0000105037 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2013-04-25 stale, 5.25% 15 000 000 15 000 14 446 15535 4,92
Aktywny rynek
PS0414, PL0000105433 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2014-04-25 stale, 5.75% 13 000 000 13 000 13 115 13 758 4,36
Aktywny rynek
PS0511, PL0000104287 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2011-05-24 stale, 4.25% 10 000 000 10 000 9 780 10 046 3,18
Aktywny rynek
'WS0429, PL0000105391 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2029-04-25 stale, 5.75% 8 000 000 8 000 8208 8777 2,78
Aktywny rynek
'WS0922, PL0000102646 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2022-09-23 stale, 5.75% 22 000 000 22 000 21519 22953 727
Aktywny rynek
WZ0118, PL0000104717 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2018-01-25 zmienne, 6.72% 10 000 000 10 000 9 450 9 740 3,09
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Et?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Et?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Et?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
*) Wycena zawiera korekte do wartosci godziwej zgodnie z dami wyceny skfadnikéw lokat na aktywnym rynku opisanymi w nocie objasniajacej w punkcie II1.3.
‘Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial
Kraj siedziby Warunki Warto$é wedlug ceny Wartos$¢ wedlug na dzien bilansowy w wedlug wyceny w aktywach
Depozyty Nazwa banku banku Waluta oprocentowania nabycia w danej walucie ceny nabycia w tys. danej walucie na dzien bilansowy w tys. ogoblem
Razem - - - - 22 000 000 22 000 22 082 22 082 6,99
W walutach panstw nalezacych do
OECD - - - - 22 000 000 22 000 22082 22 082 6,99
Lokata dtugoterminowa Noble Bank S.A. Nie dotyczy PLN 8,90% 22 000 000 22 000 22 082 22 082 6,99
W walutach paiistw nienalezgcych Nie
do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy
kladniki lokat nabyte od p 5 0 ktorych mowa w art.107 ustawy | Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 22082 6.99
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 22082 6,99
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wp oraz zala mi spr i finansowymi Subfunduszy
BILANS 5. Pozostate 0
Subfundusz NoAblVe Fund Tlmlngowy IL Koszty Subfunduszu 5064
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku ) 5058
. . . . . . , . . 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na 2412
. . - wynagrodzenie stale TFI
jednostke uczestnictwa ) EXaTS
- wynagrodzenie zmienne TFI
. Lo B . 0
Pozycje Bilansu 31.12.2008 r. 2. W dla T acych dystrybucje
. 6
I. Aktywa 315 698 3. Optaty dla depozytariusza (;
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42358 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0
2.1 2663 5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne :
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 20 029 6. Ushugi w zakresie rachunkowosc o
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 219 066 7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu -
- diuzne papiery wartosciowe 213 642 8. Ustugi prawne 5
5. iki lokat ni na y rynku, w tym: 31582 9.Ustugi wydawnicze, w tym poli 5
- diuzne papiery wartosciowe 9500 10. Koszty odsetkowe
6. Nier 0 11. Koszty zwiazane z posiad; nier 0
7. Pozostale aktywa 0 12. Ujemne saldo réznic kursowych 2
I1. Zobowigzania 3969 13. Pozostate .
111 Aktywa netto (I - IT) 311729 I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - III) 5064
1V. Kapital 294 346
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -2 008
1. Kapital wplacony 1133 456
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 839110 VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) }3 3;(1’
V. Dochody zatrzymane 12078 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2008 - z tytuhu réznic kursowych: 0
2. Zakumul , i dysp zysk (strata) ze zbycia 2. Wzrost (spadek) ni zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5305
lokat 14 086 o 0
- z tytuhu réznic kursowych:
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w do ceny nabycia 5305 . . 17383
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/- VII. Wynik z operacji (V +/- V)
vI) 311729
‘Wynik z operacji przy jacy na j; kategorii A 6.30
(W PLN)*%) »
Liczba jed L wa kategorii A 2761 175,421 ‘Wynik z operacji przy jacy na j kategorii B R
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 v P]:‘N) — - - —
" - N - 0.000 ‘Wynik z operacji przy 'y na kategorii C B
Liczba wa kategorii C i (w PLN)
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w 112,90 *) Subfundusz rozpoczat dziatalnosc¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 31 lipca 2008 roku.
PLN)*) > **) Wynik z operacji przypadajacy na jednostk ictwa zostal wyliczony na podstawie danych ba: h wyrazonych w
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 .P.LN' . . . . . . S S .
jszy rachunek wyniku z operacji nalezy tacznie z wpro: i notami , ktore stanowia
Warto§é aktyw6w netto na jednostke wa kategorii C (w PLN) | 0,00 Ing czg$¢ sp i 3

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa obliczona zostata na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

i notami

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z
sprawozdania finansowego

pro

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Timingowy
za okres 18 lipca— 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa )

i, ktére stanowia integralng czes¢

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Timingowy

za okres 18 lipca — 31 grudnia

2008 roku

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostkg uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 18.07.2008-31.12.2008*)
Pozycje rachunku wyniku z operacji 18.07.2008-31.12.2008*) I. Zmiana wartosci aktywéw netto:
I Przychody z lokat 3056 1. Warto§¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu 0
) o 0 pr 20

1. Dywidend: dziak kach

ywicendy 1 Tane uczlaly W zysxach 3056 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w ty| 17 383
2. Przychody odsetkowe 2008

0 a) przychody z lokat netto -

3. Przychod ieruct

[enndy Zwizane L 5 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 086
4. Dodatnie saldo réznic kursowych
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dek) nicareali N ok 5305 *) Subfundusz rozpoczat dziatalnos 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycena miala micjsce 31 lipca 2008 roku.
©) wzrost (spadek) 0 zysku (straty) z wyceny lokat *#) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartos¢ aktywéw netto na kazdy
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 17 383 dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od daty pierwszej wyceny aktywow Subfunduszu tj. 31.07.2008 roku.
o o o 0 ***) Do wyliczenia procentowej zmiany wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie 18.07.2008-
4. Dystrybucja (prz; ) (razem) 31.12.2008 r. (w skali roku) zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego za 2008 r.
a) z przychod6w z lokat netto 0 oraz warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa tj.100 zi.
X X 0 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ tacznie z wy i notami objasniaj i oraz
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat informacja dodatkowa, ktére stanowia i Czesé j p ia finansowego.
©) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 294 346 NOTY OBJASNIAJACE:
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 1133 456 Subfundusz Noble Fund Timingowy
jednostek uczestnictwa) (W tyS PLN)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 839110 *
odkupionych jednostek uczestnictwa) ~
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 311729 Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci
5) . e .. .. e .
L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
7. Warto§¢ aktywéw netto na Koniec okresu sprawozdawezego 39 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym **) 145300 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
L Zmia:a liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 2761 175,421 Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci
SBI"BWOZ awczym . .
- - funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
a) liczba zbytych 10444 598,731 Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
b) liczba ych jednostek 7683 423,310 zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych, za wyjatkiem
) saldo zmian _ i _ i 2761 175421 wartodci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.
51'5:73'&2:53".{.’“""“6" uezestnictwa kategorii B w okresie 0,000 Na dziei bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.
) liczba zbytych jednostck ) 0.000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
a) liczba zbytycl s a ; . . " oy ;
ol y = — - 0000 lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
) liczba 2 0’000 objasniajace oraz informacje¢ dodatkowa.
©) saldo zmian ]
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie . . . ..
ser,wozd,wczv;,,] & 0,000 I1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
o) liczba zbytych jednoste ctwa 0,000 1. gPeraCJed dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 to'rego otycza. . . . . , .
) <aldo zmi 0.000 2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
C) saldo zmian 5 . s . . . .
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 2761 175,421 -]eSt dzien Wydanl? lub Wykup{eplajedn?Stek' . . ,
dzialalnosci g 3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
a) liczba bytych jednosek ctwa 10 444 598,731 Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 7683 423,310 wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.
o) saldo zmian 2761 175,421 4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku 0,000 Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
dzialalnosei Subfunduszu ? 5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
b) liczba odkupionych jednostel ictwa 0,000 otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z
o) saldo zmian 0,000 wyceny kontral'(tg; prowizjg maklerska oraz 'inne !(oszty 'zwia‘zane z zamknigciem
6. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii C narastajaco od poczatku 0,000 kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu
drialalnosci X .
terminowego.
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za
¢) saldo zmian 0,000 ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
7. Przewidywana liczba jed k a kategorii A - plemQZne,
8. Przewidvwana liczba fednostek uczestnictwa katezorii B B 7. W przypadku dluznych papierow warfoscwwych z 'r?allcganyml odsetkamlA warto$¢
A . - ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢
9. Przewidywana liczba jed k a kategorii C - . . . . e
w ksiggach rachunkowych odrebnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
I1I. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa t 1 .
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A na koniec prezentowane sg tacznie. . . L L
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - 8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
b2< Wartos¢ zk'ywéw "em:j najednoszke :E;f)smictwa kategorii A na koniec 11200 pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
iezacego okresu sprawozdawczego (w X b ] X : o
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa danego skiadmka lokat, aw pr'zype.idku' Instrumentow Yvycen'lanych' w 4wysokosc1
kategorii A w_okresie sprawozdawczym (w skali roku) ***) 30,66% skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A papierow wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
w okresie sprawozdawezym (w PLN)***) 9841 P N . I L
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig,
Data wyceny 24.10.2008 o Lot g . . . . - . g
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 1z Wygasch%u' _pOdlegaJaﬁ kOlC_]nO te zobowigzania, z tytuiu’ klOl’yCh ZaClq,gleC%a
A w okresie sprawozdawezym (w PLN) 114,84 otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig
Data wyceny 04.11.2008 metoda ,,najdrozsze §przedaje sig jako pierwsze”. ] ) o )
6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A wedlug 9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 112,90 papieru wartoSciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
Data wyceny 31.12.2008 sktadnika.
7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec . . . . .
o0 okresu sp ] (w PLN) . 10.Przxs1ugujqce, zgodnie z uchwatg walne:go ;grgmadzema akcjonariuszy prawo quoru
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec akC_ll notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ks1cgach rachunkowych w dniu, w
biez okresu spi d (wPLN) - ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa . P ;. s ry . .
Kategorii B w okresic sprawozdawezym (w skali roku) ) nieuwzglgdniajacy v&{a%’torsm te'go prawa. Nlewykonane prawo poborL} ch_!l uznaje si¢ za
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - 11.Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
Data wyceny - rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
é'W’:'k“r';?x:r":w‘:;g;’;:‘k:z‘(”v“’”;‘g;‘;" na jednoste uczestnictwa kategorii i raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.
- 12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
Data wyceny _ y : g ..]at p b ywW . “y oo ) h yk ktry ) y L
12. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B wedlug pr;ys ugu-]qce‘prawo poboru a C;” nieno Qwanyc ha rynku aktywnym wmuje sig w
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Data wyceny . 13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - - : " : : :
T4, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na konicc ll?Zby p qs1adanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia. .
e okresu sp (w PLN) . 14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
15. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na_jednostke uczestnictwa z operacji.
katogorli C w_okresic sprawozdawczym (w skali roku) _ - - 15.Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii . . [
C w okresie sprawozdawezym (w PLN) - rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Data wyceny B Subﬁ'mdusz po godzinie 23:'00 w Dniu Wyc?eny oraz skkadnjki lokat, 'qlalkt(')rych na
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa
C w okresie sprawozdawezym (w PLN) - w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej
Data wyceny - jest to mozliwe.
T8, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug . S . . . .
ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) . 16.0perac_|¢? dotyczgge Subfun'duszg ujmuje si¢ w ‘walume, w kt(?rej sa wyrazone, a takze
Data wyeeny w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci przez Narodowy Bank POlSk} na dzien ujecia tyCh operacjt w ksu;gach rachunkowych
aktywow netto w skali roku, w tym: 8.28% Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 8,27% ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w relacji do waluty USD,
dz‘ Probcen_lovvy udzial dzenia dla podmiotow prowadzacyck 0.00% a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
strybuci X L. . . . e
YIOUCR z 17.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
3. Procentowy udzial oplat dia deposytariusza_____ _ 0.01% w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazaf w walutach
4. Procents udziat oplat zwiaz zpr rejestru aktywow . .. .
bfund 0,00% obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.
5. Procentowy udzial oplat za usugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 18.Koszty operacyjne Subfundpszu obejmuja w szczegolr}osgl:. ujemne sgldo roznic
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz
Subfunduszu 0,00% zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
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sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci

godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnoéci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza

sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu

Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziefi, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z Dnia
Wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto

Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie

rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyplaconym ujetych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

nastgpujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta sig¢ z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

b

=

[

-

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i 2)

a w szczegllnosei, gdy na danym skltadniku nie zawarto zadnej transakcji - ostatni

dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez

rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w  sposob

umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dluznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od warto$ci
oszacowane]j przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujgciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dhuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto§¢ oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair
Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartosci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszong na innym niz
rynek Gtowny Aktywnym Rynku ceng tego sktadnika, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng
nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, Ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci  godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papierow wartosciowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$é,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni sig
znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy na rynku gléwnym; z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znaczace — decyzja o ujeciu tak oszacowanej warto$ci w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze warto$§ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢ oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku
glownym; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwoéci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofertg kupna uznaje si¢ oferte zawierajaca najwyzsza ceng kupna
danego skfadnika lokat sposrod ofert ztozonych w danym dniu wyceny na
rynku glownym, za§ za najlepsza oferte¢ sprzedazy - ofert¢ zawierajaca
najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert ztozonych w
danym dniu wyceny na rynku glownym.

dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w

oparciu o whasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego

modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku

glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢

stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w

sposob opisany powyzej.

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig¢ o aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z
zastrzezeniem, ze dla sktadnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym begdzie Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

C

-

5

i)

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowiefn dotyczacych pozyczki papierow warto$ciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bgdace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty wartosci.

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem dfuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegédlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z

wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego

bedzie stanowi¢ sumg wartosci diluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty

wartosci oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w

oparciu o modele wlasciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie

z pkt. 5) ponizej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i

b
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zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli ~ wskaznikowych  odnoszacych ceng¢ akcji  do
poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje sig¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostkg
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

b

=

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegolnosci model Blacka-Scholesa,
c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego

dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,
8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowana ceng nabycia.

model

7

-

Szczegolne zasady wyceny

—_

. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig¢

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papier6w wartoSciowych przy zobowiazaniu sig

Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy

metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na
tym rynku.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢

lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie

sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktéorych mowa powyzej wykazuje si¢ w

zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto§¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

hed
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5) Z tytutu odkupionych jed: k i 282
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0
7) Z tytutu wyplaty pr do ibfund 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0
10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12) Z tytulu rezerw 3559
13) Pozostale 92
Razem 3969

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2008 r.

Wartos¢ na dzief
bilansowy

Warto$¢ na dzien bilansowy w
danej walucie

Struktura $rodkéw pienig¢znych na rachunkach
bankowych w tys. PLN Waluta

Banki:

BRE Bank S.A. PLN 42358 42358

Razem 42 358

31.12.2008 r.

Sredni w ukresle sprawozdawczym pozmm Srodkéw pienigznych utrzymywanych w

celu zasp 3 By w tys. PLN Warto$¢ na dzieii bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienigznych*): 21429

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych |
Nota nr 5 Ryzyka

Nie dotycz:

Ryzyka 31.12.2008 r.

1) Poziom ia aktywow i ryzykiem stopy
Erﬂccntowc] W Eodzlalc na kalcgorlc bllansowc, w tym: -
a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w

tys. 213642
b) Aktywa ot ryzykiem przey $rodkow pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej w tys. 9 740

2) Poziom ia aktywow i igzan ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie hllanso“c, w tym: -

a) kwoty od: cigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypekniaty swoich obowlqzkow przy

czym w opmc nie si¢ warlosu odziwych d y W tys. 265253

b) iejacych przyp j koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kalcvoriach lokat w tys. *) 223142

- dhuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa 223 142
3) Pozlom i akl\wow i i ryzykiem ym, ze
pr kuncentraql ryzyka walutowego w

kategoriach lokat w tys. 0
) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Tr je przy zobowiazaniu si¢ lub drugiej strony do odkupu 31.12.2008 r.
1) Transakcje przy zobowijzaniu si¢ drugiej strom do 0dkuEu w tym: 20 029,00
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje pr na dusz praw wh
iryzyk wty: 20 029,00
b) transakcje, w wyniku ktrych nie nastgpuje przeniesienic na praw
wlasnodci i ryzyk w tys. 0,00
2)Tr keje przy z igzaniu si¢ Subfunds do odkupu, w tym: 0,00
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci
iryzyk w tys. 0,00
b) transakeje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wiasnosci i ryzyk w tys. 0,00
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych w tys. 0,00
4) Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych w tys. 0,00

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)

18.07.2008-31.12.2008*)
Wzrost (spadek)

. .. . Wartosé zreali: niezr zysku
IV. Wprowadzone zmiany s anych zasad rachunkowo$ci w__ okresie zysku (straty) ze zbycia (straty)  wyceny
snrawozdawcam Skladniki lokat lokat w tys. aktywow w tys.
Nie dotyczy. 1) Skladniki lokat na aktywnym rynku 14 086 5305
2) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu 3) Nieruchomosci 0 0
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2008 r. 4) Pozostale 0 0
1) Z tytutu zbytych lokat 0 Razem 14 086 5305
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 *) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 31 lipca 2008 roku.
3) Z tytutu zbytych jed k i 2663
; Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
4) Z tytuhu dywidendy 0 -
Koszty pokrywane przez_Towarzystwo | Nie dotyczy
5) Z tytutu odsetek 0
6) Z tytutu posiadanych nieruck $ci, w tym 0 18.07.2008-31.12.2008*)
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN Warto$¢ w okresie sprawozdawczym
8) Pozostate 0 1) Czgi¢ stata wynagrodzema 2412
~ 2) Czesc g lezni od wyniko
Razem 2663 2 646
. . Razem 5058
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu *) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycena miala micjsce 31 lipca 2008 roku.
Z ig: w tys. PLN 31.12.2008 r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0
2) Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfund do odkupu 0
3) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0
4) Z tytutu wplat na jednostki ictwa 36
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 r. | 31.12.2007r. | 31.12.2006r. [ 31.12.2005r.
T) Warto§¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 311729 | Nie dotycz; Nie dotycz Nie dotycz

2) Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe w PLN Nie dotyczy | Niedotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
3) Wartos¢ aktywow netto na kategorig A na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 112,90 | Nie dotycz Nie dotycz, Nie dotyczy
4) Wartos¢ aktywow netto na kategorig B_na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN_| - Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy
5) Warlos¢ aktywow netto na kategorig C na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN_| - Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Timingowy

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 18 lipca 2008 roku.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych  danych finansowych a  uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 18 lipca 2008 roku.

4. Dokonane Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje majatkowa i finansows,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Nie dotyczy.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa
Nie dotyczy

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz
Nie dotyczy.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu fi ym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowied: j za pr dzenie ksigg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych dotyczacych stanow
aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu Noble Fund Mieszany, Subfunduszu
Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek
Subfunduszu Noble Fund Luxury oraz Subfunduszu Noble Fund Timingowy zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z nich
wynikajacych, przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2008 r. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia

2008 r., ze stanem faktycznym.
W imieniu Banku:

Marta Przeorska

Dyrektor

Departament Rozliczen i Ustug
Powierniczych

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

Jarostaw Wylot — Szumanski

Z-ca Dyrektora

Departament Rozliczen i Ustug

Powierniczych

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy * Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek « Subfundusz Noble Fund Luxury ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy
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