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Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu roczne sprawozdania finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymiedsiioma subfunduszami
zaradzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy $tyegjnych S.A: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji,bioFund Akcji Matych Srednich
Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (doi@€al 2009 roku dziatagy pod nazw
Noble Fund Luxury), Noble Fund Timingowy oraz Nobleund Global Return.
Sprawozdania finansowe zostaly spolzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r., z zastrzeniem,ze w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Return
utworzonego w pierwszym poétroczu 2009, okres speal@oczy obejmuje zdarzenia od 12
marca do 31 grudnia 2009 r.

Rok 2009 byt okresem wychodzenia z najgizego kryzysu ostatnich lat. W kolejnych
mieskcach zwtpienie i nieufné¢ ustpowaly miejsca nadziei, a nawet euforii. Podobale j
w innych cyklach gospodarczych ceny aktywow finamgeh (takich jak na przyktad akcje)
wyprzedzaly rzeczywigtpoprawe w gospodarce. Dlatego z pewnym dystansem inwestorz
pochodzili do rozpoczynagego st odbicia cen akciji.

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do 31 geud009 r.) zmiana wartoi
jednostek uczestnictwa wyniosta:
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +1,52 %

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +23¢10

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +47,00 %,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matyc$rédnich Spotek +22,19 %,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego WarBtus +21,92 %,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +%/48

natomiast w przypadku subfunduszu Noble Fund Gldbeturn utworzonego w trakcie
okresu sprawozdawczego +9,50% (za okres od 12 rdar84 grudnia 2009 r.).

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiejdyie¥VIG wzrést o 46,85%, indeks
najwigkszych spotek WIG 20 zyskat 33,47%, a mWIG40 - kmdebrazujcy zachowanie
spotek osredniej wielkdci — wzrést o 55,24%.

Na wyniki funduszy najwkszy wptyw miat dobdr spotek oraz udziat instrundemt
akcyjnych w catéci aktywow.

Dhuzna cz$¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Mieszany i Tiroing inwestowana byta
wciaz niemal wyhcznie w obligacje emitowane przez Skarthdtaa o régnych terminach
zapadalnéci. Uwazalismy, iz ryzyko zwizane z inwestowaniem w obligacje emitowane
przed podmioty inne niSkarb Pastwa byto zbyt die, by lokowé znacace kwoty w
takich papierach warfoiowych. Przychylniej patrzydmy jedynie na obligacje zamienne
emitowane przez spoélki gieldowe. Niskie oprocentowa skarbowych papieréw
wartasciowych mae nas skiordi do wigkszego zaangawania na rynku papieréw dioych
przedsgbiorstw, jednak kdziemy s¢ koncentrowé na obligacjach przedgiiorstw o
uznanej renomie.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji wpda akcji w aktywach subfunduszu
Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fun#ciA Malych i Srednich Spotek,
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund fgoivy oraz Noble Fund Global
Return wynosit odpowiednio 88,57%, 51,03%, 78,55%5,66%, 45,86% oraz 36,26%.
Warto zaznacay iz w trakcie okresu sprawozdawczego udziat ten ulegaanom i rénit
sig od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wgrtaktywow netto Noble Funds FIO wyniosta
1 104,27 min zt, z tego w Noble Fund Skarbowy -883nin z}, Noble Fund Mieszany —
170,87 min zi, Noble Fund Akcji 534,39 min zt, NebFund Akcji Malych iSrednich
Spotek — 40,40 min zt, Noble Fund Stabilnego WardBtus — 2,08 min zt, Noble Fund
Timingowy 215,16 min zt oraz Noble Fund Global Rety 97,51 min zt.

Noble Funds TFI S.A. naty do notowanej na GPW grupy kapitatowej Noble B&&, co
powoduje, ze przywhzujemy najwysz wag do bezpieczestwa oraz przejrzysfoi
prowadzonej dziatalrigi. Towarzystwo zostato utworzone w maju 2006 rakezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble daurlO otrzymalimy dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostatomana pierwsza wycena aktywow
Funduszu.

Pragniemy podzkowaé za zaufanie, jakim nas R&wo obdarzyli izyczy¢ Paistwu, by

dokonane inwestycje okazatygsby¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej 5

infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowejw.noblefunds.pl na ktérej znaja
Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Wdhinds TFI S.A.

Z powaaniem,

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut Sylwia Magott
Prezes Zargu Wiceprezes Zagdu Cztonek Zargdu

6.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

. Przeprowadzifimy badanie zatzonego paiczonego sprawozdania finansowego za rok

zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdai)cNoble Funds Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgilv Warszawie, ul. Domaniewska 39,

obejmupcego:

- wprowadzenie do paézonego sprawozdania finansowego,

- pohczone zestawienie lokat spadzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie
969.278 tysicy ztotych,
polaczony bilans spoarizony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktory wykazuje aktywa
netto w kwocie 1.104.268 tysiy ziotych,

- polczony rachunek wyniku z operacji za okres spraweeds, wykazujcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 203.005 tysly ziotych, oraz

- polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okyemnozdawczy, wykazuge
zwigkszenie stanu aktywéw netto o kw@26.762 tysicy ztotych
(,zataczone pafczone sprawozdanie finansowe”).

. Zarzetelnéc i jasndi¢ zahczonego palczonego sprawozdania finansowego, jak rownie

za jego spormizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami (poliyk
rachunkowéci oraz za prawidlow& ksiag rachunkowych wchodeych w skiad
Funduszu subfunduszy: Noble Fund Skarbowy, NobledFMieszany, Noble Fund
Akcji, Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
(do dnia 29 lipca 2009 roku dziaday pod nazw Noble Fund Luxury), Noble Fund
Timingowy, Noble Fund Global Return (,Subfunduszetipowiada Zarzl Noble Funds
Towarzystwa Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (2gandalej ,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zaizapcego Funduszem ireprezenggo
Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanieaczaihego paiczonego sprawozdania
finansowego oraz wyggnie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jesb
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymaga)ji zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, wezystkich
istotnych aspektach, sytuaapajtkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu
oraz czy ksigi rachunkowe Subfunduszy stanqeé podstaw jego sporzdzenia g
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, ag&lp prawidiowy.

. Badanie zajczonego paiczonego sprawozdania finansowego przeprowddali

stosownie do:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wigea 1994 roku o rachunkowei (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, zpdzm. — ,ustawa o rachunkowa”),

- stosowanej w Polsce praktyki badania sprawtzdmansowych (opartej na
dotychczas obowrujacych normach wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez KrajowRad; Bieglych Rewidentéw, z uwzglinieniem przepiséw
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewideimta ich samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawézfiaansowych oraz o nadzorze
publicznym — Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidlowsri. W szczegdlngi, badanie obejmowato sprawdzenie — w

duzej mierze metod wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacje

zawarte w zafczonym padczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez ocery poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zadz Towarzystwa zasad

rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZlowarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zatzonego paiczonego sprawozdania finansowego. Garay, ze

przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nastawyajcych podstaw do
wyrazenia opinii 0 zajczonym padczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catac.

. Naszym zdaniem zagdzone patczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istdtny

aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasgetne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego
Funduszu na dzie31 grudnia 2009 roku;

- sporadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoiwokrelonymi w ustawie
o rachunkowsci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidiowo
prowadzonych kag rachunkowych Subfunduszy;

- jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wpiyepini na jego tré&c.

Zapoznamy sk z informacyj Zarzdu Towarzystwa skierowando uczestnikow

Funduszu i Subfunduszy spadzory za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa”) i

uznalémy, ze informacje pochodze z zaiczonego paiczonego sprawozdania

finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprdaiofinansowych Subfunduszy,
sa z nig zgodne. Informacje zawarte wstie Towarzystwa uwzgtiniajp postanowienia

§ 37, ustp 1 Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie

szczegoblnych zasad rachunkdweiofunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr

249, poz. 1859).

Do zahkczonego paiczonego sprawozdania finansowego adpbno Gwiadczenie

depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania fovmasSubfunduszy.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident
nr 10018
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Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 émize 1994 r. ustawy o rachunkosed (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zjwdejszymi zmianami) Zaax Noble Funds TFI S.A.
przedstawia patzone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, dve Isktada st

1. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego,

2. polczone zestawienie lokat wg stanu na 68&.12.2009 .,

3. polaczony bilans sporgizony na dzig 31.12.2009 r.,

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 0209 r. do 31.12.2009 r.,

5. polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okalegd1d01.2009 r. do 31.12.2009
r.

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut Sylwia Magott

Prezes Zargu Wiceprezes Zasdu Czionek Zaradu

WPROWADZENIE DO POt ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

|. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingoawgz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200%veszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony doaatl Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfismiNoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundrigowy oraz w dniu 12 marca 2009 r.
- Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 3@di 2009 r. weszly ycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazylinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktory od tego momentu istnieje podwmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmyglunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi&ea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Funduszu
Noble Funds FIO (zwanego dalej ,Funduszem”).

Fundusz mge zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa.

Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczanels:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowi

- wysoka¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposéb pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz nie zbywa na chwibbecn wigcej niz jedm kategor¢ jednostek uczestnictwa.

1l. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwgptych S.A. z
siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigdrcow prowadzonego przeza®ERejonowy dla
m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowegej&stru Sdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaglzym subrejestry aktywéw Subfunduszy na podstawiewyn
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest BRBKBS.A. z siedzilp w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

V. Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Pokczone sprawozdanie finansowe zostato poddane hagarez Ernst & Young Audit sp.
z 0.0. z siedzilpw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana list podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jesoszwartdci aktywow Funduszu i
Subfunduszy w wyniku wzrostu wakto lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledF8karbowy odbywa gipoprzez
aktywne inwestowanie aktyw6w Subfunduszu w zdki papiery wart&iowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawoez inne prawa matkowe
opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i piengzne, w tym instrumenty rynku
pieniiznego, a w szczeg6léa w diuzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku
pieniznego emitowane, petzane lub gwarantowane przez SkarbnsBma oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMlieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawaakigji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienra take dhwzne papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego z uwzgidnieniem zasad dywersyfikaciji
lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFiékcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcjgwa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne z uwzglnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFkcji Maltych i Srednich
Spotek odbywa si poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcpgyah i
srednich spotek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez maléradnie
spotki rozumie si spotki ktére nie wehodgw skiad indeksu WIG20.

6. Od dnia 30 lipca 2009 r. realizacja celu inwestgego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus odbywag spoprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywéw opartej na inwestowakitywéw Subfunduszu w polskie i
zagraniczne papiery wakiowe oraz Instrumenty Rynku Piesnego z zastrzeniem,
ze udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, wargamt subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych i obligacji zamiennych nie moprzekroczy 50% wartdci Aktywow
Subfunduszu. Fundusz ©v® inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne
przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy zaemiu przewidzianych w Statucie
limitéw. Do dnia 29 lipca wicznie 2009 r. realizacja celu inwestycyjnego odbpvs;
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwni@keje lub obligacje zamienne
producentéw doébr luksusowych notowanych na rynkaoinganizowanych krajow
czlonkowskich Unii Europejskiej lub ¢hacych czionkami organizacji OECD, z
uwzgkdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NoblendFTimingowy odbywa si

poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie alcje i dhine papiery
wartasciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i xfych
papieréw wartéciowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleb@l Return jako subfunduszu

elastycznego inwestowania odbywa poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w
akcje i dizne papiery warticiowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i dhinych papieréw wartziowych. Subfundusz charakteryzuje sirakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oth#a zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zamwn lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wiich obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

9. Fundusz i Subfundusze nie gwaraatoghgnigcia celu inwestycyjnego.

V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Sbfunduszy, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfizgh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Funduszem

1. Lokowa’ swoje aktywa w:

2.

4,

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartd$daa
lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejlsRiej lub w pastwie

cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymitwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na

rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, nagmsicych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOThif@go Board of
Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago cheile Exchange,
International Securities Exchange, NYBOT (New Y@&uard of Trade), NYMEX
(New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchapy PHLX (Philadelphia
Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sgyglfrutures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nagpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mamna de Valores),

- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange

- Szwaijcarii, na rynku Swiss Exchange.

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepaktaday ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt b) ditoraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie niezsttym ni jeden rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nagbi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

e) depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach ktesdyych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

f) instrumenty rynku pierinego inne ri okreslone w pkt b), c) i d), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochraninwestorow i
oszczdnadsci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powgj papiery wartéciowe i instrumenty rynku
pieniznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmytwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty utiesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zramstytucje wspoélnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

Zawierd& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartmania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnymzkego z Subfunduszy.

c

<

. Udziela& pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na

zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

Zachga w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy®y i pazyczki o terminie
spiaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaoupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

3.

4.

Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokabdrymi s

diuzne papiery wartciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lisggtawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym
instrumenty rynku pieRinego nie mee by nizsza nk 70% wartéci aktywow

Subfunduszu.

. Dhuzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peeczane

lub gwarantowane przez SkarbrBawa oraz Narodowy Bank Polski stanévbkda nie
mniej niz 70% wartdci aktywéw Subfunduszu.

Pozostate kategorie stan@wnog nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% warkei aktywéw Subfunduszu.
Fundusz dokonug lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejek warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpet poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne dulzie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% waitd aktywow Subfunduszu.
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2. Wartcs¢ inwestycji w dhine papiery warteiowe i instrumenty rynku pieginego
bedzie wynost nie wicej niz 80% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat oome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozedtategorie lokat, zgodnie z

obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngedki uczestnictwa i

tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza nk
70% wartdci aktywow Subfunduszu.

2. Wartcs¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekroczy 30% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat oiome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z

obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngesdki uczestnictwa i

tytuly uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spoétek &dzie stosowat nagpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavga poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by¢ nizsza nk
60% wartdci aktywow Subfunduszu.

2. Wartg¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekroczy 40% wartdci aktywdw Subfunduszu.

W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat oiome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pom&etegorie lokat przewidziane

w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i fyuczestnictwa stanowimogy od 0% do

10% wartdci aktywéw Subfunduszu zgodnie z obgmijacym prawem i postanowieniami

Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokasujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus:tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiav poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligaggamienne na akcje nie peo
przekroczy 50% wartéci aktywéw Subfunduszu,

2. W czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat, o

ktérych mowa w pkt a) powgj Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate 3.

kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czjgdnostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.

Do dnia 29 lipca 2009 r. Fundusz dokonywat lokatyaéw Subfunduszu Noble Fund

Luxury stosujc nastpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiav poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie mogta bynizsza
niz 60% wartdci aktywéw Subfunduszu,

2. Wartc¢ inwestycji w dhine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
mogta przekroczy40% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

3. W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie byly zainwesaow w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depowmg i obligacje zamienne Fundusz
inwestowat aktywa Subfunduszu w pozostate kategioiat przewidziane w Statucie,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestwie mogty stanowi od 0% do 10%
wartasci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Timingowy kxdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahaesiod 0% do
100% wartéci aktywéw Subfunduszu,

2. Wartas¢ inwestycji w diine papiery warticiowe i instrumenty rynku piegtnego waha
sig od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

3. W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depomg i obligacje zamienne Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate katedokiat przewidziane w Statucie, przy
czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictw@anewi mogy od 0% do 10%
wartasci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global

Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiave poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne waha¢siod 0% do
100% wartdci aktywow Subfunduszu,

2. Wartcs¢ inwestycji w dhine papiery wartiziowe i instrumenty rynku pieginego waha
sig od 0% do 100% warfai aktywéw Subfunduszu,

3. W czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu niex Zainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @ei | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Czsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgizenia pohczonego

sprawozdania finansowego

1. Pohkczone sprawozdanie finansowe zostato sgirane za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, przy zaémiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszy w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagrieenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpazenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak

sprawie szczegdlnych zasad rachunkéswéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.

1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.

aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i

zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istot§d pozycji informacje zawarte w paizonym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wagesth ztotych.

5. W pohkczonym sprawozdaniu finansowym wystje r&nica pomg¢dzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec hbigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystiperacji dotycxych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei®y zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okres@prawozdawczym.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporazdzone na dzie31 grudnia 2009 r.

(w tys. PLN)
1. Tabela gtéwna
31.12.2009 . 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach Warto$¢ wedtug ceny JVWano §¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
Akcje 664 423 742 369 65,8 557 895 321 500 40,86
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0| 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 10 384 9 49 121
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,09
wity depozytowe 9323 9 343 0,83 0,0
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,0d
| Diuzne papiery wartosciowe 131 262 135 937 12,01 304 100 318 J25 40,45
nstrumenty pochodne 3051 4159 0,37 0,0
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,00 0 0 0,09
odpowiedzialndcig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 [8) 0,09
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 46 803 48 846 4,3 0,00
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,09
Depozyty 28 000 28 624 2,54 43 70D 43 864 567
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,09
Nieruchomaosci 0 0 0,00 0 0| 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0| 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,09
Razem 882 862 969 274 86,0 916 081 693 1I85 88,09
Niniejsze pohczone zestawienie lokat najg analizowat tacznie z wprowadzeniem oraz zgtzonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Sbfunduszy.
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zt loktto -15 173 -11 835
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowan: ata) ze
POLACZONY BILANS, zbycia lokat Y veP Y Kigma) -274 747 -169 049
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty VI. Wzrost (spadek) wargoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 82 7B4 -309
sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operagi (IV + V+/-
Vi) 1104 268 777 504
(w tys. PLN) Ninie - — - - — :
— iniejszy polaczony bilans nalgy analizowa® tacznie z wprowadzeniem oraz zgtzonymi jednostkowymi
Pozycie Bilansu 31.12.2009 1. 31.12.20081 | sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
1. Aktywa 1126 960 786 92:
. Srodki pienigzne i ich i ity 100 426 71 02%
“Nalenosci 2034 2 681 POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
. Transakcje przy zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu 54 452 20 02 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 916 594 636 95 ia H
- tne pamiery wartdiows e 0% 307159 za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2009 roku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 53 454 56 232 (W tys. PLN)
~dluzne papiery warkziowe 19 901 11 196| Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2009-31212009 r. 01.01.2008-31.12.2008 1.
6. Nieruchomdci 0 0 I. Przychody z lokat 42272 30 452
7. Pozostale aktywa 0 0 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 509 16 640|
1. Zobowi gzania 22 692 9 416 2. Przychody odsetkowe 19 351 13 794
1. Zobowizania wiasne subfunduszy 22 689 9 414] 3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0
2. Zobowizania proporcjonalne Funduszu 3 2 4. Dodatnie saldo vic kursowych 7325 18
1II. Aktywa netto (I - Il) 1104 268 777 504 5. Pozostate 87 0
V. Kapitat Funduszu 1311454 1187 69 1l Koszty Funduszu 45611 34 863
1. Kapital wpfacony 11 524 389 8 200 25 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 35 442 34 676
2. Kapital wyptacony (wielk@ ujemna) ~10 212 935 7 012 560 2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadych dystrybugj 0 0
V. Dochody zatrzymane 289 920 ~180 834 3. Optaty dla depozytariusza 213 115
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4. Opfaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
Funduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowad 0 0
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Funduszu D 0
8. Ustugi prawne 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 0
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0
12. Ujemne saldo vdic kursowych 9 662 54
13. Pozostate 292 18
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 3
IV. Koszty Funduszu netto (I - IIl) 45 610 34 860
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -3 338 -4 408
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 26 343 -369 263
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -105 698 -184 011
- Z tytutu rénic kursowych: -1 460 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stmatyyceny 312 041 -185 252
lokat, w tym:

- Z tytutu rénic kursowych: -4 568 4253
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 203 005 -373 671

Niniejszy pofaczony rachunek wyniku z operacji naléy analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz zatzonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusy.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 stycznia- 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.2009-31.12.2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 .

|. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 777506 112486

I)Z/ﬁ\wynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razemyw 203 005 373671
a) przychody z lokat netto -3338 -4 408
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -105 698 -184 011
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaifg z 312 041 185 252

wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaj 203 005 -373 671

4. Dystrybucja dochod6w (przychod6w) Funduszu (raam) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

v?,tfnquany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), 123757 26 3171
a) zmiana kapitatu wptaconego (peleizenie kapitatu z

tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3324132 5620 67
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszésaigitatu z

tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 200 375 -5 594 360

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie ]

sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 326 762 347354

7. Warto$é¢ aktywow netto na koniec okresu

sprawozdawczego 1104 268 777 504

8. Srednia wartosé¢ aktywéw netto w okresie

sprawozdawczym 917 337 881 87(

Niniejsze pohczone ienie zmian w aktywach netto nale analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz zatzonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusy.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A.

MariusBlachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:

Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdaWcSubfunduszu Noble
Fund Skarbowy (,Subfundusz”), wydzielonego w ramalbble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgilv Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujcego:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow

zestawienie lokat spogdzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie 31.547

tysiecy ztotych,

bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto

kwocie 43.852 tysiy ztotych,

rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawegkazupcy ujemny wynik z

operacji w kwocie 1.018 tysty zlotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprdawezy,

zwigkszenie stanu aktywow netto o kwd@.090 tysicy ztotych, oraz

noty objaniajace i informac§ dodatkowy
(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, ja
réwniez zajego spormizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidiow& ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zargd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyoh &wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestynyych zaradzapcego

wykazujce

k

Funduszem i reprezentigego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanigzahego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz eyre, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspekta zgodne
z wymagajcymi zastosowania zasadami (polifykrachunkowéci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych ktspgh, sytuag majtkowa i
finansowy, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czyeggirachunkowe stanowte
podstaw jego sporzdzenia g prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
spos6b prawidtowy.

. Badanie zaiczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ppraadzilsmy
stosownie do:

rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wizea 1994 roku o rachunkowai (tekst jednolity

Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6zm - ,ustawa o rachunkowa"”),

stosowanej w Polsce praktyki badania sprawfzdmansowych (opartej na

dotychczas obowkujacych normach wykonywania zawodu biegtego rewidenta

wydanych przez Krajow Rad; Bieglych Rewidentéw z uwzgtinieniem przepiséw
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewideimta ich samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawézfiaansowych oraz o nadzorze

publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki spos6b, aby uzyskaracjonalm pewndé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowsri. W szczegoélngi, badanie obejmowato sprawdzenie — w
duzej mierze metod wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacje
zawarte w zajczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baslaiejmowato
réwniez ocery poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zad Towarzystwa zasad
rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZTowarzystwa, jak i
ogolnej prezentacji zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego.zaiwg,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wgstarczajcych podstaw do
wyrazenia opinii 0 zaiczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktoym
jako cata¢.

. Naszym zdaniem zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wezst
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji

za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego

Subfunduszu na dzie31 grudnia 2009 roku;

sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie

o rachunkowsci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidiowo

prowadzonych kag rachunkowych;

jest zgodne z ustawo rachunkowgéci i wydanymi na jej podstawie przepisami

oraz postanowieniami statutu Funduszu, wpyesini na jego tréc.

. Informacja Zaradu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszaz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, splmane za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaly dgzone do palczonego sprawozdania
finansowego Funduszu spadzonego za rok zakezony dnia 31 grudnia 2009 roku, o
ktérym wydalémy opini z dniem 30 marca 2010 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \émze 1994 r. ustawy o rachunko$ed (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zjwoejszymi zmianami) Zaeg Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusalbszu Noble Fund Skarbowy, na
ktore sktada si

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz1.12.2009 r.,

. bilans sporzdzony na dzig 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 31.12.2009 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

NO A WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingoasaz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200Aveszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatie Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfisaiNoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundrigowy oraz w dniu 12 marca 2009 r.
- Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu d@di 2009 r. weszly viycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolibwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podw@dNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmglunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowpod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.
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Fundusz zostat utworzony na czas niedlorey. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej fiButuszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmujeesR1 listopada 2006 r., pod kidto dat
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsnduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

1l. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych S.A. z

siedzily w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przeti#rcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowegej&stru Sdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aidty
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podo@aeniu przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledF8karbowy odbywa sipoprzez
aktywne inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnidiwne papiery wart&iowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawmez inne prawa matkowe
opiewajce wyhcznie na wierzyteln@i pienkzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, w tym szczeg6ldoi w diuzne papiery wartciowe oraz instrumenty rynku
pieniznego emitowane, peezane lub gwarantowane przez SkarbndBma oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje agniccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfie. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarmddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dgwyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w péstwie czionkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidy innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkiadag zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowakivg) oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie niezditym ni jeden rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nagpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kitesyych,
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku piepznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wafitiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzib
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugriesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrestytucje wspodlnego
inwestowania mage siedzik za granig.

2. Zawiera& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

o terminie

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wgaitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pgn. zm.).

4. Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
spfaty nie dhiaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaweupkat aktywédw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokagrymi s
diuzne papiery wart&ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i lisgtawne oraz
inne prawa majkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienizne, w tym
instrumenty rynku pierinego nie mee by nizsza nk 70% wartdci aktywow
Subfunduszu.

2. dhuzne papiery wartiziowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, peczane
lub gwarantowane przez SkarbrBava oraz Narodowy Bank Polski stanévida nie
mniej niz 70% wartdci aktywéw Subfunduszu,

3. pozostale kategorie stan@wnog nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowimog, od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu,

4. Fundusz dokonsgg lokat aktyw6éw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejek warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraitykdepozytowe.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére m@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgzsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zzémiu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej si; przewidzié przyszidgci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndgci wskazujce na zagreenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaizenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8| a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizah oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watysth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r&nica pomgdzy wartdcia
aktywoéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceig/ zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania optat manipulgckin

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
0% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaisymalnie do wysokoi 0% kwoty
wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 0%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaici 0% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowahezpie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bgtstrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporadzone na dzie31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN za wyijtkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@sci nominalnej dianych papieréw wart@iowych)

1. Tabela gtéwna

31.12.2009 . 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Warto §¢ wedtug ceny nabycia | Warto$é wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w Wartosé wedtug ceny nabycia | Warto$é wedtug wyceny na dzié Procentowy udziat w

w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,09
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0| 0,04
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0| 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0| 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0| 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0| 0,04
Diuzne papiery wartosciowe 30970 31 547 71,6 31307 33043 9181
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0| 0,04
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,00 0 0| 0,04
odpowiedzialndicig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 Y 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0| 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0,04
instytucje wspélnego inwestowania majce
siedzike za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0| 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,09
Depozyty 0 0 0,00 1 500 150 4,18
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,09
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0d
Inne 0 0 0,00 0 0 0,09
Razem 30970 31 547 71,6 32 807 34 549 9599
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2. Tabele uzupetniajce

Procentowy
Warto$¢ wedtug Wartosé¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby Warunki Warto$é ceny nabycia w wyceny na dzié aktywach

Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania nominalna Liczba tys. bilansowy wtys. [ ogdtem

Razem dhune papiery _ _ _ _ ~ .

wartosciowe 32 000 000 32 00 3097p 31547 7161

O terminie wykupu do 1 roku: | - - - - - - 2 500 000 2500 2 51 2624 5,96

Obligacje - - - - - - 2500 000 2500 251 2624 5,96

Razem aktywny rynek - - - - - - 2500 000 2500 251 262 596

nieregulowany
Aktywny rynek

PS0310, PL0000103735 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2010-03-24 stale, 5.75% 2500 000 2|500 2514 2 624 5,94

Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrry Nie dotyczy Nie dotyczy

Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrry Nie dotyczy Nie dotyczy

Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy

O terminie wykupu powyzej 1

roku: - - - - - - 29 500 000 29 50 28 45p 28 923 6565

Obligacje - - - - - - 29 500 000 29 50 28 45p 28 923 6565

Razem aktywny rynek

nieregulowany - - - - - - 29 500 000 29 501 28 456 28 923 65)65
Aktywny rynek

DS1015, PL0000103602 nieregulowany MTS Poland SkarbrBava Polska 2015-10-24 state, 6.25% 2 500 P00 2|500 2580 2564 5,84
Aktywny rynek

DS1017, PL0000104543 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2017-10-25 stale, 5.25% 5 000 P00 5000 4760 4 786 10,84
Aktywny rynek

DS1019, PL0000105441 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2019-10-25 stale, 5.5% 7 000 000 7[000 6 636 6 699 15,21
Aktywny rynek zerokuponowe,

0OK0112, PL0000105730 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2012-01-25 0% 1000 000 1 00¢ 874 905 2,05
Aktywny rynek zerokuponowe,

OK0711, PL0000105524 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2011-07-25 0% 1000 000 1 00¢ 88| 931 2,11
Aktywny rynek

PS0414, PL0000105433 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2014-04-25 stale, 5.75% 6 000 OO 6000 6 022 6 250 14,1
Aktywny rynek

WS0922, PL0000102646 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2022-09-23 stale, 5.75% 7000 P00 71000 6 698 6 788 15,41

Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrry Nie dotyczy Nie dotyczy

Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrry Nie dotyczy Nie dotyczy

Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy

BILANS VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) | -1 018] 1781]
Subfundusz Noble Fund Skarbowy Wynik z operacji przypadajacy na jednostie 2,59 5.48

sporzdzony na dzig 31 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktywdw netto na
jednostk uczestnictwa )

uczestnictwa kategorii A (w PLN) *)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostie
uczestnictwa kategorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostie

Pozycje Bilansu 31.12.2009 . 31.12.2008 . uczestnictwa kategorii C (w PLN) - -
1. Aktywa 44 056 35 992 *) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie dartyahowych wyraonych w
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4741 1443 PLN.
2. Naleznosci 0 0 Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
3. Transakcje przy zobowjzaniu si drugiej strony informacj g dodatkows, ktére stanowi integralng czgsé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
do odkupu 7768 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
. 31547 33043 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
- diwne papiery wart@iowe 31547 33043 Subfundusz Noble Fund Skarbowy
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym za okres 1 stycznia— 31 grudnia 2009 roku
rynku, w tym: 0 1506 el . . . . - A
~ diGne papiery Warkiows 0 0 (w tys. PLN za wyjtkiem I|cz_by jednostek uczgstnlctwa i wartbaktywow netto na
6. Nieruchomaci 0 0 jednostk uczestnictwa)
7. Pozostate aktywa 0 0 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.00@9 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008 r.|
1. Zobowi gzania 204 230 |. Zmiana wartosci aktywow netto:
1. Aktywa netto (I - 1) 43 85. 35 762 1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 35 762 24 572
V. Kapitat Subfunduszu 42 92. 33 815 okresu sprawozdawczego
1. Kapitat wptacony 245 234 117 88Q 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1018 1781
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -202 311 -84 065 (razem), w tym:
V. Dochody zatrzymane 957 849 a) przychody z lokat netto 1165 978
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1057 -364
lokat netto 2395 1 230 c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 1126 1167
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowarfy (straty) z wyceny lokat
zysk (strata) ze zbycia lokat -1438 -381 3. Zmigna w aktywach netto z tytutu wyniku z 1018 1781
VI. Wzrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu operacji
do ceny nabycia -28 1098 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) 0 0
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z Subfunduszu (razem)
operacji (IV + V+/-VI) 43 852 35 762 a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 392 493,61 324 939,401 ©) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,009 0,00 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 9108 9409
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,009 0,00 (razem), w tym:
Wartosé aktywdw netto na jednostle uczestnictwa a) zmiana kapitatu wptaconego izenie
Kategorii A (E\INWPLN) * ! e 111,73 110,08 kapit;m z tytutu zpbylych JPednostegk u(ggeq:fnictwa) 127354 58 389
Wartosé aktywdw netto na jednostle uczestnictwa b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
Kategorii B ({‘,WPLN) ! % 0,00 0.00 kapit;m Z tytutu (fdkupi‘gnysch jedn%sl(ek uczjesmhjl\r -118 246 48971
Wartosé aktyw6w netto na jednostle uczestnictwa 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie
kategorii C (w PLN) 0,00 0.00 sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 8090 11190
*) Wartos¢ aktywéw netto na jednosgkiczestnictwa obliczona zostata na podstawie dabgzbwych wyraonych w PLN. 7. Wartosé¢ aktywow netto na koniec okresu 43 852 35 762
Niniejszy bilans nalety analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére sprawozdawczego
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 36 540 25 309
sprawozdawczym *)
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI g Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 67554115 84 805,17
zaokres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku A w okresie sprawozdawczym _ ; .
e . . . . . a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13@8592 557 214,52
(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostke uczestnictwa ) ) Tiozba odkupionych jednosiek uczestniciwa 081 013.477 772 400354
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2009 - 312.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008 r. ©) saldo zmian 67 554,115, 84 805,17,
1. Przychody 2 lokat 1719 1360 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 B w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
2. Przychody odsetkowe 1719 1360 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
4. Dodatnie saldo edic kursowych 0 0 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
5. Pozostate 0 0 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0.000 0.000
II. Koszty Subfunduszu 554 382 C w okresie sprawozdawczym ’ ’
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 548 379 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
dgfsgy:m‘@dl - = s 5 c) saldo zmian 0,000 0,000!
- Opiaty dla depozytariusza 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
4. Optaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywqw 0 0 narastajcho od pocatku dziatalnosci Su%funduszu 392 493,51 324 939,401
Subfunduszu a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 P9P,467 1 143 553,87!
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 899 627,951 818 614,47%
6. Ustugi w zakresie rachunkou 0 0 c) saldo zmian 392 493,516 324 939,401
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
Subfunduszu narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0.000 0,000
8. Ustugi prawne 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,000
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
10. Koszty odsetkowe 0 0 ©) saldo zmian 0,000 0,000
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
12. Ujemne saldo vdic kursowych 0 0 narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0.000 0.000
13. Pozostale () 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - Ill) 554 382 c) saldo zmian 0,000 0,000
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 1165 978 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa j R
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2183 803 kategorii A
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -1 057 -364 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa | R
- Z tytutu rénic kursowych: 0 0 kategorii B
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stmat] -1126 1167 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa B B
wyceny lokat, w tym: kategorii C
- Z tytutu rénic kursowych: 0 0 1ll. Zmiana warto §ci aktywdw netto na jednostle

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R.
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uczestnictwa kategorii A

1. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)**)

2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii A na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **)

3. Procentowa zmiana waét aktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym

4. Minimalna warté aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz!
(w PLN)

Data wyceny

5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz!
(w PLN)

Data wyceny

6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)**)

Data wyceny

7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) -

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) -

9. Procentowa zmiana waéth aktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii Bw okresie
sprawozdawczym -

10. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyl
(w PLN) -
Data wyceny -

11. Maksymalna warfé aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyl
(w PLN) -
Data wyceny -

12. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) -
Data wyceny -

13. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) -

14. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec higcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) -

15. Procentowa zmiana wastbaktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym -

16. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyj
(w PLN) -
Data wyceny -

17. Maksymalna wargé aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyj
(w PLN) -
Data wyceny -

18. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) -
Data wyceny -

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
tym: 1,52%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 50%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéy
prowadacych dystrybugj

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zyganych z
prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowéci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonatata w oparciu o waré aktywow netto na kaly
dzien kalendarzowy w badanym okresie.

*¥) Réznica pomédzy wartdcia aktywéw netto na jednostk uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wastia aktywow netto na jednosthkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniugcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operefyjceicych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
informacj 3 dodatkows, ktére stanowk integralng czesé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozposgzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, za wyikiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawdezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovd.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegad: kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w okgonym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowaa strat) z

wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkrciem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powikszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartwiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i wart& naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oeonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje @ijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsegj ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiszej bigacej wartéci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiccia zobowszan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiecia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujes sv ksigach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uergj za
zbyte, wedtug wartei réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygsni¢cia tego prawa.

11.Nalezna dywidenad z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; s kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartéci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakwyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymwnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowoduog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyué

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaimaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesig jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodk6w piengznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmdy odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczeg6inéci: ujemne saldo rnic
kursowych powstale w zwiku z wycem $rodkéw pienéznych, nalénosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzacji premii,
sktadajcy sk na wycem aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dduych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzon rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wységiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwoici ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i paczek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prtmee).

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala si wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowkan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

. Wartcs¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywow netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.

2. Wartas¢ godzing skiadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:
1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
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a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowah ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&ia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowai ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvdransakej, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zangkiai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pamij:

a) dla dhwznych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych
zdarzéx majcych wplyw na ten kurs albo wasto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknricia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni si znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart@ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfesi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych a@anym dhinym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadaicy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegla mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzam Aktywnym Rynku cep
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastremiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wkziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagociowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknicia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzi majcych wplyw na ten kurs albo waétg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamidaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowica jego odpowiednik, z zastvamiem, ze nie r&ni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jak@rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tymze uwzgdnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprze#ha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o ugfiu tak oszacowanej wakti w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

— w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako érednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zexpgty na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsa@E w
prospekcie,

— za najlepsz ofery kupna uznaje sioferty zawierajca najwyzsz cery kupna
danego sktadnika lokat s@dd ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gléwnym, z& za najlepsz ofert sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego skfadnika lokat, spod ofert ziaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c¢) dla innych skladnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane s&&we do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlwe zastosowanie metod opisanych paéejy
oszacowanie warfci godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku

gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek waéto

stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb alm@jacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wathd godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w

sposob opisany powg;.

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotenradbb na wgcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtbwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje i
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro@ danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skfadnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymt bedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru wagimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godzivg,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza

2.

3.

sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papierow wartéciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemnie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepznego kydace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacio

2) dtuzne papiery wart&ciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesdsle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z $kiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajpjce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powhzane z

wycenianym papierem dtaym, wéwczas warké wycenianego papieru dinego

bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomnych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnychdngo

z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskKaikowych odnosazcych ceq akcji do
poszczegdinych, wybranych parametréw finansowychatalnasci emitenta
(cenal/zysk, cena/wadb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie rua wskazé emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartoi¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymgogj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevdoych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegoélém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép proceyoh:

zdyskontowanych przeplywow pieganych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoéliegestowania mage siedzik
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzér majpcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawde pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skftadnika lokat Subfemdudotychczas wycenianego w

wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa

b)

b

=

model
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wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiizizeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyearuove;.

3. Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wastowych przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenia; giocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelitinéw skarbowych notowanych na

aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie géda od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.
5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢

lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie

sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.
6. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w

zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartos¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, elta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

rachunkowoi _w__okresie

IV. Wprowadzone zasad

sprawozdawczym

zmiany stosowanych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach

rachunkowdci.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Transakcje przy zobowizaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu 31.12.2009r. 31.12.2008 .
1) Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do odkupu, w
tym: 7768 0
a) transakcje, w wyniku ktérych negstije przeniesienie na
Subfundusz praw wtaskdi i ryzyk w tys. 7768 0
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstje przeniesienie na
Subfundusz praw wtaskdi i ryzyk w tys. 0 0
2) Transakcje przy zobowjzaniu s Subfunduszu do odkupu, w
tym: 0 0
a) transakcje, w wyniku ktérych nestije przeniesienie na draug
strorg praw wlasnéci i ryzyk w tys. 0 0
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngsije przeniesienie na draig
strorg praw wlasnéci i ryzyk w tys. 0 0
3) Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pazyczonych od
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporadzenia o payczkach
papierow wartosciowych w tys. 0 0
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartoiciowych patyczonych
przez Subfundusz w trybie przepisow rozporgdzenia o payczkach
papierow wartosciowych w tys. 0 0
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i r6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia|
lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) w
tys. PLN

01.01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008

Warto§é Wzrost (spadek) Wartoé Wzrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego| niezrealizowanego
zysku (straty) ze | zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
Sktadniki lokat zbycia lokat wyceny aktywow ze zbycia lokat | wyceny aktywow
1) Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 1057 -1126 -362 1167
- diwzne papiery warteiowe 1057 -1126 -362 1167
2) Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 -2 0
3) Nieruchoméci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 1057 -1126 -364 1167

*) Sredni poziomérodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pigtsredniej arytmetycznej stanu na
pocztku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 31.12.2009 . 31.12.2008 .

1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem

stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansosy w tym: - -
a) aktywa obaizone ryzykiem wartéi godziwej wynikagcym ze

stopy procentowej w tys.*) 31547 33 043

b) aktywa obaizone ryzykiem przeptywdwrodkow piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.**) 0 0

c) zobowazania obcizone ryzykiem przeptywourodkow
pienigznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys.***)
2) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty:++**) - -

a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem
kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowzkéw, przy czym w opisie nie uwzaginia

sig wartdici godziwych dodatkowych zabezpieaae tys. 44 056 35 997
b) wskazanie istniggych przypadkow znagzej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokatssty™*) - -
- diene papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP 31 547 33 04
- transakcja BSB na obligacji PS0413 7768 0

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan funduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracii
ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokav tys. 0 0
*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartixi godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjegtaowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikdéypozytowe oraz weksle.

**) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cetifff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfopcentow o
dodatniej wycenie na d#iebilansowy.

**¥) Za zobowigzania obcizone ryzykiem przeplywéwrodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.

*x) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobewen z wyemitowanych papieréw
wartdiciowych (w szczegélnigi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbav skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listéw zastawnych oraz dywudend dktjijp depozytéw kdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyehdkéw pienéznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenoghpdne oraz transakcji przy
zobowhzaniu sie drugiej strony do odkupu.

*xk¥) 7a znaczaca koncentrag ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegéinych kategorii lokat.

Zobowigzania funduszu w tys. PLN 31.12.2009 1. 31.12.2008 .
1) Z tytulu nabytych aktywow 0 0 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ funduszu do odkupu 01.01.2009 - 31.12.2009 1. 01.01.2008 - 31.12.2008
3) Z tytutu instrument6w pochodnych 0 0 Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. Warto$¢ w okresie Wartosé w okresie
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 117 40 sprawozdawczym sprawozdawczym
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 38 149 1) Cz:5¢ stata wynagrodzenia 548 379
6) Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0 0 2) Cz:¢ wynagrodzenia uzataiona od
7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0 wynikéw Subfunduszu 0 [9)
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 Razem 548 379
9) Z tytutu krétkoterminowych pryczek i kredytéw 0 0
1‘1); é:m:ﬂ g’xgg:g;'ﬁmf&f“ek i kredytow S g Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
12) Z tytulu rezerw 29 20 Dane poréwnawcze o jednostka(_:h uczestnictwa 31.1008 r. 31.12.2008 1. 31.12.2007 r.
13) Pozostale 0 1 1) Wartd¢ aktywow netto na koniec roku
Razem 204 230 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w typ.
PLN. 43 852 35 762 24 57,
3 2) Wartai¢ aktywdw netto na jednostk
Nota nr 4 Srodki pieni @ine iich ekwiwalenty uczestvnlctwa na koniec roku obrotowego za trz; v ) )
31.12.2000T 311220081 ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy
Stuktura Srodkow 3) Wancﬁc' aktywdw netto na kategarA na
pienigznych na Wartosé¢ na dziei Wartosé Wartosé na dzieh | Wartosé koniec roku obratowego za trzy ostatnie lata
rachunkach bankowych w bilansowy w danej | na dzied bilansowy w na dzien obrotowe w PLN 111,73 110,0¢) 1023
tys. PLN Waluta | walucie bilansowy | Waluta | danej walucie bilansowy 4 Wmm aktywéw netto na kategarB na
Banki: kobm?c roku gerﬁtowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w - - -
g:ZEe?nANK SA PL{\‘ - 4741 4471‘;] PIjN - 1 AA.F T 14‘; 3 5) Wancﬁc' aktywdw netto na kategqrc_na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - - -
31.12.2009r. 31.12.2008 .
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowhzan Wartoéé na dziei Wartoéé na dziei INFORMACJA DODATKOWA
funduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy Subfundusz Noble Fund Skarbowy
Sredni o okresie sprawozdawczym pozigradkow pienéznych*): 3092 3552

1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubieglych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:

Nie wystpitly zdarzenia dotyege lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w jednostkowe
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wyshpily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajuicia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych  danych finansowych a uprzednio spormizonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaztigy okres sprawozdawczy w Nocie
nr 5 ,Ryzyka” zmieniono spos6b klasyfikacji aktywddo ryzyka kredytowego,
rozszerzajc ryzyko osrodki pienizne przechowywane w banku pelcym dla Noble
Funds FIO raj depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zosi@dtosowane do
zmienionej prezentacji.

4. Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagi majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaelyceny aktywow

netto na jednostkuczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub @kupywania jednostek

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny ak/éw netto na jednostle

uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania Ilub odkupywani@dnostek

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvadiv netto na jednostk

uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez

Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

b

-

c

N
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5. Na dzieq podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegBubfunduszu nie
wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndsci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z & kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
istotny sposéb wptyrmé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytdrek
mogtlyby w istotny sposéb wptya na ocer sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifmy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaprezes Zarglu
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdaijcSubfunduszu Noble
Fund Mieszany (,Subfundusz”), wydzielonego w ramakloble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgilv Warszawie, ul. Domaniewska 39,

obejmujcego:
- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

- zestawienie lokat spardzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie 153.325

tysiecy ztotych,

- bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa ne#to
kwocie 170.873 tysty ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawegkazupcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 32.302 tygiy zfotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprdawezy, wykazujce
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwdt0.913 tysicy ztotych, oraz

- noty objgniajace i informacy dodatkovy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢ i jasnc¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego sporgizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidiow& ksiag rachunkowych Subfunduszu

odpowiada Zargd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyoh &wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwesiyych zaradzapcego
Funduszem i reprezentigego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanigczamhego

jednostkowego sprawozdania finansowego oraz #eyie, na podstawie badania, opinii

o tym, czy jest ono we wszystkich istothnych aspekta zgodne
z wymagajcymi zastosowania zasadami (polifykachunkowéci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych lispl, sytuag majtkowa i
finansow, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czydgirachunkowe stanowte

podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w

sposéb prawidiowy.
3. Badanie zajczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ppma@dzilsmy
stosownie do:
- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wigga 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6dzm - ,ustawa o rachunkoda”),
- stosowanej w Polsce praktyki

ustawy z dnia 7 maja 2009 rok o biegtych rewideimtiaich samorzdzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawogdfinansowych oraz o nadzorze publicznym -

Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyskaracjonallm pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidtowsri. W szczegélngi, badanie obejmowato sprawdzenie —
dwej mierze metogl wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacije
zawarte w zajczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baglafiejmowato

réwniez ocery poprawndci przyjtych i stosowanych przez Zagr Towarzystwa zasad

rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZlowarzystwa, jak i
ogdlnej prezentacji zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego.zaiwg,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wgstarczajcych podstaw do
wyrazenia opinii 0 zalczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traleioym

jako calg¢.

4. Naszym zdaniem zadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wdepst

istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego

Subfunduszu na dzie31 grudnia 2009 roku;

badania sprawfzdmansowych (opartej na
dotychczas obowkujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajow Rad; Bieglych Rewidentéw z uwzglinieniem przepiséw

- sporadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoiwvokrelonymi w ustawie
o rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidlowo
prowadzonych kag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wpiyepini na jego tré&c.

5. Informacja Zargdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszaz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, smtnane za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaly dgzone do palczonego sprawozdania
finansowego Funduszu spadzonego za rok zakezony dnia 31 grudnia 2009 roku, o
ktérym wydalémy opini z dniem 30 marca 2010 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \émize 1994 r. ustawy o rachunkose (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zjwoejszymi zmianami) Zaegl Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusalbszu Noble Fund Mieszany, na
ktére sklada st

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 31.12.2009 r.,
. noty objgniajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO O WNRE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott

Czionek Zaradu .

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflagFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoiWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. &ysw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktérych zostal wydzielony dodatkowo Subduwsz Noble Fund Akcji Malych i
Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrddloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowszow dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 30di@009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podw@dNoble Fund Stabilnego Wzrostu
lus.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.
Fundusz zostat utworzony na czas nieslogy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej filutuszem”).
Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje Pl listopada 2006 r., pod kidto dat
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsmduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwgptych S.A. z

siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBisierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przetigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowegejéstru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr waity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podoaeniu przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéow
uprawnionych do badania sprawoadamansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wémitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledPMieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w akcjemwa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligaggamienne, a tak diwne
papiery wartéciowe iinstrumenty rynku pieginego z uwzgldnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje @ghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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V1. Zwi ezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfiel. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfwzduce:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarmddaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej

Polskiej

lub w péstwie czionkowskim, a tale na rynku zorganizowanym

niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskig) innym pastwie

cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego fkdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkiadag zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowakivg) oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie niezdilym ni jeden rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nagpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

C,

-

d

=

depozyty w bankach krajowych
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,
instrumenty rynku piegznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te

lub instytucjach

kiteslyych,

o terminie

lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i

oszczdnaci,
e)
pienigznego,

inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery waditiowe i instrumenty rynku

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych maicych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly ugiesva emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane 2zramestytucje wspdlnego
inwestowania mage siedzik za granig.

. Zawier& umowy majce

za

przedmiot

instrumenty  pochodne,
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie

w

tym

ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4.
splaty nie dtaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiava poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne duizie s¢ zawierd w
przedziale od 20% do 80% wadtd aktywdw Subfunduszu,
2. wartos¢ inwestycji w dhine papiery wartiowe i instrumenty rynku pieainego ledzie
wynost nie wicej niz 80% wartéci aktywdw Subfunduszu,
W czgci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sainwestowane w kategorie lokat oome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozedtategorie lokat, zgodnie z
obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngsiki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowimogy od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.
ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporadzone na dzie31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN za wyijtkiem liczby poszczegéinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhianych papieréw wartosciowych )

1.Tabela gtéwna

. Udziel& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw vgaitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy®y i pazyczki o terminie

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére m@ inwestowad Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatléw I-VII Cgsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo gsgpone za okres od 1 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zzémiu kontynuowania dziataléci Funduszu i
Subfunduszu w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagrieenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2.
3.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.
Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak

sprawie szczego6lnych zasad rachunké&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8| a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyesth ztotych.

5.

. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r&nica pomgdzy wartGcia

aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRiba wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkperacji dotycxych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceig zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsie tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wpfaty.
Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsl tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaiisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzeg tym, ze opfata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do
wysokaci 4% kwoty podlegagcej odkupieniu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa

kategorii

A. Jednostki
sprawozdawczym.

uczestnictwa B i

C nie bylyystrybuowane w okresie

31.12.2009r. 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Wartos$¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartosé¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 83015 89 153 51,0: 106 879 73 9p4 45|81
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,0
Prawa do akji 0 0 0,00 3 080 2 80 1,7
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Diuzne papiery wartosciowe 41 336 42 653 24,4 59 351 61 950 38{40
Instrumenty pochodne 1070 1159 0,64 0,0}
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 Y 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0,00 0 0 0,04
wspélnego inwestowania majce siedzifg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,09
Depozyty 20 000 20 360 11,6 20 000 20 0y5 12144
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,09
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0d
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 145 421 153 323 87,7 189 240 158 729 98,39

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogdtem, bez uwzgtnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 87,28, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywéw ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wartosci zobowiazan ogétem

2. Tabele uzupehiajce

zostat zaprezentowany w tabeli uzupetiggej do tabeli gtéwnej.

Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 7249 449| - 83 015 89 153 51,0:
Razem aktywny rynek regulowany - - 7249 449 - 83 015 89 153 51,0:

NASDAQ OMX

Baltic Stock Exchange
EKSPRESS GRUPP AS, EE3100016965 Aktywny rynek revamy (Tallin) 26 763| Estonia 60 11 0,d6
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek oégvany Wiener Borse 10 00 Austria 1208 1071 10,6
KAPSCH TRAFFICCOM AG, ATOOOKAPSCH9 Aktywny rynek regulany Wiener Borse 5 00 Austria 604 519 0,80
OTP BANK PLC, HU0000061726 Aktywny rynek regulowany | Budapest Stock Exchange| 10 0P0 edhy 871 828 0,47|
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany GPiWarszawa) 1 456 00 Polska 13p2 568 0,33
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 117 213 Polska 3134 2 0B6 1|19
APLISENS, PLAPLS000016 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 100 00! Polska 600 686 0J39
ASTARTA HOLDING NV, NL0000686509 Aktywny rynek retpwany GPW (Warszawa) 36985 Holandia 1479 1479 .85
ULMA, PLBAUMA00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 5000 Polska 1 363 425 0,p4
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPiiwarszawa) 50 00 Polska 3252 3 5p0 2|00
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW (Wansa) 6 000] Polska 157 1560 0,89
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 100q Polska 199 780 045
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW §vézawa) 13414  Polska 1327 2 549 1|46
COGNOR, PLCNTSL00014 Aktywny rynek regulowany GPW (é¢awa) 100 00q Polska 360 252 014
CEZ AS, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany Prafteek Exchange 5 00 Republika Czeska 20 p71 ,38
COMP, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowany GPW (Warga) 7116| Polska 23 462 0,27
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GP@Warszawa) 354 52 Polska 1648 108 0}59
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPRWMarszawa) 236 35 Polska 1808 5p6 0[29
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPWaszawa) 34 58 Polska 1112 559 0]33
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW (\avs) 551 357  Polska 2027 2 2_%9 132
SWIECIE, PLCELZA00018 Aktywny rynek regulowany GPW §izawa) 37 044  Polska 2442 2 8p5 1{62
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GFPREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany \BPWarszawa) 30 00! Polska 840 3h2 022
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW (Warsa) 50 000| Polska 85p 12§42 0,3
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany \BRPWarszawa) 227 58 Polska 2 422 38 0,65
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GP{Warszawa) 34 43 Polska 2199 1601 0{92
KERNEL HOLDING SA, LU0327357389 Aktywny rynek reguwbany GPW (Warszawa) 30000 Luksemburg 960 1p54 729,
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW (V¢aawa) 50 009 Polska 2096 53p0 3/03
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 23 00( Polska 1867 18p8 1{04
KOELNER, PLKLNR000017 Aktywny rynek regulowany GP\Warszawa) 100 00 Polska 1205 1435 0182
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 60 00 Polska 1005 1 EEQ 0[89
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GP@arszawa) 150 00 Polska 1749 1zg7 1402
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPWatazawa) 50 00 Polska 968 15p0 0]91
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW (Mzawa) 23564 Polska 1147 789 045
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 25164 Polska 1034 1409 0}81
080OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 934 47 Polska 3240 2 336 1434
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 81 31! Polska 1764 16p6 0[93
OPONEO.PL, PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany VGRVarszawa) 50 00! Polska 346 3l4 0{18
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany GPW (Wavea) 3000] Polska 61p GJE 0,35
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 46 52 Polska 2846 75p2 4{31
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPWatazawa) 450 00! Polska 1535 1706 0498
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 160 00 Polska 3 640 5432 311
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPWafdzawa) 224 00( Polska 4 442 8 512 4487
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany WEWarszawa) 164 83 Polska 4 206 2473 142
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GRMarszawa) 10 60 Polska 245 6p7 0,38
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Wzawa) 250000 Polska 4631 3 558 2|27
TRAKCJA, PLTRKPL00014 Aktywny rynek regulowany GPWérszawa) 300 00 Polska 1210 1248 0j71
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW (&zawa) 118 351  Polska 1836 881 0,50
TVN, PLTVNO000017 Aktywny rynek regulowany GPW (Vgaawa) 150 00  Polska 2 244 2144 1|23
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW @tszawa) 34 25( Polska 563 179 0,10
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPWvarszawa) 5000 Polska 341 390 0,p2
TURKIYE GARANTI BANKASI,
TRAGARAN91IN1 Aktywny rynek regulowany Istambul SkoExchange 250 00! Turcja 2784 3 0B5 1|74
Wartosé¢ wedtug | Wartosé¢ wedtug
Kraj siedziby | Termin Warunki ceny nabyciaw | wyceny na dzi&é Procentowy udziat
Dluzne papiery wartcaiciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu oprocentowania | Warto§¢ nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
Razem diuzne papiery wartoiciowe - - - - - - 43 900 000 41 51§ 41 33p 42 6%3 2442
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 4 750 000 4750 478 4904 2,81
Obligacje - - - - - - 4 750 000 4759 478 4904 2,81
Razem aktywny rynek nieregulowany - - - - - - 4 75000 4750 4784 4 90. 2,81
Aktywny rynek
DS1110, PL0000101937 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2010-11-24  stale, 6% 3000 g00 3 poo 9832 3067 1,76
Aktywny rynek
PS0310, PL0000103735 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2010-03-24  stale, 5.75% 1750 000 1|750 1805 1837 1,04
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y(‘)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y(‘)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y(‘)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - 9 150 000 6 765 54B 7 7. | 18
Obligacje - - - - - - 9 150 000 6 765 548 7 7. i 8
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - - - - - 4 250 000 4 2! 71B 3 7 B3
Aktywny rynek
DS1017, PL0000104543 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2017-10-25  stale, 5.25% 5000 P00 5[000 4789 4786 2,74
Aktywny rynek
DS1019, PL0000105441 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2019-10-25  stale, 5.5% 5000 (00 51000 4742 4785 2,74
Aktywny rynek
PS0412, PL0000104659 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2012-04-25  stale, 4.75% 1250 000 1250 1225 1 285 0,74
Aktywny rynek
PS0413, PL0000105037 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2013-04-25  stale, 5.25% 5000 P00 5[000 4773 5174 2,9
Aktywny rynek
PS0414, PL0000105433 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2014-04-25  stale, 5.75% 2000 p0o0 2{000 1990 2084 1,19
Aktywny rynek
PS0511, PL0000104287 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2011-05-24  stale, 4.25% 1000 00 1000 952 1022 0,58
Aktywny rynek
WS0922, PL0000102646 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2022-09-23  stale, 5.75% 5000 P00 5[000 4797 4849 2,79
Aktywny rynek
WZ0118, PL0000104717 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa | Polska 2018-01-25  zmienne, 4.4% 10 000 poo 0000| 9 450 9777 5,6l
Razem nienotowane na rynku
aktywnym ) . . . . . 4900 000 2514 383 39087 2,28
Nienotowane na
TVN, TVN001140613 rynku aktywnym Nie dotyczy TVN S.A. Polska 2013-D§- | zmienne, 7.04% 1500 040 5 1 5po 1505 ,86
Obligacja zamienna serii A spotki LPP | Nienotowane na
S.A., PLLPPOB0O000A rynku aktywnym Nie dotyczy LPP S.A. Polska 20122%-| zmienne, 6.38% 2 400 0do 1500 1768 1909 ,09
Obligacja zamienna serii A spotki Nienotowane na ERGIS-
ERGIS-EUROFILMS S.A., rynku aktywnym EUROFILMS
PLEEFOB0000A Nie dotyczy S.A. Polska 2013-11-30]  zmienne, 7.30 1000 p00 0a1L |0 562 573 0,33
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y(‘)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y(‘)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy y(‘)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Emitent Kraj siedziby emitenta Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia na dzien bilansowy w aktywach ogdtem
Razem - - - - 2500 1079 115 0,6p
Wystandaryzowane instrumenty Nie
pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dlidotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - 2 500 107 1159 0,46
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - 2 50 1070 1 159 0,64
Opcja call wbudowana w obligaczamiena | Nienotowane na Akcje spotki LPP
serii A spétki LPP S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy LPP S.A. Polska S.A 1500 632 687 0,3
Nienotowane na ERGIS-
Opcja call wbudowana w obligaczamiena | rynku aktywnym EUROFILMS Akcje spétki ERGIS-
serii A spétki ERGIS-EUROFILMS S.A. Nie dotyczy S.A. Polska EUROFILMS S.A. 1 000 43§ 47 0,27
Procentowy udziat uiemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogétem wynosi 0%.
Wartosé¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki Wartos¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny na dzieé | wyceny na dzié Procentowy udziat
Depozyty Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania [ nabycia w danej walucie | nabycia w tys. bilansowy w danej walucie bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Razem - - - - 20 000 000 20 00 20 359 546 20 350 11)65
W walutach paistw nalezacych do
OECD - - - - 20 000 000 20 00 20 359 546 20 360 11)65
Lokata terminowa NOBLE BANK S.A. Polska PLN stae31% 10 000 009 10 00 10 029 §E0 10 030 9,74
Lokata terminowa NOBLE BANK S.A. Polska PLN stae50% 10 000 009 10 00 10 329 7p6 10 330 991

3. Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art.

98 ustawy

Wartosé wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogémn

Razem

2088

1,20

Grupa Kapitatowa COMP SAFE SUPPORT

2088

1,20

w art.107 ustawy

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa

Wartosé wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogém

Razem 20 360 11,65]
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 10 030 5,74
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 10 330 5,91

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ahjaajacymi oraz informacj dodatkowy, ktére stanowd integralm czesc jednost

kowego sprawozdania finansowego.
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BILANS z tyl;l)lu zbylycl; jedn:)stek uczestnict\(lva) —
B zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszéuwipitatu - R
Subfundusz Nqble Fund Mleszany 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 328 072 1312 404
sporzdzony na dzig 31 grudnia 2009 roku 6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie 10913 269 358
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na sprawozdawczym (3- 4 +/-5)
jednostk uczestnictwa) e Spwow neto na koniec okresy 170873 159 964
Pozycje Bilansu 31.12.2009 . 31.12.2008 r 8. Srednia wartosé aklywow netio w okresie
1. Aktywa 174 691 161 331 sprawozdawczym *) tyw 157 146 265 499
1 Sroldki pienigzne i ich ekwi My 21214 2598 Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
2. Naleznosci 152 4 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av
3. Transakcje przy zobowazaniu si drugiej strony do okresie sprawozdawczym -242 585,663 -1734 549,447
odkupu _ 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 235,093 11 302 846,32
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 189 840,756 13 037 395,716
tym:_ _ _ 127 819 136 611 ) saldo zmian 242 585,663 “1 734 549,447
- diwne papiery wart@iowe 38 666 60 444 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
tym: _ _ _ 25 506 22 118 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,900 0,000
- diune papiery wart@iowe 3987 1506 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 000 0,000
8. Nieruchomdci 0 0 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
7. Pozostgle ak_tywa 0 0 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv 0.000 0.000
|. Zobowi gzania 3 81 1371 okresie sprawozdawczym ) )
II. Aktywa netto (1 - 11) 170 87 159 969 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
. Kapitat Subfunduszu 232 16: 253 551 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa /000 0,000
1. Kapitat wptacony 2214778 1908 09% ©) saldo zmian 0,000 0,000
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -1 982 616 -1 654 544 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
V. Dochody zatrzymane -67 888 -61 439 T jaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 1592 986,539 1835572,.2G2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztioka a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2B 486,137 17 696 201,04
netto -728 1121 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 0%0 469,598 15 860 628,842
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowanykzys ©) saldo zmian 1592 986,539 1835 572,202
(strata) ze zbycia lokat - — -67 160 -60 318 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
VI. Wzrost (spadek) wartdci lokat w odniesieniu do | jaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000
m_byua » _ 6 599 32152 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa /000 0,000
operacji (IV + V+/-VI) 170873 159 964 ) saldo zmian 0.000 0.000
— - — 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1 592 98639 1835 572,203 | jaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C__ 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
X‘;?:oos:“ TKWSKVN”)%‘O na jednosti¢ uczestnictwa 107,27 87,14 c) saldo zmian 0,000 0,000
4l — — - — 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Warto$¢ aktywow netto na jednostlke uczestnictwa 0.00 0.00 kategorii A - -
katego’ry B (w F,‘LN) - - ’ ! 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa . .
\l:\/?nosc" %(tng\ll_v'\‘neno na jednostle uczestnictwa 0,00 0,00 kategorii B
aegonl” (w — ) - - - — 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabpaowych wyraonych w PLN. kategorii C - -
Niniejszy bilans nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, 1Il. Zmiana warto $ci akiywow netto na jednostie
ktére stanowig integralng czg$é jednostkowego sprawozdania finansowego. uézestnicma
1. Wart@¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI kategoriidA na konie(c p;ﬂ:ﬁﬁ;iego okresu o714 12025
: sprawozdawczego (w , ,
Subfundusz N(_)ble Fund Mleszany 2. Wartg¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku kategorii A na koniec bigcego okresu sprawozdawczegh
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastbaktywdw netto na (WPLN) =) _ i _ 107.27 87,14
jednostk uczestnictwa) 3. Procentowa zmiana wafth aktyw6w netto na
J jednostk uczestnictwa kategorii A w okresie
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2009 - 312.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008 |. sprawozdawczym 23,10% -27,53%
I. Przychody z lokat 7025 11279 4. Minimalna warté aktywéw netto na jednostk
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2325 4 055] uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
2. Przychody odsetkowe 4343 7216 PLN) 78,67 81,07
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 Data wyceny 25.02.2009 27.10.200:
4. Dodatnie saldo gdic kursowych 270 8 5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostk
5. Pozostate 87 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
Il Koszty Subfunduszu 6 632 10 701 PLN) 109,29 120,07,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 285 10 649 Data wyceny _ _ 16.11.2009 03.01.200;
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
3. Oplaty dla depozytariusza 30 32 kategorii A wedtug ostatniej*y/yceny w okresie
4. Oplaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 sprawozdawczym (w PLN) **) 107,27 87,14
Subfunduszu Data wyceny i _ 31.12.2009 31.12.200;
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
6. Uslugi w zakresie rachunkoam 0 0 kategorii B na koniec poprzedniego okresu
7. Ustugi w zakresie zajdzania aktywami Subfunduszu 0 0 sgprevwof:'awﬁzeg'o (W F;t"N) ednostka e - -
8. Uslugi prawne 0 0 - Wartd¢ aktyw6w netto na jednosgkiczestnictwa
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ?;‘ggl_ﬂ)“ B na koniec biecego okresu sprawozdawczegp ~ .
12 EOSZW odgetkowe adant - o S g 9. Procentowa zmiana wakth aktyw6w netto na
- _oszty Zvazané z posiadaniem nieruchaiio jednostk uczestnictwa kategorii Bw okresie
12. Ujemne saldo edic kursowych 295 16 sprawozdawczym - -
13. Pozostale 20 4 10. Minimalna warté: aktywow netto na jednostk
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 1ll) 6632 10 701 PLN) - -
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 393 578 Data wyceny - -
VI. Zreal_izowany i niezrealizowany zy_sk (strata) 31909 -94 541 11. Maksymalna war6 aktyw6w netto na jednostk
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym -6 842 -70 017 uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
- Z tytutu ré@nic kursowych: -18 0 PLN) - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Steatyyceny 38751 -24 524 Data wyceny - -
lokat, w tym: 12. Warta¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
- Z tytutu ré@nic kursowych: -547 905 kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 32302 -93 963 sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 20.28 5119 13. Wartgc aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii A (w PLN) *) ’ o kategorii C na koniec poprzedniego okresu
Wynik z operacji przypadajacy na jednostk uczestnictwa sprawozdawczego (w PLN) - -
kategorii B (w PLN) 3 3 14. Warté¢ aktwa)w_neno na jednosthuczestnictwa
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa ~ ~ kategorii C na koniec bracego okresu
kategorii C (w PLN) sprawozdawczeg_o (w PLN) _ - -
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbyarowych wyraonych w 15. Procentowa zmiana Wa*mf\ktVWDW netto na
PLN. jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz sprawt.)z.dawczym _ - -
informacj 3 dodatkows, ktdre stanowk integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 16. Minimalna warté: aktyw6w netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
PLN) R R
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Data wyceny . .
Subfundusz Noble Fund Mieszany 17. Maksymalna warfo aktywo’wvnem) na jednostk
za okres 1 stycznia —-31 grudnia 2009 roku \;iz'\‘e)smlcma kategorii C w okresie sprawozdawczym ( i i
(w tys. PLN za wyjtkiem jednostek uczestnictwa i waitdaktywow netto na jednostk Data wyceny = =
uczestnictwa ) 18. Wartéc aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.0009 - 31.12.20091.] _01.01.2008 - 31.12.2008r. kategorii C wediug ostatniej wyceny w okresie
1. Zmiana wartosci aktywéw netto: strtawozdawczym (wPLN) - -
1. Wartosé¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego ata wyceny - -
okresu Sprawofgawczego Pop 9 159 960 429 319 IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 32 302 93 963 sredniej wartosci akwwow netto w skall roku, w tym: 4,22% 4,03%
w tym: - 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 00% 4,01%
a) przychody z lokat netto 303 578 2. Procentowy udziat w_ynagrodzenia dla podmiotow
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 842 -70 017] prowadzcych dystrybugj _ 0,00% 0,00%
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskallg z 28751 24 504 3. Procentowy udz!al optat dla_ depozytariusza _ o2 0,01%
wyceny lokat - 4. Procentowy udziat optat zygianych z prowadzeniem
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaji 32 302 -93 963 rejestru aktywow Subfunduszu _ _ 0,00% 0,00%
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu 0 o 5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie
(razem): rachunkowséci 0,00% 0,00%
) z przychoddw z lokat netto 0 0 6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie . .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 Zarzqdzanla akty\{vaml Sltlbfunduszu _ _ 0,00% . _ 0,00%
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 *) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonatata w oparciu o warté aktywéw netto na
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym kazdy dzie kalendarzowy w badanym okresie.
(réz em) v}(/tym' P P Y 21-389 -175 392 **) Réznica pomgdzy wartdcia aktywéw netto na jednostkuczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
. — —— - sprawozdawczym a wakitia aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayni
a) zmiana kapitah wptaconego (pekeizenie kapital 306 683 113700 ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegcagjiefotyczcych tego okresu.
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Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa® facznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowi integralng czsé jednostkowego sprawozdania
finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Mieszany
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszualaosporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkosedp z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz.
1223 z 2009 r., z . zm.) oraz z rozposrdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane
zostaly w tysicach zlotych, za wyikiem wartdci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane i Dyceny.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolpejvprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestagezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyexce Subfunduszu ujmujeesiv ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do k& zmiany kapitalu wplaconego ady kapitatu
wyptaconego jest dziewydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartéci aktywoéw netto na jednostik uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzgtinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyganych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksikgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartéci ksikgowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z
jego otwarciem pomniejszgjniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowas
strat) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inkeszty zwizane z
zamkniciem kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan
strat) z kontraktu terminowego.

6. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian meei skiadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pienizne.

7. W przypadku dlanych papieréw warkziowych z naliczanymi odsetkami waséo
ustalor, w stosunku do ich waroi nominalnej i wartéc¢ naliczonych odsetek ujmuje
sig w kskgach rachunkowych oglonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneastacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,hajdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsegej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku umsentow wycenianych w
wysokaici skorygowanej ceny nabycia - najisyej bigacej wartdci ksiggowej (nie
dotyczy papieréw wartziowych nabytych z udzielonym przez dgugstrorg
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku w§gacia zobowizah z tytutu
wystawionych opcji, uznaje iiz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z
tytutu, ktérych zaecignigcia otrzymano najusza premg netto. Zysk lub stratze
zbycia walut obcych wyliczasimetod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastainsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatvalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksigach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaest po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj
za zbyte, wedtug warfai rownej zero, w dniu naginym po dniu wyg#niccia tego
prawa.

11 Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgdhiajacy wartdci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nauyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymrujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodoy zmiany wysokéci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje s ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje
sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoweesjy nabycia.

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfurmlugmuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaisaransakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalee@o jzobowizani,
w ktorej jest to maliwe.

16.0Operacje dotyczce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej  wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtégedniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na driejecia tych operacji w ksgach
rachunkowych Subfunduszu. z8¢ operacje dotycre Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigales kursu, okrda sk je w
relacji do waluty USD, a jeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmwjw szczeg6lnéci: dodatnie saldo tdic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowdzan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskachz przychody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuwy szczegoélnéci: ujemne saldo ehnic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz
zobowhzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tymktefemortyzaciji
premii, sktadajcy sk na wycer aktywo6w nie notowanych na aktywnym rynku

metody skorygowanej
procentowe;j).

19.Przychody odsetkowe od diaych papieréw wartziowych wycenianych w waroi
godziwej nalicza sizgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sézerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejsgajprzednio utworzaprezervwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékio uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio dastztliwosci ustalania wart@i
aktywow netto w Dniach Wyceny.

21Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i p@zek zacignietych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy promee.

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktyw6w netto oraz warfoi aktywéw netto na jednogtkiczestnictwa

ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjw stopy

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsi zobowiazania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziev ktérym odbywa si sesja na
Gietdzie Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowran oraz odpowiednio kurséw, cen i waitdz Dnia
Wyceny.

4, Wartas¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna wéetowszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

5. Wartcs¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa jest rowna watd aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liezigdnostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslkania wartdci aktywow netto
na jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgzdhia s¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconymetyich w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartcs¢ godzivng sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waera si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wgena si w
nastpujacy sposoéb:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systeméowah ciagtych, w
ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki@ — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deghy w momencie dokonywania
wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemitowai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o cersredni transakcji
wazorng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaw#ansakej, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fioiwa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta ikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemitowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta siz
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1)

i 2) aw szczegdlnei, gdy na danym sktadniku nie zawattadnej transakcji -

ostatni dosfpny w momencie dokonywania wyceny kurs zam&iai lub inna,

ustalona przez rynek wakto stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w

spos6b umaiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsstogodziwej,

zgodnie z zasadami opisanymi pig)i

a) dla diwnych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje sg:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamddai lub inna,
ustalona przez rynek wagto stanowaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamknia Ilub jego odpowiednik z
uwzgkdnieniem istotnych zdarde mapcych wplyw na ten kurs albo
wartasé,

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna,
ustalona przez rynek watto stanowica jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamkguia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, z zastéaniem,ze nie ré@ni sig znacaco od
wartaici oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwdzalgjnosci
wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg Generic,
w drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdydchylenie jest
znacace - decyzja o0 ufiu tak oszacowanej wadti w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

— w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczyeh danym dtanym
papierze warti&ciowym nie zostat wyznaczony kurs zamiaia lub inna,
ustalona przez rynek watio stanowaca jego odpowiednik, na Dzie
Wyceny przypadapy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waéto
oszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -ed@hberg
Fair Value), z zastrzeniem,ze wyznaczona cena nie jest starszalf
dni roboczych,

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbr na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,
z€ wyznaczona cena hie jest starszalfi dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegta mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzna Aktywnym Rynku
cery nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zasiem@em, ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R.

Strona 14/52

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy « Subfundusz Noble Fund dieg « Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Matyctsiednich Spétek « Subfundusz Noble Fund Stabilnegodétu Plus ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy «f8ousz Noble Fund Global Return



o jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skladnika, a dane Seiejwe
do tego modeludula pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagociowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym skiadniku lokat nie zawaadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamdiai lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuasnknkcia lub inna,
ustalona przez rynek wakto stanowica jego odpowiednik
z uwzgkdnieniem istotnych zdargemajcych wplyw na ten kurs albo
wartcé,

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna,
ustalona przez rynek wagtb stanowaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zarekiai, lub inna, ustalona
przez rynek wart@& stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem,ze nie
rézni si znacaco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna isprzega na rynku gtéwnym; z tym,ze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znace — decyzja o gfiu tak oszacowanej
wartasci w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytagiusz

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczychdamym udzialowym
papierze warti&ciowym nie zostat wyznaczony kurs zamiaia lub inna,
ustalona przez rynek wakto stanowica jego odpowiednik, na Dzie
Wyceny przypadafry w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest waréo
oszacowana jakérednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zesgety
na rynku gtébwnym; z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach
sprzeday jest niedopuszczalne,

— w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposéb
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsap
w prospekcie,

— za najlepsz oferg kupna uznaje eioferk zawierajca najwyzsz cerg
kupna danego skfadnika lokat $pid ofert zieonych w danym dniu
wyceny na rynku gtéwnym, %aza najlepsz ofer sprzeday - ofert
zawierajca najnizszy cery sprzeday danego sktadnika lokat, sigod ofert
zlozonych w danym Dniu Wyceny na rynku giéwnym,

c) dla innych skladnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane
w oparciu o wtaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e&gwe do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest miiwe zastosowanie metod opisanych paajy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangakea rynku
glbwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb liwajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéctogodziwej. Zastosowanie korekty
nastpuje w sposob opisany powsj.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenmoob na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje¢sha koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrata danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieruaeidwego opiera gio
aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalonataé cena, zgodnie z pkt.
1) i 2), z zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymt
bedzie Gielda Papier6w Waciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&imvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ste jego wartéé
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréow
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich warté¢ godzing,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywrnymku
1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych nawakgym rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowiedotyczicych payczki papieréw wartéciowych, w

nastpujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku pieRinego ledace papierami warktciowymi - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zewstmsiu efektywnej stopy
procentowej, z uwzgtinieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacio
2) dtuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodpecile powhzane z
wycenianym papierem diaym warté¢ tego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtapapieru diznego

podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych &kej notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cer akcji do
poszczeg6lnych, wybranych parametréw finansowychatalncsci emitenta
(cenal/zysk, cena/wakb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayalkaym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartyail akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie zma wskazé emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych &kej notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje ¢iwartas¢ oszacowaa przez wyspecjalizowan
niezalena jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdrTowarzystwo
podpisato umow na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warkcji przyjmuje si
wartos¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobe w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw popch z aktywnego rynku;
przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta rienetowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczagodnie z
postanowieniem pkt. 3) poursj,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycemnygaechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, st6p procentoh: model
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnéyiuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnggvestowania mage
siedzily za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartas¢ aktywow netto na
jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut aastnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze majcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia waroi aktywow netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piennego nie hdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wadoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dagu pochodzt z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w wartéci godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwomaliczonych odsetek ustalagsprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o ktéryaiowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfendulotychczas wycenianego
w wartgici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waiogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziezeszacowania,
nowo ustaloa skorygowan cerg nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznoici z tytutu udzielonej pyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mog@ by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metakorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyeqartmove;.

3. Zobowhzania z tytutlu zbycia papierow wastiowych przy zobowizaniu sg
Subfunduszu do odkupu, wycenig poczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cepsprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ielsbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warté ta nie jest istotnie iha od ich wartéci godziwej
ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowdzania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatemnig
sig lub ustala w walucie, w ktérep notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie 8 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéegfienominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsiegosredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Wartas¢ aktywédw Subfunduszu notowanych lub denominowamychkvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do waluty

USD, a jeeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w __okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach
rachunkowéci.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

. f . Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009r. 31.12.2008 r
modelu wyceny; zastosowany model wyceny wzzadéci od charakterystyki 1) 7 tytulu Zbytych lokat 3 ]
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigdysposobu naliczania 2) Z tytulu instrument6w pochodnych 0 0
oprocentowania dulzie uwzgédniad w swojej konstrukcji modele wyceny i;ggllu:“ éby‘}(’fh J:U"OS‘ek uczestnictwa g g

Z . 2 N utu iden

poslz'czlegolnych wbudowanych“mstrumentovy pophodnyglm,dme z pkt. 5) s Oz‘g’e‘ek Y 5 5
ponizej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i [76)Zwytuu posiadanych nieruchoson w tym czynszow 0 q
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z aktywnego rynku, 7) Z tytulu udzielonych piyczek, w podziale na podmioty

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesnigisle powhzane z g)‘jﬂziﬁ;‘;‘;"m*’k 5‘; g
wycenianym papierem dinym, Wé‘_/\/czas wartgd _wycenianego papieru - nalencici od kontrahentéwi z tytylu rozllice
diuznego kdzie stanowd suny; wartdci diuznego papieru warfsiowego (bez transakdji 57 0
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczoneiy prwzgkdnieniu Razem 152 4
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z . .
utraty wartéci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych i Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

. L 2 . < Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 . 31.12.300
wyznaczonych w oparciu o modele wdave dla poszczegélnych instrumentow  [-57 vruiu nabytych akiywow 3607 0
pochodnych zgodnie z pkt. 5) paej. 2) Z tytulu transakcji przy zobowZaniu s Subfunduszu
3) akcje i kwity depozytowe: g;’zf":;“l"“ T 8 g
. iz . utu Instrumentow pochodnycl

a) w _przypadku akcji oraz. kwitéw deipozytquch opartyoﬁg akgach 2) 7 tyulu wplat na jednostki uczestnichva &7 0

emitowanych przez podmioty, dla ktérych ima wskazé& emitentébw o 5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 431 818
SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R. Strona 15/52

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy « Subfundusz Noble Fund dieg « Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Matyctsiednich Spétek « Subfundusz Noble Fund Stabilnegodétu Plus ¢ Subfundusz Noble Fund Timingowy «f8ousz Noble Fund Global Return



6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 na kategorie bilansowe, w tym:
7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0 a) aktywa obaizone ryzykiem wart&i godziwej
8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0 wynikajacym ze stopy procentowej w tys.*) 42 693 60 444
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytow 0 0| b) aktywa obaizone ryzykiem przeptywéwrodkow
10) Z tytutu diugoterminowych pigczek i kredytow' 0| 0f pienieznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys.**) 14 943 16 116
11) Z tytutu gwarancji lub peczeh 0 0 c) zobowazania obcizone ryzykiem przeptywow
12) Z tytutu rezerw 584 552 srodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej
13) Pozostate 39 1 wiys®) . _ 0 0
Razem 3818 1371 2) Poziom obcjzenia aktywow i zobowhzain
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
, kategorie bilansowe, w tym:****) - -
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty a) kwoty odzwierciediage maksymalne ohgienie
31.12.2009 . 31.12.2008 . ryzykiem kredytowym na dziebilansowy w przypadku,
Struktura gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
srodkow obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzaginia sk
pienieznych na wartaici godziwych dodatkowych zabezpieaae tys. 85 388 84 62
rachunkach Warto$é na dzieh | Wartosé na Warto$é na dziei | Warto$é na b) wskazanie istniggych przypadkow znageej
bankowych w tys. bilansowy w dzien bilansowy w dzien koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegainych
PLN Waluta_| danej walucie bilansowy Waluta | danej walucie bilansowy kategoriach lokat w tys.***+*) - -
Banki: - diene papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP 38 666 60 444
BRE BANK S.A. PLN 10 729| 10 72! PLN 2 598 2 508 - lokaty terminowe w Noble Bank S.A. 20 360 20 075
DI BRE BANK 3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan
S.A. PLN 5023 5023 PLN Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
BRE BANK S.A. EUR 606, 2 49 EUR przypadkéw znaczcej koncentraciji ryzyka walutowego
BRE BANK S.A. TRY 728 1393 TRY q w poszcz_eg_()lnych kategoriach lokat w tys. 11701 4 869
BRE BANK S.A._| HUF 104 129 1579 HUF b a)srodki pienkzne 5462 0
Razem - - 21214 - - 2508 b) nalénaici 2 4
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2% 4 865
31.12.2000T. 31.12.2008T. *) Za aktng obciio_ne ryzykiem warteci god_ziwej wynikagcym ze stopy procentowej uznano obligacjégpaowe,
Sredni w okresie sprawozdawczym poziorsrodkow komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikdéypozytowe oraz weksle.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Wartosé na dziei Wartosé na dziei **) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywovérodkéw piengznych wynikajicych ze stopy procentowej uznano
biezacych zobowizai Subfunduszu w tys. PLN bilanso\ bilanso zmiennokuponowe: obligacije, listy zastawne, cekaffy depozytowe oraz instrumenty pochodne naggpopcentow o
ACY. oW Cy—a2 Wy Wy dodatniej wycenie na dzieilansowy.
z{sﬁgﬁyﬁﬁrfﬁe sprawozdawczym poziaradkow 11 906 6833 **¥) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeptywoéwrodkéw pienéznych wynikajicym ze stopy procentowej uznano

*) Sredni poziomsrodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pdistsredniej arytmetycznej stanu

na pocatku i na kdicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalentysrodkéw pienéznych: Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na dziéilansowy.

*xk) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobaw@ z wyemitowanych papieréw
wartdiciowych (w szczegélnmi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych,nba skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listéw zastawnych oraz dywidend dktjiz depozytéw bdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowyobdkéw pienéznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumerdghpdne oraz transakcji przy
zobowhzaniu sie drugiej strony do odkupu.

*ik¥) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pnomeego danego emitenta w

Ryzyka wtys. PLN 31.12.2009r. 31.12.2008 . aktywach ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat.
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale - -
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 31.12.2009r.
Rodzaju Cel Termin zapadalndici albo
Typ zajetej instrumentu otwarcia | Warto$¢ otwartej [ Wartosé i terminy przysztych Kwota bedaca podstave wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
pozycji pochodnego | pozycji pozyciji strumieni pienigznych przysztych ptatnaici w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
22-01-2010
23-07-2010
24-01-2011
22-07-2011
Opcja call wbudowana w obligacj 23-01-2012
zamienn serii A spétki LPP S.A. - Opcja call - 68f - - P3-2012 23-07-2012
31-05-2010
01-12-2010
31-05-2011
01-12-2011
31-05-2012
Opcja call wbudowana w obligacj 01-12-2012
zamienn serii A spotki ERGIS- 31-05-2013
EUROFILMS S.A. - Opcja call - 47 - - 30-11-2013 30-11-2013
Razem - - - 11591 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2008 .
Rodzaju Cel Termin zapadalnadici albo
Typ zajetej instrumentu otwarcia | Wartos§¢ otwartej | Wartosé i terminy przyszlych Kwota bedaca podstavg wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
pozycji pochodnego | pozycji pozycji strumieni pienigznych przyszlych ptatndici w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Nie
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie gty Nie dotyczy
Razem - - - - - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do - wwaludie obcej | wiys EUR o wtys. CZK
od kupu -w walucie sprawozdania
A finansowego wtys. PLN 2 wtys. PLN p
Nie dotyczy —wwaludie obcq] Wiys. CZK o] wiys. HUF T
- w walucie sprawozdania
: . : finansowego wtys. PLN wys. PLN R
Nota nr 8 Kredyty ! pOZyCZkl Sktadniki ngat notowane s =
Nie dotyczy na aktywnym rynku W tys. PLN 6 237 w tys. PLN 4 865|
~wwalucie obcej wys. EUR 415 W tys. EUR 143
PP - w walucie sprawozdania
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe finansowego wiys. PLN 170 wiys. PLN b5
31.12.2009 1. 31.12.2008 . ~wwalucie obcgj Wiys. CZK 2320 wiys. CZK 25916
Walutgwg struktura - w walucie sprawozdania
ggg%‘.ﬂa\:‘vﬁ’ Lzlg walt Wartosé na finansowego wiys. PLN 671  wiys. PLN 406
po przeliczeniu na walug Wartos¢ na dziei dzied - wwalluc@ obeej Jant WYs. TRY 158 WS TRY 0
polska w tys. PLN Jednostka| Waluta | bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy ﬂ'n";nvgxggos'"awoz ania wiys PLN 303 wiys PLN o
S;Zeylfg?eﬂi'ﬁr;?ﬁ;ut ~wwaludie obce] Wiys. HUF 54560 wiys. HUF
i - w walucie sprawozdania
fsig;anvsvgévdeagr:)la finansowego W tys. PLN 82! W tys. PLN 0
a) w walucie Razem aktywa netto - - 170 873 - - 159 96!
sprawozdania
finansowego w tys. - - - - - - Dodatnie raznice kursowe w
Aktywa W tys. PLN 162 990 w tys. PLN 156 46. przekroju lokat Subfunduszu
Srodki pienizne W tys. PLN 15752 W tys. PLN 2598 w tys. PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008.-12.2008 r.
Naleznasci W tys. PLN 150 W tys. PLN Dodatnie Dodatnie
Sktadniki lokat notowane Dodatnie réznice réznice Dodatnie réznice réznice
na aktywnym rynku, w kursowe kursowe kursowe kursowe
tym: W tys. PLN 121 582| W tys. PLN 131 746 Sktadniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
- dhuzne papiery Akcje 0 0 0 905
wartgiciowe W tys. PLN 38 666 W tys. PLN 60 444 Warranty subskrypcyjne o
Sktadniki lokat nie Prawa do akcji 0] q
notowane na aktywnym Prawa poboru 0 0 0 0
rynku, w tym: wys. PLN 25506  wtys. PLN 22 118 Kuwity depozytowe 0 0 0 q
- diwne papiery Listy zastawne 0 d
wartdiciowe wtys. PLN 3987  wiys. PLN 1506 Diuzhe papiery Warkzions 0 0 0 0
Zobowigzania w tys. PLN 3818 w tys. PLN 137 Instrumenty pochodne D o
b) w walutach obcych po Udzialy w sp6ikach z
przeliczeniu na waluie ograniczon
sprawozdania odpowiedzialnécia 0 0 0 0
finansowego w tys. - - - - - - Jednostki uczestnictwa b o 0
Aktywa w tys. PLN 11 701 w tys. PLN 4 869 Certyfikaty inwestycyjne o q
Srodki pienigzne w tys. PLN 5462 W tys. PLN [s Tytuly uczestnictwa emitowand
- wwaludie obcej wtys. EUR 606 wtys. EUR o przez instytucje wspéinego
- w walucie sprawozdania inwestowania mage siedzib
finansowego W tys. PLN 2 49 W tys. PLN 0 7a granig 0 0 0 0
~wwalucie obcej wys. TRY 724 wys. TRY 0 Wierzytelngai 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania Weksle 0 0 0 0
finansowego W tys. PLN 1 39 W tys. PLN 0 Depozyty 0 0 0 0
- wwalucie obcej w tys. HUF 104 129 W tys. HUF Waluty 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania Nieruchomec 0 0 0 0
finansowego w tys. PLN 1579 W tys. PLN 0 Statki morskie 0) 0 q
Naleznosci W tys. PLN 2 W tys. PLN 4 nne 0 ) 0 0
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[[Razem 0] o] [l 905] uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktow netto na
- — jednostke uczestnictwa:
Ujemne réznice kursowe w . . . . . . ..
przekroju lokat Subfunduszu Nie wy§Qp|Iy przypadkl zawieszenia zb_ywama lub odkupywarpgdnostek
wys. PLN - 01.01.2009 - —10122009 r. 5 01-01-2008-1’32008 r. uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyvadiv netto na jednostk
jemne réznice jemne réznice jemne réznice jemne réznice :
kursowe kursowe kursowe kursowe uczestmgtwa. ) . ) . . .
Skiadniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
C\fcie e -18 -547 0 0 s Subfundusz:
arranty subskrypcyjne . N . . . . . .. .
Prawa do akaj o 3 Nie wystpity przypadki nierozliczenia i transakcji zawieranych przez
Prawa poboru 0 0 0 0 Subfundusz.
Kwity depozytowe 0 0 9 q . Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowed@dubfunduszu nie
Listy zastawne _ 9 g wystepuje  niepewndé co do maliwosci kontynuowania dziatalndici.
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0 . . . N N .
Thstrumenty pochodne b o Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwanych z # kwestig
Udzialy w spéfkach z korekt.
gg;m?;g;am i o o o o . Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyv
Jednostki UCZeSICWa b o o istotny l_sposéb wp}yrq_él na ocerm sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
Certyfikaty inwestycyjne 0 q operacji Subfunduszu i ich zmian.
T?'th*zylﬁgtz;ztcnlectwvvsa gmletozvane Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ﬁ]wesmwamalmqps Sied%b ktérg mogtyby w istotny sposép _wplg«‘n na ocen sytuacji majtkowej, finansowej,
za graniq 0 0 0 0 wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Wierzytelngci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Waluty 0 0 0 0 .p y poradzajace) sp
Nieruchoméci 0 0 0 0 Bozena Dewiszek
ﬁqtr?;kl morskie 00 00 00 5 Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktywiroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Razem -18 -547 0 0
B . Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
- Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja Mariusz Staniszewski Mariusz Bfachut
Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek) Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.
niezrealizowanego zysku
(straty) w tys. PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 . 01.0008 - 31.12.2008 1. )
Wzrost (spadek) Sylwia Magott
Warto$é niezrealizowane | Warto$é¢ Wzrost (spadek)
zrealizowanego go zysku (straty) | zrealizowanego niezrealizowanego Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.
zysku (straty) ze z wyceny zysku (straty) ze | zysku (straty) z
Sktadniki lokat zbycia lokat aktywow zbycia lokat wyceny aktywow . . . . . A .
T) Skiadniki lokat notowane na Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kgj rachunkowych:
aktywn.ym rynk_u, w tym: _ -6 842 38 28| -70 017 -24.14 Jarostaw Orlikowski
- dluzne papiery wartiowe 285 -661 -664 1856
2) Skiadniki lokat nienotowane Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
na aktywnym rynku 0] 471 -38]
3) Nieruchomeci 0 0 0 0 Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 6842 38 751 7001 2454
[ Wyplacone dochody Subfuduszu | Nie dotyczy | JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
| Wyptacone przychody ze zbycia lokat: | Nie dotyczy | SUBFUNDUSZU NOBLE EUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
[_Koszty pokrywane przez Towarzystwo [ Nie dotyczy | FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.
01.01.2009 - 31.12.2000 1. 01.01.2008 - 31.12.2008 .
w venic dia T PN Wartos'é;v okresie Wartos'é;v okresie OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ynagrodzenie dia owarzystwa w tys. sprawozdawczym sprawozdawczym H H
T} Cauié stala wynagrodzenia 5585 16649 Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa FundugzZinwestycyjnych S.A.
2) Cz5$¢ wynagrodzenia uzateiona od wynikow
2:‘;2‘;"”51“ 628% = 629 . Przeprowadzifimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakéczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdai)cSubfunduszu
Noble Fund Akcji (,Subfundusz”), wydzielonego w rach Noble Funds Funduszu
. ) Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgily Warszawie, ul. Domaniewska
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza S " ’
Dane poréwnawcze o jednostkach b 39, obe]mu;cegt_): . e
uczestnictwa 31.12.2009 1. 31.12.2008 . 31.12.2007 - wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
1)kWark:¢c'taktywéw r;eno na fonielzcta - zestawienie lokat spagdzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie 509.462
roku obrotowego za trzy ostatnie lal :
obrotowe w tys. 170 873 159 960 429315 tysiecy zlotych, ) ) ) )
2) WartG¢ aktywow netto na jednostk - bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
uczestnictwa na koniec roku obrotowedo ) v ) kwocie 534.390 tys'cy zlotych,
za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy e Notyczy Nie dotyczy h K ik L. K d . dod . ik
3) Wartaé aktywéw netto na kategari - rachunek wyniku z operacji za okres sprawoz awazkazupcy dodatni wynik z
A na koniec roku obrotowego za trzy operacji w kwocie 138.515 tygly ztotych,
ZT@ZiTJ?‘SﬁZﬂZXf)ZZNkmeg@n 107,37 87,14 120,25 - zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprdmwezy, wykazujce
B na koniec roku obrotowego za trzy zwiqksz_eni_e stanu aktywéw netto o kw@92.045 tysicy ztotych, oraz
ostatnie lata obrotowe w PLN i - noty objaniajace i informac dodatkovy
?Agagéﬁfeiﬁmofbﬁ;@ggtf if?,f'y' (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
ostatnie lata obrotowe w PLN 2. Za rzetelné¢ i jasndg¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak

poréwnywalnych danych

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany
1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:
Nie wystpity zdarzenia dotyegce lat ubieglych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystpily znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

finansowych

a uprzednio

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

spoegdzonymi i

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazhey okres sprawozdawczy w
Nocie nr 5 ,Ryzyka” zmieniono spos6b klasyfikaciktywow do ryzyka
kredytowego, rozszerzgyj ryzyko o srodki piengzne przechowywane w banku
petniacym dla Noble Funds FIO reldepozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe
zostaly dostosowane do zmienionej prezentacii.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaeficeny aktywow
netto na jednostkuczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub @kupywania jednostek

rowniez zajego spormizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami

(polityka) rachunkowsci oraz za prawidtow&® ksiag rachunkowych Subfunduszu

odpowiada Zarmd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci. S

(zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszinwestycyjnych

zarzdzapcego Funduszem i reprezenggo Fundusz. Naszym zadaniem byto

zbadanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego wya@zenie, na
podstawie badania, opinii 0 tym, czy jest ono wezystkich istotnych aspektach
zgodne

Z wymagajcymi zastosowania zasadami (poliykachunkowsci oraz czy rzetelnie i

jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych ks, sytuag majtkowa i

finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ¢gi rachunkowe

stanowiace podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidiowy.

. Badanie zajczonego jednostkowego sprawozdania finansowegoppma@dzilsmy
stosownie do:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wizea 1994 roku o rachunkowai (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6dzm - ,ustawa o rachunkoda”),

- stosowanej w Polsce praktyki badania sprawfnzfiaansowych (opartej na
dotychczas obowrujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajow Rad; Bieglych Rewidentéw z uwzglnieniem
przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglyewidentach i ich
samoradzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawofidansowych oraz
0 nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr %7z.1649),

w taki sposéb, aby uzyskaacjonalm, pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowszi. W szczeg6lngci, badanie obejmowato sprawdzenie —
w dwej mierze metod wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i
informacje zawarte w zgzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwnieocer; poprawndci przyjetych i stosowanych przez
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Zarzmd Towarzystwa zasad rachunkaebi znacacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzd Towarzystwa, jak i ogdinej prezentacji @aonego jednostkowego

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

sprawozdania finansowego. Uieany, ze przeprowadzone przez nas badanie 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaktywoéw Subfunduszu w

dostarczylo nam wystarcagych podstaw do wye@nia opinii 0 zajczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanyko jeatac.

4. Naszym zdaniem zadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wsEpst
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informaisjptne dla oceny wyniku z
operacji za okres sprawozdawczy, jak: teytuacji majtkowej i finansowej
badanego Subfunduszu na dz84 grudnia 2009 roku;

- sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie
o rachunkowsci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na padé¢
prawidlowo prowadzonych kgj rachunkowych;

- jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplyesni na jego tré.

5. Informacja Zarzdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfundusmz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, splz@ne za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaly dgizone do pakczonego
sprawozdania finansowego Funduszu sgizenego za rok zakezony dnia 31
grudnia 2009 roku, o ktérym wydény opink z dniem 30 marca 2010 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥niz 1994 r. ustawy o rachunkoyod
(Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694 zzpdejszymi zmianami) Zaad Noble Funds TFI
S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finanswéunduszu Noble Fund Akcji,
na ktére sktada si

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz&1.12.2009 .,

. bilans sporadzony na dzig 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 31.12.2009 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepgfunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszahtoble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjaMch iSrednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingmsgz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 200Weszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodaatlo Subfundusz Noble Fund
Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfiszidloble Fund
Luxury, w dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz MoBlind Timingowy oraz w dniu
12 marca 2009 r. - Subfundusz Noble Fund GlobalufRetW dniu 30 lipca 2009 r.
weszly wzycie zmiany statutu Funduszu w zakresie zmiany maonraz polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Noble Fund Luxury, kt@g tego momentu istnieje pod
nazwg Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylinwestycyjnych prowadzonego
przez Sd Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy@ numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.vi&ea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,Subliuszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 21 listopada 2006 r., pod kidto
daty dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfend. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych

S.A. z siedzih w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r.
przy ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru prziediorcow prowadzonego przez®

Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat GospodarcKrajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540 (zwane dalej , Tovganam”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowaslzym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr @&kiy
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podHadeniu przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 130.

wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFakcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w akcjewa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne z uwzglnieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje agniccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki
ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnjzh U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wadiowe i instrumenty rynku
pieniznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym tergtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tale na rynku
zorganizowanym nigfalacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym pastwie cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczreakiadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa Wt p) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresiedhiszym ni jeden rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy napi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentoéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiesgych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku piegiznego inne i okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochraninwestoréow i
oszczdnaci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery watowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestni@witowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania nagg siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniersiprawnego zaarlzania
portfelem, a jej zawarciecHzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udzielat pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw vgaitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyty i pazyczki o
terminie sptaty nie ditszym ng 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawcupkat aktywow Subfunduszu stosuje rasface

zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza
niz 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

2. wartas¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego nie
moze przekroczy 30% wartdci aktywoéw Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu niey zainwestowane w kategorie lokat

okreslone powyej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat

zgodnie z obowizujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymngdki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanéwnogr od 0% do 10% wartgi aktywéw

Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére mi@ inwestowa& Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V @i | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il

Statutu.

inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i

VIl. Okres sprawozdawczy, dzi&éh bilansowy oraz

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zafoiu kontynuowania dziatalgoi
Funduszu i Subfunduszu w degj st przewidzi€ przyszigci (fi. co najmniej 12
mieskcy od dnia bilansowego). Nie istniepkoliczngci wskazujce na zagrzenie
kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszu.

. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@ivdunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na d#iebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia gia zobowizania ustala gsiwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz kurséw, cen i warfoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotd6 pozycji informacje zawarte w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watysth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym veystie rénica pom¢dzy wartGcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresieasyzdawczym a warfoia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRiba wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego stk operacji
dotyczicych tego okresu, jakie wygtity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami
wyceny nie zostaly gfe w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

zasady spormzenia

wnN

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢gagacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwiany jest ze sposobem pobierania oraz wysDko opfat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiwaldo
wysokasci 4% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestniameksymalnie do wysokoi 2%

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R.
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kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucai&stva maksymalnie do wysokai

2% kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzsi tym, ze optata manipulacyjna

pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokasci 4% kwoty podlegaicej odkupieniu.

1. Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akgcji
sporadzone na dzie31 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegoéinych sktadnikéw lokat oraart@éci nominalnej diunych papieréw warteiowych )

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowataesdie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i
sprawozdawczym.

C nie bydystrybuowane w okresie

31.12.2009 . 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat w Wartosé wedtug ceny nabycia | Warto$é wedtug wyceny Procentowy udziat w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Akcje 417 311 482 152 88,5 404 024 222 220 90,41
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0| 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 1 520 143 0,58
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0| 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0| 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0| 0,00
Diuzne papiery wartoiciowe 0 0 0,00 0 0| 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0| 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0| 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéego 25 855 27 310 5,0: 0,00
inwestowania majice siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,09
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 443 166 509 462 93,5 405 544 223 é_%? 90,99
2. Tabele uzupetniajce
Warto$¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Razem - - 29874028| - 417 311 482 152 88,5
Razem aktywny rynek regulowany - - 29 874 028| - 417 311 482 152 88,5
ARCELORMITTAL, LU0323134006 Aktywny rynek regulowany Euronext (Amsterdam) 60 00| Luksemburg 6 059 7 932 1,46
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek oégvany Wiener Borse 93 00| Austria 11 469 9 957 1,8:
VOESTALPINE AG, AT0000937503 Aktywny rynek reguloma Wiener Borse 50 00 Austria 5484 5 279 0,97
OTP BANK PLC, HU0000061726 Aktywny rynek regulowany | Budapest Stock Exchange| 130 0P0 gty 10 700 10 758| 1,9
ACTION, PLACTINO0018 Aktywny rynek regulowany GPW (V¢aawa) 357 223  Polska 5633 5 769 1,06
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 227 400 Polska 5689 4048 0,74
APLISENS, PLAPLS000016 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 100 00 Polska 600 686 0,13]
ASTARTA HOLDING NV, NL0000686509 Aktywny rynek retpwany GPW (Warszawa) 160 000  Holandia 6410 6 400 1,19
ATM, PLATMSA00013 Aktywny rynek regulowany GPW (Wamawa) 8000 Polska 79 76 0,01
ATREM, PLATREMO00017 Aktywny rynek regulowany GPW énézawa) 180 00! Polska 1368 2 790 0,51
ULMA, PLBAUMA00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 15241  Polska 4233 1295 0,24
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPWWarszawa) 141 39 Polska 7 681 9 898 1,82
BOGDANKA, PLLWBGD00016 Aktywny rynek regulowany GPWarszawa) 233 00 Polska 11184 16 543 3,04
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW (Wansa) 53 026| Polska 13 652 13 787 2,5
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 18693 Polska 8 026 14 582 2,64
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW §vézawa) 128 68: Polska 12 508 24 450| 4,4
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW (Wanga) 121 130] Polska 4416 4506 0,83
COMP, PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowany GPW (Warga) 51072 Polska 1714 3 320, 0,61
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GP@Warszawa) 1 050 00! Polska 4796 3045 0,5¢
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPRMarszawa) 865194  Polska 662 185 0,03]
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPWaszawa) 173 25! Polska 2694 2 850 0,57
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 5 265 79 Polska 5515 6 108, 1,12
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW (Wavns) 1952120 Polska 13 357 8 140 1,5
EMCINSMED, PLEMCIM00017 Aktywny rynek regulowany GPiwarszawa) 100 00! Polska 1303 2 450 0,43
SWIECIE, PLCELZA00018 Aktywny rynek regulowany GPW gw¥zawa) 135 00! Polska 8 888 10 294 1,8
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW (Warsa) 337 507| Polska 7424 8 657 1,5
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany \BRPWarszawa) 395 99 Polska 4 497 1 980 0,36
KONSSTALI, PLKCSTL0O0010 Aktywny rynek regulowany GP{Warszawa) 73653  Polska 4716 3 425 0,63
K2INTERNT, PLK2ITRO0010 Aktywny rynek regulowany ®P(Warszawa) 32 00: Polska 800 281 0,05
KERNEL HOLDING SA, LU0327357389 Aktywny rynek regubany GPW (Warszawa) 159 500  Luksemburg 6 622 61667 1,22
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW (V¢aawa) 402 6571 Polska 22 246 42 682 7,84
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 10 00 Polska 812 786 0,14
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPWdWzawa) 272 58 Polska 7 886 7 084 1,30
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GP@Warszawa) 982 62. Polska 8333 11 644 2,14
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPWatézawa) 146 90 Polska 2490 4672 0,86
LPP, PLLPP0O000011 Aktywny rynek regulowany GPW (8¢amwa) 3000 Polska 4390 4770 O,EE
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GRPWarszawa) 54784 Polska 560 212 0,04
MCI, PLMCIMG00012 Aktywny rynek regulowany GPW (Waasra) 700 000| Polska 3461 3633 0,67
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW (\zawa) 2589¢ Polska 1260 867 0,16
POLIMEXMS, PLMSTSD00019 Aktywny rynek regulowany BRWarszawa) 1 246 56 Polska 4713 4949 0,91
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 69 91 Polska 5412 3915 0,77
080OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 2 33268 Polska 9 059 5 832, 1,07
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 275 48 Polska 5 626 5 507, 1,0
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany GPW (Wavea) 15699 Polska 3247 3190 0,59
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 263 10 Polska 26 188 42 543 7,8
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowany GPW @¥awa) 128456 Polska 3697 4239 0,74
PGE, PLPGER000010 Aktywny rynek regulowany GPW (Yawa) 70972 Polska 1632 1739 0,37
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPWatazawa) 442258 Polska 16 183 16 762 3,0
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GRWarszawa) 862 58 Polska 23 656 29 285 5,3
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPWafézawa) 1 240 66! Polska 33 050 47 145 8,61
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany QR&rszawa) 342 57 Polska 10 959 5 139 0,94
RONSON EUROPE, NL0O006106007 Aktywny rynek regulowan GPW (Warszawa) 670 838 Holandia 2902 1 154 0,21
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GPRMarszawa) 33 28 Polska 2330 2 095 0,39
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Wzawa) 1 028 96! Polska 17 988 16 330| 3,0
TRAKCJA, PLTRKPL00014 Aktywny rynek regulowany GPWérszawa) 1026 51 Polska 4136 4 270 0,74
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW (&zawa) 185000 Polska 3568 1 376 0,25
TVN, PLTVNO000017 Aktywny rynek regulowany GPW (Vgaawa) 642 323 Polska 8643 9 179 1,69
UNIBEP, PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowany GPWdrszawa) 500 00 _ Polska 2603 2 800 0,51
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPWvarszawa) 28 141 Polska 2102 2 195 0,44
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje Kraj siedziby Wartosé wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
wspolnego inwestowania majce siedzilg za granicy Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - - - 190 000 25 85§ 27 31p 5,42
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 190 00 258 27 310 5,02

Aktywny rynek
LYXOR ETF RUSSIA, FR0010326140 regulowany Euronext (Paty Lyxor ETF Russia Francja 50 000 5434 5324 0,98

Aktywny rynek
LYXOR ETF TURKEY, FR0010326256 regulowany Euronext (Paty Lyxor ETF Turkey Francja 90 00 14 049 15 1P6 92|7

Aktywny rynek NYSE Arca (Nowy iShares MSCI Stany
ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND, US4642867729| regulowany Jork) South Korea Index | Zjednoczone 50 00! 6 37p 6 790 1,p5

3. Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartosé wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogém

Razem

8827

1,62

Grupa Comp Safe Support

8827

1,62

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ohjaajacymi oraz informacj dodatkow, ktére stanowd integralm czesc jednost

kowego sprawozdania finansowego.
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BILANS a) zmiana kapitatu wptaconego (pelvgizenie kapitatu 1633 749 323222
i Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
Subfundusz NOble Fund, AijI b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszédsigitatu
sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1480219 332108
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watoaktywow netto na 6. taCZga zmiana(gktiwié/wsgeﬂow okresie 292 045 356 844
f . sprawozdawczym (3 - 4 +/-

— ]eanStIQ uczestnictwa ) 7. Wartos§é aktywéw netto na koniec okresu o
Pozycje Bilansu 31.12.2009 . 31.12.2008 . sprawozdawczego 534 390 242 348
I. Aktywa 544 363 245 797 8.Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie 343 812 397 48d
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 126 22 130 sprawozdawczym *)

2. Naleznosci 521 10 1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
3. Transakcje przy zobowjzaniu sk drugiej strony 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av
do odkupu " * 5254 0 okresie sprawoz):‘llawczym ¢ 1754 672,511 -917 892,644
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 897,382 33 317 429,076
tym: _ _ 509 462 223 027 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 563 984,871 34 235 321,720
- diwne papiery warteiowe 0 0 ©) saldo zmian 1754 672,511 917 892,644
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv
rynku, w 1me i 0 630 okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
- dhuzne papiery warkziowe 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
6. Nieruchomdici 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
7. Pozostale aktywa 0 0 ©) saldo zmian 0,000 0,000
1. Zobowi gzania 9973 3452 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii @v 0.000 0.000
1ll. Aktywa netto (I - I1) 534 390 242 34§ okresie sprawozdawczym ’ '
IV. Kapitat Subfunduszu 694 376 540 844 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
1. Kapitat wptacony 6 510 702 4 876 95 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 000 0,000
2. Kapitat wyptacony (wielk@& ujemna) -5 816 326 -4 336 107 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
V. Dochody zatrzymane -226 282 -116 614 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody narasta'gclo od pocatku dzialalnosci Subtunduszu 5263 932,009 3509259448
lokat netto -10 287 -5 998 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 62 837,149 45 212 299,767
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 267 025,140 41 703 040,269
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowarfy ©) saldo zmian 5 263 932,009 3509 259,498
f/)llsk\/\(/sztrr:stfisz;azzﬁlsvla?r;tci lokat w odniesieniu R e . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
- narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,00
do cenyvnahycia § _ 66 296 -181 887 a) liczba zby’:ych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
operacji (IV + V+/-VI) 534 390 242 34§ ©) saldo zmian 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestrictwa kategori A 5263 93809 3500 259,49 5. viczba e ggﬁi; ezestnictwa kategorl C 0,000 0.00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,004 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000]
L'CZba’ ?d“OSt‘?k uczestnictwa kategorii C__ 0,004 0,00 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
\é\;‘;\égzgﬁii{(t()\llvws}/_v,\‘r;it)to na jednostle uczestnictwa 101,52 69,06 ) Sak.jo Zmian . » . 0,000 0,000]
= - - 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Wartoé(:_aktywow netto na jednostle uczestnictwa 0,00 0,00 kategorii A - -
kategorii B (w PLN) _ _ 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Wartoé(:_aktywow netto na jednostle uczestnictwa 0,00 0,00 kategorii B - -
L kategorii C (w PLN) . . ; _ 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
) Wartos¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgaowych wyraonych w PLN. kategorii C - _
Niniejs;y‘bilans nalery an_alizowaé tacznie z wprowad_zen_iem. notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére 1. Zmiana warto Sci aklywow netto na jednostie
stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. uczestnictwa
1. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI kategorii A na koniec poprzedniego okresu
Subfundusz Noble Fund Akcji sprawozdawczego (w PLN) ) _ £9.06 135,35
. . 2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
za okres 1 stycznla =31 grudnla 2009 roku kategorii A na koniec biacego okresu sprawozdawczegp
(w tys. PLN za wygtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na (w PLN) **) 101,52 69,06
jednostie uczestnictwa) jinostc uczesiictwa kategorl A w akiesie
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2009 - 312.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008 r. Jsprawozdawczym 9 47,00% .48,98%
. Przychody z lokat 12 008 14 142 4. Minimalna warté aktywéw netto na jednostk
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 9170 12 163 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
2. Przychody odsetkowe 1088 1975 PLN) 56,84 63,46
3. Przychody zwiizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 Data wyceny 17.02.2009 20.11.2008
4. Dodatnie saldo ahic kursowych 1750 4 5. Maksymalna warté aktyw6w netto na jednostk
5. Pozostate o) 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (
II. Koszty Subfunduszu 16 297 15 995 PLN) 103,47 134,73
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 13721 15 938 Data wyceny 16.11.2009 02.01.2008
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0 0 6. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
dystrybucg kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
3. Opfaty dla depozytariusza 75 38 sprawozdawczym (w PLN) **) 101,52 69,06
4. Optaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0 0 Data wyceny 31.12.2009 31.12.2008
Subfunduszu 7. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 kategorii B na koniec poprzedniego okresu
6. Ustugi w zakresie rachunkoi 0 0 sprawozdawczego (w PLN) - -
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami 0 0 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
Subfunduszu kategorii B na koniec bigcego okresu sprawozdawczegp
8. Ustugi prawne 0 0 (w PLN) - -
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 9. Procentowa zmiana waktb aktywow netto na
10. Koszty odsetkowe 0 0 jednostk uczestnictwa kategorii B w okresie
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 Sprawgdawczym _ _ . - -
12. Ujemne saldo vdic kursowych 2323 9 10. M|n‘|malnawanér”aktywow netto na jednostk
13. Pozostale 178 10 gizNe)smlctwa kategorii B w okresie sprawozdawczym ( i 7
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 Data wyceny - =
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 1Il) 16 297 15 995| T1. Maksymaina warks akiywow netio na jednosik
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 4289 1853 - Maksy! 20 aktywow l
- — - uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 804 -266 135 PLN) - N
1. Zrealizo)/vany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -105 379 -116 181 Data wyceny " N
- 2 tytutu rénic kursowych: -646 0 12. Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stmat} 248183 -149 954 kategorii B wediug ostatniej wyceny w okresie
wyceny lokat, w tym: sprawozdawczym (w PLN) - -
- Z tytutu rénic kursowych: -3534 3044 Data wyceny N N
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 138 515 -267 988 13. Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
Wynik z operacji przy_padajqcy na jednostle 26.31 76.37] sprawozdawczego (w PLN) - -
uczestnictwa kategorii A (W PLN) *) ! ! 14. Warta¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle - ~ kategorii C na koniec higcego okresu sprawozdawczegp
uczestnictwa kategorii B (w PLN) (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle - ~ 15. Procentowa zmiana wastbaktywow netto na
uczestnictwa kategorii C (w PLN) jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darly@howych wyraonych w sprawozdawczym - -
PLN. 16. Minimalna wart& aktywow netto na jednostk
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
informacj a4 dodatkows, ktére stanowi integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego. PLN) - -
Data wyceny - -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 17. Maksymaina warko aktywow netto na jednosk
" uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (
Subfundusz Noble Fund Akcji PLN) - -
zaokres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku Data wycenyk — - -
it i i i i i A 18. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
(w tys. PLN za wyjtkiem Ilcz_byjednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na Kategorii C Wed{l‘fg ostatie] W;cenyafv ohresie
jednostk uczestnictwa) sprawozdawczym (w PLN) - -
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D09 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008r. Data wyceny - -
I. Zmiana wartosci aktyw6w netto: IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego A $redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 4,74% 4,02%
242 345 599 193 - -
okresu sprawozdawczego 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 99% 4,01%
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem) 138 515 267 984 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
w tym: prowadacych dystrybugj 0,00% 0,00%)
a) przychody z lokat netto -4 289 -1 853 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza TR 0,01%
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -105 379 -116 18] 4. Procentowy udziat optat zsgianych z prowadzeniem
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z 248 183 149 954 rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%)
wyceny lokat 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji 138 515 -267 988| rachunkowsci 0,00% 0,00%)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu 0 0 6. Procen_towy udzia! optat za ustugi w zakresie
(razem) zaradzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%)
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 *) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczooatata w oparciu o wardé aktywéw netto na
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie.
©) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 **) Ewentualna ranica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostluczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 153 530 28 864 spra_wozdawczym a wata aktywéw netto na Jednosi_lfuczestnlctwa na koniec okresu sprawozdawczego kayni
(razem), w tym: ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegcegjiefotycacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto alezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
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oraz informacjq dodatkowa, ktére stanowi integralng czgsé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Akcji
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczegdlnych zasad rachunk&ivéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, za wyikiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.

Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkowd.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w okésbonym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadeg¢re nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje giv ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartaici ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowaa strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei sktadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaty otrzymane, skorygowaan ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiegach rachunkowych ogbonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneastacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrozsze sprzedaje esijako
pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bieacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wyganieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia
otrzymano najriszy premg netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrozsze sprzedajegjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstajnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwailwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksigach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartaci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakeyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagbnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiarg wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowoduog zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; miany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyméh

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpilywa wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

15Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokeabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej $ wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyexe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmuijw szczeg6lnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczegélnéci: ujemne saldo ehic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw piengznych, nalenosci oraz
zobowhzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiedenortyzacji premii,
skiadajcy sk na wycerm aktyw6w nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekijvatopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw warkziowych wycenianych w warfei
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.

Platngci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezervwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 .Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza

sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramee.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1.

2.

3.

Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalagsw Dniu
Wyceny oraz na dziesporazdzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia @i a zobowizania ustala gi wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaito z Dnia
Wyceny.

. Wartas¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolaemia Subfunduszu.

. Wartcs¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna wasto aktywoéw netto

Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikbw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartgci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1.

2.

Wartas¢ godziwg skltadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnix&ty.

Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w

nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigowah ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkisi — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni desiny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w system@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazorng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvaransakgj, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fioiwa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemaowah jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdiika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawartadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zarg&iai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéstogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi paj:

a) dla dhiznych papieréw wart@iowych, w tym listéw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje st:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zankia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych
zdarzé mapcych wptyw na ten kurs albo wafto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknrgria lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r&ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngiez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych adanym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamigia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZiéNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -ed@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie¢ta mogly byt
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzom Aktywnym Rynku ceq
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreeiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieréw wagciowych za warté¢ godziwg przyjmuje sé:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknkcia lub inna,
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ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik z uwzginieniem
istotnych zdarze& mapacych wptyw na ten kurs albo wasktg

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamigia, lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik, z zastémmiem, ze nie ré&ni sk
znacaco od wartéci oszacowanej jakérednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzeda na rynku gtéwnym; z tymze uwzgédnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprzeda jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o ufiu tak oszacowanej wa#imi w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych demym udziatowym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zespey na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposéb
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsao@ w
prospekcie,

— za najlepsz ofery kupna uznaje sioferty zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat sfgod ofert zi@onych w danym dniu wyceny na
rynku gtdwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego sktadnika lokat, spdd ofert ztaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych skfadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wkaciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane $e@we do tego
modelu leda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek wééto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb aliw@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waét godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w
spos6b opisany povig;.

5) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotenrodh na wgcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giéwnego dla danego skiadnika lokathf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiudanym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w 3

punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzéeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Papie
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymtbedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmujegsie jego wartéé
jest rowna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziva,
z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na wkiym rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposéb:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo podpisato umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymoej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobew oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nig sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmes@anowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenwsgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskavaoych przeptywow
pienkznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh:
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéliegestowania mage siedzib
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapacych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waio godziwej, ustalonej za pomp©dpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dada pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartci godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢ siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego w
wartasci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fipiezeszacowania, nowo
ustalon skorygowan cerg nabycia.

model

Szczeg6lne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z

tytulu otrzymanej poyczki papieréw warteciowych wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.
. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.
Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu s
Subfunduszu do odkupu, wycenia giocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cen sprzeday przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelibnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku wartéc ta nie jest istotnie iha od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowgzania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenig st

lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéegfienominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa padejy wykazuje si w

zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w__okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatvanych zasadach
rachunkowdci.

instrumenty rynku piepiznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldy stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio

2) diuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescsle powhzane z

wycenianym papierem dinym wartdé tego papieru dinego kdzie wyznaczana Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiritnego modelu wyceny; Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 . 31.12.2008 r
zastosowany model wyceny w zalesci od charakterystyki wbudowanego | 1) Ztytutu zbytych lokat 521 5
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania 2) Z tytuhu instrumentow pochodnych 0 0
bedzie uwzgtdniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych | 3)Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkiponizej. Dodatkowo, 4) Z tytutu dywidendy 0 5
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego 5) Z tytutu odsetek 0 0
charakterystyk& beda pochodzt z aktywnego rynku, 6) Z tytutu posiadanych nieruchotui w tym czynsz6w 0 q
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesnigcisle powizane z Zziéﬁli‘;‘giif:fh payczek, w podziale na podmioty 0 0
wycenianym papierem dinym, wéwczas wartg wycenianego papieru dionego 8) Pozostale o o
bedzie stanowd sumg wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez Razem o1 "
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
efektyvynej stopy prqcentowej, z uw;ghieniem Potencjalnych odpiséw z utraty Nota nr 3 Zobowizania Subfunduszu
warto;_m oraz wartéci \_Nbudowanych ms,trumen‘tow pochog nych wyznaczonych Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.20091. 3112200
oparciu o mod_ele wiziwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnyclingo 1) 7 tytuhu nabytych aktywow 7208 o
z pkt. 5) porﬁej. 2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do
3) akcje i kwity depozytowe: odkupu 0 o
a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywd akcjach emitowanych 3) Z tytubu instrumentéw pochodnych 0 0
przez podmioty, dla ktérych mna wskazéa emitentéw o podobnym profilu i 4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 28 1
zakresie dziatania, ktérych akcjey siotowane na aktywnym rynku — przy [ 5)Zttulu odkupionych jednostek uczestnictwa 695 2594
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do 6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowychatalncici emitenta 7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
(cenal/zysk, cena/wa#d ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na [ 8)Zttulu wyemitowanych obligacji 0 0
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku, 9) Z tytutu krétkoterminowych peyczek i kredytow 0 0
b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych | 19) Z tytulu diugoterminowych pryczek i kredytow 0 0
przez podmioty, dla ktérych nie moa wskaza emitentéw o podobnym profilu i 11) Z tytulu gwaranci lub peczeh 0 0
zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na aktywnym rynku, do wyceny [ 12)Zbtul rezerw 1795 842
13) Pozostate 50 15
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Razem | 9973 | 3452 - diwzne papiery wart@iowe W tys. PLN 0 wtys. PLN
Zobowigzania w tys. PLN 7479 W tys. PLN 3 45;
z o . . b) w walutach obcych po
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty przeliczeniu na waluk
31.12.2009 1. 31.12.2008 1. sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Struktura $rodkéw Warto$é na Warto$é na Aktywa wiys. PLN 71330 wtys. PLN 11 549
pienigznych na dzien Wartosé¢ na dzien Wartosé na Srodki pienigzne W tys. PLN 10 094 W tys. PLN d
rachunkach bankowych w bilansowy w dzien bilansowy w dzien - wwalucie obcej wtys. EUR 140 wtys. EUR 0
tys. PLN Waluta | danej walucie bilansowy Waluta | danej walucie bilansowy - w walucie sprawozdania
Banki: finansowego w tys. PLN 57! W tys. PLN 0
BRE BANK S.A. PLN 16 291 16 29. PLN 221490 22 1B0 - wwalucie obcej wtys. uUsD 39| wtys. uUsb p
DI BRE BANK S.A. PLN 2741 2741 PLN - w walucie sprawozdania
BRE BANK S.A. USD 39 110| USD finansowego wtys. PLN 11 W tys. PLN 0
BRE BANK S.A. EUR 140 579 EUR - wwalucie obcej wtys. TRY 2174 wtys. TRY 0
BRE BANK S.A. TRY 2176 4161 TRY - w walucie sprawozdania
BRE BANK S.A. HUF 345 957 5 24 HUF p finansowego wtys. PLN 4 16. wtys. PLN 0
Razem B - 29 126 B B 22 130 - wwalucie obcej wys. HUF 345 957 wtys. HUF
- w walucie sprawozdania
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionfrodkéw finansowego wtys. PLN 5248 wtys. PLN
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Wartosé na dzien Naleznosci W tys. PLN 0 w tys. PLN 5
biezgcych zobowizan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy Wartosé na dziei bilansowy - wwalucie obcej w tys. CzZK 0 W tys. CzZK 35
Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkow - w walucie sprawozdania
pienieznych *): 25 628 20 918| finansowego w tys. PLN w tys. PLN 3]
*) Sredni poziomérodkéw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na posdstéredniej arytmetycznej stanu na Sktadniki lokat notowane na
pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego. aktywnym rynku w tys. PLN 61 236 W tys. PLN 11 538
- wwalucie obcej w tys. EUR 10634 w tys. EUR 2%0
- < —— " - - w walucie sprawozdania
I_EkW|walen1y srodkow pienigznych: [ Nie dotyczy | finansowego wiys. PLN 4368 wiys. PLN 10ha
- wwalucie obcej w tys. UsD 2382 W tys. USD 0
Nota nr 5 Ryzyka - w walucie sprawozdania
Ryzyka w tys. PLN 31.12.2009 1. 31.12.2008T. finansowego wtys. PLN 6 79 wtys. PLN 0
1) Poziom obcizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu - wwalucie obcej wiys. CzK 0 wtys. CzK 67 011
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie - w walucie sprawozdania
bilansowe, w tym: - - finansowego w tys. PLN W tys. PLN 10 494
a) aktywa obaizone ryzykiem wartéci godziwej - wwalucie obcej wtys. HUF 709 256] W tys. HUF
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.*) 0 0 - w walucie sprawozdania
b) aktywa obaizone ryzykiem przeptywowrodkow finansowego w tys. PLN 10 75 W tys. PLN 0
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys.**) p Zobowigzania w tys. PLN 2494 W tys. PLN q
c) zobowazania obcizone ryzykiem przeptywourodkow - wwalucie obcej wtys. HUF 164 425 W tys. HUF
pienigznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys.***) - w walucie sprawozdania
2) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan Subfunduszu finansowego w tys. PLN 2494 W tys. PLN 0
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe, Razem aktywa netto - - 534 390 - - 242 345
W tym:*) R R
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie —— -
" " Dodatnie réznice kursowe w przekroju
oy b T 9V lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 .
czym w opisie nie uwzgtinia st wartdici godziwych Dodatnie . Dodatnie o
dodatkowych zabezpieazev tys. 34 380 22 130| réznice Dodatnie réznice roznice Dodatnie réznice
b) wskazanie istniggych przypadkow znagzej - kursqwe kgrsowg kurso_we kyrsowg
koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegélnych Skla_dnlkl lokat zrealizowane | niezrealizowane zrealizowane [ niezrealizowane
kategoriach lokat w tys.***+*) - - Akcje _ 3044
3) Poziom obcazenia aktywdw i zobowhzan Subfunduszu Warranty subskrypcyjne p
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw Prawa do akcji 0 0 0 0
znaczcej koncentracji ryzyka walutowego w Prawa poboru 0 0 0 0
poszczegélnych kategoriach lokat w tys. 73824 11 543 Kwity depozytowe 0 0 0 0
a)srodki pienkzne 10 094 0 Listy zastawne 0 0 0 0
b) nalencsci 0 5 Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 11 538 Instrumenty pochodne p o]
d) zobowazania 2494 0 Udziaty w spétkach z ograniczen
*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjgighaowe, odpowiedzialnécia o) 0 o) 0
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikddypozytowe oraz weksle. Jednostki uczestnictwa 9] 0 0
**) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uznano Certyfikaty inwestycyjne 0 q
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekifff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfmocentow o Tytuly uczestnictwa emitowane przez
dodatniej wycenie na dievilansowy. instytucje wspélnego inwestowania reg
***) Za zobowigzania obcizone ryzykiem przeptywoéwsrodkéw pienéznych wynikajcym ze stopy procentowej uznano siedzily za granig 0 0 0 0
instrumenty pochodne na stoprocentow o ujemnej wycenie na didilansowy. Wierzytelngci 0 0 0 0
**¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobewai z wyemitowanych papieréw Weksle 0 0 0 0
wartagiciowych (w szczegolnmi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbw skarbowych, certyfikatow Depozyly 0) 0 0) 0
depozytowych i listow zastawnych oraz dywidend o#cjip depozytow hdacych sktadnikami portfela lokat, Waluty ) ) 0 0
przechowywanych na rachunkach bankowgrdtkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych transakcji N homea 0 0 0 0
terminowych majcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumeaghpdne oraz transakcji przy zobaeaniu sie drugiej leruchomec
strony do odkupu. Statki morskie 0 0 0 0
*kxk%) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu prameego danego emitenta w aktywach Inne 0 0 0 0
ogétem dla poszczegéinych kategorii lokat. Razem [ 0 0 3044
Ujemne réznice kursowe w przekroju
Nota nr 6 Ingtrumenty pochodne lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 1.
Nie dotyczy Ujemne Ujemne
réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice
. . . . . kursowe kursowe kursowe kursowe
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do Skiadniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
odkupu Akcje -646 -3402 0) 0|
Transakcje przy zobowizaniu s Subfunduszu lub drugiej Warranty subskrypcyjne p
strony do odkupu 31.12.2009 1. 31.12.2008r. Prawa do akcji 0 0 0 0
1) Transakcje przy zobowpzaniu sk drugiej strony do Prawa poboru 0 0 0 0
odkupu, w tym: 5254 0 Kwity depozytowe 0 0 0 0
a) transakcje, w wyniku ktorych ngsiije przeniesienie na Listy zastawne 0 0 0 0
Subfundusz praw wlasdi i ryzyk w tys. 5254 0 Diuzne papiery wartiowe 0 0 0 0
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngsije przeniesienie Instrumenty pochodne p 0
na Subfundusz praw wiasimi ryzyk w tys. 0 0 Udzialy w spétkach z ograniczen
2) Transakcje przy zobowjzaniu sig Subfunduszu do odpowiedzialnécia 0 0 0 0
odkupu, w tym: 0 0 Jednostki uczestnictwa b o 0
a) transakcje, w wyniku ktorych ngsiije przeniesienie na Certyfikaty inwestycyjne ol d
drug, strorg praw wiasnéci i ryzyk w tys. 0 0 Tytuly uczestnictwa emitowane przez
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngatje przeniesienie instytucje wspéinego inwestowania rzg
na drug strorg praw wiasnéci i ryzyk w tys. 0 0 siedzily za granig 0 -132 0 0
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych Wierzytelngci 0 0 0 0
pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw Weksle 0 0 0 0
rozporzadzenia o payczkach papieréw wartdciowych w Depozyty 0 0 0 0
L — __ _ 0 0 Waluty 0 0 0 0
4) .Zobowu;zanla Z tytutu papieréw war!mclowy_ch} Nieruchomeci 0 0 0 0
pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw Statki morskie 0 ) 0 0
rozporzadzenia o payczkach papieréw wartgciowych w
tys. 0 0 Inne 0 0 0 0
Razem -646 -3534 0 0]
Nota nr ?\‘Kre(:jdyty i pozyczki Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
ie dotyczy Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, wzrost (spadek)
i ro7ni niezrealizowanego zysku (straty) w tys)
Nota nr 9 Waluty i roznice kursowe PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 . 01.01.2008 - 31.12.2008
31.12.2009r. 31.12.2008 . = m
Walulowa SIUKIUra pozycy Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (_spadek)
bilansu, 7 podzialem wediug walut Wartosé na Wartosé zrealizowanego | niezrealizowanego| zrealizowanego| niezrealizowanego
i po przéliczeniu na walu polsks dzied na dzie » zysku (s_traty) zysku (straty)g zysku (s_traty) zysku (straty) z
wtys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka [ Waluta bilansowy fk'admk' _Io‘kat ze zbycialokat | wyceny aktywow | ze zbycia lokat | wyceny aktywow
—— — o ) Skitadniki lokat notowane na
Pozycja bilansu po przeliczeniu na aktywnym rynku, w tym: -105 379 248 183 116 181 -149 504
walute sprawozdania finansowego ~ dhene papiery warkziowe 0 0 ) 0
a) w walucie sprawozdania > - paplery v
" ) Sktadniki lokat nienotowane na
finansowego w tys. - - - - - - aktywnym rynku o o 0 450
Aktywa Wiys. PLN 273033] __wiys. PLN 234 254 z YWnym rynku
— = ) Nieruchoméci 0 0 0 0
Srodki pienizne W tys. PLN 19 032 w tys. PLN 22 130
Nalenoici wiys. PLN 521 wiys. PLN 5 4) Pozostate 0 0 0 0
T - — Razem -105 379 248 183 -116 181 -149 954
ransakcje przy zobowzaniu si
drugiej strony do odkupu wtys. PLN 5294 W tys,| NPL 0
smgdr{iki Iok);t nmowaze na = Y [ wyptacone dochody Subfunduszu [ Nie dotyczy |
aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 448205 wiys. oL 211 489 [ Wyplacone przychody ze zbycia lokat I Nie dotyczy |
- diuzne papiery wart@iowe W tys. PLN 0, w tys. PLN
Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN W tys. PLN 630
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

[ Koszty pokrywane przez Towarzystwo | Nie dotyczy |

Przeprowadzifimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdajcSubfunduszu Noble
Fund Akcji Matych iSrednich Spétek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramatoble

01.01.2009 - 31.12.2009 1] __01.01.2008 - 31.12.200% Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz$iedzilh w Warszawie, ul.
Wartosé w okresie Wartosé¢ w okresie . . . .
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym Domaniewska 3_91 Ob_eJ migego: o
1) Ca¢ stala wynagrodzenia 13721 15 38| - wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
Sjgfﬁfgﬁs";{j”ag“’dzen'a uzalaiona od wynikow 0 0 - zestawienie lokat spardzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie 35.108
Razem 13721 15 933 tysiecy zlotych,

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica

- bilans sporzdzony na dzigé 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
kwocie 40.400 tyscy ztotych,

Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa 31100 . 31.12.2008 . 31.12.2007 . - rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawesgkazupcy dodatni wynik z

1) Wartgé akltywo’v; netto na konieFfLr'gku obrotowego z4 534 30 24 509 103 operacji w kwocie 6.122 tygxiy zlotych,

trzy ostatnie lata obrotowe w tys. L . .

2) Wartae akiywdw netto na jednosiiuczestniciva ma - zestawienie zmian w ,aktywach netto za okres spremwezy, wykazujce
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata otwetov zwigkszenie stanu aktywdéw netto o kwdt4.629 tysjcy ztotych, oraz

PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy - noty objaniajace i informao@ dodatkowy

3) Wartdi¢ aktywow netto na kategarA na koniec roku . . e .

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN ,3P1) 69,06 135,39 (,,zalqczone ]eq n_ostkowe sprawozdanl_e finansowe ) . . .
4) Wartd¢ aktywdw netto na kategariB na koniec roku 2. Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - réwniez zajego sporgizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
5) Warta¢ aktywéw netto na kategarC na koniec roku N . N B

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN B R (polityka) rachunkowéci oraz za prawidtow&® ksiag rachunkowych Subfunduszu

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:
Nie wystpity zdarzenia dotyce lat ubiegltych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znacazcych zdarzeniach, jakie nasfpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystpity znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagejujgcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych  danych finansowych, a uprzednio spamdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazig okres sprawozdawczy w Nocie

nr 5 ,Ryzyka” zmieniono spos6b klasyfikacji aktywowo ryzyka kredytowego,

rozszerzajc ryzyko osrodki piengzne przechowywane w banku pejcym dla Noble

Funds FIO raf depozytariusza. Porownywalne dane finansowe zosiadtosowane do

zmienionej prezentaciji.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagi majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaslyceny aktywoéw
netto na jednostkuczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny ai/6w netto na jednostle
uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki

zawieszenia zbywania lub odkupywanjednostek

odpowiada Zarad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyok $zwanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestinych zaradzapcego
Funduszem i reprezentspgo Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanigzahego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz #ye, na podstawie badania, opinii
o tym, «czy jest ono we wszystkich istotnych aspekta zgodne

z wymagaicymi zastosowania zasadami (polifykrachunkowéci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych kisgh, sytuag majtkowa i
finansowvy, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czyeggirachunkowe stanowte
podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
spos6b prawidtowy.

. Badanie zaiczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ppraadzilsmy

stosownie do:

- rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wekzea 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6zm - ,ustawa o rachunkoww"”),

- stosowanej w Polsce praktyki badania sprawtzdmansowych (opartej na
dotychczas obowkujacych normach wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajow Rad; Bieglych Rewidentéw z uwzglinieniem przepiséw
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewideimta ich samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawézfiaansowych oraz o nadzorze
publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidlowsri. W szczegdlngi, badanie obejmowato sprawdzenie — w

duzej mierze metod wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacje

zawarte w zajczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baslaiejmowato
réwniez ocery poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zad Towarzystwa zasad

rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZTowarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego.zaiwg,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wgstarczajcych podstaw do

wyrazenia opinii o zalczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traleoym

jako calc.

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyvedv netto na jednostk 4. Naszym zdaniem zgizone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wsjst
uczestnictwa. istotnych aspektach:

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez - przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasfetne dla oceny wyniku z operacji
Subfundusz: za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego
Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz. Subfunduszu na dzie31 grudnia 2009 roku; . ! ) .

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegBubfunduszu nie - sporzdzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie
wystepuje niepewndi¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalngsci. W zwiazku z o rachunkowsci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidiowo
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z  kwestia prowadzonych kag rachunkowych; ) . ) N
korekt. - jest zgodne z ustawo rachunkoweéci i wydanymi na jej podstawie przepisami

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglybyw oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplysjni na jego tréc.
istotny sposéb wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji 5. Informacja Zargdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszaz

subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji i wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytdrek
mogtyby w istotny sposéb wply na ocer sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, smtnane za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaty dgzone do pakczonego sprawozdania
finansowego Funduszu spadzonego za rok zakezony dnia 31 grudnia 2009 roku, o
ktérym wydalsmy opink z dniem 30 marca 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Arkadiusz Krasowski

Biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥nig 1994 r. ustawy o rachunkoyeb (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zoejszymi zmianami) Zawgd Noble Funds TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r. o e , .
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusalbszu Noble Fund Akcji Matych i

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

Srednich Spétek, na ktére sktada:si

~NoOo A WNE

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarglu

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz&1.12.2009 r.,

. bilans sporzdzony na dzig 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 31.12.2009 r.,
. noty objdniajace,

. informacje dodatkowe.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagzu

Sylwia Magott
Czilonek Zargdu

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflagFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingawgz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,Subfunduszami’). W dniu 14 lipca 200Aveszly wzycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatie Subfundusz Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - SubfismNoble Fund Luxury, w
dniu 23 czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fundrigowy oraz w dniu 12 marca 2009 r.
- Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 3@di 2009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazypolinwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktory od tego momentu istnieje podvmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmyglunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.viRea wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych iSrednich Spétek (zwanego dalej
»Subfunduszem”).

Za pocatek dziatalndci Subfunduszu przyjmuje sR9 czerwca 2007 r., pod kioto dag
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsnduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 sierpnia 2007 r.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwggtych S.A. z

siedzilky w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBiaierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przeti#rcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowegej&stru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podoizeniu przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#damansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledFkcji Maltych i Srednich
Spoétek odbywa si gléwnie poprzez inwestowanie aktywéw Subfundusiwgie w
akcje matych krednich spétek, z uwzglinieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez mate
i $srednie spotki rozumie sispotki ktére nie wechodgw sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizaciji i ogranicze
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf@h. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskid) innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadaq ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowakivg) oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie niezéilym ni jeden rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nagpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiteslyych, o terminie zapadaléc
nie dhwzszym ng rok,

d) instrumenty rynku pierznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utriesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zrzestytucje wspolnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4. Zacihga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokapujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Malych i Srednich Spétek &dzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie nie by nizsza
niz 60% wartdci aktywow Subfunduszu,

b) wartag¢ inwestycji w diine papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego nie
moze przekroczy 40% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

c) w cz:sci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig zainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depowmy i obligacje zamienne
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostalegkaie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytubzestnictwa stanowimogy od 0%
do 10% wartéci aktywoéw Subfunduszu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pefen

katalog lokat, w ktére m@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zaémiu kontynuowania dziataloi Funduszu i
Subfunduszu w dagej sk przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegey od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagreenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8| a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty watyesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r&nica pomgdzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie as@zdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkperacji dotycych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceig/ zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzgje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
5% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictaaksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaedtva maksymalnie do wysokoi
2,5% kwoty podlegarej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzgjg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do
wysokaici 5% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek
sporzdzone na dzie31 grudnia 2009 r.
(w tys. PLN za wyijtkiem liczby poszczegéinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhianych papieréw warkeiowych)

1. Tabela giéwna

31.12.2009r. 31.12.2008 .

Sktadniki lokat Warto §¢ wedtug ceny nabycia | Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach | Warto$é¢ wedtug ceny nabycia | Wartosé¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 33 845 33 246| 78,5! 45 150 23 985 9151
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
Diuzne papiery wartoiciowe 1774 1862 4,40 0,0}
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,04
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,00 0 0 0,04
odpowiedzialndicig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,04
instytucje wspélnego inwestowania majce
siedzike za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,09
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
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Waluty 0 0 0,00 0 0 0,09
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,0d
Inne 0 0 0,00 0 0 0,09
Razem 35619 35 108 82,9! 45 150 23 9§5 9151
2. Tabele uzupetniajce
Kraj siedziby Wartosé wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem akcje - - 3108 842| - 33 845 33 246 78,5!
Razem aktywny rynek regulowany - - 2915101] - 30 624 30 438| 71,9
Aktywny rynek
NETMEDIA, PLNTMDA00018 regulowany GPW (Warszawa) 2131 Polska 15 14 0,03
Aktywny rynek
REMAK, PLREMAK00016 regulowany GPW (Warszawa) 651  Polska 22 16 0,04
Aktywny rynek
DROP, PLDROP000011 regulowany GPW (Warszawa) 6940 Polska 125 184 0,43]
Aktywny rynek
MCLOGIC, PLMCSFT00018 regulowany GPW (Warszawa) 5145 Polska 128 172 0,41
Aktywny rynek
CIECH, PLCIECH00018 regulowany GPW (Warszawa) 9744  Polska 337 362 0,86
Aktywny rynek
ACTION, PLACTIN00018 regulowany GPW (Warszawa) 29 738 Polska 360 480 1,13
Aktywny rynek
ORBIS, PLORBIS00014 regulowany GPW (Warszawa) 10 000  Polska 466 444 1,05
Aktywny rynek
KOPEX, PLKOPEX00018 regulowany GPW (Warszawa) 20 000  Polska 470 520 1,23
Aktywny rynek
IMMOEAST AG, AT0000642806 regulowany Wiener Borse 30000 Austria 483 475 1,12
Aktywny rynek
FORTE, PLFORTE00012 regulowany GPW (Warszawa) 38584 Polska 516 509 1,20
Aktywny rynek
POZBUD, PLPZBDT00013 regulowany GPW (Warszawa) 250 000  Polska 600 1248 2,95
Aktywny rynek
TERESA, PLPTMEDO00015 regulowany GPW (Warszawa) 23028 Polska 622 333 0,79
Aktywny rynek
LPP, PLLPP0000011 regulowany GPW (Warszawa) 439  Polska 642 698 1,65
Aktywny rynek
OPONEO.PL, PLOPNPL00013 regulowany GPW (Warszawa) 81032  Polska 648 509 1,20
Aktywny rynek
UNIBEP, PLUNBEP00015 regulowany GPW (Warszawa) 130 000  Polska 677 728 1,72
Aktywny rynek
MOSTALWAR, PLMSTWS00019 regulowany GPW (Warszawa) 11 397  Polska 708 694 1,64
Aktywny rynek
ECHO, PLECHPS00019 regulowany GPW (Warszawa) 216 243 Polska 754 902 2,13]
Aktywny rynek Praque Stock
NEW WORLD RESOURCES NV-A, NL0006282204 regulowany Exchange 30 00 Holandia 816 753 1,78
Aktywny rynek
TRAKCJA, PLTRKPL00014 regulowany GPW (Warszawa) 240 250  Polska 913 999 2,36
Aktywny rynek
SYNTHOS, PLDWORY00019 regulowany GPW (Warszawa) 900 000  Polska 916 1044 2,47
Aktywny rynek
AMICA, PLAMICA00010 regulowany GPW (Warszawa) 71371 Polska 977 1270 3,00
Aktywny rynek
TUP, PLTRNSU00013 regulowany GPW (Warszawa) 50 000  Polska 1000 372 0,88
Aktywny rynek
KONSSTALI, PLKCSTL00010 regulowany GPW (Warszawa) 15536  Polska 1010 722 1,71
Aktywny rynek
080OCTAVA, PLNFI0800016 regulowany GPW (Warszawa) 272 294 Polska 1012 681 1,61
Aktywny rynek
PROJPRZEM, PLPROJP00018 regulowany GPW (Warszawa) 49 214 Polska 1036 739 1,75
Aktywny rynek
KERNEL HOLDING SA, LU0327357389 regulowany GPW (Warszawa) 26 621  Luksemburg 1013 1131 2,63
Aktywny rynek
ASTARTA HOLDING NV, NL0000686509 regulowany GPW (Warszawa) 30 090  Holandia 1203 oap 2,83
Aktywny rynek
PULAWY, PLZAPUL00057 regulowany GPW (Warszawa) 16 052  Polska 1216 1252, 2,94
Aktywny rynek
KOGENERA, PLKGNRC00015 regulowany GPW (Warszawa) 15000  Polska 1218 1179 2,79
Aktywny rynek
LENTEX, PLLENTX00010 regulowany GPW (Warszawa) 54 787  Polska 1429 1 264 2,99
Aktywny rynek
INGBSK, PLBSK0000017 regulowany GPW (Warszawa) 2644 Polska 1625 2062 4,87
Aktywny rynek
KREDYTB, PLKRDTB00011 regulowany GPW (Warszawa) 143 837 Polska 1681 1 705! 4,03
Aktywny rynek
SWIECIE, PLCELZA00018 regulowany GPW (Warszawa) 27 500  Polska 1688 2097 4,94
Aktywny rynek
ABPL, PLAB00000019 regulowany GPW (Warszawa) 65 403  Polska 1700 933 2,20
Aktywny rynek
HANDLOWY, PLBH00000012 regulowany GPW (Warszawa) 39500 Polska 2498 2765
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 193741 - 3221 2808
Aktywny rynek
PHARMENA, PLPHRMN00011 nieregulowany NewConnect 24136  Polska 627 663 1,57
Aktywny rynek
TESGAS, PLTSGS000019 nieregulowany NewConnect 100 000  Polska 700 1449 3,42
Aktywny rynek
ORGANIC, PLORGNK00010 nieregulowany NewConnect 69 615 Polska 1894 696 1,64
Wartoé Wartos$¢ wedtug Procentowy
Kraj siedziby [ Termin Warunki Wartoé wedtug ceny wyceny na dzié udziat w
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem dhne papiery wartosciowe - - - - - - 2 000 000 2000 17 1862 4,40
0 terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy yrl)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy yrl)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe dotyczy
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne dotyczy
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne dotycz
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - 000 000 000 77 862 4,40
Obligacje - - - - - - 000 000 009 77. 832 4,40
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - - - - - 000 000 000 77 862 4,40
Aktywny rynek zerokuponowe,
OK0711, PL0000105524 nieregulowany MTS Poland SkarbrBawa Polska 2011-07-25| 0% 2000 000 200 1774 1862 4,40
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe dotyczy
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne dotyczy
Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéajacymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowd integralm, czesé
jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 3. Transakcje przy zobowazaniu sk drugiej strony do odkupu 0 0
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek k! Mot owone o oy DYk, W O 108 23935
sporzdzony na dzig 31 grudnia 2009 roku 5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0 0
(wtys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitdaktywow netto na - diwne papiery wartaiowe 0 0
jednostk uczestnictwa) 6. Nieruchomdici 0 0
Pozycje Bilansu 31.12.2009. 31.12.2008. 7. Pozostate aktywa 0 0
- Aktywa 12 307 26 156) 1. Zobowi gzania 1927 385
. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 6595 2 221] Il Aktywa netto (I - 1)) 40 400 25 77
2. Nal@nosci 624 0 V. Kapitat Subfunduszu 71137 62 630
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1. Kapitat wptacony 214 476 159 37§ 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasfaco 0,000 0,000
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -143 339 -96 745 od poczjtku dziatalnosci Subfunduszu ! ’
V. Dochody zatrzymane -30 226 -15 644 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlo&tto 4 800 -3 884 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia loka} -25 426 - 1760 C) Saldq zmian _ _ _ 0,000 0,000
VI._Wzrost (spadek) wartasci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 511 | -21 215 6. Liczba |edn_ostek uczestnictwa kategorii C nardajaco 0,000 0,000
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 40400 | 25771 od pocztku dziatalnosci Subfunduszu ' ’
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 695 358,331] 542 135,34p b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa .000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 ©) saldo zmian_ _ _ 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A - -
Wartos$¢ aktywéw netto na jednostlke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 58,10 47,54 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi B - -
Wartos$¢ aktyw6w netto na jednostlke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00} 0,04 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C - -
Wartos$¢ aktywéw netto na jednostlke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00} 0,0q ll. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle
*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa wyliczona jest na podstawie wéitaryrazonych w PLN. UCZES1”'CME katggoru A _ _ _
Niniejszy bilans nalezy analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore 1. Wartdé aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii
stanowig integralng czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. *A*)na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczedel (M) 47.54 93.00
2. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJl A na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 58,10 47|54
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek 3. Procentowa zmiana wasb aktywow netto na_jednostk
zaokres 1 stycznia ~-31 grudnia 2009 roku ?oclfj)smlclwa kategorii A w okresie sprawozdawczynskali 22.21% 48.55%
(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgjego na jednostkuczestnictwa) 2. Minimalna wartés aktyww netto na jednostk
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2009 - 312.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008 . uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 39,20 47,03]
I. Przychody z lokat 366 524 Data wyceny 24.02.2009 23.12.200:
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 266 385 5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednostk
2. Przychody odsetkowe 95 139 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczynP{N) 58,75 93,71
3. Przychody zwiizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 Data wyceny 22.12.2009 02.01.200:
4. Dodatnie saldo pic kursowych 5 0 6. Warta¢ aktywdw netto na jednosghiczestnictwa kategorii
5. Pozostate 0 0 A wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawctym
II. Koszty Subfunduszu 1282 2573 g'—N) ) = 125*2361049 = 137253
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1259 2 556 ata wyceny .12, .12,
~ wynagrodzenie stale TFI 1144 1841 7. Warta¢ aktywdw netto na jednosthiczestnictwa kategorii
~wynagrodzenie zmienne TFI 115 715 B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczedri (W) - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 8. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii
3. Oplaty dia depozytariusza 11 5 B na koniec bigacego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
Subfunduszu k) 9 P
B - - rol - -
2' Ss:jtli/‘ZazZifgfgzﬁsg:ﬁsuacwne g g 10. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednostk
- 2l - - - uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyniPLN) - -
7. Ustugi w zakresie zaydzania aktywami Subfunduszu 0 0 Data wyceny - -
8. Us&ugl prawne_ — 0 0 11. Maksymalna waré6 aktywéw netto na jednostk
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyni®[LN) - -
10. Koszty odsetkowe 0 0 Data wyceny = =
1L Kf’sz‘y znazane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 12. Warté¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
12. Ujemne saldo #ic kursowych 12 11 kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
13. Pozostale 0 0 sprawozdawczym (w PLN) - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 Data wyceny N N
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Ill) 128 2573 13, Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
V. Przychody z_lokat netto (I - IV) 91 -2 049 kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozeego
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 703 -28 265 (w PLN) - -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -13 66 -11 475 14. Warté¢ aktywéw netto na jednosthkiczestnictwa
- Z tytutu rénic kursowych: -13 -20 kategorii C na koniec higcego okresu sprawozdawczego (wj|
lszzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stzatyyceny 20704 -16 790 F;';N)P - _ —— - T - -
okat, Wtyl'ﬂ: . Procentowa zmiana w: aklywow netto na jedno:
- Z tytulu rénic kursowych: -39 23 uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawcgyrskali
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 6122 30 314 roku) - -
16. Minimalna wart&: aktywow netto na jednostk
Wynik z operacji przypadajacy na jednostlke uczestnictwa 81 502 gcz‘esmlctwa kategorii C w okresie sprawozdawczyr?LN) - -
Kategorii A (w PLN) *) : 2 ata wyceny _ i - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostk uczestnictwa B . 17. Maksymalna warss aktywow netto na jednosgk
kategorii B (w PLN) uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczynP[.N) - -
\l:Vynik ; ocpe(rag:_;’i‘r)zypadaj a6y najednostie uczestnictwa h - Dla8‘av‘\7;lr$:r'“;ktywéw netto na jednosthiczestnictwa - -
ategorii C (w - wartec or r
*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbatowych wyraonych w kategorudc wedbug(os;a:m)ej wyceny w okresie
PLN. sprawozdawczym (w - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz Data wyceny - -
informacj 3 dodatkows, ktdre stanowi integralng czgsé jednostkowego sprawozdania finansowego. IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu véredniej
wartoséci aktywdéw netto w skali roku, w tym: 4,48% 5,61%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 40% 5,57%
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWA_C,H NE_TTO , 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spoétek prowadacych dystrybugj 0,00% 0,00%
zaokres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,01%
P : f : f . - 4. Procentowy udziat optat zgganych z prowadzeniem
(w tys. PLN za wyjtkiem Ilcz_by jednostek ucz_estnlctwa i watbaktywow netto na rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0.00%
jednostk uczestnictwa ) 5. Procentowy udzial oplat za usfugi w zakr waci 0,00% 0,00%)
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.@009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008|r. 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieaizania
|. Zmiana wartosci aktywdw netto: aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu *) Srednia wartéc aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o warté aktywéw netto na kaly
sprawozdawczego %771 71280 dzieh kalendarzowy w badanym okresie.
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razemyv **) Réznica pomgdzy wartdcia aktywéw netto na jednostk uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
tym: 6122 -30314 sprawozdawczym a watitia aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniujcia w
a) przychody 7 lokat netto 016 2049 wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operajcgicych tego okresu.
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 666 11 479 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naig analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskaig z 20708 16790 oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
wyceny lokat B
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operajt 6122 -30 314 NOTY OBJASNIAJ ACEZ
(fézzymsifyb“qa dochodow (przychodéw) Subfunduszu 0 0 Subfundusz Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 (W tys. PLN)
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) z przychodéw ze zhycia lokat 0 0 Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci
Vf'tyZnT'a”y w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), 8507 415 195, I. Ujawnianie i prezentacija informacji w sprawozdariu finansowym
a) zmiana kapitalu wplaconego (pekezenie kapitalu z s 101 o5 604 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporazdzone zgodnie z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
Ul e el 2 -46 594 70799 2009 r., z pén. zm.) oraz z rozpoggizenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie 14629 25 500 w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkawéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 1859).
oW netto na koniec okresu 40 400 25771 Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w gzyku polskim i w walucie
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie 28 638 45 893 polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradarziu finansowym wykazane zostaty
EP?W°ZdE‘IYVCEV"?2 n T _A w tysigcach zlotych, za wytkiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.
e ',icczzbyy'jeed":;s‘fekulfcz;s;{;f;m ‘f‘;ffg";'r'" o Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane i Diyceny.
okresie sprawozdawczym 158 222,989 224299339 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumelejwprowadzenie, zestawienie
E; :_iczga zgfwh jedﬂqst:k u‘czkestnictvzav - = %‘;‘i%ﬁ 79%%3633%26% 1 lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaidgezmian w aktywach netto, noty
ICZba odkupionych jednostek uczestnictwa A , A miAl H H
¢) saldo zmian 153 222,989 aaaseap  OPisniajace oraz informaejdodatkovy.
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv 0,000 0,000 X . i .
Uk'e)S'IE Sjgmwb_mdaxvczdym - olooo o'ooo 1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa , X : i ; B B :
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000 1 kotgreéggjzogxi/@e Subfunduszu umuje esiw kSanCh rachunkowych w okresie,
c) saldo zmian 0,000 0,000 -
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa Kategorii v 0.000 0.000 2. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
Dkrzfll?c;b;ag)ﬁsgrfggnn;stek uczestnictwa 0,000 0,000 jeSt dzieh Wydania lub Wykupienia jeanStek'
b) liczba odkupionych jednostek Uczestnictwa 000 0,000 3. Na potrzeby okréenia wartdci aktywéw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
©) saldo zmian 0,000 0,000 Dniu Wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
3, Liczha fednastek uczastrictia kategori A naraajaco 695 358,331 542 135,34p wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.
Z “?mh ;dnostek Uczesmicina 288,301 T812639.28] 4. Nabyte skiadniki lokat ujmuje @iw ksigach rachunkowych wediug ceny nabycia.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 118 027,970 1270 503,9: Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegry nabycia rowa zeru.
¢) saldo zmian 695 358,331 542 135,34
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5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowas strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat;) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartziowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksikgach rachunkowych ogbnie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadtacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najsaej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéywcenianych w wysokii
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bieacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowdzan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginigcia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zast@nsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
skfadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakuyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmiary wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodng zmiany wysokeéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje¢siv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesig jzobowizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziejecia tych operacji w kggach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6lnéci: dodatnie saldo ednic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw pien¢znych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuyv szczegélnéci: ujemne saldo ehic
kursowych powstate w zwzku z wycea srodkéw pienéznych, nalénosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiegenortyzaciji premii,
skladagcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw wartziowych wycenianych w warfai
godziwej nalicza gi zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzaon rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysétiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pazek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy primes.

lIl. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywOw netto na jednostliczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowiazania Subfunduszu ustalag siv Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktorym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedtug stanow
odpowiednio aktywéw izobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolagamia Subfunduszu.

5. Wartcs¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéth aktywOw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzjednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyedkamnia wartdci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartcs¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&vy.

2. Wartas¢ godzing skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&is — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni desiny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w system@owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowah jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedospna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwndhika lokat korzysta sz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skiladniku nie zawartadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zargkiai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi poej:

a) dla dhiznych papieréw warteiowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje st:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zameiai lub inna, ustalona
przez rynek wart@& stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwaglinieniem istotnych
zdarzé mapcych wplyw na ten kurs albo watg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamkrria lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r&ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngiez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych adanym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -edhberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

« w przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbm, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegta mogty by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzom Aktywnym Rynku ceq
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastresiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $sigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papieréw wagciowych za warté¢ godzing przyjmuje sé:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknkcia lub inna,
ustalona przez rynek wasto stanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzé majcych wpltyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamjeia, lub inna, ustalona przez rynek
wartos¢ stanowica jego odpowiednik, z zasteamiem, ze nie réni sig
znaczco od wartéci oszacowanej jakdrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tynye uwzgkdnienie wyicznie
ceny w ofertach sprzegha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o gfiu tak oszacowanej wafiti w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna Zeggy na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyicznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsanyE w
prospekcie,

- za najlepsz ofertg kupna uznaje sioferte zawierajca najwyzsz cerg kupna
danego skfadnika lokat sfggod ofert ztazonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz cery sprzeday danego skfadnika lokat, sppod ofert ziaonych w
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danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w

oparciu o wkaciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane $e@we do tego
modelu leda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkmricia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposob alim@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej. Zastosowanie korekty ngsije w
spos6b opisany povig.

5) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotenrodh na wgcej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatbf8ndusz kieruje si

nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiudanym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala¢siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziEzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pipyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréow wartéciowych wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery wargciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygmntmvej.

momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w 3. Zobowizania z tytutlu zbycia papieréw wastiowych przy zobowizaniu s

punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z

Subfunduszu do odkupu, wycenia fiocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r&nicy pomidzy cem odkupu a ceq sprzeday przy zastosowaniu

zastrzéeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Pajie efektywnej stopy procentowe;.
Wartasciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymtbedzie Gielda 4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelmnéw skarbowych notowanych na
6) do momentu ustalenia ceny papieru waimvego nowej emisji, zgodnie z aktywnym rynku wartéc ta nie jest istotnie ¢éia od ich wartéci godziwej ustalonej na
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego wartéc jest tym rynku.
rowna wartéci nabycia, zuwzgbnieniem zmian wartei tych papieréow 5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenist s¢
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté¢ godziva, lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
z zachowaniem zasady ostnej wyceny. sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgfenominowane.
6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
1. Wartas¢ skitadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych naakgm rynku wyznacza 7. Wartas¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla

sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw wartéciowych, w ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efta sk w relacji do waluty USD, a
nastpujacy sposoéb: jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepiznego ledace papierami warteiowymi — w skorygowanej IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w _okresie
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z  sprawozdawczym
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach
2) diuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: rachunkowéci.
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescsle powhzane z Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
wycenianym papierem diaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 1. 31.12.2008 1
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego pamikrinego modelu wyceny; gé:ﬁﬂ Ztyeh lokat ooy s 2
_zastosowany model wyceny w zabesci od_ charakt_eryst_yki wbudowanego 3) Z tytulu Zbytych jednostek uczestnicwa 0 0
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania 4) Z tytutu dywidendy 8 0
bedzie uwzgtdniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych |5)Ztuluodsetek _ 0 0
. . . P 6) Z tytutu posiadanych nieruchoson w tym
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Pkiponiej. Dodatkowo, czynszow 0 0
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego 7) Z tytilu udzielonych pyczek, w podziale na
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku, g;x:’rggsyt:gﬂelawe payczek g g
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powazane z Razem 524 0
wycenianym papierem diaym, wéwczas wartg wycenianego papieru dinego
bedzie  stanowd sung wartdici  diuznego  papieru  wartsiowego (bez Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 1. 31.12.200
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty [ 1) Z tytulu nabytych akywow 1546 0
wartaici oraz wartéci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych g{léfhy‘ngt‘stz’mff}mﬁ zobowzaniu s¢ 0 0
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnyclingo 3) Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
z pkt. 5) pordej. 4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 18 0
3) akcje i kwity depozytowe' 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 113 269
.. y .z . . 6) Z tytutu taty dochodéw Subfunduszu 0 0
a) w przypadku akcji oraz ,kWIIOW depozytowych Qpaqym akcjach emitowanych 7; Ztﬁmu %,aé Brzychodtw Sublunduszy 0 0
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentow o podobnym profilu i 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
zakresie dziatania, ktérych akcjey siotowane na aktywnym rynku — przy %)Z leilyu‘h: kz‘?‘k°‘f’m‘?°w°hh“f’§zei‘. I;re%{nléw 8 g
A A A m utu drugoterminowycl ICZEK | Kre: ow
wykorzystfmlu modeli wskzmlkowych, odnoszcych _cer , ‘akql . do 1) 7yl gwarancj 1ub paczer 5 5
poszczego6lnych, wybranych parametrow finansowychatalnaici emitenta 12) Z tytutu rezerw 250 115
(cena/zysk, cena/wad® ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na [ 13) Pozostate 0 1
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku, Razem 1927 385
b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartytwd akcjach emitowanych . o .
przez podmioty, dla ktérych nie rua wskaza emitentéw o podobnym profilu i Nota nr 4351“1’25(;0%6“'?1”6 iich ekW|waIenty3l e
. . . 2z . .12, I. 12, r.
zakrgsg dz_lalama,’ ’ktorych akcja sotowane na gktywnym rynku,ldo WYCENY  Srokiora srodkaw
przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa#s przez wyspecjalizowanniezalena jednostk pienigznych na Wartosé na
Wi i i q i rachunkach Wartosé¢ na dzie Wartosé¢ na dzien Warto$é¢ na
S,W!adcacel. tego I'OdZaJU USlUQI’ z kwr Towarzxstvyo quPI_Sa'O l.'ImGQNna bankowych w tys. bilansowy w danej | dziea bilansowy w dzien
$wiadczenie tego typu US}Ug- W przy‘pad_ku,Aw ktOFYNOl}?J.n'Z ]edna JeanStka PLN Waluta | walucie bilansowy Waluta | danej walucie bilansowy
tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje sj wartas¢ najnizsz. BRE BANK SA. PLN 6 595| 659 PLN 2221 2221
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobew oparciu o modele wyceny —LRazem - - 6595] - - 2221
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyeltgwnego rynku; przy czym, S350 Sr550s
. B : m .12, r. .12, r.
w przypadku gdy akcje emnental nie sotowane na aktywnym rynky, cena akeji zoqiwokesie Sprawozdawczym poziom
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmpes&nowieniem pkt. 3) srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
sai kojenia bigacych zobowizan Subfunduszu
powyzej, Zaspo) ,, - i -
H . . w tys. PLN Wartosé na dzien bilansoy Wartosé na dzie bilanso
5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwszechnie stosowane dla S,eydmwok,esie DT awozdaweay poTemakGw = = - =
danego typu lokaty: pienieznych*) 4408 1618
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskavaaych przeplywéw p)ofzﬂﬂ'I"n‘;zf;:[l"gl':r"e"s”up':p’gxg;Ea"‘fvé’g;‘e sprawozdawczym liczony jest na pdstsredniej arytmetycznej stanu na
pieniiznych, Ekwiwalenty srodkéw pienigznych: Nie dotyczy
b) w przypadku opcji: w szczegdlém model Blacka-Scholesa,
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procewtoh: model Nota nr 5 Ryzyka
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych. Ryzyka wtys. PLN 31.12.2009 . 31.12.2008.
f : H 1 f i H P 1) Poziom obcazenia aktywoéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
6) jednostki uczestnictwa, certyflkat)_/ |nwes_tycyjne§yt_uly uczestnictwa emitowane Stopy procentows]. w potiziale na kategorie bilansosy w tym: . .
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolilegestowania mage siedzih a) aktywa obezone ryzykiem warti godziwej wynikajcym ze
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywoéw netto na jednostk stopy procentowej w tys.”) _ ____ 1862 0
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem W;n)‘ﬁ;}gﬁ“fg‘gfg;y’;’fgg‘;ﬂ‘oa’é‘;S'Xy";")f’)mdk""" pienéznych 0 0
zdarzé mapcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia ©) zobowazania obcizone ryzykiem przeplywosrodkow
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut p\)enieinych \évwikahcyrz ze stopy r;ocentowej;:tyz.***) -
: 2) Poziom obcjzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem
_uczestnlctwa, . R R . . . . kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty:****) - -
. .
7) instrumenty rynku pierinego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne a) kwoty odzwierciedlage maksymalne obgienie ryzykiem
instrumenty finansowe - w wafo godziwej, ustalonej za pomp®dpowiedniego kfedy‘ow'ym na dZ'?E"aSSOYVz,W przypadku, gdyby strony transakcjl 6475 2221
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawle pochodzé z aktywnego rynku, nie wypelnialy swoich obowkéw. przy czym w opisie hie uwaginia
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sig wartdici godziwych dodatkowych zabezpieaag tys.

Udziaty w spétkach z ograniczen

b) wskazanie istniggych przypadkow znagzej koncentracji ryzyka odpowiedzialnécia 0 0 0 0
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokatssty™*) - - Jednostki uczestnictwa 0 0 0
-$rodki zdeponowane na rachunku bankowym w BRE BaAk S. 6 595 0 Certyfikaty inwestycyjne 0l d
3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem Tytuly uczestnictwa emitowane przez
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracii instytucje wspélnego inwestowania
ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokav tys. 1228 0 majice siedzib za graniq 0 0 0 0
a) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1228 0 Wierzytelndci 0 0 0 0
*) Za aktywa obcizone ryzykiem warti godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjeigtaowe, Weksle 0 0 0 0
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikddypozytowe oraz weksle. Depozyty 0 0 0 0
*¥) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw pienéznych wynikajcych ze stopy procentowej uznano Waluty' 0 0 0 0
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cerafff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfmpcentow o Nieruchomeci 0 0 0 0
dodatniej wycenie na dzieilansowy. Statki morskie 0 0 0 0
**) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw pienéznych wynikajcym ze stopy procentowej uznano nne 0 0 0 0
instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzidilansowy. Razem 13 39 20 0

*+) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobawai z wyemitowanych papieréw
wartdiciowych (w szczegolnmi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych oraz dywidend oHcjip depozytéw hdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankow§rdtkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych transakcji
terminowych majcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumeaghpdne oraz transakcji przy zobaeaniu sie drugiej
strony do odkupu.

*kxk%) Za znaczaca koncentrag ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu prameego danego emitenta w aktywach
ogodtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
w tys. PLN

01.01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008.-12.2008 r.

Warto§é Wozrost (spadek) Warto§é Wozrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
Nota nr 6 Instrumenty pochodne zysku (straty) | zysku (straty) z zysku (straty) | zysku (straty) z
Nie dotycz Sktadniki lokat ze zbycia lokat | wyceny aktywow ze zbycia lokat | wyceny aktywow
yezy 1) Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: -13 666 20 704 -11 475 -16 790
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do - diwzne papiery wart@iowe 0 0 0 0
odkupu 2) Skfadniki lokat nienotowane na
. p aktywnym rynku 0 0 0| q
Nie dotyczy 3) Nieruchoméci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Nota nr 8 Kredyly i poiyczki Razem -13 666 20 704 -11 475 -16 790
Nie dotyczy [ Wyptacone dochody Subfunduszu : [ Nie dotyczy |
| Wyptacone przychody ze zbycia lokat: | Nie dotyczy |
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
e 31.12.20091. 31.12.2008 1. Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
alutowa struktura Nie dot
pozycii bilansu, z [_Koszty pokrywane przez Towarzystwo | ie dotyczy |
podziatem wedtug walut i
po przeliczeniu na walug Wartosé¢ na dziei Wartosé¢ na dziei 01.01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008
polska w tys. Jednostka| Waluta | bilansowy Jednostka| Waluta | bilansowy Warto$é w okresie Warto$é w okresie
Pozycja bilansu po Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym
przeliczeniu na walug 1) Czs¢ stata wynagrodzenia 1144 1841
sprawozdania 2) Czs¢ wynagrodzenia uzateiona od wynikéw
finansowego Subfunduszu 115 715
a) w walucie Razem 1259 2556
sprawozdania
finansowego - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 41 099 w tys. PLN 26 15 L . .
Srodki pieniine w PLN Wy, PIN 5 5od W b, PLN 5241 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesttiva
Naleznosci wtys. PLN 624 wtys. PLN Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31100 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007r.
Sktadniki lokat notowane 1) Wartdi¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trz;
na aktywnym rynku, ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 40 400 25 771 71 28
denominowane w PLN, w 2) Wartdi¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa na konie
tym: W tys. PLN 33 880 W tys. PLN 23936 roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
- dhuzne papiery 3) Wartdi¢ aktywow netto na kategerA na koniec roku
wartasciowe W tys. PLN 1862 w tys. PLN obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 168, 47,54 93,00
Sktadniki lokat 4) Wartdi¢ aktyw6w netto na kategerB na koniec roku
nienotowane na aktywnym obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
rynku, denominowane w 5) Warta¢ aktywdw netto na kategarC na koniec roku
PLN, w tym: w tys. PLN 0 W tys. PLN obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - -
- dhuzne papiery
wartgiciowe W tys. PLN 0 w tys. PLN
Zobowigzania wtys. PLN 1927 w tys. PLN 384 INFORMACJA DO PATKOW_A i .
b) w walutach obcych po Subfundusz Noble Fund Akcji Malyctsirednich Spétek
g;i&fgfgﬁ'}‘;gﬂ walug 1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubieglych, ugtych w
finansowego B N . . . ) sprawozdaniu finansowym za big¢acy okres sprawozdawczy:
Sktadniki lokat notowane Nie wystpity zdarzenia dotyce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
na aktywnym rynku, w A
tym: w tys. PLN 1228 w tys. PLN 0 sprawozdamu fmanSOWym' . L. . . .
~wwalucie obce] Wiys. EUR 116]  wuys. EUR 0 2. Ir}formaqe o znaczcych zdarzgmgch, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
- wwacliucie . nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
sprawozdania finansowegq wtys. PLN]| 4y5 W tys| PL] 0 i i i i i b i
W alicie obe] s, K RS &K o Nie Wystqplly_ znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagejujcia w jednostkowym
“wwalucie sprawozdaniu finansowym.
sprawozdania finansowegq wiys. PLN| 7p3  wiys| P 0 3. Réznice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
Razem aktywa netto - - 40 400 - - 5771 poréwnywalnych ~ danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i

Dodatnie réznice kursowe w przekroju
lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
Dodatnie Dodatnie
réznice Dodatnie réznice Dodatnie réznice
kursowe réznice kursowe | kursowe kursowe
Skiadniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
Akcje 0 0 0 23
Warranty subskrypcyjne p
Prawa do akcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 o
Listy zastawne 0 0 0 0
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne D 0
Udzialy w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa P 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0| d
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majce siedzib za granig 0 0 0 0
Wierzytelngci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchoméci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 0 0 0 23
Ujemne réznice kursowe w przekroju
lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2009 - 31.12.2009 . 01.01.2008 - 31.12.2008
Ujemne Ujemne
réznice Ujemne réznice | réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
Sktadniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
Akcje -13 -39 -20
Warranty subskrypcyjne p
Prawa do akcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 q
Listy zastawne 0 0 0 0
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne D 0

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaztigy okres sprawozdawczy w Nocie
nr 5 ,Ryzyka” zmieniono spos6b klasyfikacji aktywddo ryzyka kredytowego,
rozszerzajc ryzyko osrodki pienizne przechowywane w banku pejcym dla Noble
Funds FIO raj depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zosiadtosowane do
zmienionej prezentaciji.

4. Dokonane korekty bldéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw

wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuag majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektaslyceny aktywéw
netto na jednostkuczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub @kupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny ak/éw netto na jednostle
uczestnictwa:

Nie wysupily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywanjednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyvadiv netto na jednostk
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

b

=

c

<

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg8ubfunduszu nie

wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndici. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z § kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw

istotny sposéb wptymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowyidrek
mogtyby w istotny sposéb wplyth na ocen sytuacji maitkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sposdzajcej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaly dgzone do palczonego sprawozdania
finansowego Funduszu spadzonego za rok zakezony dnia 31 grudnia 2009 roku, o
ktérym wydalémy opini z dniem 30 marca 2010 roku.

w imieniu

Podpisy 0séb reprezergaych Fundusz:

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Kluczowy Biegly Rewident

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Arkadiusz Krasowski

Biegly rewident

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzeniegksachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

(DO DNIA 29 LIPCA 2009 ROKU DZIALAJ ACEGO POD NAZWA
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY)
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za

rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdaWjcSubfunduszu Noble

Fund Stabilnego Wzrostu Plus (do dnia 29 lipca 268 dziatajcego pod nazw

Noble Fund Luxury), (,Subfundusz”), wydzielonegoramach Noble Funds Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgilv Warszawie, ul. Domaniewska 39,

obejmujcego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

- zestawienie lokat spagdzone na dzig 31 grudnia 2009 roku w kwocie 1.653 tysi
zlotych,

- bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa ne#to
kwocie 2.080 tysicy zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawegkazupcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 370 tysty zilotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprdmwezy, wykazujce
zwigkszenie stanu aktywOw netto o kwdt41 tysécy zlotych, oraz

- noty objgniajace i informac¢ dodatkovy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \émize 1994 r ustawy o rachunkowed (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zjwoejszymi zmianami) Zaeg Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdioiszu Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus (do dnia 29 lipca 2009 dziat¢aigo pod nazwNoble Fund Luxury), na ktére
sktada si:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz1.12.2009 r.,

. bilans sporzdzony na dzig 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102009 r. do 31.12.2009 r.,
. noty objdniajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO A WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagzu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarglu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflagFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble

Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoiWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. &ysw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo Subduwsz Noble Fund Akcji Malych i

Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrddloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowszow dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 30di@009 r. weszly wycie zmiany

2. Za rzetelné i jasndé¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jakStatutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazypolinwestycyjnej Subfunduszu Noble

réwniez zajego sporgizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidiow&® ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zargd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyoh &wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwesgynych zaradzapcego
Funduszem i reprezentigego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanigczamhego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz #yrie, na podstawie badania, opinii
o tym, «czy jest ono we wszystkich istotnych aspeita zgodne
z wymagajcymi zastosowania zasadami (poldykachunkowéci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych ltspl, sytuag majtkows i
finansow, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czyegggirachunkowe stanowie
podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposéb prawidiowy.
3. Badanie zajczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ppmra@dzilsmy
stosownie do:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wigga 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6dzm - ,ustawa o rachunkowa”),

- stosowanej w Polsce praktyki badania sprawfzdmansowych (opartej na
dotychczas obowkujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajow Rad; Bieglych Rewidentéw z uwzglinieniem przepiséw
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidemtd ich samorgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawézélaansowych oraz o nadzorze
publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki spos6b, aby uzyskaracjonala pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidtowsi. W szczegélngi, badanie obejmowato sprawdzenie — w

dwej mierze metogl wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacije

zawarte w zajczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baglafiejmowato
réwniez ocery poprawndci przyjtych i stosowanych przez Zagr Towarzystwa zasad

rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZlowarzystwa, jak i

ogdlnej prezentacji zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego.zaiwg,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wgstarczajcych podstaw do
wyrazenia opinii 0 zalczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traleioym
jako caldc.

. Naszym zdaniem zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wldest
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzie31 grudnia 2009 roku;

- sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie
o rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidtowo
prowadzonych kgg rachunkowych;

- jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplyesini na jego tré&t.

5. Informacja Zargdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszaz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, smtmane za okres sprawozdawczy,

Fund Luxury, ktoéry od tego momentu istnieje podwmaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieslogy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ifega dalej ,Subfunduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje 27 grudnia 2007 r., pod ktpto dat
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa SubfsmduPierwsza wycena miata miejsce
w dniu 28 grudnia 2007 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBisierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przeigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowegejéstru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr waity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo podo@aeniu przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawoad@mansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wémitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

Od dnia 30 lipca 2009 r. realizacja celu inwestyego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus odbywag spoprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktyw6w opartej na inwestowakitywéw Subfunduszu w polskie i
zagraniczne papiery wasitiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego z zastrzeniem,
ze udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warfamt subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych nie meoprzekroczy 50% wartéci Aktywow
Subfunduszu. Fundusz ©v® inwestowa Aktywa Subfunduszu take w inne
przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy zad@miu przewidzianych w Statucie
limitéw. Do dnia 29 lipca wdcznie 2009 r. realizacja celu inwestycyjnego odigve;
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwniekeje lub obligacje zamienne
producentéw débr luksusowych notowanych na rynkachganizowanych krajow

2.
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czlonkowskich Unii  Europejskiej lub ¢dacych czionkami
z uwzgkdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.
3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

organizacji OECD,

V1. Zwi ¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizaciji i ogranicze

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf@h. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfuadusze:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartdaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na degyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKid) innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowaktap oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezgtizym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadalé
nie diwszym ni rok,

d) instrumenty rynku pieriznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnasci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzih
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty usriesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrzestytucje wspolnego
inwestowania mage siedzik za grania.

. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

. Udziel& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw vgaitovych na

zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pgn. zm.).

Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy®y i pazyczki o terminie

spfaty nie dhaszym ng 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawgujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus:tizie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavps poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne na akcje nie peo
przekroczy 50% wartéci aktywéw Subfunduszu,

b) w czscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat, o
ktorych mowa w pkt a) powyj Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statugiezy czym jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanéwmog od 0% do 10% wartei
aktywow Subfunduszu.

Do dnia 29 lipca 2009 r. Fundusz dokonywat lokatyaéw Subfunduszu Noble Fund

Luxury stosujc nastpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne nie mogta by
nizsza nk 60% wartdci aktywéw Subfunduszu,

4.

b) wartcs¢ inwestycji w dizne papiery warticiowe i instrumenty rynku pieginego
nie mogta przekroczy40% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktdrej aktywa Subfunduszu nie byly zainwestow w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwitgpozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestowat aktywa Subfunduszu zogiate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uaziesiva i tytuty uczestnictwa
mogty stanowd od 0% do 10% wartei aktywéw Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére m@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zzgmiu kontynuowania dziataldoi Funduszu i
Subfunduszu w dagej sk przewidzié przyszidgci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek

sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.

1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.

aktywa wycenia sj a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i

zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

Ze wzgkdu na charakter i istoté pozycji informacje zawarte w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty wayesth ztotych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym veystie ré&nica pomgdzy wartdcia

aktywoéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia

aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRiba wynika z ujcia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego

okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei®y zostaty

ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

N

4.

5.

VIIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
5% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictagksymalnie do wysokoi 2,5%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek ucaisiva maksymalnie do wysoko
2,5% kwoty podlegafrej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiadgie do
wysokaici 5% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzdzone na dzie31 grudnia 2009 r.
(w tys. PLN za wyitkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dianych papieréw wart@iowych )

1. Tabela gtéwna

31.12.2009r. 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartos$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na dzié 7L Procentowy udziat w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 888 953 45,66 173 12 65,%0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,0
wity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,04
| Diuzne papiery wartosciowe 684 700 33,54 19 19 9,76
nstrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,04
Udzialy w spétkach z ograniczog odpowiedzialndcia 0 0 0,00 0 0 0,0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéaego 0 0 0,00 0 0 0,04
inwestowania majce siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,09
Depozyty 0 0 0,00 200| 201] 10,3
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,09
Nieruchomdici 0 0 0,00 0 0 0,09
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,09
Razem 1572 1653 79,2q 212p 1647 85,p7
2. Tabele uzupehiajce
Warto$¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Razem - - 21580 - 888 953 45,66|
Razem aktywny rynek regulowany - - 21580 - 888 953 45, 66|
ACTION, PLACTIN0O0018 Aktywny rynek regulowanyl GPW (V¢aawa) 3445 Polska 54 56 2,68
ASTARTA HOLDING NV, NL0O000686509 Aktywny rynek retpwany GPW (Warszawa) 150D Holandia 60 60 2,88
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowan GPW (Warsa) 300| Polska 79 78 3,74
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowan GPW §vgzawa) 451 Polska 81 86 4,12
SWIECIE, PLCELZA00018 Aktywny rynek regulowan GPW §izawa) 130Q Polska 69 99 4,74
KERNEL HOLDING SA, LU0327357389 Aktywny rynek regwany [ GPW (Warszawa) 1500 Luksemburg 63 63 3,02
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowan GRWarszawa) 624  Polska 51 49 2,35
KRUSZWICA, PLKRUSZ00016 Aktywny rynek regulowan GPW4rszawa) 500 Polska 30 30 1,44
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowan GPW (talzawa) 3300 Polska 83 110 5,27
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowan GPW4zawa) 500 Polska 90 81 3,88
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowan GPWafézawa) 2009 Polska 75 76 3,64
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowapy  GR¥&rszawa) 5 00 Polska 66 75 3,59
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany|  GPW/arszawa) 1160 Polska 87 90 4,31
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Wartos¢ wedtug Procentowy
Wartos$¢ wedtug wyceny na dzié udziat w
Kraj siedziby Warunki Wartosé ceny nabycia w bilansowy z odsetkami | aktywach
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania nominalna Liczba tys. w tys. ogdétem
Razem dhsne papiery
wartosciowe - - - - - - 700 000 700 684 70! 33,54
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 400 000 400 395 40« 19,36
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy 400 000 400 39§ 40. 19,36
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - 200 000 200 192 19 9,44
Aktywny rynek GPW Skarb zerokuponowe,
OK0710, PL0000105078 regulowany (Warszawa) Paistwa Polska 2010-07-25 0% 200 000 200 19: 19y 9,44
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 200 000 200 203 20 9,9p
Aktywny rynek Skarb
DS1110, PL0000101937 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2010-11-24 state, 6% 100 Q00 00 102 2 |10 4,89
Aktywny rynek Skarb
PS0310, PL0000103735 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2010-03-24 state, 5.75% 100 00 .00 101 105 5,03
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgicey Nie dotyczy Nie dotyczy
nne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku: - - - - - - 300 000 300 289 29 14,18
Obligacje - - - - - - 300 000 300 289 29 14,18
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - 300 000 300 289 29 14,18
Aktywny rynek Skarb zerokuponowe,
0OK0112, PL0000105730 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2012-01-25 0% 50 000 50 44 4! 2,1
Aktywny rynek Skarb zerokuponowe,
OK0711, PL0000105524 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2011-07-25 0% 50 000 50 44 4 2,2b
Aktywny rynek Skarb
PS0511, PL0000104287 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2011-05-24 state, 4.25% 200 (00 P00 199 204 9,77
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Niniejsze zestawienie lokat naliy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowi integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 17,45 23,69

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa )

kategorii A (w PLN) *)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa
kategorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa
kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbatowych wyraonych w

Pozycje Bilansu 31.12.2009r. 31.12.2008r. PLN.
| Aktywa _ _ 2087 1948 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalgy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
1. Srodki pienigzne i ich Ity 380 277 informacj 3 dodatkows, ktdre stanowk integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Naleinosci 54 4

3. Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do

odkupu __ 0 0 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1653 1271 Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

- dluzne papiery wartiowe 700 0 . .

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0 396 _za_ Okre_s 01 '_stycznla -31 grud_nla 20_09 ro_ku

- diwne papiery wart@iowe 0 190 (w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastoaktywow netto na
3- g'efuctht:mdkcl g g jednostk uczestnictwa)

o Z°é°5 ale aktywa = 5 Pozycje_zestawienia zmian w aktywach netto 01.@D09 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008 ]
i /Sk owl qzagla i ~ 080 9% 1. Zmiana wartosci aktywow netto:

- Aktywa netto (I - 1] 1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego

V. Kapitat Subfunduszu 2280 2 509 okresu sprawozdawczego 1939 500

1. Kapital wplacony 6379 4498 2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawcz!

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) 4099 1989 (rz;\zezw) wtyﬁw: ) P Y 370 -570
V. Dochody zatrzym_ane -271 -114 a) przychody z lokat netto 81 54
1. Zakumulowane, n}erozdysponowane przy(;hody ztloktto -135 -54 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 76 60
2. Zakumulowa_ny, nierozdysponowany zrealizowankzys ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(strata) ze zbycia lokat -136 -60 (straty) z wyceny lokat 527 -456
VI. Wzrost (spadek) wartdsci lokat w odniesieniu do ceny 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z
nabycia 71 -456 operadji 370 -570
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z 4. Dystrybucja dochodow (przychodow)
operacii (IV + V+/-VI) 2080 1939 Subfunduszu (razem) 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 21 151,69 24 044,717 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 ©) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Liczba ecnostg uczestnictwa Kategori C _ _ 0,000 0,000 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 229 2009
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 98,35 80,65 (razem), w tym: -

A (w PLN) *) _ _ _ _ ' : a) zmiana kapitatu wptaconego (pekgizenie 1881 3998
Wartosé¢ aktywoéw netto na jednostle uczestnictwa kategorii 0.00 0,00 kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)

B(w P’L’N) _ _ _ _ b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie 2110 1089
Wartosé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii 0.00 0,00 kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnajtw
C (WPLN) _ _ _ _ 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa obliczona sprawozdawczym (3 - 4 +- 5) 141 1439
zostata na podstawie danych bazowych wgngch w PLN. T ) ) ) 7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu
Niniejszy bilans nalety analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére sprawozdawczego 2080 1939
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym *) 2140 2389
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI I Zmigna Iil(_:zbby jgc:jnostekkuczestnif:twa - _
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus ,i-wzyk'f;;e'gz,gvgizggijgzy“nﬁzes‘"'wva ategort -2893,019 19.044,71
za okres Olstycznla— 31 grudnla 2009 roku a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,842 41 054,664
(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa ) b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27233121 22 009,94

Pozycje rachunku wyniku z operacj 01.01.2009 - 312.2009 1. | 01.01.2008 - 31.12.2008 . ¢) saldo zmian -2893,019 1904471
1. Przychody z lokat 90 o1 2. Zmiang liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0,000 0,000

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 26 37 B w okresie sprawozdawczym _

2. Przychody odsetkowe 34 28 a) I!czba zbytyc_h Jednqstek uczeslnlctwa_ 0,000 0,000

3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaiio 0 0 b) liczba od!(uplonych jednostek uczestnictwa ,000 0,000

4. Dodatnie saldo eic kursowych 30 6 ¢) saldo zmian _ _ 0,000 0,000

. Pozostale 0 0 3. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0.000 0,000
II. Koszty Subfunduszu 172 148 Cw okresm Sprawoz.dawczym - . _

1. Wynagrodzenie dia fowarzystwa 81 96 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadgch dystrybugy 0 0 b) Ilclzdba od!(uplonych jednostek uczestnictwa ,000 0,000

3. Opfaty dla depozytariusza 17 30 7 i) ST) 9 de'a': m e A 0,000 0.000

= = = = . Liczba Jednostek uczestnictwa kategorii

S‘lL.lhofS:‘a(;zSzZV\:zane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 narastajaco od pocatiu dziafalnosci Subfunduszu 21 151,698 24.044,71

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ) a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65,887 46 054,665

6. Ustugi w zakresie rachunkoiad 0 0 :; gzlzdb::nt::;lnplonyl:h Jednostek uczestnictwa 21 Eiggg gi ggi?i

7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 S Licaba ednostok e B - -

T . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii

g‘l&l“ssltjgilvs;ﬁ:vnviicze WM polioraficzne 8 g narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 0.000 0,000

10‘ Kogzt odsetkowé ym polg 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
- Yy 00S - - - - b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaizio 0 0 o) saldo zmian 0.000 0.000
12. Uj Ido vdric ki h 71 18 = - - — - -

3 pfzrggg'za 0 tiC Kursowyc 3 7 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
0 .K n < T " T 3 narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu ! '

IV‘ KOSZ Yy ‘;0 b?’wzne przez“ O‘AI’II‘"ZI?'IS 0 77 a5 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

- Koszty Subfunduszu netto (Il - 1l b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000

V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -81 -54 ©) saldo zmian 0.000 0.000]
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 45 -516 7. Przewidywana liczba jednostek uczestictwa . -

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -76 -60 kénegorii A - -

- 2 tytulu rénic kursowych: 342 20 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny -456 kategorii B - 3
lokat, w tym: _ 527 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

- 7 tytulu ré@nic kursowych: -281 281 Kategorii C ) .
VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 370 -570 1ll. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle
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uczestnictwa

1. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **)

2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii A na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **)

3. Procentowa zmiana waét aktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym

4. Minimalna warté aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz!
(w PLN)

Data wyceny

5. Maksymalna wartg aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz!
(w PLN)

Data wyceny

6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **)

Data wyceny

7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) - -

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) - -

9. Procentowa zmiana waéth aktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii Bw okresie
sprawozdawczym (w skali roku) - -

10. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyl
(w PLN) -
Data wyceny -

11. Maksymalna warfé aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyl
(w PLN) -
Data wyceny -

12. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) -
Data wyceny -

13. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) -

14. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec higcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) -

15. Procentowa zmiana wastbaktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) -

16. Minimalna warté¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyj
(w PLN) -
Data wyceny -

17. Maksymalna wargé aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczyj
(w PLN) -
Data wyceny -

18. Warté¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) -
Data wyceny -

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
tym: 8,04%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 79%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéy
prowadacych dystrybugj
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza
4. Procentowy udziat optat zyganych z
prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowéci
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
*) Srednia warté aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczowatata w oparciu o wargé aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

*¥) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a waktia aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokaynuicia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opetatjtzcych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowk integralng czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

80,65 99,98

98,35 80,65

21,95% -19,33%

73,91
09.03.2009

68,37
21.11.200:

100,40
23.10.2009

104,52
01.02.200:

98,35
31.12.2009

80,67
31.12.200:

6,20%
4,02%

0,00%
@79

0,00%
1,26%

0,0p% 0%,

0,00% 0,00%

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozposgzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaziu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, za wyikiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawdezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovd.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegad: kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w okgonym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowaa strat) z

wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkrciem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powikszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skfadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienkzne.

7. W przypadku dtanych papieréw wartwiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i wart& naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oeonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje @ijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsegj ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéycenianych w wysokai
skorygowanej ceny nabycia - najiszej bigacej wartéci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtror; przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiccia zobowszan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiecia
otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmujes sv ksigach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uergj za
zbyte, wedtug wartei réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygsni¢cia tego prawa.

11.Nalezna dywidenad z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; s kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartéci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakwyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymwnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowoduog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyué

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15.Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaimaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalesig jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmajw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodk6w piengznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptmdy odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczeg6inéci: ujemne saldo rnic
kursowych powstale w zwiku z wycem $rodkéw pienéznych, nalénosci oraz
zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzacji premii,
sktadajcy sk na wycem aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvetopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dduych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platndci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzon rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wységiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwoici ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i paczek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prtmee).

lll. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu
Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia ¢i a zobowizania ustala si wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowkan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

4. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zohaamia Subfunduszu.

. Wartcs¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartéci aktywow netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
nastpujacy sposob:
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1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemitowa ciagtych, w

ktéorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkisi — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni degny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvaransakej, z
zastrzéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixiwva, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta; gi kursu fixingowego,

¢) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwpdhika lokat korzysta iz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

a w szczeg6lnei, gdy na danym sktadniku nie zawadadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamgiai lub inna, ustalona przez

rynek warté¢ stanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposob

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wastogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pamij:

a) dla diwnych papieréow warteiowych, w tym listbw zastawnych, za waido
godziwg przyjmuje sg:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzginieniem istotnych
zdarzé mapcych wplyw na ten kurs albo watg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknkia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r@ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o ggiu tak
oszacowanej warfei w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych edanym dhanym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest wéétoszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -ed@hberg Fair
Value), z zastrzesniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego sktadnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegta mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzea Aktywnym Rynku cen
nier@niacego st istotnie sktadnika, w szczegdkw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastigaiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

* jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wikziwego modelu wyceny sktadnika, a dane dwiejve do
tego modelu tda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wagoiowych za wart& godziwg przyjmuje sé:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuemnknkcia lub inna,
ustalona przez rynek wasostanowica jego odpowiednik z uwzginieniem
istotnych zdarze& mapacych wptyw na ten kurs albo wasktg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamiaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartas¢ stanowica jego odpowiednik, z zastémmiem, ze nie ré&ni sk
znacaco od wartéci oszacowanej jakgrednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzeda na rynku gtéwnym; z tymze uwzgédnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprzeda jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o0 ufiu tak oszacowanej wa#imi w ksigach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

— w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zesgery na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w spos6b
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu o modelsa@m w
prospekcie,

— za najlepsz oferk kupna uznaje siofert zawierajca najwyzsz cerg kupna
danego skfadnika lokat sgpod ofert ztazonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferk sprzeday - oferg zawierajca
najnizsza cery sprzeday danego sktadnika lokat, spdéd ofert ztaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wkaciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane $e@we do tego
modelu lkeda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku
gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamknicia lub inna, ustalona przez rynek waéto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb aimé@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w
sposéb opisany povigj.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenradb na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku giébwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje i
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroi danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymtbedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&gimvego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje.sie jego wartéc jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartei tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich warté&¢ godzing,

z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartcs¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na akiym rynku wyznacza

sig, z zastrzgeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw warteciowych, w

nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierznego kydace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio

2) dtuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesdsle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartd¢ tego papieru ditnego lkrdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego pamiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zadesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia® w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajce jego
charakterystyk beda pochodzé z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, wéwczas wart@ wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonezy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwggdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnychingo
z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartytd akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do
poszczeg6lnych, wybranych parametrow finansowychatalnasici emitenta
(cenal/zysk, cena/waf® ksigowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayalknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskazé emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostl

Swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo podpisalo umawna

$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryimoej niz jedna jednostka

tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyektgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nig¢ sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmesanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwsgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskeveaych przepltywow

pieniznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh:
zdyskontowanych przeptywoéw pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzib
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartai¢ aktywdéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé majpcych wplyw na wart&@ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienego nie hdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waio godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dada pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartci godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢ siprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

b

=

model

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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3. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfamdulotychczas wycenianego w b) wskkaéanie istniggych przype{tlikéva zkna(\qzej_kom:utracji
wartcsci godziwej, do wysokai skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa {;’;_}fk:ﬂ)'e ytawego w paszczegbinych kategoriad o 201
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fifizeszacowania, nowo ~ lokaty terminowe w Noble Bank S.A. 0 201
ustalora skorygowaa cerg nabycia. - diuzne papiery wartwiowe - Skarb Restwa RP 700 0
3) Poziom obcyzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu
, ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znacgej
Szczegdlne zasady wyceny koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kagoriach
lokat w tys. 0 1281
L B PR . - . . . a)srodki pienizne 0 6
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartéciowych oraz zobowania z b) nalencici 5 y
tytutlu otrzymanej pazyczki papieréw warticiowych wycenia s wedlug zasad ¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 1271

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartéei godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjegpaowe, komunalne

i przedsgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikdépozytowe oraz weksle.

*¥) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw pienéznych wynikajcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacije, listy zastawne, cekfff depozytowe oraz instrumenty pochodne naggtopcentow o dodatniej

przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

H H : H R A H H wycenie na dzig bilansowy.

2. Pap|ery wartémowe; naby[e pr_zy zobowaanlu Sk drqueJ strony do odkupu, Wycenla;_SI ***) Za zobowigzania obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcym ze stopy procentowej uznano
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia, instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzieilansowy.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyepmmej. *%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeiniemi przez kontrahenta zobawdi z wyemitowanych papieréw

3. Zob - - t h byci [P $to h b . - - wartdiciowych (w szczegélni: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowychnia skarbowych, certyfikatéw depozytowych i

- Zobowyzania z tytutu zbycia 'paF?'emW Wi WYC przy . zobowazaniu - sg listéw zastawnych oraz dywidend od akcji), depomytizdacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanychraehunkach
Subfunduszu do odkupu, wycenia gioczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega bankowychsrodkéw pienéznych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych transakcji terminowychamah za przedmiot
i H H niewystandaryzowane instrumenty pochodne orazatajigprzy zobowjzaniu sie drugiej strony do odkupu.
metod1 korekty ranicy poml;dzy cen Odkupu a ceq Sprzeday przy zastosowaniu *wxk) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta w aktywach
efektywne] stopy procent_owej._ . . . . ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelithnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie gda od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartcgs¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eia sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31.12.2009r. 31.12.2008 .
Walutowa struktura pozycji
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie bilansu, z podziatem wedtug walut Wartosé na Wartoéé na
i po przeliczeniu na walut polska dziea dzien
w . ) w tys. Jednostka| Waluta | bilansowy Jednostka| Waluta | bilansowy
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach Pozycja bilansu po przeliczeniu na
rachunkowdéci. walute sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania
finansowego - - - - - -
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu Aktywa wiys. PLN 2087 wiys. PLN 667]
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 1. 31.12.2008 1. Srodki pienkzne w tys. PLN 380 W tys. PLN 271
1) Z tytulu zbytych lokat 54 0 Nalendici W tys. PLN 54| wiys. PLN q
2) Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0 Sktadniki lokat notowane na
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 165 wiys. PL 0
4) Z tytutu dywidendy 0 4 - diuzne papiery wartosciowe wtys. PLN 700 w tys, PLI 0
5) Z tytutu odsetek 0 0 Sktadniki lokat nienotowane na
6) Z tytulu posiadanych nieruchosod w tym czynszow 0 0 aktywnym rynku, w tym: witys. PLN wys. PLN 396
7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty udzieleg - dhwne papiery wartosciowe wtys. PLN 0 wtys. PL 100
pazyczek 0 0 Zobowigzania w tys. PLN 7 w tys. PLN 9
8) Pozostate 0 0 b) w walutach obcych po
Razem 54 przeliczeniu na walug
sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
) ) Aktywa w tys. PLN 0 w tys. PLN 1281
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu SrodKi pienigzne W iys. PLN 0] witys. PLN 6
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009r. 31.12.2008 . - wwalucie obcej wtys. EUR 0 wtys. EUR
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0 - w walucie sprawozdania
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do odkupu D finansowego wtys. PLN w tys. PLN p
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 - wwalucie obcej wtys. UsD 0 W tys. USD
4) Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0 - w walucie sprawozdania
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0 finansowego wtys. PLN W tys. PLN L
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 - wwalucie obcej wiys. GBP 0 wys. GBP L
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 - W walucie sprawozdania
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 finansowego wtys. PLN wtys. PLN B
9) Z tytutu krétkoterminowych pryczek i kredytow 0 0 Naleznosci wtys. PLN 0 wtys. PLN 4
10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow! 0 0 - wwalucie obcej wiys. Usb 0 wiys. Usb I
11) Z tytutu gwarancji lub peczen 0 0 - wwalucie sprawozdania
12) Z tytutu rezerw 7 9 finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 3
13) Pozostale 0 0 - wwalucie obcej wtys. GBP 0 wtys. GBP
Razem 7 9 - w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 0 w tys. PLN 1
, Sktadniki lokat notowane na
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty aktywnym rynku wtys. PLN 0 wtys. PLN 1271
31.12.2009 . 31.12.2008 . - wwalucie obcej wtys. CHF 0 w tys. CHF 2
Struktura $rodkéw - w walucie sprawozdania
pienieznych na Wartoé na dziea | Wartoéé na Warto$é na dziei Wartosé finansowego wtys. PLN wtys. PLN 6
rachunkach bankowych bilansowy w dzien bilansowy w danej na dzien - wwalucie obcej w tys. DKK 0 w tys. DKK 9
w tys. PLN Waluta | danej walucie bilansowy Waluta | walucie bilansowy - w walucie sprawozdania
Banki: finansowego w tys. PLN W tys. PLN b
BRE BANK S.A. PLN 343 343 PLN 27 271 - wwalucie obcej wtys. EUR 0 W tys. EUR 128
DI BRE BANK S.A. PLN 37 37 PLN 0 q - w walucie sprawozdania
BRE BANK S.A. EUR 0 0| EUR 0 2 finansowego w tys. PLN w tys. PLN 535
BRE BANK S.A. Usb 0 0| UsSD 0 1 - wwalucie obcej wtys. UsbD 0 W tys. USD 188
BRE BANK S.A. GBP 0 0| GBP 1 - wwalucie sprawozdania
Razem N B 380 - B 277 finansowego w tys. PLN w tys. PLN 540
- wwalucie obcej w tys. GBP 0 W tys. GBP 3p
- w walucie sprawozdania
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw SLIZE00. L2200 finansowego - Wys. PLN wiys. PLN 126
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych Wartos¢ na dziei Warto$é na dzien Razem aktywa netto 2080 1939
zobom_/hza:’n Supfunduszu w tys. PLN _ _ bilansowy bilansowy Dodainie rémice Kursowe w przekrojd 1okt
Sredni w okresie sprawozdawczym pozierdkw pienéznych”): . . S29] ___389 Subfunduszu 01.01.2009 - 31.12.2009 . 01.01.2008 - 31.12.2008
) Srednlv poziomsérodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pwistsredniej arytmetycznej stanu na Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnic
pocatku i na kaicu okresu sprawozdawczego. P P P P
réznice réznice réznice réznice
P < S ieni . kursowe kursowe kursowe kursowe
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych Nie dotyczy zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
Sktadniki lokat w tys. w tys. w tys. W tys.
Nota nr 5 Ryzyka Akcje 342 0 20 281
Ryzyka (w tys. PLN) 31.12.2009 . 31.12.2008 . Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
1) Poziom obcazenia aktyw6w i zobowizan Subfunduszu Prawa do akcji 0 0 0 0
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategoridilansowe, Prawa poboru 0 0 0 0
w tym: - - Kwity depozytowe 0 0 0 0
a) aktywa obaizone ryzykiem wartéi godziwej wynikagcym ze Listy zastawne 0 0 0 0
stopy procentowej w tys.*) 700 190 Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0
b) aktywa obaizone ryzykiem przeplywéwrodkow piengznych Instrumenty pochodne 0 0 0 0
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.**) 0 [9) Udzialy w spétkach z ograniczen
c) zobowazania obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow odpowiedzialnécia 0 0 0 0
pieniznych wynikajicym ze stopy procentowej w tys.***) Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
2) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu Certyfikaty inwestycyjne 0 d
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe, w Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje]
tym:r) - - wspdlnego inwestowania mag siedzik za
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem granicy 0 0 0 0
kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony Wierzytelngci 0 0 0 0
transakcji nie wypetniaty swoich oboyzkéw, przy czym w opisie Weksle 0 0 0 0
nie uwzgtdnia s wartdici godziwych dodatkowych zabezpietize Depozyly 0 0 0 0
wtys. 1080 672 Waluty 0 0 0 0
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Nieruchoméci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 342 0 29 28,
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu 01.01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008
Ujemne Ujemne
réznice Ujemne réznice | réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
Sktadniki lokat W tys. W tys. W tys. w tys.
Akcje 0 -281 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczen
odpowiedzialnécia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 q
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje]
wspdlnego inwestowania mag siedzib za
granic, 0 0 0 0
Wierzytelngci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchoméci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 0 -281 0 0

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2009 - 31.12.2009 r. 01.01.2008 - 31.12.2008
Warto§é Wozrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego| zrealizowanego| niezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
ze zbycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycia lokat | wyceny aktywéw
Sktadniki lokat w tys. w tys. w tys. w tys.
1) Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: -77 527 -60 -438
- diuzne papiery wart@iowe -1 6 0 0
2) Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 1 0 0 -18
- diuzne papiery wart@iowe 1 0 0 0|
3) Nieruchoméci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem -76 527 -60 -456
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

01.01.2009 - 31.12.2009 1| 01.01.2008 - 31.12.200:

Wartosé¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie

Koszty pokrywane przez Towarzystwo sprawozdawczym w tys.

1) Wynagrodzenie dla towarzystwa

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 1 3
4) Optaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Subfunduszu 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowm 0 0

7) Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 0

8) Ustugi prawne

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10) Koszty odsetkowe

11) Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio

12) Ujemne saldo edic kursowych

13) Pozostate

~|o|o|o|o|o|o!
w|o|o|o|o|o|o

Razem

01.01.2009 - 31.12.2009 1 01.01.2008 - 31.12.2008

Wartosé¢ w okresie Wartosé¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym

1) Cz$¢ stata wynagrodzenia 81 96
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikow

Subfunduszu 0 0
Razem 81 96

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.1a00r. 31.12.2008 . 31.12.2007r.

1) Wartd¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego zg
trzy ostatnie lata obrotowe w tys. PLN 2 080 1939 500

2) Wartdi¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obwetov

PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wartdi¢ aktywow netto na kategerA na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 388, 80,65 99,98

4) Wartai¢ aktywow netto na kategerB na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

5) Wartdi¢ aktywow netto na kategerC na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:

Nie wysupity zdarzenia dotycge lat ubiegltych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagejujcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomidzy danymi ujawnionymi
poréwnywalnych  danych finansowych a
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaziay okres sprawozdawczy w Nocie
nr 5 ,Ryzyka” zmieniono sposo6b klasyfikacji aktywddo ryzyka kredytowego,
rozszerzajc ryzyko osrodki piengzne przechowywane w banku pejcym dla Noble
Funds FIO raj depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zostadtosowane do
zmienionej prezentacji.

4. Dokonane korekty bldéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuag majatkowa i finansows,

w sprawozdaniu finansowym i w
uprzednio  sporgzonymi i

ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny

aktywow netto na jednostle uczestnictwa:

Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaslyceny aktywéw

netto na jednostkuczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania jednostek

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny ait/6w netto na jednostle

uczestnictwa:

Nie wysupitly przypadki zawieszenia zbywania Ilub odkupywanjednostek

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyvadiv netto na jednostk

uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez

Subfundusz:

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg8ubfunduszu nie
wystepuje niepewndi¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndici. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z % kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
istotny sposéb wptymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowyidrek
mogtyby w istotny sposéb wplyth na ocen sytuacji maitkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

b

-

c

<

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzifimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdaWcSubfunduszu Noble
Fund Timingowy (,Subfundusz”), wydzielonego w rarhadloble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedgilv Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmupcego:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow

- zestawienie lokat spagdzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie 149.311
tysigcy zitotych,

- bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
kwocie 215.160 tygcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawezgkazupcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 19.738 tysiy zfotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprdawezy, wykazujce
zmniejszenie stanu aktywdw netto o kw86.569 tysjcy ziotych, oraz

- noty obja&niajace i informacg dodatkowy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢ i jasnd¢ zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez zajego spoemzenie zgodnie z wymag@ymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidtow&® ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyok $zwanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestynych zaradzapcego
Funduszem i reprezentigego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanigzahego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz i@, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspekta zgodne
z wymagajcymi zastosowania zasadami (polifykrachunkowéci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych ktsph, sytuag majtkowa i
finansowva, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czyeggsirachunkowe stanowie
podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidtowy.

3. Badanie zajczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ppraadzilsmy
stosownie do:

- rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wekzea 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6zm - ,ustawa o rachunkoww"”),
stosowanej w Polsce praktyki badania sprawtzdmansowych (opartej na
dotychczas obowkrujacych normach wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajow Rad; Biegtych Rewidentéw z uwzgtinieniem przepiséw
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewideimta ich samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawézfiaansowych oraz o nadzorze
publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidlowsri. W szczegdlngi, badanie obejmowato sprawdzenie — w
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dwej mierze metogl wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacije

zawarte w zajczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baglafiejmowato

réwniez ocery poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zagr Towarzystwa zasad

rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZlowarzystwa, jak i

ogdlnej prezentacji zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego.zaiwg,

ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wgstarczajcych podstaw do
wyrazenia opinii 0 zalczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traleioym
jako caldc.

4. Naszym zdaniem zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wldeist
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzie31 grudnia 2009 roku;

- sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie
o rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidtowo
prowadzonych kag rachunkowych;

- jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplyesini na jego tré&t.

5. Informacja Zargdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszaz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, smtmane za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaly dgizone do paczonego sprawozdania
finansowego Funduszu spadzonego za rok zakezony dnia 31 grudnia 2009 roku, o
ktorym wydal§my opink z dniem 30 marca 2010 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Bieglty Rewident

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 éniz 1994 r. ustawy o rachunkoyed (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpoejszymi zmianami) Zaex Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusdlszu Noble Fund Timingowy, na
ktére sktada st

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig¢ 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d1020D9 r. do 31.12.2009 r.,
. noty obj&niajace,

. informacje dodatkowe.

NO U~ WNRE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszarioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. &ysw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktérych zostat wydzielony dodatkowo Subdusz Noble Fund Akcji Malych i
Srednich Spoétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfisrmddloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowszown dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 304di@009 r. weszty wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazyolibwestycyjnej Subfunduszu Noble
Fund Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podwaNoble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezad®
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy@ numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopa@62. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu Noble Fund Timingowy przyjmuje $B lipca 2008
r., pod ktés to dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa tegbfiBuluszu.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 lipca 2@0a@:.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalejpf8nduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A. z
siedziky w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dbissierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przetigoircow prowadzonego przezadbs
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydzial Gospodard¢rajowego Rejestru flowego
pod numerem 0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”)

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesittywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podoizeniu przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéow
uprawnionych do badania sprawogdaansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wémitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NoblendFTimingowy odbywa si
poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie acje i dhine papiery
wartasciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i ifych
papieréw wartéciowych, z uwzgjdnieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczei

inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidh. U. 2004, Nr

146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfurdusze:

1. Lokowa® swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarhdtaa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wastiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dewyh Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskid) innym pastwie
czlonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego kydace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadaa ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowektap oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezgizym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktegych, o terminie zapadaléwi
nie diuwzszym nk rok,

d) instrumenty rynku piernego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulaciom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne nii okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadgmiowe i instrumenty rynku
pieniznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly utriesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane zrzestytucje wspolnego
inwestowania mafe siedzik za grania.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaazinania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela&¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4. Zacaga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujlokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund

Timingowy kxdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahagsod 0% do
100% wartdci aktywédw Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w diizne papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego
waha s¢ od 0% do 100% warfei aktywoéw Subfunduszu,

c) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nig zainwestowane w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depows i obligacje zamienne
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostatlegkaie lokat przewidziane w
Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytulyzestnictwa stanowimogy od
0% do 10% wartixi aktywéw Subfunduszu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeaninwestycyjnych oraz pefen

katalog lokat, w ktére me@ inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zzémiu kontynuowania dziataléci Funduszu i
Subfunduszu w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegey od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagrieenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek
sprawie szczego6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzig bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia 8| a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bigacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weystie r&nica pomgdzy wartdcia
aktywoéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec bigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysteperacji dotycxych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceig zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wpfaty.
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Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsj tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%

kwoty podlegajcej odkupieniu.

1. Tabela gtéwna

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzeg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do
wysokaci 4% kwoty podlegagcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeadie jednostki uczestnictwa

kategorii

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporazdzone na dzie31 grudnia 2009 r.
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhinych papieréw wartziowych )

A. Jednostki

uczestnictwa B i

C nie bylyystrybuowane w okresie

31.12.2009 . 31.12.2008 .
Sktadniki lokat Warto §¢ wedtug ceny nabycia| Warto$é¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Warto$¢ wedtug ceny nabycia| Wartos¢ wedtug wyceny na iProcemowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 94 582 100 508 45,8 17p 145 0,05
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 0 0 0,00 5 786| 5 25 1,6f
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoiciowe 43 893 46 152 21,01 213252 223 142 70}68
Instrumenty pochodne 1981 2 651 1,21 0,0p
Udzialy w spétkach z ograniczon 0 0 0,00 0 0 0,04
odpowiedzialndcig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,04
instytucje wspélnego inwestowania majce
siedziky za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,04
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 0 0 0,00 22 000 22 08§ 6,99
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchomasci 0 0 0,00 0 0 0,09
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 140 456 149 311 68,1 241 217 250 648 7939
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogdtem, bez uwzgidnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 66,92, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywow ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowiazan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwnej.
2. Tabele uzupehiajce
Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém
Razem - - 3233942 - 94 582 100 508 45,86
Razem aktywny rynek
regulowany - 3233942 - 94 582 100 508 45,86
OTP BANK PLC,
HU0000061726 Aktywny rynek regulowany Budapest Stock Exchange 0000 | Wegry 8 050 8 276 3,78
ACTION, PLACTIN00018 | Aktywny rynek regulowany GPW (Véaawa) 115009  Polska 1813 1 8%7 0,85
AGORA, PLAGORA00067 |  Aktywny rynek regulowany GPW §vézawa) 233 19 Polska 47%4 5283 2,39
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW (Wszawa) 43898  Polska 597 781 0,36
APLISENS,
PLAPLS000016 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa 300 000| Polska 1 80 2 OEJB 0,94
ASTARTA HOLDING NV,
NL0000686509 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa 90 000 | Holandia 3 60 360D 1,64
HANDLOWY,
PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 169 500 Polska 10 96! 11 865 5,41
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 5100 Polska 3084 39y8 1,82
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowany GPW §vézawa) 28 20 Polska 5172 53p9 2,45
EMPERIA,
PLELDRD00017 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 98 242| Polska 6 68 8 007 3,65
FORTE, PLFORTE00012 Aktywny rynek regulowany GPWafézawa) 7372 Polska QQE 913 0,44
SWIECIE,
PLCELZA00018 Aktywny rynek regulowany GPW (Warszawa) 105 000 Polska 6 90! 8 006 3,65
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW (Warga) 149 000 Polska 37 3822 1,74
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW (Véaawa) 62 837 Polska 6536 6 660 3,04
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 76 00! Polska 1904 1975 0,90
LENTEX, PLLENTX00010 | Aktywny rynek regulowany GPWarszawa) 150 77 Polska 3913 3480 1,59
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW4Wzawa) 82907 Polska 13 463 13 405 6,12
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek regulowany GPWatazawa) 500 00 Polska 1884 1895 0,86
PKOBP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPWafézawa) 15 00 Polska 541 570 0,26
POLICE, PLZCPLC00036 Aktywny rynek regulowany GPW (¥zawa) 91378  Polska 551 462 0,21
TVN, PLTVN0O000017 Aktywny rynek regulowany GPW (Vgaawa) 339199 Polska 4337 4 847 2,21
UNIBEP, PLUNBEP00015| Aktywny rynek regulowany GPWdrszawa) 390 00! Polska 2 030 2184 1,00
CENTRAL EURO
DISTRIBUTION CP,
US1534351028 Aktywny rynek regulowany NASDAQ 15 OpGtany Zjednoczone) 1291 1215 0,55
Warto$¢ wedtug wyceny na| Procentowy udziat
Dtuine papiery Kraj siedziby Warunki Wartosé wedtug dzien bilansowy z w aktywach
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu | oprocentowania Wartas¢é nominalna Liczba ceny nabycia wtys. | odsetkami w tys. ogdtem
Razem dhene
papiery - - - - - - 47 561 000 35 741 43 893 46 152 21,06
wartosciowe
O terminie
wykupu do 1 10 000 000 1004 9 50! 9933 4,53
roku: - - - - - -
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\‘(l)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\‘(l)?yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe - - - - - - 10 000 000 1009 9 50! 9933 4,53
Razem
nienotowane na - - - - - - 10 000 000 100 9508 9933 4,63
rynku aktywnym
Nienotowane na
BS170210, rynku Skarb
PLO000004859 aktywnym Nie dotyczy Paistwa Polska 2010-02-17 Nie dotyczy 10 000 oo 1p0o0 9503 9933 4,53
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy dN(l;teyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dN(l;teyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy dN(l;teyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dN(l;teyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie
wykupu powyzej
1 roku: - - - - - - 37 561 000 34 741 34 39D 36 219 16,63
Obligacje - - - - - - 37 561 000 34 741 34 39D 36 219 16,63
Razem aktywny - - - - - - 30 041 000 30 04 28 841 30 2-58 13(80
rynek
nieregulowany
DS1013, Aktywny rynek Skarb
PL0000102836 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2013-10-24 state, 5% 5 000 )00 5 P00 8264 4969 2,21|
PS0412, Aktywny rynek Skarb
PL0000104659 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2012-04-25 state, 4.75% 9 000 P00 9(000 8743 9 254 4,22
PS0413, Aktywny rynek Skarb
PL0000105037 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2013-04-25 state, 5.25% 5 000 P00 5(000 4794 5174 2,34
PS0511, Aktywny rynek Skarb
PL0000104287 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2011-05-24 state, 4.25% 1041 000 1/041 1038 1 064 0,49
WZz0118, Aktywny rynek Skarb
PL0000104717 nieregulowany MTS Poland | Paistwa Polska 2018-01-25 zmienne, 4.4% 10 000 pOO 0000 9 450 9 777 4,4
Razem - - - - - - 7 520 000 470 5 53p 5981 2,73
nienotowane na
rynku aktywnym
Obligacja Nienotowane n | Nie dotyczy LPP S.A Polska 2012-07-23 zmienne, %38 7 520 000 4 700 5539 5941 2,13
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zamienna serii A | rynku
spotki LPP S.A., aktywnym
PLLPPOBO0000A
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy t’:l\ltl)fyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nazwa Emitent Kraj siedziby emitenta | Instrument Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba ceny nabycia w tys. | dziea bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Razem - - - - - 19 006 700 198 2 651 1,21
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 2 000 o q 0,0
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 2009 0,00
Gietda
Papierow
Aktywny rynek GPW Wartasciowych
FW20H10, PLOGF0000398, long contract | regulowany (Warszawa) | w Warszawie Polska WIG20 2 000 0 0,
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 19 004 70 1 98| 2691 1,p1
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 19 @D700 1981 2 651 1,2
Opcja call wbudowana w obligaczamiena | Nienotowane na Akcje spotki
serii A spétki LPP S.A. rynku aktywnym Nie dotyczy LPP S.A Polska LPP S.A. 4 700 198 21511 0,98
Nienotowane na
Forward_Long_EUR/PLN_ 20100129 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 008 000 0 -209 -0, 1
Nienotowane na
Forward_Short_EUR/PLN_ 20100129 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 008 000 0 434) 0,2
Nienotowane na
Forward_Short_EUR/PLN_ 20100202 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 00R 000 0 348 0,1
Nienotowane na
Forward_Long_EUR/PLN_ 20100202 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 00R 000 0 -139 -0,0
Nienotowane na
Forward_Short_EUR/PLN_ 20100301 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 500 000 0 103 0,0!
Nienotowane na
Forward_Long_EUR/PLN_ 20100301 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 500 000 0 -83] -0,04
Nienotowane na
Forward_Short_USD/PLN_ 20100202 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska UsD 008 000 0 140 0,0
Nienotowane na
Forward_Long_USD/PLN_ 20100202 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska UsD 60R 000 0 -111 -0,0!
Nienotowane na
Forward_Long_USD/PLN_ 20100202 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska UsD 0800 0 17 0,0
Procentowy udziat uiemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogdtem wynosi 13,50%.
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czgsé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 12. Ujemne saldo wic kursowych 1953 0
i 13. Pozostate 6 0
Subfundusz N0b|6 Fund TlmanOWy IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku IV Koszty Subfunduszu netto (Il - 1l 13103 5064
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watoaktywow netto na V. Przychody z lokat netto (I - IV) 1353 2008
jednosth uczestnictwa ) VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18385 19 391
Pozycje Bilansu 31.12.20007. 31120081 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 16 037 14 084
I Aktywa 219176 315 604 -  tytutu ré@nic kurso\fvych: _ -8 0
. Srodki pienigzne § ich ekwiwalenty 57893 42 358 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stmaf] 2348 5305
2. Naleinosci 0 2663 wyceny lokat, w tym:
3. Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do “Z tytulLf [Gnic kursf)wych: 141 0
odkupu 41 430 20 029 VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 19 738 17 383
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 746 219 064 - — — -
_ diwne papiery wartgiowe 30238 213 642 ‘J‘g’;‘:ﬁi;’x;ig;gg’zﬁiﬁ‘g{,[“)a*lf)d"‘m" 11,31 6,30
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 19 107 31 582 - = - -
- dluzne papiery wart@iowe 15914 9 500 Wynik z operacjl przypadalqcy na jednosti - -
- - uczestnictwa kategorii B (w PLN)
8. Nieruchomdici 0 0 Wynik z operacji przypadajacy na jednostie
7. Pozostate aktywa 0 0 uczestnictwa kategorii C (w PLN) B -
II. Zobowi gzania, w tym: 4016 3969 *) Subfundusz rozpoet dziataing¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaamaiejsce 31 lipca 2008 roku.
- 2 tytulu instrumentow pochodnych 542 0 **) Wynik z operacji przypadafy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbyaowych wyraonych w
1ll. Aktywa netto (I - I1) 215 160 311 729 PLN.
IV. Kapitat Subfunduszu 178 039 294 344 Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz
1. Kapitat wptacony 1917 886 1133 45 informacj a4 dodatkows, ktére stanowi integralng czgsé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -1739 847 -839 110
V. Dochody zatrzymane 29 468 12 078 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Zakumulowane, n.lerozdysponowane przyc.hody ztlokto -655 -2 008 Subfundusz Noble Fund Timingowy
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank fgtrata) . N
ze zbycia lokat 30123 14 086 za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2009 roku
VI. Wzrost (spadek) wartaici lokat w odniesieniu do ceny (w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i watbaktywow netto na
e - _ 7658 5305 jednostk uczestnictwa)
W+ f‘,ﬁ'}fll) ublunduszu | zakumulowany wynik z operacil 215 160 311 729 Pozyde ia zmian w aktywach netto 0L.0D09-31.12.2009 1. 18.07.2008-31.12.2008 1. *
|. Zmiana wartosci aktywow netto:
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1745 58824 2761 175,421 Otrgmosfangsxczzgg na koniec poprzedniego 311729 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - . 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C _ _ - - (rézem), wtym: 19738 17 383
\(/\\/,vagl?lfl'): *a)ktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A 123.26 112,90 a) przychody z lokat netto 1353 2008
— 3 - - = b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 037 14 084
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii B - -
(w PLN) - - c) wzrost (spaldik) niezrealizowanego zysku 2348 5305
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii C R - (gtrgx?aznm?(y Dazth eto Z Ly wynika 2
(W PLN) rae tyw tytulu wy 19 738 17 383
*) Wartosé¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabpatowych wyraonych w PLN. - — ra
Niniejszy bilans nalety analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére S‘hgﬁgyug;g?r:zogm;dow (przychodéw) 0 0
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. —
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
RACHUNEK WYNIKU Z ORERACJl 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 116 307 204 346
Subfundusz Noble Fund Timingowy (raze)mL wtymk: _ e
R R a) zmiana kapitatu wptaconego enie
~ zaokres 01 stycznia— 31 grudnia 2009 roku _ Kapital 2 ol i \tych J!’e by evestiotwa) 784 430 1133 45
(w tys. PLN z wyjtkiem wyniku z operacji przypadgiego na jednostkuczestnictwa ) b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie 000 737 39 114
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnaiw| - 3
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2009-31212009 . 18.07.2008-31.12.2008 r. *) 6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie .96 569 311 729
I. Przychody z lokat 14 456 3 056 sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1679 0 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu
2. Przychody odsetkowe 11 026 3 056| sprawozdawczego 215160 311729
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaimio 0 0 8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie 277 308 145 304
4. Dodatnie saldo phic kursowych 1751 0 sprawozdawczym **)
5. Pozostate 0 0 Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
I Koszty Subfunduszu 13103 5 064 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B 4
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 106 5 058| A w okresie sprawozdawczym 1 015 585,797 2761 175,431
- wynagrodzenie stale TFI 11 106 2 412 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 12,108 10 444 598,731
- wynagrodzenie zmienne TFI 0 2 646 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 658 304,905 7 683 423,310
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0 0 c) S_a|d0 .zmian‘ _ _ -1 015 585,797] 2761175421
dystrybucg i 2. Zmlan‘c_x liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0,000 0,000
3. Opfaty dla depozytariusza 38 6 B w okresie sprawozdawczym
4. Optaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Subfunduszu b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 c) saldo zmian 0,000 0,000
6. Ustugi w zakresie rachunkoi 0 0 3. Zmiang liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0,000 0,000
7. Uslugi w zakresie zardzania aktywami 0 0 C w okresie sprawozdawczym ' ’
Subfunduszu a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
8. Ustugi prawne 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,000 0,000
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ) Sét‘:do deia" - - 0,000 0,000
10. Koszty odsetkowe 0 0 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 4
11. Koszg Zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu 1745 589,624) 2761175431

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * SubfiszoNoble Fund Skarbowy « Subfundusz Noble Fund aéieg « Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Matyctsiednich Spétek « Subfundusz Noble Fund Stabilnegodéfu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy «fS8notlusz Noble Fund Global Return
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a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 887,839

10 444 598,731

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5 341 728,215

7 683 423,31

S

c) saldo zmian

1745 589,624

2761 175,42

=3

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu

0,000

0,000

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

0,

0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

,000

0,000

c) saldo zmian

0,000

0,000

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
narastajaco od pocatku dziatalnosci Subfunduszu

0,000

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,000

¢) saldo zmian

0,000

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii B

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii C

1ll. Zmiana warto §ci aktywow netto na jednostle
uczestnictwa

1. Wart@¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) ***)

112,90

2. Wartg¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa
kategorii A na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN) ***)

123,26

112,90

3. Procentowa zmiana waét aktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym (w skali roku) ****)

9,18%

30,66%

4. Minimalna warté aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz!
(w PLN)

110,60

98,41

Data wyceny

18.02.2009

24.10.2008

5. Maksymalna wartg aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawcz!
(w PLN)

125,08

114,84

Data wyceny

04.12.2009

04.11.2008

6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) ***)

123,26

112,90

Data wyceny

31.12.2009

31.12.2008

7. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
kategorii B na koniec bigcego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana waét aktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)

10. Minimalna wartét aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyr
(w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczyr
(w PLN)

Data wyceny

12. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec hiacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wastoaktywow netto na
jednostk uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)

16. Minimalna warté aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczy
(w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto aktywow netto na jednostk
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczy
(w PLN)

Data wyceny

18. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
tym:

4,72%

8,28%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa

00%

8.27%

prowadzcych dystrybugj

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoy

0,00%

0,00%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

0

0,01%

4. Procentowy udziat optat zygianych z
prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu

0,0}

P%

0%,

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowsci

0,00%

0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzdzania aktywami Subfunduszu

0,00%

0,00%

*) Subfundusz rozpoat dziatalndi¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaanmiai

dzier kalendarzowy w badanym okresie.

u iejsce 31 lipca 2008 roku.
**) Srednia warté¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o warté aktywow netto na Kaly

*+) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wastia aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniugcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operafyjceicych tego okresu.

**¥) Do wyliczenia procentowej zmiany waroi aktywéw netto na

jednostkuczestnictwa kategorii A w  okresie

18.07.2008-31.12.2008 r. (w skali roku) zostatayjata wartdé¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdego za

2008 r. oraz wart@ nominalna jednostki uczestnictwa tj.100 zt.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz

informacj 3 dodatkows, ktdre stanowk integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJ ACE:
Subfundusz Noble Fund Timingowy
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacia informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunko$ed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z
2009 r., z pén. zm.) oraz z rozposgzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk&wéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradanziu finansowym wykazane zostaty
w tysiacach zlotych, za wytkiem wartgci aktywdw netto na jednostluczestnictwa.

Na dzie bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v BDiyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumalejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestamigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkovy.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycge Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dzigi wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrdenia wartdci aktywow netto na jednostluczestnictwa w ok&gonym
Dniu Wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszajp zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skladniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktore zostaly otrzymane, skorygowan ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dtanych papieréw wart@iowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i wart&¢ naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiggach rachunkowych oeonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje @ijako
pierwsze”, polegafa na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysokdi
skorygowanej ceny nabycia - najgegej bigacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez daugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wygasnigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia
otrzymano najriszy premk netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje s w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje: sv ksigach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersy za
zbyte, wedtug wartei rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.

11Nalezng dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdci prawa do dywidendy.

12.Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13Zmian; wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodog zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsw ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyué

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksigach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokwbyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalesgm jzobowdizan, w ktérej
jest to maliwe.

16.0Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotycxe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw pienéznych, nalénosci oraz zobowizah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptody odsetkowe.

18 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6linéci: ujemne saldo rdnic
kursowych powstate w zwzku z wycen $rodkéw pieng¢znych, nalenosci oraz
zobowhzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiegenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvgtopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od diuych papieréw wart@iowych wycenianych w wargoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw; na przewidywane wydatki.
Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezervwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wységiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i peezek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramee.

lIl. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywdw netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa
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. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu

Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego.

. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gieldzie

Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedlug stanéw

odpowiednio aktyw6w izobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

. Wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wgeto wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolagamia Subfunduszu.

. Wartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna waéth aktywOw netto

Subfunduszu podzielonej przez ligzfednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyedkamnia wartdci aktywéw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

1.

2.

Wartcs¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wsera si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.
Wartcs¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waera si w
nastpujacy sposoéb:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemimowah ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&i — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni dgginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowai ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaevaransakej, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenpdhika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zangkiai lub inna, ustalona przez
rynek wartd¢ stanowica jego odpowiednik jest
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggiogodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pamij:

a) dla dhwznych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za wasto
godziwg przyjmuje si:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwazglnieniem istotnych
zdarzéx majcych wplyw na ten kurs albo wastg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknricia lub inna, ustalona przez rynek waétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie ré&ni si znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart@ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfesi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych a@enym dhinym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadaicy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

» przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 10 dni
roboczych,

* w przypadku, gdy nie jest mliwe zastosowanie wartoi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbn, na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalf) dni roboczych,

* w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niega mogly by
zastosowane — w oparciu o publicznie ogtogzam Aktywnym Rynku cep
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastremiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

» jezeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wikziwego modelu wyceny sktadnika, a dane $eigjwe do
tego modelu &da pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papieréw wagociowych za warté& godziwg przyjmuje s¢:

— w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamki@ lub jego
odpowiednik — do wyceny przyjmowany jest ten kuesnknicia lub inna,
ustalona przez rynek wastbstanowica jego odpowiednik z uwzglnieniem
istotnych zdarzi majcych wplyw na ten kurs albo watg

— w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamgkia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamidaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartai¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastzamiem, ze nie réni sig
znacaco od wartéci oszacowanej jak@rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tymze uwzgdnienie wyhcznie

ceny w ofertach sprze#ha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie

jest znacace — decyzja o ugfiu tak oszacowanej wakti w ksiggach

korygowana w spos6b

podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaid lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna ety na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyicznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Subfundusz dokona wyceny w oparciu 0 modelsanys w
prospekcie,

- za najlepsz ofertg kupna uznaje sioferte zawierajca najwyzsz cerg kupna
danego skfadnika lokat sfggod ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gtéwnym, z& za najlepsz oferty sprzeday - oferk zawierajca
najnizsz cery sprzeday danego skfadnika lokat, spod ofert ziaonych w
danym Dniu Wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wadiogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wkaciwy model wyceny skiadnika lokat, a dane &@we do tego
modelu kyda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mliwe zastosowanie metod opisanych paajy
oszacowanie warfai godziwej nasfpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku

gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek wééto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w sposéb lmé@jacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej waéth godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w

Sposéb opisany povigj.

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotenrabb na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokatbf8ndusz kieruje si

nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro@ danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagitiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera sio aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bond Spot S.A. rynkieymtbedzie Gietda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru w&gimwvego nowej emisji, zgodnie z

postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; sie jego warté¢ jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& godzivg,
z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnymku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na \akiym rynku wyznacza
sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papierow wartéciowych, w
nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku piepznego kydace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wacio

2) dluzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaesdsle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartg¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z $kiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajce jego
charakterystyk beda pochodzé z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnesniécisle powhzane z
wycenianym papierem dtaym, wéwczas warké wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd suny wartdici diuznego papieru warfsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomnych
oparciu o0 modele wiziwe dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnychdngo
z pkt. 5) poniej.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes swotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnoszcych cem akcji do
poszczegdinych, wybranych parametréw finansowychatalnasci emitenta
(cenal/zysk, cena/wadb ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartogi¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymgogj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

b

=

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pabew oparciu o modele wyceny

tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyelktgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nig sotowane na aktywnym rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)

powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
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danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskavaoych przeptywow

pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczeg6lém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

wymiany  walut,

stép

procenytoh:  model

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolilegestowania mage siedzih
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapcych wplyw na warté godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

uczestnictwa,
7

-

instrumenty rynku pierinego nie bhdace papierami wartgiowymi oraz inne

instrumenty finansowe - w wafo godziwej, ustalonej za pomp®dpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daxde pochodzt z aktywnego rynku,
8) depozyty — w warti godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢ siprzy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skiladnikow lokat, o ktérychowa powyej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdulotychczas wycenianego w
wartcsci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wakogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na tifizeszacowania, nowo

ustalon, skorygowan cerg nabycia.

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedlug zasad

przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki

papieréw

wartosciowych mo@ by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest

dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyesruove;.

3. Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wastowych przy zobowdzaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenia; giocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia giw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ieelithnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku warté¢ ta nie jest istotnie géda od ich wartéci godziwej ustalonej na

tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s¢
lub ustala w walucie, w ktérepsotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

6. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejywykazuje si w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ela sk w relacji do waluty USD, a

jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych

zasad

rachunkowoi w

okresie

sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych zasadach

rachunkowdci.
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 1. 31.12.2008 .

1) Z tytutu zbytych lokat 0 0
2) Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2663
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchogm w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pgczek, w podziale na podmioty udzielkeg

pazyczek 0 0
8) Pozostate 0 0
Razem 0 2663

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 . 31.12.30
1) Z tytutu nabytych aktywow 2 605 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do odkupu D 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 542 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 36
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 129 282
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pgczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych ggczek i kredytéw 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub peczer 0 0
12) Z tytutu rezerw 729 3559
13) Pozostate 11 92
Razem 4016 3969
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2009r. 31.12.2008 .
Struktura srodkéw
pienigznych na Wartosé¢ na Wartosé¢ na Wartosé
rachunkach bankowych dzien bilansowy | Wartosé¢ na dzien bilansowy | na dzied
w tys. PLN Waluta | w danej walucie | dzien bilansowy Waluta | w danej walucie | bilansowy
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 10 232 10232 PLN 42 CEB 42 138
DI BRE BANK S.A. PLN 17 661 17 66. PLN [1]
Razem - - 27 893 - - | 42 358
31.12.2009r. 31.12.2008 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bigacych zobowizan Subfunduszu
w tys. PLN Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosé na dziei bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkow
pienigznych *): 35 126 21 429
*) Sredni poziomérodkdw piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na pagtiredniej arytmetycznej stanu na
pocztku i na kaicu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych | Nie dotyczy |

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka (w tys. PLN) 31.12.2009 1. 31.12.2008 r.
1) Poziom obcazenia aktyw6w i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansosy w tym: - -

a) aktywa obaizone ryzykiem wart¢ei godziwej wynikajcym ze
stopy procentowej w tys.*)

b) aktywa obeizone ryzykiem przeptywévrodkow piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys.**)

c) zobowdzania obcizone ryzykiem przeplywowrodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy procentowej w tys.***)
2) Poziom obcyzenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty:****) - -

a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem
kredytowym na dziebilansowy w przypadku, gdyby strony transakci
nie wypetniaty swoich obowikéw, przy czym w opisie nie uwzginia
sie wartdici godziwych dodatkowych zabezpiedae tys.

b) wskazanie istnigjych przypadkéw znagezej koncentraciji ryzyka
kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokatswty**) - -

40171 223 142

46 152 213 642

17 909 9 740

118 668 307 61.

- dtuzne papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP

3) Poziom obcyzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokav tys.

11 075
9491
1042

542

a) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

b) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

o lo |o|o

c) zobowizania

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wart@i godziwej wynikajcym ze stopy procentowej uznano obligacjgigpaowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikddypozytowe oraz weksle.

*¥) Za aktywa obcizone ryzykiem przeplywéwsrodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cetsitfi depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsmmpcentow o
dodatniej wycenie na dzieilansowy.

***) Za zobowiagzania obcizone ryzykiem przeptywoévérodkéw pienéznych wynikajcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzidilansowy.

*x¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobewan z wyemitowanych papieréow
wartaiciowych (w szczegodlnii: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbav skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listéw zastawnych oraz dywidend oHcjia depozytéw hdacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankow§mtkéw pien¢znych oraz nie wywizania st kontrahenta z zawartych transakcji
terminowych majcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumemtyhpdne oraz transakcji przy zobgmaniu sie
drugiej strony do odkupu.

*exk%) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu pntmeego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2009 .
Warto§é Wartosé i terminy Kwota bedaca Termin zapadalnasci albo Termin wykonania
Typ zajetej Rodzaju instrumentu otwartej przysztych strumieni podstawg przysztych wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji | pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Przeptywy pienizne
nastpuja w ramaach
FW20H10, PLOGF0000398, Sprawne zargizanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Diuga long contract portfelem 0| rynku - 2010-09-18 -
22-01-2010
23-07-2010
24-01-2011
° 22-07-2011
Opcja call wbudowana w obligacj 23-01-2012
zamienn serii A spotki LPP S.A. - Opcja call - 2151 - 2012-07-23 23-07-2012
Kupno EUR na 29.01.2010; kurs Zabezpieczenie przed
4,1868 Dluga Forward ryzykiem walutowym -209| 3 000 EUR/12 560 PLN - 2d11B29 -
Sprzeda EUR na 29.01.2010; kurs Zabezpieczenie przed
4,2617 Krotka Forward ryzykiem walutowym 434) 3000 EUR/12 785 PLN - 20B29 -
Sprzeda EUR na 02.02.2010; kurs Zabezpieczenie przed
4,2927 Krotka Forward ryzykiem walutowym 348| 2000 EUR/8 585 PLN - 201Bap -
Kupno EUR na 02.02.2010; kurs Zabezpieczenie przed
4,1880 Dluga Forward ryzykiem walutowym -139| 2 000 EUR/8 376 PLN - 200202 -
Sprzeda EUR na 01.03.2010; kurs Zabezpieczenie przed
4,1988 Krotka Forward ryzykiem walutowym 103| 1500 EUR/6 298 PLN - 201DaL -
Kupno EUR na 01.03.2010; kurs Zabezpieczenie przed
4,1852 Dluga Forward ryzykiem walutowym -83| 1500 EUR/6 278 PLN - 2019 -
Sprzeda USD na 02.02.2010; kurs Zabezpieczenie przed
2,9045 Krotka Forward ryzykiem walutowym 140[ 3 000 USD/8 714 PLN - 201Bap -
Kupno USD na 02.02.2010; kurs Zabezpieczenie przed
2,9005 Dluga Forward ryzykiem walutowym -111| 2600 USD/7 541 PLN - 200202 -
Kupno USD na 02.02.2010; kurs Zabezpieczenie przed
2,8144 Dluga Forward ryzykiem walutowym 17| 400 USD/1 126 PLN - 2010-@®2-0 -
Razem - - - 2651 - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2008 .
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Warto§é Wartos¢ i terminy Kwota bedaca Termin zapadalndici albo Termin wykonania
Typ zajetej Rodzaju instrumentu otwartej przysztych strumieni podstawg przyszlych | wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji | pozycji pienieznych platnosci w tys. pochodnego pochodnego
Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy| ieNlotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem - - - - - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
odkupu Zrealizowany zysk (strata) ze
Transakcje przy zobowhzaniu sig Subfunduszu lub drugiej ﬁ?gzcrl:e:ﬁ;:\:\):é?;tz(ysiidek)
strony do odkupu 31.12.2009 . 31.12.2008 r. .
1) Transakcje przy zobowjzaniu sie drugiej strony do odkupu, | (straty) — 01.01.2009-31.12.2009 1. ,1,8'07'2008 1212008 1. *)
wtym: 41 430 20029 Warto$é Wartosé Wzrost (spadek)
2) transakaje, wwyniku Kidrych nastijie przeniesienie na zrealizowanego [ Wzrost (spadek) zrealizowanego | niezrealizowanego
Subfundusz pra{w Wlassa i ryzyk w tys 41 430 20 029 zysku (s_traty) niezrealizowanego zysku (s_traty) zysku (straty) z
B) ransakcje, w wyniku KiGrych nie ;W'E Zeniesienie na ze zbycia lokat | zysku (straty) z wyceny | ze zbycia lokat | wyceny aktywow
1, W wyniku Kiory« je pl Sktadniki lokat w tys. aktywéw w tys. W tys. W tys.
Subfundusz praw wiassa i ryzyk w tys. 0 0 1) Sktadniki lokat notowane naj
2) Tra.nsakcje przy zobowjzaniu sig Subfunduszu do odkupu, 0 o aktywnym rynku w tym: 16 037 167 14 096 53D5
w tym: - - — - — - dtuzne papiery wart@iowe 1224 -5 151 q
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije przeniesienie na drag — -
strom: praw wdasnéci i ryzyk w tys 0 0 2) Skfadniki lokat nienotowane
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngatje przeniesienie na g)asil;m?g:]g‘nku 00 Gg 0 0
drug strorg praw whasnéci i ryzyk w tys. 0 0 ) Pozostale 3
3) Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych pazyczonych od
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporadzenia o payczkach *Razem S , - 16 037 . - 234 14 08p 5305
papieréw wartosciowych w tys. 0 0 ) Subfunqusz rquom dz@laln(ﬁc 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartoiciowych pazyczonych wycena miata miejsce 31 lipca 2008 roku.
przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporgdzenia o
pozyczkach papierdw wartgciowych w tys. 0 0 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy 01.01.2009-31.12.2009 1. 18.07.2008-31.12.2008 1.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. Wartosé w okresie Wartosé¢ w okresie
L PLN sprawozdawczym sprawozdawczym
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe 1) Czs¢ stata wynagrodzenia 11 106 2412
31.12.2009r. 31.12.2008 r. 2) Cz:¢ wynagrodzenia uzataiona od
Walutowa struktura pozycji wynikéw Subfunduszu 0 2 646
bilansu, z podziatem wedtug Razem 11 106 5 0@
walut i po przeliczeniu na Wartosé¢ na dziei Warto$é¢ na *) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycenaamiaiejsce 31 lipca 2008 roku.
walute polska w tys. Jednostka| Waluta | bilansowy Jednostka| Waluta | dzien bilansowy
Pozycja bilansu po 2 . .
przeliczeniu na walug Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
sprawozdania finansowego Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.1000r. 31.12.2008r. *) 31.12.2007 r.*)
a) w walucie sprawozdania 1) Wartdé¢ aktywow netto na koniec roku
finansowego - - - - - - obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w typ.
Aktywa wiys. PLN 208 643 wiys. PLN 315 69 PLN___ _ _ 215 160 311729 Nie dotyczy
Srodki piengzne W tys. PLN 27 893 W tys. PLN 42 348 2) Wartd¢ aktywow netto na jednostk
Nalenosci Wiys. PLN 0 Wys. PLN 266 uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trz
Transakcje przy zobowZaniu ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotycz Nie dotyczy
sig drugiej strony do odkupu W tys. PLN 41 430 wtys| PLN 20 029 a) Wartd¢ aktywow netto na jednostk
Skiadniki lokat notowane na uczestnictwa kategorii A na koniec roku
aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 121 256 wiys. WL 219 066 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PL{N ,283 112,90 Nie dotyczy
- diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN| 30 238 w tys PLI 213642 b) Wartd¢ aktywdw netto na jednastk
Skiadniki lokat nienotowane nd uczestnictwa kategorii B na koniec roku )
aktywnym rynku, w tym: wiys PLN 18 066 wiys PL 31582 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PL{N - - | Nie dotyczy
- diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN| 15914 W tys PLI 9500 ©) Wartdé aktywéw netto na jednostk
Zobowi - PLN 3472 PLN 306 uczestnictwa kategorii C na koniec roku
Obowigzania wiys. Wys. obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - | Nie dotyczy
zy;ﬁ'gl“;ﬁf::a?ﬁg po ¥) Subfundusz rozpoag dzialaingé 18 fipca 2008 roku, natomiast pierwsza wycer 31
sprawozdania finansowego w lipca 2008 roku.
tys. - - - - - -
Aktywa W 1ys. PLN 10533 wiys. PLN 0 INFORMACJA DODATKOWA
Skiadniki lokat notowane na imi
aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 9491 w tys. PLN 0 . Subfundusz NObIe Fund TImIngOWy . .
~wwaludie obcej wiys. HUF 545 622 wiys. CHF b 1. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubieglych, ugtych w
; W walucie sprawozdania sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:
inansowego W tys. PLN 8 27! W tys. PLN| 0 f i f ; A ¥ i f
e wluce obed "o U5 TR UsH o Nie wysaplly z_darzenla dotycce lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
- w walucie sprawozdania Sprawozqamu finansowym. ) o ) o
finansowego wtys. PLN 121! wys. PLN 0 2. Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
Skiadniki lokat nienotowane f i i .
na aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 1042 w tys. PLN 0 nlguwzglgd_nlonych w sprawozd_anlu flnansovyym. L .
—wwalude obed) Wiys. UsD 550 wiys, USD b Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej uicia w jednostkowym
- w walucie sprawozdania sprawozdaniu finansowym.
finansowego __ wiys. PLN 157 whys, PLN ° 3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
- wwalucie obcej wtys. EUR 310| wtys. EUR 0 . - . . .
“wwalucie sprawozdania poréwnywalnych  danych finansowych a uprzednio sporglzonymi i
finansowego wiys. PLN 88 wiys. PLN 0 opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Zobowigzania _ wlys. PLN 542| wlys. PLN 9 W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zazhdy okres sprawozdawczy w Nocie
- wwalucie obcej wtys. EUR 105] wtys. EUR 0 » Lo ’ N . A
Wwalucie sprawozdania nr 5 ,Ryzyka” zmieniono sposéb klasyfikacji aktywddo ryzyka kredytowego,
finansowego wiys. PLN 43 wiys. PLN o rozszerzajc ryzyko osrodki pienizne przechowywane w banku pelcym dla Noble
’W"Valluc'_eobcei — wiys. usb 39 wiys. Usb P Funds FIO raj depozytariusza. Poréwnywalne dane finansowe zosfadtosowane do
- w walucie sprawozdania ey f t
finansowego W tys. PLN 11 W tys. PLN 0 zmienionej prezentaci. ) X
Razem aktywa netto B B 215 160 B B 311 729 4. Dokonane korekty bkdoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuag majatkowa i finansowa,
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu Nie dotyczy p}ynnoéé oraz Wynik z operacji i rentowndé Subfunduszu:
Ujemn r&nice Kursowe w przekro a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw okorektach wyceny
lokat Subfunduszu 01.01.2009-31.12.2009 1. 18.0008-31.12.2008 1. %) aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
t’lljfs";’;veem"'ce Eﬂﬁg’\‘:emn'ce Ujemne réinice Eﬂﬁg’\‘:emn'ce Nie wystpity przypadki informowania uczestnikow o korektagiiceny aktywow
» zrealizowane w | niezrealizowane | kursowe niezrealizowane netto na!ednosd(uczesmmtwa-. ) ) o
itla}dnlkl lokat tys. 5 wtys. = zrealizowane wtysd wtys. 5 b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania jednostek
cie E B X . - : . ]
Warranty SubSkiypeyne b uczestn!ctwa.lub zawieszenia dokonywania wyceny gki/ow netto na jednostle
Prawa do akcj 0 0 0 0 uczestnictwa: ) ) ) A
Prawa poboru 0 0 0 0 Dziatajac zgodnie z ust. 12 art. 7, rozdziat Vkéai |l statutu, Zarzd podjt
Kuwity depozytowe 0 0 0 0 decyzj 0 zawieszeniu zbywania jednostek uczestnictwaBwhfszu Noble Funds
Listy zastawne 0 0 0 0 . . . N .
Dlusne papiery Warkiowe ) 3 5 5 Timingowy z dniem 9 lutego 2009 r. Zione do tego dnia zlecenia zamiany oraz
Instrumenty pochodne b o wszelkie reklamacje mgie na dzié zawieszenia status ,, wyjaiane” podlegaty
ngiai_yvsspléﬂggch z ograniczen 0 0 0 0 przetworzeniu réwniepo dacie granicznej. Wznowienie zbywania jednostek
e ; 5 b uczestnictwa Subfunduszu ngsito dnia 5 padziernika 2009 .
Certyfikaty inwestycyjne 0 q c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Tytu#y u_czestnictwa e_mitowane przez Subfundusz:
ﬁz’hyg‘s?e‘g’fi‘g’;';eg;;‘”i;"es“’wa"'a o o o o Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.
Wierzytelndci 0 0 0 0 5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg®ubfunduszu nie
Weksle 0 0 0 0 wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndici. W zwiazku z
@Zﬁg@y‘y S e s g tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z t kwestia
Nieruchoméci 0 0 0 0 korekt_- . . . . .
Statki morskie 0 0 0 0 6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
'F';”e g 142 % g istotny spos6b wplymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
azem - -

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 18 lipca 2008 roku, natomiast pierwsza
wycena miata miejsce 31 lipca 2008 roku.

Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytarek
moglyby w istotny spos6b wplwd na ocen sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 12 MARCA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundugzinwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaPrezes Zawdu

okres oddnia 12 marca 2009 roku do dnia 31 grud2@09 roku (,okres
sprawozdawczy”) Subfunduszu Noble Fund Global Retuf,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu Inwgptggo Otwartego (,Fundusz”)
z siedzila w Warszawie, ul. Domaniewska 39, obejatgigo:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow

zestawienie lokat spogdzone na dzie 31 grudnia 2009 roku w kwocie 88.872
tysiecy ztotych,

bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa ne#to
kwocie 97.513 tysicy ztotych,

rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawegkazupcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 6.976 tysty ziotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprdawezy,
zwigkszenie stanu aktywow netto o kw@7.513 tysicy ztotych, oraz
noty objaniajace i informac§ dodatkowy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

wykazujce

réwniez zajego spormizenie zgodnie z wymagaymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz za prawidlow&d ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zargd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyoh $&wanego
dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwesgyych zaradzapcego
Funduszem i reprezentigego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanigczamhego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz #eyie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspekta zgodne
z wymagajcymi zastosowania zasadami (polifykachunkowéci oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych lispl, sytuag majtkows i
finansow, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czydgirachunkowe stanowte

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥nig 1994 r. ustawy o rachunkoyeb (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zwoejszymi zmianami) Zawg Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansoweusalbszu Noble Fund Global Return,
na ktére sktada si

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dz#1.12.2009 r.,

. bilans sporadzony na dzig 31.12.2009 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 12.03.20@®131.12.2009 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d312009 r. do 31.12.2009 r.,
. noty objdniajace,

. informacje dodatkowe.

NOoO A WNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zagzu

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott

Czilonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeplagFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund AkcjiaMch i Srednich Spétek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund TimingoWgble Fund Global Return (zwane
dalej ,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. ®igsw zycie zmiany statutu Funduszu,
w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo Subdusz Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. - Subfismtloble Fund Luxury, w dniu 23
czerwca 2008 r. — Subfundusz Noble Fund Timingowgzow dniu 12 marca 2009 r. -
Subfundusz Noble Fund Global Return. W dniu 30di@009 r. weszly wycie zmiany
statutu Funduszu w zakresie zmiany nazwy orazypolinwestycyjnej Subfunduszu Noble

. Za rzetelnéé i jasndé zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jakF?nd Luxury, ktéry od tego momentu istnieje podwaNoble Fund Stabilnego Wzrostu

us.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyog numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r.videa wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nielogy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego d8ighfunduszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu Noble Fund Global Return przyjmuje 12 marca
2009 r., pod ktGr to dat dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Suhfsrnd.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13 marca 20K9.

podstaw jego sporzdzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w

sposob prawidtowy.
. Badanie zajczonego jednostkowego sprawozdania finansowegopmeadzilsmy
stosownie do:
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 werea 1994 roku o rachunkowoi (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, zzp6dzm - ,ustawa o rachunkoda”),
stosowanej w Polsce praktyki badania sprawtzdmansowych (opartej

na

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmggtych S.A. z

siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dBisierpnia 2008 r. przy ulicy
Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przeigbrcéw prowadzonego przeadRejonowy dla

m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowegejéstru §dowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).

dotychczas obowkujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta

wydanych przez Krajow Rad; Bieglych Rewidentéw z uwzglinieniem przepiséw
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewideimta ich samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawézflaansowych oraz o nadzorze
publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),
w taki sposéb, aby uzyskaracjonallm pewndé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowsri. W szczegdélngi, badanie obejmowato sprawdzenie — w
duzej mierze metog wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacje
zawarte w zajczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Baglafiejmowato
réwniez ocery poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zagr Towarzystwa zasad
rachunkowéci i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZlowarzystwa, jak i
ogdlnej prezentacji zatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego.zaiwg,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wgstarczajcych podstaw do
wyrazenia opinii 0 zalczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traleioym
jako cala¢.

. Naszym zdaniem zgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wdeist
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji

za okres sprawozdawczy, jakztesytuacji majtkowej i finansowej badanego

Subfunduszu na dzie31 grudnia 2009 roku;

sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkoivokreslonymi w ustawie

o rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidtowo

prowadzonych kag rachunkowych;

jest zgodne z ustawo rachunkowgci i wydanymi na jej podstawie przepisami

oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplyssini na jego tré&t.

. Informacja Zarzdu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszaz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, smtmane za okres sprawozdawczy,
zgodnie z obowizujacymi przepisami, zostaly dazone do paiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu spadzonego za rok zakezony dnia 31 grudnia 2009 roku, o
ktérym wydalimy opini z dniem 30 marca 2010 roku.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr ity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podo@aeniu przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisama list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawoad@mansowych pod numerem 130.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wémitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobleb@l Return jako subfunduszu
elastycznego inwestowania odbywa poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w
akcje i dhene papiery wartciowe w proporcji zalenej od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i dhenych papieréw wart@iowych. Subfundusz charakteryzuje brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat othgza zmienndcia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zamwn lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w wialch obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2.

VI. Zwi e¢zty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecijalizacji i ograniczei
inwestycyjnych
Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfidh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfurdusze:
1. Lokowa® swoje aktywa w:
a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarth$daa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wagtiowe i instrumenty rynku pieginego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na demyh Rzeczypospolitej
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Polskiej lub w péastwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskig) innym pastwie
cztonkowskim,

b) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkladag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowektnep oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie niezsizym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kieslyych, o terminie zapadaléc
nie dhwzszym ng rok,

d) instrumenty rynku pierznego inne rii okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochran inwestoréw i
oszczdnaici,

e)inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wagtiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uszesva emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane Zrzastytucje wspoinego
inwestowania mage siedzik za granig.

2. Zawiera& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrmawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegasazizania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udzielat pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitwvych na
zasadach iwarunkach oklenych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538005 r. z pfn. zm.).

4. Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdyty i pazyczki o terminie
splaty nie dtaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokasupkat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global

Return kdzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne wahaesbd 0% do
100% wartdci aktywow Subfunduszu,

b) wartas¢ inwestycji w dhzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego
waha s¢ od 0% do 100% warfei aktywow Subfunduszu,

c) w czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powgej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostale kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz opeaninwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktére mi@ inwestowé Fundusz okrdone § w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V @zi | i artykule 3 rozdziatéw I-VII Cgsci Il

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady sporgdzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ggpone za okres od 12 marca 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, przy zzémiu kontynuowania dziataléci Funduszu i
Subfunduszu w dagej s przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia
bilansowego). Nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urak
sprawie szczegoélnych zasad rachunkésvéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzié bilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny ftj.
aktywa wycenia g a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowizan oraz kurséw, cen i wardoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wayesth ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym weypstie r@&nica pomgdzy wartdcia
aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie aswzdawczym a warfcia
aktywow netto na koniec hbigcego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszysthperacji dotycrych tego
okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycei®y zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgicych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystnkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaiisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzejg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maidgie do
wysokaici 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat aeanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzdzone na dzie31 grudnia 2009 r.
(w tys. PLN za wyitkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dianych papieréw warteiowych )

1. Tabela gtéwna

31.12.2009r1. %)

Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys. Warté¢ wedlug wyceny na dzig bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogém

IAkcje 34 782 36 357 36,26
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 9323 9343 9,32
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoiciowe 12 605 13 023 12,99
Instrumenty pochodne 0 349 0,35
Udzialy w spétkach z ograniczon odpowiedzialndicia 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélego inwestowania majce 20948 21536 21,48
siedziky za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 8 000 8 264 8,24
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomasci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 85 658 88 872 88,64

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaammjsce 13 marca 2009 roku. W zzku z tym brak jest danych poréwnawczych w tabiglivge.
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgdnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 88.28, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych w wartdici aktywéw ogétem oraz udziat
ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wvartosci zobowiazan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwnej.

2. Tabele uzupehiajce

Wartosé¢ wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w aktywach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba Kraj siedziby emitenta w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Razem - - 2045877 - 34 782 36 357 36,2
Razem aktywny rynek regulowany - - 2045877| - 34782 36 357 36,2
Aktywny rynek
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 regulowany Wiener Borse 15 00 Austria 1807 1 606 1,60
Aktywny rynek
VOESTALPINE AG, AT0000937503 regulowany Wiener Borse 20 00 Austria 2035 2111 2,11
TELEFONIKA O2 CZECH REPUBLIC A.S., Aktywny rynek Praque Stock
CZ0009093209 regulowany Exchange 30 00! Republika Czeska 2 305 1 P49 ,95
Budapest
Aktywny rynek Stock
OTP BANK PLC, HU0000061726 regulowany Exchange 55 00! gy 4 568 4 551 4,54
Aktywny rynek GPW
KERNEL HOLDING SA, LU0327357389 regulowany (Warszawa) 80 00! Luksemburg 3162 3 344 3,34
Aktywny rynek GPW
ASTARTA HOLDING NV, NL0000686509 regulowany (Warszawa) 60 00! Holandia 2397 2 400 2,39
Aktywny rynek Praque Stock
NEW WORLD RESOURCES NV-A, NL0006282204 regulowany Exchange 60 00! Holandia 1735 1507, 1,50
Aktywny rynek GPW
SWIECIE, PLCELZA00018 regulowany (Warszawa) 60 871 Polska 3765 4642 4,63
Istambul
TURKIYE GARANTI BANKASI, Aktywny rynek Stock
TRAGARAN91IN1 regulowany Exchange 450 00! Turcja 4 577 5 464 5,45
Istambul
Aktywny rynek Stock
TURKIYE IS BANKASI-C, TRAISCTR91N2 regulowany Exchange 200 00 Turcja 2300 2 409 2,40
Istambul
Aktywny rynek Stock
YAPI VE KREDI BANKASI, TRAYKBNK91N6 regulowany Exchange 400 00 Turcja 2 405 2 509 2,50
Istambul
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM O, Aktywny rynek Stock
TRESNGY00019 regulowany Exchange 600 00! Turcja 2635 2 650 2,64
CENTRAL EURO DISTRIBUTION CP, Aktywny rynek
US1534351028 regulowany NASDAQ 15 00( Stany Zjednoczone 17491 218 1,21
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Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartosé wedtug wyceny na dzig Procentowy udziat w aktywach
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba Kraj siedziby emitenta w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Razem - - 120000| - 9323 9 343 9,37
Razem aktywny rynek regulowany - - 120000] - 9323 9 343 9,37
Aktywny rynek London Stock
EVRAZ GROUP SA - GDR REG S, US30050A2024 regulowany Exchange 30 00! Luksemburg 2378 2 416 2,41
Aktywny rynek London Stock
GAZPROM OAO-SPON ADR, US3682872078 regulowany Exchange 50 00 Rosja 3759 3634 3,63
MAGNITOGORSK - SPON GDR REG S, Aktywny rynek London Stock
US5591892048 regulowany Exchange 15 00 Rosja 451 483 0,48]
Aktywny rynek London Stock
NOVOLIPET STEEL-GDR REG S, US67011E2046 regulowany Exchange 10 00 Rosja 843 875 0,87]
ORASCOM CONSTRUCTION-GDR, Aktywny rynek London Stock
US68554N1063 regulowany Exchange 15 00 Egipt 1892 1 935 1,93
Wartosé¢ wediug | Wartosé¢ wedtug Procentowy udziat
Kraj siedziby Warunki Warto§é ceny nabycia w wyceny na dzié w aktywach
Diuzne papiery wartoiciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. ogdtem
Razem diuzne papiery wartdiciowe - - - - - - 13 000 000 13 00( 12 60p 13 023 1299
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 2000 000 2000 2 01 2072 2,07
Obligacje - - - - - - 2000 000 2000 201 2072 2,07
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - - - - - 2 000 000 2000 2 01 2072 2,07
Aktywny
rynek Skarb
DS1110, PL0000101937 nieregulowany| MTS Poland | Paistwa Polska 2010-11-24  stale, 6% 1000 0po 1 Qo0 1p11 0221 1,02
Aktywny
rynek Skarb
PS0310, PL0000103735 nieregulowany| MTS Poland [ Paistwa Polska 2010-03-244  state, 5.75% 1000 poo 1[000 1008 1 050 1,09
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz| Nietgicey Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - 11 000 000 11 00 10 58} 10 951 1002
Obligacje - - - - - - 11 000 000 11 00 10 58] 10 9%1 10,92
Razem aktywny rynek nieregulowany - - - - - - 1 (D000 11 000 10 58 10 95:1 10,92
Aktywny
rynek Skarb
DS1019, PL0000105441 nieregulowany| MTS Poland | Paistwa Polska 2019-10-25  stale, 5.5% 3000 (00 3[000 2849 2871 2,84
Aktywny
rynek Skarb
OKO0711, PL0000105524 nieregulowany| MTS Poland | Paistwa Polska 2011-07-2p  zerokuponowe, 0% 2 000 000 0002 1762 1864 1,8
Aktywny
rynek Skarb
PS0412, PL0000104659 nieregulowany| MTS Poland | Paistwa Polska 2012-04-25  stale, 4.75% 1000 o0 1{000 972 1028 1,02
Aktywny
rynek Skarb
PS0414, PL0000105433 nieregulowany| MTS Poland | Paistwa Polska 2014-04-2§  stale, 5.75% 4 000 oo 4 000 84|02 4167 4,16
Aktywny
rynek Skarb
PS0511, PL0000104287 nieregulowany| MTS Poland | Paistwa Polska 2011-05-24f  state, 4.25% 1000 00 1{000 975 1023 1,02
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotycz| Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku | (wystawca) emitenta (wystawcy) | bazowy Liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Razem - - - - - 51 750 000 0 349 0,3!
Wystandaryzowane instrumenty Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtry
pochodne:
Niewystandaryzowane instrumenty - - - - - 51 750 000 0 349 0,3
pochodne:
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - 51 750 000 q 34 0,3p
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_CAD/PLN_ 20100301 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CAD 750 Q00 0 -73 -0,07
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_CAD/PLN_ 20100310 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CAD 350 Q00 0 -35 -0,03
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_ EUR/PLN_ 20100222 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 1000 0 0 -9 -0,01
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_ EUR/PLN_ 20100310 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 500 000 0 -14 -0,01
Nienotowane na rynku! BRE Bank
Forward_Short_ EUR/PLN_ 20100310 | aktywnym Nie dotyczy | S.A. Polska EUR 500 00( -16 -0,02
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_ EUR/PLN_ 20100324 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska EUR 1750 00 0 113 0,11
Nienotowane na rynku! Societe
Forward_Short_USD/PLN_ 20100315 | aktywnym Nie dotyczy | Generale S.A.| Polska UsD 1500 0p0 0 66 -0,07
Nienotowane na rynku! BRE Bank
Forward_Short_USD/PLN_ 20100322 | aktywnym Nie dotyczy | S.A. Polska UsD 1000 00 p 17 0,08
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_USD/PLN_ 20100324 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska USsD 1000 0 0 72 0,07
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_USD/PLN_ 20100324 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska UsD 1000 0 0 12 0,01
Nienotowane na rynku! Societe
Forward_Short_USD/PLN_ 20100324 | aktywnym Nie dotyczy | Generale S.A.| Polska UsD 1000 0p0 0 65 0,06
Nienotowane na rynku!
Forward_Long_GBP/PLN_ 20100222 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska GBP 700 000 0 66 0,07
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_GBP/PLN_ 20100222 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska GBP 700 000 0 6 0,01
Nienotowane na rynku!
Forward_Short_CZK/PLN_ 20100218 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CZK 30 000 §0 0 166 0,17
Nienotowane na rynku!
Forward_Long_CZK/PLN_ 20100218 | aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. Polska CZK 10 000 (O 0 -16 -0,02
Procentowy udziat uiemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogétem wynosi
8.30%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majce siedzilp za Wartosé¢ wedtug ceny Warto§¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedzby emitenta Liczba nabycia w tys. na dzie bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Razem - - - - 236 000 20 948 21 531 21,48
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 236 000 20 948 21 53 21,48
iShares CDN
ISHARES CDN S&P/TSX Global Gold Index Fund, Toronto Stock S&P/TSX Global
CA46577Y1016 Aktywny rynek regulowany Exchange Gold Index Fund Kanada 80 070 4 556 4518 451
NYSE AMEX
INDONESIA FUND INC, US4557781006 Aktywny rynek regulany (Nowy York) Indonesia Fund In Stany Zjednoczone 080 1167 1083 1,0
LYXOR ETF RUSSIA, FR0010326140 Aktywny rynek regumy Euronext (Pay Lyxor ETF Russia Francja 40 000 4 080 4 259 4125
LYXOR ETF TURKEY, FR0010326256 Aktywny rynek regulany Euronext (Pay Lyxor ETF Turkey [ Francja 41 00 6 336 6 9P3 6,90
iShares MSCI
ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND, NYSE Arca South Korea Index
US4642867729 Aktywny rynek regulowany (Nowy Jork) Fund Stany Zjednoczone 35 000 4 8D9 4 153 474
Kraj siedziby Warunki Wartosé¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug ceny | Wartosé wedtug wyceny na dzig Wartosé wedtug wyceny Procentowy udziat w
Depozyty Nazwa banku | banku Waluta oprocentowania | nabycia w danej walucie | nabycia w tys. bilansowy w danej walucie na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Razem - - - - 8000 000,00 8 263 812,98 8 264 8|24
W walutach paistw
nalezacych do OECD _ _ _ _ 8000 000,00 8 00 8263812,98 8 264 8|24
Noble Bank
Lokata terminowa S.A. Polska PLN 6,50% 8 000 000,00 8 0p0 8 2633812, 8 264 8,24
W walutach paistw
nienalezagcych do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nigotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie ticzy Nie dotyczy
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3. Tabele dodatkowe

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy

Wartds¢ wedtug wyceny na dzigé bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogém

Razem

8264 8,24
Lokata terminowa w Noble Bank S.A. 8 264 824
Niniejsze zestawienie lokat naley analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowi integralng czesé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 8. Srgdnia yvanogé aktywow netto w okresie sprawozdawczym **) 71663
Subfundusz Noble Fund Global Return 1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa _ i
h N 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Av okresie 891 052,528
sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku sprawozdawczym ’
(w tys. PLN za wygtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 956 464,008
i i b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 065 411,480
_ jednostk uczestnictwa ) c; saldo Zmianp v 891 052,528
IPOAZIE/CJe Bilansu 81122009 1. 100260 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Bv okresie
2 twa':\ — _ sprawozdawczym 0,00
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 477 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
2. NaJEznosc! _ — — 683 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
3. Transakcje przy zobowijzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 ©) saldo zmian 0.00
4 Sk_'admk' ngat nolgwane na aktywnym rynku, w tym: 80259 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii Qv okresie
- diwne papiery wart@iowe 13023 sprawozdawczym 0,00
5. Skfadniki ngat nieno_towane na aktywnym rynku, wtym: 8841 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
- diwne papiery wartwiowe 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
3- sleructh7mcict\i/w g ¢) saldo zmian 0,00
. Pozostate at a i i i i i
= < 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narasjaco od pocatku
II. Zobowi gzania, w tym: _ 2747 dziatalnosci Subfunduszu 891 052,528
- zobowazania z tytutu otwartych pozyciji w instrumentacteipodnych 228 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 956 464,008|
1ll. Aktywa netto (I - Il) 97513 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 065 411,480
IV. Kapitat Subfunduszu 90 537 ©) saldo zmian 891 052,528|
1. Kapitat wplacony __ ___ 414934 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narasjaco od pocatku
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -324 397 dziatalnosci Subfunduszu 0,00
V. Dochody zatrzymane 4322 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlokto -963 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank{gtrata) ze zbycia lokat 5 28 ¢) saldo zmian 0,00
VI. Wzrost (spadek) wartoci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2654 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C nardajaco od pocatku
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 97 513 dziatalnosci Subfunduszu 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 891 052,528 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 c) saldo zmian 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi A -
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 109,44 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kats -
Wartosé¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategi C -
Warto§é¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostle uczestnictwa
1. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A na koniec
*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa zostata wyliczona na podstawie dabgatowych wyraonych w PLN poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) -
Niniejszy bilans nalety analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore 2. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) 109,44
3. Procentowa zmiana waétb aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii Aw_okresie sprawozdawczym (w skali rpkit*) 11,68%
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 4. Ml_nlmalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 99,61
Subfundusz Noble Fund Global Return Data wyceny 15.04.2000
za okres 12 marca— 31 grudnia 2009 roku 5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w
(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operaciji przypadgiego na jednosikuczestnictwa ) g‘;’;s'vjysc’;fywmdawczym (W PLN) el
::’o;ri(:]:h:)aé:hlzm:?k;ymku Z operacjl 12.03.2009 - 31.12.2009 é 62)8 6. Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A wedtug
- Przychody 2 K - ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) * 109,50
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2043
2. Przychody odsetkowe 1046 Data wyceny 31.12.2009
3' B Y h dy ~ adanm - oo 0 7. Wartg¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B na koniec
= D'Zg'ct ody ZI‘:Z:;? kaos'a aT‘lem nieruc T510 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) -
- Jodatnié sajdo Pmic kursowyc 8. Wart¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B na koniec
5. Pozostale 0 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) -
II. Koszty Subfunduszu 7571 9. Procentowa zmiana watb aktyw6w netto na jednostkiczestnictwa
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2442 kategorii Bw_okresie sprawozdawczym -
- wynagrodzenie stale 2298 10. Minimalna wart& aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii B w
- wynagrodzenie zmienne 144 okresie sprawozdawczym (w PLN) -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 Data wyceny -
3. Opfaty dla depozytariusza 36 11. Maksymalna warfo aktyw6w netto na jednosgkiczestnictwa kategorii B
4. Opfaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 okresie sprawozdawczym (w PLN) -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 Data wyceny -
6. Ustugi w zakresie rachunkowad 0 12. Warté¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu 0 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) -
8. Ustugi prawne 0 Data wyceny -
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 13. Wartéc¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koniec
10. Koszty odsetkowe 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) -
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 14. Wartg¢ aktyw6w netto na jednosthiczestnictwa kategorii C na koniec
12. Ujemne saldo edic kursowych 5008 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) -
13. Pozostale 85 15. Procentowa zmiana waitbaktywow netto na_ jednostliczestnictwa
1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 kategorii C w okresu? sprawgzdawczym_ _ _ -
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 1ll) 7571 16. Mlnlmalna wartg aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C w
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 963 okresie sprawozdawczym (w PLN) -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7939 Data wyceny — - - — =
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym 5285 :L?. Maksymalne:jwarso aktywéw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C
2 tytulu rénic kursowych: 1117 okresie sprawozdawczym (w PLN) -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat, w tym: 2 654 Data Wycer)y — - - — =
2 tytulu réinic kursowych: 26 18. Warté¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa kategorii C wedtug
Vil Wynik 2 operagji (v +/-VI) 5976 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) -
Data wyceny -
~ — - - - - — IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu véredniej wartosci aktywow
\k/l/)ynlk z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii A (w PLN) 7.83 netto w skali roku, w tym: 13,07%
- — - - - - = - 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,22%
Wyn!k z operac!! przypada!qcy na !EanStK uczestn!ctwa kategor!! B (w PLN) 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéanw@adzcych dystrybuej 0,00%
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa kategorii C (w PLN) - - - S
e - — - - —— 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06%
) Subfundusz rozpoet dziataing¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamiégjsce 13 marca 2009 roku. 2P ‘ dziat oplat zag h dzen oSUU aKWO
**) Wynik z operacji przypadapy na jednostkuczestnictwa zostat wyliczony na podstawie darbabowych wyraonych w Sﬁbf\rjl)nclie::sg;vy udziat oprat zamanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00%
PLN. - - — - .
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalgy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz 5. Procentowy udz!ab optat za uslug! W zaxr = - ! . 0,00%
informacj g dodatkowa, ktére stanowk integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego. SG ;f‘rjocdemowy udziat opfat za ustugi w zakresreaizania aktywami 0.00%
ubfunduszu ,00%

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz Noble Global Return

za okres 12 marca — 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na

jednostk uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

12.03.2009 - 31.12.2009 r. *)

|. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawdawczego 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem tym: 6976
a) przychody z lokat netto -963
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5285
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskuaify z wyceny lokat 2 654
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaj 6976
4. Dystrybucja dochod6w (przychod6w) Subfunduszuézem) 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze), w tym: 90 537
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekeizenie kapitatu z tytutu zbytych 414 934
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszéuaigitatu z tytutu odkupionych 304 397
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczy(3 - 4 +/- 5) 97 513
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 97 513

*) Subfundusz rozpoat dziatalnég¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaammjsce 13 marca 2009 roku.
**) Srednia warté¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym wyliczomatata w oparciu 0 wargé aktyw6w netto na

kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie.

*+) Ewentualna rénica pomédzy wartdcia aktywow netto na jednostkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wakitia aktywow netto na jednosthuczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczegokayniugcia

w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego opetatjtzcych tego okresu.

**¥) Do wyliczenia procentowej zmiany warfoi aktywéw netto na jednostkuczestnictwa kategorii A w okresie
12.03.2009-31.12.2009 r. zostata pegyjwarta¢ jednostki uczestnictwa na koniec okresu sprawozdego za 31.12.2009 r.

oraz warté¢ nominalna jednostki uczestnictwa tj.100 zt.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalg analizowa® tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowk integralng czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:
Subfundusz Noble Fund Global Return
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporazdzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkoyed z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z poiejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra
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Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie egéinych zasad rachunkoted
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostatysiacach zlotych, za wytkiem
wartasci aktywow netto na jednostluczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane v Diyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumolejwprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagj dodatkovy.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotycacych Subfunduszu

1. Operacje dotycre Subfunduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegad kapitatu wyptaconego
jest dziéh wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzghdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadeg¢r; nabycia réwa zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszajp niezrealizowan strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei sktadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikaica z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

7. W przypadku dianych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
w ksiegach rachunkowych ogbonie, przy czym w bilansie oraz zestawieniu lokat
prezentowaneadtacznie.

8. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje gijako
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najsaej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéywcenianych w wysokii
skorygowanej ceny nabycia - najiezej bieacej wartdci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dsugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaiecia zobowidzan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
iz wyganieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia
otrzymano najriszy premg netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrozsze sprzedajesjako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zgstajnsakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs
nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
zbyte, wedlug wart@i rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11.Nalezna dywidend z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; si ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyth akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.

12 Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku akymunujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagbnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiarg wartaici nominalnej nabytych akcji, niepowodaj zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfurmusimuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokebyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny orazadhiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaigaransakcji ujmowaneas
w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalesim jzobowizan, w ktdrej
jest to maliwe.

16.0peracje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej $ wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Jeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ékresk; je w relacji do waluty USD,

a jezeli nie jest to maliwe - do waluty EUR.

17 Przychody z lokat obejmujw szczeg6lnéci: dodatnie saldo gdic kursowych powstate
w zwiazku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowdzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe.

18Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujy szczegélnéci: ujemne saldo rhic
kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz
zobowhzah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkieéenortyzacji premii,
skladajcy sk na wycern aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekgjvatopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dinych papieréw warkziowych wycenianych w warfoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@owych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwnalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndgci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaiiprzednio utworzaon rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wartei aktywéw netto w
Dniach Wyceny.

21 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow ipeczek zacignietych przez Subfundusz rozlicza
si¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pronee.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywdw netto na jednostkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia ¢sia zobowizania Subfunduszu ustalag sw Dniu
Wyceny oraz na dziesporazdzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzie ktérym odbywa si sesja na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia i a zobowizania ustala si wedlug stanéw
odpowiednio aktywéw i zobowzan oraz odpowiednio kurséw, cen iwaitd z Dnia
Wyceny.

. Wartcs¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna weéeto wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zolaemia Subfunduszu.

Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna wasto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslamnia wartéci aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

2.

3.

5.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymurynk

1. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waema si w
oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&ty.

2. Wartas¢ godzing sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagmnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zam&is — w oparciu o kurs

zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w system@owar ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji
wazorng wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawadransakgj, z
zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fjowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta i kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdiika lokat korzysta ¢z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oklenych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnei, gdy na danym skfadniku nie zawattadnej transakcji - ostatni

dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs zarg&iai lub inna, ustalona przez

rynek wartd¢ stanowaca jego odpowiednik jest korygowana w spos6b

umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésiogodziwej, zgodnie z

zasadami opisanymi pomj:

a) dla diwznych papieréw wart@iowych, w tym listbw zastawnych, za waito
godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zankia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamketia lub jego odpowiednik z uwzglnieniem istotnych
zdarzé mapcych wptyw na ten kurs albo wasto

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zameia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek wéétstanowica jego
odpowiednik, z zastrzeniem, ze nie r&ni sk znacaco od wartéci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszegjkaici wykorzystana
zostanie wart& publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -e@hberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest zngiez — decyzja o gfiu tak
oszacowanej warfoi w kskgach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych aanym dhanym
papierze wartéciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest waétoszacowana:

* przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejobwykorzystana zostanie
wartas¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -edhberg Fair
Value), z zastrzeeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza 0 dni
roboczych

« w przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie waroi oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznieosgbr na innym ni
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku centego skladnika, z zastrzeniem,ze
wyznaczona cena nie jest starszalfl dni roboczych,

« w przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegtla mogly by
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszoa Aktywnym Rynku ceql
nier&niacego st istotnie sktadnika, w szczeg6kw o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastreeiem,ze wyznaczona cena nie jest
starsza i 10 dni roboczych,

« jezeli wszystkie powgej wskazane metody wyceny nie uifiwiaja
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona przy
zastosowaniu wiziwego modelu wyceny skiadnika, a dane seigwe do
tego modelu &da pochodzi z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papieréw wadoiowych za wart& godziwg przyjmuje s¢:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawaadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamkid lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kursnkaigcia lub inna,
ustalona przez rynek wasto stanowica jego odpowiednik z uwzginieniem
istotnych zdarzé majacych wplyw na ten kurs albo waftg

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawaadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostat wyznaczony kurs zamegia lub inna, ustalona
przez rynek wart@ stanowica jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ostatnio wyznaczony kurs zamiaia, lub inna, ustalona przez rynek
wartoes¢ stanowaca jego odpowiednik, z zastvamiem, ze nie ré@ni sig
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znacaco od wartéci oszacowanej jak@rednia arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedg na rynku gtéwnym; z tymze uwzgdnienie wyhcznie
ceny w ofertach sprze#ha jest niedopuszczalne. W sytuacji, gdy odchylenie
jest znacace — decyzja o ugfiu tak oszacowanej wakti w ksiggach
podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych damym udziatowym
papierze wartciowym nie zostat wyznaczony kurs zamjaia lub inna,
ustalona przez rynek wastostanowica jego odpowiednik, na DZieNyceny
przypadajcy w 5 dniu roboczym Dzieprzyjmowana jest warfé oszacowana
jako srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna zespey na rynku
gtéwnym; z tym,ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

- w przypadku braku midiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposob
opisany powyej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisan
prospekcie,

- za najlepsza ofertkupna uznaje sioferty zawierajca najwyzsz cery kupna
danego skfadnika lokat s@rdd ofert ztaonych w danym dniu wyceny na
rynku gléwnym, z& za najlepsz ofert sprzeday - oferg zawierajca
najnizszy cery sprzeday danego sktadnika lokat, spéd ofert ztaonych w
danym dniu wyceny na rynku gtéwnym.

c) dla innych skladnikéw lokat szacowanie wéectogodziwej zostanie dokonane w
oparciu o wiaciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e&we do tego
modelu keda pochodzt z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mlwe zastosowanie metod opisanych paejy
oszacowanie warfei godziwej nasipuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka rynku

gtéwnym — ostatni dogpny kurs zamkricia lub inna, ustalona przez rynek wééto
stanowica jego odpowiednik, korygowana jest w spos6b iliw@jacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej waét godziwej. Zastosowanie korekty ngsfje w

sposAéb opisany povigj.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotemrotu na wicej niz jednym

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatbfS8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina pierwszy Dzie Wyceny kadego
kolejnego miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroiudanym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

4)

5)

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)
powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycenwgzechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: w szczegoélém model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh:
zdyskontowanych przeptywow pieanych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnetytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzib
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzér majgcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daude pochodzt z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartici godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala gsiprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktéryehowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdwlotychczas wycenianego w
wartaici godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiziEzeszacowania, nowo
ustalor skorygowan cer; nabycia.

model

Szczegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej poyczki papieréow wartéciowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierébw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowganiu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia,si
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.

momencie nie pozwal@gym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w 3. Zobowhzania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s

punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera gio aktywny rynek, na
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodni pkt. 1) i 2), z
zastrzeéeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na Gieldzie Pajie
Wartgsciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkienmtybedzie Gielda
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

6) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje; ste jego wartéc
jest réwna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami me@ymi wplyw na ich warté¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na \akiym rynku wyznacza

sig, z zastrzeeniem postanowie dotyczicych payczki papieréw wartéciowych, w

nastpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piegznego kydace papierami wart@iowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldly stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z utraty wécio

2) dtuzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodaescsle powhzane z
wycenianym papierem diaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiritnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaiesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkiponiej. Dodatkowo,
dane wejciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiapce jego
charakterystyk beda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodnespiécisle pownzane z

wycenianym papierem dinym, wéwczas warké wycenianego papieru dtnego

bedzie stanowd sung wartdci diuznego papieru warksiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej , z uwzdhieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartasci oraz wartéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnyclingo

z pkt. 5) poniej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartytd akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjey siotowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu  modeli  wskaikowych odnosazcych cem akcji do
poszczeg6inych, wybranych parametrow finansowychatalncgsici emitenta
(cenal/zysk, cena/wafi® ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych nayaknym rynku,

w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartywh akcjach emitowanych

przez podmioty, dla ktérych nie rwa wskazéa emitentdw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktérych akcja sotowane na aktywnym rynku, do wyceny

przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa#s przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, z ktgr Towarzystwo podpisato umawna
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymeosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje si wartas¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa pobew oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyelitgwnego rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na aktywnym rynku, cena akcji

b

-

b

=

Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.Bony skarbowe wycenia iw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, lmBnéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warté ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej na
tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowgzania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatenig s
lub ustala w walucie, w ktdrepnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéegfienominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paely wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanychwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efta sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe do waluty Euro.

IV.  Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian wsatanych
rachunkowéci.

w

zasadach

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009 .

1) Z tytutu zbytych lokat 0

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytutu dywidendy

5) Z tytutu odsetek 0

6) Z tytutu posiadanych nieruchoson w tym czynszéw 0

7) Z tytutu udzielonych poyczek, w podziale na podmioty udzieleg
pozyczek 0

8) Pozostate 0

Razem

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2009r.

1) Z tytutu nabytych aktywow 2035

2) Z tytutu transakcji przy zobow#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu

o

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych

N
N
@©

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligacji

9) Z tytutu krétkoterminowych pagczek i kredytow

10) Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow

11) Z tytulu gwaranciji lub peczen

12) Z tytutu rezerw

IS
| N|o|o|o|o|o|o|~|n

13) Pozostate

Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2009.

Wartosé¢ na dziei
bilansowy w danej
walucie

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych w tys. PLN

Wartos¢ na dziei

Waluta bilansowy

Banki:

BRE BANK S.A. PLN 1916 1914

BRE BANK S.A. EUR 77

BRE BANK S.A. HUF 115 363 175

BRE BANK S.A. CzK 1532 238
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BRE BANK S.A.

CAD 2

BRE BANK S.A.

GBP 43

197,

BRE BANK S.A.

UsD 12

33|

DI BRE BANK S.A.

PLN

3750

3 75(

DI BRE BANK S.A.

EUR

486

1994

BRE BANK S.A.

268

513]

Razem

TRY

10 477

31.12.2009r.

Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych zobowizan

Subfunduszu w tys. PLN

Warto$¢ na dzien bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkow piengznych *):

5739

*) Sredni poziom §rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym |

stanu na pocatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

iczony jest na podatie sredniej arytmetycznej

Ryzyka wtys. PLN

31.12.2009.

1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansasy w tym:

a) aktywa obaizone ryzykiem wartéi godziwej wynikajcym ze

stopy procentowej w tys.*)

13 023

b) aktywa obeizone ryzykiem przeptywowrodkow piengznych

wynikajacym ze stopy procentowej w tys.**)

c) zobowazania obcizone ryzykiem przeplywéwrodkéw piengznych

wynikajacym ze stopy procentowej w tys.***)

2) Poziom obcjzenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w ty:****)

a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem

kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji

nie wypetniaty swoich obowekow, przy czym w opisie nie uwzginia

sig wartdici godziwych dodatkowych zabezpietae tys. 32 460
b) wskazanie istniggych przypadkow znagezej koncentraciji ryzyka

kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokatswty ) -

- diizne papiery wart@iowe - Skarb Restwa RP 13 023

3) Poziom obcyzenia aktywow i zobowhzan Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaegej koncentracji

ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokav tys. 63 826
a)srodki pienizne 4811
b) nalenaici 119
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 850
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 577
e) zobowjzania 1469

*) Za aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej uznano obligacjegpaowe,
komunalne i przedgbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikddypozytowe oraz weksle.

*¥) Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, cekéfff depozytowe oraz instrumenty pochodne nagsfopcentow o

dodatniej wycenie na dzieilansowy.

**) Za zobowiazania obcizone ryzykiem przeptywovérodkéw piengznych wynikajicym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stoprocentow 0 ujemnej wycenie na dzidilansowy.
*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniemiprzez kontrahenta zobawsi z wyemitowanych papieréw
wartdiciowych (w szczegolnimi: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, nbav skarbowych, certyfikatow

depozytowych i

listow zastawnych oraz dywidend okcjip depozytow kdacych sktadnikami

portfela lokat,

przechowywanych na rachunkach bankowyhdkéw piengznych oraz nie wywizania s¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych magych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenoghpdne oraz transakcji przy

zobowizaniu sie drugiej strony do odkupu.

**x%) Za znaczaca koncentragj ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu pntmeego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2009r.
Wartosé i terminy Termin zapadalnaci albo
Rodzaju instrumentu Wartos¢ otwartej | przyszitych strumieni Kwota bedaca podstavy wygasnigcia instrumentu Termin wykonania
Kontrakt forward Typ zaj etej pozyciji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienigznych przysziych ptatndci w tys. pochodnego instrumentu pochodnego
Sprzeda CAD na Zabezpieczenie przed
01.03.2010; kurs 2,6332 Krétka Forward ryzykiem walutowym -73] 2010-03-0. 750 CAD/1 975 PLN 2010-03-01 -
Sprzeda CAD na Zabezpieczenie przed
10.03.2010; kurs 2,6325 Krétka Forward ryzykiem walutowym -35] 2010-03-1 350 CAD/921 PLN 10603-10| -
Sprzeda EUR na Zabezpieczenie przed
22.02.2010; kurs 4,1177 Krétka Forward ryzykiem walutowym -9 2010-02-2 1000 EUR/4 118\PL 2010-02-22| -
Sprzeda EUR na Zabezpieczenie przed
10.03.2010; kurs 4,1046 Krétka Forward ryzykiem walutowym -14] 2010-03-1 500 EUR/2 052 PLN 2010-03-10] -
Sprzeda EUR na Zabezpieczenie przed
10.03.2010; kurs 4,1025 Krétka Forward ryzykiem walutowym -15 2010-03-1 500 EUR/2 051 PLN 2010-03-10] -
Sprzeda EUR na Zabezpieczenie przed
24.03.2010; kurs 4,2035 Krétka Forward ryzykiem walutowym 113 2010-03-24f 1 750 EUR/7 358IP 2010-03-24| -
Sprzeda USD na Zabezpieczenie przed
15.03.2010; kurs 2,8266 Krétka Forward ryzykiem walutowym -66 2010-03-1 1 500 USD/4 240NP 2010-03-15{ -
Sprzeda USD na Zabezpieczenie przed
22.03.2010; kurs 2,9515 Krétka Forward ryzykiem walutowym 77| 2010-03-2 1 000 USD/2 95NPL 2010-03-22| -
Sprzeda USD na Zabezpieczenie przed
24.03.2010; kurs 2,9465 Krétka Forward ryzykiem walutowym 72| 2010-03-2¢f 1 000 USD/2 94NPL 2010-03-24| -
Sprzeda USD na Zabezpieczenie przed
24.03.2010; kurs 2,8858 Krétka Forward ryzykiem walutowym 12, 2010-03-2¢¢ 1 000 USD/2 886NPL 2010-03-24| -
Sprzeda USD na Zabezpieczenie przed
24.03.2010; kurs 2,9394 Krétka Forward ryzykiem walutowym 65 2010-03-2¢f 1 000 USD/2 93NPL 2010-03-24| -
Kupno GBP na 22.02.201(; Zabezpieczenie przed
kurs 4,5237 Diuga Forward ryzykiem walutowym 66 2010-02-2 3 167 PLN/700 GBP 2010-02-22| -
Sprzeda GBP na Zabezpieczenie przed
22.02.2010; kurs 4,6273 Krétka Forward ryzykiem walutowym 6 2010-02-2 700 GBP/3 239 PLN 01@-02-22| -
Sprzeda CZK na Zabezpieczenie przed
18.02.2010; kurs 0,16143 Krétka Forward ryzykiem walutowym 166 2010-02-1 30 000 CZK/4 84NP 2010-02-18] -
Kupno CZK na 18.02.2010] Zabezpieczenie przed
kurs 0,15747 Diuga Forward ryzykiem walutowym -16 2010-02-1 1575 PLN/10 @ERK 2010-02-18| -
Razem - - 349 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do - W walucie sprawozdania finansowego wiys PLN 033
odkupu ~wwalucie obcej W tys. USD 5752
. - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 338
Nie dotyczy “wwaluge obog Wiys. CAD T663
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 518
i 5 i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wtys PLN 577
Nota nr 8 Kredyly i pozyczki > wudluge oo ywnym ry W“\fs_ o ol
Nie dOtyCZy - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 311
- wwalucie obcej w tys. USD 79
Nota nr 9 Wa|uty i réznice kursowe - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 622
31.12.2000T. - wwalucie obcej W tys. GBP 16
Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatlem - w walucie sprawozdania finansowego W tys, PLN 72
wedtug walut i po przeliczeniu na walug polska w Wartosé na dziei - wwalucie obcej wlys. CzK 1068
tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 616
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walyt ZObOV;iﬁlzanizoq wtys. I—Fl’bll\:‘ 8% gf?
sprawozdania finansowego - wwalucie obcej wtys.
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 241
Aktywa w tys. PLN 37903 - wwalucie obcej W tys. CAD 40
Srodki pienizne W tys. PLN 5 666 - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 810
Naleznasci W tys. PLN 564 - wwalucie obcej w tys. EUR 9
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tynf: ~ w tys. PLN 23 409 - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 38
- dlwzne papiery wartwiowe W tys. PLN 13 023 - wwalucie obcej w tys. UsD 23
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w - w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 66
tym: W tys. PLN 8 264 - wwalucie obcej wtys. CZK 103
- diuzne papiery wartiowe W tys. PLN 0 - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 16
Zobowigzania W tys. PLN 1278 Razem aktywa netto - - 97 513
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walut
sprawozdania finansowego w tys. — — Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat
Aktywa wiys. PLN 62 357 Subfunduszu w tys. PLN preerol 12.03.2009 - 31.12.2009 1. *)
Srodki plgnlgzng W tys. PLN 4811 Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe
- wwalucie obcej _ wWys. EUR 505 Sktadniki lokat zrealizowane niezrealizowane
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 073 Akcje 0 18
-wwal uci_e obcej _ wtys. HUF 115 363 Warranty subskrypcyjne 0 0
-wW waluqle sprgwozdanla finansowego W tys. PLN 750 Prawa do akgji 0 0
- wwalucl_eobcej _ wtys. uUsbD 12] Prawa poboru 0 0
- W waluqle sprgwozdanla finansowego W tys. PLN 33 Kwity depozytowe 0 303
-wwal ucie obcej _ wtys. CZK 1532 Listy zastawne 0 0
- W waluqle sprgwozdanla finansowego W tys. PLN 823 Diuzne papiery wartiowe 0 0
- wwalucie obcej _ wys. GBP 43 Instrumenty pochodne 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys PLN 719 ["Udzialy w spéikach z ograniczgmdpowiedzialnécia 0 0
- wwalucie obcej _ WIS TRY 264 Jednostki uczestnictwa 0 0
- W waluc.le sprgwozdanla finansowego W tys. PLN 351 Certyfikaty inwestycyjne 0 0
- wwalucie obcej wtys. CAD 2 Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
- w walucie sprawozdania finansowego w tys PLN 5 | wspolnego inwestowania mag siedzib za granig 0 0
Naleznosci W tys. PLN 119 Wierzytelndci 0 0
~wwalucie obcej wtys. UsD 42] Weksle 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN Il Depozyty 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. AN 56 850 Waluty 0 0
- wwalucie obcej wtys. EUR 3627 Nieruchoméci 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys, PLN 898 Statki morskie 0 0
- wwalucie obcej wiys. CZK 22 239 Tnne 0 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys, PLN 458 Razem 0 321
- wwalucie obcej wiys. HUF 300 049 *) Subfundusz rozpoet dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamgjsce 13 marca 2009 roku.
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 554
- wwalucie obcej wtys. TRY 6816
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN 12.03.2009 - 31.12.2009 1. *)

Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat zrealizowane niezrealizowane
Akcje -454 0
Warranty subskrypcyjne 0 0
Prawa do akcji 0 0
Prawa poboru 0 0
Kwity depozytowe -129 0
Listy zastawne 0 0
Diuzne papiery wart@iowe 0 0
Instrumenty pochodne 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczgrodpowiedzialnécia 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania mag siedzib za granig -534 -347
Wierzytelngci 0 0
Weksle 0 0
Depozyty 0 0
Waluty 0 0
Nieruchoméci 0 0
Statki morskie 0 0
Inne 0 0
Razem 1117 -347
*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamigjsce 13 marca 2009 roku.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrostspadek)

niezrealizowanego zysku (straty) w tys. PLN

12.03.2009

-31.12.2009 . %)

Skiadniki lokat

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywdéw

1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wnty 3356 2 305
- diuzne papiery wart@iowe 239 122
2) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 929 349
3) Nieruchoméci 0 0
4) Pozostate 0 0
Razem 5 285 2 654|
*) Subfundusz rozpoat dziatalndg¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamiagjsce 13 marca 2009 roku.
[ Wyptacone dochody Subfuduszu | Nie dotyczy |
| Wyptacone przychody ze zbycia lokat: | Nie dotyczy |
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
[ Koszty pokrywane przez Towarzystwo | Nie dotyczy |
12.03.2009 - 31.12.2009 1. *)
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartdé¢ w okresie sprawozdawczym
1) Czs¢ stata wynagrodzenia 2298
2) Cz$¢ wynagrodzenia uzataiona od wynikéw
Subfunduszu 144
Razem 2442
*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamigjsce 13 marca 2009 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3110 r. 31.12.2008r. 31.12.2007 r.
1) Wartd¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowegio
za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 97 513 | Nie dotyczy Nie dotyczy
2) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy st
lata obrotowe w PLN 109,44 | Nie dotyczy Nie dotyczy
b) Wartdi¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN - | Nie dotyczy Nie dotyczy
c) Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostath
lata obrotowe w PLN - | Nie dotyczy Nie dotyczy

*) Subfundusz rozpoat dziatalng¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza wycenaamiggjsce 13

marca 2009 roku.

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Global Return

sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpegaiziataing¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza

wycena miata miejsce 13 marca 2009 roku.

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystpity znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagejujcia w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.
. Réznice pomiedzy danymi
poréwnywalnych  danych

ujawnionymi
finansowych

a uprzednio

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpegaiziataing¢ 12 marca 2009 roku, natomiast pierwsza

wycena miata miejsce 13 marca 2009 roku.

w sprawozdaniu finansowym i
sporgzonymi i

. Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w

. Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a

w

. Dokonane korekty bldéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw

wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagi majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki informowania uczestnikéw o korektaelyceny aktywoéw

netto na jednostkuczestnictwa.
b

=

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub @dkupywania jednostek

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny ai/6w netto na jednostle

uczestnictwa:
Nie wystpity przypadki

zawieszenia zbywania

lub  odkupywanjednostek

uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyyvediv netto na jednostk

uczestnictwa.
c

-

Subfundusz:

Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez

Nie wystpity przypadki nierozliczenia sitransakcji zawieranych przez Subfundusz.
. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansoweg®ubfunduszu nie
wystepuje niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziatalndsci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierawiazanych z & kwestia

korekt.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw

istotny sposéb wptymé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowytdrek
moglyby w istotny sposéb wplty na ocen sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw@roService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Btachut
Wiceprezes ZdtzNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2010 r.

OSWIADCZENIE
BRE BANK SA, wypetniagc obowizki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza ngéd danych dotyczcych stanéw
aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfundusable Fund Mieszany, Subfunduszu
Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund ARdalych i Srednich Spétek
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plusr@asnia nazwa Noble Fund Luxury),
Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz Subfunduszebl® Fund Global Return
zapisanych na rachunkach pigmych i rachunkach papieréw wastiowych oraz
pozytkéw z nich wynikagcych, przedstawionych w pmizonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzizonym na dzie 31 grudnia 2009 r. za okres od 1 stycznia 200® 31
grudnia 2009 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Sawa
Naczelnik
Departament Rozliczei
Ustug Powierniczych

Jarostaw Wylot zughaiski
Z-ca Dyreldor
Departament Rozlicze
Ustug Powierniczych

SPRAWOZDANIEINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 G RUDNIA 2009 R.
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